
บทที่  1 

บทน ำ 
 
ในปัจจุบนัการลงทุนในกองทุนรวมตราสารทุนจดัเป็นทางเลือกหน่ึง ส าหรับการลงทุน

ของผูล้งทุนโดยกองทุนรวมมีขอ้แตกต่างจากการลงทุนดว้ยตนเองหลายประการ เช่น การลงทุนใน
กองทุนรวมนั้น จะมีการกระจายการลงทุนเพื่อลดความเส่ียง การมุ่งเนน้ใหผ้ลตอบแทนท่ีใหแ้ก่นกั
ลงทุน การลงทุนในกองทุนรวมจะมีช่องทางการซ้ือขายผา่นทางบริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการการลงทุน
(บ.ล.จ) ตอ้งมีการจดทะเบียนกบัตลาดหลกัทรัพย ์จึงมีความน่าเช่ือถือสูง เวลาท่ีท าการซ้ือขาย ณ.ส้ิน
วนัท าการของตลาดหลกัทรัพยใ์นแต่ละวนั โดยจะซ้ือขายตามเวลาท่ี บ.ล.จ ก  าหนด เป็นตน้  โดย
กองทุนรวมตราสารทุนเป็นหน่ึงในกองทุนชนิดหน่ึงท่ีเป็นท่ีสนใจแก่นกัลงทุนโดยทัว่ไป เพราะ
นอกจากจะใชเ้ป็นการออมแลว้ ยงัมีโอกาสในการใหผ้ลตอบแทนท่ีสูงข้ึนดว้ย   

ชุลีพร สีสนิท (2553) ไดท้ าการวิจยัโดยมีขอ้สรุปไดว้่า คนไทยมีความรู้และความเขา้ใจ
ในการลงทุนในกองทุนรวมค่อนขา้งมาก โดยมคีวามเขา้ใจในดา้นผลประโยชนข์องการลงทุนจาก
กองทุนรวม ทราบถึงการน าไปลดหยอ่นทางภาษี อีกทั้งนอกจากจะเป็นผูล้งทุนเองแลว้ยงัสามารถ
แนะน าใหผู้อ่ื้นลงทุนตามไดด้ว้ย ซ่ึงสอดคลอ้งกบัความเป็นจริงในการเลือกในการลงทุนนกัลงทุน
ไทย มกัเกิดจากการชกัจูงจากผูใ้กลชิ้ด และพนกังานขายมกัโนม้นา้วดว้ยตวัเลขท่ี ผูล้งทุนไม่ทราบว่า
มาจากไหนและค านวณมาไดอ้ยา่งไร จึงน ามาซ่ึงการท าวิจยัในคร้ังน้ี  

ในบทน้ีจะกล่าวถึง   ความเป็นมา และความส าคญัของปัญหา  วตัถุประสงคข์องการ
วิจยั  ขอบเขตของการวิจยั  วิธีการด าเนินการวิจยั ประโยชน์ท่ีคาดว่าจะไดรั้บ และ นิยามศพัท ์

 

1. ความเป็นมาและความส าคญัของปัญหา 

 

การลงทุนในตลาดทุนในประเทศไทยแมไ้ม่ใช่เป็นเร่ืองใหม่ แต่ก็ยงัมีผูท่ี้มีความรู้ใน

การลงทุนอยา่งแทจ้ริงไม่มากนกั การตดัสินใจลงทุนยงัขาดหลกัการในการเลือกท่ีจะลงทุน ท าใหผู้ ้

ลงทุนไม่ประสบความส าเร็จในการลงทุน ดงันั้นงานวิจยัน้ี ผูว้ิจยัมีความมุ่งหวงัเป็นอยา่งยิง่ในการท่ี

จะใหป้ระโยชน์แก่ผูล้งทุนในการท่ีจะน าเสนอวิธีการในการท่ีจะตดัสินใจในวิธีการท่ีถกูตอ้งโดยมี

หลกัเกณฑ ์ท่ีเช่ือถือไดใ้นระดบัหน่ึงก่อนการตดัสินใจในการลงทุน  
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ทั้งน้ีการลงทุนมีหลากหลาย ซ่ึงในปัจจุบนัการลงทุนในกองทุนรวมตราสารทุนจดัเป็น

ทางเลือกหน่ึงส าหรับการลงทุนของผูล้งทุนโดยกองทุนรวมมีขอ้ไดเ้ปรียบหลายประการ รวมทั้ง

สร้างความมัน่ใจใหแ้ก่นกัลงทุนในการไดรั้บผลตอบแทน ความเส่ียงใหแ้ก่นกัลงทุน ขณะเดียวกนั

ไดม้ีการตรวจสอบนโยบายของการจดัการดา้นกลยทุธข์องผูจ้ดัการกองทุนเพื่อใหผู้ล้งทุนเกิดความ

มัน่ใจ ท่ีจะลงทุนเพ่ิมมากข้ึนอีกดว้ย   

ในดา้นการเติบโตของกองทุนรวมตราสารทุน จากขอ้มลูของสมาคมบริษทัจดัการ

ลงทุน (Association of Invesment Management Companies : AIMC) ช่วงระยะเวลาปี พ.ศ. 

2543 – 2555 แสดงในตารางท่ี 1  ในปี พ.ศ. 2543    มลูค่าสินทรัพยสุ์ทธิของกองทุนรวมตราสารทุน 

37.6 หม่ืนลา้นบาท หลงัจากนั้น ปี พ.ศ. 2555  มลูค่าสินทรัพยสุ์ทธิของกองทุนรวมตราสารทุน

สูงข้ึนถึง 57.2 แสนลา้นบาทนบัเป็นการกา้วกระโดดอยา่งมากในช่วง 12 ปีท่ีผา่นมา ไม่เพียงแต่ ใน

ประเทศไทย เท่านั้นทุกประเทศในโลกก็ต่างต่ืนตวัในการลงทุนในกองทุนรวม  นอกจากเป็น

หลกัประกนัในความเส่ียงท่ีดีและ การออมท่ีดีแลว้ ยงัมีโอกาสท่ีเงินลงทุนจะทวค่ีาข้ึนดว้ยตามอตัรา

การเติบโตของหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพย ์อีกดว้ย 

ไม่เพียงแต่ในประเทศไทยเท่านั้นทุกประเทศในโลกก็ต่างต่ืนตวัในการลงทุนใน

กองทุนรวม  นอกจากเป็หลกัประกนัในความเส่ียงท่ีดีและ การออมแลว้ ยงัมีโอกาสไดผ้ลตอบแทน

ท่ีทวีค่าข้ึนดว้ยตามอตัราการเติบโตของหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพย ์ อีกดว้ย การประเมินผลการ

ด าเนินการของพอร์ตโฟลิโอ (Portfolio Evaluation) จึงเป็นวิธีการท่ีส าคญัในการน าเพื่อการ

ประเมินผลเพื่อการพิจารณาว่าพอร์ตโฟลิโอ ท่ีผูล้งทุนถืออยูห่รือท่ีผูล้งทุนจะลงทุนอยูเ่ป็นส่ิงท่ี

ส าคญัเป็นอยา่งยิง่เพราะจะท าใหน้กัลงทุนทราบถึงประสิทธิของการบริหารการจดัการกองทุนของ

นกัลงทุน หรือเพื่อช่วยใหน้กัลงทุนพจิารณาตดัสินใจเพื่อเลือกลงทุนในกองทุนท่ีมีอยูอ่ยา่งมากมาย

ได ้ อยา่งมีหลกัการมากข้ึน ในการประเมินผลนั้นตอ้งพิจารณาปัจจยัต่าง ๆ ไดแ้ก่ ผลตอบแทนจาก

พอร์ตฟอลิโอ และความเส่ียงจากพอร์ตฟอลิโอ ซ่ึงจะพิจารณาเฉพาะอยา่งไรอยา่งหน่ึงไม่ได ้

เน่ืองจากเป็นความสมัพนัธท่ี์เก่ียวขอ้งกนั 

ในดา้นหลกัประกนัดา้นความเส่ียงแลว้ขณะท่ีในช่วงปี พ.ศ.2554 ประเทศไทยเกิด มหา

อุทกภยัร้ายแรงทางธรรมชาติ  ก็มีผลต่อตลาดทุนและ ตลาดเงินของประเทศไทย โดยมีการผนัผวน

ในตลาดหลกัทรัพย ์อนัปรากฏผลไดอ้ยา่งชดัเจน อีกทั้งในช่วงปี พ.ศ. 2554 –  2555 เกิดวกิฤติ ยโูร
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โซน แมไ้ม่ส่งผลกระทบต่อประเทศไทยโดยตรงแต่กก็ระทบต่อตลาดการลงทุนต่าง ๆ ทัว่โลก หาก

จะมีผลต่อประเทศไทยบา้งก็ตามสมควร กองทุนรวมตราสารทุนไทยก็โดยส่วนใหญ่ก็

ประคบัประคองผลตอบแทนไม่ตกไปพร้อมตลาดหุน้ ขณะเดียวกนัโดยปกติก็จะด าเนินไปตาม

ทิศทางของตลาดถือไดว้่าเป็นหลกัประกนัดา้นความเส่ียงไดเ้ป็นอยา่งดี  

ความเส่ียงโดยรวมสามารถวดัไดจ้ากค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน หรือความเส่ียงท่ีเป็น

ระบบ (Systematic Risk)  ท่ีวดัไดโ้ดยค่า เบตา้(Betas) หลงัจากนั้นผูล้งทุนจะใชต้วัแบบในการ

วดัผลประกอบการท่ีปรับดว้ยความเส่ียง ในการพจิารณาการลงทุนของกองทุนรวมเน่ืองจาก

ภาวะการณ์ ทางการตลาดมกีารเคล่ือนไหว และเปล่ียนแปลงตลอดเวลาไปตามสภาวะทางเศรษฐกิจ 

ผูท่ี้มีความส าคญัในการท่ีจะท าใหก้องทุนรวมมีประสิทธิภาพท่ีสูงนั้นข้ึนกบั ผูจ้ดัการกองทุนรวม

เป็นส าคญั   

แนวทางนโยบายของผูจ้ดัการกองทุนจะไปในทิศทางใดกจ็ะตอ้งพิจารณาจาก พอร์ตมี

การจดัเป็นลกัษณะใด ในการ-บริหารการจดัการพอร์ตจะประกอบดว้ย เชิงรุก(active strategy) 

หรือ เชิงรับ (passive strategy) ทั้งน้ี แนวทางยอ่มใหเ้กิดผลตอบแทนของพอร์ตท่ีผูจ้ดัการกองทุน

นั้น ๆ บริหารใหมี้ผลตอบแทนสูงสุด แนวทางของการจดัการแบบ เชิงรุกนั้น ผูบ้ริหารกองทุนจะ

ด าเนินการปรับเปล่ียน การลงทุนในพอร์ทโฟลิโอ (portfolio) อยา่งรวดเร็วและทนัท่วงทีต่อตลาด 

ขณะท่ี ผูจ้ดัการกองทุนแบบเชิงรับจะมีการปรับตวัไม่ทนัท่วงทีต่อตลาดแต่จะมีการเลือกหน่วย

ลงทุนท่ีดีท าให ้ไม่จ  าเป็นตอ้งปรับตวัไปตามตลาด  

ทั้งน้ีการด าเนินการดงักล่าว อาจมกีองทุนบางกองทุนท่ีสามารถใชก้ารบริหารการ

จดัการแบบผสมคือ สามารถปรับตวัไดดี้ตามสภาวะทางการตลาด และ สามารถคดัสรรหน่วยลงทุน

ท่ีดีในพอร์ทโพลิโอของตนดว้ยก็เป็นไดเ้รียกการมีกลยทุธล์กัษณะนั้นว่ากลยทุธแบบผสม (mix-

strategic) เป็นตน้ 

ช่วงหลายปีท่ีผา่นมามีผูท้  าการวิจยัดา้นผลตอบแทนของกองทุนรวมตราสารทุนไทย 

อยา่งต่อเน่ือง จึงเป็นเคร่ืองยนืยนัไดว้่ามีความน่าศึกษา และมีความเปล่ียนแปลงอยูต่ลอดช่วง

ระยะเวลา อีกทั้งจ  านวนโครงการของกองทุนรวมตราสารทุนก็เพ่ิมมากข้ึนทุกปี ในดา้นผลตอบแทน

และความเส่ียง ตามท่ีทราบกนัโดยทัว่ไปว่า การลงทุนในสินทรัพยใ์ด ท่ีมีความเส่ียงสูงยอ่มให้

ผลตอบแทนท่ีสูงในการวิจยัคร้ังน้ีจะแสดงใหเ้ห็นว่าการลงทุนในกองทุนรวมมีความแตกต่างไปจาก



 4 

การลงทุนชนิดอื่น หรือไม่ อยา่งไร ขณะเดียวกนันโยบาย หรือกลยทุธข์องผูจ้ดัการกองทุนมีผลต่อ

ประสิทธิภาพของกองทุนรวมตราสารทุนมากนอ้ยเพียงใด โดยขอ้สงสยัดงักล่าว เป็นท่ีมาในความ

สนใจท่ีจะท าการวิจยัคร้ังน้ี โดยมีวตัถุประสงคข์องการด าเนินการวิจยัดงัต่อไปน้ี 

 

2. วตัถุประสงค์ของการท าการวิจยั 

 

การวจิยัคร้ังน้ีมีวตัถุประสงคเ์พ่ือ 

2.1 วิเคราะห์ผลตอบแทน และความเส่ียงของกองทุนรวมตราสารทุน 

2.2 วิเคราะห์กลยทุธก์ารลงทุน ของผุบ้ริหารกองทุนรวม  

2.3 ประเมินผลการด าเนินงาน ของกองทุนรวมตราสารทุน  

 

3. ขอบเขตของการวจิยั 

 

การวจิยัคร้ังน้ีมีขอบเขตของการวิจยัดงัต่อไปน้ี  

3.1 การวจิยัคร้ังนีเ้ป็นการวจิยัจากประชากร คือกองทุนรวมตราสารทุนท่ีจดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จ านวน 230 กองทุน ท่ียงัด าเนินโครงการตลอดช่วงระยะเวลา  

ตั้งแต่    1 มกราคม 2553 ถึง 31 กรกฏาคม 2555 เพราะเน่ืองมาจากเป็นช่วงเวลาท่ี มีกองทุนในการ

น ามาเพื่อการวิเคราะห์ไดม้ากท่ีสุด เน่ืองจากบางกองทุนมีการส้ินสุดโครงการ และ เร่ิมตน้โครงการ

ใหม่ ดงันั้นการคดัเลือกกองทุนใหไ้ดก้องทุนมากท่ีสุดในการน ามาท าการวิจยั โดยพิจารณาตาม

คุณสมบติัของกองทุนเป็นส าคญั โดยเง่ือนไขของการเลือกกองทุน คือตอ้งเป็นกองทุนท่ีมีการด าเนิน

โครงการตลอดช่วงระยะเวลาท่ีท าการศกึษา 

3.2 ค่าของ Standard Deviations : S.D. ในการพิจารณาดา้นความเส่ียงของกองทุน

รวมตราสารทุนท่ีใชใ้นการประกอบ การค านวณในการวจิยัคร้ังน้ี อา้งอิงจากสมาคมบริษทัจดัการ

การลงทุน กองทุนรวมท่ีน ามาท าการวิจยั ไม่ไดค้  านึงถึงว่ากองทุนรวมตราสารทุน จะมกีารน า

สินทรัพยไ์ปลงทุนในสินทรัพยป์ระเภทใด ขอบเขตของการลงทุนอยูท่ี่ใด โดยค านึงแค่เพียงกองทุน



 5 

รวมตราสารทุนนั้น ๆ ด าเนินกิจการและท าการซ้ือขายในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยเป็น

ส าคญั 

การค านวณ พิจารณาค่า มลูค่าสินทรัพยสุ์ทธิ (Net Asset Value , NAV) ของกองทุน

รวมตราสารทุน โดยไม่พิจารณา ค่าของการปันผล(dividend)  เน่ืองมาจากค่าดงักล่าวไม่มีทุก

กองทุน โดยมีเฉพาะบางกองทุนเท่านั้น จึงไม่น ามาร่วมในการวจิยัในคร้ังน้ี 

3.4 ระยะเวลาที่ท าการวจิยั เฉพาะเวลาตั้งแต่  1 มกราคม 2553 ถึง 31 กรกฏาคม 2555 

3.5 การวเิคราะห์กลยุทธ์ของผู้จดัการกองทุนรวม จะวิเคราะห์จากขอ้มลูยอ้นหลงัโดย

การพิจารณาท่ีความสามารถในการทนัต่อสภาวะการณ์ทางการตลาด ถือว่าเป็นกลยทุธแ์บบเชิงรุก 

(active strategic) และ พิจารณาท่ีความารถในการคดัสรรหน่วยลงทุนในพอร์ตการลงทุน จะถือว่า

เป็นกลยทุธใ์นลกัษณะเชิงรับ (passive strategic) 

 

4. วธีิการด าเนินการวจิยั 

 

การด าเนินการวิจยัด  าเนินการตามล าดบัดงัน้ี 

4.1  ก าหนดประชากรทีใ่ช้ในการวจิยั คือ กองทุนรวมตราสารทุนท่ีจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

4.2  เกบ็รวบรวมข้อมูลทุตยิภูม ิซ่ึงประกอบดว้ย   ผลตอบของกองทุนรวมตราสารทุน 

รายเดือน  ดชันีตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET INDEX) ผลตอบแทนจากพนัธบตัรรัฐบาล

ผลตอบแทน 1 ปี   และ รวบรวมขอ้มลูของการจดัพอร์ทของการลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุน

ตั้งแต่ ระยะเวลา  ตั้งแต่  1 มกราคม 2553 ถึง 31 กรกฏาคม 2555   

4.3  การประมาณค่าตวัแปร ค านวณหาค่าความเส่ียงของกองทุนรวมตราสารทุน จาก
อตัราผลตอบแทนของกองทุนรวมตราสารทุน อตัราผลตอบแทนจากตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ

ไทย และ อตัราผลตอบแทนจากพนัธบตัรรัฐบาล อาย ุ12 เดือน   

4.4  สร้างกราฟ  และตารางแสดงความเคลือ่นไหว   เพื่อการเปรียบเทียบอตัรา -

ผลตอบแทน และความเส่ียงของกองทุนรวมตราสารทุน  และประเมินผลตอบแทนของกองทุนรวม

ตราสารทุนโดยใชต้วัแบบในการวดัผลประกอบการท่ีปรับดว้ยความเส่ียง   
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4.5   เพือ่ศึกษากลยทุธ์ของผู้จดัการกองทุนรวม    โดยจะท าการวดัสองแนวทางคือ 

ความสามารถในการคดัสรรหลกัทรัพย ์  และ ความสามารถในการคาดการณ์สภาวะตลาด ของ

ผูจ้ดัการกองทุน โดยในการวดัความสามารถนั้น จะน าขอ้มลูในอดีตของอตัราผลตอบแทนของ

กองทุนหรือ พอร์ตมาค านวณสมการถดถอยกบัอตัราผลตอบแทนในอดีตของอดีตตามสมการ 

ประมาณค่าจาก จาก ทฤษฏีของ Treynor และ Mazuy (Treynor and Mazuy ,1966) 

4.6  สร้างตารางของการวดัสองแนวทาง  คือ ความสามารถในการคดัสรรหลกัทรัพย ์

และ ความสามารถในการคาดการณ์สภาวะตลาด ของผูจ้ดัการกองทุนของผูจ้ดัการกองทุนรวมตรา

สารทุน ทั้ง 230 กองทุนท่ีท าการวจิยัทฤษฏีของ Treynor และ Mazuy (Treynor and Mazuy 

,1966) และการเลือกสรรหน่วลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนท่ีท าการศึกษาทั้ง 230 กองทุนท่ี

น ามาท าการวิจยัจาก โดยอา้งอิงจากขอ้มลูของ ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย ์และตลาด

หลกัทรัพย ์   

4.7  วดัประสิทธิภาพของกองทุนรวมตราสารทุน   โดยการค านวณตามมาตรวดั โดย

ก าหนด มาตรวดัท่ีน ามาใช ้3 มาตรวดั ประกอบดว้ย Treynor Index(1964) , Sharp 

Index(1965) และ Jensen Index(1968)  โดยจะท าการ จดัล  าดบั ประสิทธิภาพจากมาตรวดัทั้ง 3 

มาตรวดั โดยเรียกจากมากไปหานอ้ย และท าการวดัค่าทางสถิติ 

4.8  สร้างกราฟ และตาราง แสดงความเคลือ่นไหว  เพือ่การเปรียบเทียบ จดัอนัดบั

(Ranking) ของ การวดัจากมาตรวดัประสิทธิภาพของกองทุนรวมตราสารทุนจาก 3 มาตรวดั 

ประกอบดว้ย Treynor Index(1964) , Sharp Index(1965) และ Jensen Index(1968)   

4.9  วเิคราะห์ข้อมูล 

 

5. ประโยชน์ที่คาดว่าจะได้รับ  

 

ประโยชน์ท่ีคาดว่าจะไดรั้บจากการวิจยัในคร้ังน้ีคือ 

5.1 สมาคมการจดัการกองทุน ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย สามารถน าผลการวจิยั

ไปใชเ้ป็นแนวทางในการใหข้อ้มลูเก่ียวกบัผลตอบแทน และความเส่ียงของกองทุนรวมตราสารทุน 

ต่อผูล้งทุน 



 7 

5.2 ผู้ลงทุนทั่วไป โดยผูล้งทุนสามารถน าผลการวจิยัไปใชป้ระกอบการตดัสินใจในการ

เลือกท่ีจะลงทุนในกองทุนรวมตราสารหุน้ชนิดใด โดยสามารถพิจารณาไดจ้ากปัจจยัตามความ

เหมาะสมของผูล้งทุน 

5.3 นักศึกษำ นักลงทุน ตลอดจนบุคคลทั่วไป เป็นแนวทางส าหรับในการท่ีจะศึกษา ทั้ง
เป็นแนวทางพ้ืนฐาน ตลอดจาในการวิจยัในระดบัสูง ต่อไป 

 

6. นิยามศัพท์ 

 

6.1  กองทุนรวมตราสารทุน หมายถึง  กองทุนรวมตราสารทุนท่ีจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

6.2  ผลตอบแทน หมายถึง   ผลตอบแทนท่ีไดรั้บจากการลงทุนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทย  

6.3  ผลตอบแทนทางการตลาด หมายถึง ผลตอบแทนของการซ้ือขายในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

6.4  ผลตอบแทนจากสินทรัพย์ที่ปราศจากความเส่ียง หมายถึง ผลตอบแทนจาก

พนัธบตัรรัฐบาล อาย ุ12 เดือน 

6.5 หลกัทรัพย์ในการลงทุน หมายถึง หลกัทรัพยอ์นัเกิดจากกองทุนรวมตราสารทุน

เลือกท่ีจะคดัสรรมาลงในพอร์ทของการลงทุน โดยคิดเป็นสดัส่วนตามท่ีแต่ละกองทุนเห็นสมควร 

6.6 พอร์ทการลงทุน หมายถึงการ จดัสรรหุน้หรือ หลกัทรัพยใ์ด ๆ ในการน ามาจดัเพื่อ

การลดความเส่ียงและเพ่ือเพ่ิมอตัราผลตอบแทนในแต่ละกองทุน 

6.7 ความเส่ียง หมายถึง การท่ีมีโอกาสท่ีนกัลงทุน ท่ีด  าเนินการลงทุนในหลกัทรัพยใ์ด 

ๆ แลว้ มีโอกาสไม่ไดรั้บผลจากการลงทุนตามเป้าประสงค ์หรือตามท่ีคาดหวงั 

6.8 ความเส่ียงทีเ่ป็นระบบ หมายถึงความเส่ียงท่ีเกิดจากปัจจยัภายนอกซ่ึงมีผลกระทบ

ต่อการลงทุนไม่สามารถขจดัไดจ้ากการกระจายการลงทุน  

6.9 ความเส่ียงทีไ่ม่เป็นระบบ คือความเส่ียงท่ีเกิดจากภายในของ กองทุน อนัเป็นเหตุ

เฉพาะตวัของหลกัทรัพยส์ามารถขจดัไดจ้ากการกระจายการลงทุน 


