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บทคัดต่อ 
 

รายงานฉบับน้ีมีวัตถุประสงค์เพ่ือพัฒนาแบบจําลองเศรษฐกิจมหภาคของสถาบันบัณฑิตพัฒ
นบริหารศาสตร์ เพ่ือใช้ในการพยากรณ์เศรษฐกิจมหภาคไทยรายไตรมาส รวมถึงประเมินผลกระทบของ
นโยบายเศรษฐกิจที่สําคัญได้แก่ นโยบายการเงิน นโยบายการคลัง และอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ 
แบบจําลองที่ใช้ประกอบด้วยสมการพฤติกรรม (Behaviour Equations) จํานวน 52 สมการ และสมการ
เอกลักษณ์ (Identities) จํานวน 25 สมการ โดยสมการพฤติกรรมจะเป็นการประมาณค่าการเคลื่อนไหวของ
ตัวแปรในระบบ ในขณะที่สมการเอกลักษณ์จะเป็นการระบุความเช่ือมโยงระหว่างตัวแปร   
ผลการพยากรณ์ในปี 2556 จากแบบจําลองพบว่า แบบจําลองเศรษฐมิติมหภาคของสถาบันบัณฑิตพัฒนบริ
หารศาสตร์มีความแม่นยําใกล้เคียงกับค่าพยากรณ์ของ ธปท., สศค. และ สศช. ในตัวแปรที่สําคัญๆ ส่วนใหญ่
ได้แก่ อัตราการขยายตัวของ ของ GDPอัตราเงินเฟ้อทั่วไป อัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐาน และการบริโภคภาคเอกชน 
ทั้งในการพิจารณาความคลาดเคลื่อนในการพยากรณ์ทั้งปี 2555 และในการพิจารณาค่าพยากรณ์ล่วงหน้าราย
ไตรมาส ซึ่งแสดงถึงประสิทธิภาพในการพยากรณ์ของตัวแบบเศรษฐมิติมหภาคของสถาบันบัณฑิตพัฒนบริหาร
ศาสตร์ และข้อมูลเก่ียวกับความเคล่ือนในการพยากรณ์ตัวแปรต่างๆ น้ีจะนํามาใช้ในการปรับปรุงตัวแบบใน
การศึกษาระยะต่อไป 
ส่วนการประเมินผลกระทบจากนโยบายการเงิน นโยบายการคลัง และอัตราแลกเปลี่ยนฯ พบว่าผลจากการลด
ดอกเบ้ียทั้ง 6 ครั้งในช่วงปลายปี 2554 ถึงต้นปี 2557 ส่งผลให้อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจในปี 2555 
และ 2556 เพ่ิมขึ้นร้อยละ 0.22 และ 0.33 ตามลําดับ จากกรณีที่ไม่มีการผ่อนคลายเชิงนโยบายการเงิน ส่วน
ในปี 2556 ส่งผลต่ออัตราการขยายตัวในเพ่ิมขึ้นร้อยละ 0.33 ดังน้ันหากไม่มีการลดดอกเบ้ียในช่วงปี 2554-
2556 เศรษฐกิจในปี 2556 อาจจะขยายตัวเพียงร้อยละ 2.5 – 2.6 ซึ่งผลการคํานวณน้ีแสดงถึงอิทธิพลของ
การลดดอกเบ้ียนโยบายการเงินต่อแนวโน้มเศรษฐกิจมหภาคของไทย ด้านนโยบายการคลังในปี 2556 ชะลอ
ตัวลงเมื่อเทียบกับปี 2555 โดยเฉพาะในช่วงคร่ึงหลังของปี 2556 ทําให้ผลต่อการขยายตัวทางเศรษฐกิจลดลง
อย่างชัดเจน จากระดับร้อยละ 1.03 เป็น 0.91 แสดงถึงข้อจํากัดในการใช้นโยบายการคลังในการกระตุ้น
เศรษฐกิจในปี 2557 เทียบกับในช่วง 1-2 ปีก่อนหน้าน้ี สุดท้ายการประเมินผลจากอัตราแลกเปลี่ยนฯ ซึ่งแข็ง
ค่าขึ้นรวดเร็วในไตรมาสที่ 4 ปี 2553 ซึ่งเงินบาทแข็งค่าขึ้นร้อยละ 5.2 เทียบกับไตรมาสท่ีแล้ว ส่งผลทันทีต่อ
การขยายตัวทางเศรษฐกิจในปีน้ันคิดเป็นร้อยละ -0.48 และส่งผลต่อเน่ืองยังปี 2554 ซึ่งส่งผลให้การขยายตัว
ในปี 2554 ลดลงร้อยละ -0.33 ซึ่งแสดงถึงบทบาทของอัตราแลกเปลี่ยนฯ ที่มีต่อการขยายตัวทางเศรษฐกิจ
ของไทย 
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บทที ่1 
บทน ำ 

 
ในกำรวิเครำะห์ เศรษฐกิจมหภำคและประเด็นปัญหำปัจจุบัน (Current issues) นอกจำกจะมี

วัตถุประสงค์เพ่ือกำรพยำกรณ์เศรษฐกิจมหภำคและวิเครำะห์ปัจจัยเสี่ยงต่ำงๆ แล้ว กำรประเมินแนวนโยบำย
เศรษฐกิจมหภำคที่เหมำะสมได้แก่ นโยบำยกำรเงิน นโยบำยกำรคลัง และแนวโน้มอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำ
ต่ำงประเทศ ก็เป็นประเด็นที่ได้รับควำมสนใจจำกสำธำรณชนโดยทั่วไป  ถึงแม้ว่ำปัจจุบันจะมีกำรน ำเสนอกำร
พยำกรณ์ตัวแปรเศรษฐกิจมหภำคที่ส ำคัญ (เช่น อัตรำกำรขยำยตัวของรำยได้ประชำชำติ อัตรำเงินเฟ้อ)โดย
หน่วยงำนต่ำง ๆ ของภำครัฐ เช่น ธนำคำรแห่งประเทศไทย (ธปท.) ส ำนักงำนเศรษฐกิจกำรคลัง (สศค.)  และ
ส ำนักงำนคณะกรรมกำรพัฒนำกำรเศรษฐกิจและสังคมแห่งชำติ (สศช.) อย่ำงสม่ ำเสมอ แต่หน่วยงำนต่ำง ๆ 
ข้ำงต้นล้วนแต่มีข้อจ ำกัดในกำรวิเครำะห์ผลกระทบเชิงนโยบำย เนื่องจำกหน่วยงำนเหล่ำนี้ มีบทบำทในกำร
ก ำหนดนโยบำยทั้งโดยตัวเองหรือให้ค ำปรึกษำกับรัฐบำลในกำรก ำหนดนโยบำย1 ดังนั้นจึงท ำให้เกิดข้อจ ำกัดใน
วิเครำะห์และเผยแพร่ผลกระทบของนโยบำยเหล่ำนี้สู่สำธำรณชน เช่น ธปท.ไม่สำมำรถเผยแพร่ค่ำพยำกรณ์
ทิศทำงอัตรำดอกเบี้ย และทิศทำงอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ ในอนำคตที่คำดว่ำจะเป็นได้เนื่องจำก
เป็นผู้ดูแลในกำรก ำหนดนโยบำยกำรเงินและดูแลเสถียรภำพอัตรำแลกเปลี่ยนฯ หรือกระทรวงกำรคลังมีควำม
อ่อนไหวในกำรเผยแพร่แนวโน้มของดุลกำรคลังและหนี้สำธำรณะในกรณีแนวโน้มนี้ไม่สอดคล้องกับนโยบำย
กำรคลังของรัฐบำล  

ดังนั้น สถำบันกำรศึกษำซึ่งไม่มีข้อจ ำกัดด้ำนกำรก ำหนดนโยบำยเศรษฐกิจด้วยตัวเอง และมีกำรเรียน
กำรสอนและกำรวิจัยอย่ำงต่อเนื่องท ำให้เกิดกำรพัฒนำองค์ควำมรู้ด้ำนกำรวิเครำะห์และพยำกรณ์เศรษฐกิจมห
ภำค จึงมีบทบำทส ำคัญในกำรวิครำะห์ผลกระทบเชิงนโยบำยควบคู่กับกำรพยำกรณ์เศรษฐกิจมหภำค ภำยใต้
พ้ืนฐำนของหลักวิชำกำรที่เหมำะสม ที่ผ่ำนมำ สถำบันบัณฑิตพัฒนบริหำรศำสตร์ ซึ่งเป็นสถำบันกำรศึกษำของ
รัฐที่เน้นกำรวิจัยได้พัฒนำตัวแบบเศรษฐมิติมหภำค และได้มีกำรเผยแพร่ผลกำรศึกษำและผลกำรพยำกรณ์
ผ่ำนช่องทำงต่ำงๆ เป็นประจ ำทุกไตรมำสอย่ำงต่อเนื่องตั้งแต่ช่วงไตรมำสที่ 4 ปี 2554 ถึงปัจจุบัน2 โดยในกำร
เผยแพร่ผลกำรพยำกรณ์ในแต่ละครั้งถือเป็นกำรให้ข้อมูลกับสำธำรณะอย่ำงต่อเนื่องเกี่ยวกับทิศทำงเศรษฐกิจ
มหภำคและผลกระทบเชิงนโยบำยต่ำงๆ 

กำรพยำกรณ์เศรษฐกิจมหภำคและกำรวิเครำะห์ผลเชิงนโยบำยจ ำเป็นต้องอำศัยข้อมูลที่เป็นปัจจุบัน
เพ่ือให้กำรวิเครำะห์มีควำมถูกต้องทันกับเหตุกำรณ์ทำงเศรษฐกิจซึ่งเปลี่ยนแปลงไป ดังนั้น  จึงมีควำม
จ ำเป็นต้องมีกำรปรับปรุงฐำนข้อมูลที่ใช้ในกำรวิเครำะห์ให้มีควำมทันสมัยอย่ำงสม่ ำเสมอ ดังนั้น จึงต้องมีกำร
รวบรวมข้อมูลตัวแปรต่ำงๆ ทำงเศรษฐกิจมหภำคทั้งในประเทศไทยและต่ำงประเทศอย่ำงต่อเนื่อง  เนื่องจำก 
หนึ่ง ตัวแบบเศรษฐมิติที่ใช้ในกำรวิเครำะห์ก็จ ำเป็นตัองปรับปรุงทั้งกำรประมำณค่ำสมกำรที่มีอยู่แล้วตำม
ข้อมูลใหม่ หรือกำรปรับเพ่ิม-ลดสมกำรที่มีอยู่เดิมเพ่ือให้เหมำะสมกับภำวะเศรษฐกิจในปัจจุบันสอง ในกำร
ค ำนวณผลกำรพยำกรณ์ ก็จ ำเป็นต้องใช้ข้อมูลเศรษฐกิจมหภำคท่ีเกี่ยวข้องอย่ำงครบถ้วนและทันสมัย สำมเพ่ือ

                                         
1 ธปท. มีบทบำทในกำรก ำหนดนโยบำยกำรเงินผ่ำนคณะกรรมกำรนโยบำยกำรเงิน ส่วน สศค.และ สศช. มีบทบำทในกำรให้
ข้อมูลและค ำปรึกษำกับคณะรัฐมนตรีในกำรก ำหนดนโยบำยกำรคลงั  
2 ดูรำยละเอียดใน รำยงำนกำรประชำสัมพันธ์และกำรเผยแพรผ่ลกำรพยำกรณเ์ศรษฐกิจมหภำคด้วยตัวแบบเศรษฐมติิมหภำค
ของสถำบันบัณฑิตพัฒนบริหำรศำสตร์ โครงกำร “กำรพยำกรณ์เศรษฐกิจมหภำคและวิเครำะห์ผลกระทบเชิงนโยบำยโดยตัว
แบบเศรษฐมติิมหภำคของสถำบันบัณฑิตพัฒนบริหำรศำสตร,์”2556. 



รายงานฉบบัสมบรูณ์ 
โครงการ พยากรณ์เศรษฐกิจมหภาคและวิเคราะห์ผลกระทบเชิงนโยบายโดยตวัแบบเศรษฐมิติมหภาคของสถาบนับณัฑิตพฒันบริหารศาสตร์ 
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เป็นแนวทำงในกำรปรับปรุงตัวแบบให้สำมำรถใช้งำนดีขึ้นในอนำคตและปรับปรุงจุดอ่อนของตัวแบบฯ 
จ ำเป็นต้องมีกำรติดตำมผลกำรพยำกรณ์ที่ผ่ำนมำเพ่ือวิเครำะห์ควำมคลำดเคลื่อนที่เกิดขึ้น  ซึ่งเป็นข้อมูลที่มี
ประโยชน์ในกำรปรับปรุงตัวแบบระยะต่อไป และสุดท้ำย กำรดูแลรักษำและปรับปรุงตัวแบบที่มีอยู่ให้ด ำรงอยู่
อย่ำงต่อเนื่องจะช่วยเพ่ิมประสิทธิภำพของตัวแบบในกำรวิเครำะห์ให้มำกขึ้นอีกด้วย 

ดังนั้นวัตถุประสงค์ของกำรวิจัยนี้ได้แก่ 
i) พัฒนำตัวแบบเศรษฐกิจมหภำคของสถำบันบัณฑิตพัฒนบริหำรศำสตร์ให้มีควำมต่อเนื่อง 
ii) พยำกรณ์เศรษฐกิจมหภำคของไทย และวิเครำะห์ปัจจัยเสี่ยง  
iii) ประเมินผลของนโยบำยกำรเงิน นโยบำยกำรคลัง และแนวโน้มอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำ

ต่ำงประเทศ   
โดยองค์ประกอบของรำยงำนฉบับนี้ประกอบด้วย บทที่ 1 จะเป็นกำรให้ข้อมูลเกี่ยวกับที่มำ และ

ควำมส ำคัญของโครงกำร และวัตถุประสงค์ของกำรศึกษำ ต่อมำในบทที่ 2 ทบทวนวรรณกรรมเกี่ยวกับ
พัฒนำกำรของตัวแบบเศรษฐกิจมหภำคในประเทศไทย บทที่ 3 และ 4 อธิบำยลักษณะตัวแบบเศรษฐมิติที่ใช้ 
และประเด็นกำรปรับปรุง และกำรประมำณค่ำตัวแบบตำมล ำดับ ต่อมำในบทที่ 5 แสดงผลกำรพยำกรณ์ปี 
2556 และผลกำรพยำกรณ์ของหน่วยงำนอ่ืนๆ ที่เกี่ยวข้อง และบทที่ 6 กำรวิเครำะห์ควำมแม่นย ำของกำร
พยำกรณ์เศรษฐกิจมหภำคปี 2556 ส่วนบทที่ 7 เป็นกำรพยำกรณ์เศรษฐกิจไทยในปี 2557 และวิเครำะห์
ปัจจัยเสี่ยง ต่อไปบทที่ 8 กำรวิเครำะห์สถำนกำรณ์ (Scenario Analysis) ที่มีผลต่อแนวโน้มเศรษฐกิจปี 2557 
และบทที่ 9 ผลกระทบของนโยบำยกำรเงินและนโยบำยกำรคลังที่มีต่อเศรษฐกิจไทยในปี 2556  จำกนั้นบทที่ 
10 กำรส่งผ่ำนผลของกำรเปลี่ยนแปลงอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศต่อเศรษฐกิจมหภำค และสรุปกำร
ผลศึกษำในบทที่ 11 
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บทที ่2 

พฒันำกำรของตวัแบบเศรษฐกจิมหภำคในประเทศไทย 
 

 ในบทนี้จะทบทวนวรรณกรรมที่เกี่ยวข้องกับตัวแบบเศรษฐกิจมหภำคในประเทศไทยเพ่ือแสดง
พัฒนำกำรของกำรกำรจัดท ำตัวแบบเศรษฐกิจมหภำค โดยครอบคลุมตัวแบบเศรษฐกิจมหภำคที่มีกำรพัฒนำ
แ ล ะ น ำ ใช้ ป ร ะ โย ช น์ อ ย่ ำ งต่ อ เนื่ อ ง ได้ แ ก่  ธ น ำค ำ รแ ห่ ง ป ร ะ เท ศ ไท ย  ( Bank of Thailand’s 
Macroeconometric Model – BOTMM ) ส ำนักงำนเศรษฐกิจกำรคลัง และ ส ำนักงำนคณะกรรมกำร
พัฒนำกำรเศรษฐกิจและสังคมแห่งชำติ ซึ่งตัวแบบเหล่ำนี้มีกำรพัฒนำเพ่ือกำรใช้เป็นเครื่องมือประกอบกำร
ตัดสินเชิงนโยบำย  
 

2.1  ตั ว แ บ บ เศ รษ ฐกิ จ ม ห ภ ำค ข อ งธ น ำค ำ รแ ห่ งป ร ะ เท ศ ไท ย  ( Bank of Thailand’s 
Macroeconometric Model – BOTMM)  

ที่ผ่ำนธนำคำรแห่งประเทศไทยมีกำรพัฒนำและเผยแพร่ตัวแบบเศรษฐกิจมหภำคสู่สำธำรณะใน
รำยงำนแนวโน้มเงินเฟ้อ (Inflation Report) รำยไตรมำสในช่วงระหว่ำงปี 2543 ถึงปี 25523 โดยพัฒนำกำร
ของตัวแบบของธนำคำรแห่งประเทศไทยเกิดขึ้นพร้อมกับกำรด ำเนินนโยบำยกำรเงินแบบเป้ำหมำยเงินเฟ้อโดย
กำรใช้กำรปรับอัตรำดอกเบี้ยนโยบำยกำรเงินเพ่ือส่งผ่ำนผลไปยังภำคกำรเงินและภำคเศรษฐกิจจริง เพ่ือรักษำ
เสถียรภำพของรำคำให้เป็นไปตำมเป้ำหมำย โดยกำรเผยแพร่ผลกำรพยำกรณ์ตัวแปรทำงเศรษฐกิจที่ส ำคัญ 
เช่น ภำวะเงินเฟ้อ และอัตรำกำรขยำยตัวทำงเศรษฐกิจ และวิเครำะห์ผลกระทบจำกปัจจัยภำยนอกต่ำง ๆ เช่น 
รำคำน้ ำมันดิบในตลำดโลก อัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ  โดยผลกำรพยำกรณ์และวิเครำะห์นี้มีกำร
เผยแพร่ในรำยงำนแนวโน้มเงินเฟ้อเพ่ือสื่อสำรทิศทำงของเศรษฐกิจและเหตุผลกำรตัดสินใจเชิงนโยบำยแก่
สำธำรณะ ซึ่งกำรรวมข้อมูลเกี่ยวกับตัวแบบเศรษฐมิติมหภำคที่ใช้ในกำรวิเครำะห์ในรำยงำนแนวโน้มเงินเฟ้อ 
แสดงถึงควำมส ำคัญของตัวแบบนี้ที่มีต่อกำรพยำกรณ์เศรษฐกิจมหภำคและปัจจัยเสี่ยง ซึ่งมีผลต่อตัดสินใจเชิง
นโยบำยกำรเงินของธนำคำรแห่งประเทศไทย 

โครงสร้ำงของตัวแบบเศรษฐกิจมหภำคของธนำคำรแห่งประเทศไทย (BOTMM) เป็นระบบสมกำรที่
ประมำณควำมสัมพันธ์ระหว่ำงตัวแปรที่ส ำคัญในภำคเศรษฐกิจต่ำงๆ ในระยะยำวและกลไกกำรปรับตัวระยะ
สั้นโดยใช้สมกำร Error-Correction Model โดยประกอบด้วย  25 สมกำรเชิงพฤติกรรม  (Behavioral 
Equations)  และ 41สมกำรเอกลักษณ์ (Identities) ลักษณะกำรวำงโครงสร้ำงของตัวแบบจะเน้นที่กำร
ส่งผ่ำนของอัตรำดอกเบี้ยนโยบำย  (อัตรำดอกเบี้ยซื้อคืนพันธบัตร 1 วัน - RP1) ต่อกำรเปลี่ยนแปลงในอัตรำ
ดอกเบี้ยเงินฝำก (3-months deposit rate) อัตรำดอกเบี้ยเงินกู้ (MLR) ปริมำณเงิน และมูลค่ำสินทรัพย์ใน
ตลำดเงิน ผลจำกกำรเปลี่ยนแปลงในภำคกำรเงินเหล่ำนี้จะส่งผลต่อภำคเศรษฐกิจจริง ผ่ำนกำรบริโภคและกำร
ลงทุนของภำคเอกชน ซึ่งกำรเปลี่ยนแปลงในอุปสงค์มวลรวมนี้มีผลต่อกำรปรับตัวของระดับรำคำ และแรง
กดดันต่อภำวะเงินเฟ้อภำยในประเทศ  นอกจำกนี้โครงสร้ำงตัวแบบยังมีกำรวิเครำะห์ผลกระทบของตัวแปร
                                         
3

 แบบจ ำลองเศรษฐกจิมหภำคของธนำคำรแห่งประเทศไทย (Bank of Thailand’s Macroeconometric Model (BOTMM) 
เผยแพร่ในภำคผนวกของรำยงำนแนวโน้มเงินเฟ้อรำยไตรมำส เป็นประจ ำทุกไตรมำสตั้งแต่รำยงำนประจ ำไตรมำสที่ 3 ปี 
2543 ถึงรำยงำนประจ ำไตรมำสที่ 2 ปี 2551 และตั้งแต่รำยงำนประจ ำไตรมำสที่ 3 ปี 2551 เป็นต้นไปไม่มีกำรเผยแพรต่ัว
แบบเศรษฐกิจมหภำคที่ใช้ในกำรวเิครำะห์และพยำกรณ์เศรษฐกิจอีกต่อไป 
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ภำยนอก (Exogenous variables) ซึ่งส่งผลต่อแรงกดดันของภำวะเงินเฟ้อ เช่น รำคำน้ ำมันในตลำดโลก รำคำ
ผลผลิตกำรเกษตรที่ส ำคัญในตลำดโลก และอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ ซึ่งกำรเปลี่ยนแปลงในระดับ
รำคำนี้จะส่งผลต่อกำรคำดกำรณ์อัตรำเงินเฟ้ออันจะมีผลย้อนกลับมำยังภำคเศรษฐกิจจริง จุดเด่นของตัวแบบ
ที่ส ำคัญคือกำรวิเครำะห์โครงสร้ำงของระดับรำคำที่มีควำมละเอียด ครอบคลุมดัชนีรำคำประเภทต่ำง ๆ และ
เน้นกำรอธิบำยกลไกกำรส่งผ่ำนของนโยบำยกำรเงิน จำกอัตรำดอกเบี้ยนโยบำยมำยังภำคเศรษฐกิจจริงผ่ำน
ช่องทำงต่ำง ๆ เช่น ตลำดกำรเงินในประเทศ อัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ เป็นต้น ดังนั้นตัวแบนี้จึงมี
ควำมเหมำะสมในกำรใช้พยำกรณ์และวิเครำะห์แนวโน้มเศรษฐกิจในช่วง 1 ถึง 8 ไตรมำสล่วงหน้ำ ซึ่งเป็นช่วง
ที่นโยบำยกำรเงินส่งผ่ำนผลกระทบไปยังตัวแปรต่ำงๆ ทำงเศรษฐกิจมหภำคได้ 

ในปี 2552 ธนำคำรแห่งประเทศไทยได้มีกำรเพ่ิมเติมตัวแบบในกำรวิเครำะห์และพยำกรณ์เศรษฐกิจ
มหภำคเพ่ือเป็นเครื่องมือเสริมซึ่งกันและกัน โดยมีแบบจ ำลองที่เกี่ยวข้องได้แก่ แบบจ ำลองเศรษฐกิจมหภำค 
(BOTMM) ซึ่งมีแบบจ ำลองเสริม (Satellite Models)4 ประกอบด้วย แบบจ ำลองงบกำรเงินภำคธุรกิจ i) ซึ่ง
วิเครำะห์รำยได้ ต้นทุน ก ำไร สินทรัพย์ หนี้สิน และควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้ของภำคธุรกิจ และ ii)
แบบจ ำลองงบกำรเงินภำคครัวเรือน  ซึ่งใช้ในกำรวิเครำะห์หนี้สินภำคครัวเรือนและควำมสำมำรถในกำรช ำระ
หนี้ ซึ่งตัวแบบเสริมทั้งสองนี้ช่วยในกำรวิเครำะห์ภำระหนี้สินของระบบกำรเงิน ซึ่งมีผลต่อเสถียรภำพของ
ระบบกำรเงิน  ซึ่งเป็นปัจจัยส ำคัญท่ีมีผลต่อกำรตัดสินด้ำนนโยบำยกำรเงินของธนำคำรแห่งประไทย 

นอกจำกนี้ในปี 2552 ธปท. ยังมีกำรพัฒนำแบบจ ำลองเศรษฐกิจกึ่งโครงสร้ำงขนำดเล็ก (Small 
semi-structural model)5 ซึ่งมีพ้ืนฐำนจำกแนวคิด New Keynesian เพ่ือใช้อธิบำยพลวัติของตัวแปรที่
ส ำคัญในกำรด ำเนินนโยบำยกำรเงินและนโยบำยอัตรำแลกเปลี่ยนของ ธปท. ได้แก่ ช่องว่ำงผลผลิต อัตรำเงิน
เฟ้อ อัตรำดอกเบี้ยนโยบำย อัตรำแลกเปลี่ยน และดุลบัญชีเดินสะพัด โดยวัตถุประสงค์ของแบบจ ำลองนี้คือ
เพ่ือวิเครำะห์ผลกระทบของตัวแปรต่ำงๆ ซึ่งมีผลต่อตัวแปรหลักในระบบเศรษฐกิจทั้งห้ำตัว เพ่ือให้กำร
วิเครำะห์ท ำได้รวดเร็วเนื่องจำกโครงสร้ำงตัวแบบมีขนำดเล็ก  

ส่วนแบบจ ำลอง Dynamic Stochastic General Equilibrium (DSGE)6 ได้พัฒนำบนพ้ืนฐำนของ
ทฤษฎีกำรเติบโตทำงเศรษฐกิจและวัฏจักรธุรกิจ โดยใช้หลักกำรของดุลยภำพทั่วไปในกำรวิเครำะห์ ซึ่งกำร
วิเครำะห์โดยใช้แบบจ ำลอง DGSE มีจุดเด่นที่ควำมยืดหยุ่นในกำรสร้ำงแบบจ ำลองโดยไม่ต้องอ้ำงอิงค่ำ
สัมประสิทธิ์ที่ได้จำกกำรประมำณค่ำทำงเศรษฐมิติซึ่งอำจมีปัญหำควำมจ ำกัดและคุณภำพของข้อมู ลรวมถึง
ปัญหำกำรเปลี่ยนแปลงเชิงโครงสร้ำงที่อำจเกิดขึ้น และสำมำรถอธิบำยควำมสัมพันธ์เชิงพลวัติระหว่ำงตัวแปร
ต่ำงๆ โดยเฉพำะกำรวิเครำะห์กำรคำดกำรณ์ของภำคครัวเรือนและธุรกิจซึ่งมีผลต่อกำรบริโภคและกำรลงทุน 
ซึ่งแบบจ ำลองอ่ืนๆ มีปัญหำด้ำนข้อจ ำกัดของข้อมูลในกำรประมำณค่ำควำมสัมพันธ์และกำรคำดกำรณ์นี้ 

ดังนั้น กล่ำวโดยสรุป กำรพัฒนำแบบจ ำลองของธนำคำรแห่งประเทศไทยมีวัตถุประสงค์เพ่ือใช้ในกำร
วิเครำะห์เชิงนโยบำยที่เกี่ยวข้องได้แก่ นโยบำยกำรเงิน นโยบำยอัตรำแลกเปลี่ยน และนโยบำยเสถียรภำพ
เศรษฐกิจ ซึ่งในแบบจ ำลองเหล่ำนี้ แบบจ ำลองที่ใช้ในกำรพยำกรณ์แนวโน้มเศรษฐกิจในระยะสั้นถึงปำนกลำง 

                                         
4 แบบจ ำลองเสริมทั้งสองแบบจ ำลองนี้มีกำรเผยแพร่ในรำยงำนแนวโน้มเงินเฟ้อรำยไตรมำส ซึ่งมีกำรเผยแพร่ครั้งสดุท้ำยใน
ไตรมำสที่ 2 ปี 2551 
5 ดูรำยละเอียดในดูรำยละเอียดใน Pongsaparn (2008). “A Small Semi-structural Model for Thailand: 
Construction and Applications”. Discussion paper, Bank of Thailand. 
 
6 ดูรำยละเอียดใน ดูรำยละเอียดใน Tanboon (2008). “The Bank of Thailand Structural Model for Policy 
Analysis”. Discussion paper, Bank of Thailand. 
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(1 ถึง 8 ไตรมำสล่วงหน้ำ) ได้แก่แบบจ ำลอง BOTMM ซึ่งใช้กำรประมำณค่ำทำงเศรษฐกิจมิติโดยสมกำร 
Error-Correction Model เป็นเครื่องหลักซึ่งมีควำมเหมำะสมในกำรพยำกรณ์และวิเครำะห์ปัจจัยเสี่ยงเชิง
นโยบำยต่ำงๆ โดยเฉพำะกำรวิเครำะห์กลไกกำรส่งผ่ำนนโยบำยกำรเงิน วิเครำะห์แรงกดดันต่อเงินเฟ้อ และทิศ
ทำงกำรขยำยตัวของเศรษฐกิจมหภำคซึ่งเป็นเป้ำหมำยหลักของกำรด ำเนินนโยบำยกำรเงิน 

 
2.2 ตัวแบบเศรษฐกิจมหภำคของส ำนักงำนเศรษฐกิจกำรคลัง (สศค. )  
 
ส ำนักงำนเศรษฐกิจกำรคลังเป็นมีหน่วยงำนที่มีกำรพัฒนำและใช้งำนตัวแบบเศรษฐกิจมหภำคมำอย่ำง

ต่อเนื่อง เพื่อวัตถุประสงค์ในกำรติดตำมภำวะเศรษฐกิจ พยำกรณ์แนวโน้ม และประเมินผลจำกปัจจัยเสี่ยง
ต่ำงๆ เพื่อให้ค ำแนะน ำแก่รัฐบำลในกำรด ำเนินนโยบำยกำรคลังและนโยบำยที่เกี่ยวข้องกับเศรษฐกิจอ่ืนๆ โดย
กำรพัฒนำตัวแบบจะมีกำรด ำเนินกำรร่วมกับสถำบันวิจัยนโยบำยเศรษฐกิจกำรคลัง โดยตัวแบบพ้ืนฐำนมีกำร
พัฒนำในปี 2549 โดยลักษณะเด่นของตัวแบบมุ่งเน้นกำรเชื่อมโยงนโยบำยกำรคลังกับผลกระทบต่อภำค
กำรเงินและต่อระบบเศรษฐกิจ นอกจำกนี้ตัวแบบยังมุ่งเน้นในกำรพยำกรณ์ภำวะเศรษฐกิจในระยะสั้นถึงระยะ
กลำง และกำรทดสอบนโยบำยกำรคลังเป็นหลัก  โดยมีรำยละเอียดทั้งในด้ำนรำยรับ รำยจ่ำย และกำรชดเชย
กำรขำดดุลของรัฐ ในกำรทดสอบนโยบำยของรัฐสำมำรถกระท ำได้โดยกำรก ำหนดค่ำของตัวแปรภำยนอกของ
ตัวแบบใหม่ โดยตัวแบบประกอบด้วยตัวแปรภำยนอก 55 ตัวแปร ประกอบด้วยตัวแปรภำยนอกประเภท
นโยบำยของรัฐ 30  ตัวแปร และตัวแปรภำยนอกท่ีไม่เก่ียวกับนโยบำยของรัฐ 25 ตัวแปรโดยจุดเด่นของตัว
แบบนี้จะมุ่งเน้นที่ภำคกำรคลัง ทั้งด้ำนรำยรับจำกภำษี และรำยจ่ำยของภำครัฐบำล ซึ่งมีกำรวิเครำะห์แยก
รำยละเอียดตำมประเภทของภำษีและรำยจ่ำย  

ลักษณะเด่นอีกประกำรของตัวแบบนี้คือมีกำรค ำนวณผลโดยใช้โปรแกรม Spreadsheet ที่เชื่อมโยง
กับ Microsoft Excel เพ่ิอประโยชน์ในกำรเทียบเคียงและปรับปรุงผลกำรพยำกรณ์ท่ีได้กับข้อมูลตัวชี้น ำ
เศรษฐกิจ (leading economic indicator) ที่สำมำรถจัดเก็บและแสดงผลในรูป Spreadsheet อย่ำงไรก็ตำม
ตัวแบบนี้ไม่ได้มีกำรเผยแพร่สู่สำธำรณะอย่ำงต่อเนื่องเหมือนกันกรณีของธนำคำรแห่งประเทศไทย7  โดยข้อมูล
ที่เก่ียวกับพัฒนำกำรของตัวแบบล่ำสุดมีกำรปรับปรุงตัวแบบภำยใต้โครงกำรแบบจ ำลองเศรษฐกิจมหภำคอย่ำง
บูรณำกำร8 โดยได้มีกำรพัฒนำตัวแบบเพ่ิมได่แก่ i) แบบจ ำลองพ้ืนฐำน ii) แบบจ ำลองผลผลิตศักยภำพ iii) 
แบบจ ำลองดุลยภำพทั่วไป (CGE) และ iv) แบบจ ำลองเศรษฐกิจรำยจังหวัด (GPP) ซึ่งสำมรถสรุปได้ดังนี้ 

โดยแบบจ ำลองพ้ืนฐำนมีกำรพัฒนำโดยปรับปรุงประเทศคู่ค้ำที่ส ำคัญในภำคกำรค้ำระหว่ำงประเทศ
ไทยในกลุ่ม กัมพูชำ ลำว พม่ำ และเวียดนำม (CLMV) เพ่ือเติมส่วนของรำยได้ภำครัฐ ส่วนแบบจ ำลองผลผลิต
ศักยภำพเป็นตัวแทนของภำคกำรผลิตมีกำรพัฒนำให้มีควำมเชื่อมโยงกับแบบจ ำลองพ้ืนฐำนผ่ำนชองว่ำง
ผลผลิต (Output gap) ซึ่งมีผลต่อชั่วโมงกำรท ำงำนและรำคำสินค้ำ ซึ่งตัวแบบมีกำรแบ่งสำขำกำรผลิต
ออกเป็น 16 สำขำผลผลิตระดับศักยภำพของประเทศ โดยอยู่บนพ้ืนฐำนของ Growth accounting 
approach ข้อมูลที่ใช้ในกำรประมำณค่ำที่ส ำคัญประกอบด้วยรำยงำนส ำรวจภำวะกำรท ำงำนของประชำกร 

                                         
7 รำยละเอียดเพิ่มเตมิเกี่ยวกับตัวแบบดั้งเดิมของส ำนักงำนเศรษฐกิจกำรคลัง สำมำรถดูไดจ้ำก รำเชนทร์ ชินทยรังสรรค์ และ
คณะ “ตัวแบบเศรษฐมติิมหภำคของประทศไทย”, รำยงำนกำรวิจัย, ส ำนักวิจัย สถำบันบณัฑติพัฒนบริหำรศำสตร์, 2550. 
8

 รำยละเอียดเพิ่มเติมเกี่ยวกับแบบจ ำลองเศรษฐกิจมหภำคอย่ำงบูรณำกำรได้จำก เอกสำรประกอบกำรสัมมนำวิชำกำร “กำร
ประเมินผลกระทบทำงเศรษฐกิจจำกกำรด ำเนินนโยบำยและมำตรกำรของรัฐโดยใช้แบบจ ำลองเศรษฐกิจมหภำคอยำ่งบูรณำ
กำร” โดย สถำบันวิจัยนโยบำยเศรษฐกิจกำรคลัง, 16 กันยำยน 2557. 
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(Labor force survey: LFS) ซึ่งแสดงปัจจัยแรงงำนในแต่ละสำขำกำรผลิต ส่วนปัจจัยทุนจะใช้ข้อมูลจำก
รำยงำนสต็อกทุนรำยปีของส ำนักงำนคณะกรรมกำรพัฒนำกำรเศรษฐกิจและสังคมแห่งชำติ (สศช.) ในกำรวัด
มูลค่ำกำรใช้งำนของปัจจัยทุน (Capital service) และค่ำเสื่อมของสต็อกทุน (Capital stock depreciation) 
ซึ่งสมกำรที่ใช้ในกำรค ำนวณผลผลิตศักยภำพแสดงไดดังนี้ 

 
   11 )/()/()/()( tttttttttttttttttt HLHKAUtilHHYHLKAUtilALKFY

 
โดยที่ Y แทนระดับผลผลิต K แทนปัจจัยทุน L แทนจ ำนวนแรงงำน H แทนจ ำนวนชั่วโมงกำรท ำงำน

จริง A แทน Total Factor Productivity, Util แทน อัตรำกำรใช้ก ำลังกำรผลิต (Capacity Utilization)  
ซึ่งผลกำรใช้แบบจ ำลองนี้ในกำรวิเครำะห์แนวโน้มกำรเติบโตของผลผลิตศักยภำพของไทยว่ำพบว่ำ

ผลผลิตศักยภำพมีแนวโน้มเติบโตร้อยละ 4.2 แต่ผลจำกโครงกำรลงทุนโครงสร้ำงพ้ืนฐำน 2.4 ล้ำนล้ำนบำท
ของรัฐบำลจะช่วยเพิ่มระดับผลผลิตศักยภำพเป็นร้อยละ 4.5 ถึง 5.0 ตำมข้อสมมุติเก่ียวกับจ ำนวนเงินใหม่ที่ใช้
ในกำรลงทุน  

ส่วนแบบจ ำลองดุลยภำพทั่วไป ทำงสถำบันวิจัยนโยบำยเศรษฐกิจกำรคลังได้พัฒนำขึ้นมำเพ่ือเสริม
กำรวิเครำะห์จำกแบบจ ำลองพ้ืนฐำนที่มีประมำณค่ำโดยวิธีกำรทำงเศรษฐมิติ โดยโครงสร้ำงประกอบด้วยภำค
กำรผลิต 42 สำขำ ประเภทแรงงำน 3 ประเภทจัดแบ่งตำมฝีมือแรงงำน ปัจจัยทุน ภำคครัวเรือน 5 กลุ่มตำม
ระดับรำยได้ ภำคธุรกิจ รัฐบำลและต่ำงประเทศ ส่วนแบบจ ำลองผลผลิตรำยจังหวัด (GPP) มีกำรพัฒนำโดย
เชื่อมโยงด้ำนอุปทำนจำกภำคกำรผลิตและอุปสงค์โดยแบ่งข้อมูลออกเป็นรำยจังหวัด ซึ่งแบบจ ำลองนี้ได้มี
ประยุกต์ใช้ในกำรประมำณผลกระทบจำกกำรปรับขึ้นภำษีมูลค่ำเพ่ิมต่อเศรษฐกิจไทยทั้งในภำพรวมและในรำย
จังหวัด ปัจจุบันแบบจ ำลองดุลยภำพทั่วไปและแบบจ ำลองผลผลิตรำยจังหวัด ของสถำบันวิจัยเศรษฐกิจกำร
คลัง ยังอยู่ระหว่ำงกำรพัฒนำจึงยังไม่มีรำยละเอียดของแบบจ ำลองเผยแพร่สู่สำธำรณะ 

 
2.3 ตัวแบบเศรษฐกจิมหภำคของส ำนกังำนงำนคณะกรรมกำรพัฒนำกำรเศรษฐกจิและสังคมแห่งชำติ 

(สศช.)  
 
ส ำนักงำนงำนคณะกรรมกำรพัฒนำกำรเศรษฐกิจและสังคมแห่งชำติ (สศช.) เป็นหน่วยงำนรัฐที่มี

บทบำทส ำคัญในกำรวำงแผนและก ำหนดยุทธศำสตร์กำรพัฒนำของชำติในระยะยำว ดังนั้นกำรพัฒนำ
แบบจ ำลองที่ใช้จึงมีพัฒนำกำรเพื่อให้ตอบโจทย์เพ่ือใช้เครื่องมือในกำรก ำหนดแผนกำรพัฒนำและยุทธศำสตร์
กำรพัฒนำเป็นส ำคัญ แบบจ ำลองท่ีใช้ที่ผ่ำนมำมีกำรพัฒนำทั้งแบบจ ำลองที่มีลักษณะเป็นแบบจ ำลองเศรษฐ
มิต9ิ แต่ต่อมำได้มีกำรปรับปรุงไปใช้แบบจ ำลองที่มีลักษณะเป็นแบบจ ำลองดุลยภำพทั่วไป (CGE) อย่ำงไรก็
ตำมแบบจ ำลองนี้ไม่มีกำรเผยแพร่สู่สำธำรณะ ดังนั้น จึงอ้ำงอิงแบบจ ำลองดุลยภำพทั่วไปที่ปรับปรุงในรำยงำน
กำรวิจัย “กำรเปิดเสรีทำงกำรค้ำภำยใต้มำตรกำรชดเชยรำยได้ของภำครัฐ” ซึ่งจัดท ำโดย สศช. และใช้
แบบจ ำลองดุลยภำพทั่วไปในกำรวิเครำะห์ 

แบบจ ำลองดุลยภำพทั่วไปของสศช. ในรำยงำนกำรวิจัย “กำรเปิดเสรีทำงกำรค้ำภำยใต้มำตรกำร
ชดเชยรำยได้ของภำครัฐ” ตั้งอยู่บนพื้นฐำนของทฤษฎีกำรเติบโตทำงเศรษฐกิจของ Solow-Swan โดย

                                         
9 ดูรำยละเอีดยแบบจ ำลองเศรษฐมิติของสศช. ใน รำเชนทร์ ชินทยรังสรรค์ และคณะ “ตัวแบบเศรษฐมิติมหภำคของประทศ
ไทย”, รำยงำนกำรวิจัย, ส ำนักวิจัย สถำบันบัณฑิตพัฒนบริหำรศำสตร,์ 2550. 
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ประกอบด้วย 5 องค์ประกอบหลักได้แก่ โครงสร้ำงพฤติกรรมหน่วยเศรษฐกิจ โครงสร้ำงสมกำรภำษี โครงสร้ำง
ดุลยภำพเศรษฐกิจโลก พลวัตกำรลงทุน และ กำรวัดสวัสดิกำรสังคม โดยภำคกำรผลิตประกอบด้วยสำขำกำร
ผลิต 79 สำขำ และ 3 ขั้นตอนกำรผลิตได้แก่ กำรผลิตมูลค่ำเพ่ิม กำรผลิตสินค้ำข้ันกลำง และกำรผลิตผลผลิต 
ส่วนภำคครัวเรือนมีกำรแบ่งตำมรำยได้เป็น 10 กลุ่ม ซึ่งจะเห็นได้ว่ำแบบจ ำลองนี้มีรำยละเอียดของสำขำกำร
ผลผลิตและครัวเรือนที่ครอบคลุมกว่ำแบบจ ำลองของ สศค. รวมถึงมีกำรพิจำรณำสวัสดิกำรสังคม ดังนั้น จึง
เหมำะสมกับกำรน ำมำใช้ในกำรวำงแผนและยุทธศำสตร์กำรพัฒนำของประเทศซึ่งต้องลงรำยละเอีดยเป็นรำย
สำขำกำรผลิต และวิเครำะห์ผลกระทบต่อครัวเรือนกลุ่มต่ำงๆ อย่ำงเหมำะสม10 
 นอกจำกแบบจ ำลองเศรษฐมิติมหภำคของ สำมหน่วยงำนข้ำงต้นยังมีหน่วยงำนวิจัยอิสระและ
สถำบันกำรศึกษำที่มีกำรพัฒนำแบบจ ำลองเศรษฐกิจมหภำค อำทิเช่น มหำวิทยำลัยหอกำรค้ำ สถำบันวิจัยเพ่ือ
กำรพัฒนำประเทศไทย และมหำวิทยำลัยเกษตรศำสตร์ เพื่อประโยชน์ในกำรวิจัยเชิงวิชำกำร ซึ่งรำยละเอียด
ของแบบจ ำลองเหล่ำนี้ได้มีกำรน ำเสนอในรำยกำรกำรวิจัยตัวแบบเศรษฐมิติมหภำคของประทศไทย และ
รำยกำรกำรวิจัยตัวแบบเศรษฐมิติมหภำคของประทศไทยระยะที่ 2 โดยปัจจุบันยังไม่มีข้อมูลรำยงำนกำร
ปรับปรุงและพัฒนำแบบจ ำลองของหน่วยงำนเหล่ำนี้ 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                         
10 รำยละเอียดของแบบจ ำลองดุยภำพท่ัวไปของ สศช. ดูได้ใน วิชญำยุทธ บุญชิต “กำรเปิดเสรีทำงกำรค้ำภำยใตม้ำตรกำร
ชดเชยรำยได้ของภำครัฐ” รำยงำนกำรวิจัย, ส ำนักงำนคณะกรรมกำรพัฒนำกำรเศรษฐกิจและสังคมแห่งชำติ (2553)  
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บทที ่3 

ตวัแบบเศรษฐมติิทีใ่ช้ และประเดน็กำรปรบัปรงุ 
 
 ในบทนี้จะกล่ำวถึงตัวแบบเศรษฐมิติมหภำคของสถำบันบัณฑิตพัฒนำบริหำรศำสตร์ (NIDA’s 
Quarterly Macroeconometric Model) ซ่ึงพัฒนำในปี 2550 และมีกำรปรับปรุงตัวแบบในปี 2554 โดย
ลักษณะพ้ืนฐำน, องค์ประกอบของตัวแบบสำมำรถแสดงได้ดังนี้ 
 
3.1 ลักษณะพืน้ฐำนและโครงสรำ้งของตวัแบบ 
 
 ลักษณะของตัวแบบเศรษฐมิติมหภำคของสถำบันบัณฑิตพัฒนำบริหำรศำสตร์ (NIDA’s Quarterly 
Macroeconometric Model)จะเน้นควำมส ำคัญของอุปสงค์มวลรวมในกำรก ำหนดผลิตภัณฑ์มวลรวม
ภำยในประเทศตำมแนวทำงกำรวิเครำะห์แบบ Keynesian ส่วนปัจจัยด้ำนอุปทำนจะแทนด้วยระดับผลผลิต
ตำมศักยภำพ (Potential Output) ซึ่งจะส่งผลต่อเศรษฐกิจมหภำคผ่ำนกำรก ำหนดช่องว่ำงกำรผลิต (Output 
Gap) และจะเป็นตัวสะท้อนควำมสัมพันธ์ระหว่ำงอุปสงค์และอุปทำนในกำรก ำหนดระดับผลผลิตมวลรวม
ภำยในประทศ และระดับรำคำ  
 องค์ประกอบของตัวแบบประกอบด้วยภำคเศรษฐกิจหลัก 6 ภำคได้แก่ 

i)   กำรใช้จ่ำยภำยภำคเอกชนและรัฐบำล  
ii)  ระดับรำคำสินค้ำ 
iii) ตลำดกำรเงินภำยในประเทศ และอัตรำดอกเบี้ย 
iv) ตลำดกำรเงินระหว่ำงประเทศ 
v)  กำรค้ำระหว่ำงประเทศและดุลบัญชีเดินสะพัด 
vi) รำยได้ประชำชำติและช่องว่ำงกำรผลิต 

 
 โดยแผนภำพควำมสัมพันธ์ภำยในตัวแบบเศรษฐมิติมหภำค ซึ่งแสดงถึงควำมเชื่อมโยงระหว่ำงตัว
แปรในแต่ละภำคเศรษฐกิจและระหว่ำงภำคเศรษฐกิจแสดงในรูปที่ 3.1 – 3.6 ดังต่อไปนี้  
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 รูปท่ี 3.1 แผนภาพของตวัแบบรวม 
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รูปท่ี 3.2 แผนภาพตวัแบบการใชจ่้ายภาคเอกชนและการก าหนดรายไดป้ระชาชาต ิ
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รูปท่ี 3.3 แผนภาพของตวัแบบภาคตลาดการเงินภายในประเทศ 
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รูปท่ี 3.4 แผนภาพของตวัแบบภาคตลาดการเงินระหวา่งประเทศ 
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รูปท่ี 3.5 แผนภาพของตวัแบบภาคการคา้ระหวา่งประเทศ 
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รูปท่ี 3.6 แผนภาพของตวัแบบภาคระดบัราคาสินคา้ 

 
 
3.2 ข้อมูลและแหล่งที่มำของข้อมูล 
 
 ข้อมูลที่ใช้ในตัวแบบ NIDA Macro Model ในกำรศึกษำมีตัวแปรทั้งหมด86 ตัวแปร ประกอบด้วยตัว
แปรภำยใน (Endogeneous Variables) จ ำนวน 77ตัวแปร และตัวแปรภำยนอก (Exogeneous Variables) 
จ ำนวน 9 ตัวแปร ข้อมูลที่ใช้เป็นข้อมูลรำยไตรมำส ตั้งแต่ไตรมำสที่ 1  ปี 2536 จนถึงไตรมำสที่ 4 ปี 2556 
เพ่ือให้สอดคล้องกับกำรเผยแพร่ข้อมูลผลิตภัณฑ์มวลรวมภำยในประเทศ และข้อมูลอ่ืนๆ ในบัญชีรำยได้
ประชำชำติที่จัดท ำโดยส ำนักงำนคณะกรรมกำรพัฒนำกำรเศรษฐกิจและสังคมแห่งชำติ รำยละเอียดเกี่ยวกับ
ข้อมูลที่ใช้ในกำรวิเครำะห์แต่ละตัว รวมถึงแหล่งข้อมูล และข้อมูลเกี่ยวกับผลกำรประมำณสมกำรพฤติกรรม 
และโครงสร้ำงสมกำรเอกลักษณ์แต่ละสมกำรในตัวแบบเศรษฐมิติมหภำคจะแสดงดังต่อไปนี้ 

เพ่ือให้สอดคล้องกับกำรเผยแพร่ข้อมูลผลิตภัณฑ์มวลรวมภำยในประเทศ และข้อมูลอ่ืนๆ ในบัญชี
รำยได้ประชำชำติที่จัดท ำโดยส ำนักงำนคณะกรรมกำรพัฒนำกำรเศรษฐกิจและสังคมแห่งชำติรำยละเอียด
เกี่ยวกับข้อมูลตัวแปรภำยในและตัวแปรภำยนอกของตัวแบบทั้งหมดแสดงในตำรำงที่ 3.1 และ 3.2 ดังต่อไปนี้  
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ตำรำงที ่3.1 ตวัแปรภำยใน (Endogenous Variables) ของตวัแบบ NIDAQMM  
รหสัตวัแปร ช่ือตวัแปร หมาย

เหตุ 
ปีฐาน หน่วย ท่ีมา ช่วงข้อมลู 

BILL ตัว๋แลกเงนิและบตัรเงนิ
ฝากทีอ่อกโดยธนาคาร
พาณชิยแ์ละสถาบนั
การเงนิอื่นๆ 

  ปีปจัจบุนั ลา้น
บาท 

ธปท. 1997Q1-2013Q4 

CA ดุลบญัชเีดนิสะพดั   ปีปจัจบุนั ลา้น
บาท 

ธปท. 1993Q1-2013Q4 

CA_OTH ดุลบญัชรีายไดป้ฐมภมูิ
และทุตยิภูม ิ

  ปีปจัจบุนั ลา้น
บาท 

ธปท. 1993Q1-2013Q4 

CA_S ค่าความคาดเคลื่อนใน
การค านวณดุลบญัชี
เดนิสะพดั  

 ปีปจัจบุนั ลา้น
บาท 

ค านวณจากการ
ปรบัผลฤดกูาล 

CA 

1993Q1-2013Q4 

CAR สดัส่นดุลบญัชี
เดนิสะพดัต่อ GDP 

  ปีปจัจบุนั รอ้ยละ ค านวณจาก 
CAR = CA/YN  

1993Q1-2013Q4 

CPRT การบรโิภครวม
ภาคเอกชนรวม ณรา
คาคงที ่

sa1 2531 ลา้น
บาท 

สศช. 1993Q1-2013Q4 

CREDITD มลูค่าเงนิใหกู้้ยมืของ
ระบบธนาคารพาณชิย ์

  ปีปจัจบุนั ลา้น
บาท 

ธปท. 1993Q1-2013Q4 

CREDITDR มลูค่าเงนิใหกู้้ยมืของ
ระบบธนาคารพาณชิย
ทีแ่ทจ้รงิ 

  2531 ลา้น
บาท 

ค านวณจาก 
CREDITDR = 

CREDITD/PCPIH 

1993Q1-2013Q4 

Deposit_o เงนิรบัฝากประเภทอื่น 
ๆ 

  ปีปจัจบุนั ลา้น
บาท 

ธปท. 1997Q1-2013Q4 

Deposit_s เงนิรบัฝากประเภท
ออมทรพัย ์

  ปีปจัจบุนั ลา้น
บาท 

ธปท. 1997Q1-2013Q4 

Deposit_t 
 
Deposit_total 

เงนิรบัฝากประเภท
ประจ า 
เงนิรบัฝากรวมทุก
ประเภท 

  ปีปจัจบุนั 
 

ปีปจัจบุนั 

ลา้น
บาท 
ลา้น
บาท 

ธปท. 
 

โดย deposit_total 
=deposit_s+deposit

_t+deposit_o 

1997Q1-2013Q4 

 
1997Q1-2013Q4 
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ตำรำงที ่3.1 ตวัแปรภำยใน (Endogenous Variables) ของตวัแบบ NIDAQMM  (ต่อ) 
รหสัตวัแปร ช่ือตวัแปร หมาย

เหตุ 
ปีฐาน หน่วย ท่ีมา ช่วงข้อมลู 

FDI การลงทุนโดยตรงสุทธ ิ   ปีปจัจบุนั ลา้น
บาท 

ธปท. 1993Q1-2013Q4 

FDI_IN การลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศ 

  ปีปจัจบุนั ลา้น
บาท 

ธปท. 1993Q1-2013Q4 

FDI_OUT การลงทุนโดยตรงใน
ต่างประเทศ 

  ปีปจัจบุนั ลา้น
บาท 

ธปท. 1993Q1-2013Q4 

FLOAN เงนิกูย้มืจาก
ต่างประเทศ 

  ปีปจัจบุนั ลา้น
บาท 

ธปท. 1993Q1-2013Q4 

FPI_EQ การลงทุนในหุน้สุทฺธ ิ   ปีปจัจบุนั ลา้น
บาท 

ธปท. 1993Q1-2013Q4 

FPI_EQ_IN การลงทุนหุน้จาก
ต่างประเทศ 

  ปีปจัจบุนั ลา้น
บาท 

ธปท. 1993Q1-2013Q4 

FPI_EQ_OUT การลงทุนหุน้ใน
ต่างประเทศ 

  ปีปจัจบุนั ลา้น
บาท 

ธปท. 1993Q1-2013Q4 

FPI_BOND การลงทุนในหลกัทรพัย์
ประเภทพนัธบตัรสุทธ ิ

 ปีปจัจบุนั ลา้น
บาท 

ธปท. 1993Q1-2013Q4 

FPI_BOND_IN การลงทุนพนัธบตัรจาก
ต่างประเทศ 

 ปีปจัจบุนั ลา้น
บาท 

ธปท. 1993Q1-2013Q4 

FPI_BOND_OUT การลงทุนพนัธบตัรใน
ต่างประเทศ 

 ปีปจัจบุนั ลา้น
บาท 

ธปท. 1993Q1-2013Q4 

FPI_Total 
 

การลงทุนในหลกัทรพัย์
รวมสุทธ ิ

 ปีปจัจบุนั ลา้น
บาท 

ธปท. 1993Q1-2013Q4 

FRESERVE เงนิส ารองระหว่าง
ประเทศ 

  ปีปจัจบุนั ลา้นดอ
ลล่าร์
สหรฐัฯ 

ธปท. 1993Q1-2013Q4 

FX อตัราแลกเปลีย่น
เงนิตราต่างประเทศ 
(บาท/ดอลล่ารส์หรฐัฯ) 

  ปีปจัจบุนั บาท/
เหรยีญ
สหรฐัฯ 

ธปท. 1993Q1-2013Q4 

G_Balance ดุลการคลงัรฐับาล   ปีปจัจบุนั ลา้น
บาท 

ค านวนจาก
G_Total - T_Total 

2001Q4-2013Q4 
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ตำรำงที ่3.1 ตวัแปรภำยใน (Endogenous Variables) ของตวัแบบ NIDAQMM  (ต่อ) 
รหสัตวัแปร ช่ือตวัแปร หมาย

เหตุ 
ปีฐาน หน่วย ท่ีมา ช่วงข้อมลู 

FX อตัราแลกเปลีย่น
เงนิตราต่างประเทศ 
(บาท/ดอลล่ารส์หรฐัฯ) 

  ปีปจัจบุนั บาท/
เหรยีญ
สหรฐัฯ 

ธปท. 1993Q1-2013Q4 

G_Balance ดุลการคลงัรฐับาล   ปีปจัจบุนั ลา้นบาท ค านวน
จาก

G_Total - 
T_Total 

2001Q4-2013Q4 

G_Total รายจ่ายของรฐั   ปีปจัจบุนั ลา้นบาท กระทรวงก
ารคลงั 

2001Q4-2013Q4 

GBOND ยอดคงคา้งหลกัทรพัย์
ภาครฐับาล 

  ปีปจัจบุนั ลา้นบาท ธปท. 1993Q2-2013Q4 

GBONDR ยอดคงคา้งหลกัทรพัย์
ภาครฐับาลทีแ่ทจ้รงิ 

  2550 ลา้นบาท ค านวณ
จาก 

gbondr= 
gbond/(pcpi

h/100) 

1993Q2-2013Q4 

GDEBT2 หนี้รฐับาลและ
รฐัวสิาหกจิในประเทศ 

  ปีปจัจบุนั ลา้นบาท ธปท.   

GTR  รายจ่ายรวมภาครฐับาล sa1 2531 ลา้นบาท สศช.  GTR 
= GCR+CIR 

1996Q1-2013Q4 

i_g10y อตัราดอกเบีย้พนัธบตัร
รฐับาล 10 ปี 

  ปีปจัจบุนั % ต่อปี ธปท. 2001Q1-2013Q4 

i_g3m อตัราดอกเบีย้พนัธบตัร
รฐับาล 3 เดอืน 

  ปีปจัจบุนั % ต่อปี ธปท. 2001Q1-2013Q4 

i_g5y อตัราดอกเบีย้พนัธบตัร
รฐับาล 5 ปี 

  ปีปจัจบุนั % ต่อปี ธปท. 2001Q1-2013Q4 

i_MLR อตัราดอกเบีย้เงนิกู้
ลกูคา้ชัน้ด ี

  ปีปจัจบุนั % ต่อปี ธปท. 1993Q1-2013Q4 

i_RP1 อตัราดอกเบีย้ซือ้คนื
พนัธบตัรระยะเวลา 1 
วนั 

  ปีปจัจบุนั % ต่อปี ธปท. 1994Q1-2013Q4 
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ตำรำงที ่3.1 ตวัแปรภำยใน (Endogenous Variables) ของตวัแบบ NIDAQMM  (ต่อ) 
รหสัตวั
แปร 

ช่ือตวัแปร หมาย
เหตุ 

ปีฐาน หน่วย ท่ีมา ช่วงข้อมลู 

i_time อตัราดอกเบีย้เงนิฝาก
ประจ า 3 เดอืน 

  ปีปจัจบุนั % ต่อปี ธปท. 1993Q1-
2013Q4 

INFC อตัราเงนิเฟ้อพืน้ฐาน     % QoQ ค านวน QoQPCPIC 1994Q1-
2013Q4 

INFE อต้ราเงนิเฟ้อคาดการณ์     % QoQ ค านวณจากสมการ 
AR(2) ของ INFH 

1993Q1-
2013Q4 

INFH อตัราเงนิเฟ้อทัว่ไป     % QoQ ค านวน QoQPCPIH 1994Q1-
2013Q4 

INPR การลงทุนรวม
ภาคเอกชน 

sa2 2531 ลา้น
บาท 

สศช. 1996Q1-
2013Q4 

INVR การเปลีย่นเปลงสนิคา้
คงคลงั 

sa2 2531 ลา้น
บาท 

สศช. 1993Q1-
2013Q4 

LIQ สภาพคล่องในระบบ
ธนาคารพาณิชย ์

  ปีปจัจบุนั รอ้ยละ ค านวณจากLIQ = 
creditd 

/(deposit_total+bill) 

1993Q1-
2013Q4 

M1 ปรมิาณเงนิตาม
ความหมายแคบ M1 

  ปีปจัจบุนั ลา้น
บาท 

ธปท. 1997Q1-
2013Q4 

MFUND ยอดคงคา้งหลกัทรพัย์
ในประเทศประเภท
ภาคเอกชนหน่วยลงทุน 

  ปีปจัจบุนั ลา้น
บาท 

ธปท. 1994Q2-
2013Q4 

MGT  มลูค่าการน าเขา้สนิคา้ sa2 ปีปจัจบุนั ลา้น
บาท 

ธปท. 1993Q1-
2013Q4 

MS รายจ่ายบรกิารดา้นการ
ท่องเทีย่ว 

sa2 ปีปจัจบุนั ลา้น
บาท 

ธปท. 1993Q1-
2013Q4 

MS_F ค่าระวางสนิคา้ (ค่า
ขนส่ง) 

  ปีปจัจบุนั ลา้น
บาท 

ธปท 2005Q1-
2013Q4 

MS_OTH รายจ่ายบรกิารอื่นๆ   ปีปจัจบุนั ลา้น
บาท 

ธปท 1993Q1-
2013Q4 

MS_TOTAL รายจ่ายภาคบรกิารรวม
ทัง้หมด 

 ปีปจัจบุนั ลา้น
บาท 

ธปท 1993Q1-
2013Q4 
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ตำรำงที ่3.1 ตวัแปรภำยใน (Endogenous Variables) ของตวัแบบ NIDAQMM  (ต่อ) 
รหสัตวั
แปร 

ช่ือตวัแปร หมาย
เหตุ 

ปีฐาน หน่วย ท่ีมา ช่วงข้อมลู 

MTR ปรมิาณการน าเขา้รวม 
(สนิคา้และบรกิาร) 

  2531 ลา้นบาท สศช. 1993Q1-2013Q4 

NERR1 Statistics error NESDB  sa2 2531 ลา้นบาท สศช. 1993Q1-2013Q4 

NERR2 Error from Seasonal 
Adjustment Data 

  ปีปจัจบุนั ลา้นบาท ค านวณจาก  
nerr2=yr-yr2 

1996Q1-2013Q4 

PBOND ยอดคงคา้งหลกัทรพัย์
ภาคเอกชน 

  ปีปจัจบุนั ลา้นบาท ธปท. 1993Q2-2013Q4 

PBONDR ยอดคงคา้งหลกัทรพัย์
ภาคเอกชนทีแ่ทจ้รงิ 

  2550 ลา้นบาท ค านวณจาก
pbondr = pbond / 

(pcpih/100) 

1993Q2-2013Q4 

PCPIC ดชันีราคาผูบ้รโิภค
พืน้ฐาน 

  2550 ดชันี ธปท. 1993Q1-2013Q4 

PCPIEN ดชันีราคาผูบ้รโิภค
กลุ่มพลงังาน 

  2550 ดชันี ธปท. 1993Q1-2013Q4 

PCPIF ดชันีราคาผูบ้รโิภค
กลุ่มอาหารสด 

  2550 ดชันี ธปท. 1993Q1-2013Q4 

PCPIH ดชันีราคาผูบ้รโิภค
ทัว่ไป 

  2550 ดชันี ธปท. 1993Q1-2013Q4 

PGDP Gross Domestic Product 
Deflator  

sa1 2531 ดชันี ค านวณจาก 
PGDP = YN/YR 

1993Q1-2013Q4 

PHOUSE ดชันีราคาทาวน์เฮา้ส์
พรอ้มทีด่นิ 

  2552 ดชันี ธปท. 1993Q1-2013Q4 

PM Import Price Deflator   2531 ดชันี สศช. 1996Q1-2013Q4 

PX Export Price Deflator   2531 ดชันี สศช. 1996Q1-2013Q4 

REER ดชันีค่าเงนิบาทที่
แทจ้รงิ 

  2550 ดชันี ธปท. 1994Q2-2013Q4 

STCAP มลูค่าตลาดทรพัยร์วม   ปีปจัจบุนั ลา้นบาท ธปท. 1994Q4-2013Q4 

T_TOTAL รายไดข้องรฐับาล   ปีปจัจบุนั ลา้นบาท กระทรวงการคลงั 2001Q4-2013Q4 

 



รายงานฉบบัสมบูรณ์ 
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ตำรำงที ่3.1 ตวัแปรภำยใน (Endogenous Variables) ของตวัแบบ NIDAQMM  (ต่อ) 
รหสัตวัแปร ช่ือตวัแปร หมาย

เหตุ 
ปีฐาน หน่วย ท่ีมา ช่วงข้อมลู 

WEALTHR2   ปรมิาณสนิทรพัย์
ประเภทพนัธบตัร
รวม 

  2550 ลา้นบาท ค านวณจาก 
wealthr2=(pbo
nd+gbond)/(pc

pih/100) 

1993Q2-2013Q4 

WEALTHR4 ปรมิาณสนิทรพัยท์ี่
มสีภาพคล่องรวม 

  2550 ลา้นบาท ค านวณจาก 
wealthr4=(m1
+stcap+deposit
_total)/(pcpih/ 

100) 

1997Q1-2013Q4 

XGT มลูค่าการส่งออก
สนิคา้ 

  ปีปจัจบุนั ลา้นบาท ธปท. 1993Q1-2013Q4 

XS รายรบัค่าบรกิาร
ท่องเทีย่ว 

sa2 ปีปจัจบุนั ลา้นบาท ธปท. 1993Q1-2013Q4 

XS_OTH รายรบัค่าบรกิาร
อื่นๆ 

sa2 ปีปจัจบุนั ลา้นบาท ธปท. 1993Q1-2013Q4 

XS_TOTAL รายรบัภาคบรกิาร
รวมทัง้หมด 

 ปีปจัจบุนั ลา้นบาท ธปท. 1993Q1-2013Q4 

XTR ปรมิาณการส่งออก
รวม (สนิคาและ
บรกิาร) 

  2531 ลา้นบาท สศช. 1993Q1-2013Q4 

YGAP Output Gap     รอ้ยละ ค านวณจาก 
YGAP = 
YR/YHP 

1993Q1-2013Q4 

YN ผลติภณัฑม์วลรวม
ภายในประเทศณ 
ราคาปีปจัจุบนั 

sa1 ปีปจัจบุนั ลา้นบาท สศช. 1993Q1-2013Q4 

YR ผลติภณัฑม์วลรวม
ภายในประเทศที่
แทจ้รงิ 

sa1 2531 ลา้นบาท สศช. 1993Q1-2013Q4 

YR_GROWTH GDP growth   2531 % QoQ QoQ YR 1994Q1-2013Q4 
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ตำรำงที ่3.2 ตวัแปรภำยนอก (Exogenous Variables) ของตวัแบบ NIDAQMM  
รหสัตวั
แปร 

ช่ือตวัแปร หมาย
เหตุ 

ปีฐาน หน่วย ท่ีมา ช่วงข้อมลู 

D083P ตวัแปรหุ่นแทนช่วงเวลา
ในปี 2008 

    ตวัแปร
หุ่น 

    

GCR การบรโิภครวม
ภาครฐับาล 

sa1 2531 ลา้นบาท สศช. 1993Q1-2013Q4 

GIR การลงทุนรวมภาครฐับาล sa2 2531 ลา้นบาท สศช. 1996Q1-2013Q4 

MGW Total world import volume sa2     IFS 1993Q1-2013Q4 

YHP ระดบัผลผลติตาม
ศกัยภาพ 

  2531 ลา้นบาท ค านวนโดยใช้
วธิกีาร
Hodrick-

Prescott Filter 

  

WMIN ค่าจา้งแรงงานขัน้ต ่า   ปีปจัจบุนั บาท กระทรวง
แรงงาน 

  

PW_F Primary Commodity Price –
Food Price Index 

  2548 ดชันี IFS 1993Q1-2013Q4 

PW_OIL ราคาน ้ามนัดบิดไูบ   ปีปจัจบุนั เหรยีญ
สหรฐัฯ
ต่อ

บารเ์รล 

IFS 1993Q1-2013Q4 

USFFR Federal Fund Rate     % ต่อปี Datastream 1993Q1-2013Q4 
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 โดยข้อมูลส่วนใหญ่ที่ใช้ในแบบจ ำลองจะรวบรวมจำกฐำนข้อมูล CEIC ซึ่งมีรำยละเอียดของข้อมูล
แสดงในตำรำงที่ 3.3 และ 3.4  

ตำรำงที ่3.3 ตวัแปรภำยใน (Endogenous Variables) ของตวัแบบ NIDAQMM  
รหสัตวัแปร ท่ีมา  Ceic Code 

BILL ธปท. 135764701 (TKAAAAACM) 
CA ธปท. 309560702 (TJUGAA) 
CA_OTH ธปท. 309564602 (TJUGBN) + 309565702 (TJUGBY) 
CA_S  ค านวณจากการปรบัผลฤดูกาล CA 
CAR                                ค านวณจาก CAR = CA/YN 
CPRT สศช. 36924801 (TAYBD) 
CREDITD ธปท. 38944701 (TKREL) 
CREDITDR                                 ค านวณจาก CREDITDR = CREDITD/PCPIH 
Deposit_o ธปท. 135763901 (TKAAAAACE)+135764301 (TKAAAAACI)+207341702 

(TKAAAAACLA)+207342102 (TKAAAAACLE) 
Deposit_s ธปท. 135763701 (TKAAAAACC)+135764101 (TKAAAAACG)+135764501 

(TKAAAAACK)+207341902 (TKAAAAACLC) 
Deposit_t ธปท. 135763801 (TKAAAAACD)+135764201 (TKAAAAACH)+135764601 

(TKAAAAACL)+207342002 (TKAAAAACLD) 
Deposit_total                                ค านวณจาก deposit_total =deposit_s+deposit_t+deposit_o 
FDI ธปท. 309569302 (TJUGDI)+ 309567202 (TJUGCN) 
FDI_IN ธปท. 309569302 (TJUGDI) 
FDI_OUT ธปท. 309567202 (TJUGCN) 
FLOAN ธปท. 309649002 (TJUGHT) 
FPI_EQ ธปท. 309573402 (TJUGFF)+309573702 (TJUGFI)+309574002 (TJUGFL)+ 309573502 

(TJUGFG)+309573802 (TJUGFJ)+309574102 (TJUGFM) 
FPI_EQ_IN ธปท. 309573402 (TJUGFF)+309573702 (TJUGFI)+309574002 (TJUGFL) 

FPI_EQ_OUT ธปท. 309573502 (TJUGFG)+309573802 (TJUGFJ)+309574102 (TJUGFM) 

FPI_BOND ธปท. 309574402 (TJUGFP)+309574702 (TJUGFS)+309575002 (TJUGFV)+309575302 
(TJUGFY)+309575602 (TJUGGB)+ 309574502 (TJUGFQ)+309574802 
(TJUGFT)+309575102 (TJUGFW)+309575402 (TJUGFZ)+309575702 (TJUGGC) 

FPI_BOND_IN ธปท. 309574402 (TJUGFP)+309574702 (TJUGFS)+309575002 (TJUGFV)+309575302 
(TJUGFY)+309575602 (TJUGGB) 

FPI_BOND_OUT 
 

ธปท. 309574502 (TJUGFQ)+309574802 (TJUGFT)+309575102 (TJUGFW)+309575402 
(TJUGFZ)+309575702 (TJUGGC) 
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ตำรำงที ่3.3 ตวัแปรภำยใน (Endogenous Variables) ของตวัแบบ NIDAQMM (ต่อ) 
รหสัตวัแปร ท่ีมา Ceic Code 

FPI_Total ธปท. FPI_EQ + FPI_BOND 
FRESERVE ธปท. 38842401 (TKPFB) 
FX ธปท. 247334101 (TMAAAAAA) 
G_Balance                                  ค านวนจาก G_Total - T_Total 
G_Total กระทรวงการค

ลงั 

68842801 (TFDRNB) 

GBOND ธปท. 88349601 (TZADL) 
GBONDR                                  ค านวณจาก gbondr= gbond/(pcpih/100) 
GDEBT2 ธปท. 57146301 (TFDROFA) 
GTR  สศช.                         GTR = GCR+CIR 
i_g10y ธปท. 126648001 (TMEFABAM) 
i_g3m ธปท. 126646901 (TMEFABAB) 
i_g5y ธปท. 126647501 (TMEFABAH) 
i_MLR ธปท. 39240001 (TMBH) 
i_RP1 ธปท. 247334601 (TMGBAA) 
i_time ธปท. 39239301 (TMBEB) 
INFC                                 ค านวน QoQPCPIC 
INFE                                 ค านวณจากสมการ AR(2) ของ INFH 
INFH                                 ค านวน QoQ PCPIH 
INPR สศช. 36798901 (TAWGFA) 
INVR สศช. 36790001 (TAVFC) 
LIQ                                 ค านวณจากLIQ = creditd /(deposit_total+bill) 
M1 ธปท. 135762101 (TKAAAAAB) 
MFUND ธปท. 88351201 (TZAEB) 
MGT  ธปท. 309561102 (TJUGAE) 
MS ธปท. 309563502 (TJUGBC) 
MS_F ธปท. 309563202 (TJUGAZ) 
MS_OTH ธปท. 309563002 (TJUGAX)-309563502 (TJUGBC)-309563202 (TJUGAZ) 
MS_TOTAL ธปท. 309563002 (TJUGAX) 
MTR สศช. 36790401 (TAVFE) 
NERR1 สศช. 36790701 (TAVFF) 
NERR2                                 ค านวณจาก  nerr2=yr-yr2 
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ตำรำงที ่3.3 ตวัแปรภำยใน (Endogenous Variables) ของตวัแบบ NIDAQMM (ต่อ) 
รหสัตวัแปร ท่ีมา Ceic Code 
PBOND ธปท. 88351101 (TZAEA) 
PBONDR             ค านวณจากpbondr = pbond / (pcpih/100) 
PCPIC ธปท. 350262602 (TIXIIRFA) 
PCPIEN ธปท. 350262502 (TIXIIQFA) 
PCPIF ธปท. 350262402 (TIXIIPFA) 
PCPIH ธปท. 349718502 (TIXIIB) 
PGDP  ค านวณจาก PGDP = YN/YR 
PHOUSE ธปท. 323606502 (TEPCABB) 
PM สศช. 36781101 (TAVAE) / 36790401 (TAVFE) 
PX สศช. 36780801 (TAVAD) / 36790101 (TAVFD) 
REER ธปท. 306984301 (TMIAFB) 
STCAP ธปท. 88350401 (TZADT) + 88350801 (TZADX) 

T_Total กระทรวงการคลงั 68842701 (TFDRNA) 

WEALTHR2                                        ค านวณจาก wealthr2=(pbond+gbond)/(pcpih/100) 

WEALTHR4                                      ค านวณจาก wealthr4=(m1+stcap+deposit_total)/(pcpih/ 100) 

XGT ธปท. 309561002 (TJUGAD) 

XS ธปท. 309561902 (TJUGAM) 

XS_OTH ธปท. 309561402 (TJUGAH) - 309561902 (TJUGAM) 

XS_TOTAL ธปท. 309561402 (TJUGAH) 

XTR สศช. 36790101 (TAVFD) 

YGAP                                      ค านวณจาก  YGAP = YR/YHP 

YN สศช. 107868201 (TAWHAB) 

YR สศช. 36922601 (TAYA) 

YR_GROWTH                                      ค านวน QoQ YR 
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ตำรำงที ่3.4 ตวัแปรภำยนอก (Exogenous Variables) ของตวัแบบ NIDAQMM 
รหสัตวัแปร ท่ีมา Ceic Code 

D083P  ตวัแปรหุ่นแทนช่วงเวลาในปี 2008 
GCR สศช. 128589901 (TAYCC) 
GIR สศช. 36799001 (TAWGFB) 
MGW IFS 217764201 

YHP                                         ค านวนโดยใชว้ธิกีารHodrick-Prescott Filter 
WMIN กระทรวงแรงงาน 37773601 (TGEFAA) 
PW_F IFS 284304304 (TIACA) 
PW_OIL IFS 217765401 
USFFR FED 211485902 (UMADAAAAA) 
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บทที ่4 

กำรประมำณค่ำตวัแบบ 
 
 ตัวแบบที่ใช้ในกำรศึกษำนี้ประกอบสมกำรทั้งสิ้น77 สมกำรแบ่งเป็นสมกำรพฤติกรรม (Behaviour 
Equations) จ ำนวน 52 สมกำร และสมกำรเอกลักษณ์ (Identities) จ ำนวน 25 สมกำร โดยสมกำรพฤติกรรม
จะเป็นกำรประมำณค่ำกำรเคลื่อนไหวของตัวแปรในระบบ ในขณะที่สมกำรเอกลักษณ์จะเป็นกำรระบุควำม
เชื่อมโยงระหว่ำงตัวแปร โดยวิธีกำรประมำณค่ำ ประเด็นกำรปรับปรุงตัวแบบ และผลกำรประมำณค่ำตัวแบบ
แสดงได้ดังนี้ 
 
 4.1 วิธีกำรทำงเศรษฐมิติในกำรประมำณค่ำตัวแบบ 
 สมกำรพฤติกรมจะมีกำรประมำณค่ำโดยอำศัยหลักกำรของสมกำรในรูปแบบอนุกรมเวลำ
ประกอบด้วยสมกำรในรูปแบบ ARIMA และสมกำรในรูปแบบ Error-Correction Model โดยวิธีกำรทำง
เศรษฐมิติทั้งสองอธิบำยได้ต่อไปนี้ 
 4.1.1 สมกำร AutoRegressive Integrated Moving Average (ARIMA)  
 สมกำร ARIMA เป็นกำรใช้วิธีกำรอนุกรมเวลำของ Box-Jenkins  ในกำรประมำณค่ำแนวโน้มกำร
เคลื่อนไหวของตัวแปร( Y ) โดยอำศัยค่ำตัวแปรนั้น ๆ ในอดีต (Yt- p) และค่ำควำมคลำดเคลื่อนในอดีต 
(Disturbance term – ut-p) ในกำรประมำณค่ำ โดยสมกำรอนุกรมเวลำ AutoRegressive Integrated 
Moving-Average: ARIMA(p,d,q) สำมำรถเขียนได้ดังนี้ 
 
            (4.1) 
 
         
 โดยตัวแบบอนุกรมเวลำนี้ จะน ำมำใช้ในกำรประมำณค่ำตัวแปรภำยในบำงตัว ได้แก่ ตัวแปรกำร
คำดกำรณ์อัตรำเงินเฟ้อ (Inflation Expectation) ซึ่งอำศัยข้อมูลอัตรำเงินเฟ้อในอดีตในกำรคำดกำรณ์อัตรำ
เงินเฟ้อในอนำคต สมกำรสินค้ำคงคลัง สมกำรควำมคลำดเคลื่อนทำงสถิติในกำรค ำนวณผลิตภัณฑ์มวลรวม
ภำยในประเทศ (NERR1) สมกำรควำมคลำดเคลื่อนทำงสถิติในกำรค ำนวณผลิตภัณฑ์มวลรวมภำยในประเทศที่
เกิดจำกกำรปรับผลฤดูกำล (NERR2) 
 
 4.1.2 สมกำร Error-Correction Model (ECM)  
 กรอบเครื่องมือหลักในกำรประมำณค่ำควำมสัมพันธ์ระหว่ำงตัวแปรต่ำง ๆ ของตัวแบบนี้ส่วนใหญ่จะ
อำศัยกำรวิเครำะห์  Cointegration ซึ่งเป็นเครื่องมือในกำรวิเครำะห์ควำมสัมพันธ์ระยะยำว (กำรทดสอบ 
Cointegration) และกำรปรับตัวในระยะสั้นของตัวแปรรวมถึงกลไกในกำรปรับตัวเข้ำสู่ดุลภำพในระยะยำว 
(กำรประมำณค่ำ Error-Correction Model) เนื่องจำกข้อมูลอนุกรมเวลำทำงเศรษฐศำสตร์มหภำคส่วนใหญ่
จะประสบปัญหำ Non-stationary ดังนั้น วิธีกำรวิเครำะห์ Cointegration นี้จึงมีควำมเหมำะสมในประมำณ
ค่ำควำมสัมพันธ์ระหว่ำงตัวแปรต่ำง ๆ ภำยในตัวแบบเศรษฐมิติมหภำค   
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 กำรวิเครำะห์  Cointegration จะอำศัยวิธีกำร Two-step method ของ Engle and Granger 
(1987)  ซึ่งเป็นกำรประมำณค่ำในลักษณะสมกำรเดี่ยว (Single-equation) ในกำรหำควำมสัมพันธ์ระยะยำว
ระหว่ำงตัวแปร และส่วนสมกำร ECM เป็นกำรประมำณค่ำตัวแปรตำมในลักษณะ First-difference (Δyt) 
และมีตัวแปรอธิบำยซึ่งประกอบด้วย lag term ของตัวแปรที่อยู่ในควำมสัมพันธ์ระยะยำวในรูป First-
difference   (              ) lag term ของค่ำตัวแปรตำมในลักษณะ First-difference (              )  ตัวแปร 
Error-Correction Term ซึ่งแสดงกำรปรับตัวเข้ำสู่ดุลยภำพ (       ) และตวัแปรภำยนอกอ่ืน ๆ ที่ส่งผล
กระทบต่อกำรเคลื่อนไหวของตัวแปรตำมในระยะสั้น (             )  ดังนั้นสมกำร Error-Correction Model 
(ECM) แสดงได้ดังนี้ 
               
           (4.2) 
 
 โดยวิธีกำร ECM จะน ำมำใช้เป็นเครื่องมือหลักในกำรประมำณค่ำสมกำรพฤติกรรมส่วนใหญ่ในระบบ 
ส ำหรับสมกำรที่ตัวแปรภำยใน และภำยนอกมีลักษณะ Stationary อยู่แล้ว หรือไม่สำมำรถหำควำมสัมพันธ์
ระยะยำว (Cointegration Relationship) ของตัวแปรได้ จะใช้สมกำรเชิงเส้นปกติ ในกำรประมำณค่ำ โดย
ข้อมูลที่ใช้อำจอยู่ในรูป Level หรือ First Differences ตำมลักษณะของข้อมูลนั้น ๆ (Stationry หรือ Unit 
Root) 
 
 4.2 ประเด็นกำรปรับปรุงตัวแบบ  
  
 ในกำรศึกษำนี้ จะพัฒนำตัวแบบในสองด้ำนคือ หนึ่ง พัฒนำผลกำรประมำณค่ำตัวแบบ เนื่องจำกกำร
ใช้ตัวแบบเพ่ือกำรพยำกรณ์เศรษฐกิจมหภำค เป็นกำรประเมินผลของภำวะเศรษฐกิจต่อเนื่องจำกปัจจุบันซึง
ได้รับผลกระทบจำกปัจจัยภำยนอกที่หลำกหลำยและในบำงกรณีไม่ได้อยู่ในแบบจ ำลอง เช่น ผลของปัญหำ
วิกฤตกำรเมืองในปลำยปี 2556 และควำมสัมพันธ์ระหว่ำงตัวแปรต่ำงๆ อำจมีค่ำสัมประสิทธิ์ ที่เปลี่ยนแปลงไป
ตำมกำรเปลี่ยนแปลงโครงสร้ำงเศรษฐกิจ ดังนั้น ตัวแบบที่สำมำรถน ำมำใช้ในกำรพยำกรณ์ , วิเครำะห์ปัจจัย
เสี่ยง และผลกระทบเชิงนโยบำย จ ำเป็นตัวมีกำรปรับปรุงกำรประมำณค่ำโดยใช้ข้อมูลที่มีควำมทันสมัยอยู่
เสมอ และในบำงกรณีอำจมีกำรใส่ตัวแปรหุ่น (dummy variables) เพ่ือควบคุมผลกระทบจำกปัจจัยภำยนอก
ที่เกิดชึ้นในบำทช่วงเวลำ ดังนั้น ในกำรศึกษำนี้จึงมีกำรรวบรวมข้อมูลใหม่ให้มีควำมทันสมัยในทุกไตรมำสและ
มีกำรประมำณค่ำสมกำรใหม่อย่ำงสม่ ำเสมอในกำรศึกษำนี้ นอกจำกนี้ยังไม่กำรปรับปรุงสมกำรระดับรำคำ
สินค้ำน ำเข้ำ (PM) และระดับรำคำสินค้ำส่งออก (PX) สมกำรมูลค่ำกำรส่งออกสินค้ำ สมกำรมูลค่ำกำรน ำเข้ำ
สินค้ำ เนื่องจำกในตัวแบบที่ผ่ำนมำมีกำรประมำณค่ำมูลค่ำกำรส่งออกและมูลค่ำกำรน ำเข้ำสินค้ำในรูปสกุล
เงินดอลล่ำร์ ที่คำดเคลื่อนไปซึ่งส่วนหนึ่งมำจำกกำรปรับกำรน ำเข้ำและส่งออกจำกสมกำรพฤติกรรมปริมำณ
กำรส่งออกสินค้ำและบริกำร ณ รำคำคงที่ สมกำรพฤติกรรมปริมำณกำรน ำเข้ำสินค้ำและบริกำร ณ รำคำคงที่ 
ซึ่งผลกำรปรับท ำให้ได้กำรคำดกำรณ์ตัวแปรมูลค่ำกำรส่งออก และมูลค่ำกำรน ำเข้ำสินค้ำ ที่ดีขึ้นกว่ำเดิม โดย
ผลกำรปรับปรุงผลกำรประมำณค่ำและวิธีกำรทำงเศรษฐมิติที่ใช้จะแสดงในบทที่ 4 
 สอง เนื่องจำกในกำรศึกษำที่ผ่ำนมำในตัวแบบระยะที่ 2 มีกำรทดลองใช้ตัวแบบในกำรค ำนวณกลไก
กำรส่งผ่ำนนโยบำยกำรเงิน และนโยบำยกำรคลัง ซึ่งส่งผลกระทบต่อตัวแปรต่ำงๆ ในตัวแบบ เพ่ือประเมินกำร
ชนำดและจังหวะเวลำในกำรตอบสนองของตัวแปรต่ำงๆ ซึ่งผลกำรค ำนวณกลไกกำรส่งผ่ำนนี้จะท ำมำใช้ในกำร
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ประเมินผลกระทบของนโยบำยกำรเงินและนโยบำยกำรคลังในบทที่ 9 นอกจำกนี้ ตัวแปรที่มีผลส ำคัญต่อ
ทิศทำงของเศรษฐกิจมหภำคนอกจำกจะประกอบด้วยนโยบำยกำรเงินและนโยบำยกำรคลังแล้ว ผลกระทบ
ของกำรเปลี่ยนแปลงอัตรำแลกเปลี่ยนฯ ยังส่งผลต่อตัวแปรอ่ืนๆ ในระบบเศรฐกิจ (เช่น อัตรำเงินเฟ้อ กำร
ส่งออก กำรลงทุน เป็นต้น) ในวงกว้ำงเช่นกัน โดยกำรศึกษำตัวแบบของสถำบันบัณฑิตพัฒนบริหำรศำสตร์ที่
ผ่ำนมำยังไม่ได้มีกำรค ำนวณผลกระทบนี้ ไว้ ดังนั้นในบทที่  10 จะท ำกำรค ำนวณผลกระทบของกำร
เปลี่ยนแปลงอัตรำแลกเปลี่ยนฯ ต่อตัวแปรอ่ืนๆ ในตัวแบบ และค ำนวณผลของกำรแข็งค่ำของเงินบำทในปี 
2553 ที่มีต่อเศรษฐกิจไทยในปี 2553 – 2554 
   
 4.3 ผลกำรประมำณคำ่สมกำร 
 
 ผลกำรประมำณค่ำสมกำรที่ใช้ในตัวแบบในกำรศึกษำนี้ซึ่งปรับปรุงจำกตัวแบบในปี 2550 และ 2554 
ตำมรำยละเอียดในบทที่ 3 เสำมำรถแสดงได้ดังนี้ 
 
4.3.1 กลุ่มสมกำรกำรใชจ้ำ่ยภำยภำคเอกชนและรฐับำล 
 กลุ่มสมกำรกำรใช้จ่ำยภำยภำคเอกชนและรัฐบำลประกอบด้วย  6 สมกำรพฤติกรรม (Behavior 
Equations) และ 2 สมกำรเอกลักษณ์ (Identities) แสดงได้ดังนี้ 
 
B.1 สมกำรพฤติกรรม กำรบริโภครวมภำคเอกชนที่แท้จริง (CPRT)  
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Adjusted R-Squared = 0.747 S.E. of Regression = 0.0088 T = 67(1997Q2-2013Q4) 
 
 
B.2 สมกำรพฤติกรรม กำรลงทุนรวมภำคเอกชนที่แท้จริง (INPR)   
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Adjusted R-Squared = 0.672  S.E. of regression = 0.028 T = 61(1998Q2-2013Q2) 
 
B.3 สมกำรพฤติกรรม ส่วนเปลี่ยนแปลงสินค้ำคงคลัง (INVR)  

 
)4(910.0622.0084.0449.1613

)216.25(
4

)524.6(
1

)945.0()312.2(
MAINVRINVRINVR tt

statistict
t


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



 
Adjusted R-Squared = 0.089 S.E. of Regression = 16820.30 T = 79(1993Q2-2012Q4) 
 
I.1 สมกำรเอกลักษณ์ รำยจ่ำยรวมของรัฐบำลที่แท้จริง (GTR) 

ttt GIRGCRGTR   
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B.4 สมกำรพฤติกรรม รำยรับรวมภำครัฐบำล ณ รำคำปีปัจจุบัน (T_TOTAL) 

 
ttt

statistict
t YNYNTOTALTTOTALT ln308.1))ln097.1 022.3(_(ln914.0_ln

)424.1(
11

)495.5(

 
  

Adjusted R-Squared = 0.458 S.E. of Regression = 0.1603 T = 37(2002Q1-2011Q1) 
 
B.5 สมกำรพฤติกรรมรำยจ่ำยรวมภำครัฐบำล ณ รำคำปีปัจจุบัน (G_TOTAL) 
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)381.2(
11
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 
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Adjusted R-Squared = 0.474 S.E. of Regression = 0.1115 T = 37(2002Q1-2011Q1) 
 
I.2 สมกำรเอกลักษณ์ ดุลกำรคลังรัฐบำล (G_BALANCE) 

ttt TOTALGTOTALTBALANCEG ___   
 
B.6 สมกำรพฤติกรรม หนี้รัฐบำลและรัฐวิสำหกิจในประเทศ (GDEBT2) 
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Adjusted R-Squared = -0.516 S.E. of Regression = 97812.55 T = 34(2002Q2-2010Q3) 
 
4.3.2 กลุ่มสมกำรระดบัรำคำสนิคำ้ 
กลุ่มสมกำรระดับรำคำสินค้ำประกอบด้วย  7 สมกำรพฤติกรรม (Behavior Equations) และ 4 สมกำร
เอกลักษณ์ (Identities) แสดงได้ดังนี้ 
 
B.7 สมกำรพฤติกรรม ดัชนีรำคำผู้บริโภคพ้ืนฐำน (PCPIC)  

 
ttttt
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t YGAPPCPICWMINWMINFXPCPIC
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

Adjusted R-Squared = 0.567 S.E. of Regression = 0.0040 T = 78(1993Q3-2012Q4) 
 
B.8 สมกำรพฤติกรรม ดัชนีรำคำผู้บริโภคประเภทพลังงำน (PCPIEN)  
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Adjusted R-Squared = 0.731 S.E. of Regression = 0.0320        T = 60 (1998Q1-2012Q4)         
 
B.9 สมกำรพฤติกรรม ดัชนีรำคำผู้บริโภคประเภทอำหำรสด (PCPIF)  
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Adjusted R-Squared = -0.062 S.E. of Regression = 0.0256         T = 59 (1998Q2-2012Q4)              
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I.3 สมกำรเอกลักษณ์ ดัชนีรำคำผู้บริโภคท่ัวไป (PCPIH) 
tttt PCPIENPCPIFPCPICPCPIH 0993.01461.07546.0   

 
I.4 สมกำรเอกลักษณ์ อัตรำเงินเฟ้อทั่วไป (INFH) 

      44 /)(  tttt PCPIHPCPIHPCPIHINFH  
 
I.5 สมกำรเอกลักษณ์ อัตรำเงินเฟ้อพื้นฐำน (INFC) 

 
 
I.6 สมกำรเอกลักษณ์ อัตรำเงินเฟ้อคำดกำรณ์ (INFE) 

21 4004.03852.10486.0   ttt INFHINFHINFE  
 
B.10 สมกำรพฤติกรรม ดัชนีรำคำผลิตภัณฑ์มวลรวมภำยในประเทศ (PGDP) 
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Adjusted R-Squared = 0.274 S.E. of Regression = 0.0116           T = 60 (1996Q1-2010Q4)              
 
B.11 สมกำรพฤติกรรม ดัชนีรำคำกำรน ำเข้ำ (PM)  
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Adjusted R-Squared = -0.0108 S.E. of Regression = 0.0534           T = 69 (1993Q3-2010Q3)              
 
B.12 สมกำรพฤติกรรม ดัชนีรำคำกำรส่งออก (PX)  
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Adjusted R-Squared = 0.0465 S.E. of Regression = 0.0399           T = 70 (1993Q3-2010Q4)              
 
B.13 สมกำรพฤติกรรม ดัชนีรำคำอสังหำริมทรัพย์ (PHOUSE)  
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Adjusted R-Squared = 0.1234 S.E. of Regression = 0.0138 T = 48 (2000Q1-2011Q4) 
 
4.3.3 กลุ่มสมกำรตลำดกำรเงนิภำยในประเทศ 
กลุ่มสมกำรตลำดกำรเงินภำยในประเทศประกอบด้วย  17 สมกำรพฤติกรรม (Behavior Equations) และ 7 
สมกำรเอกลักษณ์(Identities)แสดงได้ดังนี้ 
 

  44 /  tttt PCPICPCPICPCPICINFC
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B.14 สมกำรพฤติกรรม ปริมำณเงินควำมหมำยแคบ (M1/PCPIH)  

 
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Adjusted R-Squared =  -0.378 S.E. of Regression  = 0.0257 T = 54 (1999Q1-2012Q2) 
 
B.15 สมกำรพฤติกรรม เงินรับฝำกประเภทออมทรัพย์ (DEPOSIT_S) 
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Adjusted R-Squared = 0.257 S.E. of Regression  = 0.0281 T = 59 (1997Q4-2012Q2) 
 
B.16 สมกำรพฤติกรรม เงินรับฝำกประเภทประจ ำ (DEPOSIT_T) 
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Adjusted R-Squared = 0.4577 S.E. of Regression  = 0.0199 T = 50 (2000Q1-2012Q2) 
 
B.17สมกำรพฤติกรรม เงินรับฝำกประเภทอ่ืนๆ (DEPOSIT_O) 

 
TRENDODEPOSIT

statistict
t @039.0 278.6_ln

)000.12()900.38(


  
Adjusted R-Squared = 0.701 S.E. of Regression  = 0.4565 T = 62 (1997Q1-2012Q2) 
 
I.7 สมกำรเอกลักษณ์เงินรับฝำกรวมทุกประเภท (DEPOSIT_TOTAL) 

tttt ODEPOSITSDEPOSITTDEPOSITTOTALDEPOSIT ____   
 
B.18 สมกำรพฤติกรรม สินเชื่อภำคเอกชนภำยในประเทศ ณ รำคำปีปัจจุบัน (CREDITD)  
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Adjusted R-Squared = 0.679 S.E. of Regression = 0.0163 T = 76 (1993Q3-2012Q2) 
 
B.19สมกำรพฤติกรรมตั๋วแลกเงินและบัตรเงินฝำกท่ีออกโดยธนำคำรพำณิชย์และสถำบันกำรเงินอ่ืนๆ (BILL)  

 
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Adjusted R-Squared = 0.872 S.E. of Regression = 0.434 T = 54(1997Q4-2011Q1) 
 
I.8 สมกำรเอกลักษณ์ สินเชื่อภำคเอกชนในประเทศท่ีแท้จริง (CREDITDR) 

)100//( ttt PCPIHCREDITDCREDITDR   
 
I.9 สมกำรเอกลักษณ์ สภำพคล่องของธนำคำรพำณิชย์ (LIQ) 

)_/( tttt BILLTOTALDEPOSITCREDITDLIQ   
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I.10 สมกำรเอกลักษณ์ มูลค่ำคงค้ำงหลักทรัพย์ภำคเอกชนที่แท้จริง (PBONDR)
)100//( ttt PCPIHPBONDPBONDR 

) 
B.20สมกำรพฤติกรรม มูลค่ำคงค้ำงหลักทรัพย์ภำคเอกชน (PBOND) 
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)630.1()057.2(
1

)231.9()005.2(
ARYRPBONDPBOND tt

statistict
t  

  
Adjusted R-Squared = 0.995 S.E. of Regression = 0.0502 T = 48 (1999Q2-2011Q1) 
 
I.11สมกำรเอกลักษณ์ มูลค่ำคงค้ำงหลักทรัพย์ภำครัฐบำลที่แท้จริง (GBONDR) 

)100//( ttt PCPIHGBONDGBONDR 

 
 

B.21สมกำรพฤติกรรม มูลค่ำคงค้ำงหลักทรัพย์ภำครัฐบำล (GBOND) 

 
ttt

statistict
t YRGIRGBONDGBOND ln181.0ln046.0ln936.0 007.2ln

)089.1(
1

)194.1(
1

)538.20()257.1(
 

  
Adjusted R-Squared = 0.9976 S.E. of Regression = 0.0272 T = 48 (1999Q2-2011Q1) 
 
B.22 สมกำรพฤติกรรม มูลค่ำคงค้ำงหลักทรัพย์ในประเทศประเภทภำคเอกชนหน่วยลงทุน (MFUND) 

 
1

)167.2()486.3()697.0(
3

)410.1()498.1(
ln309.0ln157.0_440.1ln404.0 015.0ln 






 tttt
statistict

t MFUNDSTCAPMLRIYNMFUND

Adjusted R-Squared = 0.367 S.E. of Regression = 0.0331 T = 39 (2001Q1-2010Q3) 
 
B.23สมกำรพฤติกรรม มูลค่ำตลำดทรัพย์รวม (STCAP) 

 

1
)405.0(

11

1
)775.2()624.3(690.1

ln047.0)}_442.3ln869.1537.11(                        

{ln120.0ln100.2ln558.0ln










ttt

ttt
statistict

t

STCAPMLRIYN

STCAPYNFXSTCAP

 
Adjusted R-Squared = 0.214 S.E. of Regression = 0.1386 T = 69 (1995Q2-2012Q2) 
 
B.24สมกำรพฤติกรรม อัตรำดอกเบี้ยซื้อคืนพันธบัตรระยะเวลำ 1 วัน (I_RP1) 

 
ttt

statistict
t GROWTHYRRPIINFHRPI )25.5_(002.01_856.0 )03.0(144.00159.01_

)141.0(
1

)331.15()760.4()191.0(
 

  
Adjusted R-Squared = 0.9135 S.E. of Regression = 0.0035 T = 40(2002Q1-2011Q4) 
 
B.25 สมกำรพฤติกรรม อัตรำดอกเบี้ยเงินกู้ลูกค้ำชั้นดี (I_MLR) 

 
ttt

statistict
t LIQMLRIRPIMLRI

)780.1(
1

)864.7()011.8()786.3(
008.0_513.01_293.0017.0_  

  
Adjusted R-Squared = 0.938 S.E. of Regression = 0.0018 T = 32 (2002Q4-2010Q3) 
 
B.26สมกำรพฤติกรรม อัตรำดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบำล 3 เดือน (I_G3M) 

 
ttt

statistict
t GDEBTBALANCEGRPIMGI 210*33.8_10*39.1 1_932.03_

)277.0(

10

2
)429.0(

9

)704.14(
 






  
Adjusted R-Squared = 0.8766 S.E. of Regression = 0.0017 T = 33 (2002Q3 - 2010Q3) 
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B.27 สมกำรพฤติกรรม อัตรำดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบำล 5 ปี (I_G5Y) 

 
ttt

statistict
t BALANCEGPCPIHMGIYGI _10*04.1ln148.03_570.05_

)192.1(

8

)114.2()130.3(






  
Adjusted R-Squared = 0.3406 S.E. of Regression = 0.0047 T = 35 (2002Q1 - 2010Q3) 
 
B.28 สมกำรพฤติกรรม อัตรำดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบำล 10 ปี (I_G10Y) 

 
ttt

statistict
t BALANCEGPCPIHMGIYGI _10*44.1ln147.03_262.010_

)377.1(

8

)747.1()194.1(






  
Adjusted R-Squared = 0.110 S.E. of Regression = 0.0057 T = 35 (2002Q1 - 2010Q3) 
 
B.29 สมกำรพฤติกรรม อัตรำดอกเบี้ยเงินฝำกประจ ำประเภท 3 เดือน (I_TIME) 

 
1

)414.3(
1

)218.1()475.7(
_346.01_040.01_186.0_ 



 ttt
statistict

t TIMEIRPIRPITIMEI

 
Adjusted R-Squared = 0.632 S.E. of Regression = 0.0036 T = 62 (1994Q3-2009Q4) 
 
I.12สมกำรเอกลักษณ์ ปริมำณสินทรัพย์ที่มีสภำพคล่องรวม (WEALTHR4) 

)100//()_1(4 ttttt PCPIHTOTALDEPOSITSTCAPMWEALTHR   
 
I.13 สมกำรเอกลักษณ์ ปริมำณสินทรัพย์ประเภทพันธบัตรรวม (WEALTHR2) 

)100//()(2 tttt PCPIHGBONDPBONDWEALTHR   
 
4.3.4 กลุ่มสมกำรตลำดกำรเงนิระหวำ่งประเทศ 
กลุ่มสมกำรตลำดกำรเงินระหว่ำงประเทศประกอบด้วย  10 สมกำรพฤติกรรม (Behavior Equations) และ 4 
สมกำรเอกลักษณ์ (Identities) แสดงได้ดังนี้ 
 
B.30สมกำรพฤติกรรม อัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ (บำท/เหรียญสหรัฐฯ) (FX) 

 
1

)972.26()588.3((2.213)
ln922.0)1_(570.00.274 ln 



 ttt
statistict

t FXUSFFRRPIFX

 
Adjusted R-Squared = -0.934 S.E. of Regression = 0.0329 T = 59(1998Q2-2012Q4) 
 
B.31สมกำรพฤติกรรม ดัชนีค่ำเงินบำทที่แท้จริง (REER)  

 
1

)984.1()488.17(
11

)976.0(
ln080.0 ln710.0)}ln470.0138.6({ln015.0ln 






 tttt
statistict

t FXFXFXREERREER

Adjusted R-Squared = 0.828 S.E. of Regression = 0.0170 T = 69(1994Q2-2011Q2) 
 
B.32สมกำรพฤติกรรม เงินส ำรองระหว่ำงประเทศ (FRESERVE) 

 

tt

tttt
statistict

t

FXEQFPI

BONDFPICAUSFFRRPIFRESERVE

ln135.1_10*64.5                         

_10*89.8 10*84.1)1_(835.2 ln

)637.3()032.0(

9

)382.0(

8

1
)307.2(

7

)078.2(

















Adjusted R-Squared = -0.064 S.E. of Regression = 0.0406 T = 35(2002Q1-2010Q3) 
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B.33สมกำรพฤติกรรม กำรลงทุนโดยตรงจำกต่ำงประเทศ (FDI_IN) 

 
)1(309.0_790.0 ln437.858_

)749.1(
1

)904.6()705.1(
ARINFDIYRINFDI tt

statistict
t








 
Adjusted R-Squared = 0.392 S.E. of Regression = 20313.73 T = 43(2000Q3-2011Q1) 
 
B.34 สมกำรพฤติกรรม กำรลงทุนโดยตรงในต่ำงประเทศ (FDI_OUT) 

 
1

)676.3(
11

)404.1()504.2(
_568.0)1_(110744.784 438.5236_ 



 ttt
statistict

t OUTFDIUSFFRRPIOUTFDI

 
Adjusted R-Squared = 0.368 S.E. of Regression = 8988.032 T = 43(2000Q1-2010Q3 
 
B.35สมกำรพฤติกรรม เงินกู้ยืมจำกต่ำงประเทศ (FLOAN) 

 
)2(235.0)1_(304572.740ln205.79664 356.1102541

)602.1(
11

)256.1()237.2()247.2(
ARUSFFRRPIYRFLOAN ttt

statistict
t  



Adjusted R-Squared = 0.420 S.E. of Regression = 20970.77 T = 49(1999Q1-2011Q1) 
 
B.36สมกำรพฤติกรรม กำรลงทุนพันธบัตรจำกต่ำงประเทศ (FPI_BOND_IN) 

 

1
)848.2(

22
)108.1()071.4()041.4(

__332.0                              

)1_(110280.877ln972.130626 997.1763099__










t

ttt
statistict

t

INBONDFPI

USFFRRPIYRINBONDFPI

 
Adjusted R-Squared = 0.537 S.E. of Regression = 31098.76 T = 67 (1994Q3-2011Q1) 
 
B.37สมกำรพฤติกรรม กำรลงทุนพันธบัตรในต่ำงประเทศ (FPI_BOND_OUT) 

 

1
)252.2(

1
)095.4(

22
)092.0()315.1(

__351.0__533.0                                 

)1_(33167.301 327.13665__













tt

tt
statistict

t

INBONDFPIOUTBONDFPI

USFFRRPIOUTBONDFPI

 
Adjusted R-Squared = 0.5436 S.E. of Regression = 41682.03 T = 43 (2000Q2-2010Q4) 
 
B.38 สมกำรพฤติกรรม กำรลงทุนหุ้นจำกต่ำงประเทศ (FPI_EQ_IN) 

 
2

)614.0(
1

)505.4()221.0()206.0(
__104.0__748.0ln722.48180811.617535__ 



 ttt
statistict

t INEQFPIINEQFPIYRINEQFPI

Adjusted R-Squared = 0.717       S.E. of Regression = 150424.7 T = 40(2001Q1-2010Q4) 
 
B.39สมกำรพฤติกรรม กำรลงทุนหุ้นในต่ำงประเทศ (FPI_EQ_OUT) 

 
1

)974.1(
1

)673.0()017.1(
__326.1__461.0272.16483__ 






 tt
statistict

t INEQFPIOUTEQFPIOUTEQFPI

 
Adjusted R-Squared = 0.795       S.E. of Regression = 106366.9 T = 72(1993Q2-2011Q1) 
 
I.14สมกำรเอกลักษณ์ กำรลงทุนในหลักทรัพย์ประเภทพันธบัตรสุทธิ (FPI_BOND) 

 
  

 

ttt OUTBONDFPIINBONDFPIBONDFPI _____ 
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I.15สมกำรเอกลักษณ์ กำรลงทุนหุ้นสุทธิ (FPI_EQ) 
ttt OUTEQFPIINEQFPIEQFPI _____   

 
I.16สมกำรเอกลักษณ์ กำรลงทุนโดยตรงสุทธิ (FDI) 

ttt OUTFDIINFDIFDI __   
 
I.17สมกำรเอกลักษณ์ กำรลงทุนในหลักทรัพย์รวมสุทธิ (FPI_TOTAL)

ttt EQFPIBONDFPITOTALFPI ___   
 
4.3.5 กลุ่มสมกำรกำรค้ำระหวำ่งประเทศและดลุบญัชเีดนิสะพัด 
กลุ่มสมกำรกำรค้ำระหว่ำงประเทศและดุลบัญชีเดินสะพัดประกอบด้วย  10 สมกำรพฤติกรรม (Behavior 
Equations) และ 3 สมกำรเอกลักษณ์(Identities)แสดงได้ดังนี้ 
B.40สมกำรพฤติกรรม มูลค่ำกำรส่งออกสินค้ำ (XGT)  

 

t

tttt
statistict

t

XTR

REERXTRXGTMGWXGT

ln99.0

ln708.0)}ln525.1527.6({ln118.0ln135.0ln

)337.10(

)836.8(
11

)233.3()418.1(









Adjusted R-Squared = 0.794 S.E. of Regression = 0.030 T = 83 (1993Q2-2013Q4) 
 
B.41สมกำรพฤติกรรม รำยรับค่ำบริกำรท่องเที่ยว (XS)  

 
ttt

statistict
t REERMGWXSXS ln107.0ln789.0ln248.00187.0ln

)408.0()439.3(
1

)116.2()660.1(





  
Adjusted R-Squared = 0.122 S.E. of Regression = 0.088 T = 74 (1994Q3-2012Q4) 
B.42สมกำรพฤติกรรม รำยรับภำคบริกำรอื่น ๆ (ไม่รวมกำรท่องเที่ยว) (XS_OTH)  

 
1

)229.1(
1

)908.3()817.0(
ln300.0_ln465.0011.0_ln 



 tt
statistict

t MGWOTHXSOTHXS

 
Adjusted R-Squared = -0.212 S.E. of Regression = 0.096 T = 56 (1999Q1-2012Q4) 
 
I.18 สมกำรเอกลักษณ์ รำยรับภำคบริกำรรวมทั้งหมด (XS_total) 

ttt OTHXSXSTOTALXS __ 

 
 
B.43สมกำรพฤติกรรม มูลค่ำกำรน ำเข้ำสินค้ำ (MGT)  

 
1

)924.0()285.9(
1

)269.0(
1

)026.1()009.3(
ln067.0ln855.0ln049.0ln198.0ln316.0ln 



 ttttt
statistict

t MGTMTRFXYNXGTMGT

Adjusted R-Squared = 0.787 S.E. of Regression = 0.0382 T = 57 (1999Q2-2013Q2) 
 
B.44 สมกำรพฤติกรรม รำยจ่ำยบริกำรด้ำนกำรท่องเที่ยว (MS)  

 
1

)542.2()060.2(
1

)058.2(
ln610.0ln867.0ln230.0ln 






 ttt
statistict

t FXYNMSMS

 
Adjusted R-Squared = 0.146 S.E. of Regression = 0.1066 T = 70 (1995Q3-2012Q4) 
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B.45สมกำรพฤติกรรม รำยจ่ำยบริกำรอื่นๆ (ไม่รวมกำรท่องเที่ยว) (MS_OTH)  

 
)4(289.0ln862.0ln455.0_ln385.0007.0_ln

)603.2(
1

)622.2()395.1(
1

)585.3()624.0(
ARYNYNOTHMSOTHMS ttt

statistict
t








Adjusted R-Squared = 0.204 S.E. of Regression = 0.0787 T = 76 (1994Q1-2012Q4) 
 
B.46สมกำรพฤติกรรม ค่ำระวำงสินค้ำ (ค่ำขนส่ง)  (MS_F)  

 
1

)771.2(
11

)716.1(
ln329.0)}ln974.0790.1(_{ln087.0_ln 



 ttt
statistict

t XGTXGTFMSFMS

 
Adjusted R-Squared = 0.044 S.E. of Regression = 0.0733 T = 78 (1993Q3-2012Q4) 
 
I.19 สมกำรเอกลักษณ์ รำยจ่ำยภำคบริกำรรวมทั้งหมด (MS_total) 

tttt OTHMSFMSMSTOTALMS ___ 

 
 
B.47สมกำรพฤติกรรม ดุลเงินโอนและเงินบริจำคสุทธิ (CA_OTH)  

 
)4(714.0ln171.95448_571.0321.2321_

)342.5(
2

)956.1(
1

)454.5()835.1(
MAMGWOTHCAOTHCA tt

statistict
t








 
Adjusted R-Squared = 0.360 S.E. of Regression = 18526.07 T = 70 (1995Q1-2012Q2) 
 
B.48สมกำรพฤติกรรม กำรส่งออกสุทธิที่แท้จริง (XTR)  

 
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Adjusted R-Squared = 0.433 S.E. of Regression = 0.0369 T = 55(1999Q2-2012Q4) 
 
B.49สมกำรพฤติกรรม กำรน ำเข้ำรวมสินค้ำและบริกำรสุทธิที่แท้จริง (MTR)  
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Adjusted R-Squared = 0.533 S.E. of Regression = 0.0494 T = 54(1996Q4-2010Q1) 
 
B.50 สมกำรพฤติกรรม ค่ำควำมคำดเคลื่อนในกำรค ำนวณดุลบัญชีเดินสะพัด จำกกำรปรับผลฤดูกำล (CA_S) 
 

 
)4(082.1)9(024.0)4(102.1 524.679_

)441.40()695.2()863.138()537.0(
MAARARSCA

statistict
t


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Adjusted R-Squared = 0.645 S.E. of Regression = 24791.13 T = 71(1995Q2 - 2012Q4) 
 
I.20 สมกำรเอกลักษณ์ ดุลบัญชีเดินสะพัด (CA) 

tttttt OTHCAtotalMSMGTtotalXSXGTCA _)_()_(   
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I.21 สมกำรเอกลักษณ์ สัดส่วนดุลบัญชีเดินสะพัดต่อGDP (CAR) 
ttt YNCACAR /  

 
3.6 กลุ่มสมกำรภำครำยได้ประชำชำติและช่องว่ำงกำรผลิต 
กลุ่มสมกำรกำรค้ำระหว่ำงประเทศและดุลบัญชีเดินสะพัดประกอบด้วย  2 สมกำรพฤติกรรม (Behavior 
Equations) และ 4 สมกำรเอกลักษณ์(Identities)แสดงได้ดังนี้ 
 
B.51 สมกำรพฤติกรรม ควำมคลำดเคลื่อนทำงสถิติในกำรค ำนวณผลิตภัณฑ์มวลรวมภำยในประเทศ (NERR1) 

 
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Adjusted R-Squared = 0.077 S.E. of Regression = 10203.43 T = 80(1994Q1-2013Q4) 
B.52 สมกำรพฤติกรรม ควำมคลำดเคลื่อนทำงสถิติในกำรค ำนวณผลิตภัณฑ์มวลรวมภำยในประเทศท่ีเกิด  
จำกกำรปรับผลฤดูกำล (NERR2) 

 
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Adjusted R-Squared = 0.651 S.E. of Regression = 2335.837 T = 60(1997Q1 - 2011Q4) 
 
I.22 สมกำรเอกลักษณ์ ผลิตภัณฑ์มวลรวมภำยในประเทศที่แท้จริง (YR) 

ttttttttt NERRNERRMTRXTRGTRINVRINPRCPRTYR 21)(   
 
I.23 สมกำรเอกลักษณ์ ช่องว่ำงระหว่ำงระดับผลผลิตตำมศักยภำพและผลผลิตที่เกิดขึ้นจริง (YGAP) 

ttt YHPYRYGAP /  
 
I.24 สมกำรเอกลักษณ์ ผลิตภัณฑ์มวลรวมภำยในประเทศ ณ รำคำปีปัจจุบัน (YN) 

)100/(* ttt PGDPYRYN   
  
I.25 สมกำรเอกลักษณ์ อัตรำกำรขยำยตัวของผลิตภัณฑ์มวลรวมภำยในประเทศ (YR_GROWTH) 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

  44 /_  tttt YRYRYRGROWTHYR
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บทที ่5 

ผลกำรพยำกรณป์ี 2556 และผลกำรพยำกรณข์องหน่วยงำนอืน่ๆ ที่เกี่ยวขอ้ง 
 

 5.1 สรุปผลกำรพยำกรณ์ปี 2556 
 
 โครงกำรนี้ท ำกำรวิเครำะห์เศรษฐกิจมหภำคและพยำกรณ์เศรษฐกิจโดยใช้ตัวแบบเศรษฐมิติมหภำคของ
สถำบันบัณฑิตพัฒนบริหำรศำสตร์เป็นประจ ำทุกไตรมำสเริ่มจำกไตรมำสที่ 1 ปี 2556 ถึงไตรมำสทื่ 4 ปี 2556 
นอกจำกนี้ ยังได้รวบรวบผลกำรพยำกรณ์จำกหน่วยงำนต่ำงๆ ประกอบด้วยหน่วยงำนภำครัฐ ได้แก่ธปท. 
(BOT), สศช. (NESDB), สศค. (FPO) สถำบันกำรศึกษำได้แก่ สถำบันบัณฑิตพัฒนบริหำรศำสตร์ (NIDA) 
สถำบันกำรเงินภำยในประเทศได้แก่ ธ.กรุงศรีอยุธยำ(BAY), ศูนย์วิจัยเศรษฐกิจและธุรกิจ ธ.ไทยพำณิชย์ (SCB 
EIC), บล.ทิสโก้ (TISCO Securities) , ศูนย์วิจัยกสิกรไทย (K-Research), ศูนย์วิเครำะห์เศรษฐกิจ ธ.ทหำรไทย 
(TMB-Analytics), บล.เมย์แบงก์ กิมเอ็ง (Kim Eng.), บล.เคจีไอ (KGI), บล.ดีบีเอส วิคเคอร์ส (DBS) และ
ห น่ ว ย ง ำ น ร ะ ห ว่ ำ งป ร ะ เท ศ ได้ แ ก่   International Monetary Fund  ( IMF),World Bank, Asian 
Development Bank (ADB) โดยผลกำรพยำกรณ์สำมำรถดูได้จำกรำยงำนไตรมำสที่ 1 ปี 2556 ถึงไตรมำสที่ 
4 ปี 2556 ซึ่งกำรรวบรวมข้อมูลกำรพยำกรณ์จำกหน่วยงำนต่ำงๆ จะใช้เพื่อกำรเป็นกำรเปรียบเทียบซึ่งจะเป็น
ข้อมูลที่เป็นประโยชน์ต่อสำธำรณะในกำรวิเครำะห์และติดตำมแนวโน้มเศรษฐกิ จมหภำค ซึ่งข้อมูลกำร
พยำกรณ์และข้อมูลผลกำรพยำกรณ์ซึ่งรวบรวมจำกหน่วยงำนอ่ืนๆ  แสดงสรุปได้ในตำรำงที่ 5.1 – 5.4 
ดังต่อไปนี้ 11 
 จำกผลกำรพยำกรณ์ของหน่วยงำนต่ำงๆ พบว่ำในช่วงไตรมำสที่ 1/2556 และ 2/2556 มุมมองเกี่ยวกับ
แนวโน้มเศรษฐกิจไทยยังคงดีต่อเนื่องจำกปี 2555 โดยมีค่ำเฉลี่ย (Consensus) อยู่ที่ร้อยละ 4.6 และ 4.9 
ส ำหรับหน่วยงำนภำคเอกชนและภำครัฐ ตำมล ำดับ ในไตรมำสที่ 1 และร้อยละ 4.9 เท่ำกันในทั้งสองกลุ่มใน 
ไตรมำสที่ 2 แต่ในช่วงครึ่งหลังของปี 2556 ผลกำรพยำกรณ์ของหน่วยงำนต่ำงๆ มีกำรปรับลดค่ำพยำกรณ์ลง
อย่ำงรวดเร็วตำมข้อมูลเศรษฐกิจจริงในไตรมำสที่ 2/2556 ซึ่งแสดงถึงกำรชะลอตัวลงอย่ำงรวดเร็วของทั้ง อุป
สงค์ในประเทศและกำรส่งออก ท ำให้ในไตรมำสที่ 3 ค่ำเฉลี่ยกำรพยำกรณ์ของทั้งสองกลุ่มอยู่ที่ร้อยละ 3.8 
เท่ำกันจำกค่ำที่รวบรวมในไตรมำสที่ 3 และ 4 และในช่วงปลำยปีเศรษฐกิจปรับตัวแย่ลงมำกกว่ำที่คิดเนื่องจำก
ปัญหำกำรเมืองท ำให้ในปี 2556 เศรษฐกิจไทยขยำยตัวเพียงร้อยละ 2.9 ซึ่งรำยละเอียดเกี่ยวกับเศรษฐกิจมห
ภำคของไทยในปี 2556 ตั้งแต่ไตรมำสที่ 1 ถึงไตรมำสที่ 4 จะกล่ำวถึงในบทที่ 5 

                                         
11 รายละเอียดเก่ียวกบัค่าพยากรณ์เศรษฐกิจมหภาคในแต่ละคร้ัง และบทวิเคราะห์ผลกระทบเชิงนโยบบายและปัจจยัเส่ียงต่างๆ ทั้ง

ภายในประเทศและภายนอกประเทศสามารถดูไดจ้ากสรุปรายงานการวิเคราะห์ทิศทางเศรษฐกิจไทยและปัจจยัเส่ียงในปี 2555 รายไตรมาสและ
จากเวปไซด ์http://www.forecast.nida.ac.th/ 
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ตำรำงที ่5.1 สรปุผลกำรพยำกรณเ์ศรษฐกจิมหภำคจำกหนว่ยงำนภำครฐัและภำคเอกชนประจ ำไตรมำสที ่1/2556(ปรบัปรุง ณ เดอืนมนีำคม 2556) 
 

  GDP Headline 
Inflation 

Core 
Inflation 

Policy 
Rate(RP1) 

Exchange 
Rate(B/US) 

Private 
Consumtion 

Private 
Investment 

Export 
(USD) 

Import 
(USD) 

Consensus (Average)* 4.9 3.2 1.7 2.9 29.4 4.6 10.3 7.2 8.2 
ธปท (BOT) 4.9 2.8 1.7 n/a n/a 4.3 12.1 8.0 10.7 
สศช (NESDB) 5.0 3.0 n/a n/a n/a 3.5 8.0 11.0 11.3 
สศค (FPO) 5.0 3.0 1.9 2.8 30.7 3.9 9.2 10.0 10.5 
NIDA 5.3 2.9 1.9 2.8 30.6 4.9 10.1 12.0 16.0 
IMF 6.0 3.3 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 
World Bank 5.0 n/a n/a n/a n/a 3.6 8.0 5.2 5.3 
ADB 5.0 3.2 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 
 
หมำยเหต ุ: *Consensus (Average) เป็นค่ำเฉลี่ยจำกกำรพยำกรณข์องสถำบันกำรเงินตำมรำยละเอยีดในตำรำงด้ำนล่ำง 
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ตำรำงที ่5.1 สรปุผลกำรพยำกรณเ์ศรษฐกจิมหภำคจำกหนว่ยงำนภำครฐัและภำคเอกชนประจ ำไตรมำสที ่1/2556(ปรบัปรุง ณ เดอืนมนีำคม 2556)(ตอ่) 
        GDP 

2556F            2557F 
     Headline Inflation 

2556F         2557F 
    Core Inflation 
2556F         2557F 

      Policy rate (RP1) 
2556F         2557F 

      Exchange rate 
2556F          2557F 

ธ.กรุงศรีอยุธยำ 4.8-5.3 4.8-5.3 3 2.8-3.3 n/a n/a 2.75 2.75 n/a n/a 
SCB EIC 4.9 n/a 3 n/a 1.8 n/a 2.75 n/a 29.50 n/a 
TISCO Securities 4.7 5 3.3 3.2 1.6 1.5 3.25 3.25 29.20 n/a 
Kasikorn Research 4.3-5.3 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 
ธ.ทหำรไทย 5.0 n/a 3.2 n/a n/a n/a 2.75 n/a n/a n/a 
กิมเอ็ง 4.5-5.5 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 
เคจีไอ 4.5 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 
DBS 5.0 4.2 3.6 3.7 n/a n/a n/a n/a n/a n/a 
Consensus (Average) 4.9 4.8 3.2 3.3 1.7 1.5 2.9 3.0 29.4 n/a 
ธปท (BOT) 4.9 4.8 2.8 2.6 1.7 1.6 n/a n/a n/a n/a 
สศช (NESDB) 4.5-5.5 n/a 2.5-3.5 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 
สศค (FPO) 5.0(4.5–5.5) n/a 3.0(2.5-3.5) n/a 1.9(1.4-2.4) n/a 2.8(2.25-3.25) n/a 30.7(29.7-31.7) n/a 
NIDA 5.3 5.2 2.9 2.6 1.9 1.6 2.8 2.8 30.60 30.20 
IMF 6.0 n/a 3.3 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 
World Bank 5.0 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 
ADB 5.0 n/a 3.2 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 
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ตำรำงที ่5.1 สรปุผลกำรพยำกรณเ์ศรษฐกจิมหภำคจำกหนว่ยงำนภำครฐัและภำคเอกชนประจ ำไตรมำสที ่1/2556(ปรบัปรุง ณ เดอืนมนีำคม 2556)(ตอ่) 
 
     Private Consumption 

2556F         2557F 
Private Investment 
2556F             2557F 

Export Value 
2556F             2557F 

Import Value 
2556F            2557F 

Update 

ธ.กรุงศรีอยุธยำ 6.3 4.3-4.8 16.5 11.0-13.0 3.2 6.5-8.5 7.8 9.0-11.0 5-Feb 
SCB EIC 4 n/a 8 n/a 7.5 n/a 6.3 n/a 28-Feb 
TISCO Securities 4.4 3.9 8.6 9 7.5 9 5.7 7.5 1-Mar 
Kasikorn Research n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 30-Nov 
ธ.ทหำรไทย n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 14-Mar 
กิมเอ็ง 3.5 n/a 8 n/a 11 n/a 11.3 n/a 20-Feb 
เคจีไอ 5.1 n/a n/a n/a 5 n/a 10.1 n/a 15-Feb 
DBS 4.4 4.1 n/a n/a 9 6 8 5 14-Mar 
Consensus (Average) 4.6 4.2 10.3 10.5 7.2 7.5 8.2 7.5 n/a 
ธปท (BOT) 4.3 3.5 12.1 9.1 8 8.7 10.7 10.3 1-Jan 
สศช (NESDB) 3.5 n/a 8 n/a 11 n/a 11.3 n/a 18-Feb 
สศค (FPO) 3.9(3.4-4.4) n/a 9.2(8.2-10.2) n/a 10.0(9.0-11.0) n/a 10.5(9.5-11.5) n/a 26-Dec 
NIDA 4.9 3.8 10.1 10.8 12.0 13.1 16.0 14.0 26-Mar 
IMF n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 9-Oct 
World Bank 3.6 n/a 8 n/a 5.2 n/a 5.3 n/a 19-Dec 
ADB n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 1-Oct 
 
 
 



รายงานฉบบัสมบูรณ์ 
โครงการ “การพฒันาตวัแบบเศรษฐกิจมหภาคเพ่ือการวิเคราะห์ผลกระทบของนโยบายการเงิน,  

นโยบายการคลงัและอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ” 
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ตำรำงที ่5.2 สรปุผลกำรพยำกรณเ์ศรษฐกจิมหภำคจำกหนว่ยงำนภำครฐัและภำคเอกชนประจ ำไตรมำสที ่2/2556(ปรบัปรุง ณ เดอืนมิถนุำยน2556) 
 

  GDP Headline 
Inflation 

Core 
Inflation 

Policy 
Rate(RP1) 

Exchange 
Rate(B/US) 

Private 
Consumtion 

Private 
Investment 

Export 
(USD) 

Import 
(USD) 

Consensus (Average)* 4.9 2.8 1.4 2.6 29.7 4.1 8.3 6.1 7.2 
ธปท (BOT) 5.1 2.7 1.6 n/a n/a 4.7 7.4 7.2 9.2 
สศช (NESDB) 4.7 2.8 n/a n/a n/a 3.3 6.3 7.6 7.6 
สศค (FPO) 4.5 2.5 1.2 n/a n/a 3.6 5.7 6.5 6.5 
NIDA 4.3 2.7 1.6 2.25-2.50 30.6 4.3 2.7 4.5 5.1 
IMF 5.9 3.0 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 
World Bank 5.0 n/a n/a n/a n/a 3.6 8.0 5.2 5.3 
ADB 4.9 3.2 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 
 
หมำยเหต ุ: Consensus (Average) เป็นค่ำเฉลี่ยจำกกำรพยำกรณ์ของสถำบันกำรเงินตำมรำยละเอียดในตำรำงด้ำนล่ำง 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 



รายงานฉบบัสมบูรณ์ 
โครงการ “การพฒันาตวัแบบเศรษฐกิจมหภาคเพ่ือการวิเคราะห์ผลกระทบของนโยบายการเงิน,  

นโยบายการคลงัและอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ” 
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ตำรำงที ่5.2 สรปุผลกำรพยำกรณเ์ศรษฐกจิมหภำคจำกหนว่ยงำนภำครฐัและภำคเอกชนประจ ำไตรมำสที ่2/2556(ปรบัปรุง ณ เดอืนมิถนุำยน2556)(ต่อ) 

 GDP 
2556F            2557F 

Headline Inflation 
2556F             2557F 

Core Inflation 
2556F               2557F 

Policy rate (RP1) 
2556F         2557F 

Exchange rate 
2556F                 2557F 

ธ.กรุงศรีอยุธยำ 4.8-5.3 n/a 2.42 n/a 1.18 n/a 2.5 n/a n/a n/a 
SCB EIC 5 n/a 2.8 n/a 1.6 n/a 2.5 n/a 29.50 n/a 
TISCO Securities 4.7 5 3.3 3.2 1.6 1.5 2.75 n/a 29.20 n/a 
Kasikorn Research 4.3 n/a 2.6 n/a 1.4 n/a n/a n/a n/a n/a 
ธ.ทหำรไทย 5.0 n/a 3.2 n/a n/a n/a 2.75 n/a 29.40 n/a 
กิมเอ็ง 4.5 n/a 3 n/a n/a n/a n/a n/a 30.68 n/a 
ภัทร 5.2 n/a 2.3 n/a 1.18 n/a 2.5 n/a n/a n/a 
DBS 5.5 5 2.7 3.7 n/a n/a n/a n/a n/a n/a 
Consensus (Average) 4.9 5.0 2.8 3.5 1.4 1.5 2.6 n/a 29.70 n/a 
ธปท (BOT) 5.1 5.0 2.7 2.7 1.6 1.7 n/a n/a n/a n/a 
สศช (NESDB) 4.2-5.2 n/a 2.3-3.3 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 
สศค (FPO) 4.5 n/a 2.5 n/a 1.2 n/a n/a n/a n/a n/a 
NIDA 4.3 4.6 2.7 3.0 1.6 2.2 2.25-2.50 2.50-2.75 30.60 30.80 
IMF 5.9 4.2 3.0 3.4 n/a n/a n/a n/a n/a n/a 
World Bank 5.0 5.0 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 
ADB 4.9 5.0 3.2 3.1 n/a n/a n/a n/a n/a n/a 
 
 
 
 



รายงานฉบบัสมบูรณ์ 
โครงการ “การพฒันาตวัแบบเศรษฐกิจมหภาคเพ่ือการวิเคราะห์ผลกระทบของนโยบายการเงิน,  

นโยบายการคลงัและอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ” 

 44 

 
ตำรำงที ่5.2 สรปุผลกำรพยำกรณเ์ศรษฐกจิมหภำคจำกหนว่ยงำนภำครฐัและภำคเอกชนประจ ำไตรมำสที ่2/2556(ปรบัปรุง ณ เดอืนมิถนุำยน2556)(ต่อ) 
 
  Private Consumption 

2556F      2557F 
Private Investment 
2556F          2557F 

Export Value 
2556F        2557F 

Import Value 
2556F            2557F 

Update 

ธ.กรุงศรีอยุธยำ n/a n/a n/a n/a 3.7 n/a 8.5 n/a 5-Jun 
SCB EIC 4.5 n/a 8 n/a 7.1 n/a 8.4 n/a 31-May 
TISCO Securities 4.4 3.9 8.6 9 7.5 9 5.7 7.5 1-May 
Kasikorn Research n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 3-Jun 
ธ.ทหำรไทย n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 14-May 
กิมเอ็ง n/a n/a n/a n/a 7.5 n/a n/a n/a 4-Jun 
ภัทร n/a n/a n/a n/a 5.5 n/a n/a n/a 3-Jun 
DBS 3.4 5.5 n/a n/a 5 5 6 5 13-Jun 
Consensus (Average) 4.1 4.7 8.3 9.0 6.1 7.0 7.2 6.3 n/a 
ธปท (BOT) 4.7 3.7 7.4 9.4 7.2 9.3 9.2 10.3 1-Apr 
สศช (NESDB) 3.3 n/a 6.3 n/a 7.6 n/a 7.6 n/a 20-May 
สศค (FPO) 3.6 n/a 5.7 n/a 6.5 n/a 6.5 n/a 27-Jun 
NIDA 4.3 4.3 2.7 9.5 4.5 11.5 5.1 11.7 15-Jun 
IMF n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 1-Apr 
World Bank 3.6 n/a 8 n/a 5.2 n/a 5.3 n/a 1-Apr 
ADB n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 1-Apr 
 
 
 



รายงานฉบบัสมบูรณ์ 
โครงการ “การพฒันาตวัแบบเศรษฐกิจมหภาคเพ่ือการวิเคราะห์ผลกระทบของนโยบายการเงิน,  

นโยบายการคลงัและอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ” 
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ตำรำงที ่5.3 สรปุผลกำรพยำกรณเ์ศรษฐกจิมหภำคจำกหนว่ยงำนภำครฐัและภำคเอกชนประจ ำไตรมำสที ่3/2556(ปรบัปรุง ณ เดอืนตลุำคม 2556) 
 

 GDP Headline 
Inflation 

Core 
Inflation 

Policy 
Rate(RP1) 

Exchange 
Rate(B/US) 

Private 
Consumtion 

Private 
Investment 

Export 
(USD) 

Import 
(USD) 

Consensus (Average) 3.8 2.4 1.1 2.4 31.1 2.6 2.9 3.3 5.0 
ธปท (BOT) 4.2 2.3 1.1 n/a n/a 3.4 2.0 5.8 5.8 
สศช (NESDB) 3.8-4.3 2.3-2.8 n/a n/a n/a 2.5 4.0 5.0 6.5 
สศค (FPO) 3.7 2.3 1.1 2.5 30.6 2.1 2.3 1.8 2.2 
NIDA 3.7 2.5 1.2 2.25-2.50 32.3 2.7 3.1 0.4 1.1 
IMF 3.1 2.2 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 
World Bank 5.0 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 
ADB 3.8 2.6 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 
 
หมำยเหต ุ: Consensus (Average) เป็นค่ำเฉลี่ยจำกกำรพยำกรณ์ของสถำบันกำรเงินตำมรำยละเอียดในตำรำงด้ำนล่ำง 
 
 
 
 
 
 
 
 
  



รายงานฉบบัสมบูรณ์ 
โครงการ “การพฒันาตวัแบบเศรษฐกิจมหภาคเพ่ือการวิเคราะห์ผลกระทบของนโยบายการเงิน,  

นโยบายการคลงัและอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ” 
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ตำรำงที ่5.3 สรปุผลกำรพยำกรณเ์ศรษฐกจิมหภำคจำกหนว่ยงำนภำครฐัและภำคเอกชนประจ ำไตรมำสที ่3/2556(ปรบัปรุง ณ เดอืนตลุำคม2556)(ต่อ) 
 
  GDP 

2556F               2557F 
Headline Inflation 

2556F           2557F 
Core Inflation 

2556F             2557F 
Policy rate (RP1) 

2556F         2557F 
Exchange rate 

2556F            2557F 
ธ.กรุงศรีอยุธยำ 3.3-3.8 n/a 2.3 n/a 1.18 n/a 2.5 n/a n/a n/a 
SCB EIC 3.4 4.5 2.3 2.6 1 1 2.25 2.5 32.00 31.50 
TISCO Securities 4.0 4.5 2.5 3 1.1 1.2 2.5 n/a 29.20 n/a 
Kasikorn Research 4 n/a 2.3 n/a 1 n/a 2.5 n/a n/a n/a 
ธ.ทหำรไทย 3.1 n/a 2.3 n/a n/a n/a 2.25 n/a 31.28 n/a 
กิมเอ็ง 4.0 4.5 3 3.5 n/a n/a 2.5 n/a 32.00 n/a 
ภัทร 3.8 n/a 2.47 n/a 1.13 n/a 2.5 n/a n/a n/a 
DBS 4.0 5.2 2.4 3.5 n/a n/a n/a n/a n/a n/a 
Consensus (Average) 3.8 4.7 2.4 3.2 1.1 1.1 2.4 n/a 31.12 n/a 
ธปท (BOT) 4.2 5.0 2.3 2.6 1.1 1.4 n/a n/a n/a n/a 
สศช (NESDB) 3.8-4.3 n/a 2.3-2.8 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 
สศค (FPO) 3.7 5.1 2.3 2.8 1.1 1.5 2.5 2.5 30.60 31.00 
NIDA 3.7 4.9 2.5 2.8 1.2 1.6 2.25-2.50 2.50-2.75 32.30 32.90 
IMF 3.1 5.2 2.2 2.1 n/a n/a n/a n/a n/a n/a 
World Bank 5.0 4.5 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 
ADB 3.8 4.9 2.6 2.9 n/a n/a n/a n/a n/a n/a 
 
 
 



รายงานฉบบัสมบูรณ์ 
โครงการ “การพฒันาตวัแบบเศรษฐกิจมหภาคเพ่ือการวิเคราะห์ผลกระทบของนโยบายการเงิน,  

นโยบายการคลงัและอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ” 
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ตำรำงที ่5.3 สรปุผลกำรพยำกรณเ์ศรษฐกจิมหภำคจำกหนว่ยงำนภำครฐัและภำคเอกชนประจ ำไตรมำสที ่3/2556(ปรบัปรุง ณ เดอืนตลุำคม2556)(ต่อ) 
 
  Private Consumption 

2556F             2557F 
Private Investment 

2556F              2557F 
Export Value 

2556F          2557F 
Import Value 

2556F           2557F 
Update 

 
ธ.กรุงศรีอยุธยำ n/a n/a n/a n/a 3.7 n/a 8.5 n/a 8-Oct 
SCB EIC 3 3.5 3.4 7.5 3.7 9.5 4.8 9.6 27-Sep 
TISCO Securities 2.8 3.1 2.4 11.9 2 9 4.5 10 1-Sep 
Kasikorn Research n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 1-Oct 
ธ.ทหำรไทย n/a n/a n/a n/a 3.1 n/a n/a n/a 14-Sep 
กิมเอ็ง n/a n/a n/a n/a 3 7.5 n/a n/a 17-Sep 
ภัทร n/a n/a n/a n/a 3.9 n/a n/a n/a 26-Sep 
DBS 2 4.5 n/a n/a 4 4 2 3 12-Sep 
Consensus (Average) 2.6 3.7 2.9 9.7 3.3 7.5 5.0 7.5 n/a 
ธปท (BOT) 3.4 3.5 2 9.9 5.8 8 5.8 8.4 1-Jul 
สศช (NESDB) 2.5 n/a 4 n/a 5 n/a 6.5 n/a 19-Aug 
สศค (FPO) 2.1 3.4 2.3 9.5 1.8 7.5 2.2 9.3 27-Sep 
NIDA 2.7 4.5 3.1 10.5 0.4 8.1 1.1 7.5 26-Sep 
IMF n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 1-Oct 
World Bank n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 1-Oct 
ADB n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 1-Oct 
 
 
 



รายงานฉบบัสมบูรณ์ 
โครงการ “การพฒันาตวัแบบเศรษฐกิจมหภาคเพ่ือการวิเคราะห์ผลกระทบของนโยบายการเงิน,  

นโยบายการคลงัและอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ” 
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ตำรำงที ่5.4 สรปุผลกำรพยำกรณเ์ศรษฐกจิมหภำคจำกหนว่ยงำนภำครฐัและภำคเอกชนประจ ำไตรมำสที ่4/2556(ปรบัปรุง ณ เดอืนธนัวำคม2556) 
 

  GDP Headline 
Inflation 

Core 
Inflation 

Policy 
Rate(RP1) 

Exchange 
Rate(B/US) 

Private 
Consumtion 

Private 
Investment 

Export 
(USD) 

Import 
(USD) 

Consensus (Average) 3.8 2.4 1.1 2.4 31.1 2.6 2.9 3.3 5.0 
ธปท (BOT) 4.2 2.3 1.1 n/a n/a 3.4 2.0 5.8 5.8 
สศช (NESDB) 3.8-4.3 2.3-2.8 n/a n/a n/a 2.5 4.0 5.0 6.5 
สศค (FPO) 3.7 2.3 1.1 2.5 30.6 2.1 2.3 1.8 2.2 
NIDA 3.7 2.5 1.2 2.25-2.50 32.3 2.7 3.1 0.4 1.1 
IMF 3.1 2.2 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 
World Bank 5.0 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 
ADB 3.8 2.6 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 
 
หมำยเหต ุ: Consensus (Average) เป็นค่ำเฉลี่ยจำกกำรพยำกรณ์ของสถำบันกำรเงินตำมรำยละเอียดในตำรำงด้ำนล่ำง 
  



รายงานฉบบัสมบูรณ์ 
โครงการ “การพฒันาตวัแบบเศรษฐกิจมหภาคเพ่ือการวิเคราะห์ผลกระทบของนโยบายการเงิน,  

นโยบายการคลงัและอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ” 
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ตำรำงที ่5.4 สรปุผลกำรพยำกรณเ์ศรษฐกจิมหภำคจำกหนว่ยงำนภำครฐัและภำคเอกชนประจ ำไตรมำสที ่4/2556 (ปรบัปรงุ ณ เดอืนธนัวำคม2556)(ตอ่) 
 
  GDP 

2556             2557F 
Headline Inflation 

2556F           2557F 
Core Inflation 

2556F              2557F 
Policy rate (RP1) 

2556F          2557F 
Exchange rate 

2556F           2557F 
ธ.กรุงศรีอยุธยำ 3.3-3.8 n/a 2.3 n/a 1.18 n/a 2.5 n/a n/a n/a 
SCB EIC 3.4 4.5 2.3 2.6 1 1 2.25 2.5 32.00 31.50 
TISCO Securities 4.0 4.5 2.5 3 1.1 1.2 2.5 n/a 29.20 n/a 
Kasikorn Research 4 n/a 2.3 n/a 1 n/a 2.5 n/a n/a n/a 
ธ.ทหำรไทย 3.1 n/a 2.3 n/a n/a n/a 2.25 n/a 31.28 n/a 
กิมเอ็ง 4.0 4.5 3 3.5 n/a n/a 2.5 n/a 32.00 n/a 
ภัทร 3.8 n/a 2.47 n/a 1.13 n/a 2.5 n/a n/a n/a 
DBS 4.0 5.2 2.4 3.5 n/a n/a n/a n/a n/a n/a 
Consensus (Average) 3.8 4.7 2.4 3.2 1.1 1.1 2.4 n/a 31.12 n/a 
ธปท (BOT) 4.2 5.0 2.3 2.6 1.1 1.4 n/a n/a n/a n/a 
สศช (NESDB) 3.8-4.3 n/a 2.3-2.8 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 
สศค (FPO) 3.7 5.1 2.3 2.8 1.1 1.5 2.5 2.5 30.60 31.00 
NIDA 3.7 4.9 2.5 2.8 1.2 1.6 2.25-2.50 2.50-2.75 32.30 32.90 
IMF 3.1 5.2 2.2 2.1 n/a n/a n/a n/a n/a n/a 
World Bank 5.0 4.5 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 
ADB 3.8 4.9 2.6 2.9 n/a n/a n/a n/a n/a n/a 
 

 
 
 



รายงานฉบบัสมบูรณ์ 
โครงการ “การพฒันาตวัแบบเศรษฐกิจมหภาคเพ่ือการวิเคราะห์ผลกระทบของนโยบายการเงิน,  

นโยบายการคลงัและอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ” 
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ตำรำงที ่5.4 สรปุผลกำรพยำกรณเ์ศรษฐกจิมหภำคจำกหนว่ยงำนภำครฐัและภำคเอกชนประจ ำไตรมำสที ่4/2556 (ปรบัปรงุ ณ เดอืนธนัวำคม2556)(ตอ่) 
 
  Private Consumption 

   2556F         2557F  
Private Investment 

   2556F             2557F 
Export Value 

  2556F         2557F 
Import Value 

     2556F       2557F 
Update 

ธ.กรุงศรีอยุธยำ n/a n/a n/a n/a 3.7 n/a 8.5 n/a 8-Oct 
SCB EIC 3 3.5 3.4 7.5 3.7 9.5 4.8 9.6 27-Sep 
TISCO Securities 2.8 3.1 2.4 11.9 2 9 4.5 10 1-Sep 
Kasikorn Research n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 1-Oct 
ธ.ทหำรไทย n/a n/a n/a n/a 3.1 n/a n/a n/a 14-Sep 
กิมเอ็ง n/a n/a n/a n/a 3 7.5 n/a n/a 17-Sep 
ภัทร n/a n/a n/a n/a 3.9 n/a n/a n/a 26-Sep 
DBS 2 4.5 n/a n/a 4 4 2 3 12-Sep 
Consensus (Average) 2.6 3.7 2.9 9.7 3.3 7.5 5.0 7.5 n/a 
ธปท (BOT) 3.4 3.5 2 9.9 5.8 8 5.8 8.4 1-Jul 
สศช (NESDB) 2.5 n/a 4 n/a 5 n/a 6.5 n/a 19-Aug 
สศค (FPO) 2.1 3.4 2.3 9.5 1.8 7.5 2.2 9.3 27-Sep 
NIDA 2.7 4.5 3.1 10.5 0.4 8.1 1.1 7.5 26-Sep 
IMF n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 1-Oct 
World Bank n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 1-Oct 
ADB n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 1-Oct 
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 ซึ่งผลกำรผลพยำกรณ์ที่ได้เมื่อเทียบกับภำวะเศรษฐกิจในปี 2556 รวมถึงผลจำกนโยบำยกำรเงิน-กำรคลัง  
และปัจจัยเสี่ยงที่เข้ำมำในช่วงระหว่ำงปีที่ท ำให้ค่ำพยำกรณ์เกิดควำมคลำดเดลื่อนได้ สำมำรถสรุปประเด็นได้
ดังต่อไปนี้ 
 
 5.2 สรุปภำวะเศรษฐกิจไทยปี 2556  
  

 ในปี 2556 ที่ผ่ำนมำเศรษฐกิจไทยเผชิญปัญหำทำงเศรษฐกิจที่มำจำกทั้งปัจจัยภำยในประเทศและปัจจัย
ภำยในประเทศท่ีมีผลต่อทิศทำงเศรษฐกิจมหภำค ซึ่งปัจจัยภำยนอกประเทศที่ส ำคัญได้แก่ ปัญหำเศรษฐกิจโลกใน
ประเทศอุตสำหกรรมที่ส ำคัญ ทั้ง สหรัฐฯ สหภำพยุโรป ญี่ปุ่น และจีน และปัจจัยภำยในประเทศที่ส ำคัญได้แก่
ปัญหำกำรเมือง โดยข้อมูลแปรเศรษฐกิจมหภำคท่ีส ำคัญของไทยในปี 2555-2556แสดงในตำรำงที่ 5.1 
 
ตำรำงที ่5.1สรุปตัวแปรเศรษฐกิจมหภำคท่ีส ำคัญของไทยในปี 2555-2556 

ตวัแปรเศรษฐกจิ 2555 2556 
อัตรำกำรขยำยตัวทำงเศรษฐกิจ (GDP Growth) 6.5 2.9 
กำรบริโภคภำคเอกชน (Private Consumption) 6.7 0.2 
กำรลงทุนภำคเอกชน(Private Investment) 14.4 -2.8 
กำรอุปโภคภำครัฐ(Public Consumption) 7.5 4.9 
กำรลงทุนภำครัฐ (Public Investment) 8.9 1.3 
ปริมำณกำรส่งออกสินค้ำและบริกำร(Export Volume - Goods and 
Services) 3.1 4.2 
ปริมำณกำรน ำเข้ำสินค้ำและบริกำร(Import Volume - Goods and 
Services) 6.2 2.3 
มูลค่ำกำรส่งออกสินค้ำ(Export Value - USD) 3.1 -0.2 
มูลค่ำกำรน ำเข้ำสินค้ำ (Import Value - USD) 8.8 -0.4 
ดุลบัญชีเดินสะพัด (พันล้ำนเหรียญสหรัฐฯ) 
(Current Account – Billion USD) -1.5 2.8 
สัดส่วนดุลบัญชีเดินสะพัดต่อจีดีพี (Current Account/GDP) -0.4 -0.6 
เงินเฟ้อทั่วไป (Headline Inflation) 3.0 2.2 
เงินเฟ้อพ้ืนฐำน(Core Inflation) 2.1 1.0 
อัตรำแลกเปลี่ยนฯเฉลี่ยทั้งปี (บำท/ ดอลลำร์) (Exchange Rate) 30.66 30.70 
อัตรำดอกเบี้ยนโยบำย (1-Day Repurchase Rate) 2.75 2.25 
 

ที่มำ: รวมจำกฐำนข้อมลู CEIC ดูรำยละเอียดได้จำกภำคผนวก  
 เมื่อพิจำรณำในภำพรวม อัตรำกำรขยำยตัวทำงเศรษฐกิจ (GDP growth) ของไทยปี 2556 ขยำยตัวเพียง
ร้อยละ 2.9 ซึ่งลดลงจำกปี 2555 ซึ่งขยำยตัวร้อยละ 6.5 ซึ่งอัตรำกำรขยำยตัวในปี 2556 อยู่ระดับที่ต่ ำกว่ำ
ค่ำเฉลี่ยของอัตรำกำรขยำยตัวที่ระดับร้อยละ 4.3ในช่วง10 ปีที่ผ่ำนมำ (2546-2555) และต่ ำกว่ำกำรขยำยตัวทำง
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เศรษฐกิจตำมศักยภำพของไทย12 เมือ่พิจำรณำกำรขยำยตัวของเศรษฐกิจรำยไตรมำสจะพบว่ำกำรขยำยตัวในไตร
มำสที่ 1, 2, 3และ 4อยู่ที่ระดับร้อยละ 5.4, 2.9, 2.7 และ 0.6ตำมล ำดับ โดยในไตรมำสที่ 4 เศรษฐกิจมีอัตรำกำร
ขยำยตัวที่ต่ ำเนื่องจำกผลกระทบของปัญหำกำรเมืองซึ่งส่งผลต่อเนื่องยังปี 2557 โดยรำยละเอียดของภำวะ
เศรษฐกิจไทยในปี 2556 ในแต่ละไตรมำสสำมำรถสรุปได้ดังนี้ 
  

5.2.1 ไตรมำสที่ 1/2556 
 

ในไตรมำสที่ 1/2556 เศรษฐกิจไทยยังมีแนวโน้มขยำยตัวต่อเนื่องจำกปลำยปี 2555 โดยกำรบริโภค
ภำคเอกชนขยำยตัวในอัตรำที่สูง (ร้อยละ 4.4) โดยกำรขยำยตัวของอุปสงค์ภำยในประเทศนี้ ต่อเนื่องจำกไตรมำส
ที่ 4 ปี 2555 ซึ่งกำรบริโภคภำคเอกชนขยำยตัวในอัตรำร้อยละ 12.4 นอกจำกนี้ กำรใช้จ่ำยภำครัฐยังคงขยำยตัว
ต่อเนื่องตำมกำรกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบำลและตำมโครงกำรลงทุนขนำดใหญ่ (Mega project) ท ำให้กำรใช้จ่ำย
ภำครัฐด้ำนกำรบริโภคและกำรลงทุนในไตรมำสที่ 1/2556 ขยำยตัวร้อยละ 2.3 และ 19.8 ตำมล ำดับ 

ปัจจัยที่ส่งผลกระทบต่อแนวโน้มเศรษฐกิจไทยมำกที่สุดได้แก่ผลจำกปัญหำอุทกภัยที่ผ่ำนมำในปี 2554 
เนื่องจำกปัญหำดังกล่ำวได้ส่งผลกระทบต่อโรงงำนซึ่งเป็นฐำนกำรผลิตเพ่ือกำรส่งออกที่ส ำคัญ นอกจำกนี้ยังส่งผล
ต่อรำยได้ทั้งในปัจจุบันและควำมไม่แน่นอนของรำยได้ในอนำคตซึ่งเป็นปัจจัยส ำคัญที่มีผลต่อกำรบริโภค
ภำคเอกชน นอกจำกนี้ยังส่งผลกระทบต่อกำรใช้จ่ำยเพื่อกำรลงทุนของภำครัฐในโครงกำรต่ำงๆ ที่เกี่ยวข้องกับกำร
บริหำรจัดกำรน้ ำท่วม จำกข้อมูลจริงในไตรมำส 1 พบว่ำ กำรส่งออกมีกำรชะลอตัวลงเนื่องจำกโรงงำนหลำยแห่ง
ยังไม่สำมำรถกลับมำผลิตสินค้ำได้อย่ำงเต็มที่ จึงท ำให้อัตรำกำรขยำยตัวของ GDP ในไตรมำส 1 อยู่ ณ ระดับร้อย
ละ 0.3 (เทียบกับไตรมำสเดียวกันของปีที่แล้ว) อย่ำงไรก็ตำม ถึงแม้ว่ำอัตรำกำรขยำยตัวในไตรมำส 1 จะอยู่ใน
ระดับที่ต่ ำแต่ระดับดังกล่ำวยังสูงกว่ำที่นักวิเครำะห์จำกหน่วยงำนต่ำงๆ ได้คำดกำรณ์ไว้ดังนั้นจึงแสดงให้เห็นว่ำ 
อุปสงค์ภำยในประเทศมีกำรฟ้ืนตัวได้อย่ำงรวดเร็ว นอกจำกนี้ปริมำณกำรส่งออกสินค้ำและบริกำรในช่วงไตรมำส
แรกนี้ก็ขยำยตัวได้ดี (ร้อยละ 8.3) ซึ่งสำเหตุส ำคัญมำจำกกำรเพ่ิมข้ึนของรำยรับจำกกำรท่องเที่ยว 

ดังนั้น โดยรวมเศรษฐกิจไทยในช่วงไตรมำสที่ 1/2556 ยังคงมีแนวโน้มขยำยตัวได้ดีต่อเนื่องจำกปี 2555 
และจำกกำรที่แนวโน้มเศรษฐกิจในไตรมำสที่ 1 ขยำยตัวได้ดี ท ำให้ผลกำรพยำกรณ์เศรษฐกิจปี 2556 ซึ่งเผยแพร่
ในไตรมำสที่ 1 (ดูรำยละเอียดในตำรำงที่ ) ของ NIDA Forecast อยู่ที่ร้อยละ 5.3 ซึ่งใกล้เคียงกับกำรคำดกำรณ์
ของหน่วยงำนอ่ืนๆ ซึ่งเผยแพร่ในไตรมำสเดียวกัน ได้แก่ ธปท. (ร้อยละ 4.9) สศช. (ร้อยละ 5.0) และ สศค. (ร้อย
ละ 5.0) 
 

5.2.2 ไตรมำสที่ 2/2556 
 

ไตรมำส 2/2556 เศรษฐกิชะลอตัวจำกไตรมำสที่ 1 อย่ำงมีนัยยะ โดยอัตรำกำรขยำยตัวของผลผลิต 
(GDP) ชะลอตัวจำกร้อยละ 5.4 ในไตรมำสที่ 1 เป็น 2.9 ในไตรมำสที่ 2 โดยทั้งกำรใช้จ่ำยภำคเอกชน (กำร
บริโภคและกำรลงทุน) และกำรส่งออกชะลอตัวพร้อมๆ กัน โดยกำรชะลอตัวลงของกำรใช้บริโภคภำคเอกชน 
สำเหตุส ำคัญมำจำกกำรเพ่ิมขึ้นในอัตรำที่สูงกว่ำปกติในช่วง 3 ไตรมำสที่แล้ว ท ำให้กำรชะลอตัวลงต่อเนื่องตำม
กลไกกำรปรับตัวสู่ดุลยภำพ ภำยหลังผลของมำตรกำรกระตุ้นกำรบริโภค (เช่น นโยบำยกำรคืนภำษีสรรพษำมิต

                                         
12จากการศึกษาของธนาคารแห่งประเทศไทยโดย Chuenchoksan et al, 2008 รายงานการขยายตวัทางเศรษฐกิจตามศกัยภาพของไทยอยูท่ี่ระดบัร้อย

ละ5.2 – 5.3 ต่อปี 
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ส ำหรับกำรซื้อรถยนต์คันแรก) สิ้นสุดลง ท ำให้กำรบริโภคภำคเอกชนในไตรมำสที่ 2 ขยำยตัวเพียงร้อยละ 2.5 
เทียบกับกำรขยำยตัวร้อยละ 6.0, 12.4 และ 4.4 ในช่วงไตรมำสที่ 3/2555, 4/2555 และ 1/2556 ตำมล ำดับ  

ด้ำนกำรส่งออกปริมำณกำรส่งออกสินค้ำในไตรมำสที่ 2/2556 หดตัวร้อยละ -1.5 แต่เมื่อรวมบริกำรด้วย
จะขยำยตัวร้อยละ 2.9 ซึ่งสำเหตุส ำคัญของกำรชะลอตัวลงของกำรส่งสินค้ำมำจำกปัจจัยทั้งภำยในประเทศและ
ภำยนอกประเทศ โดยปัจจัยภำยนอกที่ส ำคัญคือเศรษฐกิจโลกที่มีกำรฟ้ืนตัวที่ช้ำในปี 2556 และค่ำเงินบำทที่
แข็งตัวในช่วงไตรมำสที่ 1/2556 นอกจำกนี้ปัจจัยภำยในด้ำนนโยบำยสินค้ำเกษตรของรัฐบำลก็มีผลต่อกำรส่งออก
โดยเฉพำะในกรณีของข้ำวซึ่งมีมูลค่ำกำรส่งออกลดลงมำกในช่วงนี้ แต่เนื่องจำกด้ำนบริกำรโดยเฉพำะกำร
ท่องเที่ยวยังคงขยำยตัวดีอยู่ ดังนั้น ปริมำณกำรส่งออกสินค้ำและบริกำรจึงยังขยำยตัวได้ 

ในไตรมำสนี้สัญญำณต่ำงๆ ทำงเศรษฐกิจบ่งชี้ถึงกำรชะลอตัวลงกว่ำที่คำดหมำยในช่วงต้นปี โดยมีเพียง
กำรใช้จ่ำยภำครัฐบำลที่ยังขยำยตัวในอัตรำสูงต่อเนื่อง ตำมนโยบำยกำรกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบำล โดยกำรใช้
จ่ำยเพ่ือกำรบริโภคและกำรลงทุนของรัฐบำลขยำยตัวร้อยละ7.6  และ 11.5 ตำมล ำดับ ซึ่งเป็นกำรขยำยตัวใน
อัตรำที่สูงต่อเนื่องจำกไตรมำสที่ 1/2556  
 

5.2.3 ไตรมำสที่ 3/2555 
 

ในไตรมำสที่ 3/2555 รูปแบบของเศรษฐกิจไทยมีลักษณะคล้ำยคลึงกับในไตรมำสที่แล้ว (2/2556) โดย
กำรบริโภคภำคเอกชนชะลอตัวต่อเนื่องเป็นติดลบร้อยละ -1.2 ในขณะที่กำรลงทุนภำคเอกชนหดตัวเช่นเดียวกัน 
(ขยำยตัวติดลบร้อยละ -3.4) ด้ำนกำรส่งออกสินค้ำ ปริมำณกำรส่งออกสินค้ำหดตัวร้อยละ -1.4 โดยมีสำเหตุ
เดียวกับไตรมำสที่แล้ว คือเศรษฐกิจโลกที่ยังซบเซำโดยฉพำะประเทศในเอเชีย เช่น จีน และชะลอตัวของกำร
ส่งออกสินค้ำเกษตรที่ส ำคัญ เช่น ข้ำว ซึ่งได้รับผลกระทบจำกนโยบำยจ ำน ำข้ำวของรัฐบำลต่อเนื่องแต่เนื่องจำก
นักท่องเที่ยวจำกต่ำงประเทศยังคงเพ่ิมขึ้นต่อเนื่องท ำให้มปริมำณกำรส่งออกสินค้ำและบริกำรปรับตัวเพ่ิมขึ้นใน
อัตรำที่สูงเมื่อเทียบกับตัวแปรขึ้นๆ คือ เพิ่มข้ึนร้อยละ 3.8  

ด้ำนรำยจ่ำยรัฐบำลรำยจ่ำยด้ำนกำรบริโภคยังคงขยำยตัวต่อเนื่อง (ขยำยตัวร้อยละ 7.3) แต่รำยจ่ำยด้ำน
กำรลงทุนกลับหดตัวลง (ร้อยละ -16.8) ท ำให้โดยรวมในไตรมำสนี้เศรษฐกิจขยำยตัวเพียงร้อยละ 2.7 ซึ่งแสดงถึง
กำรชะลอตัวลงต่อเนื่องจำกไตรมำสที่ 2 (เศรษฐกิจขยำยตัวร้อยละ 2.9) โดยมีเพียงด้ำนกำรบริโภคภำครัฐแล ะ
กำรส่งออกบริกำรด้ำนกำรท่องเที่ยวที่ยังขยำยตัวได้ในอัตรำที่สูงต่อเนื่องตลอดช่วง 3 ไตรมำสแรกท่ีผ่ำนมำ 

 
5.2.4 ไตรมำสที่4/2555 
 

ในไตรมำสที่ 4/2556 เศรษฐกิจไทยมีอัตรำกำรขยำยตัวที่ต่ ำที่สุดในรอบปีคือขยำยตัวเพียงร้อยละ 0.6ท ำ
ให้รวมทั้งปี 2556 เศรษฐกิจไทยขยำยตัวร้อยละ 2.9 โดยปัจจัยที่มีผลกระทบที่รุนแรงที่สุดในไตรมำสนี้คือกำรใช้
จ่ำยภำยในประเทศที่หดตัวลงพร้อมๆ กันทั้งภำคเอกชนและรัฐบำล โดยเฉพำะด้ำนกำรลงทุน (กำรลงทุน
ภำคเอกชนและรัฐบำลหดตัวร้อยละ -2.2 และ -11.2 ตำมล ำดับ) ในด้ำนกำรบริโภคก็หดตัวลงเช่นกัน ร้อยละ  
-4.5 ส ำหรับภำคเอกชน ส่วนกำรบริโภคภำครัฐบำลขยำยตัวเพียงร้อยละ 0.9 ซึ่งปัจจัยเหล่ำนี้ท ำให้อุปสงค์ภำยใน
หดตัวเป็นแรงฉุดเศรษฐกิจที่ส ำคัญ 
 ด้ำนกำรส่งออกยังคงขยำยตัวได้แต่โดยอัตรำกำรเพ่ิมที่ลดลงจำกไตรมำสอ่ืนๆ โดยเฉพำะด้ำนกำร
ท่องเที่ยว โดยปริมำณกำรส่งออกสินค้ำและบริกำรรวมขยำยตัวร้อยละ 2.0 ตำมกำรชะลอตัวของรำยรับจำกกกำร
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ท่องเที่ยวขยำยตัวในอัตรำท่ ำต่ ำกว่ำไตรมำสอื่นๆ โดยมีเพียงกำรสะสมสินค้ำคงคลังที่ยังคงสูงต่อเนื่องในไตรมำสนี้
เช่นเดียวกับไตรมำสอื่นๆ ของปี 2556 
 ถึงแม้ว่ำอุปสงค์ในประเทศในช่วงไตรมำสที่ 2-3 จะชะลอตัวลงต่อเนื่องอยู่แล้ว แต่สำเหตุส ำคัญของกำร
ชะลอตัวลงของอุปสงค์ภำยในประเทศมำจำกปัญหำภำยในประเทศ เพรำะกำรชะลอตัวลงในอัตรำที่เร็วกว่ำกำร
ประมำณกำรณ์จำกกำรชะลอตัวลงตำมปกติ โดยปัญหำทำงกำรเมืองที่น ำมำสู่กำรยุบสภำในเดือนธันวำคม ซึ่งกำร
ชุมนุมที่เป็นอุปสรรคต่อกำรท ำงำนของรัฐบำล รวมถึงกำรยุบสภำซึ่งท ำให้รัฐบำลคงสภำพเพียงรัฐบำลรักษำกำร
ท ำให้กำรใช้จ่ำยทั้งกำรบริโภคและลงทุนของรัฐบำลชะลอตัวไปอย่ำงรวดเร็ว และจำกควำมเสี่ยงทำงกำรเมืองที่ไม่
แน่นอนท ำให้ผู้บริโภคและผู้ประกอบกำรชะลอกำรบริโภคและกำรลงทุนต่ำงๆ ไปด้วยซึ่งปัจจัยเหล่ำนี้ล้วนแต่
ส่งผลต่อกำรชะลอตัวของอุปสงค์ภำยในประเทศ รวมถึงด้ำนกำรท่องเที่ยวซึ่งควำมเสี่ยงจำกควำมรุนแรงที่เกิดขึ้น
ทำงกำรเมืองมีผลต่อจ ำนวนนักท่องเที่ยวต่ำงชำติที่ชะลตัวเช่นกันเมื่อเทียบกับช่วงไตรมำสก่อนหน้ำของปี 2556  
 โดยผลจำกปัจจัยทำงกำรเมืองเหล่ำนี้จะส่งผลต่อเนื่องยังเศรษฐกิจไทยในปี 2557 ด้วยเช่นเดียวกัน 

 
5.2.5 ภำพรวมขององค์ประกอบอื่นๆ ของเศรษฐกิจมหภำคไทยในปี 2556 
 

ด้ำนเสถียรภำพทำงเศรษฐกิจในปี 2556 อัตรำเงินเฟ้อทั่วไป, เงินเฟ้อพ้ืนฐำน, เงินเฟ้อกลุ่มพลังงำน และ
เงินเฟ้อกลุ่มอำหำรสด ปรับตัวเพ่ิมขึ้นร้อยละ 2.4, 1.2, 6.8 และ 5.0 ตำมล ำดับ ซึ่งอัตรำเหล่ำนี้ล้วนแต่อยู่ใน
ระดับที่ต่ ำเมื่อเทียบกับทั้งค่ำเฉลี่ยในอดีต และอัตรำเงินเฟ้อเป้ำหมำยของธนำคำรแห่งประเทศไทยโดยปัจจัย
ส ำคัญที่มีผลต่อกำรชะลอตัวของเงินเฟ้อคืออุปสงค์ในประเทศและต่ำงประเทศที่ค่อนข้ำงชะงักงันในปี 2556 
และป้จจัยด้ำนอุปทำนก็ไม่มีแรงกดดันจำกกำรปรับเพ่ิมค่ำจ้ำงแรงงำนเหมือนในปี 2554 และ 2555 ท ำให้อัตรำ
เงินเฟ้อพ้ืนฐำนอยู่ต่ ำกว่ำค่ำกลำงของเป้ำหมำยเงินเฟ้อของธปท. (1.75) โดยอัตรำเงินเฟ้อด้ำนอำหำรสดและ
พลังงำนปรับตัวสูงกว่ำเงินเฟ้อพ้ืนฐำนตำมกำรปรับตัวของรำคำสินค้ำในตลำดโลก ดังนั้นโดยรว มปัญหำ
เสถียรภำพเศรษฐกิจไม่ใช่ปัญหำส ำคัญในปี 2556 

ส ำหรับตัวแปรที่ส ำคัญอ่ืนๆ ได้แก่อัตรำดอกเบี้ย อัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ ดุลกำรค้ำและดุล
บัญชีเดินสะพัด ด้ำนอัตรำดอกเบี้ยนโยบำยกำรเงิน (อัตรำดอกเบี้ยซื้อคืนพันธบัตร 1 วัน) มีกำรปรับลดลงจำกช่วง
ต้นปีที่อยู่ที่ร้อยละ 2.75 เป็นร้อยละ 2.25 ในช่วงปลำยปีโดยเป็นกำรปรับลดลง 2 ครั้ง ครั้งละร้อยละ 0.25 ใน
เดือน พฤษภำคม และพฤศจิกำยน 2556  โดยกำรลดลงทั้งสองครั้งเป็นช่วงที่เศรษฐกิจเริ่มส่งสัญญำณกำรชะลอ
ตัวในไตรมำสที่ 2 และชะลอตัวลงแรงมำกข้ึนในไตรมำสที่ 4  

ส่วนด้ำนดุลบัญชีเดินสะพัดทั้งปีขำดดุลทั้งสิ้น -2.8 พันล้ำนดอลล่ำร์สหรัฐ หรือคิดเป็นร้อยละ -0.6 ของ
ผลิตภัณฑ์มวลรวมภำยประเทศ แม้ว่ำกำรขำดดุลบัญชีเดินสะพัดจะต่อเนื่องจำกปี 2555 ที่ขำดดุลประมำณ  
-1.5 พันล้ำนเหรียญสหรัฐ แต่ขนำดกำรขำดดุลยังอยู่ในระดับที่ไม่สูงมำกท้ังสองปีคือคิดเป็นร้อยละ -0.4 และ  
-0.6 ต่อมูลค่ำผลิตภัณฑ์มวลรวมภำยในประเทศ ดังนั้น ปัญหำด้ำนเสถียรภำพเศรษฐกิจทั้งภำยในประเทศ (อัตรำ
เงินเฟ้อ) และภำยนอกประเทศ (กำรขำดดุลบัญชีเดินสะพัด) ในปี 2556 จึงไม่ใช่ปัญหำที่ส ำคัญต่อเศรษฐกิจมห
ภำคของไทย   

ด้ำนค่ำเงินบำทในปี 2556  ปรับตัวผันผวนอยู่ระหว่ำง 29.1 – 32.4 บำทต่อดอลลำร์สหรัฐฯ ซึ่งเป็นกำร
ปรับตัวขึ้นลงตลอดปีตำมภำวะควำมผันผวนของค่ำเงินดอลลำร์สหรัฐฯ ในตลำดกำรเงินโลก โดยเริ่มจำกช่วงต้นปี
ที่ค่ำเงินบำทอยู่ที่ 30.1 บำทต่อดอลลำร์สหรัฐฯ และค่อยๆ ปรับตัวแข็งค่ำขึ้นเรื่อยๆ ตำมแนวโน้มของค่ำเงินดอล
ล่ำร์จนถึงเดือนเมษำยนซึ่งมีค่ำเฉลี่ย 29.1 บำทต่อดอลล่ำร์สหรัฐฯ และหลังจำกนั้นค่ำเงินบำทก็มีแนวโน้มอ่อนค่ำ
ลงเนื่องจำกธนำคำรกลำงสหรัฐฯ มีกำรส่งสัญญำณปรับลดกำรกระตุ้นเศรษฐกิจตำมมำตรกำร Quantitative 
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Easing ท ำให้เงินดอลล่ำร์ค่อยๆ แข็งค่ำขึ้นในตลำดโลกตำมกระแสกำรไหลกลับของเงินทุนจำกตลำดเกิดใหม่ ซึ่ง
รวมถึงประเทศไทยด้วยท ำให้ค่ำเงินบำทค่อนๆ อ่อนค่ำลง แต่กำรอ่อนค่ำของเงินบำทก็ยังคงเป็นไปในลักษณะ
ค่อนเป็นค่อนไปท ำให้ไม่ส่งผลต่อปัญหำเสถียรภำพค่ำเงิน 

ส ำหรับรำยละเอียดของแนวโน้มเศรษฐกิจรำยไตรมำสในปี 2556 รวมถึงกำรพยำกรณ์และวิเครำะห์
ปัจจัยเสี่ยงในระยะต่ำงๆ นี้สำมำรถดูเพ่ิมเติมได้ในสรุปรำยงำนกำรวิเครำะห์ทิศทำงเศรษฐกิจไทยและปัจจัยเสี่ยง
ในปี 2556 รำยไตรมำส 
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บทที ่6 

กำรวิเครำะหค์วำมแมน่ย ำของกำรพยำกรณเ์ศรษฐกจิมหภำคปี 2556 
  
  จำกกำรพิจำรณำผลกำรพยำกรณ์เศรษฐกิจมหภำคที่จัดท ำให้ระหว่ำงปี 2556 ซึ่งเป็นกำรพยำกรณ์
ล่วงหน้ำในอนำคตและสภำวะเศรษฐกิจมหภำคในปี 2556 ซึ่งเป็นกำรมองย้อนหลัง เรำสำมำรถเปรียบเทียบผล
กำรพยำกรณ์ท่ีจัดท ำขึ้นล่วงหน้ำว่ำมีควำมแม่นย ำในกำรประเมินทิศทำงเศรษฐกิจล่วงหน้ำมำกน้อยเพียงใด ซึ่งผล
กำรวิเครำะห์นอกจำกจะช่วยประเมินควำมเสี่ยงตรงของตัวแบบแล้ว ยังข้อมูลที่ส ำคัญในกำรปรับปรุงตัวแบบทใน
ระยะต่อไปด้วย โดยผลกำรค ำนวณค่ำควำมแม่นย ำของผลกำรพยำกรณ์ตัวแปรทำงเศรษฐกิจมหภำคที่ส ำคัญในปี 
2556ของสถำบันบัณฑิตพัฒนบริหำรศำสตร์ โดยข้อมูลที่สนใจประกอบด้วย 11 ตัวแปรได้แก่  อัตรำกำรเติบโต
ของผลิตภัณฑ์มวลรวมภำยในประเทศ (GDP)  อัตรำเงินเฟ้อทั่วไป อัตรำเงินเฟ้อพ้ืนฐำน กำรบริโภคภำคเอกชน 
กำรลงทุนภำคเอกชน มูลค่ำกำรส่งออกสินค้ำหน่วยดอลล่ำร์สหรัฐฯ มูลค่ำกำรน ำเข้ำสินค้ำหน่วยดอลล่ำร์สหรัฐฯ 
ปริมำณกำรส่งออกสินค้ำและบริกำร ปริมำณกำรน ำเข้ำสินค้ำและบริกำร อัตรำดอกเบี้ยซื้อคืนพันธบัตร 1 วัน 
(RP1) อัตรำแลกเปลี่ยนฯ (บำทต่อดอลล่ำร์สหรัฐฯ) โดยค่ำควำมคลำดเคลื่อนจะพิจำรณำจำกผลกำรพยำกรณ์
เศรษฐกิจปี 2556 ซึ่งเผยแพร่ใน 4 ช่วงเวลำ ตั้งแต่ไตรมำสที่ 1 ปี 2556 ถึงไตรมำสที่ 4 ปี 2556 เปรียบเทียบกับ
ข้อมูลจริงในปี 2556 ซึ่งเผยแพร่โดยหน่วยงำนต่ำงๆ จำกนั้นจะค ำนวณค่ำควำมคลำดเคลื่อนเฉลี่ยใน 3 รูปแบบ
คือ ค่ำ ค่ำ Root Mean Square Error (RMSE), Mean Abosulate Error (MAE) และค่ำ Mean Absolute 
Percentage Error  โดยค ำนวณจำกสูตรต่อไปนี้ 
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Mean Absolute Percentage Error (MAPE)       (6.3) 
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 6.1 กำรประเมินควำมแม่นย ำของผลกำรพยำกรณ์ทั้งปี2556 
 

 โดยค่ำควำมคลำดเคลื่อนของตัวแปรต่ำงในกำรพยำกรณ์ตัวแปรเศรษฐมหภำคในปี 2556 ส ำหรับกำร
พยำกรณ์ในแต่ละครั้งและค่ำควำมคลำดเคลื่อนเฉลี่ยจะแสดงในตำรำงที่ 6.1 – 6.11 ดังต่อไปนี้ 
 

ตำรำงที่ 6.1ค่ำพยำกรณ์อัตรำกำรขยำยตัวของผลิตภัณฑ์มวลรวมภำยในประเทศปี 2556 และค่ำควำม 
  คลำดเคลื่อนของกำรพยำกรณ์ 

 

  
 

 ตำรำงที ่6.2ค่ำพยำกรณ์อัตรำเงินเฟ้อทั่วไปปี 2556 และค่ำควำมคลำดเคลื่อนของกำรพยำกรณ์ 

 

   
 
 ตำรำงที ่6.3ค่ำพยำกรณ์อัตรำเงินเฟ้อพ้ืนฐำนปี 2556 และค่ำควำมคลำดเคลื่อนของกำรพยำกรณ์ 

     

    
 
 

GDP Actual For ecast |e| |% e| e2

Q1/2556 2.90 5.30 2.40 0.83 5.76

Q2/2556 2.90 4.30 1.40 0.48 1.96

Q3/2556 2.90 3.70 0.80 0.28 0.64

Q4/2556 2.90 2.70 0.20 0.07 0.04

Average 2.90 4.00 1.20 0.41 1.45

Headline Inflation Actual For ecast |e| |% e| e2

Q1/2556 2.20 2.90 0.70 0.32 0.49

Q2/2556 2.20 2.70 0.50 0.23 0.25

Q3/2556 2.20 2.50 0.30 0.14 0.09

Q4/2556 2.20 2.30 0.10 0.05 0.01

Average 2.20 2.60 0.40 0.18 0.46

Cor e Inflation Actual For ecast |e| |% e| e2

Q1/2556 1.00 1.90 0.90 0.90 0.81

Q2/2556 1.00 1.60 0.60 0.60 0.36

Q3/2556 1.00 1.20 0.20 0.20 0.04

Q4/2556 1.00 1.17 0.17 0.17 0.03

Average 1.00 1.47 0.47 0.47 0.56
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  ตำรำงที ่6.4ค่ำพยำกรณ์กำรบริโภคภำคเอกชนปี 2556 และค่ำควำมคลำดเคลื่อนของกำรพยำกรณ์ 

   

    
 
  ตำรำงที ่6.5ค่ำพยำกรณ์กำรลงทุนภำคเอกชนปี 2556 และค่ำควำมคลำดเคลื่อนของกำรพยำกรณ์ 

    
    
 

 
  ตำรำงที่ 6.6ค่ำพยำกรณ์ปริมำณกำรส่งออกสินค้ำและบริกำรปี 2556 และค่ำควำมคลำดเคลื่อนของกำร 
   พยำกรณ์ 

    
 
 
 
 
 

Pr ivate Consumption Actual For ecast |e| |% e| e2

Q1/2556 0.20 4.90 4.70 23.50 22.09

Q2/2556 0.20 4.30 4.10 20.50 16.81

Q3/2556 0.20 2.70 2.50 12.50 6.25

Q4/2556 0.20 1.00 0.80 4.00 0.64

Average 0.20 3.23 3.03 15.13 3.38

Pr ivate Investment Actual For ecast |e| |% e| e2

Q1/2556 -2.80 10.07 12.87 4.60 165.64

Q2/2556 -2.80 2.67 5.47 1.95 29.92

Q3/2556 -2.80 3.15 5.95 2.13 35.40

Q4/2556 -2.80 0.50 3.30 1.18 10.89

Average -2.80 4.10 6.90 2.46 7.78

Expor t (Good & Ser vice) Actual For ecast |e| |% e| e2

Q1/2556 2.90 8.44 5.54 1.91 30.69

Q2/2556 2.90 5.55 2.65 0.91 7.02

Q3/2556 2.90 4.88 1.98 0.68 3.92

Q4/2556 2.90 5.02 2.12 0.73 4.49

Average 2.90 5.97 3.07 1.06 3.40
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  ตำรำงที ่6.7ค่ำพยำกรณ์ปริมำณกำรน ำเข้ำสินค้ำและบริกำรปี 2556 และค่ำควำมคลำดเคลื่อนของกำร 
   พยำกรณ ์

    
 

  
  ตำรำงที่ 6.8ค่ำพยำกรณ์มูลค่ำกำรส่งออกสินค้ำหน่วยดอลล่ำร์สหรัฐฯปี 2556 และค่ำควำม 
   คลำดเคลื่อนของกำรพยำกรณ์ 

    

 
 
 ตำรำงที่ 6.9ค่ำพยำกรณ์มูลค่ำกำรน ำเข้ำสินค้ำหน่วยดอลล่ำร์สหรัฐฯ ปี 2556 และค่ำควำมคลำดเคลื่อน 
   ของกำรพยำกรณ์ 

    
 
 
 
 
 
 

Impor t (Good & Ser vice) Actual For ecast |e| |% e| e2

Q1/2556 6.20 10.35 4.15 0.67 17.22

Q2/2556 6.20 7.17 0.97 0.16 0.94

Q3/2556 6.20 5.91 0.29 0.05 0.08

Q4/2556 6.20 4.61 1.59 0.26 2.53

Average 6.20 7.01 1.75 0.28 2.28

Expor t Value(USD) Actual For ecast |e| |% e| e2

Q1/2556 0.20 12.01 11.81 59.05 139.48

Q2/2556 0.20 4.49 4.29 21.45 18.40

Q3/2556 0.20 0.39 0.19 0.95 0.04

Q4/2556 0.20 0.35 0.15 0.75 0.02

Average 0.20 4.31 4.11 20.55 6.28

Impor t Value(USD) Actual For ecast |e| |% e| e2

Q1/2556 1.70 15.98 14.28 8.40 203.92

Q2/2556 1.70 5.09 3.39 1.99 11.49

Q3/2556 1.70 1.05 0.65 0.38 0.42

Q4/2556 1.70 -0.18 1.88 1.11 3.53

Average 1.70 5.49 5.05 2.97 7.41
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 ตำรำงที่ 6.10 ค่ำพยำกรณ์อัตรำดอกเบี้ยซื้อคืนพันธบัตร 1 วันปี 2556 และค่ำควำมคลำดเคลื่อน 
   ของกำรพยำกรณ์ 

  
    
 
 ตำรำงที ่6.11 ค่ำพยำกรณ์อัตรำแลกเปลี่ยนฯ(บำทต่อดอลล่ำร์สหรัฐฯ) ปี 2556 และค่ำควำมคลำดเคลื่อน 
   ของกำรพยำกรณ์       

    

    
 จำกข้อมูลในตำรำงที่ 6.1 ถึง 6.11 ตัวแปรที่มีค่ำควำมคลำดเคลื่อนในกำรพยำกรณ์ที่ต่ ำที่สุดได้แก่อัตรำเงิน
เฟ้อ โดยอัตรำเงินเฟ้อทั่วไป (อัตรำเงินเฟ้อพ้ืนฐำน) มีค่ำควำมคลำดเคลื่อนเฉลี่ยที่ประมำณ 0.40 (0.47) ส ำหรับ 
MAE, 0.46 (0.56) ส ำหรับ RMSE และ 0.18 (0.47)  ส ำหรับ MAPE โดยค่ำเฉลี่ยควำมคลำดเคลื่อนของข้อมูล
อัตรำเงินเฟ้อทั้งสองแบบที่เกิดขึ้นในปี 2556 มีค่ำใกล้เคียงกับปี 2555 ซึ่งแสดงถึงปัญหำเงินเฟ้อที่ไม่ได้มีควำมผัน
ผวนมำกในช่วงดังกล่ำว  
 แต่หำกพิจำรณำตัวแปรอัตรำกำรขยำยตัวของ GDP มีค่ำควำมคลำดเคลื่อน (MAE, MAPE RMSE) 
ประมำณร้อยละ 1.2, 0.41 และ 1.45 ซึ่งสูงกว่ำควำมคำดเคลื่อนในปี 2555 (ประมำณร้อยละ 1.1) อย่ำงชัดเจน 
นอกจำกนี้เมื่อพิจำรณำในรำยละเอียดของแต่ละองค์ประกอบ พบว่ำ กำรลงทุนภำคเอกชนมีควำมคลำดเคลื่อน
สูงสุดคือมีค่ำ MAE เท่ำกับ 6.90 ซึ่งสูงกว่ำในปี 2555 ซึ่งคลำดเคลื่อน 2.61 นอกจำกนี้กำรบริโภคภำคเอกชนก็มี
ควำมคลำดเคลื่อนเพ่ิมขึ้นจำกร้อยละ 1.47 เป็น 3.03 ซึ่งควำมคลำดเคลื่อนใน 2 ตัวแปรนี้แสดงถึงกำรประเมิน
สภำวะอุปสงค์ภำยในประเทศที่คลำดเคลื่อนในปี 2556 ซึ่งมีสำเหตุส ำคัญจำกกำรชะลอตัวอย่ำงรวดเร็วในไตรมำสี่ 
4/2556 ในช่วงวิกฤตกำรเมืองด้ำนอุปสงค์จำกต่ำงประเทศ ตัวแปรกำรส่งออก ในปี 2556 มีควำมคลำดเคลื่อน
เพ่ิมขึ้นจำกีป 2555 เช่นเดียวกันแต่ควำมแตกต่ำงไม่มำกเท่ำดับตัวแปรอุปสงค์ภำยในประเทศ โดยค่ำ MAE 
เพ่ิมขึ้นจำก 2.41 เป็น 3.07 ส ำหรับข้อมูลปริมำณกำรส่งออกสินค้ำและบริกำรที่แท้จริง และมีค่ำ MAE เพ่ิมขึ้น

RP1 Actual For ecast |e| |% e| e2

Q1/2556 2.25 2.75 0.50 0.22 0.25

Q2/2556 2.25 2.64 0.39 0.17 0.15

Q3/2556 2.25 2.52 0.27 0.12 0.07

Q4/2556 2.25 2.55 0.30 0.13 0.09

Average 2.25 2.62 0.37 0.16 0.38

Exchange Rate Actual For ecast |e| |% e| e2

Q1/2556 30.70 30.60 0.10 0.003 0.01

Q2/2556 30.70 30.16 0.54 0.018 0.29

Q3/2556 30.70 30.85 0.15 0.005 0.02

Q4/2556 30.70 30.75 0.05 0.002 0.00

Average 30.70 30.59 0.21 0.007 0.29
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จำกร้อยละ 2.69 เป็น 4.11 ส ำหรับข้อมูลค่ำกำรส่งออกสินค้ำในรูปเงินดอลล่ำร์สหรัฐฯ ณ รำคำปีปัจจุบัน 
ถึงแม้ว่ำกำรส่งออกจะขยำยตัวไม่ได้ตำมที่คำดกำรณ์ซึ่งสำเหตุส ำคัญมำจำกภำวะเศรษฐกิจโลกที่ฟ้ืนตัวได้ช้ำ แต่
ควำมคลำดเคลื่อนที่เกิดน้อยกว่ำควำมคลำดเคลื่อนของตัวแปรอุปสงค์ภำยในประเทศอย่ำงชัดเจน เมื่อพิจำรณำ
ตัวแปร อัตรำดอกเบี้ยนโยบำยกำรเงิน ค่ำควำมคลำดเคลื่อนปี 2556 ทีค่ำใกล้เคียงกับปี 2556 (ค่ำ MAE เท่ำกับ
ร้อยละ 0.30 และ 0.37 ในปี 2555 และ 2556 ตำมล ำดับ) ส่วนอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศควำมคลำด
เคลื่อนที่เกิดขึ้นต่ ำกว่ำปี 2555 อย่ำงชัดเจน  (ค่ำ MAE เท่ำกับร้อยละ 0.55 และ 0.21 ในปี 2555 และ 2556 
ตำมล ำดับ) 
 จำกกำรวิเครำะห์ข้ำงต้นจะเห็นได้ว่ำค่ำพยำกรณ์ที่ได้ในปี 2556 มีควำมคลำดเคลื่อนสูงอย่ำงชัดเจนในตัว
แปรอุปสงค์ภำยในประเทศ ซึ่งสำเหตุส ำคัญมำจำกกำรชะลอตัวลงอย่ ำงรวดเร็วในช่วงครึ่งหลังของปี 2556 
จำกปัญกำวิกฤตกำรเมืองซึ่งเป็นปัจจัยที่ไม่ได้คำดหมำยไว้  ดังนั้นเพ่ือวิเครำะห์ว่ำควำมคลำดเคลื่อนที่เกิดขึ้นมีค่ำ
สูงกว่ำกำรพยำกรณ์ของหน่วยงำนอ่ืนๆ หรือไม่ จึงค ำนวณและควำมแม่นย ำของค่ำพยำกรณ์ของตัวแปรแต่ละตัว
แปรเทียบกับค่ำพยำกรณ์ของหน่วยงำนอ่ืนๆ ที่มีกำรเผยแพร่อย่ำงสม่ ำเสมอได้แก่ ธนำคำรแห่งประเทศไทย 
(BOT) ส ำนักงำนเศรษฐกิจกำรคลัง (FPO) และส ำนักงำนคณะกรรมกำรพัฒนำกำรเศรษฐกิจและสังคมแห่งชำติ 
(NESDB) โดยกำรศึกษำนี้จะรวบรวมผลกำรพยำกรณ์จำกหน่วยงำนต่ำงๆ 13 และค ำนวณค่ำเฉลี่ยค่ำควำม
คลำดเคลื่อนของหน่วยงำนอ่ืนๆ และน ำเสนอโดยเทียบกับค่ำเฉลี่ยควำมคลำดเคลื่อนของสถำบันบัณฑิตพัฒนบริ
หำรศำสตร์แสดงในรูปที่ 6.1 ถึง 6.3และตำรำงที่ 6.12 ถึง 6.14 ดังต่อไปนี้ 
 
รปูที ่6.1 ค่ำ Mean Absolute Error (MAE) ของผลกำรพยำกรณ์ตัวแปรทำงเศรษฐกิจมหภำคของหน่วยงำน
ต่ำงๆ 
 

 

                                         
13รายละเอียดเก่ียวกบัค่าพยากรณ์เศรษฐกิจมหภาคของหน่วยงานต่างๆ ในแต่ละไตรมาสสามารถดูไดจ้ากรายงานฉบบัสมบูรณ์ โครงการพยากรณ์
เศรษฐกิจมหภาคและวิเคราะห์ผลกระทบเชิงนโยบายโดยตวัแบบเศรษฐมิติมหภาคของสถาบนับณัฑิตพฒันบริหารศาสตร์และเวปไซด ์
http://www.forecast.nida.ac.th/ 
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ที่มำ: ค ำนวณจำกผลกำรพยำกรณ์เศรษฐกิจมหภำคของสถำบันบัณฑิตพัฒนบริหำรศำสตร์, ธนำคำรแห่งประเทศ
ไทย, ส ำนักงำนคณะกรรมกำรพัฒนำกำรเศรษฐกิจและสังคมแห่งชำติ และส ำนักงำนเศรษฐกิจกำรคลัง 

 
ตำรำงที ่6.12 ค่ำ Mean Absolute Error (MAE) ของผลกำรพยำกรณ์ตัวแปรทำงเศรษฐกิจมหภำคของ
หน่วยงำนต่ำงๆ 

  
MAE 

NIDA  BOT NESDB FPO 
GDP 1.20 1.58 1.66 1.18 
Headline Inflation 0.40 0.30 0.54 0.30 
Core Inflation 0.47 0.35 0.00 0.30 
Private Consumption 2.93 3.45 2.70 2.38 
Private Investment  6.90 8.93 8.83 7.05 
Export(Good & Service) 1.77 2.30 1.83 1.28 
Import(Good & Service) 4.71 5.33 4.93 2.68 
Export Value (USD) 4.51 5.58 7.85 4.13 
Import  Value (USD) 5.99 7.05 8.53 5.75 
RP1 0.37 - - - 
Exchange Rate (฿/US$) 0.21 - - - 

ที่มำ: ค ำนวณจำกผลกำรพยำกรณ์เศรษฐกิจมหภำคของสถำบันบัณฑิตพัฒนบริหำรศำสตร์, ธนำคำรแห่งประเทศ
ไทย, ส ำนักงำนคณะกรรมกำรพัฒนำกำรเศรษฐกิจและสังคมแห่งชำติ และส ำนักงำนเศรษฐกิจกำรคลัง 
 
 
รปูที ่6.2 ค่ำ  Root Mean Square Error (RMSE) ของผลกำรพยำกรณ์ตัวแปรทำงเศรษฐกิจมหภำคของ
หน่วยงำนต่ำงๆ 

 
ที่มำ: ค ำนวณจำกผลกำรพยำกรณ์เศรษฐกิจมหภำคของสถำบันบัณฑิตพัฒนบริหำรศำสตร์, ธนำคำรแห่งประเทศ
ไทย, ส ำนักงำนคณะกรรมกำรพัฒนำกำรเศรษฐกิจและสังคมแห่งชำติ และส ำนักงำนเศรษฐกิจกำรคลัง 
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ตำรำงที ่6.13 ค่ำ  Root Mean Square Error (RMSE) ของผลกำรพยำกรณ์ตัวแปรทำงเศรษฐกิจมหภำคของ
หน่วยงำนต่ำงๆ 

  
RMSE 

NIDA BOT NESDB FPO 
GDP 1.45 1.67 1.70 1.50 
Headline Inflation 0.46 0.39 0.57 0.43 
Core Inflation 0.56 0.46 0.00 0.46 
Private Consumption 3.29 3.54 2.73 2.86 
Private Investment  7.78 9.78 8.94 7.92 
Export(Good & Service) 2.29 2.58 1.96 1.54 
Import(Good & Service) 5.17 5.85 4.97 3.00 
Export Value (USD) 6.55 6.38 8.14 5.51 
Import  Value (USD) 8.74 7.51 8.74 7.24 
RP1 0.38 - - - 
Exchange Rate (฿/US$) 0.29 - - - 

ที่มำ: ค ำนวณจำกผลกำรพยำกรณ์เศรษฐกิจมหภำคของสถำบันบัณฑิตพัฒนบริหำรศำสตร์, ธนำคำรแห่งประเทศ
ไทย, ส ำนักงำนคณะกรรมกำรพัฒนำกำรเศรษฐกิจและสังคมแห่งชำติ และส ำนักงำนเศรษฐกิจกำรคลัง 
 
 
รปูที ่6.3 ค่ำ Mean Absolute Percentage Error (MAPE) ของผลกำรพยำกรณ์ตัวแปรทำงเศรษฐกิจมหภำค
ของหน่วยงำนต่ำงๆ 

 
ที่มำ: ค ำนวณจำกผลกำรพยำกรณ์เศรษฐกิจมหภำคของสถำบันบัณฑิตพัฒนบริหำรศำสตร์, ธนำคำรแห่งประเทศ
ไทย, ส ำนักงำนคณะกรรมกำรพัฒนำกำรเศรษฐกิจและสังคมแห่งชำติ และส ำนักงำนเศรษฐกิจกำรคลัง 
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ตำรำงที ่6.14 Mean Absolute Percentage Error (MAPE) ของผลกำรพยำกรณ์ตัวแปรทำงเศรษฐกิจมหภำค
ของหน่วยงำนต่ำงๆ 

 

MAPE 
NIDA BOT NESDB FPO 

GDP 0.41 0.54 0.57 0.42 
Headline Inflation 0.18 0.14 0.32 0.14 
Core Inflation 0.47 0.35 0.00 0.30 
Private Consumption 9.75 11.50 9.00 7.92 
Private Investment 2.46 3.19 3.15 2.52 
Export(Good & Service) 0.42 0.55 0.43 0.32 
Import(Good & Service) 2.05 2.32 2.14 1.16 
Export Value (USD) 22.55 27.88 39.25 21.63 
Import  Value (USD) 11.97 14.10 17.05 11.50 
RP1 0.16 - - - 
Exchange Rate (฿/US$) 0.01 - - - 

ที่มำ: ค ำนวณจำกผลกำรพยำกรณ์เศรษฐกิจมหภำคของสถำบันบัณฑิตพัฒนบริหำรศำสตร์, ธนำคำรแห่งประเทศ
ไทย, ส ำนักงำนคณะกรรมกำรพัฒนำกำรเศรษฐกิจและสังคมแห่งชำติ และส ำนักงำนเศรษฐกิจกำรคลัง 
 
 จำกรูปที่ 6.1 และ 6.2 ค่ำพยำกรณ์ตัวแปรที่ส ำคัญของสถำบันบัณฑิตพัฒนบริหำรศำสตร์มีควำมแม่นย ำ
ใกล้เคียงกับค่ำพยำกรณ์ของ ธปท., สศค. และ สศช. โดยตัวแปรส่วนใหญ่มีค่ำควำมคลำดเคลื่อนที่ต่ ำกว่ำ
หน่วยงำนเหล่ำนี้ทั้งในด้ำนอุปสงค์ภำยในประเทศ โดยตัวแปรกำรขยำยตัวของ GDP และกำรลงทุนภำคเอกชนมี
ค่ำ MAE, MAPE และ RMSE ต่ ำที่สุด และกำรลงทุนภำคเอกชนมีค่ำคลำดเคลื่อนต่ ำกว่ำ BOT ในขณะที่ตัวแปร
อัตรำกเงินเฟ้อมีค่ำใกล้เคียงกับทั้ง 4 หน่วยงำน และด้ำนกำรส่งออกก็มีควำมคลำดเคลื่อนใกล้เคียงกับคือมูลค่ำ
กำรส่งออกในรูปดอลล่ำร์สหรัฐฯ ควำมคลำดเคลื่อนของ NIDA มีค่ำต่ ำสุด แต่ในหำกพิจำรณำจำกปริมำณกำร
ส่งออกสินค้ำและบริกำรค่ำพยำกรณ์ของ FPO มีค่ำต่ ำที่สุด ดังนั้น ควำมคลำดเคลื่อนที่สูงในตัวแปรอุปสงค์
ภำยในประเทศในปี 2556 ที่สูงขึ้นจึงเกิดจำกปัญหำที่ไม่ได้คำดหมำยมำก่อนและควำมคลำดเคลื่อนที่สูงเกิดขึ้นกับ
ค่ำพยำกรณ์ของทุกหน่วยงำนที่ส ำคัญ 
 
 6.2 กำรประเมินควำมแม่นย ำของผลกำรพยำกรณ์รำยไตรมำส 
 

 กำรประเมินควำมแม่นย ำของกำรพยำกรณ์ในระยะสั้นและระยะยำวของตัวแบบเศรษฐมิติมหภำคของ
สถำบันบัณฑิตพัฒนบริหำรศำสตร์ เพ่ือเป็นแนวทำงในกำรปรับปรุงตัวแบบและผลกำรพยำกรณ์ในกำรศึกษำระยะ
ต่อไปกำรศึกษำนี้จะท ำกำรเปรียบเทียบผลกำรพยำกรณ์รำยไตรมำสในช่วงปี 2555-255614 โดยในกำรวิเครำะห์
จะให้ควำมส ำคัญกับช่วงระยะเวลำล่วงหน้ำของกำรพยำกรณ์ (Time Horizon) โดยจะพิจำรณำระยะเวลำ
ล่วงหน้ำ 

                                         
14 กำรประเมินควำมแม่นย ำของกำรพยำกรณ์รำยไตรมำสจ ำเป็นต้องใช้ข้อมูลเกี่ยวกับกำรพยำกรณล์่วงหน้ำนีระยะเวลำนำน 1-8 
ไตรมำส ซึ่งท ำให้ข้อมลูกำรพยำกรณ์ในรอบ 1 ปีไมเ่พียงพอต่อกำรค ำนวณในกรณีที่มีกำรพยำกรณ์ลว่งหน้ำนำนกว่ำ 4 ไตรมำส 
ดังนั้น ในกำรศึกษำน้ีจะพิจำรณำควำมคลำดเคลื่อนในกำรพยำกรณ์ในปี 2555 ประกอบกับกำรพยำกรณ์ในปี 2556 เพื่อให้ได้
ข้อมูลเกี่ยวกับควำมคลำดเคลื่อนในลักษณะรำยไตรมำส  
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 ในกำรพยำกรณ์ตั้งแต่ 1 ถึง 8 ไตรมำสล่วงหน้ำ โดยประกอบด้วยค่ำควำมคลำดเคลื่อนจ ำนวน 8 ,7, 6, 5, 
4, 3, 2 และ 1 ข้อมูลส ำหรับกำรพยำกรณ์ล่วงหน้ำ 1 ถึง 8 ไตรมำสล่วงหน้ำตำมล ำดับ ถึงแม้ว่ำข้อมูลที่ใช้ในกำร
ประเมินจะยังมีน้อยอยู่ในปัจจุบันแต่กำรค ำนวณในส่วนนี้จะให้ข้อมูลเบื้องต้นเกี่ยวกับประสิทธิภำพกำรพยำกรณ์
ในระยะสั้นและระยะยำว เพ่ือเป็นแนวทำงในกำรปรับปรุงตัวแบบและเป็นแนวทำงในกำรค ำนวณค่ำควำม
คลำดเคลื่อนเพิ่มเติมเมื่อมีข้อมูลกำรพยำกรณ์และข้อมูลจริงเพ่ิมขึ้นในกำรศึกษำระยะต่อไป โดยกำรค ำนวณจะท ำ
กำรเปรียบเทียบกับผลกำรพยำกรณ์ของธนำคำรแห่งประเทศไทยซึ่งเป็นเพียงหน่วยงำนเดียวที่มีรำยงำนผลกำร
พยำกรณ์ในลักษณะรำยไตรมำส โดยผลกำรค ำนวณควำมคลำดเคลื่อนแสดงได้ในรูปที่ 6.4 ถึง 6.12 ตำมล ำดับ 
 

รปูที ่6.4 ค่ำ MAE ของผลกำรพยำกรณ์รำยไตรมำสอัตรำกำรขยำยตัวของผลิตภัณฑ์มวลรวมภำยในประเทศ 
 

 
 ที่มำ: ค ำนวณจำกผลกำรพยำกรณ์เศรษฐกิจมหภำคของสถำบันบัณฑิตพัฒนบริหำรศำสตร์  
 และธนำคำรแห่งประเทศไทย 
 
รปูที ่6.5 ค่ำ RMSE ของผลกำรพยำกรณ์รำยไตรมำสอัตรำกำรขยำยตัวของผลิตภัณฑ์มวลรวมภำยในประเทศ 
 

 
 ที่มำ: ค ำนวณจำกผลกำรพยำกรณ์เศรษฐกิจมหภำคของสถำบันบัณฑิตพัฒนบริหำรศำสตร์  
 และธนำคำรแห่งประเทศไทย 
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รปูที ่6.6 ค่ำ MAPE ของผลกำรพยำกรณ์รำยไตรมำสอัตรำกำรขยำยตัวของผลิตภัณฑ์มวลรวมภำยในประเทศ 

 

 
 ที่มำ: ค ำนวณจำกผลกำรพยำกรณ์เศรษฐกิจมหภำคของสถำบันบัณฑิตพัฒนบริหำรศำสตร์  
 และธนำคำรแห่งประเทศไทย 
 

รปูที ่6.7 ค่ำ MAE ของผลกำรพยำกรณ์รำยไตรมำสอัตรำเงินเฟ้อทั่วไป 
 

 
 ที่มำ: ค ำนวณจำกผลกำรพยำกรณ์เศรษฐกิจมหภำคของสถำบันบัณฑิตพัฒนบริหำรศำสตร์ 
 และธนำคำรแห่งประเทศไทย 
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รปูที ่6.8 ค่ำ RMSE ของผลกำรพยำกรณ์รำยไตรมำสอัตรำเงินเฟ้อทั่วไป 

 

 
 ที่มำ: ค ำนวณจำกผลกำรพยำกรณ์เศรษฐกิจมหภำคของสถำบันบัณฑิตพัฒนบริหำรศำสตร์  
 และธนำคำรแห่งประเทศไทย 
 

รปูที ่6.9 ค่ำ MAPE ของผลกำรพยำกรณ์รำยไตรมำสอัตรำเงินเฟ้อทั่วไป 
 

 
 ที่มำ: ค ำนวณจำกผลกำรพยำกรณ์เศรษฐกิจมหภำคของสถำบันบัณฑิตพัฒนบริหำรศำสตร์  
 และธนำคำรแห่งประเทศไทย 
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รปูที ่6.10 ค่ำ MAE ของผลกำรพยำกรณ์รำยไตรมำสอัตรำเงินเฟ้อพ้ืนฐำน 

 

 
 ที่มำ: ค ำนวณจำกผลกำรพยำกรณ์เศรษฐกิจมหภำคของสถำบันบัณฑิตพัฒนบริหำรศำสตร์  
 และธนำคำรแห่งประเทศไทย 
 

รปูที ่6.11 ค่ำ RMSE ของผลกำรพยำกรณ์รำยไตรมำสอัตรำเงินเฟ้อพ้ืนฐำน 
 

 
 ที่มำ: ค ำนวณจำกผลกำรพยำกรณ์เศรษฐกิจมหภำคของสถำบันบัณฑิตพัฒนบริหำรศำสตร์  
 และธนำคำรแห่งประเทศไทย 
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รปูที ่6.12 ค่ำ MAPE ของผลกำรพยำกรณ์รำยไตรมำสอัตรำเงินเฟ้อพ้ืนฐำน 

 

 
 ที่มำ: ค ำนวณจำกผลกำรพยำกรณ์เศรษฐกิจมหภำคของสถำบันบัณฑิตพัฒนบริหำรศำสตร์  
 และธนำคำรแห่งประเทศไทย 
 
 จำกรูปที่ 6.4 และ 6.12 ค่ำควำมคลำดเคลื่อนเฉลี่ยของกำรพยำกรณ์กำรขยำยตัวของ GDP พิจำรณำจำก
ทั้ง MAE, RMSE และ MAPE ของตัวแบบของสถำบันบัณฑิตพัฒนบริหำรศำสตร์มีค่ำใกล้เคียงกับค่ำควำม
คลำดเคลื่อนของกำรพยำกรณ์ของธปท. โดยค่ำควำมคลำดเคลื่อนมีแนวโน้มเพ่ิมสูงขึ้นตำมช่วงเวลำกำรพยำกรณ์
ที่ยำวนำนขึ้น โดยในกำรพยำกรณ์ระยะสั้น (1-4 ไตรมำส ล่วงหน้ำ) ตัวแบบของสถำบันบัณฑิตพัฒนบริหำร
ศำสตร์มีค่ำควำมแม่นย ำที่ดีกว่ำแต่ในกำรพยำกรณ์ในระยะ 5 -8 ไตรมำสล่วงหน้ำ ตัวแบบของธนำคำรแห่ง
ประเทศไทยจะมีควำมแม่นย ำดีกว่ำ ซึ่งแสดงถึงประสิทธิภำพกำรพยำกรณ์ของตัวแบบเศรษฐมิติมหภำคของ
สถำบันบัณฑิตพัฒนบริหำรศำสตร์ ส่วนกรณีเงินเฟ้อทั่วไปตัวแบบของสถำบันบัณฑิตพัฒนบริหำรศำสตร์มีค่ำ
ควำมแม่นย ำที่สูงกว่ำส ำหรับกำรพยำกรณ์ในช่วง 6-8 ไตรมำสล่วงหน้ำ ส่วนกำรพยำกรณ์ 1-5 ไตรมำสล่วงหน้ำมี
ค่ำควำมแม่นย ำใกล้เคียงกัน สุดท้ำนตัวแปรอัตรำเงินเฟ้อพ้ืนฐำนตัวแบบของธนำคำรแห่งประเทศไทยมีควำม
แม่นย ำที่สูงกว่ำ ตัวแบบของสถำบันบัณฑิตพัฒนบริหำรศำสตร์ แต่ควำมแตกต่ำงมีค่ำไม่มำกท้ังกรณีอัตรำเงินเฟ้อ
พ้ืนฐำนและอัตรำเงินเฟ้อทั่วไป  
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บทที ่7 

กำรพยำกรณ์เศรษฐกจิไทยในปี 2557 และวิเครำะห์ปจัจยัเสี่ยง 
 
 เพ่ือเป็นกำรประเมินทิศทำงเศรษฐกิจในปี 2557  ซึ่งต่อเนื่องจำกปี 2556 ในบทนี้จะน ำเสนอผลกำร
พยำกรณ์แนวโน้มเศรษฐกิจไทยในปี 2557โดยกำรวิเครำะห์จะเริ่มจำกกำรอธิบำยข้อสมมติที่เกี่ยวข้องกับกำร
พยำกรณ์ ต่อมำจะน ำเสนอรำยละเอียดของแนวโน้มกำรขยำยตัวทำงเศรษฐกิจ เสถียรภำพทำงเศรษฐกิจทั้ง
ภำยในประเทศและในภำคระหว่ำงประเทศ และทิศทำงของนโยบำยกำรเงิน-กำรคลัง15 
 
 7.1ข้อสมมติหลักที่ใช้ในกำรพยำกรณณ์แนวโน้มเศรฐกิจไทยปี 2557 
 

 ข้อสมมติหลักเกี่ยวกับตัวแปรภำยนอกที่ใช้ในกำรพยำกรณ์เศรษฐกิจแสดงได้ในตำรำงที่ 7.1 ดังนี้ 
 

ตำรำงที่ 7.1ข้อสมมติหลักท่ีใช้ในกำรพยำกรณ์เศรษฐกิจ 
 

 2556 2557 F 2558 F 
Government Policy  
Public Consumption 4.8 2.1 4.2 
Public Investment 2.1 1.5 11.0 
Minimum Wage (Baht/day) 300 300 300 
External Factor       
World Import Value 1.8 8.6 10.0 
Fed Fund Rate 0.0 1.0 3.0 
Crude Oil Price 105.4 118.1 133.4 
Primary Commodity Price: 
Food 5.0 4.5 3.1 

 

 ที่มำ: จำกกำรประเมินโดยผู้วิจัย 
 
 ข้อสมมติที่ส ำคัญที่มีอิทธิพลต่อแนวโน้มเศรษฐกิจไทยประกำรแรกคือมูลค่ำกำรค้ำโลกซึ่งเป็นปัจจัยส ำคัญ
ในกำรก ำหนดกำรส่งออกสินค้ำและบริกำรของไทย โดยสมมติให้มีกำรขยำยตัวร้อยละ 8.6 และ 10.0 ในปี 2557 
และ 2558ซึ่งสูงกว่ำในปี 2556 ที่มูลค่ำกำรค้ำโลกหดตัวลงร้อยละ 1.8 โดยอัตรำกำรขยำยตัวนี้แสดงถึงกำรฟื้นตัว
ของเศรษฐกิจโลกในปี 2557 ตำมสภำวะเศรษฐกิจในประเทศสหรัฐฯ ที่ดีขึ้นเรื่อย เมื่อเทียบข้อสมมติดังกล่ำวของ 
NIDA กับหน่วยงำนอื่นๆ พบว่ำ NIDA Macro Model มีมุมมองเกี่ยวกับเศรษฐกิจโลกใกล้เคียงกับหน่วยงำนอ่ืนๆ 
เนื่องจำกในช่วงต้นปี 2557 นี้ เศรษฐกิจสหรัฐฯ เริ่มมีสัญญำณกำรปรับตัวที่ดีขึ้นอย่ำงชัดเจน ดังนั้นจึงคำดกำรณ์
ว่ำมูลค่ำกำรค้ำโลกในปี 2557น่ำจะขยำยตัวสูงถึงร้อยละ 8.6 

                                         
15 กำรวิเครำะห์ในบทนี้จะใช้ข้อมูลในกำรวิเครำะห์ถึงเดือนมีนำคม 2557  
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  ส ำหรับสมมติฐำนเกี่ยวกับกำรใช้จ่ำยภำครัฐคำดว่ำกำรใช้จ่ำยเพ่ือกำรบริโภคและเพ่ื อกำรลงทุนของ
ภำครัฐ (ณ รำคำคงที่) จะปรับเป็นร้อยละ 2.4 และ 1.5 ตำมล ำดับในปี 2557 โดยข้อสมมตินี้จะใกล้เคียงกว่ำ
ค่ำเฉลี่ยของกำรคำดกำรณ์จำกหน่วยงำนที่ส ำคัญของภำครัฐได้แก่ ธปท., สศค. และ สศช. ในกรณีของกำรบริโภค
ภำครัฐบำล (เฉลี่ยที่ร้อยละ 2.3) ส่วนกำรลงทุนภำคภำครัฐบำล (เฉลี่ยที่ร้อยละ -0.4) มีค่ำที่สูงกว่ำที่ อ่ืนๆ 
เนื่องจำกคำดว่ำในช่วงครึ่งหลังของปีรัฐบำลจะมีกำรใช้จ่ำยเพ่ือกำรลงทุนที่สูงขึ้นจำกที่ชะลอโครงกำรในช่วง
ปลำยปี 2556 ถึงต้นปี 2557  
 ส ำหรับข้อสมมติเกี่ยวกับรำคำน้ ำมันดิบในตลำดโลกคำดว่ำรำคำน้ ำมันดิบดูไบจะค่อยๆ ปรับตัวเพ่ิมขึ้น
อย่ำงต่อเนื่องในปี 2557 และ 2558  โดยคำดกำรณ์ว่ำในช่วงปลำยปี 2557 และ 2558รำคำน้ ำมันจะปรับตัวเป็น 
118 และ 133 ดอลลำร์สหรัฐฯ ต่อบำร์เรล ตำมล ำดับ หรือปรับตัวเพ่ิมขึ้นประมำณร้อยละ 12 เนื่องจำกเป็นกำร
ปรับตัวตำมควำมต้องกำรใช้น้ ำมันที่น่ำจะเพ่ิมสูงขึ้นหำกเศรษฐกิจโลกเริ่มฟ้ืนตัว ส ำหรับดัชนีรำคำสินค้ำเกษตรใน
ตลำดโลกคำดว่ำจะปรับตัวเพ่ิมขึ้นร้อยละ 4.5 และ 3.1 ในปี 2557 และ 2558 ตำมล ำดับ ในด้ำนค่ำจ้ำงแรงงำน
ขั้นต่ ำก ำหนดให้อยู่ที่ระดับ 300 บำทต่อวันตำมประกำศของรัฐบำล และสุดท้ำยอัตรำดอกเบี้ยนโยบำยกำรเงิน
สหรัฐฯ ก ำหนดให้เพ่ิมขึ้นจำกระดับใกล้ร้อยละ 0.0 เป็นร้อยละ 1.0 และ 3.0 ในปี 2557และ 2558 ตำมแนวโน้ม
นโยบำยกำรเงินสหรัฐฯ ที่เริ่มจะปรับอัตรำดอกเบี้ยขึ้นสู่สภำพปกติหลังจำกเศรษฐกิจสหรัฐฯ มีสัญญำณกำรฟ้ืนตัว
ของชัดเจนตำมที่กล่ำวถึงข้ำงต้น 
  
 7.2แนวโน้มกำรขยำยตัวทำงเศรษฐกิจในปี 2556   
 

 จำกกำรพยำกรณ์โดยตัวแบบเศรษฐมิติมหภำคของสถำบันบัณฑิตพัฒนบริหำรศำสตร์คำดว่ำอัตรำกำร
ขยำยตัวทำงเศรษฐกิจในปี 2557จะอยู่ที่ระดับร้อยละ 2.6 ซ่ึงใกล้เคียงกับอัตรำกำรขยำยตัวปี 2556 (ร้อยละ 2.9) 
ซึ่งกำรขยำยตัวในอัตรำที่ต่ ำกว่ำร้อยละ 3 สองปีติดกันเป็นกำรขยำยตัวที่ต่ ำกว่ำศักยภำพของเศรษฐกิจไทย 
สำเหตุส ำคัญของกำรขยำยตัวในอัตรำที่ต่ ำนี้เกิดจำก ที่แนวโน้มของอุปสงค์ในประเทศเกิดกำรชะงักงันในช่วงครึ่ง
แรกของปี 2557 ต่อเนื่องจำกไตรมำสที่ 4/2556 ตำมปัญหำวิกฤตกำรเมืองซึ่งก่อให้เกิดควำมเสี่ยงต่อเศรษฐกิจ
โดยรวมทั้งจำกกำรที่รัฐบำลอยู่ในลักษณะรักษำกำรและไม่มีทิศทำงที่แน่นอนเกี่ยวกับรัฐบำลและกำรเลือกตั้ง ท ำ
ให้นอกจำกกำรใช้จ่ำยของรัฐบำลทั้งกำรบริโภคและกำรลงทุนจะชะลอตัวไปแล้ ว กำรบริโภคและกำรลงทุน
ภำคเอกชนก็จะชะลอตัวตำมไปด้วยเนื่องจำกสำเหตุของควำมไม่แน่นอนทำงเศรษฐกิจซึ่งส่งผลต่อกำรตัดสินใจทั้ง
ด้ำนกำรลงทุนและด้ำนกำรบริโภคสินค้ำคงทน  
 ถึงแม้ว่ำปัจจัยภำยในประเทศในปี 2557 จะส่งผลเชิงลบค่อนข้ำงรุนแรง แต่คำดกำรณ์ว่ำปัจจัยต่ำงประเทศ
จะช่วยพยุงเศรษฐกิจไทยไม่ให้ชะลอตัวแรงจนท ำให้เศรษฐกิจอยู่ในภำวะถดถอยตลอดปี ภำยใต้สมมติฐำนกำร
ขยำยตัวของเศรษฐกิจโลกและมูลค่ำกำรค้ำโลกในปี 2557ข้ำงต้นผลกำรพยำกรณ์ปริมำณกำรส่งออกและน ำเข้ำ
สินค้ำและบริกำรในปี 2557คำวดว่ำจะขยำยตัวร้อยละ 5.6 และ 0.8 ตำมล ำดับ ซึ่งตัวเลขกำรขยำยตัวของกำร
ส่งออกนี้อยู่ในระดับที่ใกล้เคียงกับปี 2556 (ขยำยตัวร้อยละ 4.2)ส่วนกำรน ำเข้ำคำดว่ำจะชะลอตัวจำกปี 2556 
โดยคำดว่ำในปี 2557 ปริมำณกำรน ำเข้ำสินค้ำและบริกำรน่ำจะขยำยตัวร้อยละ 0.8  ตำมกำรชะลอตัวของกำร
บริโภคและกำรลงทุนภำยในประเทศ เมื่อพิจำรณำมูลค่ำกำรส่งออกสินค้ำ (ดอลล่ำร์สหรัฐฯ) คำดว่ำจะขยำยตัว
ร้อยละ 5.0 ในปี 2557 
 เมื่อเทียบกับหน่วยงำนอ่ืนๆ พบว่ำ ผลพยำกรณ์โดย NIDA Macro Model คำดกำรณ์กำรขยำยตัวทำง
เศรษฐกิจใกล้เคียงกับหน่วยงำนอ่ืนๆ โดยผลกำรพยำกรณ์ล่ำสุด (ข้อมูล ณ เดือนพฤษภำคม 2557) ของธปท, 
สศช. และ สศค. คำดกำรณ์กำรขยำยตัวทำงเศรษฐกิจในปี 2556 ที่ร้อยละ 2.7, 2.0 และ 2.6 ตำมล ำดับ 
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ตำรำงที ่7.2 ค่ำพยำกรณ์เศรษฐกิจมหภำคไทยปี 2556-2557 โดย NIDA Macro Model 

   NIDA MACRO FORECAST 2556 2557F 2558F 

  GDP Growth 2.8 2.6 4.9 
  Headline Inflation 2.4 2.3 2.9 
  Core Inflation 1.2 1.7 2.2 
  Exchange Rate (average) 31.7 33.2 33.0 
RP1   (end of period) 2.25% 2.25% 2.50% 
Private Consumption 0.2 1.8 6.8 
Private Investment -2.8 1.0 18.2 
Export Volume (good & services) 4.2 5.6 6.7 
Import Volume (good & services) 6.2 0.8 13.4 
Export Value (good: USD) 0.2 5.0 10.3 
Import Value (good: USD) 8.8 -0.8 17.4 

 ที่มำ: ค ำนวณจำก NIDA Macro Model 
 
 7.3 แนวโน้มเสถียรภำพเศรษฐกิจในปี2557 
 

 ในปี 2557 คำดกำรณ์ว่ำเงินเฟ้อทั่วไปจะอยู่ในระดับใกล้เคียงกับปี 2556 โดยอัตรำเงินเฟ้อทั่วไป และเงิน
เฟ้อพ้ืนฐำนในปี 2557 จะเพ่ิมขึ้นในอัตรำร้อยละ 2.3 และ 1.7 ตำมล ำดับซึ่งเป็นอัตรำที่ต่ ำกว่ำค่ำเฉลี่ยและ
เป้ำหมำยเงินเฟ้อ เนื่องจำกเศรษฐกิจอยู่ในภำวะชะลอตัวท ำให้ไม่มีแรงกดดันจำกด้ำนอุปสงค์ ในด้ำนอุปทำน
แนวโน้มของรำคำพลังงำนและอำหำรในตลำดโลกมีกำรเพ่ิมขึ้นเล็กน้อยท ำให้คำดว่ำอัตรำเงินเฟ้อในปี 2557 อยู่
ในระดับต่ ำต่อเนื่องจำกปี 2556 แต่คำดว่ำในปี 2558 อัตรำเงินเฟ้อจะอยู่ปรับตัวสูงขึ้นเป็นร้อยละ 2.9 และ 2.2 
ส ำหรับเงินเฟ้อทั่วไปและเงินเฟ้อพ้ืนฐำนเนื่องจำกคำดว่ำเศรษฐกิจภำยในประเทศจะปรับตัวดีขึ้นในปี 2558 แม้ว่ำ
ในปี 2558 อัตรำเงินเฟ้อมีแนวโน้มปรับตัวสูงขึ้นแต่ยังคงมีค่ำที่ใกล้เคียงกับค่ำเฉลี่ยและอยู่ในเป้ำหมำยเงินเฟ้อ
ของธนำคำรแห่งประเทศไทย  
   
 7.4 แนวโน้มดุลบัญชีเดินสะพัด และค่ำเงินบำท 
 

 ค่ำเงินบำทในช่วงไตรมำสที่ 1/2557 เคลื่อนไหวในระดับประมำณ 32.4 – 32.90 บำทต่อดอลลำร์สหรัฐฯ 
ซ่ึงอ่อนค่ำลงจำกช่วงปี 2556 โดยเงินบำทเคลื่อนไหวอ่อนค่ำลงตั้งแต่ช่วงเดือนมิถุนำยน 2556 หลังจำกท่ีธนำคำร
กลำงสหรัฐฯ ประกำศนโยบำยลดกำรกระตุ้นเศรษฐกิจผ่ำนมำตรกำร Quantitative Easing ท ำให้ค่ำเงินดอลล่ำร์
สหรัฐฯ ปรับทิศทำงเป็นแข็งค่ำขึ้นในตลำดกำรเงินโลก ท ำให้ค่ำเงินบำทไทยมีกำรอ่อนค่ำลงอย่ำง ต่อเนื่อง
เช่นเดียวกับค่ำเงินของประเทศตลำดเกิดใหม่ (Emerging Markets)  โดยคำดว่ำในปี 2557 ค่ำเงินบำทน่ำจะ
ทยอยอ่อนค่ำลงอย่ำงช้ำๆ โดยในไตรมำสที่ 4/2557 คำดว่ำจะอยู่ที่ระดับ 33.2 บำทต่อดอลล่ำร์สหรัฐฯ 
 ส ำหรับแนวโน้มของดุลบัญชีเดินสะพัดซึ่งในปี 2556 ขำดดุลประมำณ 2.8 พันล้ำนดอลล่ำร์สหรัฐฯ หรือคิด
เป็นร้อยละ -0.6 ของ GDP  เนื่องจำกกำรชะลอตัวของกำรส่งออกสินค้ำ แต่คำดว่ำจำกกำรที่กำรส่งออกในปี 
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2557 มีแนวโน้มปรับตัวดีขึ้นตำมสภำวะเศรษฐกิจโลก และกำรน ำเข้ำมีแนวโน้มชะลอตัวตำมกำรชะลอตัวของอุป
สงค์ภำยในประเทศ จะท ำให้คำดว่ำดุลบัญชีเดินสะพัดในปี 2557 จะกลับมำเกินดุลได้ ท ำให้แนวโน้มด้ำน
เสถียรภำพกำรเงินระหว่ำงประเทศในปี 2557 น่ำจะไม่น่ำเป็นห่วงทั้งด้ำนค่ำเงินบำทหรือดุลบัญชีเดินสะพัด 
 
 7.5 แนวโน้มนโยบำยกำรเงิน–กำรคลัง 
 

 ดังที่กล่ำวถึงในส่วนข้อสมมติของปัจจัยภำยนอก คำดว่ำกำรใช้จ่ำยภำครัฐเพื่อกำรบริโภคและเพ่ือกำรลงทุน 
(ณ รำคำคงที่) ในปี 2557 จะเพ่ิมขึ้นเพียงร้อยละ เพ่ิมข้ึนร้อยละ 2.1 และ 1.5 ตำมล ำดับโดยปัญหำทำงกำรเมือง
ท ำให้รัฐบำลยังคงมีฐำนะรักษำกำรท ำให้ไม่สำมำรถใช้นโยบำยกำรคลังในกำรกระตุ้นเศรษฐกิจไทย 
เหมือนในช่วงปี 2555  แต่เนื่องจำกกำรใช้จ่ำยภำครัฐมีกำรชะลอตัวลงตั้งแต่ช่วงครึ่งหลังของปี 2556 โดยเฉพำะ
รำยจ่ำยด้ำนกำรลงทุน และคำดว่ำในช่วงครึ่งหลังของปี 2557 จะสำมำรถจัดตั้งรัฐบำลถำวรได้ท ำให้สำมำรถใช้ 
จ่ำยเพ่ือกระตุ้นเศรษฐกิจได้ในช่วงครึ่งหลังของปี 2557 จึงคำดว่ำกำรใช้จ่ำยของรัฐที่ชะลอตัวจะไม่ถึงขนำดที่จะ
ลดลงเทียบกับปี 2556 ที่ผ่ำน  
 ส ำหรับนโยบำยกำรเงินในปี 2556มีแนวโน้มทรงตัว เนื่องจำกแรงกดดันเงินเฟ้อมีไม่มำกและอัตรำเงินเฟ้อ
ทั้งอัตรำเงินเฟ้อทั่วไปและอัตรำเงินเฟ้อพ้ืนฐำนอยู่ใกล้เคียงกับเป้ำหมำยเงินเฟ้อของธนำคำรแห่งประเทศไทยท ำ
ให้ควำมจ ำเป็นในกำรปรับขึ้นดอกเบี้ยนโยบำยกำรเงินมีไม่มำก แต่โอกำสในกำรปรับลดดอกเบี้ยลงจะมีจ ำกัด 
เนื่องจำกคำดว่ำในช่วงครึ่งหลังของปี 2557 เศรษฐกิจน่ำจะค่อยๆ ฟ้ืนตัวหำปัญหำกำรเมืองคลี่คลำย แต่หำก
ปัญหำกำรเมืองยังคงมีอยู่ต่อเนื่องจนถึงครึ่งหลังของปี  2557 จะท ำให้มีโอกำสสูงขึ้นที่จะมีกำรปรับลดอัตรำ
ดอกเบี้ยนโยบำยกำรเงินลงได้ในช่วงนั้น 
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บทที ่8 

กำรวิเครำะหส์ถำนกำรณ ์(Scenario Analysis) ทีม่ผีลตอ่แนวโนม้เศรษฐกจิป ี2557 
 

ตำมที่ได้กล่ำวถึงในบทที่ผ่ำนมำก แนวโน้มเศรษฐกิจไทยปี 2557 ขึ้นกับปัจจัยหลัก 2 ประกำรคือปัญหำ
วิกฤตกำรเมืองจะคลี่คลำยและมีกำรจัดตั้งรัฐบำลได้ภำยในไตรมำสที่ 2/2557 และเศรษฐกิจโลกจะค่อยๆ ฟ้ืนตัว 
ท ำให้มูลค่ำกำรค้ำโลกขยำยตัวได้ดีกว่ำในปี 2556 อย่ำงชัดเจน แต่ในกำรพยำกรณ์เศรษฐกิจมหภำค หำกปัจจัย
หลักข้ำงต้นไม่ได้ปรับตัวตำมท่ีคำดกำรณ์ไว้จะส่งผลต่อค่ำพยำกรณ์ที่ได้ ดังนั้น เพื่อเป็นกำรให้ข้อมูลเกี่ยวกับปัจจัย
เสี่ยงเศรษฐกิจไทยในปี 2557 ในบทนี้จะท ำกำรวิเครำะห์สถำนกำรณ์ (Scenario Analysis) เพ่ือน ำเสนอบท
วิเครำะห์ในกำรประเมินควำมเสี่ยงของเศรษฐกิจไทย  

โดยกำรวิเครำะห์สถำนกำรณ์จะท ำโดยกำรค ำนวณผลกำรพยำกรณ์ภำยใต้ข้อสมมุติเกี่ยวกับตัวแปร
ภำยนอกที่แตกต่ำงจำกในบทที่ 7 และลักษณะกำรปรับตัวของตัวแปรภำยในบำงตัวเมื่อเกิดสภำวะที่ผิดปกติ
เกิดขึ้นและผลกำรพยำกรณ์ภำยใต้สถำนกำรณ์ต่ำงๆ จะถูกน ำมำเปรียบเทียบกับผลกำรพยำกรณ์ภำยใต้ข้อสมมติ
หลักซ่ึงแสดงในบทที่ 8 โดยสถำนกำรณ์ที่พิจำรณำในกำรศึกษำนี้จะประกอบด้วย 

(1) สถำนกำรณ์เศรษฐกิจโลกปรับตัวดีขึ้นเร็วกว่ำปกติ 
(2) สถำนกำรณ์วิกฤตกำรเมืองยืดเย้อยำวนำนกว่ำที่คำดกำรณ์  และ 
(3) สถำนกำรณ์วิกฤตกำรเมืองยืดเย้อยำวนำนกว่ำที่คำดกำรณ์  และเศรษฐกิจโลกฟ้ืนตัวช้ำกว่ำที่

คำดกำรณ์ 
 

8.1 เศรษฐกิจโลกปรับตัวดีกว่ำที่คำดกำรณ์ (สถำนกำรณ์ที่ 1) 
 

เนื่องจำกอุปสงค์ภำยในประเทศเกิดภำวะชะงักงันจำกวิกฤตกำรเมืองซึ่งไม่มีแนวโน้มกำรคลี่คลำยโดยเร็ว 
ดังนั้น ปัจจัยที่จะส่งผลบวกให้เศรษฐกิจปรับตัวได้ดีกว่ำที่คำดกำรณ์จึงมีเพียงปัจจัยจำกสภำวะเศรษฐกิจโลก ซึ่งจำ
ผลกำรพยำกรณ์แนวโน้มเศรษฐกิจในปี 2557 ในบทที่7คำดว่ำอัตรำกำรขยำยตัวทำงเศรษฐกิจจะอยู่ที่ร้อยละ 2.6 
ซึ่งต่ ำกว่ำอัตรำกำรขยำยตัวเฉลี่ยของไทย ซึ่งกำรขยำยตัวนี้ขึ้นอยู่กับข้อสมมุติว่ำมูลค่ำกำรค้ำโลกขยำยตัวร้อยละ 
8.6 

ดังนั้น ในกำรวิเครำะห์ส่วนนี้จะสมมุติให้มูลค่ำกำรค้ำโลกในปี 2557ขยำยตัวร้อยละ 10 ซึ่งแสดงถึงกำรที่
เศรษฐกิจสหรัฐฯ และประเทศส ำคัญอ่ืนๆ ได้แก่ จีน ญี่ปุ่น และสหภำพยุโรป ขยำยตัวได้ดีต่อเนื่อง และฟ้ืนตัวเร็ว
กว่ำที่คำดกำรณ์ โดยกำรเพ่ิมขึ้นของข้อสมมุติมูลค่ำกำรค้ำโลก เทียบกับข้อสมมุติในกรณีพ้ืนฐำนแสดงได้ในรูปที่ 
8.1 ส่วนผลกำรพยำกรณ์เศรษฐกิจในกรณีนี้เทียบกับผลกำรพยำกรณ์ในกรณีพ้ืนฐำนแสดงได้ดังตำรำงที่ 8.1 
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รปูที ่8.1 มูลค่ำกำรค้ำโลกภำยใต้กรณีพ้ืนฐำน (Baseline Scenario) และภำยใต้ 

ภำวะเศรษฐกิจโลกปรับตัวดีกว่ำที่คำดกำรณ์ (สถำนกำรณ์ที่ 1) 
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หมำยเหตุ:  -  มูลค่ำกำรค้ำโลกในกรณีพื้นฐำน (Baseline Case) มำจำกกำรประเมินโดยคณะผู้วิจัยภำยใต้สมมติฐำนว่ำเศรษฐกิจ
โลกในปี 2557 ค่อยๆ ปรับตัวดีขึ้นมำกกว่ำในปี 2556 

- มูลค่ำกำรค้ำโลกในสถำนกำรณท์ี่ 1 (Scenario 1) มำจำกกำรประเมินโดยคณะผู้วิจัยภำยใต้สมมติฐำนว่ำเศรษฐกิจโลก
ในปี 2557 ปรับตัวดีขึ้นจำกปี 2556 อย่ำงรวดเร็ว 

 
ตำรำงที ่8.1 ผลกำรประเมินสถำนกำรณ์เกี่ยวกับมูลค่ำกำรค้ำโลกปรับตัวเพ่ิมขึ้นมำกกว่ำที่คำดกำรณ์เทียบกับ
กรณีพ้ืนฐำน  

Scenario: Dubai Crude Oil Price 
 

Baseline 
Scenario 1 Scenario 2 

Scenario 
3 

2556 2557F 2557F 2557F 2557F 
GDP Growth 2.8 2.6 3.1 1.9 1.4 
Private Consumption 0.2 1.8 2.1 0.7 0.4 
Private Investment -2.8 1.0 1.6 -2.9 -3.3 
Export (Total in real term) 4.2 5.6 6.6 5.6 4.5 
Import (Total in real term) 6.2 0.8 1.7 -0.3 -1.2 
Headline Inflation 2.4 2.3 2.4 2.3 2.3 
Core Inflation 1.2 1.7 1.7 1.7 1.7 
World trade value (%change) 1.8 8.6 10.0 8.6 7.0 

ที่มำ: จำกกำรค ำนวณโดยตัวแบบ NIDAMacro Model 
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จำกตำรำงที่ 8.1 ผลของกำรที่เศรษฐกิจโลกขยำยตัวดีกว่ำที่คำดกำรณ์สนท ำให้มูลค่ำกำรค้ำโลกปรับตัวดี

ขึ้น จะส่งผลชัดเจนต่อกำรเพิ่มข้ึนของกำรส่งออก โดยปริมำณกำรส่งออกสินค้ำและบริกำรจะปรับตัวดีขึ้นเป็นร้อย
ละ 6.6 และมูลค่กำรส่งออสินค้ำในรูปดอลล่ำร์สหรัฐฯ คำดว่ำจะขยำยตัวร้อยละ 6.2 ซึ่งกำรขยำยตัวของส่งออก
ในสถำนกำรณ์นี้จะช่วยฉุดดึงเศรษฐกิจไทยให้ปรับตัวดีขึ้นเป็นร้อยละ  3.1กำรบริโภคและกำรลงทุนภำคเอกชน
ภำคเอกชนขยำยตัวดีขึ้นเป็นร้อยละ 2.1 และ 1.6 ตำมล ำดับ 

เนื่องจำกผลกระทบที่เกิดขึ้นถึงแม้ว่ำจะช่วยให้กำรขยำยตัวทำงเศรษฐกิจดีขึ้นเกินร้อยละ 3 และช่วยพยุง
กำรบริโภคและกำรลงทุนภำคเอกชนได้บำงส่วนจำกรำยได้ที่เพ่ิมขึ้นจำกกำรส่งออก แต่กำรขยำยตัวก็ยังคงอยู่ใน
ระดับที่ต่ ำกว่ำค่ำเฉลี่ยปกติ ท ำให้ผลต่อแรงกดดันเงินเฟ้อไม่เปลี่ยนแปลงในกรณีนี้ ค่ำพยำกรณ์อัตรำเ งินเฟ้อจึง
แทบจะไม่แตกต่ำงจำกกรณีพ้ืนฐำน 
 

8.2 ผลกระทบจำกปัญหำกำรเมืองในประเทศที่ยืดเยื้อกว่ำที่คำดกำรณ์ (สถำนกำรณ์ 2)  
 

 กำรพยำกรณ์แนวโน้มเศรษฐกิจในกรณีพ้ืนฐำนตั้งอยู่ข้อสมมุติว่ำวิกฤตกำรเมืองจะคลี่คลำยในไตรมำสที่ 
2/2557 และมีข้อตกลงกำรจัดตั้งรัฐบำล ซึ่งภำยใต้ข้อสมมุติดังกล่ำวผลของปัญหำกำรเมืองจะส่งผลต่อกำรบริโภค
และกำรลงทุนภำคเอกชนอย่ำงรุนแรงในไตรมำสที่ 1/2557 และในไตรมำสที่ 2/2557 เศรษฐกิจจะทรงตัว และ
ปรับตัวดีขึ้นในครึ่งหลังของปี 2557  

แต่หำกปัญหำกำรเมืองมีควำมยืดเยื้อและยังไม่มีรัฐบำลที่ถำวร หรือมีก ำหนดกำรเลือกตั้งที่ชัดเจน ท ำให้
ควำมเสี่ยงที่ เกิดจำกภำวะที่ไม่แน่นอนทำงกำรเมืองและเศรษฐกิจ จะส่งผลให้กำรบริโภคและกำรลงทุน
ภำคเอกชนชะลอตัวลงต่อเนื่อง ดังนั้น กำรประเมินสถำนกำรณ์ในกรณีนี้จะสะท้อนสถำนกำรณ์ผ่ำน 2 ตัวแปรคือ 

i) ด้ำนกำรใช้จ่ำยรัฐบำลทั้งกำรบริโภคและกำรลงทุนซึ่งเป็นตัวแปรภำยนอกตัวแบบ ก ำหนดให้มีกำร
ขยำยตัวที่ต่ ำกว่ำในกรณีพ้ืนฐำน (รำยจ่ำยเพ่ือกำรบริโภคและกำรลงทุนของรัฐบำลขยำยตัวร้อยละ 1 และ 0 
ตำมล ำดับ)จำกกรณีพ้ืนฐำนสมมุติให้ขยำยตัวร้อยละ 2.1 และ 1.5 ตำมล ำดับ) 

ii) ด้ำนกำรใช้จ่ำยภำคเอกชนด้ำนกำรบริโภคและกำรลงทุน ซึ่งเป็นตัวแปรภำยในตัวแบบ ดังนั้น กำร
ประเมินผลกระทบจะท ำโดยกำร ก ำหนดสมกำรกำรปรับตัวของกำรบริโภคและกำรลงทุนภำคเอกชนในตัวแบบ
ใหม่ให้มีกำรตอบสนองต่อ shock ที่เข้ำมำให้ระบบเศรษฐกิจที่ช้ำและยำวนำนกว่ำปกติ ซึ่งกำรก ำหนดให้ผลของ
วิกฤตกำรเมืองส่งผลผ่ำนช่องทำงนี้ เนื่องจำกปัญหำกำรเมืองมีผลต่อควำมเสี่ยงและควำมไม่แน่นอนท ำให้มีผลต่อ
กำรตัดสินในบริโภคและลงทุน ซึ่งไม่สำมำรถก ำหนดเป็นตัวแปรเฉพำะได้ กำรประเมินควำมเสี่ยงในกรณีนี้จึงท ำ
ผ่ำนกำรก ำหนดรูปแบบสมกำรใหม่ตำมท่ีกล่ำวถึงข้ำงต้นเพ่ือให้สะท้อนระยะเวลำในกำรฟื้นตัวจำกปัญหำกำรเมือง
ที่ช้ำกว่ำปกติ  

โดยลักษณะกำรปรับตัวของกำรบริโภคและกำรลงทุนภำครัฐและภำคเอกชนในกรณีพ้ืนฐำนและกรณี
สถำนกำรณ์ท่ี 2 แสดงได้ในรูปที่ 8.2 ผลกำรพยำกรณ์เศรษฐกิจมหภำคภำยใต้เงื่อนไขนี้แสดงได้ในตำรำงที่ 8.1 
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รปูที ่8.2 กำรบริโภคภำครัฐบำล กำรลงทุนภำครัฐบำล กำรบริโภคภำคเอกชน และกำรลงทุนภำคเอกชนภำยใต้
สถำนกำรณ์ที่ปัญหำกำรเมืองในประเทศท่ียืดเยื้อกว่ำที่คำดกำรณ์ (สถำนกำรณ์ 2) 
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หมำยเหตุ: - กำรใช้จ่ำยภำครัฐเพื่อกำรบริโภคและกำรลงทุนในกรณีพื้นฐำย (Baseline) และกรณีสถำนกำรณ์ที่ 2 เกิดจำกกำรก ำหนดข้อมสมุติของตัว
แปรภำยนอกที่แตกต่ำงกันของควำมสำมำรถในกำรใช้นโยบำยกำรคลังของรัฐบำล   
                - กำรใช้จ่ำยภำคเอกชนเพื่อกำรบริโภคและกำรลงทุนในกรณีพื้นฐำย (Baseline) และกรณีสถำนกำรณ์ที่ 2 เกิดจำกกำรก ำหนดรูปแบบ
กำรปรับตัวของ shock ที่แตกต่ำงกันระหว่ำงกรณีพื้นฐำน (Baseline) ซ่ึงทรงตัวในไตรมำสที่ 2 มีกำรปรับตัวดีขึ้นในไตรมำสที่ 3 และกรณีสถำนกำรณ์
ที่ 2 ซึ่งปรับตัว ซ่ึงทรงตัวในไตรมำสที่ 3 มีกำรปรับตัวดีขึ้นในไตรมำสที่ 4 
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จำกตำรำงที่ 8.1 ผลจำกวิกฤตกำรเมืองที่อำจยืดเยื้อและรุนแรงกว่ำที่คำดกำรณ์นอกจำกจะมีผลต่อกำร
ใช้จ่ำยภำครัฐบำลแล้ว ยังส่งผลต่อกำรใช้จ่ำยภำคเอกชน (ทั้งด้ำนกำรบริโภคและกำรลงทุนที่จะฟ้ืนตัวช้ำกว่ำที่
คำดกำรณ์ ดังแสดงในรูปที่ 8.2 ดังนั้นค่ำประมำณแนวโน้มกำรเติบโตทำงเศรษฐกิจในปี 2557 จะชะลอตัวลง
มำกกว่ำกรณีพ้ืนฐำน (ร้อยละ 2.6) เป็นคำดว่ำเศรษฐกิจปี 2557 จะขยำยตัวร้อยละ 1.9 เนื่องจำกกำรบริโภค
ภำคเอกชนจะขยำยตัวเพียงร้อยละ 0.7 และกำรลงทุนหดตัวร้อยละ -2.9 ด้ำนปริมำณกำรส่งออกสินค้ำและ
บริกำรอยู่ไม่ต่ำงจำกกรณีพ้ืนฐำนคือคำดว่ำจะขยำยตัวร้อยละ 5.6 ซึ่งจะเป็นปัจจัยบวกเพียงปัจจัยเดียวของ
เศรษฐกิจ ส่วนปริมำณกำรน ำเข้ำสินค้ำและบริกำรและลดลงเป็น -0.3 จำกที่คำดว่ำจะขยำยตัวร้อยละ 0.8 ใน
กรณีพ้ืนฐำน ตำมกำรชะลอตัวของเศรษฐกิจ 
 ดังนั้นปัญหำวิกฤตกำรเมืองจะส่งผลต่ออุปสงค์ในประเทศเป็นหลัก ซึ่งมีผลต่อแนวโน้มกำรเติบโตทำง
เศรษฐกิจอย่ำงมีนัยยะส ำคัญ แต่จะมีผลต่อภำคกำรค้ำระหว่ำงประเทศและเสถียรภำพเงินเฟ้อในวงจ ำกัด 
 

8.3 ผลกระทบสถำนกำรณ์ที่เศรษฐกิจโลกพื้นตัวช้ำกว่ำที่คำดกำรณ์พร้อมกับกับปัญหำวิกฤตกำรเมืองที่
ยืดเยื้อ (สถำนกำรณ์ 3) 
 

กำรวิเครำะห์ในสถำนกำรณ์ที่ 3 นี้จะก ำหนดให้มูลค่ำกำรค้ำโลกในปี 2557 ขยำยตัวน้อยกว่ำกรณี
พ้ืนฐำน โดยข้อสมมุติเกี่ยวกับกำรขยำยตัวของกำรค้ำโลกในปี 2557 ในกรณีพ้ืนฐำนอยู่ที่ร้อยละ 8.6 และข้อ
สมมุติในกรณีสถำนกำรณ์ที่ 3 นี้จะก ำหนดให้ขยำยตัวร้อยละ 7.0 ซึ่งแสดงถึงกำรที่เศรษฐกิจสหรัฐฯ และประเทศ
ส ำคัญอ่ืนๆ ได้แก่ จีน ญี่ปุ่น และสหภำพยุโรป ฟ้ืนตัวจำกปัญหำเศรษฐกิจช้ำกว่ำที่คำดกำรณ์  

นอกจำกนี้ ยังสมมุติให้วิกฤตกำรเมืองภำยในประเทศทวีควำมรุนแรงและยืดเยื้อยำวนำนกว่ำที่คำดกำรณ์
ในลักษณะเดียวกับสถำนกำรณ์ท่ี 2 เพื่อประเมินผลในกรณีท่ีปัจจัยเสี่ยงที่ส ำคัญทั้ง 2 ปัจจัยในปี 2557 ปรับตัวแย่
ลงพร้อมๆ กัน โดยผลของวิกฤตกำรเมืองต่อรำยจ่ำยรัฐบำลจะก ำหนดเป็นตัวแปรภำยนอกเช่นเดียวกับ
สถำนกำรณ์ที่ 2 ด้วยขนำดผลกระทบที่เท่ำกันคือรำยจ่ำยเพื่อกำรบริโภคและกำรลงทุนของรัฐบำลขยำยตัวร้อยละ 
1 และ 0 ส่วนกำรบริโภคและกำรลงทุนภำคเอกชน ถึงแม้ว่ำจะมีรูปแบบกำรตอบสนองต่อ shock ที่รุนแรงกว่ำ
ปกติแบบเดียวกับสถำนกำรณ์ที่ 2 แต่เนื่องจำกก ำหนดให้มี shock จำกมูลค่ำกำรค้ำโลกที่ต่ ำกว่ำสถำนกำรณ์ที่ 2 
ท ำให้กำรใช้จ่ำยเพื่อกำรบริโภคและกำรลงทุนภำคเอกชนปรับตัวลงเยอะกว่ำในสถำนกำรณ์ที่ 2 

โดยกำรลดลงของข้อสมมุติมูลค่ำกำรค้ำโลก เทียบกับข้อสมมุติในกรณีพ้ืนฐำน และผลของวิกฤตกำรเมือง
ต่อตัวแปรกำรบริโภคและกำรลงทุน ภำครัฐและเอกชน แสดงได้ในรูปที่ 8.3 ส่วนผลกำรพยำกรณ์เศรษฐกิจใน
กรณีนี้เทียบกับผลกำรพยำกรณ์ในกรณีพ้ืนฐำนแสดงได้ดังตำรำงที่ 8.1 

ดังนั้นผลของกำรจ ำลองสถำนกำรณ์ที่ 3 นี้แสดงถึงโอกำสที่เศรษฐกิจไทยจะชะงักตัวอย่ำงรุนแรงในปี 
2557 ถึงแม้ว่ำจะไม่หดตัว (อัตรำกำรขยำยตัวติดลบ) แต่กำรขยำยตัวในอัตรำที่ 1.4 ถือว่ำต่ ำมำก โดยเฉพำะใน
กรณีที่ปีที่ผ่ำนมำ (ปี 2556) ก็มีกำรขยำยตัวในอัตรำที่ต่ ำเช่นกัน (ร้อยละ 2.6) จึงเป็นควำมเสี่ยงที่ผู้เกี่ยวข้องทั้ง
ภำครัฐและเอกชนควรเตรียมพร้อมรับมือต่อสถำนกำรณ์ที่อำจแย่กว่ำที่คำดกำรณ์ดังกล่ำวข้ำงต้น หำกกำรส่งออก
และอุปสงค์ในประเทศแย่ลงพร้อมๆ กัน 
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รปูที ่8.3 มูลค่ำกำรน ำเข้ำรวมของโลก กำรบริโภคภำครัฐบำล กำรลงทุนภำครัฐบำล กำรบริโภคภำคเอกชน และ

กำรลงทุนภำคเอกชนภำยใต้ ภำยใต้กรณีพ้ืนฐำน (Baseline) และภำยใต้สถำนกำรณ์ที่เศรษฐกิจโลกพ้ืน
ตัวช้ำกว่ำที่คำดกำรณ์พร้อมกับกับปัญหำวิกฤตกำรเมืองที่ยืดเยื้อ (สถำนกำรณ์ 3)  
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หมำยเหตุ: มูลค่ำกำรน ำเข้ำรวมของโลกกรณีสถำนกำรณ์ที่ 3 ก ำหนดให้มีกำรขยำยตัวที่ต่ ำกวำ่ปกติและ กำรใช้จ่ำยภำครัฐเพื่อกำรบริโภคและกำรลงทุน
ในกรณีพื้นฐำย (Baseline) โลกกรณีสถำนกำรณ์ที่ 3 ก ำหนดให้มีลักษณะเดียวกับในสถำนกำรณืที่ 2 ดูหมำยเหตุรูปที่ 9.1 และ 9.2 ส ำหรับรำยละเอียด 
                - กำรใช้จ่ำยภำคเอกชนเพื่อกำรบริโภคและกำรลงทุนในกรณีพื้นฐำย (Baseline) และกรณีสถำนกำรณ์ที่ 3 เกิดจำกกำรก ำหนดรูปแบบ
กำรปรับตัวของ shock ที่แตกต่ำงกันระหว่ำงกรณีพื้นฐำน (Baseline) ซ่ึงทรงตัวในไตรมำสที่ 2 มีกำรปรับตัวดีขึ้นในไตรมำสที่ 3 และกรณีสถำนกำรณ์
ที่ 2 ซ่ึงปรับตัว ซ่ึงทรงตัวในไตรมำสที่ 3 มีกำรปรับตัวดีขึ้นในไตรมำสที่ 4โดยขนำดของผลกระทบจะแตกต่ำงจำกในกรณีที่ 2 เนื่องจำกก ำหนดให้เป็นตวั
แปรภำยในจึงได้รับผลกระทบเพิ่มเติมจำกมูลค่ำกำรค้ำโลกที่หดตัว 
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บทที ่9 

ผลกระทบของนโยบำยกำรเงนิและนโยบำยกำรคลงัที่มตีอ่เศรษฐกิจไทยในปี 2556 
 
 ดังที่กล่ำวถึงในบทที่ 5 เศรษฐกิจในปี 2556 ชะลอตัวลงจำกปี 2555 ซึ่งกำรชะลอตัวนี้นอกจำกจะมำจำก
กำรปรับตัวลดลงของกำรบริโภคและกำรลงทุนภำคเอกชน รวมถึงกำรส่งออกตำมกำรชะลอตัวของมูลค่ำกำรค้ำ
โลกที่ขยำยตัวเพียงร้อยละ 1.8 แล้ว ผลของนโยบำยเศรษฐกิจของรัฐบำลก็มีผลเช่นเดียวกัน โดยในด้ำนนโยบำย
กำรคลังแม้ว่ำกำรใช้จ่ำยเพ่ือกำรบริโภคภำครัฐจะขยำยตัวในระดับที่สูงที่ร้อยละ 4.8 แต่กำรลงทุนภำครัฐขยำยตัว
ได้เพียงร้อยละ 2.8 ซึ่งต่ ำกว่ำเป้ำหมำยที่คำดกำรณ์ไว้ โดยเฉพำะในช่วงหลังของปีซึ่งกำรลงทุนของรัฐชะลอตัวลง
ในอัตรำร้อยละ -16.2 และ -5.0 ในไตรมำสที่ 3 และ 4 ตำมล ำดับ เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีที่แล้วซึ่งเป็น
ปัจจัยที่ฉุดกำรขยำยตัวของเศรษฐกิจ ในขณะเดียวกันด้ำนนโยบำยกำรเงิน อัตรำดอกเบี้ยนโยบำยกำรเงินมีกำร
ปรับตัวลดลง สองครั้งคือในเดือนพฤษภำคม 2556 ปรับลดลงร้อยละ 0.25 จำกอัตรำร้อยละ 2.75 เป็นร้อยละ 
2.50 และเดือนตุลำคม 2556 ปรับลดลงร้อยละ 0.25 จำกอัตรำร้อยละ 2.50 เป็นร้อยละ 2.25 นอกจำกนี้กำร
ปรับอัตรำดอกเบี้ยนโยบำยในปี 2555 2 ครั้งในเดือนมกรำคม 2555 ปรับลดลงร้อยละ 0.25 จำกอัตรำร้อยละ 
3.25 เป็นร้อยละ 3.00 และเดือนตุลำคม 2555 ปรับลดลงร้อยละ 0.25 จำกอัตรำร้อยละ 3.00 เป็นร้อยละ 2.75 
ก็ส่งผลต่อเศรษฐกิจไทยในปี 2556 ด้วยเช่นกัน ผลกระทบของนโยบำยเหล่ำนี้ต่อเศรษฐกิจมหภำคของไทยในปี 
2555 และต่อเนื่องยังปี 2556 สำมำรถวิเครำะห์ได้ดังต่อไปนี้   
 
 9.1 กำรวิเครำะห์ผลของนโยบำยกำรเงินในปี 2556 
 

 ในกำรวิเครำะห์ผลของนโยบำยกำรเงินต่อเศรษฐกิจในปี 2556 จะค ำนึงถึงผลของกำรปรับลดอัตรำ
ดอกเบี้ยนโยบำยกำรเงินในช่วงปลำยปี 2554 ถึงต้นปี 2557 เนื่องจำกรำยงำนกำรศึกษำปี 2556แสดงถึงช่อง
ทำงกำรส่งผ่ำนนโยบำยกำรเงินซึ่งสำมำรถมีผลกระทบต่อกำรขยำยตัวทำงเศรษฐกิจไปข้ำงหน้ำ 8 -9 ไตรมำส 
ดังนั้น กำรพิจำณรำผลกระทบจึงเริ่มจำกปลำยปี 2554 โดยในช่วงนี้ คณะกรรมกำรนโยบำยกำรเงินได้มีกำร
ตัดสินใจที่เกี่ยวข้องกับกำรปรับลดอัตรำดอกผลของนโยบำย 6 ครั้ง ได้แก่ ครั้งแรกเดือนพฤศจิกำยน 2554 ปรับ
ลดอัตรำดอกเบี้ยจำกร้อยละ 3.50 เป็นร้อยละ 3.25 ครั้งที่สองเดือนมกรำคม 2555 ปรับลดอัตรำดอกเบี้ยจำก
ร้อยละ 3.25เป็นร้อยละ 3.00 และครั้งที่สำม เดือนตุลำคม 2555 ปรับลดอัตรำดอกเบี้ยจำกร้อยละ 3.00 เป็น
ร้อยละ 2.75 ครั้งที่ 4 พฤษภำคม 2556 ปรับลดลงร้อยละ 0.25 จำกอัตรำร้อยละ 2.75 เป็นร้อยละ 2.50 ครั้งที่ 
5 เดือนตุลำคม 2556 ปรับลดลงร้อยละ 0.25 จำกอัตรำร้อยละ 2.50 เป็นร้อยละ 2.25 และครั้งที่ 6 เดือน
มีนำคม 2557 ปรับลดลงร้อยละ 0.25 จำกอัตรำร้อยละ 2.25 เป็นร้อยละ 2.00 
  
 ในบทนี้จะท ำกำรค ำนวณผลกระทบจำกกำรลดอัตรำดอกเบี้ยนโยบำยกำรเงินทั้ง 6 ครั้งนี้ซึ่งจะส่งผล
กระทบต่อเนื่องแนวโน้มกำรขยำยตัวทำงเศรษฐกิจในปี 2555–2557  โดยใช้ค่ำกลไกกำรส่งผ่ำนนโยบำยกำรเงิน
ซึ่งค ำนวณจำกตัวแบบ NIDA Macro Model ในกำรศึกษำของ วุฒิเทพ อินทรปัญญำ และคณะ (2553) เป็นหลัก
ในค ำนวณ ซึ่งกลไกกำรส่งผ่ำนนี้สำมำรถสรุปได้ในตำรำงที่ 9.1 จำกนั้นจึงค ำนวณผลกระทบต่อกำรขยำยตัวทำง
เศรษฐกิจโดยกำรปรับผลกระทบตำมขนำดกำรเปลี่ยนแปลงของอัตรำดอกเบี้ยที่กล่ำวถึงข้ำงต้น ซึ่งผลกำรค ำนวณ
แสดงได้ในตำรำงที่ 9.2 
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ตำรำงที่ 9.1 ผลกระทบสะสมของกำรปรับลดอัตรำดอกเบี้ยนโยบำยกำรเงินลงร้อยละ 1.00 ต่อตัวแปรทำง
เศรษฐกิจมหภำคที่ส ำคัญ 
 

 GDP Headline 
Inflation 

Core Inflation Private 
Consumption 

Private 
Investment 

Q1 0.01 0.01 0.01 0.00 0.00 
Q2 0.14 0.04 0.03 0.17 0.15 
Q3 0.30 0.08 0.06 0.35 0.52 
Q4 0.39 0.14 0.10 0.45 0.74 
Q5 0.47 0.21 0.15 0.52 0.93 
Q6 0.53 0.29 0.20 0.56 1.03 
Q7 0.60 0.37 0.27 0.60 1.10 
Q8 0.67 0.47 0.34 0.64 1.16 

 

ที่มำ: วุฒิเทพ อินทรปัญญำ และคณะ (2553) 
 
ตำรำงที่ 9.2 ผลกระทบของกำรปรับลดอัตรำดอกเบี้ยนโยบำยกำรเงินต่อกำรขยำยตัวทำงเศรษฐกิจในปี 2555–
2557 
 
 Monetary Policy Interest Rate (RP1) 
2554:Q4 3.25 
2555:Q1 3.00 
2555:Q2 3.00 
2555:Q3 3.00 
2555:Q4 2.75 
2556:Q1 2.75 
2556:Q2 2.50 
2556:Q3 2.50 
2556:Q4 2.25 
2557:Q1 2.00 
 Changes in GDP 
2555 0.22 
2556 0.33 
2557 0.37 
 

ที่มำ: จำกกำรค ำนวณโดยผู้วิจัย  
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 จำกตำรำงที่ 9.1 ผลจำกกำรลดอัตรำดอกเบี้ยนโยบำยจะใช้เวลำในกำรส่งผ่ำนไปยังตัวแปรทำงเศรษฐกิจ
มหภำคโดยผลกระทบที่เกิดขึ้นจะใช้เวลำ 2 ไตรมำสในกำรเริ่มส่งผลกระทบยังอัตรำกำรขยำยตัวทำงเศรษฐกิจ
และยังส่งผลต่อเนื่องไปถึงไตรมำสที่ 8 หลังกำรลดดอกเบี้ย นอกจำกนี้ ผลกำรค ำนวณในตำรำงที่ 9.2 แสดงให้
เห็นว่ำ ผลจำกกำรลดดอกเบี้ยทั้ง 6 ครั้งส่งผลให้อัตรำกำรขยำยตัวทำงเศรษฐกิจในปี 2555 เพ่ิมขึ้นร้อยละ 0.22 
จำกกรณีที่ไม่มีกำรผ่อนคลำยเชิงนโยบำยกำรเงิน ส่วนในปี 2556 ส่งผลต่ออัตรำกำรขยำยตัวในเพ่ิมขึ้นร้อยละ 
0.33 และคำดว่ำจะผลกระทบต่อเนื่องไปยังปี 2557 ด้วยเช่นกัน โดยจะช่วยให้กำรขยำยตัวทำงเศรษฐกิจในปี 
2557 เพ่ิมขึ้นร้อยละ 0.37 ดังนั้นหำกไม่มีกำรลดดอกเบี้ยในช่วงปี 2554-2556 เศรษฐกิจในปี 2556 อำจจะ
ขยำยตัวเพียงร้อยละ 2.5 – 2.6 และในปี 2557 อำจขยำยตัวร้อยละ 2.2 จำกที่คำดว่ำจะขยำยตัวร้อยละ 2.6 ซึ่ง
ผลกำรค ำนวณนี้แสดงถึงอิทธิพลของกำรลดดอกเบี้ยนโยบำยกำรเงินต่อแนวโน้มเศรษฐกิจมหภำคของไทย 
 
 9.2 กำรวิเครำะห์ผลของนโยบำยกำรคลังในปี 2555– 2556 
 

 ต่อมำพิจำรณำผลจำกนโยบำยกำรคลังแบบขยำยตัวในปี 2555–2556 โดยในช่วงต้นปี 2556 จำกกำร
วิเครำะห์ในรำยงำนกำรวิเครำะห์ทิศทำงเศรษฐกิจไทยและปัจจัยเสี่ยงในปี 2556 ครั้งที่ 1 คำดว่ำ ในปี 2556 
รัฐบำลจะมีกำรใช้จ่ำยเพื่อกำรบริโภคและกำรลงทุนเพิ่มข้ึนร้อยละ 3.0 และ 13.6 ตำมล ำดับ หรือคิดโดยรวมจะมี
กำรใช้จ่ำยเพ่ิมขึ้นร้อยละ 6.42 แต่จำกข้อมูลกำรใช้จ่ำยภำครัฐจริงในปี 2556 รัฐบำลเพ่ิมกำรใช้จ่ำยเพ่ือกำร
บริโภคและกำรลงทุนร้อยละ 4.8 และ 2.4  หรือคิดโดยรวมเฉลี่ยเพ่ิมขึ้นร้อยละ 4.06ส่วนในปี 2557 จำกกำร
วิเครำะห์ในรำยงำนกำรวิเครำะห์ทิศทำงเศรษฐกิจไทยและปัจจัยเสี่ยงในปี 2557 ครั้งที่ 1 คำดว่ำจะขยำยตัวเพียง
ร้อยละ 1.92 จำกกำรขยำยตัวของกำรบริโภคและกำรลงทุนภำครัฐร้อยละ 2.1 และ 1.5 ตำมล ำดับ 
 กำรค ำนวณผลกำรส่งผ่ำนจำกนโยบำยกำรคลังไปยังภำคเศรษฐกิจจริงจะใช้ค่ำกลไกกำรส่งผ่ำนนโยบำย
กำรเงินซึ่งค ำนวณจำกตัวแบบ NIDAMacro Model ในกำรศึกษำของ วุฒิเทพ อินทรปัญญำ และคณะ (2552) ใน
ค ำนวณเช่นเดียวกับกำรวิเครำะห์กำรส่งผ่ำนนโยบำยกำรเงิน ซึ่งกลไกกำรส่งผ่ำนนโยบำยกำรคลังนี้สำมำรถสรุปได้
ในตำรำงที่ 9.3 ส่วนผลกระทบต่อกำรขยำยตัวทำงเศรษฐกิจแสดงได้ในตำรำงที่ 9.4 ดังต่อไปนี้ 
 
ตำรำงที่ 9.3 ผลกระทบสะสมของกำรเพิ่มรำยจ่ำยภำครัฐร้อยละ 10.00 ต่อตัวแปรทำงเศรษฐกิจมหภำคท่ีส ำคัญ 
 GDP Headline 

Inflation 
Core Inflation Private 

Consumption 
Private 

Investment 
Q1 1.85 0.00 0.00 0.29 0.00 
Q2 1.96 0.01 0.01 0.50 2.97 
Q3 2.11 0.02 0.02 0.70 3.47 
Q4 2.24 0.03 0.03 0.88 4.98 
Q5 2.62 0.04 0.04 1.10 5.62 
Q6 2.61 0.05 0.05 1.26 7.01 
Q7 2.65 0.07 0.06 1.42 7.47 
Q8 2.65 0.08 0.07 1.54 8.22 
Q9 1.12 0.09 0.08 1.39 8.55 
Q10 1.18 0.10 0.09 1.31 6.66 

ที่มำ: วุฒิเทพ อินทรปัญญำ และคณะ (2553) 
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ตำรำงที่ 9.4 ผลกระทบของกำรปรับเพ่ิมรำยจ่ำยภำครัฐในปี 2555- 2556ต่อกำรขยำยตัวทำงเศรษฐกิจในปี 

2555–2556 
 

 Real Government Spending Growth 
2554 4.60 
2556 4.06 
2557 1.92 
 Changes in GDP 
2554 1.03 
2556 0.91 
2557 0.59 
 

ที่มำ: จำกกำรค ำนวณโดยผู้วิจัย  
 
 จำกตำรำงที่ 9.4 จำกกำรที่นโยบำยกำรคลังในปี 2556 ชะลอตัวลงเมื่อเทียบกับปี 2555 โดยเฉพำะในช่วง
ครึ่งหลังของปี 2556 และมีแนวโน้มชะลอตัวต่อเนื่องยังปี 2557 จำกผลของวิกฤตกำรเมืองไทยท ำให้ผลต่อกำร
ขยำยตัวทำงเศรษฐกิจลดลงอย่ำงชัดเจน จำกระดับร้อยละ 1.03 เป็น 0.91 และคำดว่ำในปี 2557 จะมีผลต่อ
เศรษฐกิจเพียงร้อยละ 0.59  (เม่ือเทียบกับกำรที่รัฐบำลไม่มีกำรใช้จ่ำยเพิ่มข้ึน) แสดงถึงข้อจ ำกัดในกำรใช้นโยบำย
กำรคลังในกำรกระตุ้นเศรษฐกิจในปี 2557 เทียบกับในช่วง 1-2 ปีก่อนหน้ำนี้ 
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บทที ่10 

กำรส่งผำ่นผลของกำรเปลีย่นแปลงอตัรำแลกเปลีย่นเงนิตรำตำ่งประเทศตอ่เศรษฐกจิมหภำค 
 
 ในระบบเศรษฐกิจแบบเปิดที่มีขนำดเล็ก (Small Open Economy) อัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ
มีบทบำทสูงในกำรส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจมหภำค เนื่องกจำกเป็นปัจจัยที่ส่งผลกับกำรค้ำระหว่ำงประเทศ 
(ส่งออกและน ำเข้ำสินค้ำและบริกำร) และกำรใช้จ่ำยภำยในประเทศ ได้แก่ กำรบริโภคและกำรลงทุนภำคเอกชน 
โดยกำรเปลี่ยนแปลงในอัตรำแลกเปลี่ยนฯ สำมำรถมำจำกผลกระทบของปัจจัยภำยนอกประเทศ ได้แก่ อัตรำ
ดอกเบี้ยในตลำดโลกซึ่งเปลี่ยนแปลงตำมนโยบำยกำรเงินของประเทศกลุ่ม OECD นอกจำกนี้ กำรเคลื่อนย้ำย
เงินทุนระหว่ำงประเทศก็เป็นปัจจัยที่ส่งผลต่อกำรเปลี่ยนแปลงอัตรำแลกเปลี่ยนฯ ที่ส ำคัญเช่นเดียวกัน นอกจำกนี้ 
ปัจจัยภำยในประเทศ เช่น นโยบำยกำรเงิน และนโยบำยกำรคลังก็มีผลกระทบต่ออัตรำแลกเปลี่ยนฯ เช่นเดียวกัน 
ดังนั้น กำรศึกษำในบทนี้ จะท ำกำรวิเครำะห์ผลกระทบของกำรเปลี่ยนแปลงอัตรำแลกเปลี่ยนฯ ที่มีต่อตัวแปรทำง
เศรษฐมิติมหภำคของไทยที่ส ำคัญโดยใช้ตัวแบบเศรษฐมิติมหภำคของสถำบันบัณฑิตพัฒนบริหำรศำสตร์เป็น
เครื่องมือในกำรค ำนวณผลกระทบ โดยผลกำรวิเครำะห์แสดงได้ดังนี้ 
 
 10.1 วิธีกำรวัดผลของกำรเปลี่ยนแปลงอัตรำแลกเปลี่ยนฯ ที่มีต่อตัวแปรทำงเศรษฐกิจมหภำคอื่นๆ ที่
ส ำคัญ 
 

 กำรศึกษำในส่วนนี้ จะใช้กำรจ ำลองข้อมูลโดยตัวแบบเศรษฐมิติมหภำคของสถำบันบัณฑิตพัฒนบริหำร
ศำสตร์ (NIDA Macro Model) โดยใช้อัตรำแลกเปลี่ยนฯ เป็นปัจจัยควบคุม (Control Variables) โดยกำร
จ ำลองข้อมูลจะประกอบด้วยขั้นตอนต่อไปนี้ 
 1. ค ำนวณกำรเคลื่อนไหวของอัตรำแลกเปลี่ยนฯ (บำทต่อดอลล่ำร์สหรัฐฯ) (FX) และตัวแปรทำงเศรษฐกิจ
มหภำคท่ีส ำคัญประกอบด้วย ผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศท่ีแท้จริง (YR) ดัชนีรำคำผู้บริโภคท่ัวไป (PCPIH) ดัชนี
รำคำผู้บริโภคพ้ืนฐำน (PCPIC) ปริมำณกำรส่งออกสินค้ำและบริกำร (XTR) ปริมำณกำรน ำเข้ำสินค้ำและบริกำร 
(MTR) กำรบริโภคภำคเอกชน (CPRT) กำรลงทุนภำคเอกชน (INPR) โดยท ำกำรจ ำลองข้อมูลโดยใช้วิธีกำร 
Dynamic Simulation เพ่ือหำแนวโน้มของอัตรำแลกเปลี่ยนฯ และอัตรำกำรขยำยตัวของตัวแปรอื่นๆ ที่กล่ำวถึง
ข้ำงต้น ซึ่งค่ำที่ได้จะใช้เป็นข้อมูลในกรณีพ้ืนฐำน (Baseline Case)  
 2. ก ำหนดให้อัตรำแลกเปลี่ยนฯ แข็งค่ำขึ้นร้อยละ 10 จำกกรณีพ้ืนฐำนในช่วงไตรมำสที่ 1 ถึง 8 ของกำร
จ ำลองข้อมูล และปรับตัวขึ้นเป็นระดับเดียวกับกรณีพ้ืนฐำนหลังไตรมำสที่ 8 ของกำรจ ำลองข้อมูลโดยวิ ธีกำร 
Dynamic Simulation จำกนี้นจึงค ำนวณอัตรำกำรขยำยตัวของตัวแปรอ่ืนๆ ซึ่งค่ำที่ได้ในกำรค ำนวณจะใช้เป็น
กรณีสถำนกำรณ์ (Scenario Case)  
 3. ค ำนวณผลต่ำงของอัตรำแลกเปลี่ยนฯ และอัตรำกำรขยำยตัวของตัวแปรทำงเศรษฐกิจมหภำคที่ได้จำก
ขั้นตอนที่ 1 และ 2 ซึ่งค่ำผลต่ำงที่ได้นี้จะแสดงถึงผลกระทบของกำรแข็งค่ำของอัตรำแลกเปลี่ยนฯ ต่อตัวแปร
ต่ำงๆ  
 โดยกำรค ำนวณจะใช้ข้อมูลในช่วงปี 2549 ไตรมำสที่ 1 ถึง ปี 2552 ไตรมำสที่ 4 รวมเป็นข้อมูล 12 ไตร
มำสในกำรค ำนวณ โดยข้อสมมุติเกี่ยวกับกำรแข็งค่ำของเงินบำทที่ใช้ในกำรจ ำลองข้อมูลแสดงได้ในรูปที่ 11.1 
ดังต่อไปนี้ 
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รูปที่ 10.1 สมมติฐำนกำรแข็งค่ำของอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ (FX) ในกำรจ ำลองข้อมูล 

 
ที่มำ: จำกกำรจ ำลองข้อมูลโดยตัวแบบเศรษฐมิติมหภำคของสถำบันบัณฑิตพัฒนบริหำรศำสตร์ 
 
 10.2 กำรค ำนวณผลกระทบของกำรเปลี่ยนแปลงอัตรำแลกเปลี่ยนฯ ที่มีต่อตัวแปรทำงเศรษฐกิจมหภำค
อื่นๆ ที่ส ำคัญ 
 

 ผลกำรจ ำลองข้อมูลตำมวิธีกำรที่อธิบำยในบทที่ 10.1 จะแสดงได้ดังรูปที่ 10.2 – 10.4 ดังต่อไปนี้ 
 
รูปที่ 10.2 ผลกระทบของกำรแข็งค่ำของอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ (FX) ต่อตัวแปรอัตรำกำรขยำยตัว
ทำงเศรษฐกิจ (YR) อัตรำเงินเงินเฟ้อทั่วไป (PCPIH) และ อัตรำเงินเฟ้อพ้ืนฐำน (PCPIC) 

 
ที่มำ: จำกกำรจ ำลองข้อมูลโดยตัวแบบเศรษฐมิติมหภำคของสถำบันบัณฑิตพัฒนบริหำรศำสตร์ 
 

 (12.00)

 (10.00)

 (8.00)

 (6.00)

 (4.00)

 (2.00)

 -

 2.00

Q1 Q2 Q3 Q4 Q5 Q6 Q7 Q8 Q9 Q10 Q11 Q12

fx-%

 (12.00)

 (10.00)

 (8.00)

 (6.00)

 (4.00)

 (2.00)

 -

 2.00

 4.00

Q1 Q2 Q3 Q4 Q5 Q6 Q7 Q8 Q9 Q10 Q11 Q12

YR-fx1 PCPIH-fx1 PCPIC-fx1 fx-%



รายงานฉบบัสมบูรณ์ 
โครงการ “การพฒันาตวัแบบเศรษฐกิจมหภาคเพ่ือการวิเคราะห์ผลกระทบของนโยบายการเงิน,  

นโยบายการคลงัและอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ” 

 89 

รูปที่ 10.3 ผลกระทบของกำรแข็งค่ำของอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ (FX) ต่อตัวแปรอัตรำกำรขยำยตัว
ทำงเศรษฐกิจ (YR) ปริมำณกำรส่งออกสินค้ำและบริกำร (XTR) ปริมำณกำรน ำเข้ำสินค้ำและบริกำร (MTR) 

 
ที่มำ: จำกกำรจ ำลองข้อมูลโดยตัวแบบเศรษฐมิติมหภำคของสถำบันบัณฑิตพัฒนบริหำรศำสตร์ 
 
 
รูปที่ 10.4 ผลกระทบของกำรแข็งค่ำของอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ (FX) ต่อตัวแปรอัตรำกำรขยำยตัว
ทำงเศรษฐกิจ (YR) กำรบริโภคภำคเอกชน (CPRT) กำรลงทุนภำคเอกชน (INPR) 

 
ที่มำ: จำกกำรจ ำลองข้อมูลโดยตัวแบบเศรษฐมิติมหภำคของสถำบันบัณฑิตพัฒนบริหำรศำสตร์ 
 
 จำกรูปที่ 10.2 ผลจำกกำรแข็งค่ำของอัตรำแลกเปลี่ยนฯ (FX) ที่ไม่ได้คำดหมำย (shock) จะส่งผลกระทบ
ต่อกำรเติบโตทำงเศรษฐกิจได้ค่อนข้ำงเร็วคือกำรแข็งค่ำของอัตรำแลกเปลี่ยนฯ ร้อยละ 10 จะส่งผลกระทบต่อ
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อัตรำกำรขยำยตัวทำงเศรษฐกิจ (YR) ปรับตัวลดลงร้อยละ -0.98 และ -1.53 ในไตรมำสแรก และไตรมำสที่ 2 
ของกำรเกิด shock และจะผลกระทบต่อเนื่องจนถึงไตรมำสที่ 4 คือจะส่งผลในกำรขยำยตัวทำงเศรษฐกิจลดลง
ร้อยละ -1.68, -1.65 ในไตรมำสที่ 3 และ 4 ตำมล ำดับ ส่วนในไตรมำสที่ 5 และ 6 ผลกระทบจะยังคงอยู่แต่ขนำด
ของผลกระทบจะลดลงอย่ำงชัดเจนเป็นร้อยละ -0.67 และ -0.12 ตำมล ำดับ และหลังจำกนั้นผลกระทบจะปับตัว
เป็นค่ำบวกซ่ึงแสดงถึงกำรฟื้นตัวหลังจำกกำร shock ขึ้น และอัตรำแลกเปลี่ยนฯ เริ่มปรับตัวเข้ำสู่สภำวะปกติ 
 ส่วนผลที่มีต่ออัตรำเงินเฟ้อ กำรแข็งค่ำของอัตรำแลกเปลี่ยนฯ ร้อยละ 10 ส่งผลให้อัตรำเงินเฟ้อปรับตัว
ลดลงทั้งกรณีเงินเฟ้อทั่วไปและเงินเฟ้อพ้ืนฐำน โดยกรณีเงินเฟ้อพ้ืนฐำน (PCPIC) ผลกระทบจะเกิดขึ้นในช่วงปี
แรกซึ่งอัตรำเงินเฟ้อจะลดลงประมำณร้อยละ -0.21 ส่วนในปีที่สองผลกระทบจะน้อยมำกคืออัตรำเงินเฟ้อพ้ืนฐำน
จะลดลงร้อยละ -0.03 ในกรณีเงินเฟ้อทั่วไป (PCPIH) ผลกระทบจะเกิดขึ้นในช่วงไตรมำสที่ 1 จะมีขนำดน้อยกว่ำ
เงินเฟ้อทั่วไปคืออัตรำเงินเฟ้อทั่วไปจะลดลงร้อยละ -0.17 แต่ละกระทบจะรุนแรงขึ้นในช่วงไตรมำสที่ 2 ถึง 5 คือ
อัตรำเงินเฟ้อทั่วไปจะลดลงร้อยละ -0.37, -0.44, -0.46 และ -0.33 ตำมล ำดับ ก่อนค่อนๆ ปรับตัวลดลงเรื่อยจน
ใกล้เคียงศูนย์ในช่วงไตรมำสที่ 6 ถึง 8 
 ผลจำกกำรจ ำลองข้ำงต้นแสดงให้เห็นว่ำกำรแข็งค่ำของอัตรำแลกเปลี่ยนฯ ส่งผลต่อกำรขยำยตัวของ
เศรษฐกิจในอัตรำที่สูงกว่ำและผลกระทบจะเกิดเร็วกว่ำกำรช่วยชะลออัตรำเงินเฟ้อ ซึ่งผลของกำรชะลอตัวของ
กำรขยำยตัวทำงเศรษฐกิจจะเกิดจำกกำรเปลี่ยนแปลงในองค์ประกอบต่ำงๆ ทั้งด้ำนกำรค้ำระหว่ำงประเทศ (กำร
ส่งออก – กำรน ำเข้ำ) และอุปสงค์ในประเทศ (กำรบริโภคและกำรลงทุนภำคเอกชน) ซึ่งเมื่อพิจำรณำรำย
องค์ประกอบของผลิตภัณฑ์มวลรวมภำยในประเทศ จำกรูปที่ 10.3 และ 10.4 จะพบว่ำกำรลดลงของกำรขยำยตัว
ของ GDP จำกกำรแข็งค่ำของอัตรำแลกเปลี่ยนฯ เกิดจำกกำรหดตัวของกำรส่งออกสินค้ำและบริกำรตำมรำคำ
คงที่ (XTR) โดยผลของกำรแข็งค่ำขึ้นร้อยละ 10 ของอัตรำแลกเปลี่ยนฯ ส่งผลให้กำรส่งออก (XTR) หดตัวลง
ประมำณร้อยละ -2.32, -2.17, -2.01 และ -2.01 ในไตรมำสที่ 1 ถึง 4 ตำมล ำดับ ซึ่งขนำดกำรหดตัวสูงกว่ำกำร
หดตัวของ GDP (ร้อยละ -0.98 และ -1.65 ในไตรมำสที่ 1 และ 4) แต่ในช่วงหลังไตรมำสที่ 4 ผลต่อกำรส่งออก
จะลดลงอย่ำงรวดเร็วเป็นร้อยละ -0.03 เมื่อพิจำรณำผลต่อกำรน ำเข้ำ ถึงแม้ว่ำกำรแข็งค่ำของอัตรำแลกเปลี่ยนฯ 
จะท ำให้รำคำสินค้ำน ำเข้ำถูกลงเมื่อคิดเป็นเงินบำท แต่ปริมำณกำรน ำเข้ำไม่ได้ปรับตัวเพ่ิมขึ้นตำมกำรลดลงของ
รำคำ ซึ่งสำเหตุหนึ่งมำจำกกำรที่กำรน ำเข้ำของไทยมีองค์ประกอบส ำคัญคือกำรน ำเข้ำสินค้ำขั้นกลำงซึ่งใช้ในกำร
ผลิตสินค้ำเพ่ือกำรส่งออก ท ำให้กำรน ำเข้ำหดตัวตำมกำรส่งออกเมื่อเงินบำทแข็งค่ำขึ้น นอกจำกนี้กำรชะลอตัวลง
ของกำรขยำยตัวทำงเศรษฐกิจมีส่วนลดควำมต้องกำรสินค้ำน ำเข้ำอีกทำงหนึ่ง โดยผลจำกกำรค ำนวณพบว่ำในช่วง
ไตรมำสที่ 1 และ 4 ปริมำณกำรน ำเข้ำสินค้ำและบริกำร (MTR) ลดลง -1.02 และ -0.95 ตำมล ำดับ แต่ในไตรมำส
ที่ 5 กำรน ำเข้ำปรับตัวเพ่ิมข้ึนร้อยละ 0.19 ซึ่งอำจมำจำกผลของรำคำสินค้ำน ำเข้ำในรูปเงินบำทที่ปรับลดลงตำม
กำรแข็งค่ำของอัตรำแลกเปลี่ยนฯ  
 ในด้ำนอุปสงค์ในประเทศอ่ืนๆ พบว่ำด้ำนกำรบริโภคภำคเอกชนก็ได้รับผลจำกกำรแข็งค่ำของอัตรำ
แลกเปลี่ยนฯ เช่นเดียวกัน แต่จะใช้เวลำในกำรปรับตัว โดยในช่วงสองไตรมำสแรกผลกระทบยังไม่ชัดเจน และ
ผลกระทบจะเริ่มในไตรมำสที่ 3 หลังกำรเกิด shock ของอัตรำแลกเปลี่ยนฯ ซึ่งกำรบริโภคภำคเอกชนจะปรับ
ลดลงร้อยละ -0.96 และจะส่งผลสูงที่สุดในไตรมำสที่ 6 ซึ่งกำรบริโภคจะปรับลดลงร้อยละ -2.01 ซึ่งกำรปรับลด
ซึ่งใช้เวลำนี้มำจำกกำรปรับลดลงของรำยได้ตำมกำรหดตัวของผลิตภัณฑ์มวลรวมภำยในประเทศ  
 ในด้ำนกำรลงทุนภำคเอกชนเป็นตัวแปรเพียงตัวเดียวในองค์ประกอบของผลิตภัณฑ์มวลรวมภำยในประเทศ
ซึ่งปรับตัวสูงขึ้นจำกผลของ Shock ที่เกิดจำกกำรแข็งค่ำของอัตรำแลกเปลี่ยนฯ โดยผลกระทบจะเริ่มชัดเจนใน
ไตรมำสที่ 3 ถึง 6 ซึ่งกำรลงทุนภำคเอกชนที่แท้จริง (INPR) เพ่ิมขึ้นร้อยละ 1.83, 1.51, 1.74, 0.70 ตำมล ำดับ 
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โดยกำรปรับตัวเพ่ิมของกำรลงทุนภำคเอกชนเกิดจำกกำรที่สมกำรกำรลงทุนภำคเอกชนมีควำมสัมพันธ์ในเชิงลบ
กับอัตรำแลกเปลี่ยนฯ (FX) ท ำให้เมื่ออัตรำแลกเปลี่ยนฯ แข็งค่ำขึ้น (เงินบำทต่อดอลล่ำร์สหรัฐฯ ปรับลดลง) กำร
ลงทุนภำคเอกชนจึงปรับตัวเพ่ิมขึ้น ซึ่งควำมสัมพันธ์ลักษณะนี้น่ำจะเกิดจำกกำรที่กำรลงทุนในประเทศไทยมีกำร
น ำเข้ำสินค้ำทุนรวมถึงสินค้ำขั้นกลำงจำกต่ำงประเทศท ำให้เมื่อเงินบำทแข็งค่ำขึ้นจึงช่วยลดต้นทุนของกำรลงทุน
ลงและท ำให้กำรลงทุนภำคเอกชนปรับตัวสูงขึ้น  แต่หลังจำกไตรมำสที่ 6 กำรลงทุนภำคเอกชน (INPR) ปรับตัว
ลดลงเมื่อเงินบำทแข็งค่ำขึ้น โดยกำรปรับตัวลงหลังไตรมำสที่ 6 ของกำรลงทุนภำคเอกชนเกิดจำกกำรปรับลดลง
ของกำรขยำยตัวทำงเศรษฐกิจท ำให้ลดแรงจูงผลักดันกำรลงทุนลง 
 ดังนั้นโดยสรุปผลจำกกำรจ ำลองข้อมูลแสดงให้เห็นควำมส ำคัญของอัตรำแลกเปลี่ยนซึ่งส่งผลต่อกำร
ขยำยตัวทำงเศรษฐกิจในอัตรำที่สูงตำมผลที่มีต่อกำรส่งออกสินค้ำและบริกำร ซึ่งเป็นองค์ป ระกอบส ำคัญของ
เศรษฐกิจ โดยผลกระทบเกิดขึ้นชัดเจนที่สุดในช่วง 1 ปีหลังกำรเกิด shock ในอัตรำแลกเปลี่ยนฯ ซึ่งแข็งค่ำขึ้น 
และค่อยๆ ปรับตัวดีขึ้นหลัง 1 ปี นอกจำกนี้ไม่เพียงแต่ผลกระทบที่เกิดขึ้นจะส่งผลต่อภำคกำรค้ำระหว่ำงประเทศ
ผ่ำนกำรส่งออกและกำรน ำเข้ำ เท่ำนั้น แต่ยังส่งผลต่อกำรบริโภคภำคเอกชน ซึ่งจะท ำให้ผลของกำรแข็งค่ำของ
อัตรำแลกเปลี่ยนฯ มีผลต่อเนื่องหลังไตรมำสที่ 4  โดยผลต่อกำรลดลงของกำรขยำยตัวทำงเศรษฐกิจจะเกิดขึ้น
จนถึงไตรมำสที่ 6 หรือ 1 ปี ครึ่งหลังกำรเกิด shock  
   
10.3 กำรวิเครำะห์ผลของกำรแข็งค่ำของเงินบำทในไตรมำสที่ 4 ปี 2010 ที่มีต่อกำรขยำยตัวของเศรษฐกิจในปี 
2010 - 2011 
 
 ต่อมำผลกำรจ ำลองผลกระทบของกำรแข็งค่ำขึ้นของเงินบำทในส่วนที่แล้วจะใช้ในกำรทดลองประเมินผล
กระทบจำกกำรแข็งค่ำของอัตรำแลกเปลี่ยนฯ ซึ่งเป็นปัญหำส ำคัญของเศรษฐกิจไทยในช่วงปี 2552 – 2555 ซึ่ง
เป็นช่วงค่ำเงินดอลล่ำร์สหรัฐฯ ตกต่ ำจำกปัญหำวิกฤตเศรษฐกิจในสหรัฐฯ และกำรใช้นโยบำยกำรเงินในลักษณะ 

QUANTITATIVE EASING ซึ่งท ำให้เกิดกำรไหลออกของเงินทุนจำกสหรัฐฯ  มำยังประเทศเกิดใหม่รวมถึงประเทศไทย
ด้วย โดยกำรแข็งค่ำของเงินบำทแสดงได้ดังรูปที่ 10.5 ดังต่อไปนี้   
 

รูปที่ 10.5 อัตรำแลกเปลี่ยนฯ เงินบำทต่อดอลล่ำร์สหรัฐฯ (FX) ปี 2550 – 2555 

 
ที่มำ: ธนำคำรแห่งประเทศไทย 
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 จำกรูปที่ 10.5 แสดงถึงกำรแข็งตัวของค่ำเงินบำทในช่วงดังกล่ำวโดยเฉพำะในช่วงปี 2553 ซึ่งค่ำเงินบำท
แข็งค่ำขึ้นร้อยละ 10 ตลอดปี และแข็งค่ำขึ้นรวดเร็วในช่วงไตรมำสที่ 4/2553 ซึ่งแข็งค่ำขึ้นเป็น 29.96 บำท
ต่อดอลล่ำร์สหรัฐฯ (แข็งค่ำขึ้นร้อยละ 5.2 เทียบกับช่วงไตรมำสที่ 3/2553)  
 ดังนั้นในส่วนนี้จะค ำนวณผลของกำรแข็งค่ำขึ้นในไตรมำสที่ 4 ปี 2553 ร้อยละ 5.2 ซึ่งมีต่อกำรขยำยตัว
ของปี 2553 – 2554 โดยผลกำรค ำนวณแสดงไดในตำรำงที่ 10.1 ดังต่อไปนี้ 
 

ตำรำงที่ 10.1 ผลกระทบของกำรปรับแข็งค่ำของเงินบำทในไตรมำสที่ 4 ปี 2553 ต่อกำรขยำยตัวทำงเศรษฐกิจใน
ปี 2553–2554 
 

 อัตรำแลกเปลีย่นเงินตรำต่ำงประเทศ (บำท/ดอลลำ่รส์หรฐัฯ) 
2553:Q1 32.88 (-1.22%) 
2553:Q2 32.36 (-1.58%) 
2553:Q3 31.60 (-2.36%) 
2553:Q4 29.96 (-5.18%) 
2554:Q1 30.53 (1.89%) 
2554:Q2 30.25 (-0.89%) 
 Changes in GDP 
2553 -0.48% 
2554 -0.33% 
 

ที่มำ: จำกกำรค ำนวณโดยผู้วิจัย  
 
 จำกตำรำงที่ 10.1 จะพบว่ำผลของกำรแข็งค่ำข้ึนของค่ำเงินบำทในไตรมำสที่ 4 ปี 2553 ซึ่งเงินบำทแข็ง
ค่ำข้ึนร้อยละ 5.2 เทียบกับไตรมำสที่แล้ว ส่งผลทันทีต่อกำรขยำยตัวทำงเศรษฐกิจในปีนั้นคิดเป็นร้อยละ -0.48 
และส่งผลต่อเนื่องยังปี 2554 ซึ่งส่งผลให้กำรขยำยตัวในปี 2554 ลดลงร้อยละ -0.33 ซึ่งแสดงถึงบทบำทของอัตรำ
แลกเปลี่ยนฯ ที่มีต่อกำรขยำยตัวทำงเศรษฐกิจของไทย 
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บทที ่11 

สรปุผลกำรศกึษำ 
 
 กำรวิจัยนี้มีวัตถุประสงค์เพ่ือพัฒนำตัวแบบเศรษฐมิติมหภำคเพ่ือ i) ใช้ในกำรพยำกรณ์ทิศทำงเศรษฐกิจมห
ภำคของไทยในช่วงปี 2556-2557 ii) ประเมินผลกระทบจำกปัจจัยเสี่ยงทำงเศรษฐกิจในช่วงดังกล่ำว เช่น ผลของ
ภำวะเศรษฐกิจโลกในช่วงไตรมำสที่ 2/2556 และ 3/2566 ปัญหำวิกฤตกำรเมืองในช่วงไตรมำสที่ 4/2556 และ 
iii) ประเมินผลกระทบจำกนโยบำยเศรษฐกิจ ได้แก่ นโยบำยกำรเงิน นโยบำยกำรคลัง ต่อเศรษฐกิจไทยในปี 
2556-2557 iv) วิเครำะห์บทบำทของอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศต่อประสิทธิภำของนโยบำยกำรเงิน -
กำรคลัง และทิศทำงเศรษฐกิจมหภำคของไทย โดยกำรเผยแพร่ผลกำรพยำกรณ์ท ำอย่ำงสม่ ำเสมอเป็นรำยไตรมำส 
โดยในกำรวิจัยนี้มีกำรเผยแพร่ 4 ครั้งตั้งแต่ ไตรมำสที่ 1/2556 ถึงไตรมำสที่ 4/2556   นอกจำกนี้ ได้มีกำร
รวบรวมผลกำรพยำกรณ์ของหน่วยงำนต่ำงๆ ทั้งภำครัฐและเอกชน เพ่ือเป็นข้อมูลประกอบกำรพิจำรณำแนวโน้ม
เศรษฐกิจมหภำคแก่สำธำรณชนโดยทั่วไป 
 โดยตัวแบบที่ใช้ในกำรศึกษำนี้ ได้มีกำรพัฒนำและปรับปรุงต่อเนื่องจำกตัวแบบที่สร้ำงขึ้นในปี 2550 โดย
ข้อมูล ที่ใช้ในตัวแบบ NIDA Macro Model ในกำรศึกษำนี้ ประกอบด้วยตัวแปรทั้งสิ้น 85 ตัวแปร โดยเป็นตัว
แปรภำยใน (Endogeneous Variables) จ ำนวน 76 ตัวแปร และตัวแปรภำยนอก (Exogeneous Variables) 
จ ำนวน 9 ตัวแปร และมีสมกำรทั้งสิ้น 76 สมกำรโดยเป็นสมกำรพฤติกรรม (Behavior Equations) 52 สมกำร 
และสมกำรเอกลักษณ์ (Identities) 24 สมกำร 
  ผลกำรพยำกรณ์แสดงถึงทิศทำงของเศรษฐกิจในปี 2556 ที่ชะลอตัวจำกปี 2555 โดยมีสำเหตุจำกกำร
ชะลอตัวของอุปสงค์ภำยในประเทศซึ่งมำจำกกำรขยำยตัวที่สูงเกินดุลยภำพในช่วงไตรมำสที่ 4/2555 ท ำให้มีกำร
ปรับลดลงในช่วงต้นปีเพ่ือปรับตัวเข้ำสู่ระดับดุลยภำพ (Equilibrium correction) ส่วนในช่วงไตรมำสที่ 2/2556 
– 3/2556 กำรชะลอตัวของเศรษฐกิจเกิดจำกกำรกำรส่งออกที่ชะลอตัวตำมภำวะเศรษฐกิจโลก และในช่วงไตร
มำสสุดท้ำยของปี 2556 อุปสงค์ในประเทศจะชะลอตัวจำกปัญหำวิกฤตกำรเมือง  
  เมื่อพิจำรณำควำมคลำดเคลื่อนของผลกำรพยำกรณ์ของตัวแบบพบว่ำจำกผลกำรพยำกรณ์ตัวแปรที่
ส ำคัญ 11 ตัวแปรของตัวแบบเศรษฐมิติมหภำคของสถำบันบัณฑิตพัฒนบริหำรศำสตร์มีควำมแม่นย ำใกล้เคียงกับ
ค่ำพยำกรณ์ของ ธปท., สศค. และ สศช. ในตัวแปรที่ส ำคัญๆ ส่วนใหญ่ได้แก่ อัตรำกำรขยำยตัวของ ของ GDP
อัตรำเงินเฟ้อทั่วไป อัตรำเงินเฟ้อพ้ืนฐำน และกำรบริโภคภำคเอกชน ทั้งในกำรพิจำรณำควำมคลำดเคลื่อนในกำร
พยำกรณ์ทั้งปี 2555 และในกำรพิจำรณำค่ำพยำกรณ์ล่วงหน้ำรำยไตรมำส ซึ่งแสดงถึงประสิทธิภำพในกำร
พยำกรณ์ของตัวแบบเศรษฐมิติมหภำคของสถำบันบัณฑิตพัฒนบริหำรศำสตร์ และข้อมูลเกี่ยวกับควำมเคลื่อนใน
กำรพยำกรณ์ตัวแปรต่ำงๆ นี้จะน ำมำใช้ในกำรปรับปรุงตัวแบบในกำรศึกษำระยะต่อไป 
  
 ส ำหรับปี 2557 คำดว่ำเศรษฐกิจโลกจะชะลอตัวต่อเนื่องจำกปี 2556 เนื่องจำกผลกระทบทำงกำรเมืองที่
ยังยืดเยื้อจะรุนแรงถึงไตรมำสที่ 2 โดยคำดว่ำอัตรำกำรขยำยตัวจะอยู่ที่ร้อยละ 2.6 แต่หำกปัญหำกำรเมืองยืดเยื้อ
มำกข้ึนเศรษฐกิจไทยอำจชะลอตัวลงเหลือกเพียงอัตรำกำรขยำยตัวร้อยละ 1.9 และ 1.4 หำกเศรษฐกิจโลกฟ้ืนตัว
ช้ำกว่ำที่คำดพร้อมๆ กับปัญหำกำรเมืองที่ยืดเยื้อ ดังนั้นปัจจัยอ่อนไหวทำงเศรษฐกิจที่ส ำคัญในปี 2557คือปัญหำ
วิกฤตกำรเมืองที่ยืดเยื้อรุนแรง และกำรฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลก  
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สรปุรายงานการวเิคราะหท์ศิทางเศรษฐกจิไทยและปจัจยัเสีย่งใน 
ปี 2556 ครัง้ที ่1   มนีาคม 2556 

 
1. สรุปภาวะเศรษฐกิจมหภาคของไทยในปี 2555 
- ในปี 2555 เศรษฐกิจไทยขยายตัวในอัตราร้อยละ 6.4 ซึ่งแสดงถึงการฟ้ืนตัวที่เร็วจากปัญหาอุทกภัย

ในปลายปี 2554 โดยในช่วงปลายปี 2554 หลังภาวะอุทกภัยผ่านพ้นไป คาดการณ์ว่าเศรษฐกิจไทย
ในปี 2555 จะขยายตัวเพียงร้อยละ 4.7 ซึ่งอัตราการขยายตัวนี้อยู่สูงกว่าระดับการขยายตัวของ
ศักยภาพการผลิตที่ขยายตัวประมาณร้อยละ 5.2 – 5.5 แต่หากค่านึงผลจากปีฐานที่ต่่าในปี 2554 
ไตรมาสที่ 4 เนื่องจากปัญหาน้่าท่วม โดยหากอัตราการขยายตัวในปี 2554 ทั้งปีอยู่ที่ร้อยละ4.0 
เหมือนที่พยากรณ์ไว้ตอนกลางปี (อัตราการขยายตัวในปี 2554 ทั้งปีจริงอยู่ที่ร้อยละ 0.1) ระดับของ 
GDP ในปี 2555 ทั้งปี จะเท่ากับอัตราการขยายตัวร้อยละ 2.4 

- ปัจจัยเกื้อหนุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจที่ส่าคัญได้แก่ การขยายตัวของการบริโภคและการลงทุน
ภาคเอกชน ทั้งที่มีมาจากการชดเชยการชะลอตัวในช่วงอุทกภัยเมื่อปลายปี 2554 และเพ่ือซ่อมแซม
ความเสียหายที่เกิดขึ้น นอกจากนี้  นโยบายของภาครัฐยังช่วยส่งผลทั้งทางตรงและทางอ้อมโดย
ทางตรงได้แก่ การลดดอกเบี้ยนโยบายการเงิน และการเพ่ิมรายจ่ายภาครัฐ รวมถึงผลทางอ้อมจาก
นโยบายที่ส่งเสริมการบริโภคภาคเอกชน เช่น โครงการรถยนต์คันแรก ท่าให้การบริโภคและการ
ลงทุนภาคเอกเชนในปี 2555 ขยายตัวร้อยละ 6.7 และ14.6 ตามล่าดับ และการบริโภคและการ
ลงทุนภาครัฐขยายตัวร้อยละ 7.3 และ 8.8 ตามล่าดับ ส่วน ภาคการค้าระหว่างประเทศที่มีบทบาท
ในการขยายตัวของเศรษฐกิจไทยในอดีต มีการขยายตัวที่ไม่ดีในปี 2555 เนื่องจากผลของวิกฤต
เศรษฐกิจในกลุ่มประเทศยุโรป ส่งผลให้มูลค่าการส่งออกสินค้า (ดอลล่าร์สหรัฐฯ) ขยายตัวเพียงร้อย
ละ 3.3 โดยหากไม่นับการขยายตัวในช่วงไตรมาสที่ 4 เนื่องจากปีฐานที่ต่่าในปีก่อนหน้านี้  อัตราการ
เติบโตของมูลค่าการส่งออกไทยจะมีค่าติดลบ ส่วนการน่าเข้ามีการขยายตัวในอัตราที่สูงกว่า (ร้อยละ 
7.8) เนื่องจากมีความจ่าเป็นในการน่าเข้าสินค้าที่ใช้ในการลงทุน ตามการขยายตัวของการลงทุนทั้ง
ภาครัฐและเอกชน ท่าให้บทบาทของภาคการค้าระหว่างประเทศไม่สามารถช่วยขับเคลื่อนเศรษฐกิจ
ได้ในปีที่ผ่านมา  

 
2. ผลกระทบของนโยบายการเงิน นโยบายการคลัง และนโยบายการปรับค่าจ้างแรงงานขั้นต่่าในปี 2555 
- ในปลายปี 2554 ถึงปี 2555 คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) ได้มีการลดดอกเบี้ย 3 ครั้งใน

เดือน พ.ย.2554, ม.ค.2555 และ ต.ค.2555 โดยลดอัตราดอกเบี้ยลงร้อยละ 0.25 ในการประชุมแต่
ละครั้งท่าให้อัตราดอกเบี้ย RP1 ลดลงจากร้อยละ 3.50 เป็น 2.75 จากการค่านวณโดยอาศัยกลไก
การส่งผ่านนโยบายการเงินด้วย NIDA MACRO MODEL พบว่าผลจากการลดดอกเบี้ยของ
คณะกรรมการนโยบายการเงินในปลายปี 2554 และปี 2555 มีไม่สูงมากเนื่องจากขนาดการลดไม่
มาก และผลของการลดดอกเบี้ยมีระยะเวลาในการส่งผ่าน โดยผลต่อ GDP Growth ในปี 2555 และ 
2556 จะมีขนาดช่วยกระตุ้นเศรษฐกิจได้ร้อยละ 0.22 และ 0.24 ตามล่าดับ  

- ด้านนโยบายการคลัง ในปี ในปี 2555 การใช้จ่ายภาครัฐบาลอยู่เพ่ิมขึ้นร้อยละ 7.8 และคาดว่าจะ
เพ่ิมขึ้นร้อยละ 6.4 ในปี 2556 ซึ่งทั้งสองปีมีอัตราการเพ่ิมที่สูงกว่าค่าเฉลี่ยในอดีต (ร้อยละ 3.2)  
อาศัยข้อมูลกลไกการส่ งผ่านนโยบายการเงินด้วย NIDA MACRO MODEL ซึ่ งรวมผลจาก 
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Multiplier Effect พบว่าผลจากการใช้จ่ายที่เพ่ิมขึ้นมากกว่าปกติของภาครัฐ ช่วยกระตุ้นเศรษฐกิจ
ได้ร้อยละ 1.0 และ 0.9 ในปี 2555 และ 2556 ตามล่าดับ ดังนั้น หากรัฐบาลมีการใช้จ่ายในอัตรา
ปกติในปี 2555 GDP Growth จะอยู่ที่ร้อยละ 5.4 

- ด้านผลจากนโยบายค่าจ้างแรงงานขั้นต่่า รัฐบาลเพ่ิมค่าจ้างแรงงานขั้นต่่าในเขตกรุงเทพฯ และ
ปริมณฑล จาก 215 บาทต่อวันในปี 2554 เป็น 300 บาทต่อวันในไตรมาสที่ 2 ปี 2555 (อัตราการ
เพ่ิมร้อยละ 39) โดยตามทฤษฎีเศรษฐศาสตร์ ผลของการขึ้นอัตราค่าจ้างถือว่าเป็นปัจจัยส่าคัญที่
ส่งผลต่อเสถียรภาพด้านราคา เนื่องจากมีผลต่อต้นทุนการผลิตสินค้า จากการจ่าลองข้อมูลโดย NIDA 
MACRO MODEL พบว่าการปรับเพ่ิมค่าแรงขั้นต่่าส่งผลต่ออัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐานสูงกว่าอตราเงินเฟ้อ
ทั่วไป โดยหากการปรับค่าจ้างจาก 215 เป็น 226 (เพ่ิมขึ้นร้อยละ 5) อัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐานและเงิน
เฟ้อทั่วไปในปี 2555 จะเท่ากับร้อยละ 2.4 และ 1.3 ตามล่าดับ ดังนั้นผลจากการปรับค่าจ้างขั้นต่่า
จึงส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจมากพอสมควรแต่เนื่องจากอัตราเงินเฟ้อที่เกิดจากสาเหตุอ่ืนๆ อยู่ใน
ระดับท่ีค่อนข้างต่่า ดังนั้น จึงไม่เกิดปัญหาเสถียรภาพเศรษฐกิจขึ้น 

 
3. พยากรณ์อัตราการขยายตัวเศรษฐกิจและองค์ประกอบของปัจจัยด้านอุปสงค์ปี 2556 - 2557  
- ในปี 2556 คาดว่าปัจจัยภายในประเทศจะขยายตัวในอัตราที่ทรงตัว โดยมีแรงส่งจากการบริโภคและ

การลงทุนภายในประเทศ โดยคาดว่าอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจในปี 2556 และ 2557 จะ
ขยายตัวร้อยละ 5.3 และ 5.2 ตามล่าดับ ถึงแม้ว่าการบริโภคและการลงทุนทั้งภาคเอกชนและ
ภาครัฐ จะเป็นปัจจัยหลักที่เกื้อหนุนการขยายตัวอยู่ แต่ขนาดการขยายตัวของการบริโภคและการ
ลงทุนจะค่อยๆ ชะลอตัวลงจากปี 2555 โดยคาดว่าการบริโภคภาคเอกชนในปี 2556 และ 2557 จะ
ขยายตัวร้อยละ  4.9 และ 3.8 จากที่ขยายตัวร้อยละ 6.7 ในปี 2555 ส่วนการลงทุนภาคเอกชนคาด
ว่าจะขยายตัวร้อยละ 10.1 และ 10.8 ในปี 2556 และ 2557  
 

4. พยากรณ์อัตราเงินเฟ้อและวิเคราะห์เสถียรภาพของเศรษฐกิจปี 2556-2557 
- ในปี 2556 ถึง 2557 คาดว่าปัญหาเสถียรภาพเศรษฐกิจยังคงไม่มีปัญหามากนักเนื่องจาก คาดว่า

ราคาน้่ามันดิบในตลาดโลกน่าจะไม่เพ่ิมขึ้นมาก และค่าจ้างแรงงานขั้นต่่ามีแนวโน้มคงที่ และอัตรา
การขยายตัวทางเศรษฐกิจคาดว่าจะอยู่ในระดับใกล้เคียงกับอัตราการขยายตัวตามศักยภาพ ดังนั้น
คาดว่าอัตราเงินเฟ้อทั่วไปในปี 2556 และ 2557 น่าจะอยู่ที่ระดับร้อยละ 2.9 และ 2.6 ตามล่าดับ 
ส่วนอัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐานที่เป็นเป้าหมายของนโยบายการเงินคาดว่าจะอยู่ในเป้าหมายโดยคาดว่าจะ
อยู่ที่ระดับร้อยละ 1.9 และ 1.6 ในปี 2556 และ 2557 ตามล่าดับ ดังนั้น เศรษฐกิจในปี 2556 และ 
2557 จึงน่าอยู่ในระดับที่มีเสถียรภาพ ทั้งด้านการขยายตัวทางเศรษฐกิจและอัตราเงินเฟ้อ 
 

5. พยากรณ์อัตราแลกเปลี่ยน การค้าระหว่างประเทศ และดุลบัญชีเดินสะพัดปี 2556 - 2557 
- ในไตรมาสที่ 1/2556 ค่าเงินบาทปรับตัวแข็งค่าขึ้นเป็นโดยเฉลี่ยที่ 29.8 บาทต่อดอลล่ารสหรัฐฯ แต่

คาดว่าอัตราแลกเปลี่ยนจะอ่อนค่าลงเล็กน้อยในช่วงที่เหลือของปี ท่าให้เฉลี่ยค่าเงินบาททั้งปีน่าจะ
อยู่ที่ประมาณร้อยละ  30.6 และ 30.2 ในปี 2556 และ 2557 ตามล่าดับ ด้านการส่งออกคาดว่าจะ
ฟ้ืนตัวในปี 2556 และ 2557 โดยคาดว่ามูลค่าการส่งออก (US dollar) จะขยายตัวร้อยละ 12.0 
และ 13.1 ตามล่าดับ แต่มูลค่าการน่าเข้า (US dollar) จะขยายตัวในอัตราที่สูงกว่าคือร้อยละ 16.0 



รายงานฉบบัสมบูรณ์ 
โครงการ “การพฒันาตวัแบบเศรษฐกิจมหภาคเพ่ือการวิเคราะห์ผลกระทบของนโยบายการเงิน,  

นโยบายการคลงัและอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ” 

98 
 

ในปี 2556 และจะชะลอตัวลงเป็นร้อยละ 14.0 ในปี 2557 ท่าให้ดุลบัญชีเดินสะพัดคาดว่าจะเกินดุล
ประมาณ 2.2 และ 1.9  พันล้านดอลล่าร์สหรัฐฯ  ในปี 2556 และ 2557 ตามล่าดับ หรือคิดเป็นร้อย
ละ 0.5 ของ GDP 

- ดังนั้น ผลของการค้าระหว่างประเทศในการผลักดันเศรษฐกิจในปี 2556 จึง ไม่สูงมากเพราะการ
น่าเข้าจะขยายตัวในอัตราที่สูง แต่ในปี 2557 ผลของการค้าระหว่างประเทศจะเริ่มมีสูงขึ้นตามการ
น่าเข้าที่ขยายตัวในอัตราที่ลดลง 

 
6. วิเคราะห์ทิศทางของนโยบายการเงิน และนโยบายการคลัง 
- นโยบายการเงินมีแนวโน้มทรงตัวในปี 2556 – 2557 เนื่องจากอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจและ

อัตราเงินเฟ้ออยู่ในเป้าหมายทั้งคู่ท่าให้ความจ่าเป็นในการปรับลดหรือเพ่ิมอัตราดอกเบี้ยมีน้อย โดย
ปัจจัยที่อาจมีผลต่อการปรับอัตราดอกเบี้ยจะมาจากปัจจัยด้านเสถียรภาพระบบการเงิน ทั้งด้าน
อัตราดอกเบี้ยที่แท้จริงที่มีค่าติดลบ หรือการขยายตัวของสินเชื่อที่มีลักษณะเกื้อนหนุนการเกิดปัญหา
ฟองสบู่และปัญหาหนี้เสียในสถาบันการเงิน  

- นโยบายการคลังมีแนวโน้มขยายตัวต่อเนื่อง ซึ่งเป็นหนึ่งในปัจจัยช่วยกระตุ้นเศรษฐกิจในปี 2556  – 
2557 แต่หากนโยบายการคลังไม่กลับสู่จุดสมดุลตามที่วางเป้าหมายไว้จะส่งผลต่อแนวโน้มของหนี้
สาธารณะในระยะยาวได้ 

 
7. ความเสี่ยงของราคาน้่ามันดิบในตลาดโลกต่อเศรษฐกิจไทยในปี 2556 
- ในปี 2556 คาดว่าราคาน้่ามันดิบในตลาดโลกจะมีค่าเฉลี่ยที่ 120 ดอลล่าร์สหรัฐฯ ต่อบาร์เรลซึ่งคิด

เป็นอัตราการขยายตัวที่ร้อยละ 10 ซึ่งถือว่าเป็นอัตราที่ไม่สูงมากนัก ดังนั้น ปัญหาเสถียรภาพ
เศรษฐกิจในปี 2556-2557 จึงยังไม่เกิดปัญหามาก แต่หากสมมุติให้ราคาน้่ามันดิบในตลาดโลก
ปรับตัวสูงขึ้น โดยเมื่อท่าการจ่าลองสถานการณ์ที่ราคาน้่ามันดิบเฉลี่ยในปี 2556 ปรับตัวสูงขึ้นเป็น 
135 ดอลล่าร์สหรัฐฯ ต่อบาร์เรล จะส่งผลต่อตัวแปรทางมหภาคที่ส่าคัญ ได้แก่ อัตราเงินเฟ้อ และ
การขยายตัวทางเศรษฐกิจโดยคาดว่าจะท่าให้อัตราเงินเฟ้อทั่วไปปรับตัวขึ้นเป็นร้อยละ 3.3 (จาก
กรณีพ้ืนฐานที่ร้อยละ 2.9) ส่วนผลต่ออัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจจะขยายตัวลดลงจากร้อยละ 
5.3 เป็นร้อยละ 5.1  

- ดังนั้น ผลของราคาน้่ามันในปี 2556 จึงไม่น่าจะเป็นปัญหามากนักเพราะอัตราเงินเฟ้อปกติอยู่ใน
ระดับที่ไม่สูงมากจึงท่าให้การเพ่ิมขึ้นของเงินเฟ้อไม่เกินระดับที่มีเสถียรภาพ ส่วนผลต่ออัตราการ
เติบโตทางเศรษฐกิจจะมีค่อนข้างน้อย เช่นกัน  
 

8.  ความเสี่ยงของผลกระทบจากค่าเงินบาทและวิกฤตเศรษฐกิจโลกต่อเศรษฐกิจไทยในปี 2556  
- เนื่องจากในปี 2555 การบริโภคและการลงทุนในประเทศมีการขยายตัวในอัตราที่สูงและเป็น

แรงผลักดันที่ส่าคัญของเศรษฐกิจไทย แต่การขยายตัวในอัตราที่สูงนี้เป็นข้อจ่ากัดของการใช้อุปสงค์
ในประเทศเป็นแรงผลักดันเศรษฐกิจในปี 2556 ดังนั้น ภาคการค้าระหว่างประเทศจึงมีบทบาทต่อ
แนวโน้มการขยายตัวทางเศรษฐกิจ โดยปัจจัยที่ส่งผลต่อการค้าระหว่างประเทศของไทยได้แก่ มูลค่า
การค้าโลก และค่าเงินบาท 
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- จากการจ่าลองสถานการณ์ ความเสี่ยงของเศรษฐกิจโลกจะส่งผลต่อเศรษฐกิจไทยในระดับที่สูง โดย
หากเศรษฐกิจโลกขยายตัวดี GDP Growth ของไทยมีโอกาสขยายตัวได้สูงกว่าร้อยละ 6 แต่หาก
เศรษฐกจิโลกยังมีปัญหาต่อเนื่องเศรษฐกิจไทยมีโอกาสขยายตัวลดลงเป็นประมาณร้อยละ 4 ปี  

- ค่าเงินบาทเป็นอีกปัจจัยที่ควรจับตาเพราะเป็นปัจจัยที่มีผลต่อการส่งออก -น่าเข้าของไทย โดยหาก
ค่าเงินแข็งค่าเป็นประมาณ 29.3 บาทต่อดอลล่าร์สหรัฐฯ ตลอดปี GDP Growth อาจขยายตัวลดลง
เป็นร้อยละ 4.6 ในปี 2555 แต่หากค่าเงินบาทอ่อนตัวลงเป็นเป็นประมาณ 31.9 บาทต่อดอลล่าร์
สหรัฐฯ ตลอดปี GDP Growth อาจขยายตัวลดลงเป็นร้อยละ 5.5 ดังนั้น ผลของมูลค่าการค้าโลก
ส่งผลต่อการส่งออกและ GDP growth สูงกว่าผลของค่าเงินบาท 

 
 
ตารางที่ 1 ข้อสมมุติประกอบการพยากรณ์ท่ีส่าคัญในปี 2554  2555  2556 

  2554 2555F 2556F 

Government Policy       

Public Consumption 7.3 3.0 3.8 

Public Investment 8.8 13.6 12.4 

External Factor    

World Import Value -0.3 12.7 14.4 

Crude Oil Price 109 120 137 
 
 
ตารางที่ 2 ค่าพยากรณ์ตัวแปรทางเศรษฐกิจมหภาคท่ีส่าคัญในปี 2554  2555  2556 

  2554 2555F 2556F 

GDP Growth 6.4 5.3 5.2 

Headline Inflation 3.0 2.9 2.6 

Core Inflation 2.1 1.9 1.6 

Exchange Rate (end of period) 31.1 30.6 30.2 

RP1 (end of period) 2.75% 2.75% 2.75% 
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ตารางที่ 3 ค่าพยากรณ์องค์ประกอบของผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศท่ีส่าคัญในปี 2554  2555  2556 

  2554 2555F 2556F 

Private Consumption 6.7 4.9 3.8 

Private Investment 14.6 10.1 10.8 

Export Volume (good & services) 2.9 8.4 7.4 

Import Volume (good & services) 6.2 10.4 8.6 

GDP Growth 6.4 5.3 5.2 
 
ตารางที่ 4 ค่าพยากรณ์การส่งออก-น่าเข้า และดุลบัญชีเดินสะพัดในปี 2554  2555  2556 

  2554 2555F 2556F 

Exports (Goods - Value) 3.3 12.0 13.1 

Imports (Goods - Value) 7.8 16.0 14.0 

Current Account (billion USD) 2.7 2.2 1.9 

Current Account / GDP 0.7 0.5 0.5 
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รูปที่  1 แผนภาพรูปพัด (Fan Chart) แสดงช่วงการพยากรณ์ อัตราการขยายตัวของผลิตภัณฑ์มวลรวม
ภายในประเทศไตรมาสที่ 4 ปี 2553 ถึงไตรมาสที่ 3 ปี 2555 
 
 

 
 

รูปที่ 2 แผนภาพรูปพัด (Fan Chart) แสดงช่วงการพยากรณ์อัตราเงินเฟ้อทั่วไปไตรมาสที่ 4 ปี 2553 ถึงไตรมาสที่ 
3 ป ี2555 
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a. พยากรณ์อัตราเงินเฟ้อทั่วไป 
 

b. พยากรณ์อัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐาน 

  
  

c. อัตราเงินเฟ้อกลุ่มพลังงาน 
 

d. อัตราเงินเฟ้อกลุ่มอาหารสด 

  
  

e. อัตราการขยายตัวของผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ f. การบริโภคภาคเอกชน 
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g. การลงทุนภาคเอกชน h. มูลค่าการส่งออก 
  

  
  

i. มูลค่าการน่าเข้า j. อัตราแลกเปลี่ยน(บาท/ดอลล่าร์สหรัฐฯ) 
 
รูปที่ 3 แผนภาพแสดงค่าพยากรณ์ตัวแปรทางเศรษฐกิจมหภาคที่ส่าตัญตั้งแต่ไตรมาส  2/2555 ถึงไตรมาสที่ 
1/2557 
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ภาคผนวกที ่2 

สรุปรายงานการวิเคราะห์ทศิทางเศรษฐกิจไทย 
และปจัจยัเสีย่งในปี 2556 ครั้งที ่2 

มิถนุายน 2556 
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สรปุรายงานการวเิคราะหท์ศิทางเศรษฐกจิไทยและปจัจยัเสีย่งในป ี2556ครัง้ที ่2 
มถินุายน2556 

 
9. สรุปภาวะเศรษฐกิจมหภาคของไทยในไตรมาสแรกของปี 2556 
- เศรษฐกิจไทยปี 2555 มีอัตราการเติบโตร้อยละ 6.5 ซึ่งปรับตัวดีขึ้นอย่างรวดเร็วจากปัญหาอุทกภัย

ในปี 2554 โดยเฉพาะในไตรมาสที่ 4/2555 อัตราขยายตัวสูงถึงร้อยละ 19.4 แต่ในไตรมาสที่ 
1/2556 เศรษฐกิจไทยชะลอตัวลง โดยGDP มีการขยายตัวเทียบกับไตรมาส 1 ปี 2555(YoY)ร้อยละ 
5.5และเมื่อพิจารณาการขยายตัวในลักษณะเทียบกับไตรมาสที่แล้ว(QoQ)มีการหดตัวร้อยละ -1.7  

- เมื่อพิจารณาในรายองค์ประกอบของอุปสงค์พบว่าในไตรมาสที่ 1 ช่วงครึ่งแรกของปี 2556 การ
บริโภคและการลงทุนภาคเอกชนขยายตัวร้อยละ 4.2 และ 3.1 ตามล่าดับ ส่วนการใช้จ่ายภาครัฐมี
การขยายตัวที่สูงในด้านการลงทุนที่ขยายตัวร้อยละ 18.8 ในขณะที่การบริโภคภาครัฐมีการขยายตัว
ต่่ากว่าร้อยละ 2.2 ส่วนปริมาณการส่งออกสินค้าเพ่ิมขึ้นร้อยละ 4.1 ซึ่งอัตราการขยายตัวนี้อยู่ใน
ระดับที่ต่่าหากพิจารณาว่าในไตรมาสที่ 1/2555 การส่งออกมีฐานที่ต่่าเนื่องจากผลสืบเนื่องจาก
ปัญหาอุทกภัย 

 
10. พยากรณ์อัตราการขยายตัวเศรษฐกิจ,องค์ประกอบของปัจจัยด้านอุปสงค์และเสถียรภาพเงินเฟ้อในปี 

2556 -2557  
- เนื่องจากข้อมูลการส่งออกแสดงถึงการชะลอตัวลงในไตรมาสที่ 1 และตัวเลขการค้าระหว่างประเทศ

ของประเทศต่างๆ มีการปรับตัวลงเช่นเดียวกัน ท่าให้แนวโน้มการขยายตัวทางเศรษฐกิจน่าจะชะลอ
ตัวลงจากท่ีคาดการณ์ไว้ครั้งที่แล้ว (มีนาคม 2556)  

- ผลการพยากรณ์จากแบบจ่าลองเศรษฐมิติมหภาคของสถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร์ (NIDA 
Macro Model) เศรษฐกิจไทยในปี 2556 จะขยายตัวร้อยละ 4.3 ส่วนปี 2557 จะขยายตัวดีขึ้นเป็น
ร้อยละ 4.6 

- เมื่อพิจารณาการขยายตัวรายไตรมาส คาดการณ์ว่าในไตรมาสที่ 2, 3 และ 4 แนวโน้มการขยายตัว
ของ GDP อยู่ที่ร้อยละ 3.5, 2.8 และ 5.3ตามล่าดับ ซึ่งแนวโน้มนี้แสดงถึงการชะลอตัวของเศรษฐกิจ
ในไตรมาสที่ 2 และ 3 ซึ่งจะกลับมาฟ้ืนตัวในไตรมาสที่ 4 

- เมื่อพิจารณาองค์ประกอบของอุปสงค์คาดการณ์ว่า ในปี 2556 การบริ โภคภาคเอกชนจะขยายตัว
ร้อยละ 4.3 การลงทุนภาคเอกชนจะขยายตัวร้อยละ 2.7 ปริมาณการส่งออกสินค้าและบริการจะ
ขยายตัวร้อยละ 5.6 ส่วนการใช้จ่ายภาครัฐคาดว่า การใช้จ่ายด้านการบริโภคและการลงทุนจะ
ขยายตัวร้อยละ 3.5 และ 16.8 ตามล่าดับ  

- ส่วนด้านเสถียรภาพราคาในปี 2556 คาดว่าอัตราเงินเฟ้อทั่วไปจะอยู่ที่ประมาณร้อยละ 2.7 ส่วน
อัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐานอยู่ที่ประมาณร้อยละ 1.6 ซึ่งอยู่ในระดับที่ต่่ากว่าเป้าหมายของนโยบายการเงิน
เล็กน้อย และคาดว่าในปี 2557 จะปรับตัวเพ่ิมข้ึนเป็นร้อยละ 3.0 และ 2.2 ส่าหรับเงินเฟ้อทั่วไปและ
เงินเฟ้อพ้ืนฐานตามล่าดับ 

- ดังนั้น คาดว่าในปี 2556-2557 ปัญหาเกี่ยวกับเสถียรภาพเงินเฟ้อจะไม่น่าเป็นห่วง 
 

11. พยากรณ์อัตราแลกเปลี่ยน การค้าระหว่างประเทศ และดุลบัญชีเดินสะพัดปี 2556-2557 
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- ในไตรมาสที่ 1/2556 ค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้นอย่างรวดเร็วเป็นเฉลี่ยที่ 29.8บาทต่อดอลล่าร์สหรัฐฯ 
คาดว่าค่าเงินบาทมีการแข็งค่าขึ้นมากเกินไปจึงคาดว่าในช่วงที่เหลือของปีค่าเงินบาทน่าจะปรับตัว
อ่อนค่าลงเล็กน้อย โดยในช่วงที่เหลือของปีค่าเงินบาทน่าจะอยู่ในช่วงประมาณ 30 บาทต่อดอล่าร์
สหรัฐฯ   

- ผลของการแข็งค่าของเงินบาทและการที่ภาวะการค้าโลกยังชะลอตัวท่าให้คาดการณ์ว่ามูลค่าการ
ส่งออกไทยในปี 2556 (ในรูป US dollar) จะขยายตัวร้อยละ 4.5 ส่วนการน่าเข้าน่าจะขยายตัวใน
อัตราที่สูงกว่าเล็กน้อยที่ร้อยละ 5.1 และคาดว่าโดยรวมดุลบัญชีเดินสะพัดน่าจะเกินดุลประมาณ
เล็กน้อยประมาณ 500 ล้านดอลล่าร์สหรัฐฯ หรือคิดเป็นร้อยละ 0.1 ของ GDP 

- ในปี 2557 คาดว่ามูลค่าการส่งออกจะปรับตัวดีขึ้นและคาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 11.8 ส่วนมูลค่า
การน่าเข้าคาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 11.7 ท่าให้ดุลบัญชีเดินสะพัดน่าจะเกินดุล 7.3 พันล้านดอลล่าร์
สหรัฐฯ หรือร้อยละ 1.8 ของ GDP 

-  
12. วิเคราะห์ทิศทางของนโยบายการเงิน และนโยบายการคลัง 
- เนื่องจากอัตราเงินเฟ้อชะลอตัวอยู่ในกรอบเป้าหมายท่าให้ปัญหาเสถียรภาพเศรษฐกิจในปี 2556 -

2557 ไม่เป็นปัญหาที่น่ากังวลและการที่อัตราเงินเฟ้อยังอยู่ต่่ากว่าค่ากลางของเป้าหมายนโยบาย
การเงิน ท่าให้ถึงแม้ว่าจะเกิดความเสี่ยงที่ราคาน้่ามันในตลาดโลกจะปรับตัวสูงขึ้นหากมีปัญหา
การเมืองในตะวันออกกลางจะให้อัตราเงินเฟ้อเพ่ิมขึ้นเกินเป้าหมายมีน้อย ถึงแม้ว่าอัตราการเติบโต
ทางเศรษฐกิจจะชะลอตัวจากที่คาดการณ์ในไตรมาสที่ 1 ที่ผ่านมา แต่เมื่อวันที่ 29 พค. ที่ผ่านมา
คณะกรรมการนโยบายการเงินได้ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย (RP1) จากร้อยละ 2.75 เป็นร้อยละ 
2.50 ซึ่งเป็นการประคองเศรษฐกิจจากการชะลอตัวที่เกิดขึ้น ดังนั้น คาดว่าในช่วงที่เหลือของปี 
2556 อัตราดอกเบี้ย RP1 จะทรงตัวอยู่ในระดับเดิม ส่วนในปี 2557 คาดว่าอัตราดอกเบี้ยในช่วงครึ่ง
ปีแรกจะยังทรงตัวอยู่เช่นเดียวกัน แต่ในช่วงครึ่งหลังของปี 2557 มีโอกาสจะปรับเพ่ิมขึ้นเล็กน้อย
เป็นร้อยละ 4.7 หากเศรษฐกิจเริ่มปรับตัวดีขึ้น 

- ส่วนนโยบายการคลังคาดว่าในปี 2556 รัฐบาลจะยังคงใช้จ่ายในอัตราที่สูงอย่างต่อเนื่องจากปี 2555 
โดยคาดว่าการบริโภคภาครัฐจะขยายตัวร้อยละ 3.5 และการลงทุนภาครัฐจะขยายตัวร้อยละ 16.8 

 

ตารางที่ 1 ข้อสมมุติประกอบการพยากรณ์ท่ีส่าคัญในปี 2556-2557 

  2555 2556F 2557F 

Government Policy       

Public Consumption 7.3 3.5 4.0 

Public Investment 8.6 16.8 6.9 

External Factor       

World Import Value 0.4 6.0 14.2 

Crude Oil Price 108.9 116.5 130.2 
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ตารางที่ 2ค่าพยากรณ์ตวัแปรทางเศรษฐกิจมหภาคที่ส่าคัญในปี 2556-2557 

  2555 2556F 2557F 

GDP Growth 6.5 4.3 4.6 

Headline Inflation 3.0 2.7 3.0 

Core Inflation 2.1 1.6 2.2 

Exchange Rate (end of period) 30.7 30.6 30.8 

RP1 (end of period) 2.75% 2.50% 2.75% 
 

ตารางที่ 3 ค่าพยากรณ์องค์ประกอบของผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศท่ีส่าคัญในปี 2556-2557 

  2555 2556F 2557F 

Private Consumption 6.7 4.3 4.3 

Private Investment 14.4 2.7 9.5 

Export Volume (good & services) 3.1 5.6 7.8 

Import Volume (good & services) 6.3 7.2 8.7 

GDP Growth 6.5 4.3 4.6 
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รูปที่  1 แผนภาพรูปพัด (Fan Chart) แสดงช่วงการพยากรณ์ อัตราการขยายตัวของผลิตภัณฑ์มวลรวม
ภายในประเทศไตรมาสที่ 2 ปี 2553 ถึงไตรมาสที่ 1 ปี 2558 
 

 
 
รูปที่ 2 แผนภาพรูปพัด (Fan Chart) แสดงช่วงการพยากรณ์อัตราเงินเฟ้อทั่วไปไตรมาสที่ 2 ปี 2553 ถึงไตรมาสที่ 
1 ปี 2558 

  
  

a. พยากรณ์อัตราเงินเฟ้อทั่วไป b. พยากรณ์อัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐาน 
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c. อัตราเงินเฟ้อกลุ่มพลังงาน d. อัตราเงินเฟ้อกลุ่มอาหารสด 
  

  
  

e. อัตราการขยายตัวของผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ f. การบริโภคภาคเอกชน 
 

  
  

g. การลงทุนภาคเอกชน h. มูลค่าการส่งออก 
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i. มูลค่าการน่าเข้า j. อัตราแลกเปลี่ยน(บาท/ดอลล่าร์สหรัฐฯ) 
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ภาคผนวกที ่3 

สรุปรายงานการวิเคราะห์ทศิทางเศรษฐกิจไทย 
และปจัจยัเสีย่งในปี 2556 ครั้งที ่3 

กนัยายน 2556 
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สรปุรายงานการวเิคราะหท์ศิทางเศรษฐกจิไทยและปจัจยัเสีย่งในป ี2556 ครัง้ที ่3
 กันยายน 2556 

 
13. สรุปภาวะเศรษฐกิจมหภาคของไทยในครึ่งแรกของปี 2556 
- ในปี 2555 เศรษฐกิจไทยขยายตัวในอัตราร้อยละ 6.5 ซึ่งแสดงถึงการฟ้ืนตัวที่เร็วจากปัญหาอุทกภัย

ในปลายปี 2554 โดยเฉพาะในไตรมาสที่ 4/2555 เศรษฐกิจขยายตัวร้อยละ 19.4 แต่ในช่วงครึ่งแรก
ของปี 2556 เศรษฐกิจไทยชะลอตัวลง โดยอัตราการขยายตัวของ GDP ในลักษณะ QoQ  เมื่อปรับ
ผลของฤดูกาลแล้วหดตัวร้อยละ -1.67 และ -0.35 ในไตรมาสที่ 1 และ 2 ตามล่าดับ ท่าให้เกิด
สถานการณ์ของภาวะถดถอยทางเศรษฐกิจทางเทคนิค (Technical Recession) แต่เมื่อคิดอัตราการ
ขยายตัวของ GDP เทียบกับช่วงเดียวกันของปีที่แล้ว (YoY) เศรษฐกิจไทยในช่วงครึ่งแรกของปี 2556 
ยังคงขยายตัวได้ร้อยละ 4.0 

- เมื่อพิจารณาในรายองค์ประกอบของอุปสงค์พบว่า ในช่วงครึ่งแรกของปี 2556 เศรษฐกิจไทยชะลอ
ตัวลง โดยอัตราการขยายตัวของ GDP ในลักษณะ QoQ  เมื่อปรับผลของฤดูกาลแล้วหดตัวร้อยละ -
1.67 และ -0.35 ในไตรมาสที่ 1 และ 2 ตามล่าดับ ท่าให้เกิดสถานการณ์ของภาวะถดถอยทาง
เศรษฐกิจทางเทคนิค (Technical Recession) แต่เมื่อคิดอัตราการขยายตัวของ GDP เทียบกับช่วง
เดียวกันของปีที่แล้ว (YoY) เศรษฐกิจไทยในช่วงครึ่งแรกของปี 2556 ยังคงขยายตัวได้ร้อยละ 4.0 

- การชะลอตัวลงของการส่งออกของประเทศไทยมาจากมูลค่าการค้าโลกที่ไม่เติบโตในปี 2556 (ครึ่งปี
แรกหดตัวร้อยละ -0.3) เนื่องจากเศรษฐกิจของประเทศจีน ซึ่งเป็นตลาดที่ส่าคัญเริ่มชะลอตัวตาม
การลดการกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบาล และเศรษฐกิจสหรัฐฯ ถึงแม้ว่าจะแนวโน้มฟ้ืนตัว แต่ปัจจัยที่
ขับเคลื่อนเศรษฐกิจจะมาจากภาคอสังหาริมทรัพย์ในประเทศ ซึ่งเป็นภาคที่ไม่มีการค้าระหว่าง
ประเทศ (Non-traded sector) ท่าให้ผลกระทบต่อการเพ่ิมขึ้นของมูลค่าการค้าโลกใน 3 ไตรมาส
แรกของปี 2556 มีอยู่จ่ากัด 

- การบริโภคภาคเอกชนเกิดการชะลอตัวเนื่องจากมีการใช้จ่ายในระดับที่สูงกว่าปกติในไตรมาสที่ 3 -4 
ปี 2555 ซึ่งส่วนหนึงมาจากนโยบายกระตุ้นการบริโภคภาครัฐในสินค้าคงทน เช่น รถยนต์ตาม
โครงการรถยนต์คันแรก ท่าให้การบริโภคปรับตัวสูงกว่าระดับที่ควรเป็นตามตุลยภาพระยะยาว 
ดังนั้นในปี 2556 จากข้อจ่ากัดด้านรายได้และการกู้ยืม  จึงท่าให้การบริโภคภาคเอกชนเกิดการ
ปรับตัวเข้าสู่ดุลยภาพ  ดังนั้น การบริโภคภาคเอกชนในครึ่งแรกของปี 2556 จึงชะลอตัวลงค่อนข้าง
รวดเร็ว 

- ในด้านการลงทุนภาคเอกชนภายในประเทศ ก็ชะลอตัวเร็วตามความไม่แน่นอนทั้งในเศรษฐกิจโลก
และเศรษฐกิจไทย ซึ่งปัจจัยเหล่านี้มีบทบาทส่าคัญต่อเศรษฐกิจไทยในครึ่งแรกของปี 2556 

14. พยากรณ์อัตราการขยายตัวเศรษฐกิจและองค์ประกอบของปัจจัยด้านอุปสงค์ในไตรมาสที่ 3-4 ปี 2556 
และปี 2557  
- ในไตรมาสที่ 3 ข้อมูลจากค่าสถิติเบื้องต้น เช่น ข้อมูลการบริโภคและการส่งออก แสดงถึงการชะลอ

ตัวอย่างต่อเนื่องจากช่วงไตรมาสที่ 2  
- จากการวิเคราะห์โดยแบบจ่าลองเศรษฐมิติมหภาคของสถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร์ (NIDA 

Macro Model) คาดการณ์ว่า GDP ในไตรมาสที่ 3/2556 จะขยายตัวเทียบกับไตรมาสที่ 2/2556 
(QoQ) ร้อยละ 1.1 ท่าให้เศรษฐกิจไทยพ้นจากภาวะการถดถอยทางเทคนิค แต่อัตราการขยายตัว
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เทียบกับช่วงเดียวกันของปีที่แล้ว (YoY) จะขยายตัวเพียงร้อยละ 1.8 ซึ่งน้อยที่สุดในรอบปี 2556 
โดยคาดว่าทั้งการบริโภคและการลงทุนภาคเอกชน รวมถึงการส่งออกจะชะลอตัวต่อเนื่องจากไตร
มาสที่ 1 และ 2/2556  

- ในไตรมาสที่ 4/2556 คาดว่าเศรษฐกิจจะเริ่มฟ้ืนตัวโดยคาดว่ามูลค่าการส่งออกสินค้าจะขยายตัว
ร้อยละ 3 ในรูป USD ท่าให้ทั้งปีมูลค่าการส่งออกน่าจะขยายตัวร้อยละ 1 ส่วนปริมาณการส่งออก
สินค้าและบริการจะมีอัตราการขยายตัวที่สูงกว่าการส่งออกสินค้าเพราะการเติบโตของนักท่องเที่ยว
ต่างประเทศโดยคาดว่าในไตรมาสที่ 4 ปริมาณการส่งออกสินค้าและบริการจะขยายตัวร้อยละ 6.4 
ส่วนปริมาณการบริโภคภาคเอกชนจะค่อยๆ ฟ้ืนตัวช้ากว่าโดยคาดว่าไตรมาสที่ 4/2556 การบริโภค
ภาคเอกชนน่าจะขยายตัวร้อยละ 2.6 ให้ทั้งปี 2556 คาดการณ์ว่าการบริโภคภาคเอกชนจะขยายตัว
ร้อยละ 2.7 

- ดังนั้นในปี 2556 คาดว่าอัตราการขยายตัวของ GDP จะอยู่ร้อยละ 3.7 โดยในไตรมาสที่ 4/2556 
คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 4.9 ซึ่งอัตราการขยายตัวร้อยละ 3.7 อยู่ต่่ากว่าระดับการขยายตัว
ตามปกติของไทย (ประมาณร้อยละ 5 - 5.5) แต่คาดว่าในปี 2557 เศรษฐกิจไทยจะเริ่มฟ้ืนตัวอย่าง
ต่อเนื่องโดยคาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 4.9 

- ปัจจัยที่ช่วยเกื้อหนุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจในปี 2557 ที่ส่าคัญคือการส่งออกเนื่องจากในปี 
2556 การส่งออกมีการขยายตัวที่ต่่า จึงเป็นปัจจัยที่มีโอกาสขยายตัวได้สูงในปี 2557 หากเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ ฟ้ืนตัวอย่างต่อเนื่อง ซึ่งจะท่าให้มีการขยายตัวของการเติบโตจากภาคอสังหาริมทรัพย์มายัง
ภาคอ่ืนๆ ท่าให้มูลค่าการค้าโลกเพ่ิมสูงขึ้นในปี 2557 โดยคาดว่ามูลค่าการส่งออกสินค้าของไทย (ใน
รูป USD) น่าจะขยายตัวได้ร้อยละ 8.1 ซึ่งการขยายตัวนี้จะส่งผลให้การบริโภคและการลงทุน
ภาคเอกชนขยายตัวเพ่ิมขึ้นจากปี 2556 เช่นกันโดยคาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 4.5 และ 10.5 
ตามล่าดับ ส่วนการใช้จ่ายภาครัฐคาดว่าจะยังคงขยายตัวในอัตราที่สูงตามนโยบายของรัฐบาลแต่คาด
ว่าอัตราการขยายตัวจะชะลอตัวจากปี 2556 โดยคาดว่าในปี 2557 การบริโภคและการลงทุน
ภาครัฐบาลจะขยายตัวร้อยละ 3.5 และ 7.8 ตามล่าดับ 

 
 

15. พยากรณ์อัตราเงินเฟ้อและวิเคราะห์เสถียรภาพของเศรษฐกิจปี 2556-2557 
- ในปี 2556 ถึง 2557 คาดว่าปัญหาเสถียรภาพเศรษฐกิจยังคงไม่มีปัญหามากนักเนื่องจาก คาดว่า

ราคาน้่ามันดิบในตลาดโลกน่าจะไม่เพ่ิมขึ้นมาก และค่าจ้างแรงงานขั้นต่่ามีแนวโน้มคงที่ และอัตรา
การขยายตัวทางเศรษฐกิจคาดว่าจะอยู่ในระดับต่่ากว่าอัตราการขยายตัวตามศักยภาพ ดังนั้น คาดว่า
อัตราเงินเฟ้อทั่วไปในปี 2556 และ 2557 น่าจะอยู่ที่ระดับร้อยละ 2.5 และ 2.8 ตามล่าดับ ส่วน
อัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐานที่เป็นเป้าหมายของนโยบายการเงินคาดว่าจะอยู่ในเป้าหมายโดยคาดว่าจะอยู่ที่
ระดับร้อยละ 1.2 และ 1.6 ในปี 2556 และ 2557 ตามล่าดับดังนั้น เสถียรภาพของราคาในปี 2556 
และ 2557 จึงอยู่ระดับที่ไม่น่ากังวล ถึงแม้ว่าในปี 2556 อัตราเงินเฟ้อจะอยู่ในระดับที่ต่่าเกิน
เป้าหมาย (อัตราเงินเฟ้อทั่วไปประมาณร้อยละ 3 และอัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐานประมาณร้อยละ 1.8-2.0) 
แต่ในปี 2557 น่าจะปรับตัวขึ้นมาใกล้เคียงกับเป้าหมาย  

- อัตราเงินเฟ้อคาดการณ์ว่าจะอยู่ในระดับต่่านี้ ท่าให้ แม้ว่าอาจเกิดเหตุการณ์ไม่คาดหมายขึ้นในตลาด
น้่ามันโลก เช่น ปัญหาการเมืองในตะวันออกกลาง เช่น ซีเรียในไตรมาสที่ผ่านมา หรือในประเทศ
อ่ืนๆ ที่ยังมีความเสี่ยงอยู่ เช่น อียิปต์ ก็ไม่น่าจะก็ให้เกิดปัญหาเงินเฟ้อที่รุนแรงขึ้นในช่วงที่เหลือของ
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ปี 2556 และช่วงครึ่งแรกของปี 2557 ดังนั้น จึงคาดการณ์ว่าปัจจัยเสี่ยงที่มาจาการความผันผวน
ของราคาน้่ามันดิบในตลาดโลกจะยังไม่ส่งผลรุนแรงในปี 2556-2557 นอกจากนี้ปัจจัยเสี่ยงเงินเฟ้อ
ที่มาจากนโยบายการอุดหนุนราคาพลังงานของรัฐบาลก็ไม่ใช่ปัญหาที่น่ากังวลจากแนวโน้มอัตราเงิน
เฟ้อที่ไม่สูง ดังนั้น ช่วงไตรมาสที่ 4/2556 – ปี 2557 จึงเป็นโอกาสที่ดี ในการปรับลดการอุดหนุน
ราคาพลังงานของรัฐบาลทั้งราคาก๊าซ LPG และราคาน้่ามันดีเซล  
 

16. พยากรณ์อัตราแลกเปลี่ยน การค้าระหว่างประเทศ และดุลบัญชีเดินสะพัดปี 2556-2557 
- ในไตรมาสที่ 1 และ 2 ปี 2556 ค่าเงินบาทแข็งค่าอยู่ในระดับเฉลี่ยที่ 29.8 และ 29.9 บาทต่อดอลล่า

รสหรัฐฯ แต่หลังจากเดือนมิถุนายน 2556 ค่าเงินบาทเริ่มอ่อนค่าลงตามกระแสการแข็งค่าของ
เงินดอลล่าร์ในตลาดโลก เนื่องจากการคาดการณ์เกี่ยวกับทิศทางของนโยบายการเงินในสหรัฐฯ ที่
น่าจะเข้มงวดขึ้นตามการลดและเลิกนโยบายกระตุ้นผ่านมาตรการ Quantitative Easing (QE) โดย
ไตรมาสที่ 3 ค่าเงินบาทต่อดอลล่าร์สหรัฐฯ เฉลี่ยอยู่ที่ 31.5 บาท คาดว่าในไตรมาสที่ 4/2556 
ค่าเงินบาทจะอ่อนค่าลงเล็กน้อยเป็น 32.3 บาทต่อดอลล่าร์ฯ และจะอ่อนค่าต่อเนื่องในปี 2557 โดย
คาดว่าโดยเฉลี่ยทั้งปีค่าเงินบาทน่าจะอยู่ประมาณ 32.9 บาทต่อดอลล่าร์ 

- โดยผลของการอ่อนตัวของค่าเงินบาทและการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ น่าจะกระตุ้นการส่งออก
ในไตรมาสที่ 4/2556 ต่อเนื่องยังปี 2557 แต่เนื่องจากการชะลอตัวในช่วง 3 ไตรมาสแรกท่าให้คาด
ว่ามูลค่าการส่งออก (ในรูป USD) ในปี 2556 จะขยายตัวเพียงร้อยละ 1 และดุลบัญชีเดินสะพัดจะ
ขาดดุลประมาณ 1.2 พันล้านดอลล่าร์สหรัฐฯ หรือประมาณร้อยละ 0.3 ของ GDP แต่ในปี 2557 
พยากรณ์ว่าการขยายตัวของการส่งออกจะขยายตัวประมาณร้อยละ 8.1 ซึ่งท่าให้ดุลบัญชีเดินสะพัด
ในปี 2557 จะกลับมาเกินดุลประมาณ 9.7 พันล้านเหรียญสหรัฐฯ หรือคิดเป็นร้อยละ 2.6 ของ GDP 

- ดังนั้น ผลของการค้าระหว่างประเทศในการผลักดันเศรษฐกิจในปี 2556 จึงไม่สูงมากเพราะการ
ส่งออกจะขยายตัวในอัตราที่ต่่ามาก แต่ในปี 2557 ผลของการค้าระหว่างประเทศจะเริ่มมีบทบาท
สูงขึ้นตามแนวโน้มการส่งออกท่ีน่าจะปรับตัวดีขึ้น 

 

17. วิเคราะห์ทิศทางของนโยบายการเงิน และนโยบายการคลัง 
- นโยบายการเงินของธนาคารแห่งประเทศมีแนวโน้มทรงตัวในปี 2556 – 2557 เนื่องจากอัตราการ

ขยายตัวทางเศรษฐกิจและอัตราเงินเฟ้อในปี 2557 อยู่ในเป้าหมายทั้งคู่ท่าให้ความจ่าเป็นในการปรับ
ลดหรือเพ่ิมอัตราดอกเบี้ยมีน้อย โดยปัจจัยที่อาจมีผลต่อการปรับอัตราดอกเบี้ยในไตรมาสที่ 4 ปี 
2556 จะมีโอกาสในการปรับลงเล็กน้อยเป็นร้อยละ 2.25 หากการขยายตัวของเศรษฐกิจในไตรมาส
ที่ 4 ไม่ฟ้ืนตัวอย่างที่คาดไว้โดยเฉพาะหากการส่งออกยังคงชะลอตัว มีอัตราการเติบโตที่ติดลบ
ต่อเนื่อง แต่หากการส่งออกเริ่มปรับตัวดีขึ้นคาดว่าจะไม่มีความจ่าเป็นในการลดอัตราดอกเบี้ยในปี 
2556  

- ส่วนในปี 2557 คาดว่าอัตราดอกเบี้ยน่าจะอยู่ในระดับคงตัวจากการที่อัตราเงินเฟ้อยู่ในระดับต่่ากว่า
เป้าหมาย แต่ในช่วงปลายปี (ไตรมาสที่ 4/2557) อาจมีการเริ่มปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยเป็นร้อยละ 
2.75 ได้หากเศรษฐกิจมีการเติบโตอย่างต่อเนื่อง และอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจอยู่ในระดับที่สูง
กว่าร้อยละ 5 อย่างต่อเนื่อง  

- ส่วนนโยบายการคลังคาดว่าในปี 2557 รัฐบาลจะยังคงใช้จ่ายในอัตราที่สูงอย่างต่อเนื่องจากปี 2556 
แต่อัตราการเพ่ิมจะลดลงจากปี 2556 โดยคาดว่าการบริโภคภาครัฐจะขยายตัวร้อยละ 3.5 และการ
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ลงทุนภาครัฐจะขยายตัวร้อยละ 7.8 โดยการลงทุนภาครัฐที่ชะลอตัวลงน่าจะมาจากความล่าช้าใน
การเบิกจ่ายเงินงบประมาณของรัฐบาลตามความล่าช้าของพ.ร.บ.งบประมาณประจ่าปี 2557 และ
พ.ร.บ.การกู้เงินเพ่ือการพัฒนาโครงสร้างพ้ืนฐานด้านคมนาคมขนส่งของประเทศ (พรบ.กู้เงิน 2 ล้าน
ล้านบาท) 

 

18. ความเสี่ยงของปัญหาเศรษฐกิจโลกต่อเศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่ 4 ปี 2556 และปี 2557 
- ในไตรมาสที่ 4 ปี 2556 ผลกระทบจากปัญหาการอนุมัติพ.ร.บ.งบประมาณปี 2014 และ พ.ร.บ.

เพดานหนี้สาธารณะของรัฐสภาสหรัฐฯ เป็นปัจจัยเสี่ยงส่าคัญที่อาจจะส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจไทย
ในปี 2556 เนื่องจากการคาดการณ์เกี่ยวกับแนวโน้มเศรษฐกิจที่จะดีขึ้นในไตรมาสที่ 4/2556 จะเกิด
จากการฟ้ืนตัวของการส่งออกตามการค้าโลกที่น่าจะเพ่ิมขึ้นตามการฟื้นตัวของสหรัฐฯ ที่น่าจะส่งผล
ไปยังภาคอ่ืนๆ นอกเหนือจากภาคอสังหาริมทรัพย์ (ตลาดบ้าน) 

- แต่หากปัญหาการเมืองในรัฐสภาเกิดการยืดเยื้อจะส่งผลต่อความเสี่ยงและความไม่มั่นใจต่อผู้บริโภค
และนักลงทุนในการจับจ่าย และในการลงทุน โดยหากคาดว่าการค้าโลกในไตรมาสที่ 4 เกิดซบเซา
ต่อเนื่องท่าให้การมูลค่าการค้าโลกทั้งปี 2556 ขยายตัวเพียงร้อยละ 1.5 จากที่คาดว่าจะขยายตัวร้อย
ละ 4.1 ในกรณีปกติ ผลต่อการส่งออกไทยที่ชะลอตัวต่อเนื่องจากในไตรมาสที่ 2 และ 3 ปี 2556 จะ
ส่งผลไม่เฉพาะปริมาณการส่งออกสินค้าของไทยเท่านั้น แต่ยังส่งผลต่อการบริโภคและการลงทุนใน
ประเทศด้วย 

- จากการประเมินโดยแบบจ่าลอง NIDA Macro Model คาดว่าผลของการชะลอตัวของการค้าโลก
ตามปัญหาการเมืองสหรัฐฯ ที่ยืดเย้อจะส่งผลให้การขยายตัวของ GDP ในปี 2556 อยู่ที่ร้อยละ 2.8 
ส่วนการขยายตัวในปี 2557 คาดว่าจะอยู่ที่ร้อยละ 4.9 เนื่องจากคาดว่าในกรณีที่เลวร้ายที่สุดการ
ปัญหาไม่น่าจะยืดเยื้อถึงป ี2557 และมูลค่าการส่งออกไทยปี 2556ในกรณีนี้จะหดตัว -1%  

- ดังนั้น จะเห็นได้ว่าผลจากการเมืองสหรัฐฯ จะเป็นปัจจัยเสี่ยงที่ส่าคัญของไทยในไตรมาสที่ 4/2556  
เนื่องจากความหวังในการปรับตัวของเศรษฐกิจอยู่ที่การขยายตัวของการส่งออกซึ่งอาจชะงักงันได้
จากปัญหาในสหรัฐฯ  

- อย่างไรก็ตามเราคาดว่าปัญหาการเมืองสหรัฐฯ ไม่น่าจะยืดเยื้อยาวนาน ดังนั้น ประมาณการอัตรา
การขยายตัวของเศรษฐกิจในปี 2556 จึงอยู่ร้อยละ 3.7 ในกรณีหลัก 
 

19. ความเสี่ยงของผลกระทบจากค่าเงินบาทต่อเศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่ 4 ปี 2556 และปี 2557 
- ตั้งแต่เดือนมิถุนายนปี 2556 ที่ผ่านมากตลาดอัตราแลกเปลี่ยนฯ ของโลกมีความผันผวนเนื่องจาก

ค่าเงินดอลล่าร์สหรัฐฯ มีการปรับตัวขึ้นลงตามความคาดหมายของตลาดเกี่ยวกับทิศทางนโยบาย
การเงินของธนาคารกลางสหรัฐฯ (FED) โดยเฉพาะแนวโน้มการกระตุ้นเศรษฐกิจผ่านนโยบาย 
Quantitative Easing (QE) ท่าให้ค่าเงินบาทที่แข็งค่าขึ้นเรื่อยๆ ในช่วง 2-3 ปี ที่ผ่านมาซึ่งมีการให้
นโยบาย QE โดย FED อย่างต่อเนืองกลับอ่อนค่าลงตามการแข็งค่าของเงินดอลล่าร์สหรัฐฯ ในตลาด
การเงินโลก  

- อย่างไรก็ตาม ตั้งแต่เดือนมิถุนายน 2556 ที่ผ่านมา FED เริ่มมีการส่งสัญญาณการปรับลดการ
กระตุ้นเศรษฐกิจ ซึ่งเป็นปัจจัยหลักที่ท่าให้ตลาดอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศโลกเกิดความ
ผันผวนและค่าเงินดอลล่าร์สหรัฐฯ มีแนวโน้มแข็งตัวขึ้น โดยคาดว่าหากธนาคารกลางสหรัฐฯ มีการ
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ปรับลดการกระตุ้นผ่านนโยบาย QE เร็วและเยอะกว่าที่ตลาดการเงินคาดการณ์จะส่งผลให้ค่าเงิน
บาทเกิดความผันผวนและอ่อนตัวลงอย่างรวดเร็ว  

- จากการวิเคราะห์สถานการณ์โดยแบบจ่าลอง NIDA Macro Model ประเมินว่าหากค่าเงินบาทอ่อน
ตัวลงเป็นเฉลี่ย 33.0 บาทต่อดอลล่าร์สหรัฐฯ ในไตรมาสที่ 4/2556 และอ่อนค่าลงเรื่อยๆ เป็นเฉลี่ย 
34.0 บาทต่อดอลล่าร์สหรัฐฯ ในไตรมาสที่ 2/2557 จะส่งผลให้เศรษฐกิจไทยในปี 2556 ขยายตัว
เพ่ิมขึ้นเล็กน้อยเป็นร้อยละ 3.8 (จากร้อยละ 3.7 ในกรณีปกติ) เนื่องจากผลของค่าเงินที่มีต่อการ
ส่งออกจะใช้เวลาในการปรับตัวยังมูลค่าการส่งออก แต่คาดว่าในปี 2557 การขยายตัวของ GDP จะ
ปรับตัวเพ่ิมข้ึนเป็นร้อยละ 5.4 ได้ 
 

ตารางที่ 1 ข้อสมมุตปิระกอบการพยากรณ์ท่ีส่าคัญในปี 2556-2557 

  2555 2556F 2557F 

Government Policy       

Public Consumption 7.3 4.2 3.5 

Public Investment 8.6 14.8 7.8 

External Factor       

World Import Value 0.4 4.4 14.2 

Crude Oil Price 108.9 105.9 121.4 
 
ตารางที่ 2ค่าพยากรณ์ตัวแปรทางเศรษฐกิจมหภาคที่ส่าคัญในปี 2556-2557 

  2555 2556F 2557F 

GDP Growth 6.5 3.7 4.9 

Headline Inflation 3.0 2.5 2.8 

Core Inflation 2.1 1.2 1.6 

Exchange Rate (end of period) 30.7 32.3 32.9 

RP1 (end of period) 2.75% 2.25-2.50% 2.50-2.75% 
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ตารางที่ 3 ค่าพยากรณ์องค์ประกอบของผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศท่ีส่าคัญในปี 2556-2557 

  2555 2556F 2557F 

Private Consumption 6.7 2.7 4.5 

Private Investment 14.4 3.1 10.5 

Export Volume (good & services) 3.1 4.9 7.8 

Import Volume (good & services) 6.3 5.9 8.6 

GDP Growth 6.5 3.7 4.9 
 
ตารางที่ 4 ค่าพยากรณ์ตัวแปรทางเศรษฐกิจมหภาคที่ส่าคัญในปี 2556-2557 ในกรณีที่เศรษฐกิจสหรัฐฯ 
ฟ้ืนตัวช้าจากปัญหาความขัดแย้งระหว่างประธานาธิบดีและรัฐสภา 

  2555 2556F 2557F 

Private Consumption 6.7 2.2 4.4 

Private Investment 14.4 2.0 9.8 

Export Volume (good & services) 3.1 3.1 7.2 

Import Volume (good & services) 6.3 4.6 7.2 

GDP Growth 6.5 2.8 4.9 
 
 
ตารางที่ 5 ค่าพยากรณ์ตัวแปรทางเศรษฐกิจมหภาคที่ส่าคัญในปี 2556-2557 ในกรณีค่าเงินบาทอ่อนตัวลงเร็ว
ตามการแข็งค่าขึ้นของเงินดอลล่าร์สหรัฐฯ ในตลาดการเงินโลก 

  2555 2556F 2557F 

Private Consumption 6.7 2.8 5.0 

Private Investment 14.4 3.3 11.3 

Export Volume (good & services) 3.1 5.0 8.4 

Import Volume (good & services) 6.3 6.0 9.0 

GDP Growth 6.5 3.8 5.4 
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รูปที่  1 แผนภาพรูปพัด (Fan Chart) แสดงช่วงการพยากรณ์ อัตราการขยายตัวของผลิตภัณฑ์มวลรวม
ภายในประเทศไตรมาสที่ 3 ปี 2553 ถึงไตรมาสที่ 2 ปี 2558 
 
 

 
รูปที่ 2 แผนภาพรูปพัด (Fan Chart) แสดงช่วงการพยากรณ์อัตราเงินเฟ้อทั่วไปไตรมาสที่ 3 ปี 2553 ถึงไตรมาสที่ 
2 ปี 2558 
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a. พยากรณ์อัตราเงินเฟ้อทั่วไป b. พยากรณ์อัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐาน 
  

  
  

c. อัตราเงินเฟ้อกลุ่มพลังงาน d. อัตราเงินเฟ้อกลุ่มอาหารสด 
  

  
  

e. อัตราการขยายตัวของผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ f. การบริโภคภาคเอกชน 
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g. การลงทุนภาคเอกชน h. มูลค่าการส่งออก 
  

  
  

i. มูลค่าการน่าเข้า j. อัตราแลกเปลี่ยน(บาท/ดอลล่าร์สหรัฐฯ) 
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ภาคผนวกที ่4 

สรุปรายงานการวิเคราะห์ทศิทางเศรษฐกิจไทย 
และปจัจยัเสีย่งในปี 2556 ครั้งที ่4 

 ธันวาคม 2556 
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สรปุรายงานการวิเคราะหท์ิศทางเศรษฐกจิไทยและปัจจยัเสีย่งในป ี2556 ครัง้ที่ 4 

ธันวาคม 2556  
 
 1. แนวโน้มเศรษฐกิจไทยในปี 2557 
 เศรษฐกิจไทยในโค้งสุดท้ายของปี 2556 มีทิศทางการขยายตัวที่ต่่ากว่าที่คาดการณ์ไว้ในครั้งก่อนๆ โดยคาด
ว่า GDP จะขยายตัวประมาณร้อยละ 2.7 โดยการชะลอตัวลงอย่างรวดเร็วของเศรษฐกิจในช่วงครึ่งหลังของปี 
2556 มาจากปัจจัย 2 ประการได้แก่ หนึ่ง การชะลอตัวของการใช้จ่ายภาคเอกชนและการลงทุนภาครัฐ ในไตร
มาสที่ 3 และ สอง ปัญหาทางการเมืองในไตรมาสที่ 4 ที่รุนแรงกว่าที่ประเมินไว้ซึ่งส่งผลต่อเสถียรภาพของรัฐบาล 
และส่งผลต่อความมั่นใจของนักท่องเที่ยวจากต่างประเทศโดยผลกระทบจากทั้ง 2 ประเด็นข้างต้นสามารถอธิบาย
ได้ดังต่อไปนี้ 
 ประเด็นแรก ไตรมาสที่ 3 ปี 2556 เศรษฐกิจไทยชะลอตัวลงมากกว่าที่คาดการณ์ไว้ (อัตราการขยายตัว
ของ GDP ที่ร้อยละ 2.7 ชะลอตัวจากในครึ่งแรกของปี 2556 ที่ขยายตัวร้อยละ 4.2) เนื่องจากการหดตัวของอุป
สงค์ภายในประเทศทั้ง การบริโภคภาคเอกชน การลงทุนภาคเอกชน และการลงทุนภาครัฐ (หดตัวร้อยละ -1.2, -
3.3, -16.2 ตามล่าดับ) โดยมีเพียงรายจ่ายเพ่ือการบริโภคของรัฐที่ยังขยายตัวในอัตราที่สูง (ขยายตัวร้อยละ 7.4)
ในขณะที่มูลค่าการส่งออกสินค้าก็อยู่ในระดับทรงตัวเมื่อเทียบกับในปี 2555 (ในช่วงเดือน มค.-ตค. เปลี่ยนแปลง
ร้อยละ -0.02)โดยมีเพียงรายได้จากนักท่องเที่ยวต่างประเทศที่ยังคงขยายตัวดีท่าให้ปริมาณการส่งออกสินค้าและ
บริการรวมกันยังคงขยายตัวร้อยละ 3.85 ในไตรมาสที่ 3 ซึ่งเป็นปัจจัยที่ช่วยพยุงเศรษฐกิจไทยในช่วงดังกล่าว โดย
การชะลอตัวของการบริโภคและการลงทุนภาคเอกชน และการลงทุนภาครัฐบาลมีแนวโน้มจะเกิดขึ้นต่อเนื่องยัง
ไตรมาสที่ 4 เนื่องจากตัวเลขการเบิกจ่ายงบประมาณของกระทรวงการคลังในช่วง 2 เดือนแรกของไตรมาสที่ 4 
อยู่ในระดับต่่ากว่าเป้าหมาย และการบริโภคและการลงทุนภาคเอกชน ยังขาดปัจจัยกระตุ้นและจากการที่ในไตร
มาสที่ 4 ปี 2555 การบริโภคและการลงทุนภาคเอกชนมีการขยายตัวในระดับที่สูงผิดปกติ  ท่าให้ในช่วงไตรมาสที่ 
4 ปีนี้ โอกาสในการขยายตัวจะไม่สูงมากตามปีฐานที่สูงขึ้นในช่วงดังกล่าว 
 ประเด็นที่สอง ปัญหาการเมืองในประเทศท่ีรุนแรงขึ้นภายหลังการออกพรบ.นิรโทษกรรมฯ และน่ามาสู่การ
ยุบสภาและการชุมนุมทางการเมืองอย่างต่อเนื่องซึ่งสถานการณ์ที่รุนแรงกว่าที่คาดการณ์ไว้ส่งผลกระทบในวง
กว้าง ทั้งต่อการท่องเที่ยวซึ่งเป็นปัจจัยหลักที่กระตุ้นเศรษฐกิจในช่วง 3 ไตรมาสแรก การลงทุนภาครัฐ ตามการ
เบิกจ่ายงบประมาณ โดยเฉพาะงบลงทุนที่ชะลอตัวจากปัญหาเสถียรภาพของรัฐบาลนอกจากนี้ปัญหาที่ลุกลาม
ขยายตัวจะส่งผลต่อการลงทุนภาคเอกชนที่ชะลอตัวตามความเสี่ยงของทั้งของเศรษฐกิจและระบบการเมืองที่ยังไม่
มีความชัดเจน นอกจากนี้การบริโภคภาคเอกชนในสินค้าคงทนก็อาจได้รับผลกระทบจากความวุ่นวาย, ไม่มั่นคง
ทางการเมืองนี้ด้วยเช่นกัน  
 ดังนั้น จากการวิเคราะห์โดยแบบจ่าลองเศรษฐมิติมหภาคของสถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร์ (NIDA 
Macro Model) เราคาดการณ์ว่าอัตราการขยายตัวของ GDP ทั้งปี 2556จะอยู่ร้อยละ 2.7 โดยในไตรมาสที่ 
4/2556 คาดว่า GDP จะทรงตัว (อัตราการเปลี่ยนแปลงร้อยละ 0.3) โดยการชะลอตัวนี้มาจากการชะงักงันของ
การบริโภคและการลงทุนภาคเอกชนทั้งที่เป็นผลมาจากการหดตัวของก่าลังซื้อที่ต่อเนื่องมาจากช่วงไตรมาสที่ 3 
และผลจากปัญหาการเมิองที่เกิดขึ้นในปัจจุบัน โดยคาดว่าการบริโภคและการลงทุนภาคเอกชนจะเปลี่ยนแปลง
ร้อยละ -0.87 และ 0.86 ตามล่าดับ 
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 ด้านผลจาการส่งออก คาดว่า มูลค่าการส่งออกจะเริ่มกระเตื้องขึ้นในเดือนพฤศจิกายนถึงธันวาคม ท่าให้ทั้ง
ปีคาดว่ามูลค่าการส่งออกสินค้า (ดอลล่าร์สหรัฐฯ) จะขยายตัวเพ่ิมขึ้นเล็กน้อยเป็นร้อยละ 0.4 ส่วนปริมาณการ
ส่งออกสินค้าและบริการรวม คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 5.0 (ไตรมาสที่ 4 คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 5.3 ดีขึ้นจาก
ช่วงไตรมาสที่ 2 และ 3)  โดยมีสาเหตุมาจากการเพ่ิมขึ้นของรายได้จากการท่องเที่ยวในช่วง 11 เดือนแรกของปี
ด้านตัวเลขการน่าเข้าคาดว่าจะขยายตัวในอัตราใกล้เคียงกัน คาดว่าทั้งปี 2556 ปริมาณการน่าเข้าสินค้าและ
บริการจะขยายตัวร้อยละ 4.6 
 ในปี 2557 เศรษฐกิจไทยมีความเสี่ยงของการขยายตัวทางเศรษฐกิจที่สูงมาก กล่าวคือผลของปัจจัย
ภายนอกประเทศที่ก่าหนดปริมาณการส่งออก ยังคงมีความเสี่ยงอยู่เนื่องจากเศรษฐกิจโลกปัจจุบันมีสัญญาณการ
ฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ และจีน แต่การฟ้ืนตัวยังคงไม่แข็งแรงและอาจมีปัญหาสะดุดจากปัจ จัยต่างๆ เช่น 
ปัญหาเพดานหนี้ของสหรัฐฯ หรือหนี้ของรัฐบาลยุโรปได้ ที่อาจทวีความรุนแรงขึ้นอย่างไม่ได้คาดหมายดังเช่น
ในช่วงปี 2556 ที่ผ่านมานอกจากนี้ ปัญหาเสถียรภาพการเมืองภายในประเทศก็เป็นปัญหาส่าคัญอีกประการที่
ส่งผลต่อความเสี่ยงของเศรษฐกิจเนื่องจากหากไม่มีการเลือกตั้งหรือไม่มีการจัดตั้งรัฐบาลใหม่ที่ได้รับการยอมรับ 
จะส่งผลต่อความเสี่ยงของการใช้จ่ายของรัฐบาลโดยตรงทั้งด้านการเบิกจ่ายงบประมาณ และต่อเนื่องของโครงการ
ลงทุนของรัฐ และยังมีผลต่อความเสี่ยงในระบบเศรษฐกิจซึ่งสามารถก่อให้เกิดจากชะลอตัวอย่างต่อเนื่องของการ
ลงทุนและการบริโภคภาคเอกชนได้ 
 คาดการณ์ว่าในปี 2557 การส่งออกจะเป็นปัจจัยที่ปรับตัวดีขึ้นเรื่อยๆ ตามการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ 
ซึ่งท่าให้มูลค่าการค้าโลกขยายตัว (คาดว่าทั้งปีปริมาณการส่งออกสินค้าและบริการน่าจะขยายตัวร้อยละ 6.1)  
ส่วนมูลค่าการส่งออกสินค้าในรูปดอลล่าร์สหรัฐฯ คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 6.0 ซึ่งแสดงถึงการฟ้ืนตัวจากในปี 
2556 ส่วนอุปสงค์ภายในประเทศคาดว่าจะขยายตัวดีขึ้นหากความวุ่นวายทางการเมืองเริ่มคลี่คลายในช่วงปี 2557 
คาดว่าการบริโภคและการลงทุนภาคเอกชนจะขยายตัวร้อยละ 5.0 และ 7.4 ตามล่าดับ ในปี 2557 แต่เนื่ องจาก
การใช้จ่ายภาครัฐคาดว่าจะชะลอตัวจากที่คาดการณ์ไว้ครั้งก่อนโดยการบริโภคและการลงทุนภาครัฐบาลคาดว่าจะ
ขยายตัวร้อยละ 3.0 และ 5.2 ตามล่าดับ นอกจากนี้ระดับการสะสมสินค้าคงคลังคาดว่าจะหดตัวจากที่เพ่ีมขึ้น
ต่อเนื่องในปี 2555-2556 ท่าให้คาดว่าทั้งปี 2557 เศรษฐกิจจะขยายตัวในอัตราร้อยละ 4.4 
 
 

ข้อสมมุติประกอบการพยากรณ์ท่ีส่าคัญในปี 2556-2557 

  2555 2556F 2557F 

Government Policy    
Public Consumption 7.3 5.2 3.0 

Public Investment 8.9 0.5 5.2 

External Factor    

World Import Value 0.4 2.3 10.0 

Crude Oil Price 108.9 104.2 117.8 
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ผลการพยากรณ์เศรษฐกิจไทยปี 2556-2557 โดย NIDA Macro Model 

  2555 2556F 2557F 

GDP Growth 6.5 2.7 4.4 

Headline Inflation 3.0 2.3 2.4 

Core Inflation 2.1 1.2 1.4 

Exchange Rate (end of period) 30.7 31.9 32.8 

RP1 (end of period) 2.80% 2.25% 2.25-2.50% 

Private Consumption 6.7 1.0 5.0 

Private Investment 14.4 0.5 7.4 

Export Value (good & services) 3.1 5.0 6.1 

Import Value (good & services) 6.3 4.6 5.7 

Exports (Goods - Value) 3.2 0.4 5.6 

Imports (Goods - Value) 8.9 -0.2 4.1 

Current Account (billion USD) -1.4 -7.0 10.3 

Current Account / GDP -0.4 -1.8 2.8 
 
 ในด้านเสถียรภาพเศรษฐกิจ อัตราเงินเฟ้อในปี 2556 และ 2557 ไม่เป็นปัญหาที่ต้องกังวล เนื่องจากคาดว่า
ราคาน้่ามันดิบในตลาดโลกน่าจะไม่เพ่ิมขึ้นมากและค่าจ้างแรงงานขั้นต่่ามีแนวโน้มคงที่ส่วนอัตราการขยายตัวทาง
เศรษฐกิจก็คาดการณ์ว่าจะอยู่ในระดับต่่ากว่าอัตราการขยายตัวตามศักยภาพดังนั้นผลการประมาณการอัตราเงิน
เฟ้อทั่วไปในปี 2556 และ 2557 จะอยู่ที่ร้อยละ 2.3และ 2.4ตามล่าดับส่วนอัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐานที่เป็นเป้าหมาย
ของนโยบายการเงินคาดว่าจะอยู่ในเป้าหมายโดยคาดว่าจะอยู่ที่ระดับร้อยละ 1.17และ 1.4ในปี 2556 และ 2557 
ตามล่าดับซึ่งอยู่ต่่ากว่าเป้าหมายเงินเฟ้อของธนาคารแห่งประเทศไทย (ร้อยละ 0.5 – 3.0, ค่ากลางของร้อยละ 
1.75) ซึ่งอัตราเงินเฟ้อที่อยู่ในระดับต่่านี้ท่าให้ถึงแม้ว่าอาจเกิดเหตุการณ์ไม่คาดหมายขึ้นในตลาดน้่ามันโลกเช่น
ปัญหาการเมืองในตะวันออกกลางก็ไม่น่าจะก็ให้เกิดปัญหาเงินเฟ้อที่รุนแรงขึ้นในช่วงปี 2557 
  
 2. ปัจจัยเสี่ยงเศรษฐกิจไทยในปี 2557  
 ในปี 2557 ปัจจัยเสี่ยงที่ส่าคัญเศรษฐกิจไทยด้วยความเสี่ยงจากปัญหาการเมืองภายในประเทศเทศไทยและ
ความเสี่ยงจากเศรษฐกิจโลก ซึ่งผลกระทบของปัจจัยเสี่ยงเหล่านี้ที่มีต่อเศรษฐกิจไทยสามารถวิเคราะห์ได้
ดังต่อไปนี้ 
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 1) ปัจจัยเสี่ยงจากปัญหาการเมืองภายในประเทศ 
 ปัญหาทางการเมืองในเดือนพ.ย. – ธ.ค. 2556 ไม่เพียงส่งผลต่อเสถียรภาพรัฐบาลจนน่าไปสู่การยุบสภา
และเลือกตั้งใหม่เท่านั้นหากยังมีการชุมนุมอย่างต่อเนื่องและปัจจุบันยังไม่มีทางออกที่ชัดเจนในทางการเมืองไม่ว่า
จะเป็นการเลือกตั้งหรือการปฏิรูปการเมืองซึ่งผลของความไม่แน่นอนนี้เพ่ิมความเสี่ยงทั้งในด้านทิศทางของ
การเมืองและเศรษฐกิจรวมถึงความเสี่ยงที่จะเกิดความวุ่นวายและความรุนแรงตามมา 
 โดยผลของความเสี่ยงทางการเมืองไทยส่งผลต่อเศรษฐกิจมหภาคในช่องทางต่อไปนี้ 
 i) การชะงักงันในการเบิกจ่ายงบประมาณโดยเฉพาะงบด้านการลงทุนตามการยุติของพรบ.กู้ยืม2ล้านล้าน
บาทและตามการเบิกจ่ายในโครงการลงทุนอื่นๆซึ่งจะมีความล่าช้าตามมา รวมถึงรายจ่ายเพื่อการบริโภคเนื่องจาก
ปัญหาความไม่แน่นอนของนโยบายภาครัฐ 
 ii) การชะลอการใช้จ่ายของภาคเอกชนทั้งการบริโภคและการลงทุนภาคเอกชนโดยการลงทุนจะได้รับ
ผลกระทบแรงกว่าเพราะเก่ียวข้องกับความเสี่ยงต่างๆโดยตรง 
 iii) การลดลงของนักท่องเที่ยวต่างประเทศซึ่งเป็นรายได้หลักของไทยในช่วง11 เดือนแรกของปี2556 
 
 การวิเคราะห์จะท่าการประเมินผลจากความเสี่ยงของปัญหาการเมืองภายใต้สถานการณ์ดังต่อไปนี้ 

1.1 สถานการณ์ปกติ (Baseline Scenario)  
 ภายใต้สถานการณ์ที่มีโอกาสเกิดขึ้นมากที่สุด คาดว่าการเมืองจะเริ่มคลี่คลายในช่วงไตรมาสที่1/2557โดยมี
การจัดตั้งรัฐบาลใหม่หลังการเลือกตั้งและมีแนวทางในการปฎิรูปที่ชัดเจนท่าให้สามารถด่าเนินการเพ่ือสร้างความ
สมานฉันท์ได้ ซึ่งภายใต้สถานการณ์นี้ผลกระทบต่อเศรษฐกิจมหภาคที่น่าจะเกิดข้ึนสามารถสรุปได้ดังนี้ 
 - ผลกระทบต่อการเบิกจ่ายงบประมาณของรัฐบาลจะยังมีอยู่เนื่องจากมีความล่าช้าตามการเปลี่ยนแปลง
รัฐบาลหลังการเลือกตั้ง 
 - แต่ผลสืบเนื่องต่อการบริโภคและการลงทุนภาคเอกชนในปี2557จะมีอยู่ในวงจ่ากัด 
 - ผลการวิเคราะห์ของสถานการณ์นี้จะสะท้อนในข้อสมมุติพ้ืนฐานหลักโดยการใช้จ่ายภาครัฐในปี  2557จะ
ชะลอตัวลงเป็นขยายตัวร้อยละ 3.0 และ 5.2 ตามล่าดับและผลการพยากรณ์แสดงได้ในผลการพยากรณ์หลัก
ตามท่ีกล่าวถึงข้างต้น 
 1.2สถานการณ์รุนแรงกว่าที่คาดการณ์ (Bad scenario) 
 ภายใต้สถานการณ์ที่แย่ การชุมนุมมีการขยายวงรุนแรงขึ้นและมีการชุมนุมอย่างต่อเนื่องในไตรมาสที่ 
1/2557  ผลกระทบจากสถานการณ์นี้ไม่เพียงส่งผลต่อความล่าช้าในการเบิกจ่ายงบประมาณแต่จะท่าให้การ
เบิกจ่ายชะงักอย่างรุนแรงดังนั้น จึงก่าหนดให้รายจ่ายเพ่ือการบริโภคภาครัฐขยายตัวเพียงร้อยละ 2.0 และ
รายจ่ายเพ่ือการลงทุนภาครัฐหดตัวร้อยละ -0.5 นอกจากนี้ผลกระทบยังต่อเนื่องยังการบริโภคและการลงทุน
ภาคเอกชนที่ชะงักงันต่อเนื่องในช่วงครึ่งแรกของปี 2557 
 1.3 สถานการณ์ดีขึ้นเร็วกว่าที่คาดการณ์ (Good scenario) 
 ภายใต้สถานการณ์ที่ดีก่าหนดให้ปัญหาทางการเมืองยุติลงใน ไตรมาสที่ 1/2557 โดยรัฐบาลใหม่มี
เสถียรภาพในเวลาที่เร็วกว่าที่คาดการณ์ท่าให้การเบิกจ่ายงบประมาณสามารถท่าได้อย่างต่อเนื่องและรวดเร็วโดย
ก่าหนดให้รายจ่ายเพ่ือการบริโภคภาครัฐขยายตัวมากขึ้นเป็นร้อยละ 4.8 และรายจ่ายเพ่ือการลงทุนภาครัฐ
ขยายตัวร้อยละ 10 
 
 ผลจากสถานการณ์ความเสี่ยงทางการเมืองทั้งด้านแย่และดีผลการพยากรณ์สามารถแสดงได้ดังนี้ 
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Government Policy:  Bad Scenario Good Scenario 

   NIDA MACRO FORECAST 2556F 2557F 2556F 2557F 

   GDP Growth 2.6 3.3 2.8 4.9 

   Private Consumption 4.3 2.0 5.5 4.8 

   Private Investment 0.2 -5.0 0.5 10.0 

   Export Value (good & services) 5.0 6.1 5.0 6.1 

   Headline Inflation 3.3 3.4 2.3 2.4 
 
 ในกรณีที่การเมืองแย่กว่าที่คาดการณ์จะส่งผลให้การขยายตัวของGDP ในปี2557ลดลงเหลือเพียงร้อยละ
3.3จากการลดลงของการบริโภคและการลงทุนทั้งภาครัฐและเอกชนโดยการลงทุนจะอยู่ในระดับติดลบทั้งภาครัฐ
และเอกชนส่วนการบริโภคมีการเพ่ิมขึ้นน้อยกว่าปกติ (ร้อยละ2)ส่วนกรณีที่การเมืองดีกว่าที่คาดการณ์จะส่งผลให้
การขยายตัวของGDP ในปี2557 เพ่ิมขึ้นร้อยละ4.9ซึ่งใกล้เคียงกับที่คาดการณ์ไว้ในไตรมาสที่3 เนื่องจากการการ
ใช้จ่ายภาครัฐปรับตัวเพ่ิมข้ึนได้เร็วและผลกระทบไม่ส่งผลให้การบริโภคและการลงทุนภาคเอกชนปรับตัวลดลง 
 
 2) ปัจจัยเสี่ยงจากภาวะเศรษฐกิจโลก  
 เนื่องจากเศรษฐกิจไทยเป็นเศรษฐกิจเปิดซึ่งภาคการค้าระหว่างประเทศเป็นองค์ประกอบส่าคัญของ GDP 
ดังนั้นผลกระทบของภาวะเศรษฐกิจโลกซึ่งเป็นปัจจัยส่าคัญที่มีผลต่อการส่งออกของไทยจึงเป็นปัจจัยเสี่ยงส่าคัญที่
มีผลต่อเศรษฐกิจภายในประเทศ  ดังนั้น การประเมินความเสี่ยงในส่วนนี้จะพิจาณาผลของความเสี่ยงจาก
เศรษฐกิจโลกดังต่อไปนี้ 
 2.1 สถานการณ์ปกติ (Baseline Scenario) 
 ในกรณีที่มีโอกาสเกิดขึ้นมากที่สุด คาดว่าเศรษฐกิจโลกจะปรับตัวดีขึ้นในปี 2557 ตามการฟ้ืนตัวของ
เศรษฐกิจสหรัฐฯโดยมูลค่าการค้าโลกจะขยายตัวประมาณร้อยละ 10 และราคาน้่ามันดิบในตลาดโลกปรับตัว
เพ่ิมขึ้นเป็น 117.8 ดอลล่าร์ต่อบาร์เรลในช่วงปลายปี 2557 ซึ่งเพ่ิมขึ้นร้อยละ 25 เมื่อเทียบกับช่วงปลายปี 2556- 
ผลการวิเคราะห์ของสถานการณ์นี้จะสะท้อนในข้อสมมุติพ้ืนฐานหลักและผลการพยากรณ์แสดงได้ในผลการ
พยากรณ์หลักตามท่ีกล่าวถึงข้างต้น 
 2.2 สถานการณ์เศรษฐกิจโลกฟื้นตัวช้า (Bad Scenario) 
 หากเศรษฐกิจโลกฟ้ืนตัวอย่างช้าๆ เนื่องจากการเศรษฐกิจสหรัฐฯเกิดความชะงักงันในการฟ้ืนตัวเป็นช่ วงๆ
เช่นเดียวกับในปี 2556 ซึ่งส่วนใหญ่เกิดตามมาจากปัญหาความขัดแย้งในรัฐสภาสหรัฐฯได้แก่ปัญหาFiscal Cliff 
ในช่วงต้นปีและปัญหาเพดานหนี้สาธารณะในช่วงเดือนต.ค.ที่ผ่านมาซึ่งหากเกิดขึ้นอีกในปี2557 จะท่าให้เศรษฐกิจ
โลกฟ้ืนตัวช้าลงท่าให้มูลค่าการค้าโลกเพ่ิมขึ้นเพียงร้อยละ 7 และราคาน้่ามันดิบในช่วงปลายปี 2557 ปรับตัว
เพ่ิมข้ึนเล็กน้อยเป็น 110 ดอลล่าร์ต่อบาร์เรลในช่วงปลายปี 2557 
 2.3 สถานการณ์เศรษฐกิจโลกฟื้นตัวเร็ว (Good scenario)  



รายงานฉบบัสมบูรณ์ 
โครงการ “การพฒันาตวัแบบเศรษฐกิจมหภาคเพ่ือการวิเคราะห์ผลกระทบของนโยบายการเงิน,  

นโยบายการคลงัและอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ” 

127 
 

 หากเศรษฐกิจโลกในปี 2557 ฟ้ืนตัวเร็วเนื่องจากการเศรษฐกิจสหรัฐฯปรับตัวดีขึ้นอย่างรวดเร็วซึ่งช่ วย
กระตุ้นเศรษฐกิจของประเทศอ่ืนๆได้แก่จีนญี่ปุ่นให้ฟ้ืนตัวจะท่าให้มูลค่าการค้าโลกขยายตัวอย่างรวดเร็วโดยจะ
ส่งผลให้มูลค่าการค้าโลกเพ่ิมขึ้นเป็นร้อยละ 13 และราคาน้่ามันดิบในช่วงปลายปี 2557 ปรับตัวเพ่ิมขึ้นเล็กน้อย
เป็น 140 ดอลล่าร์ต่อบาร์เรลในช่วงปลายปี 2557 
ผลจากสถานการณ์ความเสี่ยงจากเศรษฐกิจโลกทั้งด้านแย่และดีผลการพยากรณ์สามารถแสดงได้ดังนี้ 

World Economy:  Bad Scenario Good Scenario 

   NIDA MACRO FORECAST 2556F 2557F 2556F 2557F 

   GDP Growth 2.6 3.6 2.7 5.2 

   Private Consumption 5.2 3.0 5.2 3.0 

   Private Investment 0.5 5.2 0.5 5.2 

   Export Value (good & services) 4.9 4.0 5.0 8.1 

   Headline Inflation 2.5 2.8 2.9 2.6 
 
 ในกรณีที่เศรษฐกิจโลกฟ้ืนตัวช้ากว่าที่คาดการณ์จะส่งผลให้การขยายตัวของGDP ในปี2557ลดลงเหลือ
เพียงร้อยละ3.6จากการลดลงของปริมาณการส่งออกสินค้าและบริการปรับตัวเพ่ิมข้ึนน้อยกว่าปกติ (ร้อยละ4) 
 ในกรณีที่เศรษฐกิจโลกฟ้ืนตัวเร็วกว่าที่คาดการณ์จะส่งผลให้การขยายตัวของGDP ในปี2557 เพ่ิมขึ้นร้อย
ละ5.2ซึ่งใกล้เคียงกับที่คาดการณ์ไว้ในไตรมาสที่3 เนื่องจากการปริมาณการส่งออกสินค้าและบริการปรับตัว
เพ่ิมข้ึนมากกว่าปกติ (ร้อยละ8.1) 
 2.4 สถานการณ์ที่ทั้งปัญหาการเมืองภายในประเทศและปัญหาเศรษฐกิจโลกแย่ลงหรือดีขึ้นพร้อมกัน 
(Double Scenario) 
 หากเกิดปัจจัยทั้งจากการเมืองและเศรษฐกิจโลกท้ังในด้านดีและและด้านแย่ขึ้นพร้อมๆ กัน 
 

ผลจากสถานการณ์ความเสี่ยงจากเศรษฐกิจโลกทั้งด้านแย่และดีผลการพยากรณ์สามารถแสดงได้ดังนี้ 

Double stage: Bad Scenario Good Scenario 

   NIDA MACRO FORECAST 2556F 2557F 2556F 2557F 

   GDP Growth 2.6 2.5 2.8 5.7 

   Private Consumption 4.3 2.0 5.5 4.8 

   Private Investment 0.2 -5.0 0.5 10.0 

   Export Value (good & services) 4.9 4.0 5.0 8.1 

   Headline Inflation 3.0 2.9 3.0 2.9 
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 ในกรณีที่แย่ที่สุดทั้งจากปัญหาการเมืองภายในประเทศและเศรษฐกิจโลก คาดการณ์ว่าการขยายตัวของ
GDP ในปี 2557 ลดลงเหลือเพียงร้อยละ 2.5 ในขณะที่กรณีที่ดีที่สุดทั้งจากปัญหาการเมืองภายในประเทศและ
เศรษฐกิจโลกปรับตัวดีขึ้นพร้อมๆ กัน คาดการณ์ว่าการขยายตัวของ GDP ในปี 2557 จะสามารถขยายตัวได้ถึง
ร้อยละ 5.7 
 
 ดังนั้นจะเห็นได้ว่าความเสี่ยงของเศรษฐกิจไทยในช่วงนี้มีสูงมาก โดยมีทั้งโอกาสที่เศรษฐกิจจะปรับตัวดีขึ้น
หรือแย่ลงอย่างรวดเร็วได้ ซึ่งสถานการณ์ในช่วงไตรมาสที่ 1/2557 จะเป็นช่วงเวลาส่าคัญของประเทศไทยไม่เพียง
เฉพาะในด้านการเมืองแต่รวมถึงทิศทางเศรษฐกิจอีกด้วย ซึ่งปัจจัยที่ส่าคัญประกอบด้วยปัญหาการเมือง
ภายในประเทศและทิศทางการฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลก 
 
 3) ทิศทางนโยบายการคลังและนโยบายการเงินในปี 2557  

จากปัญหาความเสี่ยงทางการเมืองที่มีความไม่แน่นอนสูงมากในปัจจัยท่าให้ทิศทางการใช้จ่ายภาครัฐมี
ความอ่อนไหวตามสถานการณ์ โดยภายใต้สถานการณ์ที่มีโอกาสเกิดขึ้นมากที่สุด คาดว่าการเมืองจะเริ่มคลี่คลาย
ในช่วงไตรมาสที่ 1/2557 โดยมีการจัดตั้งรัฐบาลใหม่หลังการเลือกตั้งและมีแนวทางในการปฎิรูปที่ชัดเจน ภายใต้
สถานการณ์นี้  ผลกระทบต่อการเบิกจ่ายงบประมาณของรัฐบาลจะยังมีอยู่เนื่องจากมีความล่าช้าตามการ
เปลี่ยนแปลงรัฐบาลหลังการเลือกตั้ง แต่ผลสืบเนื่องต่อการบริโภคและการลงทุนภาคเอกชนในปี2557จะมีอยู่ใน
วงจ่ากัด โดยคาดว่าภายใต้สถานการณ์นี้การใช้จ่ายภาครัฐในปี 2557 จะยังขยายตัวได้แม้ว่าจะเป็นอัตราน้อยกว่า
ที่คาดการณ์ไว้ก่อนหน้านี้มาก โดยคาดว่าการใช้จ่ายของรัฐด้านการบริโภคและการลงทุนจะขยายตัวร้อยละ 3.0 
และ 5.2 ตามล่าดับ แต่หากสถานการณ์ปรับเปลี่ยนเป็นแย่ลง โดยการชุมนุมมีการขยายวงรุนแรงขึ้นและมีการ
ชุมนุมอย่างต่อเนื่องในไตรมาสที่ 1/2557  ผลกระทบจากสถานการณ์นี้ไม่เพียงส่งผลต่อความล่าช้าในการเบิกจ่าย
งบประมาณแต่จะท่าให้การเบิกจ่ายชะงักอย่างรุนแรงดังนั้น จึงก่าหนดให้รายจ่ายเพ่ือการบริโภคภาครัฐขยายตัว
เพียงร้อยละ 2.0 และรายจ่ายเพ่ือการลงทุนภาครัฐหดตัวร้อยละ -0.5 นอกจากนี้ผลกระทบยังต่อเนื่องยังการ
บริโภคและการลงทุนภาคเอกชนที่ชะงักงันต่อเนื่องในช่วงครึ่งแรกของปี 2557 แต่หากสถานการณ์ดีขึ้นเร็วกว่าที่
คาดการณ์ โดยรัฐบาลใหม่มีเสถียรภาพในเวลาที่รวดเร็วกว่าจะท่าให้การเบิกจ่ายงบประมาณสามารถท่าได้อย่าง
ต่อเนื่องและรวดเร็วโดยก่าหนดให้รายจ่ายเพื่อการบริโภคภาครัฐขยายตัวมากขึ้นเป็นร้อยละ 4.8 และรายจ่ายเพื่อ
การลงทุนภาครัฐขยายตัวร้อยละ 10 
 ส่วนทิศทางนโยบายการเงินในปี 2557 ในปลายปี 2556 กนง.ประกาศลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายการเงิน 
(RP1) ในเดือน พย. เพื่อพยุงเศรษฐกิจที่ชะลอตัวลงเร็วกว่าที่คาดการณ์ในไตรมาสที่ 3  ในปี 2557 คาดว่าอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายการเงินจะทรงตัวที่ระดับร้อยละ 2.25 เช่นกัน แม้ว่าเศรษฐกิจจะเริ่มกระเตื้องขึ้นเพราะแรง
กดดันเงินเฟ้อยังมีอยู่ต่่า โดยโอกาสปรับอัตราดอกเบี้ยนโยบายการเงินมีได้ทั้งในด้านที่เพ่ิมข้ึนและลดลงตาม
สถานการณ์ทางเศรษฐกิจตามกรณีท่ีดีและแย่ที่กล่าวถึงข้างต้น 
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รูปที่  1 แผนภาพรูปพัด (Fan Chart) แสดงช่วงการพยากรณ์ อัตราการขยายตัวของผลิตภัณฑ์มวลรวม
ภายในประเทศไตรมาสที่ 3 ปี 2553 ถึงไตรมาสที่ 2 ปี 2558 
 

 
รูปที่ 2 แผนภาพรูปพัด (Fan Chart) แสดงช่วงการพยากรณ์อัตราเงินเฟ้อทั่วไปไตรมาสที่ 3 ปี 2553 ถึงไตรมาสที่ 
2 ป ี2558 
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a. พยากรณ์อัตราเงินเฟ้อทั่วไป b. พยากรณ์อัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐาน 
  

  
  

c. อัตราเงินเฟ้อกลุ่มพลังงาน d. อัตราเงินเฟ้อกลุ่มอาหารสด 
  

  
  

e. อัตราการขยายตัวของผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ f. อัตราแลกเปลี่ยน(บาท/ดอลล่าร์สหรัฐฯ) 
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g. การบริโภคภาคเอกชน h. การลงทุนภาคเอกชน 
  

  
  

i. มูลค่าการส่งออก j. มูลค่าการน่าเข้า 
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ภาคผนวกที ่5 
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รายงานการประชาสมัพนัธแ์ละการเผยแพรผ่ลการพยากรณเ์ศรษฐกจิมหภาค 
ดว้ยตวัแบบเศรษฐมิตมิหภาคของสถาบนับณัฑติพฒันบรหิารศาสตร์ 

 
1. ที่มาและความส่าคัญ 
 

ตัวแบบเศรษฐมิติมหภาคของสถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร์ หรือ NIDA Macro Model ได้มีการ
พัฒ นามาต่ อ เนื่ อ งตั้ งแต่ ปี  2550 และในปี  2555  ได้ มี ก ารพั ฒ นาเวป ไซด์  NIDA Macro Forecast 
(http://www.forecast.nida.ac.th) เพ่ือเป็นช่องทางในการเผยแพร่ผลการพยากรณ์เศรษฐกิจมหภาคของ
สถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร์ และเป็นแหล่งข้อมูลซึ่งรวบรวมผลการพยากรณ์เศรษฐกิจมหภาคของ
หน่วยงานต่างๆ ที่ส่าคัญทั้งภาครัฐและเอกชน รวมถึงเป็นแหล่งข้อมูลเชิงวิชาการเกี่ยวกับทฤษฎีและแนวทางการ
พยากรณ์เศรษฐกิจมหภาคและหลักการของตัวแบบทางเศรษฐมิติแก่ผู้สนใจ โดยในปี 2556 คณะผู้วิจัยได้มีการ
พัฒนาเวปไซด์ NIDA Macro Forecast รวมถึงเผยแพร่ประชาสัมพันธ์ผลการพยากรณ์เศรษฐกิจ   มหภาค 
รวมถึงข้อมูลเกี่ยวกับแนวโน้มเศรษฐกิจไทยและ วิเคราะห์ผลกระทบเชิงนโยบายต่างๆ อย่างต่อเนื่อง 

โดยในการศึกษาของโครงการวิจัย “การพัฒนาตัวแบบเศรษฐกิจมหภาคเพ่ือการวิเคราะห์ผลกระทบของ
นโยบายการเงิน” ในปี 2556 นี้คณะผู้วิจัยได้พัฒนาเวปไซด์ให้สามารถเปิดโอกาสให้ผู้สนใจเกี่ยวกับการพยากรณ์
เศรษฐกิจมหภาคสามารถสร้างผลพยากรณ์ได้ด้วยตัวเองโดยอาศัยตัวแบบเศรษฐมิติมหภาคของสถาบันบัณฑิตพัฒ
นบริหารศาสตร์ตามข้อสมมุติเกี่ยวกับตัวแปรภายนอกตามที่ผู้สนใจคาดการณ์ได้ โดยรายละเอียดเกี่ยวกับการ
ประชาสัมพันธ์ผลการพยากรณ์และการพัฒนาเวปไซด์แสดงได้ดังต่อไปนี้ 
 
2. ช่องทางการประชาสัมพันธ์และเผยแพร่ผลการพยากรณ์เศรษฐกิจมหภาคไทย 
 

 ในปี 2556 ที่ผ่านมา คณะผู้วิจัยได้มีการประชาสัมพันธ์ผลการพยากรณ์เศรษฐกิมหภาคหภาคไทยโดยตัว
แบบเศรษฐมิติมหภาคของสถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร์ (NIDA Macro Forecast) ภายใต้โครงการวิจัย 
“การพัฒนาตัวแบบเศรษฐกิจมหภาคเพื่อการวิเคราะห์ผลกระทบของนโยบายการเงิน” โดยมารายละเอียดดังนี้ 
 
2.1. งานสัมมนาของคณะพัฒนาการเศรษฐกิจหรือของสถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร์ 

ในปี 2556 ที่ผ่านมา ได้มีการเผยแพร่ผลการพยากรณ์ เศรษฐกิจมหภาคผ่านงานสัมมนาต่างๆ 
ประกอบด้วย โครงการ “NIDA’s Thailand Roadmap Series#1 : นิด้าชี้ทิศเศรษฐกิจ-การเมืองไทย โค้งสุดท้าย
ปี 56"1 และโครงการ NIDA Economic Forum ซึ่งจัดโดยศูนย์ศึกษาพัฒนาการเศรษฐกิจ สถาบันบัณฑิตพัฒนบริ
หารศาสตร์ เพ่ือน่าเสนอมุมมองที่เป็นกลางจากนักวิชาการต่อประเด็นทางเศรษฐกิจและสังคมที่ส่าคัญ โดยงาน
สัมมนาดังกล่าวได้เปิดโอกาสให้ผู้สนใจทั่วไปเข้าร่วมงานสัมมนาโดยไม่คิดค่าใช้จ่าย ซึ่งที่ผ่านมา งานสัมมนาที่จัด
โดยสถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร์ และศูนย์ศึกษาพัฒนาการเศรษฐกิจประสบความส่าเร็จและได้รับการตอบ
รับในเกณฑ์ดี โดยมีการน่าเสนอข่าวสารการสัมมนาและผลการพยากรณ์เศรษฐกิจมหภาคโดยสื่อมวลชนแขนง

                                         
1

 การน าเสนอผลการวิเคราะห์แนวโนม้เศรษฐกิจไทยและปัจจยัเส่ียงในโครงการ NIDA’s Thailand Roadmap Series น าเสนอโดย ผศ.ดร.ณดา 
จนัทร์สม คณบดีคณะพฒันาการเศรษฐกิจ สถาบนับณัฑิตพฒันบริหารศาสตร์ 

http://www.forecast.nida.ac.th/
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ต่างๆ อาทิเช่น หนังสือพิมพ์ไทยรัฐ เดลินิวส์ ฐานเศรษฐกิจ กรุงเทพธุรกิจ โพสทูเดย์ ข่าวสด, ส่านักข่าวอิศรา  
Voice TV, Money Channel, INNNEWS, TNEWS  ซึ่งผู้วิจัยได้วางแผนที่จะเสนอผลงานในงานสัมมนาต่างๆ 
อย่างต่อเนื่องในปี 2557 เป็นประจ่าทุกไตรมาส  
 
2.2. บทสมัภาษณ์ทางโทรทัศน ์และบทความในสื่อสิง่พิมพ์ 

นอกจากการน่าเสนอผลการพยากรณ์และวิเคราะห์เศรษฐกิจมหภาคผ่านงานสัมมนาต่างๆ แล้ว ยังได้มี
การเผยแพร่โดยตรงผ่านการให้สัมภาษณ์สื่อวิทยุและโทรทัศน์และการเขียนบทความลงในหนังสือพิมพ์เพ่ือให้
สามารถเข้าถึงกับประชาชนทั่วไปที่สนใจ และยังช่วยสร้างความตระหนักเกี่ยวกับความส่าคัญของการประเมิน
แนวโน้มเศรษฐกิจโดยใช้เครื่องมือที่เหมาะสมในทางวิชาการและเพ่ิมความตระหนักของประชาชนเกี่ยวกับ
ผลกระทบของนโยบายต่างๆของรัฐบาล เช่น นโยบายการเงิน นโยบายการคลัง นโยบายอัตราแลกเปลี่ยนฯ ที่
ถูกต้องตามหลักวิชาการ  

ดังนั้น ผู้วิจัยได้เผยแพร่ผ่านช่องทางต่างๆ ประกอบด้วย ให้สัมภาษณ์ทางโทรทัศน์ผ่านรายการ News @ 
7 a.m. ช่วง “กูรูทอล์ค” ทางช่อง Money Channel และเขียนบทความลงหนังสือพิมพ์โพสทูเดย์ คอลัมน์ “ทัน
เศรษฐกิจ”เป็นประจ่าทุก 2 เดือน นอกจากนี้ยังมีการให้สัมภาษณ์ผ่านรายการอ่ืนๆ ตามความสนใจใน
สถานการณ์ในช่วงนั้นๆ เช่น รายการข่าว INN  
 
2.3. เวปไซต ์NIDA Macro Forecast: www.forecast.nida.ac.th 
 การประชาสัมพันธ์ผ่านเวปไซด์นอกจากจะเป็นช่องทางในการให้ข้อมูลเพ่ิมเติมกับผู้ที่ติดตามข่าวสารผ่าน
ช่องทางอินเตอร์เน็ตเป็นประจ่า ซึ่งเป็นช่องทางที่เพ่ิมบทบาทมากขึ้นเรื่อยตามการพัฒนาของเทคโนโลยีสาระ
สนเทศ และสามารถเข้าถึงได้ทั้งผู้สนในภายในและภายนอกประเทศไทยแล้ว ยังเป็นช่องทางที่สามารถน่าเสนอ
ข้อมูลได้อย่างละเอียดเพราะไม่ถูกจ่ากัดด้วยเวลาการออกอากาศเหมือนการเผยแพร่ผ่านโทรทัศน์ วิทยุ หรือไม่ถูก
จ่ากัดด้วยพื้นที่เหมือนกรณีหนังสือพิมพ์ นอกจากนี้ยังมีการเผยแพร่ได้อย่างรวดเร็วทันเหตุการณ์ที่เปลี่ยนแปลงไป 
ดังนั้นผู้วิจัยจึงได้มีการพัฒนาเวปไซด์และ Facebook fanpage ขึ้นในปี 2555 และพัฒนามาต่อเนื่องในปี 2556 
โดยการพัฒนาเวปไซด์มีรายละเอียดดังต่อไปนี้   
 

2.3.1 ส่วนที่ให้ความรู้เกี่ยวกับการสร้างตัวแบบเศรษฐมิติมหภาค และโครงสร้างพื้นฐานของตัวแบบ
เศรษฐมิติมหภาคของสถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร์ NIDA Macro Model 
ในส่วนนี้ จะให้ข้อมูลเกี่ยวกับลักษณะพ้ืนฐานของตัวแบบเศรษฐกิจมหภาค พัฒนาการของตัวแบบ และ

องค์ประกอบหลักของตัวแบบเศรษฐมิติมหภาคของสถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร์ ซึ่งส่าหรับผู้ที่สนใจสามารถ
ดาวน์โหลดรายงานฉบับสมบูรณ์เกี่ยวกับหลักการและรายละเอียดในการพัฒนาตัวแบบเศรษฐมิติมหภาคของ
สถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร์ตลอดจนข้อมูลเพิ่มเติมเก่ียวกับเครื่องมืออ่ืนๆ ที่ใช้ในการพยากรณ์เศรษฐกิจมห
ภาค2  

 

                                         
2

 องคป์ระกอบในส่วนท่ี 2.3.1 – 2.3.4 จะเหมือนกบัขอ้มูลในรายงานการศึกษาในโครงการ ปี 2555  “การพยากรณ์เศรษฐกิจมหภาคและวิเคราะห์
ผลกระทบเชิงนโยบายโดยตวัแบบเศรษฐมิติมหภาคของสถาบนับณัฑิตพฒันบริหารศาสตร์” แต่มีการปรับปรุงขอ้มูลให้มีการทนัสมยัในทุกไตรมาส ส่วน
องคป์ระกอบในส่วนท่ี 2.3.5 จะเป็นการพฒันาเพ่ิมเติมโนโครงการปี 2556  
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2.3.2 รายงานผลการพยากรณ์เศรษฐกจิมหภาคดว้ยตวัแบบเศรษฐมติิมหภาค 
ในส่วนนี้ จะรายงานผลการพยากรณ์ตัวแปรเศรษฐกิจมหภาคหลักจ่านวน 6 ตัวแปรประกอบด้วย อัตรา

การเติบโตหรือการขยายตัวของเศรษฐกิจ(GDP growth), อัตราเงินเฟ้อทั่วไป(Headline inflation), อัตราเงินเฟ้อ
พ้ืนฐาน(Core inflation), อัตราแลกเปลี่ยน (บาท/ดอลลาร์), และอัตราดอกเบี้ยซื้อคืนพันธบัตร 1 วัน (1-day 
repurchase rate, RP1)โดยจะท่าการปรับปรุงผลการพยากรณ์ทุกไตรมาส นอกจากนี้ยังแสดงแผนภาพรูปพัด 
(Fanchart) ของอัตราการเติบโตหรือการขยายตัวของเศรษฐกิจและอัตราเงินเฟ้อทั่วไป ดังแสดงในรูปที่ 1 

 

 
รปูที ่1รายงานผลการพยากรณ์เศรษฐกิจมหภาคด้วยตัวแบบ NIDA Macro Model 

2.3.3 รวบรวมผลพยากรณ์และบทวเิคราะหจ์ากหนว่ยงานต่างๆ 
ในส่วนนี้ จะรวบรวมผลการพยากรณ์ตัวแปรเศรษฐกิจมหภาคหลักจากหน่วยงานต่างๆ ทั้งหน่วยงาน

ภาครัฐ อาทิ ธนาคารแห่งประเทศไทย, ส่านักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ (สศช.), 
และส่านักงานเศรษฐกิจการคลัง (สศค.) เป็นต้น ธนาคารพาณิชย์ ตลอดจนองค์กรระหว่างประเทศ เช่น IMF 
World Bank และ ADB ซึ่งนอกจากจะแสดงผลการพยากรณ์เปรียบเทียบระหว่างหน่วยงานต่างๆ แล้วนั้น ผู้วิจัย
ยังแสดงค่าเฉลี่ยจากการพยากรณ์ (Consensus) อีกด้วยดังรูปที่ 2 
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รปูที ่2รวบรวมผลพยากรณ์และบทวิเคราะห์จากหน่วยงานต่างๆ 

 
2.3.4 รวบรวมขา่วทีเ่กีย่วข้อง 
ในส่วนนี้จะรวบรวมข่าวเศรษฐกิจและบทวิเคราะห์สถานการณ์ทางเศรษฐกิจจากหน่วยงานต่างๆ อาทิ

เช่นข่าวประกาศการปรับอัตราดอกเบี้ย, มุมมองเศรษฐกิจประเทศไทยและเศรษฐกิจโลก, รายงานตัวเลขการ
ส่งออก ตลอดจนการพยากรณ์อัตราการเติบโตของเศรษฐกิจ เป็นต้น โดยวัตถุประสงค์นอกเหนือจากอ่านวยความ
สะดวกในการติดตามข่าวสารข้อมูล ยังเพ่ือให้ผู้สนใจสามารถใช้เป็นคลังข้อมูลอ้างอิงได้โดยลักษณะการน่าเสนอ
จะแสดงดังรูปที่ 3 

 
รปูที ่3รวบรวมข่าวที่เก่ียวข้อง 

 
2.3.5 สรา้งผลพยากรณ์ดว้ยตวัเอง 
เวปไซด์ในส่วนนี้ เป็นองค์ประกอบที่พัฒนาเพ่ิมเติมในปี 2556 โดยมีวัตถุประสงค์ให้ผู้สนใจสามารถสร้าง

ผลการพยากรณ์ได้ด้วยตนเองผ่านตัวแบบเศรษฐมิติมหภาคของสถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร์ โดยการ
พยากรณ์มีการก่าหนดชุดของสมมติฐานของตัวแปรต่างๆ เกี่ยวกับตัวแปรภายนอกไว้เบื้องต้น ซึ่งผู้สนใจสามารถ
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ท่าการเลือกได้ข้อสมมุติเกี่ยวกับตัวแปรภายนอกประกอบการการพยากรณ์อย่างอิสระภายใต้ชุดหรือขอบเขตนั้นๆ 
จากนั้นระบบจะท่าการค่านวณหาค่าพยากรณ์ตัวแปรเศรษฐศาสตร์มหภาคหลักๆ เช่น อัตราการขยายตัวทาง
เศรษฐกิจ อัตราเงินเฟ้อ การส่งออก และอัตราดอกเบี้ย เป็นต้น  

วัตถุประสงค์หลักของการพัฒนาเวปไซด์ส่วนนี้คือ การเปิดโอกาสให้ผู้สนใจได้เรียนรู้หรือศึกษาผลกระทบ
ของการด่าเนินนโยบายเศรษฐกิจต่อการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรเศรษฐกิจต่างๆ ผ่านแบบจ่าลองที่มีโครงสร้าง
ขนาดใหญ่ และมีการเชื่อมโยงกันตามทฤษฎี อย่างไรก็ตาม ส่วนดังกล่าวยังอยู่ในขั้นตอนการพัฒนาและทดสอบ
ระบบ ซึ่งผู้วิจัยจะมีการพัฒนาต่อเนื่องในปี 2557 ต่อไป 

 
i) ปัจจัยข้อสมมุติและสถานการณ์ทางเลือกของการพยากรณ์ 
การพยากรณ์เศรษฐกิจด้วยตนเองทางผู้วิจัยได้ก่าหนดปัจจัยภายนอกที่ส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจมหภาค

ประกอบด้วย 3 องค์ประกอบส่าคัญประกอบด้วย  
 

1. นโยบายการคลัง (Fiscal Policy) ส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจผ่านการใช้จ่ายของรัฐด้านการบริโภคและ
การลงทุน  โดยถ้ารัฐบาลมีการเบิกจ่ายงบประมาณได้เหมาะสมกับแผนงานปกติ ก็จะส่งผลให้เศรษฐกิจมี
การขยายตัวในอัตราใกล้เคียงกับค่าเฉลี่ยในช่วง10 ปี ที่ผ่านมาอยู่ในระดับที่มีเสถียรภาพ แต่ถ้ารัฐบาลมี
การเบิกจ่ายงบประมาณได้น้อยกว่าปกติ เช่น เกิดปัญหาทางเสถียรภาพการเมือง สถานะของรัฐบาล
รักษาการไม่อาจอนุมัติงบประมาณได้ในหลายโครงการ ท่าให้เงินอัดฉีดส่วนของภาครัฐลดลงทั้งด้าน
รายจ่ายการบริโภคและการลงทุน จะส่งผลต่อการขยายตัวของผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศโดยตรง  
ในทางตรงข้าม หากรัฐบาลมีการเบิกจ่ายงบประมาณมากกว่าปกติทั้งรายจ่ายด้านการบริโภคและการ
ลงทุน จะส่งผลต่อการขยายตัวทางเศรษฐกิจ และน่ามาซึ่งภาวะเงินเฟ้อ หากระดับของผลผลิตมวลรวม
ภายในประเทศสูงกว่าระดับผลผลิตตามศักยภาพ   
 

2. นโยบายการเงิน (Monetary Policy) ส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจผ่านการปรับอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
(RP1)  โดยถ้าธนาคารแห่งประเทศไทยปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายเพ่ือกระตุ้นเศรษฐกิจและต้องการ
ลดปริมาณการไหลเข้าของเงินทุนจากต่างประเทศเนื่องจากกระทบต่อค่าเงินบาทแข็งค่ามากเกินไป จะมี
ผลให้การลงทุนภาคเอกชนเพ่ิมขึ้นเนื่องจากต้นทุนการกู้ยืมต่่าลง ส่งผลให้เศรษฐกิจขยายตัวแต่อาจเป็น
ผลให้เกิดเงินเฟ้อตามมาได้  ทั้งนี้ถ้าธนาคารแห่งประเทศไทยขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายเพ่ือลดความ
ร้อนแรงของเศรษฐกิจ จะมีผลให้การลงทุนภาคเอกชนลดลง เศรษฐกิจก็จะชะลอตัวลงเป็นต้น  หรือ
ธนาคารแห่งประเทศไทยอาจใช้นโยบายคงอัตราดอกเบี้ยไว้ระดับเดิม  เพ่ือให้เศรษฐกิจขยายตัวในระดับ
ปานกลาง ควบคุมเงินเฟ้อ เพ่ือให้มีเสถียรภาพด้านราคา เป็นต้น 

 
3. ผลกระทบจากภาคต่างประเทศ (External Factors) ส่งผลกระทบผ่านการค้าระหว่างประเทศ และ

ต้นทุนการผลิตที่ส่าคัญ โดยปัจจัยที่เป็นตัวแทนประกอบด้วย ราคาน้่ามันดิบในตลาดโลก ราคาสินค้า
เกษตรในตลาดโลก สภาพเศรษฐกิจโลก  โดยหากเศรษฐกิจโลกชะลอตัวจะส่งผลให้ประเทศไทยส่งออก
สินค้าได้ลดลง ส่งผลต่อดุลการค้าและการขยายตัวเศรษฐกิจ เป็นต้น  ส่วนราคาน้่ามันดิบในตลาดโลก
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เป็นปัจจัยส่าคัญในการก่าหนดต้นทุนการผลิต ถ้าราคาน้่ามันในตลาดโลกสูงขึ้น จะส่งผลต่อต้นทุนการ
ผลิตและภาวะเงินเฟ้อในประเทศตามมาได้ 

จากปัจจัยหลักทั้ง 3 ด้านผู้วิจัยเลือกน่ามาวิเคราะห์ในรายะเอียดแยกพิจารณาแต่ละสถานการณ์โดยแบ่งเป็น 
5 ปัจจัย โดยในแต่ละปัจจัยจะก่าหนดสถานการณ์ขึ้นมา 3 สถานการณ์ดังนี้ซึ่งแสดงถึงสถานการณ์พ้ืนฐาน 
(Baseline) สถานการณ์ท่ีดีกว่าปกติ และสถานการณ์ที่แย่กว่าปกติโดยมีรายละเอียดดังต่อไปนี้3 

1) การใช้จ่ายของรัฐด้านการบริโภค 
สถานการณ์ที่ 1: รัฐบาลมีการเบิกจ่ายงบประมาณด้านการบริโภคน้อยกว่าปกติเนื่องจากปัญหา
เสถียรภาพของรัฐบาล หรือการขาดกระแสเงินสดสภาพคล่องของรัฐบาลท่า ให้การเบิกจ่ายล่าช้า 
ส่งผลให้รายจ่ายเพื่อการบริโภคภาครัฐปรับตัวลดลงจากร้อยละ 7.3 ในปี 2555 เป็นร้อยละ 1.5 และ 
1.9 ในปี 2556 และ 2557 ซึ่งเป็นการขยายตัวที่ต่่ากว่าค่าเฉลี่ย 
สถานการณ์ที่  2 : รัฐบาลมีการเบิกจ่ายงบประมาณด้านการบริโภคได้ตามแผนงานปกติอย่าง
ต่อเนื่องท่าให้รายจ่ายในปี 2555 และ 2556 มีการขยายตัวใกล้เคียงกับค่าเฉลี่ยในช่วง 10 ปีที่ผ่าน
มาโดยมีการขยายตัวร้อยละ 3.0 และ 3.8 ตามล่าดับ 
สถานการณ์ที่  3 : รัฐบาลมีการเบิกจ่ายงบประมาณด้านการบริโภคสูงกว่าค่าเฉลี่ยในช่วง 10 ปีที่
ผ่านมาอย่างต่อเนื่องตามโดยเป็นการเพ่ิมรายจ่ายตามโครงการต่างๆ ท่าให้การบริโภคภาครัฐเพ่ิม
สูงขึ้นจากปกติ โดยขยายตัวร้อยละ 5.3 และ 5.8 ตามล่าดับ 
 
 
2) การใช้จ่ายของรัฐด้านการลงทุน 
สถานการณ์ที่ 1: รัฐบาลมีการเบิกจ่ายงบประมาณด้านการก่อสร้างโครงสร้างพ้ืนฐาน เช่น รถไฟฟ้า 
ระบบชลประทาน ล่าช้ากว่าที่ตั้งไว้ เนื่องจากความล่าช้าในการประมูลงานและการก่อสร้าง และการ
จัดหาแหล่งเงินได้น้อยกว่าที่ประมาณการไว้ ส่งผลให้รายจ่ายเพ่ือการลงทุนภาครัฐปรับตัวลดลงจาก
ร้อยละ 8.8 ในปี 2555 เป็นร้อยละ 5.3 และ 5.7 ในปี 2556 และ 2557 ซึ่งเป็นการขยายตัวที่ต่่า
กว่าที่ประเมินตามแผนงานการลงทุนที่วางไว้ 
สถานการณ์ที่  2: รัฐบาลมีการเบิกจ่ายงบประมาณด้านการก่อสร้างโครงสร้างพ้ืนฐาน เช่น รถไฟฟ้า 
ระบบชลประทาน ได้ตรงตามที่ตั้งเป้าไว้ โดยไม่มีความล่าช้าในด้านต่างๆ ส่งผลให้รายจ่ายเพ่ือการ
ลงทุนภาครัฐปรับตัวเป็นร้อยละ 13.6 และ 12.4 ในปี 2556 และ 2557 ซึ่งเป็นการขยายตัวที่ตาม
เป้าที่ประเมินตามแผนงานการลงทุนที่วางไว้ 
สถานการณ์ที่  3 : รัฐบาลมีการเบิกจ่ายงบประมาณด้านการก่อสร้างโครงสร้างพ้ืนฐาน เช่น รถไฟฟ้า 
ระบบชลประทาน ได้ดีและเร็วกว่าที่ตั้งไว้ เนื่องจากสามารถเร่งรัดการจัดท่าโครงการและการ

                                         
3

 การก าหนดสถานการณ์ในตวัอยา่งน้ีจะอา้งอิงการวิเคราะห์ผลกระทบในปี 2556 และ 2557 ทั้งปี จากขอ้มูลประกอบการคาดการณ์ในช่วงไตรมาสท่ี 
1/2556 
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เบิกจ่าย และมีการขยายงบลงทุนเพ่ิมเติมตามพรบ.เงินกู้ 2 ล้านล้านบาทได้อย่างรวดเร็ว ส่งผลให้
รายจ่ายเพ่ือการลงทุนภาครัฐในปี 2556 และ 2557 ขยายตัวเพ่ิมเป็นร้อยละ 18.3 และ 18.0 
ตามล่าดับ 
3) การปรับอัตราดอกเบี้ยนโยบายการเงิน 
สถานการณ์ที่ 1 : ธนาคารแห่งประเทศไทยปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย (RP1) ลงจากร้อยละ 
2.75 เป็นร้อยละ 2.0 ในปี 2556 และ 2557 เพ่ือกระตุ้นเศรษฐกิจและลดแรงกดดันจากเงินทุนไหล
เข้าซึ่งส่งผลต่อค่าเงินบาท 
สถานการณ์ที่  2 : ธนาคารแห่งประเทศไทยคงอัตราดอกเบี้ยนโยบาย (RP1) ไว้ที่ร้อยละ 2.75 
ต่อเนื่องในปี 2556 และ 2557 เนื่องจากต้องการรักษาเสถียรภาพทั้งด้านการเติบโตทางเศรษฐกิจ
และอัตราเงินเฟ้อ 
สถานการณ์ที่  3 : ธนาคารแห่งประเทศไทยปรับเพ่ิมอัตราดอกเบี้ยนโยบาย (RP1) เป็นร้อยละ 3.5 
และ 4.5 ในปี 2556 และ 2557 เนื่องจากต้องการควบคุมอัตราเงินเฟ้อปรับสูงขึ้นอย่างไม่ได้
คาดหมาย 
 
 
4) มูลค่าการค้าโลก 
สถานการณ์ที่ 1: เศรษฐกิจโลกปรับตัวดีช้ากว่าที่คาดการณ์เนื่องจากเศรษฐกิจสหรัฐฯ และยุโรปฟ้ืน
ตัวช้ากว่าที่คาดการณ์โดยมูลค่าการค้าโลกในปี 2556 และ 2557 ขยายตัวร้อยละ 7.3 และ 9.6 ซึ่ง
ต่่ากว่าค่าเฉลี่ยในอดีต 
สถานการณ์ที่  2: เศรษฐกิจโลกค่อยๆ ปรับตัวดีขึ้นเรื่อยๆ โดยเริ่มจากการฟ้ืนตัวของสหรัฐฯ ท่าให้
มูลค่าการค้าโลกในปี 2556 และ 2557 ขยายตัวร้อยละ 12.7 และ 14.4 ซึ่งสูงขึ้นกว่าในช่วงปี 2555 
แต่ยังน้อยกว่าในอดีตท่ีเศรษฐกิจโลกมีการเติบโตดี 
สถานการณ์ที่  3: เศรษฐกิจโลกค่อยๆ ปรับตัวดีเร็วกว่าที่คาดการณ์เรื่อยๆ โดยเฉพาะสหรัฐฯ ท่าให้
มูลค่าการค้าโลกในปี 2556 และ 2557 ขยายตัวร้อยละ 15.9 และ 17.9 ซึ่งอยู่ในระดับสูงเหมือนใน
อดีตที่เศรษฐกิจโลกมีการเติบโตดี 
 
5) ราคาน้่ามันดิบในตลาดโลก 
สถานการณ์ที่ 1: ราคาน้่ามันดิบในตลาดโลกปรับตัวขึ้นช้า เนื่องจากเศรษฐกิจโลกมีการฟ้ืนตัวช้า 
ส่งผลให้ราคาน้่ามันดิบปรับตัวขึ้นกว่าในปี 2555 น้อยมาก โดยเพ่ิมขึ้นจากปี 2555 ซึ่งอยู่ที่ 109 
ดอลล่าร์ต่อบาร์เรล เป็น 112 และ 116 ดอลล่าร์ต่อบาร์เรล ในปี 2556 และ 2557 อยู่ที่ 120 และ 
129 ดอลล่าร์ต่อบาร์เรล 
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สถานการณ์ที่  2  :ราคาน้่ามันดิบในตลาดโลกค่อยๆ ปรับตัวขึ้นตามเศรษฐกิจโลกที่ค่อยๆ ฟื้นตัวท่า
ให้ราคาน้่ามันดิบเฉลี่ยในปี 2556 และ 2557 อยู่ที่ 120 และ 129 ดอลล่าร์ต่อบาร์เรลซึ่งเพ่ิมขึ้นจาก
ปี 2555 ซึ่งอยู่ที่ 109 ดอลล่าร์ต่อบาร์เรล 
สถานการณ์ที่ 3: ราคาน้่ามันดิบในตลาดโลกปรับตัวเร็วกว่าที่คาดการณ์เนื่องจากเศรษฐกิจโลกฟ้ืนตัว
เร็ว และหรือเกิดปัญหาการเมืองในตะวันออกกลางท่าให้อุปทานพลังงานปรับตัวลดลงราคาน้่ามันดิบ
เฉลี่ยในปี 2556 และ 2557 อยู่ที่ 126 และ 156 ดอลล่าร์ต่อบาร์เรล 

ii) วิธีการใช้งานเวปไซด์เพื่อการสร้างค่าพยากรณ์ด้วยตัวเอง 
การใช้งานการพยากรณ์เศรษฐกิจด้วยตนเองมีขั้นตอนดังนี้ 
1. ผู้ที่สนใจเข้าเมนู  การพยากรณ์เศรษฐกิจด้วยตนเอง ในแถบด้านบนของเวปไซด์ดังรูปที่ 4    
2. จากนั้นเวปไซด์จะแสดงปัจจัยที่ส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจ (GDP) 5 ปัจจัย ที่ผู้วิจัยก่าหนดสถานการณ์ 

(Scenario) ทางเลือไว้แตกต่างกัน คือ  การใช้จ่ายของรัฐด้านการบริโภค  การใช้จ่ ายของรัฐด้านการ
ลงทุน  การปรับอัตราดอกเบี้ยนโยบายการเงิน มูลค่าการค้าโลก และราคาน้่ามันดิบในตลาดโลก   เช่น 
ผู้ใช้งานต้องการทราบว่าถ้าเกิดเหตุการณ์ไม่ปกติ เศรษฐกิจโลกปรับตัวช้า  รัฐบาลเบิกจ่ายงบประมาณได้
น้อยกว่าปกติ  แล้วเศรษฐกิจจะเป็นอย่างไรก็สามารถเลือกสถานการณ์(Scenario) ได้ตามต้องการ โดยมี
รูปแบบแสดงในรูปที่ 4 ดังต่อไปนี้  

 
รปูที ่4ตารางแสดงทางเลือกสถานการณ์ที่แตกต่างกันของปัจจัยก่าหนดเศรษฐกิจ 

3. เมื่อเลือกสถานการณ์ต่างๆ ครบ 5 ปัจจัยแล้ว ระบบก็จะประมวลผล โดยใช้มูลจากแบบจ่าลองเศรษฐมิติ
ของสถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร์ที่ผู้วิจัยใส่เป็น input ไว้ล่วงหน้าในทุกสถานการณ์ จากนั้น หน้า
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เวปไซด์ผลการพยากรณ์จะแสดงผลการพยากรณณ์ให้ทราบในผ่านตารางและรูปภาพ เพ่ือง่ายต่อการท่า
ความเข้าใจ โดยผลการพยากรณ์ที่แสดงจะประกอบด้วย 
- อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ (GDP growth) 
- อัตราเงินเฟ้อทั่วไป  
- อัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐาน   
- อัตราแลกแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ 
- การบริโภคภาคเอกชน 
- การลงทุนภาคเอกชน 
- มูลค่าการส่งออกสินค้า (ในสกุลเงินดอลล่าร์สหรัฐฯ)  
- มูลค่าการน่าเข้าสินค้า (ในสกุลเงินดอลล่าร์สหรัฐฯ) 
- ดุลบัญชีเดินสะพัด 

โดยตารางจะแสดงผลพยากรณ์ในอดีต ปัจจุบันและอนาคตอย่างชัดเจน ส่วนรูปภาพจะแสดงแนวโน้มให้
เห็นภาพการเปลี่ยนแปลงของค่าสถิติได้ดียิ่งขึ้น โดยตัวอย่างผลการพยากรณ์แสดงได้ดังรูปที่ 5 ดังต่อไปนี้ 

 
รปูที ่5ตารางแสดงผลการพยากรณ์เศรษฐกิจด้วยตนเอง 

ส่วนการแสดงผลพยากรณ์ออกมาในรูปกราฟ เพ่ือให้ผู้ใช้งานสามารถดูแนวโน้มเศรษฐกิจในอดีต
เปรียบเทียบกับปัจจุบันและแนวโน้มในอนาคตได้ชัดเจนยิ่งขึ้น แสดงในรูปที่ 6 – 8 ดังต่อไปนี้ 

 
รปูที ่6กราฟแสดงผลการพยากรณ์ค่า GDP และ อัตราเงินเฟ้อทั่วไป 
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รปูที ่7กราฟแสดงผลการพยากรณ์ค่า อัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐานและอัตราแลกเปลี่ยน 

 

 
รปูที ่8กราฟแสดงผลการพยากรณ์มูลค่าการส่งออกและมูลค่าการน่าเข้า 

 
iii) ตวัอยา่งการใชง้านการพยากรณ์เศรษฐกจิดว้ยตนเอง 
ตัวอย่างของการสร้างผลการพยากรณ์ด้วยตัวเองสามารถแสดงได้ดังต่อไปนี้ 
1. สถานการณป์กติ หากผู้เข้าชมเวปไซด์คาดว่าเศรษฐกิจในปี 2556-2557 จะเป็นไปตามที่คาดการณ์ในกรณี
พ้ืนฐานทั้งหมด จะมีค่าพยากรณ์เศรษฐกิจมหภาคเช่นไร สามารถเลือก Scenario แบบที่ 2 ในทุกปัจจัยแสดงได้
ดังนี้ 
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รปูที ่9ตารางแสดงสถานการณ์ท่ี 2 จากการพยากรณ์เศรษฐกิจด้วยตนเอง 

 
ข้อสมมติของ Scenario แบบที่ 2 มีดังนี้ 
1.1)  การใชจ้า่ยของรฐัด้านการบริโภค รัฐบาลมีการเบิกจ่ายงบประมาณด้านการบริโภคได้ตามแผนงานปกติอย่าง

ต่อเนื่องท่าให้รายจ่ายในปี 2555 และ 2556 มีการขยายตัวใกล้เคียงกับค่าเฉลี่ยในช่วง 10 ปีที่ผ่านมาโดยมี
การขยายตัวร้อยละ 3.0 และ 3.8 ตามล่าดับ 

1.2)  การใช้จ่ายของรัฐด้านการลงทุน รัฐบาลมีการเบิกจ่ายงบประมาณด้านการก่อสร้างโครงสร้างพ้ืนฐาน เช่น 
รถไฟฟ้า ระบบชลประทาน ได้ตรงตามที่ตั้งเป้าไว้ โดยไม่มีความล่าช้าในด้านต่างๆ ส่งผลให้รายจ่ายเพ่ือการ
ลงทุนภาครัฐปรับตัวเป็นร้อยละ 13.6 และ 12.4 ในปี 2556 และ 2557 ซึ่งเป็นการขยายตัวที่ตามเป้าที่
ประเมินตามแผนงานการลงทุนที่วางไว้ 

1.3)  การปรับอัตราดอกเบี้ยนโยบายการเงิน ธนาคารแห่งประเทศไทยคงอัตราดอกเบี้ยนโยบาย (RP1) ไว้ที่ร้อย
ละ 2.75 ต่อเนื่องในปี 2556 และ 2557 เนื่องจากต้องการรักษาเสถียรภาพทั้งด้านการเติบโตทางเศรษฐกิจ
และอัตราเงินเฟ้อ 

1.4)  มูลค่าการค้าโลก เศรษฐกิจโลกค่อยๆ ปรับตัวดีขึ้นเรื่อยๆ โดยเริ่มจากการฟ้ืนตัวของสหรัฐฯ ท่าให้มูลค่า
การค้าโลกในปี 2556 และ 2557 ขยายตัวร้อยละ 12.7 และ 14.4 ซึ่งสูงขึ้นกว่าในช่วงปี 2555 แต่ยังน้อย
กว่าในอดีตที่เศรษฐกิจโลกมีการเติบโตดี 

1.5)  ราคาน้่ามันดิบในตลาดโลก ราคาน้่ามันดิบในตลาดโลกค่อยๆ ปรับตัวขึ้นตามเศรษฐกิจโลกที่ค่อยๆ ฟื้นตัว
ท่าให้ราคาน้่ามันดิบเฉลี่ยในปี 2556 และ 2557 อยู่ที่ 120 และ 129 ดอลล่าร์ต่อบาร์เรลซึ่งเพ่ิมขึ้นจากปี 
2555 ซึ่งอยู่ที่ 109 ดอลล่าร์ต่อบาร์เรล 

 
เมื่อเลือกสถานการณ์แล้วระบบจะเสนอผลพยากรณ์เป็นตารางและกราฟดังนี้  
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รปูที ่10 ตารางแสดงผลการพยากรณ์ด้วยตนเองภายใต้สถานการณ์ปกติ 

 

 
รปูที ่11 กราฟแสดงผลการพยากรณ์ค่า GDP และ อัตราเงินเฟ้อทั่วไป 

 

 
รปูที ่12 กราฟแสดงผลการพยากรณ์ค่า อัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐานและอัตราแลกเปลี่ยน 
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รปูที ่13 กราฟแสดงผลการพยากรณ์มูลค่าการส่งออกและมูลค่าการน่าเข้า 

 
 พิจารณาค่า GDP  กรณีนี้เศรษฐกิจจะเติบโตร้อยละ 5.7  4.9 และ6.2 ในปี 2555  2556  และ 2557 
ตามล่าดับ 
 
 
2. สถานการณไ์มป่กตดิ้านดกีว่าที่คาดหมาย หากผู้เข้าชมเวปไซด์คาดว่าเศรษฐกิจในปี 2556-2557 จะดีกว่าที่
คาดการณ์ในกรณีพ้ืนฐานทั้งหมด จะมีค่าพยากรณ์เศรษฐกิจมหภาคเช่นไร สามารถเลือก Scenario แบบที่ 3 ใน
ทุกปัจจัยแสดงได้ดังนี้ 

 

รปูที ่13 ตารางแสดงสถานการณ์ที่ 3 จากการพยากรณ์เศรษฐกิจด้วยตนเอง 

ข้อสมมติของ Scenario แบบที ่3 มดีังนี้ 
1.6)  การใชจ้า่ยของรฐัด้านการบรโิภค รัฐบาลมีการเบิกจ่ายงบประมาณด้านการบริโภคสูงกว่าค่าเฉลี่ยในช่วง 10 

ปีที่ผ่านมาอย่างต่อเนื่องตามโดยเป็นการเพิ่มรายจ่ายตามโครงการต่างๆ ท่าให้การบริโภคภาครัฐเพ่ิมสูงขึ้น
จากปกติ โดยขยายตัวร้อยละ 5.3 และ 5.8 ตามล่าดับ 

1.7) การใชจ้า่ยของรฐัด้านการลงทุน รัฐบาลมีการเบิกจ่ายงบประมาณด้านการก่อสร้างโครงสร้างพ้ืนฐาน เช่น 
รถไฟฟ้า ระบบชลประทาน ได้ดีและเร็วกว่าที่ตั้งไว้ เนื่องจากสามารถเร่งรัดการจัดท่าโครงการและการ
เบิกจ่าย และมีการขยายงบลงทุนเพ่ิมเติมตามพรบ.เงินกู้ 2 ล้านล้านบาทได้อย่างรวดเร็ว ส่งผลให้รายจ่าย
เพ่ือการลงทุนภาครัฐในปี 2556 และ 2557 ขยายตัวเพ่ิมเป็นร้อยละ 18.3 และ 18.0 ตามล่าดับ 

1.8)  การปรบัอตัราดอกเบีย้นโยบายการเงนิ ธนาคารแห่งประเทศไทปรับเพ่ิมอัตราดอกเบี้ยนโยบาย (RP1) เป็น
ร้อยละ 3.5 และ 4.5 ในปี 2556 และ 2557 เนื่องจากต้องการควบคุมปัญหาอัตราเงินเฟ้อปรับสูงขึ้นอย่าง
ไม่ได้คาดหมาย 
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1.9)  มลูคา่การคา้โลก เศรษฐกิจโลกค่อยๆ ปรับตัวดีเร็วกว่าที่คาดการณ์เรื่อยๆ โดยเฉพาะสหรัฐฯ ท่าให้มูลค่า
การค้าโลกในปี 2556 และ 2557 ขยายตัวร้อยละ 15.9 และ 17.9 ซึ่งอยู่ในระดับสูงเหมือนในอดีตที่
เศรษฐกิจโลกมีการเติบโตดี 

1.10) ราคาน้่ามนัดิบในตลาดโลก ราคาน้่ามันดิบในตลาดโลกปรับตัวเร็วกว่าที่คาดการณ์เนื่องจากเศรษฐกิจโลก
ฟ้ืนตัวเร็ว และเกิดปัญหาการเมืองในตะวันออกกลางท่าให้อุปทานพลังงานปรับตัวลดลงราคาน้่ามันดิบเฉลี่ย
ในปี 2556 และ 2557 อยู่ท่ี 126 และ 156 ดอลล่าร์ต่อบาร์เรล 

เมื่อเลือกสถานการณ์แล้วระบบจะเสนอผลพยากรณ์เป็นตารางและกราฟดังนี้ 
 

 
รปูที ่14 ตารางแสดงผลการพยากรณ์ด้วยตนเองภายใต้สถานการณ์ไม่ปกติ ด้านดี 

 

 
รปูที ่15กราฟแสดงผลการพยากรณ์ค่า GDP และ อัตราเงินเฟ้อทั่วไป 
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รปูที ่16กราฟแสดงผลการพยากรณ์ค่า อัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐานและอัตราแลกเปลี่ยน 
 

 
รปูที ่17กราฟแสดงผลการพยากรณ์มูลค่าการส่งออกและมูลค่าการน่าเข้า 

 
พิจารณาค่า GDP  กรณีนี้เศรษฐกิจจะเติบโตร้อยละ 5.7  6.2 และ7.5 ในปี 2555  2556  และ 2557 ตามล่าดับ 
 

3. สถานการณด์า้นแยก่วา่ที่คาดหมาย หากผู้เข้าชมเวปไซด์คาดว่าเศรษฐกิจในปี 2556-2557 จะแย่กว่าที่
คาดการณ์ในกรณีพ้ืนฐานทั้งหมด จะมีค่าพยากรณ์เศรษฐกิจมหภาคเช่นไร สามารถเลือก Scenario แบบที่ 1 ใน
ทุกปัจจัยแสดงได้ดังนี้ 
 

 
รปูที ่18ตารางแสดงสถานการณ์ที่ 1 จากการพยากรณ์เศรษฐกิจด้วยตนเอง 

 
ข้อสมมติของ Scenario แบบที ่1 มดีังนี้ 

1) การใชจ้า่ยของรฐัด้านการบรโิภค รัฐบาลมีการเบิกจ่ายงบประมาณด้านการบริโภคน้อยกว่าปกติ
เนื่องจากปัญหาเสถียรภาพของรัฐบาล หรือการขาดกระแสเงินสดสภาพคล่องของรัฐบาลท่าให้การ
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เบิกจ่ายล่าช้า ส่งผลให้รายจ่ายเพื่อการบริโภคภาครัฐปรับตัวลดลงจากร้อยละ 7.3 ในปี 2555 เป็น
ร้อยละ 1.5 และ 1.9 ในปี 2556 และ 2557 ซึ่งเป็นการขยายตัวที่ต่่ากว่าค่าเฉลี่ย 

2) การใชจ้า่ยของรฐัด้านการลงทุน รัฐบาลมีการเบิกจ่ายงบประมาณด้านการก่อสร้างโครงสร้างพ้ืนฐาน 
เช่น รถไฟฟ้า ระบบชลประทาน ล่าช้ากว่าที่ตั้งไว้ เนื่องจากความล่าช้าในการประมูลงานและการ
ก่อสร้าง และการจัดหาแหล่งเงินได้น้อยกว่าที่ประมาณการไว้ ส่งผลให้รายจ่ายเพื่อการลงทุนภาครัฐ
ปรับตัวลดลงจากร้อยละ 8.8 ในปี 2555 เป็นร้อยละ 5.3 และ 5.7 ในปี 2556 และ 2557 ซึ่งเป็น
การขยายตัวที่ต่่ากว่าที่ประเมินตามแผนงานการลงทุนที่วางไว้ 

3) การปรบัอตัราดอกเบีย้นโยบายการเงนิ ธนาคารแห่งประเทศไทยปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 
(RP1) ลงจากร้อยละ 2.75 เป็นร้อยละ 2.0 ในปี 2556 และ 2557 เพ่ือกระตุ้นเศรษฐกิจและลดแรง
กดดันจากเงินทุนไหลเข้าซึ่งส่งผลต่อค่าเงินบาท 

4) มลูคา่การคา้โลก เศรษฐกิจโลกปรับตัวดีช้ากว่าที่คาดการณ์เนื่องจาเศรษฐกิจสหรัฐฯ และยุโรปฟื้นตัว
ช้ากว่าที่คาดการณ์โดยมูลค่าการค้าโลกในปี 2556 และ 2557 ขยายตัวร้อยละ 7.3 และ 9.6 ซ่ึงต่่า
กว่าค่าเฉลี่ยในอดีต 

5) ราคาน้่ามนัดิบในตลาดโลก ราคาน้่ามันดิบในตลาดโลกค่อยๆ ปรับตัวช้าๆ เนื่องจากเศรษฐกิจโลกมี
การฟ้ืนตัวช้า และมีการปรับปรุงเทคโนโลยีด้านพลังงานท่าให้สามารถผลิตพลังงานทดแทนได้มากข้ึน 
ส่งผลให้ราคาน้่ามันดิบปรับตัวขึ้นกว่าในปี 2555 น้อยมาก โดยเพิ่มขึ้นจากปี 2555 ซึ่งอยู่ที่ 109 
ดอลล่าร์ต่อบาร์เรล เป็น 112 และ 116 ดอลล่าร์ต่อบาร์เรล ในปี 2556 และ 2557 อยู่ที่ 120 และ 
129 ดอลล่าร์ต่อบาร์เรล 

เมื่อเลือกสถานการณ์แล้วระบบจะเสนอผลพยากรณ์เป็นตารางและกราฟดังนี้ 

 
รปูที ่19 ตารางแสดงผลการพยากรณ์ด้วยตนเองภายใต้สถานการณ์ไม่ปกติ ด้านร้าย 
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รปูที ่20กราฟแสดงผลการพยากรณ์ค่า GDP และ อัตราเงินเฟ้อทั่วไป 

 

 
รปูที ่21กราฟแสดงผลการพยากรณ์ค่า อัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐานและอัตราแลกเปลี่ยน 

 

 
รปูที ่22กราฟแสดงผลการพยากรณ์มูลค่าการส่งออกและมูลค่าการน่าเข้า 

 
พิจารณาค่า GDP  กรณีนี้เศรษฐกิจจะเติบโตร้อยละ 5.7  3.1 และ3.9 ในปี 2555  2556  และ 2557 ตามล่าดับ 
  

นอกจากนี้ยังสามารถเลือกสถานการณ์ของปัจจัยต่างๆที่แตกต่างกันได้ เช่น นโยบายการคลังส่งผลด้านดี
แต่มีแรงกดดันจากภาคต่างประเทศโดยเงินทุนไหลเข้ามากส่งผลให้ค่าเงินบาทอ่อนค่า ท่าให้มีผลต่อการส่งออก
ลดลงได้ และเศรษฐกิจจะเป็นอย่างไรจากผลของสถานการณ์เหล่านั้น เป็นต้น  

จากตัวอย่างการพยากรณ์เศรษฐกิจด้วยตนเองโดยแบบจ่าลองเศรษฐกิจมหภาคของสถาบันบัณฑิตพัฒ
นบริหารศาสตร์ จะเป็นประโยชน์ส่าหรับผู้ที่สนใจติดตามภาวะเศรษฐกิจและต้องการคาดการณ์เศรษฐกิจใน
อนาคตเพ่ือประโยชน์ในการด่าเนินธุรกิจ การท่าธุรกรรมต่างๆในชีวิตประจ่าวันได้สามารถเข้าถึงการพยากรณ์
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เศรษฐกิจที่ถูกต้องตามหลักวิชาการและพิจารณาปัจจัยมหภาคต่างๆรอบด้านเป็นผลให้การพยากรณ์มีความ
ถูกต้องแม่นย่ามากกว่าการคาดคะเนส่วนบุคคลโดยอาศัยข้อมูลข่าวสารที่อาจไม่ครอบคลุมและครบทุกด้าน เป็น
ต้น  
 
2.4  Facebook Fanpage: www.facebook.com/NIDAMacroForecast 
 การเผยแพร่ผลการพยากรณ์เศรษฐกิจมหภาค การวิเคราะห์ปัจจัยเสี่ยง และข้อมูลอื่นๆ ที่ส่าคัญ เช่น ผล
การพยากรณ์ของหน่วยงานต่างๆ มีวัตถุประสงค์เช่นเดียวกับการน่าเสนอผ่านเวปไซต์ แต่การสร้าง Facebook 
Fanpage เน้นที่ความรวดเร็วในการน่าเสนอข้อมูลโดยเฉพาะข่าวสารเศรษฐกิจที่เกี่ยวข้องเป็นวัตถุประสงค์หลัก 
อย่างไรก็ตาม Facebook Fanpage ได้ครอบคลุมการน่าเสนอข้อมูลดังต่อไปนี้ 
1) การน่าเสนอผลการพยากรณ์โดยตัวแบบเศรษฐมิติมหภาคของสถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร์ 
2) การน่าเสนอข่าวผลการพยากรณ์ของหน่วยงานต่างๆ เช่น การพยากรณ์อัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจหรือจีดีพี
ของธนาคารแห่งประเทศไทย เป็นต้น 
3) รายงานการประกาศตัวเลขเศรษฐกิจของหน่วยงานต่างๆ เช่น การปรับเพ่ิม /ลดอัตราดอกเบี้ยของ
กรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) การประกาศข้อมูลตัวเลขการส่งออกโดยกระทรวงพาณิชย์ เป็นต้น 
4) รวบรวมงานวิจัย บทวิเคราะห์ และข่าวสารที่เกี่ยวข้องหรือน่าสนใจ เช่น รายการการวิเคราะห์เสถียรภาพทาง
การเงินของโลก (Global Financial Stability Report) โดย IMF เป็นต้น 

 
รปูที ่23 Facebook Fanpage “NIDA Macro Forecast” 

 
 
 
 

3. สรุปภาพรวมการประชาสัมพันธ์และเผยแพร่ผลการพยากรณ์เศรษฐกิจมหภาคไทย 
  
 ในปี 2556 ผู้วิจัยได้ท่าการวิเคราะห์เศรษฐกิจมหภาคและพยากรณ์ตัวเลขเศรษฐกิจโดยใช้ตัวแบบเศรษฐ
มิติมหภาคของสถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร์ทั้งสิ้น 4 ครั้ง โดยการวิเคราะห์และผลการพยากรณ์ในแต่ละครั้ง
ได้มีการเผยแพร่ผ่านช่องทางต่างๆ ดังต่อไปนี้  
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 3.1 การวิเคราะห์และพยากรณ์ครั้งที่ 1/2556 
วนัที ่ รายละเอยีด ช่องทาง 

7 มกราคม 2556 น่าเสนอบทความส่าหรับคอลัมน์ทันเศรษฐกิจ 
หัวข้อ“แนวโน้มเศรษฐกิจไทยปี2556” 

หนังสือพิมพ์โพสทูเดย์ 

22มีนาคม 2556 น่าเสนองานสัมมนาทิศทางเศรษฐกิจไทยปี 
2556 

ง า น สั ม ม น า  Sheraton 
Grande 

  
 3.2 การวิเคราะห์และพยากรณ์ครั้งที่ 2/2556 

วนัที ่ รายละเอยีด ช่องทาง 
8 เมษายน2556 น่าเสนอบทความส่าหรับคอลัมน์ทันเศรษฐกิจ 

หัวข้อ “แนวโน้มเศรษฐกิจไทยปี 2556 – 2557 
และปัจจัยเสี่ยงที่ส่าคัญ”  

หนังสือพิมพ์โพสทูเดย์ 

11 เมษายน 2556 สนทนาส่าหรับรายการ Guru Talk ในหัวข้อ 
“แนวโน้มเศรษฐกิจไทยปี 2556 - 2557 NIDA 
Macro Forecast” 

ส ถ า นี โ ท ร ทั ศ น์  Money 
Channel 

22เมษายน2556 น่าเสนอบทความส่าหรับคอลัมน์ทันเศรษฐกิจ 
หัวข้อ “ผลกระทบของนโยบายการเงิน-การ
คลังต่อเศรษฐกิจไทยในปี 2555-2556” 

หนังสือพิมพ์โพสทูเดย์ 

30พฤษภาคม2556 สนทนาส่าหรับรายการ Guru Talkในหัวข้อ
“ผลกระทบของการลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
จากกลไกการส่งผ่านนโยบายการเงิน” 

ส ถ า นี โ ท ร ทั ศ น์  Money 
Channel 

 

 
 
 
 
 3.3 การวิเคราะห์และพยากรณ์ครั้งที่ 3/2556 

วนัที ่ รายละเอยีด ช่องทาง 
9กันยายน 2556 น่าเสนอบทความ หัวข้อ “บทบาทของนโยบาย

การเงินต่อการคาดการณ์เงินเฟ้อ” 
หนังสือพิมพ์โพสทูเดย์ 

26 กันยายน 2556 การแถลงข่าว NIDA’s Thailand Roadmap 
Series#1“ เศรษ ฐกิ จ ไท ย โดยนิ ด้ า โม เดล : 
เศรษฐกิจไทยในโคงสุดท้ายไตรมาสที่  4 ปี 
2556และความหวังในปี 2557” 

งานสัมมนา NIDA’s Thailand 
Roadmap Series#1 
ส ถ า นี โ ท ร ทั ศ น์  Money 
Channel 

  

 3.4 การวิเคราะห์และพยากรณ์ครั้งที่ 4/2556 
วนัที ่ รายละเอยีด ช่องทาง 

11 พ ฤ ศ จิ ก า ย น น่ า เสนอบทความ  หั วข้ อ  “ปั จจั ย เสี่ ย ง หนังสือพิมพ์โพสทูเดย์ 



รายงานฉบบัสมบูรณ์ 
โครงการ “การพฒันาตวัแบบเศรษฐกิจมหภาคเพ่ือการวิเคราะห์ผลกระทบของนโยบายการเงิน,  

นโยบายการคลงัและอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ” 

152 
 

2556 เศรษฐกิจไทยโค้งสุดท้ายปี 2556” 
24 ธันวาคม 2556 ให้สัมภาษณ์รายการช่วง Morning News ใน

หัวข้อ “แนวโน้มเศรษฐกิจไทยในปี 2557จาก 
NIDA Macro Model” 

ส ถ า นี โ ท ร ทั ศ น์  Money 
Channel 

4. บทสรุปและผลสัมฤทธิ์จากการเผยแพร่ผลการพยากรณ์เศรษฐกิจมหภาคไทย 
  
 เนื่องจากโครงการวิจัยนี้มีการประชาสัมพันธ์และเผยแพร่ผ่านช่องทาง 4 ช่องทางหลักคือ งานสัมมนา สื่อ
โทรทัศน์และสิ่งพิมพ์ เวปไซต์ และ Facebook fanpage หากแต่การประเมินผลสัมฤทธิ์ในการเข้าถึงผู้ชมและผล
ตอบรับจากผู้ชมผ่านสื่อโทรทัศน์และสิ่งพิมพ์ สามารถท่าได้ยาก นอกจากนี้ เนื่องจากในการจัดสัมมนาไม่ได้เป็น
เพ่ือกาน่าเสนอผลงานของโครงการวิจัยนี้เพียงโครงการเดียวจึงสามารถประเมินผลสัมฤทธิ์ได้จ่ากัด ดังนั้น จาก
ข้อจ่ากัดที่กล่าวมา ผู้วิจัยจึงด่าเนินการวัดผลสัมฤทธิ์ของการประชาสัมพันธ์และเผยแพร่ผ่านช่องทางเวปไซต์ และ 
Facebook fanpage โดยวัดจากจ่านวนผู้ชม และจ่านวนผู้เป็นสมาชิกหรือผู้ติดตาม (จ่านวนผู้ที่กด like ใน 
Facebook Fanpage) ซึ่งได้ผลสรุปดังนี้ 
 

4.1 เวปไซต์ NIDA Macro Forecast 
 เวปไซต์ NIDA Macro Forecast จัดท่าขึ้นและเริ่มประชาสัมพันธ์ในเดือนมีนาคม 2555 โดยใน
ระยะเวลา 25เดือนได้มีจ่านวนผู้เยี่ยมชมรวมทั้งสิ้น 16,801คน (ณ วันที่ 30เมษายน2557) เพิ่มขึ้นจาก
ในปี 2556 จ่านวน 11,065 คน ซึ่งขณะนั้นมีจ่านวนผู้เยี่ยมชมทั้งสิ้น 5,736 คน โดยส่วนที่มีผู้เข้าเยี่ยม
ชมมากที่สุดได้แก่ ส่วนรายงานผลการพยากรณ์เศรษฐกิจด้วยตัวแบบ NIDA-QMM รองลงมาคือ ส่วน
รวบรวมผลพยากรณ์และบทวิเคราะห์จากหน่วยงานต่างๆ 
 
4.2. Facebook Fanpage 
 Facebook Fanpage “NIDA Macro Forecast” จัดท่าขึ้นและเริ่มประชาสัมพันธ์ในเดือน
มีนาคม 2555 โดยในระยะเวลา 25เดือนได้มีจ่านวนสมาชิกรวมทั้งสิ้น727คน (ณ วันที่ 30เมษายน
2557) เพ่ิมข้ึนจากในปี 2556 จ่านวน 419 คน ซึ่งขณะนั้นมีสมาชิก Fanpgae ทั้งสิ้น 308 คน 

 
รปูที ่24 ข้อมูลเพศและอายุของผู้ที่ถูกใจ (Like) Facebook Fanpage 
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รปูที2่5ข้อมูลผู้ที่เข้าถึง Facebook Fanpage ระหว่างวันที่ 16 ธันวาคม 2555 – 30เมษายน2557 
 

 
รปูที ่26ข้อมูลแสดงแหล่งที่มาของผู้ที่เข้าถึง Facebook Fanpage ระหว่างวันที่ 16 ธันวาคม 2555 – 

30เมษายน2557 
 

 จากการประเมินผลการประชาสัมพันธ์พบสิ่งที่น่าสนใจคือ การน่าเสนอผลการพยากรณ์และประชาสัมพันธ์
ผ่านช่องทาง Facebook Fanpage สามารถท่าได้อย่างสะดวกและรวดเร็ว รวมทั้งยังสามารถเข้าถึงสมาชิกได้
หลากหลายและเป็นวงกว้าง นอกจากนี้ยังช่วยลดข้อจ่ากัดหลายประการ เช่น การเดินทางเข้าร่วมงานสัมมนา (ดัง
จะเห็นได้จากรูปที่ 26แสดงถึงแหล่งที่มาของผู้สนใจข้อมูลทั้งในกรุงเทพและต่างจังหวัด ตลอดจนผู้สนใจจาก
ต่างประเทศ)ผู้สนใจที่ไม่ได้รับข่าวสารผ่านรายการ Money Channel หรือหนังสือพิมพ์โพสทูเดย์ เป็นต้น ซึ่ง
ช่องทางดังกล่าวถือว่ามีความคุ้มค่า เนื่องจากเป็นช่องทางที่มีต้นทุนต่่าแต่ให้ผลสัมฤทธิ์ที่สูงอย่างไรก็ตาม ช่องทาง
ดังกล่าวได้มีข้อจ่ากัดคือ ผู้สนใจต้องมีความคุ้นเคยกับเทคโนโลยี (Digital literacy) ในระดับสูงและมีการใช้
Social network (ในที่นี้คือ มีบัญชี Facebook) ดังจะเห็นได้จากรูปที่ 25ที่แสดงช่วงอายุของผู้ใช้ส่วนใหญ่อยู่
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ระหว่าง 18 – 34 ปี นอกจากนี้ จากสถิติที่รายงานใน Facebook Fanpage พบว่า ผู้ที่เข้าถึงส่วนใหญ่เข้าถึงผ่าน
โทรศัพท์มือถือ ส่าหรับผู้ที่สนใจที่ไม่ได้ใช้ Social network ยังสามารถรับข่าวสารผ่านทางสื่ออิเลคทรอนิกส์อ่ืน 
เช่น เวปไซต์ เป็นต้น 
 ในอนาคต ผู้วิจัยได้วางแผนที่จะเพ่ิมช่องทางในการประชาสัมพันธ์อ่ืนๆ เพ่ิมเติม อาทิ การส่งบทวิเคราะห์
หรือรายงานบทสรุปผู้บริหารไปยังผู้สนใจผ่าน email ซึ่งมีการเก็บรวบรวมจากคลังข้อมูลประวัติผู้เข้าร่วมงาน
สัมมนา ตลอดจนการเผยแพร่ผ่านกลุ่มศิษย์เก่า เพ่ือเพ่ิม reputation และสร้าง brand recognition ตลอดจน 
การเพ่ิมโอกาสในการเข้าร่วมงานสัมมนาระดับชาติ เช่น งานครบรอบวันสถาปนาสถาบัน เป็นต้น 
 นอกจากนี้  ผู้ เขียนได้เล็งเห็นความส่าคัญของการพัฒนาเวปไซต์ Nida Macro Forecast เพ่ือเป็น
ฐานข้อมูลการรวบรวมผลการพยากรณ์และการรายงานตัวเลขเศรษฐกิจของหน่วยงานต่างๆ เพ่ือประโยชน์ในการ
ศึกษาวิจัยในอนาคต ตลอดจนเป็นศูนย์รวมข้อมูลที่ครบถ้วนซึ่งช่วยอ่านวยความสะดวกแก่ผู้ที่ต้องการน่าไปใช้ต่อ 
นอกจากนี้ ในส่วน “การสร้างผลการพยากรณ์ด้วยตนเอง” นั้น สามารถน่ามาประยุกต์ใช้ในการเรียนการสอนได้ 
กล่าวคือ สามารถแสดงตัวอย่างถึงผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงหรือการด่าเนินนโยบายเศรษฐกิจที่มีผลต่อตัว
แปรเศรษฐกิจมหภาคที่ส่าคัญ เช่น ผลกระทบของมูลค่าการส่งออกต่อจีดีพี เป็นต้น ซึ่งการส่งเสริมและเปิดโอกาส
ให้นักศึกษาได้เรียนรู้ผ่านแบบจ่าลองเศรษฐมิติมหภาค (Macro econometric model) ซึ่งเป็นตัวแบบขนาดใหญ่ 
ที่มีความซับซ้อนสูง จะช่วยพัฒนาทักษะในการวิเคราะห์ตลอดจนช่วยต่อยอดหรือขยาย (extend) ขอบเขตของ
ท่าวิจัยหรือการค้นคว้าอิสระของนักศึกษาได้ 
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