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การสํารวจแนวโน้มเศรษฐกิจมหภาคและตวัช้ีวดัทางเศรษฐกิจที่สําคญัจากมุมมองของ

ตลาดการเงินไทยจดัทาํข้ึนเพือ่รวบรวมขอ้มูลเกี่ยวกบัแนวโน้มเศรษฐกิจมหภาคของไทยไดแ้ก่ 

อตัราการขยายตวัเศรษฐกิจ อตัราเงินเฟ้อ และอ่ืน ๆ ตลอดจนผลการพยากรณ์ตวัช้ีวดัท่ีสาํคญัต่าง ๆ 

เช่น อตัราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ  ซ่ึงเป็นประเด็นที่ได้รับความสนใจจากสาธารณชน

โดยทัว่ไป   

การสํารวจจัดทาํข้ึน 3 คร้ังในปี 2551 โดยคร้ังแรกระหว่างช่วงเวลาเดือนมีนาคม ถึง 

เมษายน 2551 (ไตรมาสท่ี 2/2551) คร้ังท่ี 2 จดัทาํข้ึนระหว่างเดือนสิงหาคม ถึงกนัยายน 2551 (ไตร

มาสที่ 3/2551) และคร้ังที่ 3 ในช่วงเดือนพฤศจิกายน ถึงธันวาคม 2551 (ไตรมาสที่ 4/2551) โดย

ครอบคลุมผูเ้ช่ียวชาญทั้งส้ิน 32 คน จาก 24 หน่วยงาน โดยผลที่ไดจ้ากการสาํรวจไดแ้ก่ ตวัเลข

ค่าเฉลี่ยการประมาณการ NIDA Consensus จากผูเ้ช่ียวชาญ 3 กลุ่มไดแ้ก่ ผูเ้ช่ียวชาญจากฝ่ายที่

เก่ียวขอ้งกบัการวิจยัของสถาบนัการเงิน (NIDA Consensus - C1) ผูเ้ช่ียวชาญจากฝ่ายท่ีเก่ียวขอ้งกบั

การวิจยัของหน่วยงานราชการ มหาวิทยาลยั และสถาบนัวิจยัอิสระ(NIDA Consensus - C2) และ 

ผู ้ เชี ่ยวชาญจากฝ่ายที่เกี ่ยวข้องกับการซ้ือ-ขายในตลาดการเงินของสถาบันการเงิน (NIDA 

Consensus - C3) 

 จากการสาํรวจพบวา่ผลการพยากรณ์แต่ละกลุ่มไม่มีความแตกต่างกนัอยา่งชดัเจนในแง่ของ

ความแม่นยาํในการพยากรณ์โดยความแม่นยาํจะแตกต่างกนัออกไปในแต่ละตวัแปรและแต่ละ

ช่วงเวลาของการพยากรณ์ เมื่อวิเคราะห์ความไม่แม่นยาํของการพยากรณ์ที่จดัทาํข้ึนในไตรมาสที ่

3/2551 โดยหน่วยงานภาครัฐ สถาบนัการศึกษาและองคก์รวิชาการอิสระโดยเปรียบเทียบกบัการ

พยากรณ์ที่จดัทาํโดยผูเ้ชี่ยวชาญในสถาบนัการเงินจะมีความเกี่ยวโยงกับการอา้งอิงดัชนีช้ีนําที่

แตกต่างกันในแต่ะกลุ่ม  โดยกลุ่มที่อา้งอิงดัชนีช้ีนําจากต่างประเทศจะมีความแม่นยาํในการ

พยากรณ์ที่สูงกว่า และมีการปรับเปลี่ยนผลการพยากรณ์ไดร้วดเร็วกว่าเน่ืองจากขอ้มูลดชันีช้ีนาํใน

ต่างประเทศจะมีความหลากหลายกว่าในประเทศไทยและมีการเพยแพร่ขอ้มูลที่เร็วกว่า  ทาํให้

สามารถประเมินทิศทางและแนวโน้มเศรษฐกิจที่เปลี่ยนแปลงได้อย่างรวดเร็ว  นอกจากน้ี

ความสามารถในการปรับเปลี่ยนค่าพยากรณ์ไดร้วดเร็วตามการเผยแพร่ขอ้มูลข่าวสารเน่ืองจาก

ขนาดของตวัแบบขนาดเล็กที่ใชย้งัมีผลต่อความแม่นยาํในการพยากรณ์ในไตรมาสที่ 3/2551 แต่

พิจารณาการพยากรณ์ที่จดัทาํข้ึนในไตรมาสที่ 4/2551 หน่วยงานภาครัฐ สถาบนัการศึกษาและ

องคก์รวิชาการอิสระจะมีความแม่นยาํในการพยากรณ์ท่ีมากข้ึนโดยเปรียบเทียบกบัการพยากรณ์ท่ี

จดัทาํข้ึนในไตรมาสท่ี 3/2551 เน่ืองจากตวัเลขทางเศรษฐกิจต่าง ๆ ทั้งในประเทศและต่างประเทศมี



การประกาศออกมาอย่างต่อเน่ืองในช่วงนั้น  โดยเฉพาะตวัเลขนาํเขา้สินคา้รวมของโลกที่ลดลง

อยา่งรวดเร็วตั้งแต่ช่วงเดือนกนัยายน-ตุลาคม 2551 ทาํให้สามารถนาํขอ้มูลเหล่าน้ีมาใชใ้นการปรับ

การพยากรณ์ ดงันั้นจะเห็นวา่เม่ือมีขอ้มูลเก่ียวกบัการเปล่ียนแปลงในปัจจยัเศรษฐกิจมหภาคท่ีสาํคญั 

ๆ อย่างครบถว้นการใช้ตวัแบบเศรษฐกิจมหภาคขนาดใหญ่จะสามารถประมาณการแนวโน้ม

เศรษฐกิจไดอ้ยา่งแม่นยาํมากข้ึน 

เม่ือพิจารณาเคร่ืองมือท่ีใชใ้นการพยากรณ์จะพบว่า การใชต้วัแบบเศรษฐกิจมหภาคขนาด

ใหญ่ในการพยากรณ์เศรษฐกิจมหภาค ถึงแมว้่าจะมีขอ้ดีที่มีโครงสร้างของตวัแบบที่ละเอียดและ

ครอบคลุมตวัแปรที่สําคญั ๆ เขา้ด้วยกันอย่างเป็นระบบ ทาํให้สามารถใช้ในการพยากรณ์และ

วเิคราะห์ประเดน็ท่ีเก่ียวขอ้ง เช่น การประเมินผลกระทบเชิงนโยบายการเงิน-การคลงั แต่มีขอ้จาํกดั

ท่ีสาํคญั 2 ประการไดแ้ก่  หน่ึง ขนาดของตวัแบบท่ีมีขนาดใหญ่ทาํให้มีค่าใชจ่้ายสูงในการจดัทาํ

และดูแลรักษา รวมถึงการจดัทาํผลการพยากรณ์ในแต่ละคร้ัง และสอง การปรับเปล่ียนการพยากรณ์

ทาํไดล่้าชา้เพราะตอ้งใชเ้วลาในการปรับปรุงขอ้มูลตามท่ีกล่าวมาขา้งตน้  ในขณะที่การใชต้วัแบบ

ขนาดเล็ก มีจุดเด่นที่ความสะดวกในการปรับปรุงขอ้มูลให้ทนัสมยัอยู่เสมอ แต่มีขอ้จาํกดัที่สาํคญั

ไดแ้ก่ หน่ึง ความจาํเป็นท่ีจะตอ้งมีการปรับประมาณการอยา่งสมํ่าเสมอ เพราะความแม่นยาํของตวั

แบบข้ึนอยูก่บัการนาํเอาขอ้มูลล่าสุดมาใชใ้นการวิเคราะห์ ทาํให้ไม่เหมาะต่อหน่วยงานท่ีไม่มีการ

เผยแพร่การพยากรณ์อยา่งต่อเน่ือง และสอง ผลท่ีไดจ้ากการพยากรณ์อาจเปล่ียนแปลงอยา่งรวดเร็ว

ในลกัษณะของการปรับตวัต่อ shock ท่ีไม่ไดค้าดหมายมากกว่าการเกิดจากแนวโนม้ระยะยาวของ

ตวัแปรที่สนใจ ทาํให้ค่าพยากรณ์ที่ไดอ้าจจะมีความผนัผวนสูง จึงไม่เหมาะในการนาํค่าที่ไดไ้ป

วิเคราะห์ถึงแนวโนม้ท่ีกาํหนดโดยดุลยภาพระยะยาวของตวัแปรท่ีสนใจ  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


