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               การวจิยัคร้ังน้ีมีวตัถุประสงคเ์พื่อศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราดอกเบ้ียและอตัราเงิน
เฟ้อท่ีมีต่ออตัราแลกเปล่ียนของประเทศไทย แบ่งการวเิคราะห์เป็นกรณีประเทศไทยกบัประเทศท่ี
มีเศรษฐกิจขนาดใหญ่ (ประเทศสหรัฐฯ) และกรณีประเทศไทยกบัประเทศท่ีมีเศรษฐกิ จขนาดเล็ก 
(ประเทศสิงคโปร์ )โดยใชแ้บบจ าลอง Vector Autoregressive หาค่า Impulse Response Function 
และ Variance Decomposition เพื่อแสดงถึงการตอบสนองของตวัแปรภายในแบบจ าลองท่ีมีต่อ
การเปล่ียนแปลงอยา่งฉบัพลนั (Shock) ตวัแปรท่ีใชใ้นการศึกษาคร้ังน้ีมี 5 ตวัแปร คือ อตัรา
ดอกเบ้ีย อตัราเงินเฟ้อ อตัราแลกเปล่ียน ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ และเงินทุนเคล่ือนยา้ย
ในประเทศไทย โดยเลือกใชข้อ้มูลอนุกรมเวลารายเดือน (มกราคม 2543 - ธนัวาคม 2553) 
 
 ผลการวจิยัพบวา่ ในช่วงระยะเวลาตั้งแต่ปีพ .ศ.2543 ถึงปีพ.ศ.2553 กรณีประเทศไทยกบั
ประเทศท่ีมีเศรษฐกิจขนาดใหญ่ (ประเทศสหรัฐฯ) และกรณีประเทศไทยกบัประเทศท่ีมีเศรษฐกิจ
ขนาดเล็ก (ประเทศสิงคโปร์ ) การเคล่ือนไหวของอตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และ
อตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอลลาร์ สิงคโปร์ ไม่ตอบสนองต่อการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ีย
และอตัราเงินเฟ้อ แต่จะมีการตอบสนองจากค่าของตวัมนัเอง (pure shocks) ในช่วงระยะสั้น
เท่านั้น  
 
 จากผลการวจิยัแสดงใหเ้ห็นวา่ อตัราดอกเบ้ียและอตัราเงินเฟ้อไม่ส่งผลต่อการ
เคล่ือนไหวอตัราแลกเปล่ียนในช่วงเวลาดงักล่ าว ดงันั้ น จึงควรจะพิจารณาถึงปัจจยัภายนอก ใน
การส่งผลกระทบต่อการเคล่ือนไหวของอตัราแลกเปล่ียน 
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