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เมื่อประเทศไทยเปลี่ยนแปลงระบบอัตราแลกเปลี่ยนจากระบบอัตราแลกเปลี่ยนแบบตะกราเงิน 

(Basket Currency) เปนระบบอัตราแลกเปลี่ยนลอยตัวแบบมีการจัดการสงผลใหผูมีธุรกรรมระหวางประเทศ
ตองการเครื่องมือทางการเงินเพื่อปกปองความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน วัตถุประสงคของการศึกษาครั้งนี้ คือ 
ศึกษาสิทธิในการเลือกซื้อขายเงินตราตางประเทศลวงหนา ตลอดจนศึกษาถึงปจจัยทางเศรษฐกิจที่มีผลกระทบ
ตอราคาสิทธิในการเลือกซื้อขายเงินตราตางประเทศลวงหนาโดยแยกการศึกษาเปนรายเดือนและรายไตรมาสซึ่ง
ศีกษาถึงผลกระทบของระยะเวลาที่มีตอราคาสิทธิซึ่งขอมูลที่ใชในการศึกษาเปนขอมูลอนุกรมเวลา ต้ังแต เดือน
กรกฎาคม พ.ศ.2540 ถึงเดือนมิถุนายน พ.ศ.2551 และทําการทดสอบดวยวิธีกําลังสองนอยที่สุด  
(Least Square Method) 

 
ผลการศึกษาพบวามีเพียงตัวแปรอิสระตัวเดียว คือ อัตราแลกเปลี่ยนที่สามารถอธิบายการเคลื่อนไหว

ของราคาสิทธิได สวนตัวแปรอิสระตัวอื่น ๆ ที่นํามาใชในการศึกษา ไมสามารถอธิบายการเคลื่อนไหวราคาสิทธิ
ได ในขณะเดียวกันอัตราแลกเปลี่ยนไม สามารถอธิบายการเคลื่อนไหวของราคาสิทธิไดดีเทาที่ควร ดังผลการ
ทดสอบทางสถิติที่ได คือ คาสัมประสิทธิ์แหงการกําหนด (R2)  ตํ่า กลาวคือ ตัวแปรอิสระภายในสมการคือ อัตรา
แลกเปลี่ยนมีความสามารถในการอธิบายตัวแปรตาม คือราคาสิทธิในการเลือกซื้อขายเงินตราตางประเทศลวง
หนาไดตํ่าดังนั้น การศึกษาในครั้งตอไปจึงควรที่จะเพิ่มเติมปจจัยเศรษฐกิจจุลภาคอื่น ๆ เขามาพิจารณาในแบบ
จําลองที่สรางขึ้นเพื่อใหมีความในการอธิบายไดดีขึ้น 

 
นอกจากนี้ยังพบวาวาการเปลี่ยนแปลงของราคาสิทธิขอมูลรายไตรมาส มีความออนไหวตอการเปลี่ยน

แปลงของอัตราแลกเปลี่ยนมากกวาของขอมูลรายเดือนโดยพิจารณาจากคาสัมประสิทธิที่แสดงความสัมพันธ
ระหวางการเปลี่ยนแปลงของราคาสิทธิและการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนของขอมูลรายไตรมาสจะสูง
กวาขอมูลรายเดือน คือ ขอมูลรายไตรมาสมีคาเทากับ 0.440477 สวนขอมูลรายเดือนมีคาเทากับ 0.154725 
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