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บทคัดยอ 
 

งานวิจัยนี้มีวัตถุประสงค เพื่อการศึกษาความเปนไปไดในการลงทุนโครงการ Breast 
Center โรงพยาบาลศิริราช ซึ่งมีการวิเคราะหในมุมมองดานเศรษฐศาสตร เพื่อใหเห็นถึงประโยชน
ที่ถูกแอบแฝงไวของการลงทุนมากกวาการมีมุมมองทางดานการเงินแตเพียงอยางเดียว อันมี
เหตุผลมาจากการมีทรัพยากรอยูอยางจํากัด การใชทรัพยากรใหเกิดประโยชนสูงสุดถือเปนการ
จัดสรรทรัพยากรที่มีอยูใหสนองตอบตอความตองการและเกิดประสิทธิภาพ 

 ดังนั้นการศึกษาความเปนไปไดของโครงการลงทุนในมุมมองดานเศรษฐศาสตรเปน
อีกมุมมองที่ใชพิจารณาการตัดสินใจลงทุนควบคูกับมุมมองทางการเงิน ซึ่งมีการพิจารณาปจจัย
ตาง ๆ ในการลงทุน ซึ่งใชขอมูลที่ไดรวบรวมจากผูดูแลโครงการ และสวนงานที่เกี่ยวของ โดยมี
วัตถุประสงคเพื่อพิจารณาเปรียบเทียบมุมมองทางดานเศรษฐศาสตรกับมุมมองทางดานการเงิน 
วาแสดงผลในการพิจารณาการลงทุนแตกตางกันเพียงใด รวมถึงการศึกษาปจจัยทีเ่กีย่วของกบัการ
ลงทุนทางดานเศรษฐศาสตร โดยศึกษาความตองการของตลาด (Demand) และศักยภาพของ
โครงการ (Supply) การวิเคราะหสภาพแวดลอมทั้งภายนอกและภายใน การประมาณตนทุนของ
เงินทุนสําหรับโครงการ โดยคํานวณคา Beta ตามทฤษฎีของ Hamada’s Equation ซึ่งตนทุน
ทางการเงินที่คํานวณไดคือ รอยละ 19.85 จากการศึกษาพบวาการลงทุนในโครงการสามารถสราง
มูลคาเพิ่มใหกับองคกรได โดยกรณี Worst Case ซึ่งเปนกรณีที่มีรายรับตํ่าสุดสําหรับกรณีศึกษา 
ยังสามารถสรางมูลคาเพิ่มใหกับองคกร 50.07 ลานบาท เปรียบเทียบกับมูลการการลงทุนใน
โครงการ 24.09 ลานบาท และมูลคาปจจุบันสุทธิ 37.53 ลานบาท จากการศึกษาพบวา มูลคาเพิ่ม
ในทางเศรษฐศาสตรมีมูลคามากกวา มูลคาปจจุบันสุทธิ ซึ่งทําใหทราบวาการศึกษาขอมูลทาง
การเงิน มีจุดออนจากการวิเคราะหกระแสเงินสดจากการดําเนินงานสวนเกิน คือ ความซับซอนของ
ขอมูล เนื่องจากกระแสเงินสดอาจติดลบจากการลงทุนมูลคาสูงมาก หรือ ความสามารถในการทํา
กําไรต่ํา ดังนั้นอาจทําใหเกิดการความคลาดเคลื่อนเมื่อพิจารณาผลการศึกษาไมละเอียดถี่ถวนพอ 

ดังนั้นเมื่อพิจารณาจากผลการศึกษาความเปนไปไดในทุก ๆ ดาน สรุปไดวา การ
ลงทุนในโครงการ Breast Center ของโรงพยาบาลศิริราช มีความเปนไปไดในการลงทุนโดยมี
ปจจัยสนับสนุนในทุก ๆ ดานไมวาจะเปนทางดานเศรษฐศาสตรหรือทางดานการเงินโดยเฉพาะ
มุมมองทางดานมูลคาเพิ่มเชิงเศรษฐศาสตรที่มีการคํานวณคิดลดเปนมูลคาปจจุบันเพื่อ
เปรียบเทียบ แสดงใหเห็นวา กําไรสวนที่เหลือ (Residual Income) ในสําหรับทุกกรณีศึกษามีผล
เปนบวก เปนปจจัยที่ชวยสนับสนุนการตัดสินใจในการพิจารณาลงทุนในโครงการดังกลาว 



 (2) 

กิตติกรรมประกาศ 
 

งานวิจัยเฉพาะเรื่องฉบับนี้  สําเร็จและเสร็จสมบูรณดวยดี   เกิดจากความอนุเคราะห
ของทาน  อ.เหรียญชัย  นําชัยศรีคา และ อ.ดร.ธเนศ  เมฆจําเริญ อาจารยที่ปรึกษางานวิจัยเฉพาะ
เร่ือง และ รศ.ดร.พิชิต   ลิขิตกิจสมบูรณ กรรมการสอบงานวิจัยเฉพาะเรื่องที่ไดเสียสละเวลาในการ
ใหคําปรึกษา คําแนะนําขอคิดเห็น ตลอดจนขอมูลตาง ๆ ที่เปนประโยชนตอการแกไขปรับปรุง
งานวิจัยเฉพาะเรื่องฉบับนี้ ผูวิจัยขอขอบคุณเปนอยางสูงไว ณ ที่นี้ และผูวิจัยขอระลึกถึงทาน
อาจารยทกุทานที่ไดประสิทธประสาทวิชาความรู เพื่อใหผูวิจัยมีวิชาความรู สําหรับใชในการดําเนนิ
ชีวิตและการทํางานตอไปในอนาคต 

ผูวิจัยขอขอบคุณ รศ.นพ.ประดิษฐ    สมประกิจ, รศ.นพ.อดุลย     รัตนวิจิตราศิลป, 
ศ.นพ.กฤตยวิกรม  ดุรงคพิศิษฎกุล สําหรับขอคิด และคําแนะนํารวมทั้งขอมูลตาง ๆ ที่เปน
ประโยชนตอการทํางานวิจัย  พรอมทั้งเพื่อนรวมงานทุกทาน สําหรับทุกน้ําใจที่หยิบยื่นเมื่อพบ
ปญหาและที่สําคัญอยางยิ่งคือโอกาสที่หยิบยื่นใหผูวิจัยไดมีเวลาทํางานวิจัยเฉพาะเรือ่งอยางเตม็ที ่   
ขอบคุณสําหรบัความชวยเหลือ คําแนะนํา และกําลังใจที่มีใหกันตลอดมา 

ผูวิจัยขอขอบคุณ พอเล็ก, แมเล็ก, นองตาย, ไก และญาติพี่นองทุกคนที่ใหความ
ชวยเหลือในทุก ๆ ดาน อีกทั้งเปนกําลังใจอยางดีกับผูวิจัยมาโดยตลอด 

ผูวิจัยขอขอบคุณพี่ชํานาญ ชมดวง รุน MBE 9 สําหรับคําแนะนําและเอกสารอางอิง 
ขอขอบคุณโอ (ยุวดี) สําหรับขอมูลที่ชวยหาและใหคําปรึกษาในการหาขอมูล ตลอดจนเพื่อน ๆ รุน 
MBE 10 ทุกคน ที่คอยเปนกําลังใจใหแกกันและกันเสมอมา และที่ขาดไมไดสําหรับเจ (วิศาลศรี),
น้ํา (พัจยา), ซือ (ยุพาพร)  ที่ไดใหความชวยเหลือในดานตาง ๆ รวมทั้งเปนเพื่อนอดหลับอดนอนนัง่
ทํางานวิจัยและคอยใหคําปรึกษาแกกันและกัน ตลอดจนกําลังใจที่มอบใหกันเสมอยามเมื่อมีใคร
สักคนหมดแรง 

คงไมมีงานชิ้นใดในโลกใบนี้ที่จะไมมีขอผิดพลาด ฉะนั้นหากงานวิจัยฉบับนี้มี
ขอผิดพลาดประการใด ผูวิจัยขอรับไวแตเพียงผูเดียว 

        
                                        สกุณา     ตายจันทร 
                    มหาวทิยาลยัธรรมศาสตร 
                       พ.ศ. 2551 
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