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บทคัดยอ 
 

งานวิจัยนี้มีวัตถุประสงค เพื่อการศึกษาความเปนไปไดในการลงทุนโครงการ Breast 
Center โรงพยาบาลศิริราช ซึ่งมีการวิเคราะหในมุมมองดานเศรษฐศาสตร เพื่อใหเห็นถึงประโยชน
ที่ถูกแอบแฝงไวของการลงทุนมากกวาการมีมุมมองทางดานการเงินแตเพียงอยางเดียว อันมี
เหตุผลมาจากการมีทรัพยากรอยูอยางจํากัด การใชทรัพยากรใหเกิดประโยชนสูงสุดถือเปนการ
จัดสรรทรัพยากรที่มีอยูใหสนองตอบตอความตองการและเกิดประสิทธิภาพ 

 ดังนั้นการศึกษาความเปนไปไดของโครงการลงทุนในมุมมองดานเศรษฐศาสตรเปน
อีกมุมมองที่ใชพิจารณาการตัดสินใจลงทุนควบคูกับมุมมองทางการเงิน ซึ่งมีการพิจารณาปจจัย
ตาง ๆ ในการลงทุน ซึ่งใชขอมูลที่ไดรวบรวมจากผูดูแลโครงการ และสวนงานที่เกี่ยวของ โดยมี
วัตถุประสงคเพื่อพิจารณาเปรียบเทียบมุมมองทางดานเศรษฐศาสตรกับมุมมองทางดานการเงิน 
วาแสดงผลในการพิจารณาการลงทุนแตกตางกันเพียงใด รวมถึงการศึกษาปจจัยทีเ่กีย่วของกบัการ
ลงทุนทางดานเศรษฐศาสตร โดยศึกษาความตองการของตลาด (Demand) และศักยภาพของ
โครงการ (Supply) การวิเคราะหสภาพแวดลอมทั้งภายนอกและภายใน การประมาณตนทุนของ
เงินทุนสําหรับโครงการ โดยคํานวณคา Beta ตามทฤษฎีของ Hamada’s Equation ซึ่งตนทุน
ทางการเงินที่คํานวณไดคือ รอยละ 19.85 จากการศึกษาพบวาการลงทุนในโครงการสามารถสราง
มูลคาเพิ่มใหกับองคกรได โดยกรณี Worst Case ซึ่งเปนกรณีที่มีรายรับตํ่าสุดสําหรับกรณีศึกษา 
ยังสามารถสรางมูลคาเพิ่มใหกับองคกร 50.07 ลานบาท เปรียบเทียบกับมูลการการลงทุนใน
โครงการ 24.09 ลานบาท และมูลคาปจจุบันสุทธิ 37.53 ลานบาท จากการศึกษาพบวา มูลคาเพิ่ม
ในทางเศรษฐศาสตรมีมูลคามากกวา มูลคาปจจุบันสุทธิ ซึ่งทําใหทราบวาการศึกษาขอมูลทาง
การเงิน มีจุดออนจากการวิเคราะหกระแสเงินสดจากการดําเนินงานสวนเกิน คือ ความซับซอนของ
ขอมูล เนื่องจากกระแสเงินสดอาจติดลบจากการลงทุนมูลคาสูงมาก หรือ ความสามารถในการทํา
กําไรต่ํา ดังนั้นอาจทําใหเกิดการความคลาดเคลื่อนเมื่อพิจารณาผลการศึกษาไมละเอียดถี่ถวนพอ 

ดังนั้นเมื่อพิจารณาจากผลการศึกษาความเปนไปไดในทุก ๆ ดาน สรุปไดวา การ
ลงทุนในโครงการ Breast Center ของโรงพยาบาลศิริราช มีความเปนไปไดในการลงทุนโดยมี
ปจจัยสนับสนุนในทุก ๆ ดานไมวาจะเปนทางดานเศรษฐศาสตรหรือทางดานการเงินโดยเฉพาะ
มุมมองทางดานมูลคาเพิ่มเชิงเศรษฐศาสตรที่มีการคํานวณคิดลดเปนมูลคาปจจุบันเพื่อ
เปรียบเทียบ แสดงใหเห็นวา กําไรสวนที่เหลือ (Residual Income) ในสําหรับทุกกรณีศึกษามีผล
เปนบวก เปนปจจัยที่ชวยสนับสนุนการตัดสินใจในการพิจารณาลงทุนในโครงการดังกลาว 
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กิตติกรรมประกาศ 
 

งานวิจัยเฉพาะเรื่องฉบับนี้  สําเร็จและเสร็จสมบูรณดวยดี   เกิดจากความอนุเคราะห
ของทาน  อ.เหรียญชัย  นําชัยศรีคา และ อ.ดร.ธเนศ  เมฆจําเริญ อาจารยที่ปรึกษางานวิจัยเฉพาะ
เร่ือง และ รศ.ดร.พิชิต   ลิขิตกิจสมบูรณ กรรมการสอบงานวิจัยเฉพาะเรื่องที่ไดเสียสละเวลาในการ
ใหคําปรึกษา คําแนะนําขอคิดเห็น ตลอดจนขอมูลตาง ๆ ที่เปนประโยชนตอการแกไขปรับปรุง
งานวิจัยเฉพาะเรื่องฉบับนี้ ผูวิจัยขอขอบคุณเปนอยางสูงไว ณ ที่นี้ และผูวิจัยขอระลึกถึงทาน
อาจารยทกุทานที่ไดประสิทธประสาทวิชาความรู เพื่อใหผูวิจัยมีวิชาความรู สําหรับใชในการดําเนนิ
ชีวิตและการทํางานตอไปในอนาคต 

ผูวิจัยขอขอบคุณ รศ.นพ.ประดิษฐ    สมประกิจ, รศ.นพ.อดุลย     รัตนวิจิตราศิลป, 
ศ.นพ.กฤตยวิกรม  ดุรงคพิศิษฎกุล สําหรับขอคิด และคําแนะนํารวมทั้งขอมูลตาง ๆ ที่เปน
ประโยชนตอการทํางานวิจัย  พรอมทั้งเพื่อนรวมงานทุกทาน สําหรับทุกน้ําใจที่หยิบยื่นเมื่อพบ
ปญหาและที่สําคัญอยางยิ่งคือโอกาสที่หยิบยื่นใหผูวิจัยไดมีเวลาทํางานวิจัยเฉพาะเรือ่งอยางเตม็ที ่   
ขอบคุณสําหรบัความชวยเหลือ คําแนะนํา และกําลังใจที่มีใหกันตลอดมา 

ผูวิจัยขอขอบคุณ พอเล็ก, แมเล็ก, นองตาย, ไก และญาติพี่นองทุกคนที่ใหความ
ชวยเหลือในทุก ๆ ดาน อีกทั้งเปนกําลังใจอยางดีกับผูวิจัยมาโดยตลอด 

ผูวิจัยขอขอบคุณพี่ชํานาญ ชมดวง รุน MBE 9 สําหรับคําแนะนําและเอกสารอางอิง 
ขอขอบคุณโอ (ยุวดี) สําหรับขอมูลที่ชวยหาและใหคําปรึกษาในการหาขอมูล ตลอดจนเพื่อน ๆ รุน 
MBE 10 ทุกคน ที่คอยเปนกําลังใจใหแกกันและกันเสมอมา และที่ขาดไมไดสําหรับเจ (วิศาลศรี),
น้ํา (พัจยา), ซือ (ยุพาพร)  ที่ไดใหความชวยเหลือในดานตาง ๆ รวมทั้งเปนเพื่อนอดหลับอดนอนนัง่
ทํางานวิจัยและคอยใหคําปรึกษาแกกันและกัน ตลอดจนกําลังใจที่มอบใหกันเสมอยามเมื่อมีใคร
สักคนหมดแรง 

คงไมมีงานชิ้นใดในโลกใบนี้ที่จะไมมีขอผิดพลาด ฉะนั้นหากงานวิจัยฉบับนี้มี
ขอผิดพลาดประการใด ผูวิจัยขอรับไวแตเพียงผูเดียว 

        
                                        สกุณา     ตายจันทร 
                    มหาวทิยาลยัธรรมศาสตร 
                       พ.ศ. 2551 
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