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บทที่ 5 
 

บทสรุปและขอจํากัดในการศึกษา 
 
การศึกษางานวิจัยนี้ ไดมุงเนนเพื่อศึกษาถึงปจจัยที่มีผลตอโอกาสการไดรับอนุมัติ

สินเชื่อการคา โดยอาศัยขอมูลในงบการเงินของผูขอสินเชื่อการคาจํานวนทั้งสิ้น 100 บริษัท ที่ได

จดทะเบียนจัดตั้งในเขตกรุงเทพมาหานคร โดยประกอบดวยตัวอยางผูขอสินเชื่อการคาที่ไดรับ

อนุมัติจํานวน 50 บริษัท และไมไดรับอนุมัติจํานวน 50 บริษัท โดยตัวอยางทั้ง 100 บริษัทนั้นไดทํา

การยื่นขอสินเชื่อการคาในป 2551  

 

งานวิจัยนี้ไดทําการศึกษาปจจัยที่มีผลตอการพิจารณาอนุมัติใหสินเชื่อการคา โดย

พิจารณาจากผูขอสินเชื่อการคาที่ไดรับอนุมัติ และไมไดรับอนุมัติ โดยศึกษาลักษณะความสัมพันธ

ของโอกาสการใหสินเชื่อการคา กับสมมติฐานตัวแปรที่นํามาจากงบการเงินประจําป 2549 ของ

บริษัทผูขอสินเชื่อการคา โดยมีรอบระยะเวลาบัญชีในวันที่ 31 ธันวาคม และเปนงบการเงินที่ผาน

การตรวจสอบจากผูสอบบัญชีอนุญาตแลว 

 

แบบจําลองที่ใชในการศึกษา ใชวิธีการทางเศรษฐมิติในการวิเคราะหสมการ โดยใช

แบบจําลองสมการถดถอยโลจิสติก เพื่อเปนประโยชนตอการตัดสินใจในการพิจารณาใหสินเชื่อ

การคา และใชประกอบเปนนโยบายในการพิจารณาสินเชื่อการคา เพื่อการวิเคราะหและตัดสินใจ

ใหสินเชื่อการคาไดอยางมีประสิทธิภาพ และเปนประโยชนตอตัวผูขอสินเชื่อการคาดวย เพื่อจะได

ทราบถึงลักษณะของงบการเงินอยางไรที่มีโอกาสดีรับอนุมัติสินเชื่อการคา หรือมีปจจัยใดบางใน

งบการเงินที่มีอิทธิพลตอโอกาสการไดรับอนุมัติสินเชื่อการคา 

 
5.1 สรุปผลการศึกษา  
 

ปจจัยที่มีผลตอการอนุมัติสินเชื่อการคา จากการตัวอยางบริษัทผูขอสินเชื่อการคาใน

เขตกรุงเทพมหานคร โดยใชขอมูลจากงบการเงินของผูขอสินเชื่อการคา พบวาสมการวามีความ

เหมาะสมสอดคลองกับการอนุมัติสินเชื่อการคารอยละ 89.0 และมีคาความเชื่อถือไดของสมการ

รอยละ 93.0 และสรุปผลการศึกษาไดดังนี้ 
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1) ปจจัยอัตราสวนกาํไรสุทธติอยอดขาย 
 

จากการทดสอบพบวาอัตราสวนกําไรสุทธิตอยอดขาย มีความสัมพันธตอโอกาสการ

ไดรับอนุมัติสินเชื่อการคาในทิศทางเดียวกัน หมายความวา ผูขอสินเชื่อการคาที่มีอัตราสวนกําไร

สุทธิตอยอดขายที่มีสัดสวนสูง จะมีความสัมพันธในเชิงผันตรงกับความนาจะเปนของการไดรับ

อนุมัติสินเชื่อการคา คือ หากบริษัทมีอัตราสวนกําไรสุทธิตอยอดขายสูงก็จะมีผลตอโอกาสที่จะ

ไดรับอนุมัติสินเชื่อการคามากกวาบริษัทที่มีอัตราสวนกําไรสุทธิตอยอดขายต่ํา ซึ่งมีความ

สอดคลองกับการพิจารณาตัดสินใจใหสินเชื่อการคาของผูใหสินเชื่อ เพราะหากอัตราสวนนี้มีคาสูง

ยอมแสดงถึงผลการดําเนินงานที่ดี และมีความสามารถในการชําระหนี้คืนดีกวาบริษัทที่มี

อัตราสวนกําไรสุทธิตอยอดขายต่ํา 

 

2) ตัวแปรอตัราสวนหนี้สินตอทุน 
 

จากการทดสอบไดคาสัมประสิทธิ์เทากับ -2.830 สรุปไดวาอัตราสวนหนี้สินตอทุนมี

อิทธิพลตอการไดรับอนุมัติสินเชื่อการคา ในเชิงแปรผกผันกับโอกาสความนาจะเปนที่จะไดรับ

อนุมัติ คือถาผูขอสินเชื่อการคามีสัดสวนหนี้สินตอทุนต่ํา โอกาสการที่จะไดรับอนุมัติสินเชื่อการคา

ก็จะยิ่งมากขึ้นเทานั้น เพราะถาอัตราสวนนี้มีคาสูง ยอมแสดงถึงภาระหนี้สินของบริษัทที่มีมาก 

และทําใหธุรกิจมีความเสี่ยงทางการเงินที่สูง แตถาอัตราสวนนี้มีคาต่ํา จะชี้ใหเห็นถึงภาระผูกพัน

ทางการเงินของบริษัทมีนอย โอกาสที่จะกอหนี้เพิ่มยอมมีมากกวาบริษัทที่มีหนี้สูง และผล

การศึกษาสอดคลองกับหลักในการพิจาณาใหสินเชื่อการคาของผูใหสินเชื่อ 
 

 นอกเหนือจากปจจัยตัวแปรอัตราสวนกําไรสุทธิตอยอดขาย (X1) และอัตราสวนหนี้สิน

ตอทุน (X2) แลว ยังมีปจจัยอื่นที่มีผลเล็กนอยตอโอกาสการไดรับอนุมัติสินเชื่อการคา แตมีระดับ

นัยสําคัญที่ตํ่ากวาระดับความเชื่อมั่นรอยละ 95 คือ ตัวแปรอัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว (X6) ณ 

ระดับความเชื่อมั่นประมาณรอยละ 93 และ ตัวแปรปจจัยการเปนบริษัทยอยของบริษัทตางชาติ 

(D) ณ ระดับความเชื่อมั่นประมาณรอยละ 90 
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5.2 ขอจํากัดในการศึกษา 
 
การศึกษางานวิจัยเฉพาะเรื่องครั้งนีย้ังมีขอจํากัดในการศกึษา พอสรุปได ดังนี ้

 

1) ขอจํากัดในดานขอมูล จํานวนขอมูลที่ใชในการศึกษามีเพียง 100 บริษัท แบงเปน 

บริษัทที่ไดรับอนุมัติสินเชื่อการคาจํานวน 50 บริษัท และถูกปฏิเสธ 50 บริษัท ซึ่งอาจจะนอยเกินไป 

อันเนื่องมาจากขอจํากัดดานแหลงขอมูล 

 

2) ตัวแปรที่ใชในแบบจําลอง ซึ่งยังมีตัวแปรทางการเงินอื่นๆ ในงบการเงินที่อาจมีผล

ตอโอกาสการไดรับอนุมัติสินเชื่อการคา แตมิไดนํามาศึกษาในงานวิจัยนี้ รวมทั้งปจจัยเชิงคุณภาพ

ที่การศึกษางานวิจัยครั้งนี้นํามาเพียง 1 ปจจัยเทานั้น แตยังมีปจจัยคุณภาพอื่นๆ อีกที่มีผลตอ

โอกาสการไดรับอนุมัติสินเชื่อการคา แตมิไดนํามาศึกษาเชนกัน 

 


