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บทที่ 4 
 

ลักษณะขอมูลและผลการศึกษา 
 
เมื่อไดแบบจําลองในการศึกษาแลว ในบทนี้จะประกอบไปดวย 2 สวน คือ สวนแรกจะ

แสดงถึงลักษณะของขอมูลที่ใชในการศึกษาจากตัวอยางทั้ง 100 บริษัท ประกอบไปดวยผูขอ

สินเชื่อการคาที่ไดรับอนุมัติจํานวน 50 บริษัท และถูกปฏิเสธ 50 บริษัท โดยแสดงลักษณะของผูขอ

สินเชื่อการคาในดานงบการเงิน สวนที่ 2 จะแสดงผลการวิเคราะหจากการศึกษา 

 
4.1 ลักษณะขอมูลที่ใชในการศึกษา 
 
4.1.1 ลักษณะขอมูลจํานวนผูขอสินเชื่อการคาที่ใชในการศึกษา 

 

ขอมูลที่นํามาทดสอบ ประกอบดวยบริษัทคนไทย และบริษัทยอยของบริษัทตางชาติ มี

ทั้งหมด 100 บริษัทที่ขอสินเชื่อการคา โดยแบงเปนไดรับอนุมัติ 50 บริษัท และถูกปฏิเสธ 50 

บริษัท แสดงไดดังตารางที่ 4.1 

 
ตารางที่ 4.1 

แสดงจํานวนขอมูลที่เปนบริษัทคนไทยและบรษิัทยอยของตางชาติ 
 

ผลการอนุมัติ บริษัทคนไทย  บริษัทยอยของตางชาต ิ รวม 

อนุมัติ 33 17 50 

ไมอนุมัติ 35 15 50 

รวม 68 32 100 
ที่มา : จากตัวอยางบริษัทผูขอสินเชื่อการคาในป 2551 ในเขตกรุงเทพมหานคร 
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จากขอมูลในตารางที่ 4.1 พบวาตัวอยางที่นํามาศึกษาทั้ง 100 บริษัท แบงเปนบริษัท

คนไทยจํานวน 68 บริษัท ไดรับอนุมัติสินเชื่อการคามีจํานวน 33 บริษัท หรือคิดเปนรอยละ 48.53 

ของจํานวนบริษัทคนไทยทั้งหมด สวนบริษัทที่ไมไดรับอนุมัติสินเชื่อการคามี 35 บริษัท คิดเปนรอย

ละ 51.47 ของบริษัทคนไทยทั้งหมด 

 

สวนบริษัทยอยของบริษัทตางชาติมีทั้งหมด 32 บริษัท ไดรับอนุมัติสินเชื่อการคามี

ทั้งหมด 17 บริษัท หรือคิดเปนรอยละ 53.13 ของจํานวนบริษัทยอยของตางชาติทั้งหมด และไมได

รับอนุมัติสินเชื่อการคามีทั้งหมด 15 บริษัท คิดเปนรอยละ 46.87 จากขอมูลดังกลาวสามารถสรุป

เปนตารางไดตามตารางที่ 4.2 ดังนี้ 

 
ตารางที่ 4.2 

แสดงสัดสวนระหวางบรษิัทคนไทยและบริษัทยอยของบริษทัตางชาติกบัผลการอนุมัติ
สินเชื่อการคา 

 

ผลการพิจารณา บริษัทคนไทย บริษัทยอยของบริษัทตางชาต ิ

ไดรับอนุมัติ รอยละ 48.53 รอยละ 53.13 

ไมไดรับอนุมัติ รอยละ 51.47 รอยละ 46.87 

รวม รอยละ 100 รอยละ 100 

ที่มา : จากตัวอยางบริษัทผูขอสินเชื่อการคาในป 2551 ในเขตกรุงเทพมหานคร 

 

 จากตารางที่ 4.2 พบวาสัดสวนการไดรับอนุมัติสินเชื่อการคาของบริษัทยอยของบริษัท

ตางชาติมีมากกวาบริษัทของคนไทย ซึ่งสมมติฐานที่ต้ังไวคาดวาการเปนบริษัทยอยของบริษัท

ตางชาตินาจะมีโอกาสการไดรับอนุมัติสินเชื่อการคามากกวาบริษัทของคนไทย 
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4.1.2 อัตราสวนกําไรสุทธิตอยอดขาย 
 

ลักษณะของตัวแปรอัตราสวนกําไรสุทธิตอยอดขาย ที่นํามาเปนตัวแปรทดสอบ

ความสัมพันธกับผลการพิจารณาสินเชื่อการคา โดยแยกเปนบริษัทคนไทยและบริษัทยอยของ

ตางชาติแสดงดังตารางที่ 4.3 
 

ตารางที่ 4.3 
แสดงความสมัพันธระหวางอัตราสวนกาํไรสทุธิตอยอดขายกับผลการอนุมัติ 

 

กําไรสุทธิตอยอดขาย 
บริษัทคนไทย  

บริษัทยอยของ

ตางชาต ิ ความถี ่

อนุมัติ ไมอนุมัติ อนุมัติ ไมอนุมัติ 

นอยกวาและเทากับรอยละ 1.0 9 19 3 11 42 

รอยละ 1.1 – 2.0 2 8 2 1 13 

รอยละ 2.1 – 3.0 4 6 2 3 15 

รอยละ 3.1 – 4.0 3 1 0 0 4 

รอยละ 4.1 – 5.0 1 0 0 0 1 

รอยละ 5.1 – 6.0 2 0 0 0 2 

มากกวารอยละ 6.0 12 1 10 0 23 

รวม 33 35 17 15 100 
ที่มา : จากตัวอยางบริษัทผูขอสินเชื่อการคาในป 2551 ในเขตกรุงเทพมหานคร 

 

จากขอมูลอัตราสวนกําไรสุทธิตอยอดขาย โดยที่ยังมิไดแจกแจงความถี่ เมื่อนํามาหา

คาเฉลี่ยของอัตราสวนกําไรสุทธิตอยอดขายดวยวิธีถั่วเฉลี่ยเลขคณิต พบวาอัตราสวนกําไรสุทธิตอ

ยอดขายมีอัตราสวนโดยเฉลี่ยประมาณรอยละ 1.89 แตเมื่อแยกออกเปนบริษัทคนไทยและบริษัท

ยอยของบริษัทตางชาติพบวา เฉพาะบริษัทคนไทยมีอัตราสวนกําไรสุทธิตอยอดขาย โดยเฉลี่ยรอย

ละ 2.41 สวนบริษัทยอยของบริษัทตางชาติ มีอัตราสวนกําไนสุทธิตอยอดขายโดยเฉลี่ยประมาณ

รอยละ 0.79  
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จากขอมูลในตารางที่ 4.3 พบวา ในชวงที่อัตราสวนกําไรสุทธิตอยอดขาย อยูระหวาง

รอยละ 2.1–3.0 จํานวนของบริษัทที่ไดรับอนุมติ และถูกปฏิเสธมีจํานวนไมแตกตางกันมาก ทั้งของ

บริษัทคนไทยและของบริษัทยอยของตางชาติ แตเมื่ออัตราสวนกําไรสุทธิตอยอดขายเพิ่มมากขึ้น

จากชวงดังกลาว จํานวนบริษัทจะไดรับอนุมัติเพิ่มมากขึ้น โดยเฉพาะบริษัทคนไทยจะเห็นไดอยาง

ชัดเจน แตในชวงที่อัตราสวนกําไรสุทธิตอยอดขายต่ํากวาชวงรอยละ 2.1 – 3.0 จํานวนของบริษัท

ที่ถูกปฏิเสธจะมีมากกวาจํานวนบริษัทที่ไดรับอนุมัติ ซึ่งสมมติฐานที่ต้ังไวคาดวาอัตราสวนกําไร

สุทธิตอยอดขายที่สูงนาจะมีผลตอโอกาสการไดรับอนุมัติสินเชื่อการคาที่สูงขึ้น 

 
4.1.3 อัตราหนี้สินตอทุน 
 

ขอมูลปจจัยอัตราสวนหนี้สินตอทุนที่นํามาเปนตัวแปรทดสอบ โดยแสดงความสัมพันธ

ระหวางอัตราสวนหนี้สินตอทุนกับผลการพิจารณาสินเชื่อการคา แยกเปนเปนแตละระดับของ

อัตราสวนหนี้สินตอทุน แบงเปนบริษัทคนไทย และบริษัทยอยของตางชาติดังแสดงในตารางที่ 4.4  

 
ตารางที่ 4.4 

แสดงความสมัพันธระหวางอัตราสวนหนี้สินตอทุนกบัผลการอนมุัติ 
 

หนี้สินตอทนุ 
บริษัทคนไทย  บริษัทยอยของตางชาต ิ 

ความถี ่
อนุมัติ ไมอนุมัติ อนุมัติ ไมอนุมัติ 

0.1 - 1.0 เทา 24 4 16 3 47 

1.1 - 2.0 เทา 8 6 1 3 18 

2.1 - 3.0 เทา 1 8 0 3 12 

3.1 – 4.0 เทา 0 9 0 1 10 

4.1 – 5.0 เทา 0 1 0 0 1 

5.1 – 6.0 เทา 0 0 0 0 0 

6.1 – 7.0 เทา 0 0 0 4 4 

มากกวา 7.0 เทา 0 7 0 1 8 

รวม 33 35 17 15 100 
ที่มา : จากตัวอยางบริษัทผูขอสินเชื่อการคาในป 2551 ในเขตกรุงเทพมหานคร 
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จากขอมูลในตารางที่ 4.4 พบวาทั้งบริษัทคนไทยและบริษัทยอยของตางชาติ มีจํานวน

ที่ไดรับอนุมัติสินเชื่อการคากระจุกตัวอยูในชวงที่ อัตราสวนหนี้สินตอทุนมีคาระหวา 0.1–1.0 เทา 

และมีแนวโนมที่จํานวนของบริษัทที่ไดรับอนุมัติจะลดลงเรื่อยๆ เมื่ออัตราสวนนี้เพิ่มข้ึน จากขอมูล

แสดงวาอัตราสวนหนี้สินตอทุน เปนปจจัยที่ผูใหสินเชื่อการคาใชประกอบการพิจารณาเพื่ออนุมัติ

หรือไมอนุมัติ โดยมีความสัมพันธแบบผกผันคือ ถายิ่งอัตราสวนหนี้สินตอทุนนอยก็จะยิ่งมีโอกาส

ไดรับอนุมัติสินเชื่อการคามากขึ้น แตหากมีอัตราสวนนี้สูงขึ้น โอกาสการไดรับอนุมัติก็จะยิ่งนอยลง 

นอกจากนี้ยังพบวาในชวงที่อัตราสวนหนี้สินตอทุนต่ํา จํานวนบริษัทที่ไดรับอนุมัติจะมี

มากกวาจํานวนบริษัทที่ไมไดรับอนุมัติ แตเมื่ออัตราสวนนี้สูงขึ้นเรื่อย ๆ จํานวนบริษัทที่ไดรับอนุมัติ

จะนอยลงเรื่อย ๆ ในขณะที่จํานวนบริษัทที่ไมไดรับอนุมัติมีแนวโนมเพิ่มข้ึน จากตารางที่ 4.4 

ชี้ใหเห็นวา อัตราสวนหนี้สินตอทุนมีความสัมพันธแบบผกผันกับจํานวนของบริษัทที่ไดรับอนุมัติ

สินเชื่อการคา ซึ่งสอดคลองกับสมมติฐานที่ต้ังไว 
 
4.1.4 ปจจัยสวนของเจาของหรือสวนของผูถือหุน 

สวนของเจาของหรือสวนของผูถือหุนทั้ง 100 บริษัท โดยแสดงความสัมพันธกับจํานวน

ผลการพิจารณาสินเชื่อการคา แสดงดังตารางที่ 4.5  

   
ตารางที่ 4.5 

แสดงสัดสวนผลการอนุมัติกับสวนของเจาของ 

            

อนุมัติ ไมอนุมัติ อนุมัติ ไมอนุมัติ ความถ่ี

< 50 ลบ. 7 19 0 3 29

51 - 100 ลบ. 1 5 0 4 10

101 - 150 ลบ. 3 4 2 2 11

151 - 200 ลบ. 1 4 2 0 7

201 - 250 ลบ. 2 0 2 2 6

> 250 ลบ. 19 3 11 4 37

 รวม 33 35 17 15 100

สวนของเจาของ
บริษัทคนไทย บริษัทยอยของตางชาติ

 
            ที่มา : จากตัวอยางบริษัทผูขอสินเชื่อการคาในป 2551 ในเขตกรุงเทพมหานคร 
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จากตารางที่ 4.5 พบวา ในชวงที่ขนาดสวนของเจาของต่ํากวา 50 ลานบาท มีบริษัท

คนไทยถูกปฏิเสธสินเชื่อการคาจํานวนถึง 19 บริษัท แตในชวงที่ขนาดสวนของผูถือหุนมากกวา 

250 ลานบาท จํานวนบริษัทคนไทยที่ไดรับอนุมัติมีจํานวน 19 บริษัทเชนกัน สวนบริษัทยอยของ

บริษัทตางชาติก็มีแนวโนมเชนเดียวกันคือ เมื่อขนาดของสวนของเจาของเพิ่มมากขึ้นจํานวนบริษัท

ที่ไดรับอนุมัติสินเชื่อการคามีแนวโนมที่เพิ่มข้ึน โดยในชวงที่ขนาดสวนของเจาของมากกวา 250 

ลานบาท มีจํานวนบริษัทยอยของบริษัทตางชาติไดรับอนุมัติจํานวน 13 บริษัท และไมไดรับอนุมติ

จํานวน 6 บริษัท ซึ่งสมมติฐานที่ต้ังไวคาดวาขนาดของสวนของผูถือหุนมีอิทธิพลตอโอกาสการ

ไดรับอนุมัติสินเชื่อการคาในเชิงบวก หรือในทิศทางเดียวกัน 

 
4.1.5 ปจจัยทุนจดทะเบียนที่ชําระแลว 
  

ปจจัยทุนจดทะเบียนที่ชําระแลวแสดงถึงผูถือหุนของบริษัททั้งหมด ไดนําเงินเขาชําระ

คาหุนตามสัดสวนที่ถืออยู โดยสัดสวนทุนจดทะเบียนที่ชําระแลวกับผลการพิจารณาแสดงดัง

ตารางที่ 4.6 
 

ตารางที่ 4.6 
แสดงความสมัพันธระหวางทุนจดทะเบยีนที่ชําระแลวกับผลการอนุมัติ 

 

ทุนจดทะเบยีนชําระ

แลว 

บริษัทคนไทย บริษัทยอยของตางชาต ิ
ความถี ่

อนุมัติ ไมอนุมัติ อนุมัติ ไมอนุมัติ 

นอยกวา 50 ลบ. 10 21 3 5 39 

51 – 100 ลบ. 4 7 1 4 16 

101 – 150 ลบ. 6 3  1 1 11 

151 – 200 ลบ. 1 2 2 1 6 

201 – 250 ลบ. 2 1 2 0 5 

มากกวา 250.0 ลบ. 10 1 8 4 23 

รวม 33 35 17 15 100 
ที่มา : จากตัวอยางบริษัทผูขอสินเชื่อการคาในป 2551 ในเขตกรุงเทพมหานคร 
 



 
48 

จากตารางที่ 4.6 ตารางแสดงจํานวนผลการอนุมัติสินเชื่อการคา กับทุนจดทะเบียน

ชําระแลว เมื่อนํามาหาระดับทุนจดทะเบียนที่ชําระบัญชีแลว สวนใหญจะอยูในชวงต่ํากวา 50 

ลานบาท ดวยวิธีการหาคาฐานนิยมพบวามีอยูทั้งหมด 39 บริษัท นอกจากนี้ยังพบวาชวงดังกลาว

มีบริษัทคนไทยไมไดรับอนุมัติมีจํานวนถึง 21 บริษัท และบริษัทตางชาติ 5 บริษัท รวมเปน 26 

บริษัท ซึ่งมากกวาจํานวนบริษัทที่ไดรับอนุมัติที่มีอยูเพียง 13 บริษัท (ทั้งบริษัทของคนไทยและของ

บริษัทยอยของตางชาติ) และจะเห็นไดวา เมื่อจํานวนทุนจดทะเบียนที่ชําระบัญชีแลว มีขนาดเพิ่ม

สูงขึ้น จํานวนบริษัทที่ถูกปฏิเสธสินเชื่อการคาจะมีแนวโนมลดลง ขณะเดียวกันจํานวนบริษัทที่

ไดรับอนุมัติสินเชื่อการคาจะมีแนวโนมสูงขึ้น  

 

จากขอมูลในตารางที่ 4.6 กลาวสรุปโดยภาพรวมของลักษณะขอมูลไดวา ในชวงที่

ขนาดทุนจดทะเบียนที่ชําระบัญชีแลวต่ําๆ จํานวนบริษัทที่ถูกปฏิเสธ จะมีจํานวนมากกวาจํานวน

บริษัทที่ไดรับอนุมัติ แตในชวงที่ขนาดทุนจดทะเบียนที่ชําระบัญชีแลวมีขนาดสูงขึ้น จํานวนบริษัทที่

ไดรับอนุมัติจะมีแนวโนมสูงขึ้น และมีจํานวนมากกวาจํานวนบริษัทที่ไมไดรับอนุมัติ ซึ่งสมมติฐาน

ที่ต้ังไวคาดวา ทุนจดทะเบียนที่ชําระบัญชีแลวที่มีขนาดเงินทุนใหญกวา จะมีโอกาสไดรับอนุมัติ

สินเชื่อการคามากกวาบริษัทที่มีทุนจดทะเบียนชําระแลวขนาดเล็กกวา 

 
4.1.6 อัตราสวนทุนหมุนเวียน (Current ratio) 
   

ปจจัยอัตราสวนทุนหมุนเวียน ไดมาจากการคํานวณหาอัตราสวนระหวางสินทรัพย

หมุนเวียนทั้งหมด ตอหนี้สินหมุนเวียนทั้งหมด และแสดงความสัมพันธกับผลการพิจารณาสินเชื่อ

การคาดังตารางที่ 4.7 
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ตารางที่ 4.7 
แสดงความสมัพันธระหวางอัตราสวนทนุหมุนเวยีนกับผลการอนุมัติ 

 

      

อนุมัติ ไมอนุมัติ อนุมัติ ไมอนุมัติ

≤ 0.5 เทา 0 1 0 1 2

0.51 - 1.0 เทา 5 11 0 6 22

1.1 - 1.5 เทา 9 15 3 6 33

1.51 - 2.0 เทา 3 3 4 1 11

> 2.0 เทา 16 5 10 1 32

 รวม 33 35 17 15 100

อัตราสวนทุนหมุนเวียน 

(Current ratio)

บริษัทคนไทย บริษัทยอยของตางชาติ
ความถ่ี

 
      ที่มา : จากตัวอยางบริษัทผูขอสินเชื่อการคาในป 2551 ในเขตกรุงเทพมหานคร 

 

จากตารางที่ 4.7 พบวาความสัมพันธระหวางอัตราสวนทุนหมุนเวียน กับผลการอนุมัติ

สินเชื่อการคามีความสัมพันธไปในทิศทางเดียวกันคือ เมื่ออัตราสวนนี้เพิ่มสูงขึ้นจํานวนบริษัทที่

ไดรับอนุมัติสินเชื่อการคาทั้งบริษัทคนไทยและบริษัทยอยของบริษัทตางชาติ จะมีจํานวนเพิ่มมาก

ข้ึน ในขณะที่ชวงอัตราสวนนี้มีคาต่ําๆ จํานวนบริษัทที่ถูกปฏิเสธจะมีมากกวาจํานวนบริษัทที่ไดรับ

อนุมัติ ซึ่งสอดคลองกับสมมติฐานที่ต้ังไววาอัตราสวนทุนหมุนเวียนมีความสัมพันธในเชิงบวก หรือ

เชิงแปรผันตรงกับโอกาสการอนุมัติสินเชื่อการคา   

 
4.1.7 อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick ratio) 
 

ปจจัยอัตราสวนทนุหมุนเวียนเร็วที่นาํมาเปนตัวแปรในการทดสอบหาความสัมพนัธกับ

โอกาสการไดรับอนุมัติสินเชือ่การคา แสดงความสัมพนัธกับจํานวนของบริษัทที่ไดรับอนุมัติและถกู

ปฏิเสธตามระดับของอัตราสวนทุนหมนุเวยีนเร็ว ดังแสดงในตารางที ่4.8  
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ตารางที่ 4.8 
แสดงความสมัพันธระหวางอัตราสวนทนุหมุนเวยีนเร็วกับผลการอนุมัติ 

 

    

อนุมัติ ไมอนุมัติ อนุมัติ ไมอนุมัติ

< 0.5 เทา 7 19 4 6 36

0.5 - 1.0 เทา 11 11 1 7 30

1.1 - 1.5 เทา 7 5 3 2 17

1.51 - 2.0 เทา 3 0 6 0 9

> 2.0 เทา 5 0 3 0 8

 รวม 33 35 17 15 100

อัตราสวนทุนหมุนเวียน

เร็ว 

บริษัทคนไทย บริษัทยอยของตางชาติ
ความถ่ี

 
    ที่มา : จากตัวอยางบริษัทผูขอสินเชื่อการคาในป 2551 ในเขตกรุงเทพมหานคร 

 

จากตารางที่ 4.8 เมื่อนํามาหาระดับอัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็วดวยวิธีการหาคาฐาน

นิยม พบวาสวนใหญจะอยูในชวงต่ํากวา 0.5 เทา และในชวงดังกลาวพบวาบริษัทที่ถูกปฏิเสธ

สินเชื่อการคามีมากกวาบริษัทที่ไดรับอนุมัติ โดยบริษัทที่ถูกปฏิเสธทั้งบริษัทของคนไทย และบริษัท

ยอยของตางชาติรวมกันมีอยูถึง 25 บริษัท ในขณะที่บริษัทที่ไดรับอนุมัติทั้งบริษัทคนไทยและ

บริษัทยอยของตางชาติมีจํานวน 11 บริษัท แตเมื่ออัตราสวนนี้เพิ่มข้ึนจํานวนบริษัทที่ถูกปฏิเสธมี

แนวโนมลดลง 

 

จากตารางที่ 4.6 พบวาในชวงที่อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็วมีคาต่ําๆ จํานวนบริษัทที่ถูก

ปฏิเสธจะมีมากกวาจํานวนบริษัทที่ไดรับอนุมัติสินเชื่อการคา แตเมื่ออัตราสวนนี้มีคาเพิ่มมากขึ้น 

จํานวนบริษัทที่ไดรับอนุมัติจะมีมากกวาจํานวนบริษัทที่ถูกปฏิเสธ ดังนั้นจากขอมูลในตารางจะ

พบวาอัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็วมีความสัมพันธในเชิงบวก หรือแปรผันตรงกับโอกาสการไดรับ

อนุมัติสินเชื่อการคา และมีความสัมพันธในเชิงผกผันกับการโอกาสที่จะไมไดรับอนุมัติสินเชื่อ

การคา ซึ่งสอดคลองกับสมมติฐานที่ต้ังไวที่วาอัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็วที่มีคาสูงๆ จะมีโอกาสการ

ไดรับอนุมัติสินเชื่อการคามากกวาบริษัทที่มีคาอัตราสวนนี้ตํ่าๆ 
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4.1.8 ระยะเวลาการเก็บหนี้โดยเฉลี่ย 
 

ระยะเวลาการเก็บหนี้โดยเฉลี่ย แสดงถึงประสิทธิภาพการเก็บเงินจากลูกหนี้การคา 

ของบริษัทผูขอสินเชื่อการคา โดยตัวแปรทดสอบดังกลาวนํามาแสดงความสัมพันธกับผลการ

อนุมัติไดดังตารางที่ 4.9 

 
ตารางที่ 4.9 

แสดงความสมัพันธระหวางระยะเวลาการเก็บหนี้เฉลี่ยกับผลการอนุมัติ 
 

     

อนุมัติ ไมอนุมัติ อนุมัติ ไมอนุมัติ

0 - 1.0 เดือน 3 5 2 3 13

1.1 - 2.0 เดือน 12 16 8 5 41

2.1 - 3.0 เดือน 13 5 5 2 25

3.1 - 4.0 เดือน 3 4 1 4 12

> 4.0 เดือน 2 5 1 1 9

 รวม 33 35 17 15 100

ระยะเวลาการเก็บหน้ี

โดยเฉลี่ย

บริษัทคนไทย บริษัทยอยของตางชาติ
ความถ่ี

 
     ที่มา : จากตัวอยางบริษัทผูขอสินเชื่อการคาในป 2551 ในเขตกรุงเทพมหานคร 

 

จากตารางที่ 4.9 พบวาขอมูลของบริษัททั้งหมดที่ไดรับอนุมัติ และถูกปฏิเสธจะกระจุก

ตัวอยูในชวงที่ระยะเวลาการเก็บหนี้โดยเฉลี่ย 1.0–2.0 เดือน และชวงดังกลาวจํานวนบริษัทที่ไดรับ

อนุมัติ และจํานวนบริษัทที่ถูกปฏิเสธมีจํานวนไมแตกตางกันมากนัก โดยจํานวนบริษัทที่ไดรับการ

อนุมัติมีทั้งหมด 20 บริษัท สวนบริษัทที่ถูกปฏิเสธมีทั้งหมด 21 บริษัท แตเมื่อระยะเวลาการเก็บหนี้

เฉลี่ยเพิ่มข้ึนเปนชวง 2.1–3.0 เดือน จะพบวาจํานวนบริษัทที่ไดรับอนุมัติ มีมากกวาจํานวนบริษัทที่

ถูกปฏิเสธ ซึ่งขอมูลในตารางดังกลาวขัดแยงกับสมมติฐานที่ต้ังไววาระยะเวลาการเก็บหนี้เฉลี่ยยิ่ง

มีคาสูงจะทําใหโอกาสการไดรับอนุมัติสินเชื่อการคาจะนอยลง 
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4.1.9 ระยะเวลาการชําระหนี้เฉลี่ย 
 
ตัวแปรระยะเวลาการชําระหนี้โดยเฉลี่ย เปนการวัดความรวดเร็วในการชําระหนี้เจาหนี้

แกการคา โดยวัดระยะเวลาโดยเฉลี่ย ที่บริษัทชาํระเงนิคาสินคาหรือบริการใหเจาหนี้ ขอมูลตัวแปร

ดังกลาวทีน่ํามาทดสอบ นาํมาแสดงความสัมพันธกับกับผลการอนุมัติดังตารางที่ 4.10 
 

ตารางที่ 4.10 
แสดงความสมัพันธระหวางระยะเวลาการชําระหนี้กบัผลการอนมุัติ 

 

       

อนุมัติ ไมอนุมัติ อนุมัติ ไมอนุมัติ

0 - 1.0 เดือน 7 6 2 5 20

1.1 - 2.0 เดือน 15 9 9 4 37

2.1 - 3.0 เดือน 8 5 5 2 20

3.1 - 4.0 เดือน 1 7 0 2 10

> 4.0 เดือน 2 8 1 2 13

 รวม 33 35 17 15 100

ระยะเวลาการชําระหน้ี

เจาหน้ีการคาโดยเฉลี่ย

บริษัทคนไทย บริษัทยอยของตางชาติ
ความถ่ี

 
     ที่มา : จากตัวอยางบริษัทผูขอสินเชื่อการคาในป 2551 ในเขตกรุงเทพมหานคร 

 

จากขอมูลในตารางที่ 4.10 พบวาในชวงระยะเวลาที่การชําระหนี้เจาหนี้การคาโดย

เฉลี่ยต่ํากวา 3.0 เดือน มีบริษัทที่ไดรับอนุมัติทั้งหมด 46 บริษัท โดยแบงเปนบริษัทคนไทย 30 

บริษัท และบริษัทยอยของตางชาติ 16 บริษัท แตเมื่อระยะเวลาการชําระหนี้เจาหนี้การคาโดย

เฉลี่ยเพิ่มข้ึนในชวงมากกวา 3.0 เดือน พบวาจํานวนบริษัทที่ไดรับอนุมัติลดลง และมีจํานวนนอย

กวาบริษัทที่ถูกปฏิเสธ ซึ่งสมมติฐานที่ต้ังไวคาดวาระยะเวลาการชําระหนี้เจาหนี้การคาสั้นจะมีผล

ตอโอกาสการไดรับอนุมัติสินเชื่อการคามากขึ้น หรือมีความสัมพันธเชิงผกผันกัน 
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4.2 ผลการศึกษาปจจัยที่มีผลตอการอนุมัติสินเชื่อการคา  
 

ในหัวขอ 4.2 นี้ จะเปนผลของการศึกษาวา มีตัวแปรอิสระตัวใดบางที่มีอิทธิตอผลการ

อนุมัติใหสินเชื่อการคา โดยใชแนวคิดและแบบจําลองทางเศรษฐศาสตรเพื่อหาความสัมพันธ

ระหวางสมมติฐานตัวแปรจากรายงานทางการเงิน กับผลการอนุมัติสินเชื่อการคาตามแบบจําลอง

สมการ (3.5) ซึ่งผลการคํานวณคาสัมประสิทธิ์ของสมการ แสดงไวโดยสรุปในตารางที่ 4.11–4.14 
 

4.2.1 การทดสอบทางสถิติของสมการ (3.5) 
 
1. การทดสอบความเหมาะสมของสมการ (Goodness of fit test) โดยวิธี Hosmer 

and Lemeshow Test เพื่อทดสอบวาสมการมีความเหมาะสม หรือสอดคลองกับการอนุมัติสินเชื่อ

การคาที่เกิดขึ้นจริงมากนอยเพียงใด ซึ่งมีสมมติฐานการทดสอบ ดังนี้ 

 

  Ho  :    สมการที่ 3.5 เหมาะสม 

  H1 :    สมการที่ 3.5 ไมเหมาะสม 

 

พบวาคาสถิติทดสอบ Chi-Square มีคาเปน 1.461 และไดคา p-value หรือคา 

Significance มีคาเทากับ 0.993 ซึ่งมากกวา 0.05 จึงยอมรับ H0 ที่วาสมการที่ 3.5 เหมาะสม ผล

และสรุปผลวา สมการถดถอยโลจิสติคที่นํามาใชในการทดสอบมีความเหมาะสม หรือสมการ

ดังกลาวสามารถใชในการพยากรณโอกาสในการอนุมัติสินเชื่อการคาได 

 

2. ทดสอบความแมนยําของสมการ (สมการที่ 3.5) โดยการพิจารณาจากคา R2 ของ 

Cox & Snell และ Nagelkerke R2 หรือเรียกวาคา Pesudo R2 เปนคาที่อธิบายวาตัวแปรอิสระใน

สมการสามารถอธิบายความผันแปรในสมการ Logistic Regression Model มีสัดสวนหรือ

เปอรเซ็นตไดมากนองเพียงใด เพื่อตรวจสอบความถูกตองของสมการ จากการทดสอบพบวาคา 

Nagelkerke R2 มี่คาเทากับ 0.890 หมายความวารอยละ 89.0 ของความผันแปร สามารถอธิบาย

ไดโดยสมการที่ 3.5 ดังตารางที่ 4.11 
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ตารางที่ 4.11 
แสดงคาสถิติทดสอบความแมนยําของสมการ 

 

คาสถิติทดสอบความแมนยาํของสมการ 

 Step 1                           Cox & Snell R2                     Nagelkerke R2 

                      1                                        .668                           .890 
ที่มา : จากการคํานวณ โดยใชสมการถดถอยโลจิสติค โปรแกรม SPSS 
 

3. Classification Tablea ตรวจสอบคาความเชื่อถือไดของสมการ จากจํานวนผูขอ

สินเชื่อการคา 100 บริษัท มีจํานวนบริษัทที่ถูกปฏิเสธ (Unapprove) จํานวน 50 บริษัท แตเมื่อใช

สมการ (3.5) ทดสอบแลว จะสามารถพยากรณไดวามีจํานวน 46 บริษัทที่ถูกปฏิเสธ (Reject) หรือ

คิดเปนรอยละ 92.0 ที่พยากรณไดถูกตองโดยสมการ (3.5) 

 

จากขอมูลจริงที่ลูกคาไดรับอนุมัติสินเชื่อการคา (Approve) จํานวน 50 บริษัท และ

เมื่อใชสมการ (3.5) ทดสอบแลว จะสามารถพยากรณไดวามีผูขอสินเชื่อการคาจํานวน 47 บริษัทที่

ไดรับอนุมัติสินเชื่อการคาจริง หรือคิดเปนรอยละ 94.0 ที่สมการ (3.5) พยากรณถูกตอง และสรุป

โดยภาพรวมแลวสมการ (3.5) มีความถูกตองเชื่อถือไดที่ระดับ 93.0% ดังตารางที่ 4.12 

 
ตารางที่ 4.12 

ทดสอบความนาเชือ่ถือของสมการโดยการพิจารณาจาก Classification Tablea 

 

   ผลการพยากรณโดยสมการ (3.5) 

ขอมูลจริง 

               ผลการอนุมัติ 
  ความถกูตอง (รอยละ) 

    ไมอนุมัติ                  อนุมติั       

     (Y=0)                    (Y = 1) 

ผลการอนุมัติ 
ไมอนุมัติ (Y=0)          46                           4                           92.0 

อนุมัติ     (Y=1)          3                            47                          94.0 

สัดสวนรวมของการพยากรณถูกตอง(รอยละ)                                                        93.0 

a. The cut value is .500 
ที่มา : จากการคํานวณ โดยใชสมการถดถอยโลจิสติค โปรแกรม SPSS 
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 4.2.2 ความสมัพันธระหวางตัวแปรอิสระที่กําหนด กบัโอกาสการไดรับอนุมัติ
สินเชื่อการคา 
 

1. ทดสอบคาสัมประสิทธิ์ (ß) ในสมการ (3.5) วาคาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรอิสระแต

ละตัวมีคาเทากับศูนยพรอมกันหรือไม โดยใชคาสถิติทดสอบไคสแควร และใชสมมติฐาน ดังนี้ 

 

 H0      : ß1 = ß2 =…= ß9 = 0  

 H1        : มี ßi  ≠ 0 อยางนอย 1 คา ; i = 1,2,3,4,5,6,7,8,9 

 

สถิติทดสอบ คือ คา Model Chi Square และจากการทดสอบพบวา คาไคสแควรของ

สมการมีคาเทากับ 110.164 และคา Sig. เทากับ .000 ซึ่งนอยกวา 0.05 นั่นคือปฏิเสธ H0 ที่วาคา 

ß ของตัวแปรอิสระแตละตัวที่คาเทากับศูนยพรอมกัน (ซึ่งหมายความวาโอกาสที่จะไดรับอนุมัติ

สินเชื่อการคานั้นไมข้ึนอยูกับตัวแปรอิสระทั้ง 9 ตัว) ดังนั้นจึงยอมรับ H1 คือ มี ß อยางนอย 1 คาที่

มีคาไมเทากับ 0 ซึ่งหมายความวาโอกาสที่จะไดรับอนุมัติสินเชื่อการคานั้นขึ้นอยูกับตัวแปรอิสระ

อยางนอย 1 ตัวแปร ผลการทดสอบแสดงดังตารางที่ 4.13 

 
ตารางที่ 4.13 

ผลการทดสอบสัมประสทิธิ์สหสัมพัทธรวม 
 

                                                        Chi square              df               Sig. 

Step 1                  Step                                   110.164                     9                  .000 

                            Block                                  110.164                     9                  .000 

                            Model                                 110.164                     9                  .000 
ที่มา : จากการคํานวณ โดยใชสมการถดถอยโลจิสติค โปรแกรม SPSS 

 

จากตารางที่ 5.3 ใชเพื่อทดสอบความนาเชื่อถือของตัวแบบ Logistic พบวาคา Sig. 

จากสมการ (Model) มีคาเทากับ .000 ซึ่งนอยกวา 0.05 แสดงวาสมการ (3.5) นําไปใชได 

 

 



 
56 

2. คาสัมประสิทธิ์ (ß) โดยการพิจารณาคา Significance จากตารางที่ 4.14 ใชเพื่อ

ทดสอบสมมติฐานคาพารามิเตอรของสัมประสิทธิ์ ของสมการถดถอยโลจิสติก ณ ระดับความ

เชื่อมั่นรอยละ 95 หากคา Significance ของตัวแปรอิสระแตละตัวมีคานอยกวา .05 แสดงวาตัว

แปรอิสระนั้นมีความสัมพันธแบบมีนัยสําคัญตอตัวแปรตาม และสัมประสิทธิ์ของตัวแปรอิสระ (ß) 

สามารถนําไปใชในสมการถดถอยได 

 

จากผลการทดสอบระดับนัยสําคัญทางสถิติ .05 พบวา ตัวแปรที่มีคา Significance 

นอยกวา .05 ไดแก อัตราสวนกําไรสุทธิตอยอดขาย (X1) และ อัตราสวนหนี้สินตอทุน (X2) ซึ่ง

หมายความวาตัวแปรอิสระทั้ง 2 ตัวแปร มีอิทธิพลตอโอกาสการไดรับอนุมัติสินเชื่อการคาอยางมี

นัยสําคัญ ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 95 แสดงดังตาราง 4.14 

 

นอกเหนือจากปจจัยตัวแปรอัตราสวนกําไรสุทธิตอยอดขาย (X1) และอัตราสวนหนี้สิน

ตอทุน (X2) แลว ยังมีปจจัยอื่นที่มีผลเล็กนอยตอโอกาสการไดรับอนุมัติสินเชื่อการคา แตมีระดับ

นัยสําคัญที่ตํ่ากวาระดับความเชื่อมั่นรอยละ 95 คือ ตัวแปรอัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว (X6) ณ 

ระดับความเชื่อมั่นประมาณรอยละ 93 และ ตัวแปรปจจัยการเปนบริษัทยอยของบริษัทตางชาติ 

(D) ณ ระดับความเชื่อมั่นประมาณรอยละ 90 
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ตารางที่ 4.14 

ผลการศึกษาปจจัยกาํหนดการอนุมัติสินเชื่อการคา  
 

ตัวแปร B S.E. Wald df Sig. 

อัตราสวนกําไรสุทธิตอยอดขาย (X1) .531 .165 10.373 1 .001 

อัตราสวนหนีสิ้นตอทนุ (X2) -2.830 .878 10.383 1 .001 

สวนของเจาของ (X3) .002 .003 .235 1 .628 

ทุนจดทะเบยีนที่ชาํระแลว (X4) .004 .007 .390 1 .532 

อัตราสวนทุนหมุนเวียน (X5) .415 .578 .515 1 .473 

อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว (X6) 2.493 1.365 3.335 1 .068 

ระยะเวลาเก็บหนี้โดยเฉลี่ย (X7) -.005 .070 .006 1 .938 

ระยะเวลาชําระหนี้การคาโดยเฉลี่ย (X8) -.249 .461 .292 1 .589 

เปนบริษัทยอยของบริษัทตางชาต ิ(D) 3.091 1.894 2.664 1 .103 
Constant -1.984 2.774 .511 1 .475 
ที่มา : จากการคํานวณ โดยใชสมการถดถอยโลจิสติค โปรแกรม SPSS 

จากตารางที่ 4.14 อธิบายปจจัยตางๆ ที่มีผลตอโอกาสการอนุมัติสินเชื่อการคา พบวา

ปจจัยที่มีอิทธิพลตอการอนุมัติสินเชื่อการคา ไดแก อัตราสวนกําไรสุทธิตอยอดขาย(X1) และ 

อัตราสวนหนี้สินตอทุน (X2) เมื่อพิจารณาจากคาสัมประสิทธิ์แลวพบวา อัตราสวนหนี้สินตอทุน 

(X2) มีเทากับ -2.83 และอัตราสวนกําไรสุทธิตอยอดขายมีคาสัมประสิทธิ์เทากับ .531 หมายความ

วาอัตราสวนหนี้สินตอทุน (X2) เปนตัวแปรอิสระ ที่มีอิทธิพลตอโอกาสการอนุมัติสินเชื่อการคา 

มากกวาอัตราสวนกําไรสุทธิตอยอดขาย (X1) แตอัตราสวนหนี้สินตอทุนจะมีความสัมพันธในเชิง

ผกผัน เนื่องจากมีคาสัมประสิทธิ์เปนลบ สวนตัวแปรอัตราสวนกําไรสุทธิตอยอดขาย จะมี

ความสัมพันธแบบแปรผันตรง กับโอกาสการอนุมัติสินเชื่อการคา เนื่องจากสัมประสิทธิ์มีคาเปน

บวก รายละเอียดดังนี้ 
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1) อัตราสวนกําไรสุทธิตอยอดขาย (X1) จากผลการศึกษาพบวา อัตราสวนกําไรสุทธิ

ตอยอดขายมีอิทธิตอการไดรับอนุมัติสินเชื่อการคา และมีความสัมพันธในเชิงแปรผันตรงกับ

โอกาสการไดรับอนุมัติสินเชื่อการคา อยางมีนัยสําคัญที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 95 หมายความ

วา ถาบริษัทผูขอสินเชื่อการคามีอัตราสวนกําไรสุทธิตอยอดขายสูง โอกาสที่จะไดรับอนุมัติก็จะสูง

ตามไปดวย  

อัตราสวนกําไรสุทธิตอยอดขาย คือสัดสวนระหวางกําไรสุทธิกับยอดขาย เปน

อัตราสวนที่บอกถึง ผลการดําเนินงานของบริษัทผูขอสินเชื่อการคาวาทุกๆ ยอดขาย 100 บาทจะมี

กําไรเกิดขึ้นกี่บาท ดังนั้นอัตราสวนนี้จะวัดความสามารถในการทํากําไรของกิจการ หากอัตราสวน

นี้ยิ่งสูง แสดงวาความสามารถในการทํากําไรของกิจการก็จะสูง สงผลดีตอความสามารถในการ

ชําระหนี้ดวย แตถาอัตราสวนนี้ต่ํา จะบอกถึงความสามารถในการทํากําไรต่ํา สงผลในดานลบตอ

ความสามารถในการชําระหนี้ นอกจากนี้อัตราสวนกําไรสุทธิตอยอดขาย ยังบอกถึงประสิทธิภาพ

ในการบริหารตนทุนและคาใชจายดวย 

จากผลการศึกษาดังกลาว พบวามีความสอดคลองกับความเปนจริงในการพิจารณา

อนุมัติของผูใหสินเชื่อการคา โดยปกติแลวผูใหสินเชื่อการคาจะพิจารณาประสิทธิภาพในการทํา

กําไร และผลการดําเนินงานของผูขอสินเชื่อการคา หากผูขอสินเชื่อการคามีอัตราสวนกําไรสุทธิตอ

ยอดขายสูง โอกาสการที่จะไดรับอนุมัติก็จะสูงตามไปดวย แตถาอัตราสวนนี้มีคาต่ํา โอกาสที่จะ

ไดรับอนุมัติสินเชื่อการคาก็จะลดลงไปดวย จึงสรุปไดวาผลของการศึกษามีความสอดคลองตรงกับ

ความเปนจริงกับหลักการพิจารณาอนุมัติสินเชื่อการคาของผูใหสินเชื่อ หากกําหนดใหตัวแปรอื่นมี

คาเปนศูนย 

 

2) ตัวแปรอัตราสวนหนี้สินตอทุน (X2) จากผลการศึกษาพบวาอัตราสวนหนี้สินตอทุน 

(X2) มีอิทธิพลตอการไดรับอนุมัติสินเชื่อการคา แตจะมีความสัมพันธในเชิงแปรผกผันกับโอกาส

ความนาจะเปน ที่จะไดรับอนุมัติสินเชื่อการคา อยางมีนัยสําคัญที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 95 

หมายความวา ถาผูขอสินเชื่อการคามีอัตราสวนหนี้สินตอทุนต่ํา โอกาสการที่จะไดรับอนุมัติสินเชื่อ

การคาก็จะมีมากขึ้น เนื่องจากอัตราสวนหนี้สินตอทุนบอกใหทราบถึงฐานะทางการเงินของบริษัทผู

ขอสินเชื่อการคา รวมทั้งบอกถึงภาระผูกพันที่บริษัทมีอยูเมื่อเทียบกับสวนของเจาของแลวบริษัทมี

เงินทุนเพียงพอที่จะไปชําระหนี้ไดหรือไม  
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 นอกจากนี้อัตราสวนหนี้สินตอทุน ยังชี้ใหเห็นถึงความสามารถในการกูยืมเงินเพิ่มข้ึน

ไดอีกหรือไม ถาอัตราสวนหนี้สินตอทุนสูง โอกาสการที่จะไดรับอนุมัติสินเชื่อการคาก็จะนอยลง 

เพราะมีหนี้สินเดิมในจํานวนที่มากอยูแลว เพราะหากบริษัทผูขอสินเชื่อการคามีหนี้สินที่สูงเกินไป 

ส่ิงที่ตามมาคือภาระดอกเบี้ยจายจะสูงตามไปดวย ทําใหบริษัทอาจจะขาดสภาพคลองได และเมื่อ

ขาดสภาพคลอง ผลคือผูขอสินเชื่อการคาอาจจะไมมีเงินมาชําระหนี้คาสินคา รวมทั้งไมมีเงินเพียง

พอที่จะไปจายดอกเบี้ยของหนี้สินที่มีอยูจนทําใหบริษัทตองลมละลายได แตถาบริษัทมีอัตราสวน

หนี้สินตอทุนนอยก็ยอมแสดงถึงฐานะความมั่นคงของผูขอสินเชื่อการคาวามีสัดสวนของทุน หรือ

สวนของเจาของมากกวาภาระหนี้สินที่มีอยู อีกทั้งยังไมตองรับภาระดอกเบี้ยมากจนเกินไปจนทํา

ใหตองขาดสภาพคลอง และยังบอกถึงโอกาสในการกอหนี้เพิ่มยังมีอยูเพราะหนี้สินที่มีอยูเดิมมี

สัดสวนนอยกวาสวนของทุน 

 

 จากผลการศึกษาดังกลาว พบวามีความสอดคลองกับความเปนจริง ในการพิจารณา

อนุมัติสินเชื่อของผูใหสินเชื่อการคา โดยปกติแลวผูใหสินเชื่อการคาจะพิจารณาฐานะ และความ

มั่นคงของบริษัทเปนสําคัญ หากผูขอสินเชื่อการคามีอัตราสวนหนี้สินตอทุนต่ํา โอกาสการไดรับ

อนุมัติก็จะสูง แตหากผูขอสินเชื่อการคามีอัตราสวนหนี้สินตอทุนสูง โอกาสที่จะถูกปฏิเสธก็จะมี

มากขึ้น จึงสรุปไดวาผลของการศึกษามีความสอดคลองตรงกับความเปนจริงกับหลักการพิจารณา

อนุมัติสินเชื่อการคาของผูใหสินเชื่อ เมื่อกําหนดใหตัวแปรอื่น ๆ เปนศูนย 

 

3) นอกจากนี้จากการศึกษายังพบวา บริษัทผูขอสินเชื่อการคาที่เปนบริษัทยอยของ

บริษัทตางชาติ มีโอกาสไดรับอนุมัติสินเชื่อการคามากกวาบริษัทคนไทย โดยการพิจารณาคา

สัมประสิทธิ์ ซึ่งมีคาเทากับ 3.09 (ณ ระดับความเชื่อมั่นประมาณรอยละ 90) หมายความวาหาก

เปนบริษัทยอยของบริษัทตางชาติแลว ยอมมีโอกาสไดรับอนุมัติสินเชื่อการคามากกวาบริษัทคน

ไทย ซึ่งผลการศึกษามีความสอดคลองกับความเปนในการพิจารณาใหสินเชื่อการคา เนื่องมาจาก

วาบริษัทที่เปนบริษัทยอยของบริษัทตางชาตินั้น ยอมจะไดรับการสนับสนุนดานเงินทุนจากบริษัท

แม โดยปกติแลวบริษัทแมที่เปนบริษัทตางชาติจะมีความเขมแข็งทางการเงิน ชื่อเสียง และความ

ทันสมัยดานเทคโนโลยี ทําใหบริษัทผูใหสินเชื่อการคามีความมั่นใจในระดับหนึ่งวาหากอนุมัติให

สินเชื่อการคาไปแลว หากบริษัทผูไดรับอนุมัติไมสามารถชําระหนี้ได ก็ยังมีบริษัทแมที่จะใหการ

ชวยเหลือ เพราะบริษัทแมยอมไมตองการใหบริษัทยอยของตนตองประสบปญหาทางการเงิน หรือ

ลมละลาย  


