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บทที่ 3 
 

ทฤษฎีและแบบจําลองการศึกษา 
 

ในสวนของบทที่ 3 ไดแบงการศึกษาออกเปน 3 สวน คือ ในสวนแรกเปนเรื่องทฤษฎี

และแนวคิดในการพิจารณาใหสินเชื่อการคาโดยใชขอมูลจากงบการเงิน สวนที่ 2 เปนแบบจําลอง

ที่ใชในการศึกษา และสวนที่ 3 เปนการตรวจเอกสาร 

 
3.1 ทฤษฎีและแนวคิดการวิเคราะหสินเชื่อการคาโดยใชขอมูลจากงบการเงิน 
 

3.1.1 การวิเคราะหสินเชื่อเชิงปริมาณ 
 

การวิเคราะหเชิงปริมาณเปนการประเมินขอมูลในเชิงตัวเลขของธุรกิจ โดยอาศัย

ขอมูลจากงบการเงิน การวิเคราะหงบการเงินเปนการศึกษาถึงความสัมพันธ และแนวโนมของ

ขอมูลแตละรายการในงบการเงิน โดยมีจุดมุงหมายเพื่อใหทราบถึงผลการดําเนินงานในรอบบัญชี

ที่ผานมาของกิจการ และฐานะทางการเงิน รวมถึงขนาดของกิจการและประสิทธิภาพในการ

บริหารงาน นอกจากนี้ยังใชคาดคะเนสถานการณในอนาคตดวยวาจะเกิดอะไรขึ้นแกบริษัท เพื่อ

นําไปกําหนดนโยบายการบริหารงาน และประเมินถึงสถานการณของกิจการ ผลการดําเนินงาน 

เพื่อใหทราบความเปนไปของกิจการ หากมีสัญณาณที่จะเกิดปญหาในอนาคตจะไดหาทางแกไข 

และปองกันกอนที่จะเกิดเหตุการณนั้นขึ้น 
 

การวิเคราะหงบการเงินหมายถึง กระบวนการคนหาขอเท็จจริง เกี่ยวกับฐานะการเงิน

และผลการดําเนินงานของกิจการใดกิจการหนึ่ง จากงบการเงินของกิจการนั้น พรอมทั้งนํา

ขอเท็จจริงดังกลาวมาประกอบการตัดสินใจตอไป (เพชรี ขุมทรัพย, วิเคราะหงบการเงิน, 2546, น. 

1) 

 

การลดความเสี่ยงจากการปลอยสินเชื่อนั้น ยอมข้ึนอยูกับการรับรูขอมูลของตัวผูขอ

สินเชื่อใหมากที่สุดเทาที่จะมากได ขอมูลที่สําคัญคือรายงานทางการเงินของผูขอสินเชื่อ เพื่อแสดง

ฐานะทางการเงินวาดีเพียงพอที่จะใหสินเชื่อหรือไม และยังบอกถึงความมั่นคงหรือความสามารถ

ในการชําระหนี้ของผูขอสินเชื่อดวย นอกจากการรับรูขอมูลทางการเงินแลว ยังขึ้นอยูกับการ
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นําไปใชเพื่อลดความเสี่ยงจากการใหสินเชื่อดวย เพราะงบการเงินนั้นจะบอกขอเท็จจริงเกี่ยวกับ

ฐานะทางการเงิน และผลการดําเนินงาน จากนั้นผูใหสินเชื่อจะนําขอเท็จจริงดังกลาวไปใชในการ

ตัดสินใจ 

 

กลาวโดยสรุป การวิเคราะหสินเชื่อในเชิงปริมาณ เปนการวิเคราะหโดยอาศัยขอมูลใน

งบการเงิน เพื่อวิเคราะหฐานะทางการเงินของบริษัทผูขอสินเชื่อ และผลการดําเนินงานของกิจการ 

โดยงบการเงินจะบอกถึงฐานะทางการเงินของกิจการ ตลอดจนประสิทธิภาพหรือความสามารถใน

การทํากําไร และยังใชในการพิจารณาแนวโนมที่จะเกิดขึ้นในอนาคตไดดวย งบการเงินหลัก ๆ ที่

นํามาใชในการวิเคราะหตัวบริษัทผูขอสินเชื่อ ไดแก 

  

1) งบดุล ใชในการวิเคราะหถึงฐานะทางการเงินของกิจการ 

2) งบกําไรขาดทุน ใชวิเคราะหผลการดําเนินงานของกิจการ 

3) งบกระแสเงินสด ใชสิเคราะหถึงแหลงที่มา และแหลงใชไปของเงินสด 

4) หมายเหตุประกอบงบการเงิน 

 

1) งบดุล (Balance Sheet) เปนงบที่แสดงฐานะการเงินของบริษัท ณ วันสิ้นงวดวา 

บริษัทมีฐานะอยางไร โดยจะแสดงรายการสินทรัพยของบริษัทวามีมากนอยเพียงใด และแสดง

ที่มาของสินทรัพยเหลานั้นวามาจากการกอหนี้ หรือมาจากสวนของเจาของมากนอยเพียงใด 

ดังนั้นในงบดุลจึงประกอบไปดวยรายการที่เปน สินทรัพย หนี้สิน และสวนของเจาของ สามารถ

แสดงเปนสมการไดดังนี้ 

 

 สินทรพัย   =   หนี้สิน   +   สวนของเจาของ (ทนุ) 

 

จากสมการบัญชีดังกลาวทําใหเห็นวาดานสินทรัพยจะบอกใหทราบถึงขนาดของธรุกจิ 

หากพิจารณาทางดานหนี้สินและทุนจะบอกใหทราบถึงแหลงเงินทุนและการจัดหาเงนิทนุของธรุกจิ

จากแหลงตางๆ เพื่อนํามาลงทุนในดานทรัพยสินเพื่อสนับสนุนการดําเนินธุรกิจ และจากหลักการ

ของงบดุล เมื่อนํามูลคาของสินทรัพยรวมทั้งหมด หักดวยสวนของเงินทุนที่เกิดจากการกอหนี้

ทั้งหมด จะไดมูลคาในสวนของเจาของ   
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1.1) สินทรัพย (Asset) ตามความหมายของแมบทการบัญชี หมายถึง ทรัพยากร   ที่

อยูในความควบคุมของกิจการ และสามารถนํามาใชใหเกิดประโยชนในเชิงเศรษฐกิจไดในอนาคต 

(วรศักดิ์ ทุมมานนท, บัญชีในขวดโหล) และทรัพยากรดังกลาว เปนผลของเหตุการณในอดีต ที่

กิจการคาดวาจะไดรับประโยชนเชิงเศรษฐกิจจากทรัพยากรนั้นในอนาคต (ตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย: การวิเคราะหงบการเงิน, 2549) สินทรัพยประกอบไปดวย 

 

ก. สินทรัพยหมุนเวียน หมายถึง เงินสด และสินทรัพยอ่ืนๆ ที่คาดวา จะขายหรือใชไป 

ในรอบระยะเวลาดําเนินการปกติของบริษัท ซึ่งโดยทั่วไปคือหนึ่งป (การวิเคราะหงบการเงิน 

หลักสูตรความรูพื้นฐานเกี่ยวกับตลาดเงิน และตลาดทุน, TSI) เชน เงินสด เงินฝากธนาคาร 

หลักทรัพยในความตองการของตลาด ลูกหนี้การคา สินคาคงเหลือ คาใชจายลวงหนา ฯลฯ โดย

การแสดงรายการตางๆ ในหมวดสินทรัพยจะเรียงลําดับตามสภาพคลองในการเปลี่ยนเปนเงินสด

ไดเร็วของตัวสินทรัพยนั้นๆ เชน จะเรียงจาก เงินสดและเงินฝากธนาคาร เงินลงทุนชั่วคราว ต๋ัวเงิน

รับ ลูกหนี้การคา เปนตน 

 

ข. สินทรัพยไมหมุนเวียน หมายถึง สินทรัพยที่มีระยะเวลาการใชงานมากกวา 1 ปของ

การดําเนินงานธุรกิจ และโดยปกติแลวไมไดมีไวเพื่อขายตอ แตมีไวเพื่อใชในการดําเนินงาน (การ

วิเคราะหงบการเงิน หลักสูตรความรูพื้นฐานเกี่ยวกับตลาดเงิน และตลาดทุน, TSI) เชน ที่ดิน 

อาคาร อุปกรณ เครื่องจักร ลิขสิทธิ์ ฯลฯ  

 

จากความหมายของสินทรัพยหมุนเวียน และสินทรัพยไมหมุนเวียน ขอแตกตางของ

สินทรัพยทั้งสองคือ ความสามารถในการเปลี่ยนเปนเงินสดไดเร็ว หรือบอยครั้งกวากัน สินทรัพย

หมุนเวียนจะเปลี่ยนเปนเงินสดไดเร็ว และบอยครั้งกวาสินทรัพยไมหมุนเวียน หรือสรุปไดวา

สินทรัพยหมุนเวียนจะมีสภาพคลองมากกวาสินทรัพยไมหมุนเวียน 

 

1.2) หนี้สิน (Liabilities) หมายถึง ภาระผูกพันของกิจการที่มีอยูในปจจุบันที่มีผลมา

จากเหตุการณในอดีตที่ผานมา หนี้สินเปนภาระผูกพันที่ตองชําระดวยเงิน หรือชําระดวยสินทรัพย

อยางใดอยางหนึ่ง หากการชําระภาระผูกพันนั้นเกิดขึ้น จะมีผลทําใหเกิดการสูญเสียทรัพยากรที่มี

ประโยชนเชิงเศรษฐกิจ (วรศักดิ์ ทุมมานนท, บัญชีในขวดโหล) หนี้สินประกอบดวย 
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ก.หนี้สินหมุนเวียน หมายถึง ภาระผูกพันของกิจการที่บริษัทจะตองชําระภายในรอบ

ระยะเวลาการดําเนินกิจการ โดยทั่วไปคือ 1 ป ภาระผูกพันดังกลาวเปนผลของเหตุการณในอดีตที่

เกิดจากการซื้อขายสินคาและบริการ คาภาษีคางจาย คาใชจายคางจาย และคาใชจายอื่นๆ หนี้สิน

หมุนเวียน เชน เงินเบิกเกินบัญชี เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน เจาหนี้การคา คาใชจายคาง

จาย เปนตน 

 

ข.หนี้สินไมหมุนเวียน หมายถึง ภาระผูกพันที่มีระยะเวลาในการชําระมากกวา 1 ป ใน

รอบระยะเวลาการดําเนินกิจการ เชน เงินกูยืมระยะยาว เปนตน 

 

1.3) สวนของเจาของ (Shareholders’ Equity) คือ สวนที่เจาของกิจการนําเงินมา

ลงทุนเอง หรือ เปนผลตางระหวางสินทรัพยทั้งหมด และหนี้สินทั้งหมด นอกจากนี้สวนของเจาของ

ยังแสดงถึงผูมีสวนไดเสียในกิจการ โดยเฉพาะอยางยิ่งผูถือหุนสามัญในกรณีเลิกกิจการและชําระ

บัญชี เจาหนี้มีบุริมสิทธิ์ในสินทรัพยของกิจการกอนสวนของเจาของ และมีสิทธิ์ไดรับชําระเงินเต็ม

จํานวนกอนที่ผูถือหุนจะไดรับเงินทุนคืน สวนที่เจาของนําลงทุนเองอาจประกอบดวย ดังนี้ 

 

ก. หุนสามัญ (Common Stock) จะแสดงจํานวนหุนที่บริษัทไดยื่นขอจดทะเบียนกับ

กระทรวงพาณิชย  

 

ข. สวนเกินมูลคาหุน (Paid in capital in excess of par) หมายถึง จํานวนเงินที่ผูถือ

หุนสามัญ ไดชําระราคาหุนสามัญมากกวาราคาหนาตั๋วที่ตราไวในใบหุน 

 

ค. หุนบุริมสิทธิ์ (Preferred Stock) มีลักษณะคลายหุนสามัญ แตมีสิทธิในการออก

เสียงนอยกวา และจะไดรับเงินปนผลคงที่ตลอดตามที่ไดทําสัญญาตกลงกันไว รวมทั้งมีสิทธิไดรับ

เงินปนผลกอนผูถือหุนสามัญ รวมทั้งสิทธิในการเรียกรองตอสินทรัพยของบริษัท 

 

ง. กําไรสะสม (Retained Earning) เปนกําไร หรือขาดทุนสุทธิ ที่สะสมมาในแตละป

ของบริษัทตั้งแตเร่ิมกอต้ังกิจการ และดําเนินธุรกิจภายหลังจากจายเงินปนผลใหผูถือหุนแลว 
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สวนของหนี้สินและทุนจะบอกใหทราบถึงโครงสรางทางการเงิน และโครงสรางเงินทุน 

โดยโครงสรางทางการเงินนั้นจะบอกถึงแหลงเงินทุนที่ประกอบดวย แหลงเงินทุนระยะสั้นหรือที่

เรียกวาหนี้สินหมุนเวียน กับแหลงเงินทุนระยะยาว ไดแกหนี้สินระยะยาวและสวนของผูถือหุน สวน

โครงสรางเงินทุนจะบอกใหทราบถึงเฉพาะแหลงเงินทุนระยะยาว (เพชรี ขุมทรัพย: การวิเคราะห

งบการเงิน, ป 2546) 

 

โดยสรุปแลวประโยชนของงบดุล คือ ทําใหทราบโครงสรางของสินทรัพย หนี้สิน และสวนของ

เจาของ รวมทั้งฐานะทางการเงินของกิจการ ณ วันที่ของรอบระยะเวลาบัญชีการดําเนินงาน 

นอกจากนี้ยังสามารถใชงบดุลเพื่อดูแนวทางการบริหารงานของกิจการได เชน การกูยืมหนี้สินมี

ความเหมาะสม สอดคลองกับเงินทุนหรือไม รวมทั้งการกูยืมเงินเพื่อไปลงทุนในสินทรัพยมีลักษณะ

อยางไร และความสอดคลองกันหรือไม  

 

2) งบกําไรขาดทุน (Income Statement) เปนรายงานทางการเงินที่รายงานใหทราบ

ถึงผลประกอบการของกิจการที่เกิดขึ้นระหวางปดําเนินงานปกติ หรือในชวงเวลาหนึ่ง อาจเปนราย

เดือน รายไตรมาส หรือรายป งบกําไรขาดทุนจะแสดงรายได หักดวยคาใชจาย จนไดกําไรสุทธิ งบ

กําไรขาดทุนประกอบดวย 

 

ก. รายได (Revenue) หมายถึงกระแสเงินสดรับที่กิจการไดมา จากการขายสินคา 

และจากการใหบริการ หรือการประกอบกิจการอื่น รวมทั้งการเพิ่มข้ึนของประโยชนเชิงเศรษฐกิจใน

รอบระยะเวลาบัญชีในรูปของการไดรับ หรือการเพิ่มคาของสินทรัพย หรือการลดลงของหนี้สิน 

รายไดที่ไดจากการขายหรือการใหบริการถือวาเปนรายไดปกติของกิจการ สวนรายไดอ่ืนๆ ถือวา

เปนรายไดที่มิไดเกิดจากการขายสินคาหรือบริการ 

 

ข. คาใชจาย (Expense) หมายถงึ ตนทนุคาใชจายที่เกิดจากการผลิตสินคาเพื่อขาย 

หรือตนทนุจากการใหบริการ หรือการลดลงของประโยชนในเชงิเศรษฐกิจในรอบระยะเวลาบัญชี 

รายการคาใชจายมทีั้งในรูปของเงนิสด และที่ไมใชเงนิสดเชนรายการตัดบัญชีจากบัญชีสินทรพัย 

เพื่อใหไดมาซึง่สินคาหรือบริการ รายการคาใชจายในงบกําไรขาดทนุแบงเปน 2 บัญชีใหญ ๆ คือ 

บัญชีรายการตนทนุขาย และคาใชจายดําเนินงาน 
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ค. กําไรสุทธิ (Net Profit) หมายถึง สวนของรายไดที่เกินกวาตนทุน และคาใชจายตาง 

ๆ ที่เกิดขึ้นระหวางกิจกรรมทางเศรษฐกิจในรอบระยะเวลาบัญชี 

 

ง. ขาดทุนสุทธิ (Net Loss) หมายถึง สวนของรายไดที่ตํ่ากวาตนทุน และคาใชจาย

ตาง ๆ ที่เกิดขึ้นระหวางกิจกรรมทางเศรษฐกิจในรอบระยะเวลาบัญชี 

 

ประโยชนของบกําไรขาดทุน คือ จะบอกใหทราบถึงผลประกอบการของธุรกิจสําหรับ

ชวงเวลาหนึ่ง โดยแสดงผานทางกําไรสุทธิ ซึ่งมี 2 ความหมายคือ กําไรสุทธิทางบัญชี และกําไร

สุทธิที่เปนตัวเงิน ถากิจการบันทึกบัญชีตามวิธีเงินสด กําไรสุทธิทางบัญชี และกําไรสุทธิที่เปนตัว

เงินจะเทากัน แตในทางปฏิบัติแลวการบันทึกบัญชีจะบันทึกตามเกณฑคงคาง ซึ่งจะทําใหกําไรทั้ง

สองความหมายมีคาตางกัน ดังนั้นจึงตองใชงบกระแสเงินสดในการวิเคราะหดวย เพื่อใหทราบ

ที่มาที่ไปของกระแสเงินสด และจํานวนเงินสดที่การมีอยู 

 

3.) งบกระแสเงินสด (Cash Flow Statement) เปนงบที่แสดงการเคลื่อนไหวของเงิน

สดของบริษัทในแตละงวด วามีที่มาที่ไปอยางไร ใชจายอะไรบาง และเหลืออยูจํานวนมากนอย

เพียงใด งบกระแสเงินสด ประกอบดวย 3 กิจกรรมทางเศรษฐกิจ ไดแก 

ก. กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน (Cash Flow from Operating activities)  

ข. กระแสเงินสดจากการลงทุน (Cash Flow from Investment) 

ค. กระแสเงินสดจากการจัดหาเงินทุน (Cash Flow from Financing) 

 

4.) หมายเหตุประกอบงบการเงิน คือ คําอธิบายรายการในงบการเงิน เพื่อใหผูอานงบ

การเงินเขาใจ และทราบที่มาที่ไปของตัวเลขที่แสดงในงบการเงิน เพราะงบการเงินจะรายงาน

ขอมูลในรูปของตัวเลขเทานั้น แตในหมายเหตุประกอบงบการเงินจะบอกใหทราบถึงรายละเอียด

แตละรายการในงบการเงิน  

หมายเหตุประกอบงบการเงิน เปนแหลงขอมูลที่สําคัญอีกแหลงหนึ่ง ในการวิเคราะห

งบการเงิน เพราะเปนขอมูลขยายความรายการในงบการเงิน หลักเกณฑในการตีราคาสินทรัพย 

รายการหนี้สินที่อาจเกิดขึ้น ภาระผูกพันในอนาคต รายละเอียดของนโยบายการบัญชี รวมทั้ง

รายการประกอบที่ไมอาจระบุในงบการเงิน (จิรัตน สังขแกว: การลงทุน, 2544)  
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3.1.2 วิธีการวิเคราะหเชิงปริมาณ 
 

เครื่องมือหรือวิธีการในการการวิเคราะหเชิงปริมาณ โดยการวิเคราะหงบการเงิน

สามารถทําได 4 วิธี คือ 

 

1) การวิเคราะหโครงสรางงบการเงนิหรือการวิเคราะหขนาดรวม (Common–size analysis) 
 

เปนการนําเอารายการตางๆ ในงบดุล และงบกําไรขาดทุนมาหาอัตราสวนตามแนวดิ่ง 

โดยแสดงในรูปของรอยละ ซึ่งจะทําใหเห็นโครงสรางของงบการเงินวาประกอบดวยรายการตางๆ 

ในสัดสวนรอยละเทาไร โดยการกําหนดใหมูลคาของสินทรัพยรวมในงบดุลมีสัดสวนรอยละ 100 

เพื่อวิเคราะหฐานะทางการเงินของกิจการ และกําหนดใหยอดขายในงบกําไรขาดทุนมีสัดสวนรอย

ละ 100 เพื่อวิเคราะหผลการดําเนินงานของกิจการ 

 

2) การวิเคราะหแนวโนม (Trend analysis) 
 

การวิเคราะหแนวโนม คือ การวิเคราะหโดยการนําเสนอขอมูลในงบดุล และงบกําไร

ขาดทุนตั้งแตสองปข้ึนไปมาเปรียบเทียบกันเพื่อหาแนวโนมวารายการแตละรายการในงบดุล และ

งบกําไรขาดทุนมีการเพิ่มข้ึน หรือลดลง ในชวงระยะเวลาที่นํามาเปรียบเทียบกัน แตโดยทั่วไปการ

วิเคราะห Trend analysis นิยมนํางบการเงินตั้งแต 3 ป ข้ึนไปมาเปรียบเทียบกัน ซึ่งจะทําใหการ

วิเคราะหมีประสิทธิภาพมากขึ้น เนื่องจากจะเห็นการเปลี่ยนแปลงไดชัดเจนมากขึ้น 

 

3) การวิเคราะหโดยใชอัตราสวนทางการเงิน (Financial ratio analysis) 

 

โดยการนํารายการตางๆ ในงบการเงิน มาหาอัตราสวนกัน เรียกวาอัตราสวนทางการ

เงิน และสามารถนําอัตราสวนทางการเงินนี้ไปเปรียบเทียบกับบริษัทอื่น หรือเปรียบเทียบกับ

คาเฉลี่ยอุตสาหกรรมได เพื่อวิเคราะหจุดออนจุดแข็งของบริษัท 
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4) การวิเคราะหงบกระแสเงินสด 

 

คือการดูความเคลื่อนไหวของรายการเงินสด โดยวิเคราะหในสวนของแหลงที่มาของ

เงินสด และแหลงใชไปของเงินสด สําหรับรอบระยะเวลาบัญชีหนึ่ง เพื่อวิเคราะหถึงสภาพคลอง

ของบริษัทวามีเงินสดขาดมือหรือไม รวมทั้งดูการเพิ่มข้ึนหรือลดลงของเงินทุน และใชไปของเงินทุน 

ซึ่งทั้งหมดก็เพื่อดูการหมุนเวียนของเงินสดสําหรับชวงเวลาหนึ่งของกิจการ 

 

 
 3.1.3 การวิเคราะหเชิงปริมาณที่เกี่ยวของกับงานวจิัย 

 

ในการศึกษางานวิจัยนี้ จะศึกษาโดยใชวิธีอัตราสวนทางการเงินเพียงอยางเดียว

เทานั้น โดยงบการเงินที่นํามาหาอัตราสวนเพื่อเปนสมมติฐานตัวแปรอิสระ นํามาจากงบดุลและงบ

กําไรขาดทุน ดังนี้ 

 

1) การวิเคราะหคุณภาพของสินทรัพย  
  

การวิเคราะหคุณภาพของสินทรัพยจะชวยใหทราบถึงประสิทธิภาพการบริหาร

สินทรัพย ทําใหเห็นถึงลักษณะการใช และการบริหารสินทรัพยตางๆ วามีประสิทธิภาพหรือไม 

รวมถึงประสิทธิภาพในการแปลงสินทรัพยเหลานั้นมาเปนเงินสดไดเร็วเพียงใด ซึ่งจะบอกถึงสภาพ

คลองของกิจการ และความเสี่ยงจากการขาดสภาพคลอง อัตราสวนในการวิเคราะหคุณภาพของ

สินทรัพยมีอยูหลายอัตราสวน แตที่นํามาใชเปนตัวแปรในการศึกษางานวิจัยนี้ คือ ระยะเวลาใน

การเรียกเก็บเงินจากลูกหนี้การคา ซึ่งจะเกี่ยวของกับอัตราสวนการหมุนเวียนของลูกหนี้การคา 

ลูกหนี้การคาถือวาเปนสินทรัพยที่มีความเสี่ยง เพราะอาจกลายเปนหนี้สูญได หากกิจการไมอาจ

เรียกเก็บหนี้ได การวัดระยะเวลาการเรียกเก็บหนี้ (Average Collection Period) จะวัดถึง

ประสิทธิภาพ และปญหาในการเรียกเก็บหนี้ 

 

 

 

 

  



 

29 

2) การวิเคราะหภาระหนี้ และภาระผูกพัน 

  

การวิเคราะหภาระหนี้ สินของกิจการเพื่อดูภาระผูกพันที่กิจการมีอยู และตอง

รับผิดชอบรวมถึงความสามารถในการกอหนี้เพิ่มของกิจการ และคาดคะเนการกอหนี้สินในอนาคต 

เพราะหากหนี้ สินเดิมมีอยู สูง  การกอหนี้ เพิ่มอาจทําไดยาก  ภาระหนี้ สินของกิจการจะมี

ความสัมพันธถึงโครงสรางทางการเงิน และกําไรขาดทุนของบริษัทดวย หากกิจการมีภาระหนี้สิน

จํานวนมากแตความสามารถในการหารายไดตํ่า กิจการก็อาจจะไมสามารถชําระหนี้ได และอาจ

ตองลมละลายในที่สุด อัตราสวนการวิเคราะหสภาพของหนี้สินที่เกี่ยวของโดยตรงกับสินเชื่อ

การคาที่นํามาใชเปนตัวแปรในการศึกษา คือ   

ก. ระยะเวลาการชําระหนี้แกเจาหนี้การคาเฉลี่ย ซึ่งจะบอกถึงระยะเวลาที่บริษัทชําระ

หนี้แกเจาหนี้การคา และบอกถึงระยะเวลาโดยเฉลี่ยที่เจาหนี้การคาใหเครดิตการคาแกบริษัท 

ข. อัตราสวนหนี้สินตอทุน หรือ อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (Debt to Equity 

Ratio) อัตราสวนนี้จะชี้ใหเห็นวาสินทรัพยทั้งหมดของบริษัทมาจากการกอหนี้กี่สวน และมาจาก

สวนของเจาของกี่สวน หากสินทรัพยรวมมาจากการกอหนี้สินเปนสวนใหญ ยอมแสดงถึงความ

เสี่ยงทางการเงินของบริษัทที่มีอยูสูง รวมทั้งภาระดอกเบี้ยจายในแตละปจะสูงไปดวยและจะไป

กระทบกับคาใชจายดอกเบี้ยจายในงบกําไรขาดทุน ซึ่งจะทาํใหกําไรของบริษัทลดลง 

 

3) การวิเคราะหสภาพคลองของกิจการ 

  

การวิเคราะหสภาพคลองภายในของกิจการ จะทําใหทราบถึงความสามารถในการ

ชําระหนี้สินที่เปนภาระผูกพันระยะสั้น และบอกถึงความเพียงพอของสินทรัพยหมุนเวียนที่จะนําไป

ชําระหนี้สินหมุนเวียนเมื่อครบกําหนด อัตราสวนวัดสภาพคลองที่นํามาใชเปนตัวแปร ไดแก 

ก. อัตราสวนทุนหมุนเวียน (Current Ratio)  

ข. อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick Ratio) 

 

 

 

 

 



 

30 

4) การวิเคราะหความสามารถในการทาํกําไร 

 

เพื่อวัดประสิทธิภาพการดําเนินธุรกิจ ที่กิจการสามารถสรางรายไดวามีมากนอย

เพียงใด ในการศึกษางานวิจัยครั้งนี้ อัตราสวนที่ใชในการวัดความสามารถในการกําไร คือ 

อัตราสวนกําไรสิทธิตอยอดขาย ซึ่งคํานวณไดโดยการหาอัตราสวนกําไรสุทธิเทียบกับยอดขาย

ทั้งหมดของกิจการ 

 

5) การวิเคราะหฐานะของบรษิัท  
  

การวิเคราะหฐานะของกิจการเพื่อดูวาบริษัทมีฐานะความมั่นคงเพียงพอหรือไม และ

หากบริษัทไมสามารถชําระหนี้ไดแลว บริษัทมีหลักประกันที่เปนสินทรัพยเพียงพอที่จะนํามาชําระ

หนี้ไดเพียงพอหรือไม ซึ่งสินทรัพยของกิจการจะมาจาก 2 แหลง คือ การกอหนี้ กับสวนของเจาของ 

ดังนั้นสินทรัพยที่จะนํามาชําระหนี้ได คือ ตองเปนสินทรัพยที่หักภาระหนี้สินออกไปแลว นั่นคือสวน

ของเจาของ (Net Worth) ในการศึกษางานวิจัยนี้ปจจัยที่นํามาใชเปนตัวแปรจึงประกอบดวย 2 ตัว

แปร คือ สวนของเจาของ และทุนจดทะเบียนที่ชําระแลว เพราะทุนจดทะเบียนที่ชําระแลวเปนสวน

หนึ่งในสวนของเจาของ และเปนหลักประกันอยางหนึ่งวาหากหนี้ที่กิจการกอข้ึนแลวอยางนอยยังมี

ทุนจดทะเบียนที่จะนําไปชําระหนี้ได 

 
3.1.4 การวิเคราะหสินเชือ่เชิงคุณภาพ 

 

การวิเคราะหสินเชื่อเชิงคุณภาพ เปนการนําเอาปจจัยดานคุณภาพของผูขอสินเชื่อมา

พิจารณาประกอบการตัดสินใจวาจะอนุมัติสินเชื่อหรือไม โดยทั่วไปแลวปจจัยคุณภาพที่ใชในการ

วิเคราะหสินเชื่อมีอยูหลายปจจัย โดยปจจัยที่สําคัญๆ ไดแก 

 

1) คุณสมบัติของตัวผูขอสินเชื่อ เชน ความซื่อสัตยสุจริตในการประกอบธุรกิจ ชื่อเสียง

ของกิจการ ความนาเชื่อถือ ฐานะทางสังคม รวมถึงมีความตั้งใจในการชําระหนี้คืน ฯลฯ ปจจัย

คุณภาพดานคุณสมบัติของผูขอสินเชื่อถือวาเปนปจจัยคุณภาพที่มีความสําคัญ 

2) ประวัติการชําระหนี้ที่ผานมา หากผูขอสินเชื่อมีประวัติเสียในดานการชําระหนี้คืน 

ความเสี่ยงในการใหสินเชื่อยอมมีสูง นอกจากนี้การพิจารณาประวัติการชําระหนี้ที่ผานมารวมถึง

การชําระหนี้ตรงตอเวลาจะทําใหทราบถึง ความตั้งใจในการชําระหนี้คืนดวย 
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3) ผูบริหาร และผูมีอํานาจในการบริหารกิจการของบริษัทผูขอสินเชื่อการคา ปจจัย

ดานผูบริหารจะพิจารณาถึงความสามารถของผูบริหารในการนําพาบริษัทไปสูความมั่งคั่ง และ

สรางผลตอบแทนใหแกผูถือหุน และความเจริญเติบโตอยางยั่งยืน รวมไปถึงวิสัยทัศนของผูบริหาร 

และจริยธรรมในการบริหารกิจการ ก็มีสวนตอความเจริญกาวหนาของบริษัทผูขอสินเชื่อ 

 

4) นโยบายในการบริหารงานของบริษัทผูขอสินเชื่อ นโยบายของบริษัทจะบอกถึงแนว

ทางการดําเนินงานของกิจการ เพราะนโยบายของกิจการจะเกี่ยวของไปถึงการขยายกําลังการผลิต 

แหลงของเงินทุนที่จะนํามาขยายกิจการ  การกระจายความเสี่ยงของธุรกิจ การสรางผลิตภัณฑ

ใหมๆ การขายายการตลาด การสรางความสามารถในการแขงขันของธุรกิจ รวมทั้งการพัฒนาดาน

เทคโนโลยี ปจจัยตางๆ เหลานี้ลวนเกี่ยวของกับการพยากรณผลประกอบการณของบริษัทใน

อนาคต เพื่อจะนํามาซึ่งแหลงรายไดที่จะนํามาชําระหนี้คืนใหแกผูใหสินเชื่อ หากปจจัยเหลานี้มี

แนวโนมไปในทางที่ดี ก็ยอมจะทําใหมั่นใจในระดับหนึ่งไดวาผูขอสินเชื่อนาจะมีรายไดที่เพียงพอ

มาชําระหนี้คืนในอนาคตได หากปจจัยเหลานี้มีแนวโนมไปในดานลบก็จะทําใหผูใหสินเชื่อมีความ

ระมัดระวังในการพิจารณาใหสินเชื่อ 

 

5) ผูถือหุนของบริษัทผูขอสินเชื่อ พิจารณาถึงผูถือหุนของบริษัทผูขอสินเชื่อวาเปนใคร 

มีความนาเชื่อถือหรือไม รวมทั้งฐานะความมั่นคงทางการเงิน เพราะหากผูถือหุนหลักของผูขอ

สินเชื่อมีฐานะทางการเงินที่เขมแข็ง รวมทั้งมีชื่อเสียง ก็จะสงผลดีตอการพิจารณาใหสินเชื่อ เพราะ

หากตัวผูขอสินเชื่อไมสามารถชําระหนี้คืนได อยางนอยก็ยังมีผูถือหุนรายใหญที่พอจะรับผิดชอบ

หนี้แทนได  

 

6) ระยะเวลาในการกอต้ังกิจการ จะบอกถึงความมั่นคงของกิจการ เพราะหากกอต้ัง

มานานยอมแสดงถึงความสามารถในการบริหาร และความมั่นคงของกิจการ รวมทั้งแสดงถึง

ประสบการณ และความเชี่ยวชาญในธุรกิจประเภทนั้น ๆ ที่บริษัทดําเนินการ 
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3.1.5 การวิเคราะหเชิงคุณภาพที่เกี่ยวของกับงานวิจัย 
  

ปจจัยคุณภาพที่ใชในการวิเคราะหสินเชื่อมีอยูหลายปจจัย แตในการศึกษางานวิจัย

คร้ังนี้ ปจจัยคุณภาพที่นํามาเปนตัวแปรในการศึกษาคือ ปจจัยการเปนบริษัทยอยของบริษัท

ตางชาติ และไมไดเปนบริษัทยอยของบริษัทตางชาติ ซึ่งบริษัทยอยหมายถึง บริษัทที่มีบริษัทแม 

(Parent Company) ถือหุนอยูเกินรอยละ 50 ข้ึนไป โดยทั่วไปแลวการเปนบริษัทยอยของบริษัท

ใหญยอมจะไดรับการสนับสนุนดานตางๆ เชน เงินทุน เทคโนโลยี เปนตน เพราะบริษัทใหญที่เปน

บริษัทแมยอมไมตองการใหบริษัทยอยของตนเกิดความเสียหาย หรือลมละลาย เพราะการลงทุน

ในบริษัทยอยยอมมีจุดมุงหมายในผลตอบแทน หรือเงินปนผล ดังนั้นบริษัทแมยอมจะสนับสนุนใน

เร่ืองเทคโนโลยี เครื่องจักร การผลิต การตลาด รวมทั้งดานเงินทุน ซึ่งหากบริษัทผูขอสินเชื่อการคา

นั้นไดรับสนับสนุนแลว ยอมมีความเสี่ยงนอยกวาบริษัทที่มีผูถือหุนเปนบุคคลธรรมดา หรือมีความ

เขมแข็งทางการเงินนอย และโดยปกติทั่วไปแลวบริษัทตางชาติที่ลงทุนขามชาติจะเปนบริษัทที่มี

ความเขมแข็งทางการเงิน และศักยภาพดานการผลิต เทคโนโลยี ที่สูง 

 

 
3.2 แบบจําลองทางเศรษฐศาสตรทีน่ํามาใช 
 

จากวัตถุประสงคของการศึกษา คือ เพื่อหาความสัมพันธระหวางงบการเงินของผูขอ

สินเชื่อการคาวามีความสัมพันธกับโอกาสการไดรับอนุมัติสินเชื่อการคาหรือไม ซึ่งจะเห็นไดวาผล

การอนุมัติสินเชื่อการคา หรือไมไดรับอนุมัตินั้น เปนผลลัพธในเชิงคุณภาพ ที่เกิดจากตัวแปรอิสระ 

โดยตัวแปรดังกลาวไดนํามาจากงบการเงิน แลวมาคํานวณเปนอัตราสวนทางการเงิน และผลเชิง

คุณภาพดังกลาวมีลักษณะไมตอเนื่อง หรือแบงแยกออกจากกัน (Discrete Choice) คือ ไดรับ

อนุมัติ และไมไดรับอนุมัติ 

 

แบบจําลองที่ ใช ในการศึกษาตัวแบบคุณภาพนี้มีอยู  3  ตัวแบบ  คือ  Linear 

Probability Model (LP Model), Probit Model และตัวแบบโลจิต (Logit Model) แตเนื่องจาก

ขอจํากัดของ LP Model ที่โครงสรางและลักษณะของตัวแบบเชิงเสนที่สรางขึ้นจากสมการ Linear 

ผลของสมการที่ไดจะเปนเสนตรง ดังนั้นจะมีโอกาสที่คาของตัวแปรอิสระ อาจทําใหคาของตัวแปร

ตามออกนอกเขต (0, 1) ที่ควรจะเปน จึงขัดกับความหมายของความนาจะเปน (Probility) และผล

ที่ตามมาก็ คือ  คา  R2 ที่ คํานวณไดอาจไม ถูกตองดวย เพราะคาความคลาดเคลื่อนจะมี
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นอยเกินไป เพราะจะถูกบังคับใหเปนไปตาม LP ดังนั้นคา R2 ที่ไดอาจจะดีเกินไป (ไพฑูรย ไกรพร

ศักดิ์, เศรษฐมิติเบื้องตน : 2448) สวนแบบจําลอง Probit นั้นมีคุณสมบัติคลายกันกับ Logit แตตัว

แบบ Probit จะเหมาะกับการศึกษาที่มีตัวอยางจํานวนมาก แตหากจํานวนตัวอยางมีจํานวนไม

มากจะนิยมใชแบบจําลอง Logit การศึกษางานวิจัยนี้จะใชการวิเคราะหสมการถดถอย Logistic 

แบบ 2 กลุม หรือที่เรียกวา Binary Logistic Regression Analysis) ซึ่งเปนการวิเคราะหสมการ

ถดถอยที่ตัวแปรตามเปนตัวแปรเชิงคุณภาพ และมีคาได 2 คา สวนตัวแปรอิสระอาจจะเปนตัวแปร

เชิงคุณภาพ หรือเปนตัวแปรเชิงปริมาณก็ได 

 

วัตถุประสงคของการใชสมการถดถอย Logistic ในงานวิจัยนี้เพื่อจะศึกษาวาตัวแปรที่

นํามาจากงบการเงินตัวแปรใดที่เปนปจจัยสําคัญตอโอกาสการไดรับอนุมัติสินเชื่อการคา โดยการ

ใชสมการที่สรางขึ้นโดยใชตัวแปรตาม และตัวแปรอิสระ ดังนี้ 

 

P {ไดรับอนุมัติสินเชื่อ}   =     P{Y=1}     =     βx)(αe +−+1
1                           (3.1)

  

จากสมการที่ 3.1 เมื่อสัมประสิทธิ์ ß มีคามากกวาศูนย แสดงวาตัวแปรอิสระ X เมื่อมี

คามากขึ้น โอกาสการไดรับอนุมัติสินเชื่อการคาจะมากขึ้นดวย แตถา ß มีคานอยกวาศูนย 

หมายความวาเมื่อตัวแปรอิสระ X มีคามากขึ้น โอกาสที่จะไดรับอนุมัติสินเชื่อจะนอยลง 

 

สมการที่ 3.1 เปนสมการถดถอย Logistic ที่ไมไดอยูในรูปเชิงเสน จึงตองปรับใหอยู

ในรูปเชิงเสน คือ กําหนดให Odd Ratio (OR) เปนอัตราสวนระหวางโอกาสที่จะไดรับอนุมัติสินเชื่อ

การคา กับโอกาสที่จะไมไดรับอนุมัติสินเชื่อการคา ดังนี้ 

 

   Odd Ratio = P{ไดรับอนุมัติ}                                                                           

                                                            P{ไมไดรับอนุมัติ} 

 

    = 
i

i

P
P
−1
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ดังนั้น        OR  =  eα + ßX                                                              (3.2) 

 

และทําใหอยูในรูปของสมการเสนตรงจะได ดังนี้  

                      Loge (OR) =  ln (OR)    =    α + ßXi                                                       (3.3) 

 

เรียกสมการ 3.3 วา Logit Response Function ซึ่งเปนสมการเสนตรงและ คา OR 

เปนคาที่แสดงถึงโอกาสที่ลูกคาจะไดรับอนุมัติ หรือไมไดรับอนุมัติ โดยมีความหมาย ดังนี้ 

(1) ถา OR มากกวา 1 แสดงวาโอกาสที่จะอนุมัติสินเชื่อการคาแกลูกคามีมากกวา

โอกาสที่จะไมใหสินเชื่อการคา 

(2) ถา OR เทากับ 1 แสดงวา โอกาสที่จะอนุมัติสินเชื่อการคา เทากับ โอกาสที่จะไม

อนุมัติสินเชื่อการคา 

(3) ถา OR นอยกวา 1 แสดงวา โอกาสในการที่จะใหสินเชื่อการคาแกลูกคามีนอย

กวา โอกาสที่จะใหสินเชื่อการคา 

จากสมการเชิงเสน 3.3 นํามาใชศึกษาถึงโอกาสการไดรับอนุมัติสินเชื่อการคา กับ

สมมติฐานตัวแปรจากงบการเงิน และมีขอสมมติฐานวามีอิทธิพลตอการไดรับอนุมัติสินเชื่อการคา

เนื่องจากเปนตัวแปรหลักที่ใชในการพิจารณาตัดสินใจของผูใหสินเชื่อการคา โดยมีทั้งหมด 9 ตัว

แปร และอาจสรุปเปนสมการเพื่อใชในการศึกษาไดดังนี้ 

 

                 Loge (OR)   =    Y  =   f( X1,  X2,  X3, X4,  X5, X6,  X7, X8, D)                           (3.4) 

โดยที่   

Y   คือ โอกาสของลูกคาที่ขอสินเชื่อการคาจะไดรับอนุมัติ 

     Xi  คือ ตัวแปรกําหนดที่ผูใหสินเชื่อการคาใชประกอบในการพิจารณาอนุมัติ 

 

จากสมการ 3.4 และ 3.5 นํามาสรางเปนแบบจําลองทางเศรษฐมิติในรูปเชิงเสน เพื่อ

แสดงความสัมพันธระหวางตัวแปรตามกับตัวแปรอิสระ ไดดังนี้   
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      Y       = α + ß1X1 + ß2X2 + ß3X3 + ß4X4 + ß5X5 + ß 6X6 +   
                            ß 7X7 + ß 8X8 + ß9D + μ                                                         (3.5) 
 
โดยที่ Y เปนตัวแปรตาม ที่กําหนดให  

Y           =   1      เมื่อไดรับอนุมัติสินเชื่อการคา 

Y           =   0      เมื่อไมไดรับอนุมัติสินเชือ่การคา 

และ 

       X1 คือ อัตราสวนกําไรสุทธิตอยอดขาย หรือ Net profit margin ratio 

       X2 คือ อัตราสวนหนี้สินตอทุน หรือ Debt to Equity ratio 

       X3 คือ สวนของเจาของ (Equity หรือ Net worth) 

       X4 คือ ทุนจดทะเบียนที่ชําระแลว (Paid in capital)  

       X5 คือ อัตราสวนทุนหมุนเวียน (Current ratio) 

       X6 คือ อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick ratio) 

       X7 คือ ระยะเวลาเก็บหนี้โดยเฉลี่ย (Average collection period) 

            X8 คือ ระยะเวลาการชําระหนี้โดยเฉลี่ย (Average payment period) 

        D คือ ตัวแปรหุน (Dummy variable) เปนตัวแปรที่มีได 2 คา (Binary Variable)  

              ในการศึกษางานวิจัยนี้กําหนดให 

               D   = 1 เมื่อเปนบริษัทยอย1ทีม่ีบริษัทใหญ2เปนบริษัทตางชาติ   

               D   = 0 เมื่อไมไดเปนบริษัทของบริษัทตางชาติ (ในการศึกษานี้จะเรียกวาเปน 

                                     บริษัทคนไทย) 

        μ คือ error term 

                                                 
1
 มาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 44 (ปรับปรุง 2550) บริษัทยอยหมายถึง กิจการซึ่งรวมถึง

กิจการที่ไมไดกอต้ังในรูปบริษัท เชน หางหุนสวน ซึ่งอยูภายใตการควบคุมของกิจการอื่น (บริษัท

ใหญ) 

มาตรฐานการบัญชี ฉบับที ่43 (ปรับปรุง 2550) การควบคุม หมายถึง มีอํานาจในการออกเสียง

มากกวากึ่งหนึ่ง และถือหุนมากกวารอยละ 50 ไมวาจะถือทางตรง หรือทางออม 

2
 มาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 44 (ปรับปรุง 2550) บริษัทใหญ หมายถงึ กิจการซึง่มีบริษัทยอยอยาง

นอย 1 แหง 
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จากสมการที่ 3.5 และตัวแปรอิสระที่สมมติฐานใหมีอิทธิพลตอโอกาสของการไดรับ

อนุมัติสินเชื่อการคาทั้ง 9 ตัวแปร ที่แสดงถึงลักษณะของสถานะการเงิน และผลประกอบการของผู

ขอสินเชื่อการคา โดยเปนสมมติฐานตัวแปรที่มีความสัมพันธกับโอกาสการไดรับอนุมัติ หรือไม

ไดรับอนุมัติ สามารถสรุปความสัมพันธระหวางตัวแปรตามกับตัวแปรอิสระแตละตัว เพื่อนํามา

ทดสอบหาความสัมพันธ ไดดังนี้ 

 

ตัวแปรที่ 1 (X1) คือ   อัตราสวนกําไรสุทธิตอยอดขาย (Net profit margin) หาไดจาก

สูตร ดังนี้       

                  

         อัตราสวนกําไรสุทธิตอยอดขาย                   =    กําไรสุทธิ 

                                                                                 ยอดขาย 

 

เปนอัตราสวนที่บอกถึงวาทุกๆ ยอดขาย 100 บาท จะมีกําไรเกิดขึ้นกี่บาท ซึ่งบอกถึง

ผลประกอบการของกิจการ และความสามารถในการทํากําไร นอกจากนี้ อัตราสวนกําไรสุทธิตอ

ยอดขายยังเปนตัววัดความสามารถของบริษัทในการการควบคุมตนทุน และคาใชจาย เมื่อเทียบ

กับยอดขาย การที่ลดตนทุนลงไดในขณะที่ยอดขายเทาเดิมจะทําใหบริษัทมีกําไรเพิ่มข้ึน ตัวแปรนี้

มีความสัมพันธในเชิงบวกกับโอกาสการไดรับอนุมัติสินเชื่อการคา ผูใหสินเชื่อการคาจะพิจารณา

จากความสามารถในการทํากําไรของกิจการ และความสามารถในการควบคุมตนทุน รวมทั้ง

คาใชจายของกิจการดวย 

 

ตัวแปรที่ 2 (X2) คือ อัตราสวนหนี้สินตอทุน (Debt to Equity ratio) หรือสัดสวน

โครงสรางเงินทุน หาไดจากสูตร ดังนี้ 

 

                            D/E ratio    =    หนี้สินรวม 

                                                สวนของเจาของ 

 

เปนอัตราสวนที่บอกถึงฐานะของกิจการวา การไดมาซึ่งสินทรัพยรวม มากจากการกอ

หนี้ และสวนของเจาของในสัดสวนเทาใด เปนตัววัดสัดสวนเงินทุนจากเจาหนี้ และสวนของเจาของ

วา แหลงเงินทุนใดถูกจัดหามาเพื่อใชในการบริหารกิจการมีมากนอยกวากัน โดยทั่วไปแลวสัดสวน
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โครงสรางเงินทุนที่เหมาะสมจะขึ้นอยูกับขนาดของกิจการ ประเภทของธุรกิจ และความสามรถใน

การทํากําไร แตโดยทั่วไปแลวตัวแปรนี้ถายิ่งต่ํา ก็จะยิ่งแสดงวากิจการบริหารธุรกิจโดยเงินทุนของ

เจาของเปนสําคัญ ไมไดเกิดจากการกอหนี้เปนหลัก อีกทั้งเปนผลดีตอภาระดอกเบี้ยจายที่จะนอย

ตามไปดวย และหากอัตราสวนนี้ยิ่งต่ําก็จะยิ่งแสดงถึงโอกาสการกอหนี้เพิ่มไดอีก ดังนั้นตัวแปรนี้

จึงมีผลในทางตรงกันขามคือ ยิ่งต่ํา โอกาสการไดรับสินเชื่อยิ่งสูง 

 

ตัวแปรที่ 3 (X3) คือ สวนของเจาของ (Net Worth) หรือสวนของผูถือหุน ประกอบไป

ดวย ทุนเรือนหุน สวนเกินหรือตํ่ากวาทุน และกําไรสะสม (หรือขาดทุน) ที่ไดจากการดําเนินงาน 

สวนของเจาของจะบอกถึงขนาดของกิจการ หากสวนของเจาของมีจํานวนสูง ก็ยอมแสดงถึงขนาด

ของกิจการที่ใหญ ถาสวนของเจาของมีจํานวนนอย แสดงถึงบริษัทมีขนาดเล็ก ขนาดของกิจการมี

ผลตอโอกาสการไดรับอนุมัติสินเชื่อการคาคือ ถาเปนบริษัทที่ใหญก็สงผลในดานบวกตอการอนุมัติ 

ถาเปนบริษัทขนาดเล็กโอกาสการไดรับสินเชื่อการคาก็จะนอยลง สวนของเจาของหาไดจาก 

 

    สวนของเจาของ  =   สินทรัพยรวม - หนี้สินรวม 

 

ตัวแปรที่ 4 (X4) คือ ทุนจดทะเบียนที่ชําระแลว (Paid in capital) ทุนจดทะเบียน คือ 

มูลคาทุนที่บริษัทไดจดทะเบียนไวกับกระทรวงพาณิชย เปนมูลคาทุนสูงสุดที่จะตองระบุไวในการ

จดทะเบียนกอต้ังบริษัท และอาจจะมีการเพิ่มทุนในภายหลังได เมื่อจดทะเบียนดวยทุนจํานวน

หนึ่งแลว บริษัทอาจชําระบัญชี (ชําระคาหุน) ทั้งหมดหรือบางสวน แตตองชําระคาหุนไมตํ่ากวาขั้น

ตํ่าตามที่กฎหมายกําหนดไว ทุนจดทะเบียนที่ชําระแลวเปนตัวแปรที่มีผลในดานบวก เชนเดียวกัน

กับสวนของเจาของ เพราะในการจดทะเบียนจัดตั้งบริษัท ทุนจดทะเบียนเปนเงินทุนเริ่มแรกที่ผูถือ

หุนนํามาใชในการดําเนินกิจการ ดังนั้น ทุนจดทะเบียน หรือ ทุนเรือนหุน และหุนทั้งหมดก็ถือวา

เปนหลักประกันในการชําระหนี้ที่เกิดขึ้นหากบริษัทไปกอหนี้หรือสรางภาระผูกพันกับบุคคล หรือ

นิติบุคคลอื่นๆ ความสําคัญของทุนจดทะเบียนที่ชําระแลวมีอยู 2 ประการหลัก คือ เปนเงินลงทุน

เร่ิมแรกที่จะนําไปลงทุนในกิจการเพื่อกอใหเกิดรายไดแกบริษัท และเปนหลักประกันในการชําระ

หนี้เพื่อใหเจาหนี้มั่นใจไดวา เมื่อเกิดหนี้สินขึ้นแลวอยางนอยก็มีเงินทุนจดทะเบียนที่จะนํามาชําระ

หนี้ได  
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ตัวแปรที่ 5 (X5) คือ อัตราสวนทุนหมุนเวียน (Current ratio) หาไดจากสูตรดังนี้ 

 

                     อัตราสวนทุนหมุนเวียน    = สินทรัพยหมุนเวียน 

                                                                หนี้สินหมุนเวียน 

  

บอกถึงความสามารถในการชําระหนี้ระยะสั้น โดยใชสินทรัพยหมุนเวียนที่มีอยูวา

เพียงพอที่จะชําระหนี้ระยะสั้นเมื่อครบกําหนดไดหรือไม อัตราสวนนี้ยิ่งสูงยิ่งบอกถึงสภาพคลอง

ของกิจการก็จะสูงเชนกัน ในทางสินเชื่อหากอัตราสวนนี้สูงก็จะมีผลในทางบวกตอการตัดสินใจให

สินเชื่อ แตในทางดานการบริหารงาน หากอัตราสวนนี้สูงมากเกินไปจะบอกถึงประสิทธิภาพในการ

บริหารสินทรัพยหมุนเวียนต่ํา 

 

ตัวแปรที่ 6 (X6) คือ อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick ratio) คํานวณไดจาก 

           

                            = เงินสด + หลักทรัพยในความตองการตลาด + ลูกหนี้การคา   

                                                       หนี้สินหมุนเวียน 

 

ใชวัดความสามารถในการชําระหนี้ระยะสั้นเชนกัน แตจะวัดจากสินทรัพยหมุนเวียนที่

สามารถเปลี่ยนเปนเงินสดไดเร็วเทานั้น เพื่อดูความเพียงพอของสินทรัพยหมุนเวียนเร็ววามี

เพียงพอในการชําระหนี้สินระยะสั้นหรือไม และตัวแปรนี้มีความสัมพันธในเชิงบวกกับการไดรับ

อนุมัติสินเชื่อการคา แตในทางดานการบริหารสินทรัพย หากอัตราสวนนี้สูงมากเกินไปก็จะบอกถึง

กิจการเก็บสินทรัพยหมุนเวียนเร็วไวมากเกินไป จนไมกอใหเกิดประโยชนสูงสุดก็ได 

 

ตัวแปรที่ 7 (X7) คือ ระยะเวลาเก็บหนี้โดยเฉลี่ย (Average collection period) บอก

ถึงความสามารถในการเรียกเก็บเงินจากลูกหนี้การคาของกิจการ มีความสัมพันธในเชิงลบ คือยิ่ง

ตํ่าแสดงวาประสิทธิภาพในการบริหารลูกหนี้การคาของผูขอสินเชื่อมีสูง ก็จะมีผลในทางเดียวกัน

กับโอกาสการไดรับอนุมัติสินเชื่อ โดยระยะเวลาการเก็บหนี้เฉลี่ยหรือจํานวนวันเก็บเงินจากลูกหนี้ 

หาไดจากสูตร 

     =           365 วัน   (ในเวลา 1 ป)          

                                  อัตราหมุนเวียนลูกหนี้การคา 
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โดยที่  อัตราการหมุนเวียนลูกหนี้การคา    = ยอดขาย                 

                           ลูกหนี้การคา 

 

ตัวแปรที่ 8 (X8) คือ ระยะเวลาการชําระหนี้โดยเฉลี่ย (Average payment period) 

บอกถึงประสิทธิภาพในการชําระหนี้ หรือความรวดเร็วในการชําระหนี้คืน ใหแกเจาหนี้การคา 

ระยะเวลาการชําระหนี้คืนยิ่งสั้น แสดงวาผูขอสินเชื่อมีความสามารถชําระหนี้ไดเร็ว ก็จะยิ่งมีผลใน

ทางบวกตอการไดรับอนุมัติ ระยะเวลาการเก็บหนี้โดยเฉลี่ย หาไดจากสูตร 

 

                                             =       365 วัน   (ในเวลา 1 ป)          

                                        อัตราหมุนเวียนเจาหนี้การคา 

 

โดยที่  อัตราการหมุนเวียนเจาหนี้การคา  = ตนทุนขาย 

                           เจาหนี้การคา 

 

ตัวแปรที่ 9 เปนตัวแปรคุณภาพ ที่เปนตัวแปรหุนที่นํามาหาความสัมพันธ หรือ D โดย

กําหนด ดังนี้ 

กรณีที่ D = 1 คือ เปนบริษัทยอยของบริษัทตางชาติ การเปนบริษัทยอยของตางชาติ

เชื่อวานาจะมีความสัมพันธในเชิงบวก เนื่องจากบริษัทตางชาติที่เขามาลงทุนในตางประเทศนั้น

มักจะเปนบริษัทใหญ มีฐานะการเงินดี และมีความทันสมัยดานเทคโนโลยีการผลิต มีกําลังการ

ผลิตสูง และขยายการลงทุนมาสูประเทศอื่น 

 

กรณีที่ D = 0 คือ ไมไดเปนบริษัทยอยของบริษัทตางชาติ เปนตัวแปรหุนเชนกัน แตมี

ความสัมพันธกับโอกาสการไดรับอนุมัติแบบศูนย คือ หากไมไดเปนบริษัทยอยของบริษัทตางชาติก็

ไมไดมีผลตอการอนุมัติ เพราะการพิจารณาใหสินเชื่อนั้นจะพิจารณาจากผลประกอบการและ

ฐานะการเงินของบริษัทผูขอสินเชื่อเปนสําคัญ 

 

 

 

 



 

40 

จากความสัมพันธระหวางสมมติฐานตัวแปรอิสระแตละตัว กับตัวแปรตามดัง

รายละเอียดขางตน สามารถนํามาสรุปเปนความสัมพันธไดในตารางที่ 3.1 ดังนี้ 

 
ตารางที่ 3.1 

สรุปความสมัพันธของตัวแปรอิสระทีม่ีอิทธิพลตอโอกาสการไดรับอนุมัติสนิเชื่อการคา 
 

ix  ความสัมพันธ เหตุผล 

X1 + อัตราสวนกําไรสุทธิตอยอดขายยิ่งสูง แสดงวาความสามารถในการทํา

กําไรมีสูง จะมีผลดานบวกตอการอนุมัติสินเชื่อการคา 

X2 - แสดงถึงสัดสวนหนี้สินที่เปนภาระผูกพนัของบริษัท ยิง่สงูแสดงวาภาระ

หนี้สินของบรษิัทมีสูง และจะมีผลดานลบตอการอนุมัติสินเชื่อการคา 

X3 + บอกถึงฐานะของผูขอสินเชือ่ ยิ่งสงู ก็จะเปนผลดานบวกตอการอนุมติั 

X4 + เงินทนุทีน่ํามาลงทนุ และถือวาเปนหลกัประกันการชําระหนี้อีกทางหนึง่ 

ดังนัน้หากมีจาํนวนสงู ก็จะสงผลดานบวกตอการอนุมติั 

X5 + มีสินทรพัยหมนุเวยีนเพียงพอที่จะไปชําระหนี้สินระยะสัน้, ถามากเกนิไป

จะบอกถงึการบริหารสินทรพัยหมุนเวียนไมมีประสิทธิภาพ (การศึกษานี้

จะพิจารณาเฉพาะในสวนของการใหสินเชือ่ โดยวิเคราะหสภาพคลอง

และความเพียงพอของสนิทรพัยหมุนเวียนเทานั้น ไมไดนาํประสิทธิภาพ

การบริหารสนิทรัพยหมนุเวยีนมาเปนปจจยัในการกําหนดความสัมพันธ

กับตัวแปรตาม จึงตัง้สมมตฐิานไววามีความสัมพันธเชิงบวกกับตัวแปร

ตาม และสาํหรับตัวแปร X6  ก็ไดกําหนดความสัมพนัธในทาํนองเดียวกัน 

X6 + 

 

มีสินทรพัยหมนุเวยีนที่มีสภาพคลองสงู (เปลี่ยนเปนเงินสดไดเร็ว) เพียง

พอที่จะนาํไปชําระหนี้สินระยะสั้นเมื่อครบกําหนด  

X7 - ระยะเวลาการเรียกเก็บเงนิจากลูกคา วัดประสิทธิภาพในการเรียกเก็บหนี ้

X8 - ระยะเวลาการชําระเงนิคาสนิคาใหแกเจาหนีก้ารคา 

D เปน+ เมื่อ D=1 เปนบริษทัยอยของบริษัทตางชาต ิ

 เปน - เมื่อ D=0 ไมใชบริษัทยอยของชาวตางชาต ิ
ที่มา: ผูวิจัย 
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เมื่อไดตัวแปรตาม และสมมติฐานตัวแปรอิสระแลว รวมทั้งความสัมพันธระหวางตัว

แปรตาม และตัวแปรอิสระแตละตัว ก็จะนํามาทดสอบหาความสัมพันธระหวางตัวแปรตาม กับตัว

แปรอิสระ ตามแบบจําลองสมการที่ 3.5 โดยการหาความสัมพันธระหวางโอกาสการไดรับอนุมัติ

สินเชื่อการคา กับตัวแปรอิสระจากงบการเงิน คือ การประมาณคา α และ ß โดยใชสมการ

ถดถอยโลจิสติก แตเนื่องจากตัวแปรตาม Y มีการแจกแจงแบบเบอรนูลลี (Bernoulli Distribution) 

คือ มีคาไดเพียง 2 คา คือ 0 (ไมไดรับอนุมัติสินเชื่อการคา) และ 1 (ไดรับอนุมัติสินเชื่อการคา) และ

ขอมูลตัวอยางทั้ง 100 บริษัท เปนอิสระตอกัน การประมาณคา α และ ß จะใชวิธีการของความ

นาจะเปนสูงสุด (Maximum Likelihood)  

 

    

 

 

 

 

 

 

 


