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บทที่ 3 
 

ทฤษฎีและแบบจําลองการศึกษา 
 

ในสวนของบทที่ 3 ไดแบงการศึกษาออกเปน 3 สวน คือ ในสวนแรกเปนเรื่องทฤษฎี

และแนวคิดในการพิจารณาใหสินเชื่อการคาโดยใชขอมูลจากงบการเงิน สวนที่ 2 เปนแบบจําลอง

ที่ใชในการศึกษา และสวนที่ 3 เปนการตรวจเอกสาร 

 
3.1 ทฤษฎีและแนวคิดการวิเคราะหสินเชื่อการคาโดยใชขอมูลจากงบการเงิน 
 

3.1.1 การวิเคราะหสินเชื่อเชิงปริมาณ 
 

การวิเคราะหเชิงปริมาณเปนการประเมินขอมูลในเชิงตัวเลขของธุรกิจ โดยอาศัย

ขอมูลจากงบการเงิน การวิเคราะหงบการเงินเปนการศึกษาถึงความสัมพันธ และแนวโนมของ

ขอมูลแตละรายการในงบการเงิน โดยมีจุดมุงหมายเพื่อใหทราบถึงผลการดําเนินงานในรอบบัญชี

ที่ผานมาของกิจการ และฐานะทางการเงิน รวมถึงขนาดของกิจการและประสิทธิภาพในการ

บริหารงาน นอกจากนี้ยังใชคาดคะเนสถานการณในอนาคตดวยวาจะเกิดอะไรขึ้นแกบริษัท เพื่อ

นําไปกําหนดนโยบายการบริหารงาน และประเมินถึงสถานการณของกิจการ ผลการดําเนินงาน 

เพื่อใหทราบความเปนไปของกิจการ หากมีสัญณาณที่จะเกิดปญหาในอนาคตจะไดหาทางแกไข 

และปองกันกอนที่จะเกิดเหตุการณนั้นขึ้น 
 

การวิเคราะหงบการเงินหมายถึง กระบวนการคนหาขอเท็จจริง เกี่ยวกับฐานะการเงิน

และผลการดําเนินงานของกิจการใดกิจการหนึ่ง จากงบการเงินของกิจการนั้น พรอมทั้งนํา

ขอเท็จจริงดังกลาวมาประกอบการตัดสินใจตอไป (เพชรี ขุมทรัพย, วิเคราะหงบการเงิน, 2546, น. 

1) 

 

การลดความเสี่ยงจากการปลอยสินเชื่อนั้น ยอมข้ึนอยูกับการรับรูขอมูลของตัวผูขอ

สินเชื่อใหมากที่สุดเทาที่จะมากได ขอมูลที่สําคัญคือรายงานทางการเงินของผูขอสินเชื่อ เพื่อแสดง

ฐานะทางการเงินวาดีเพียงพอที่จะใหสินเชื่อหรือไม และยังบอกถึงความมั่นคงหรือความสามารถ

ในการชําระหนี้ของผูขอสินเชื่อดวย นอกจากการรับรูขอมูลทางการเงินแลว ยังขึ้นอยูกับการ
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นําไปใชเพื่อลดความเสี่ยงจากการใหสินเชื่อดวย เพราะงบการเงินนั้นจะบอกขอเท็จจริงเกี่ยวกับ

ฐานะทางการเงิน และผลการดําเนินงาน จากนั้นผูใหสินเชื่อจะนําขอเท็จจริงดังกลาวไปใชในการ

ตัดสินใจ 

 

กลาวโดยสรุป การวิเคราะหสินเชื่อในเชิงปริมาณ เปนการวิเคราะหโดยอาศัยขอมูลใน

งบการเงิน เพื่อวิเคราะหฐานะทางการเงินของบริษัทผูขอสินเชื่อ และผลการดําเนินงานของกิจการ 

โดยงบการเงินจะบอกถึงฐานะทางการเงินของกิจการ ตลอดจนประสิทธิภาพหรือความสามารถใน

การทํากําไร และยังใชในการพิจารณาแนวโนมที่จะเกิดขึ้นในอนาคตไดดวย งบการเงินหลัก ๆ ที่

นํามาใชในการวิเคราะหตัวบริษัทผูขอสินเชื่อ ไดแก 

  

1) งบดุล ใชในการวิเคราะหถึงฐานะทางการเงินของกิจการ 

2) งบกําไรขาดทุน ใชวิเคราะหผลการดําเนินงานของกิจการ 

3) งบกระแสเงินสด ใชสิเคราะหถึงแหลงที่มา และแหลงใชไปของเงินสด 

4) หมายเหตุประกอบงบการเงิน 

 

1) งบดุล (Balance Sheet) เปนงบที่แสดงฐานะการเงินของบริษัท ณ วันสิ้นงวดวา 

บริษัทมีฐานะอยางไร โดยจะแสดงรายการสินทรัพยของบริษัทวามีมากนอยเพียงใด และแสดง

ที่มาของสินทรัพยเหลานั้นวามาจากการกอหนี้ หรือมาจากสวนของเจาของมากนอยเพียงใด 

ดังนั้นในงบดุลจึงประกอบไปดวยรายการที่เปน สินทรัพย หนี้สิน และสวนของเจาของ สามารถ

แสดงเปนสมการไดดังนี้ 

 

 สินทรพัย   =   หนี้สิน   +   สวนของเจาของ (ทนุ) 

 

จากสมการบัญชีดังกลาวทําใหเห็นวาดานสินทรัพยจะบอกใหทราบถึงขนาดของธรุกจิ 

หากพิจารณาทางดานหนี้สินและทุนจะบอกใหทราบถึงแหลงเงินทุนและการจัดหาเงนิทนุของธรุกจิ

จากแหลงตางๆ เพื่อนํามาลงทุนในดานทรัพยสินเพื่อสนับสนุนการดําเนินธุรกิจ และจากหลักการ

ของงบดุล เมื่อนํามูลคาของสินทรัพยรวมทั้งหมด หักดวยสวนของเงินทุนที่เกิดจากการกอหนี้

ทั้งหมด จะไดมูลคาในสวนของเจาของ   
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1.1) สินทรัพย (Asset) ตามความหมายของแมบทการบัญชี หมายถึง ทรัพยากร   ที่

อยูในความควบคุมของกิจการ และสามารถนํามาใชใหเกิดประโยชนในเชิงเศรษฐกิจไดในอนาคต 

(วรศักดิ์ ทุมมานนท, บัญชีในขวดโหล) และทรัพยากรดังกลาว เปนผลของเหตุการณในอดีต ที่

กิจการคาดวาจะไดรับประโยชนเชิงเศรษฐกิจจากทรัพยากรนั้นในอนาคต (ตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย: การวิเคราะหงบการเงิน, 2549) สินทรัพยประกอบไปดวย 

 

ก. สินทรัพยหมุนเวียน หมายถึง เงินสด และสินทรัพยอ่ืนๆ ที่คาดวา จะขายหรือใชไป 

ในรอบระยะเวลาดําเนินการปกติของบริษัท ซึ่งโดยทั่วไปคือหนึ่งป (การวิเคราะหงบการเงิน 

หลักสูตรความรูพื้นฐานเกี่ยวกับตลาดเงิน และตลาดทุน, TSI) เชน เงินสด เงินฝากธนาคาร 

หลักทรัพยในความตองการของตลาด ลูกหนี้การคา สินคาคงเหลือ คาใชจายลวงหนา ฯลฯ โดย

การแสดงรายการตางๆ ในหมวดสินทรัพยจะเรียงลําดับตามสภาพคลองในการเปลี่ยนเปนเงินสด

ไดเร็วของตัวสินทรัพยนั้นๆ เชน จะเรียงจาก เงินสดและเงินฝากธนาคาร เงินลงทุนชั่วคราว ต๋ัวเงิน

รับ ลูกหนี้การคา เปนตน 

 

ข. สินทรัพยไมหมุนเวียน หมายถึง สินทรัพยที่มีระยะเวลาการใชงานมากกวา 1 ปของ

การดําเนินงานธุรกิจ และโดยปกติแลวไมไดมีไวเพื่อขายตอ แตมีไวเพื่อใชในการดําเนินงาน (การ

วิเคราะหงบการเงิน หลักสูตรความรูพื้นฐานเกี่ยวกับตลาดเงิน และตลาดทุน, TSI) เชน ที่ดิน 

อาคาร อุปกรณ เครื่องจักร ลิขสิทธิ์ ฯลฯ  

 

จากความหมายของสินทรัพยหมุนเวียน และสินทรัพยไมหมุนเวียน ขอแตกตางของ

สินทรัพยทั้งสองคือ ความสามารถในการเปลี่ยนเปนเงินสดไดเร็ว หรือบอยครั้งกวากัน สินทรัพย

หมุนเวียนจะเปลี่ยนเปนเงินสดไดเร็ว และบอยครั้งกวาสินทรัพยไมหมุนเวียน หรือสรุปไดวา

สินทรัพยหมุนเวียนจะมีสภาพคลองมากกวาสินทรัพยไมหมุนเวียน 

 

1.2) หนี้สิน (Liabilities) หมายถึง ภาระผูกพันของกิจการที่มีอยูในปจจุบันที่มีผลมา

จากเหตุการณในอดีตที่ผานมา หนี้สินเปนภาระผูกพันที่ตองชําระดวยเงิน หรือชําระดวยสินทรัพย

อยางใดอยางหนึ่ง หากการชําระภาระผูกพันนั้นเกิดขึ้น จะมีผลทําใหเกิดการสูญเสียทรัพยากรที่มี

ประโยชนเชิงเศรษฐกิจ (วรศักดิ์ ทุมมานนท, บัญชีในขวดโหล) หนี้สินประกอบดวย 
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ก.หนี้สินหมุนเวียน หมายถึง ภาระผูกพันของกิจการที่บริษัทจะตองชําระภายในรอบ

ระยะเวลาการดําเนินกิจการ โดยทั่วไปคือ 1 ป ภาระผูกพันดังกลาวเปนผลของเหตุการณในอดีตที่

เกิดจากการซื้อขายสินคาและบริการ คาภาษีคางจาย คาใชจายคางจาย และคาใชจายอื่นๆ หนี้สิน

หมุนเวียน เชน เงินเบิกเกินบัญชี เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน เจาหนี้การคา คาใชจายคาง

จาย เปนตน 

 

ข.หนี้สินไมหมุนเวียน หมายถึง ภาระผูกพันที่มีระยะเวลาในการชําระมากกวา 1 ป ใน

รอบระยะเวลาการดําเนินกิจการ เชน เงินกูยืมระยะยาว เปนตน 

 

1.3) สวนของเจาของ (Shareholders’ Equity) คือ สวนที่เจาของกิจการนําเงินมา

ลงทุนเอง หรือ เปนผลตางระหวางสินทรัพยทั้งหมด และหนี้สินทั้งหมด นอกจากนี้สวนของเจาของ

ยังแสดงถึงผูมีสวนไดเสียในกิจการ โดยเฉพาะอยางยิ่งผูถือหุนสามัญในกรณีเลิกกิจการและชําระ

บัญชี เจาหนี้มีบุริมสิทธิ์ในสินทรัพยของกิจการกอนสวนของเจาของ และมีสิทธิ์ไดรับชําระเงินเต็ม

จํานวนกอนที่ผูถือหุนจะไดรับเงินทุนคืน สวนที่เจาของนําลงทุนเองอาจประกอบดวย ดังนี้ 

 

ก. หุนสามัญ (Common Stock) จะแสดงจํานวนหุนที่บริษัทไดยื่นขอจดทะเบียนกับ

กระทรวงพาณิชย  

 

ข. สวนเกินมูลคาหุน (Paid in capital in excess of par) หมายถึง จํานวนเงินที่ผูถือ

หุนสามัญ ไดชําระราคาหุนสามัญมากกวาราคาหนาตั๋วที่ตราไวในใบหุน 

 

ค. หุนบุริมสิทธิ์ (Preferred Stock) มีลักษณะคลายหุนสามัญ แตมีสิทธิในการออก

เสียงนอยกวา และจะไดรับเงินปนผลคงที่ตลอดตามที่ไดทําสัญญาตกลงกันไว รวมทั้งมีสิทธิไดรับ

เงินปนผลกอนผูถือหุนสามัญ รวมทั้งสิทธิในการเรียกรองตอสินทรัพยของบริษัท 

 

ง. กําไรสะสม (Retained Earning) เปนกําไร หรือขาดทุนสุทธิ ที่สะสมมาในแตละป

ของบริษัทตั้งแตเร่ิมกอต้ังกิจการ และดําเนินธุรกิจภายหลังจากจายเงินปนผลใหผูถือหุนแลว 
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สวนของหนี้สินและทุนจะบอกใหทราบถึงโครงสรางทางการเงิน และโครงสรางเงินทุน 

โดยโครงสรางทางการเงินนั้นจะบอกถึงแหลงเงินทุนที่ประกอบดวย แหลงเงินทุนระยะสั้นหรือที่

เรียกวาหนี้สินหมุนเวียน กับแหลงเงินทุนระยะยาว ไดแกหนี้สินระยะยาวและสวนของผูถือหุน สวน

โครงสรางเงินทุนจะบอกใหทราบถึงเฉพาะแหลงเงินทุนระยะยาว (เพชรี ขุมทรัพย: การวิเคราะห

งบการเงิน, ป 2546) 

 

โดยสรุปแลวประโยชนของงบดุล คือ ทําใหทราบโครงสรางของสินทรัพย หนี้สิน และสวนของ

เจาของ รวมทั้งฐานะทางการเงินของกิจการ ณ วันที่ของรอบระยะเวลาบัญชีการดําเนินงาน 

นอกจากนี้ยังสามารถใชงบดุลเพื่อดูแนวทางการบริหารงานของกิจการได เชน การกูยืมหนี้สินมี

ความเหมาะสม สอดคลองกับเงินทุนหรือไม รวมทั้งการกูยืมเงินเพื่อไปลงทุนในสินทรัพยมีลักษณะ

อยางไร และความสอดคลองกันหรือไม  

 

2) งบกําไรขาดทุน (Income Statement) เปนรายงานทางการเงินที่รายงานใหทราบ

ถึงผลประกอบการของกิจการที่เกิดขึ้นระหวางปดําเนินงานปกติ หรือในชวงเวลาหนึ่ง อาจเปนราย

เดือน รายไตรมาส หรือรายป งบกําไรขาดทุนจะแสดงรายได หักดวยคาใชจาย จนไดกําไรสุทธิ งบ

กําไรขาดทุนประกอบดวย 

 

ก. รายได (Revenue) หมายถึงกระแสเงินสดรับที่กิจการไดมา จากการขายสินคา 

และจากการใหบริการ หรือการประกอบกิจการอื่น รวมทั้งการเพิ่มข้ึนของประโยชนเชิงเศรษฐกิจใน

รอบระยะเวลาบัญชีในรูปของการไดรับ หรือการเพิ่มคาของสินทรัพย หรือการลดลงของหนี้สิน 

รายไดที่ไดจากการขายหรือการใหบริการถือวาเปนรายไดปกติของกิจการ สวนรายไดอ่ืนๆ ถือวา

เปนรายไดที่มิไดเกิดจากการขายสินคาหรือบริการ 

 

ข. คาใชจาย (Expense) หมายถงึ ตนทนุคาใชจายที่เกิดจากการผลิตสินคาเพื่อขาย 

หรือตนทนุจากการใหบริการ หรือการลดลงของประโยชนในเชงิเศรษฐกิจในรอบระยะเวลาบัญชี 

รายการคาใชจายมทีั้งในรูปของเงนิสด และที่ไมใชเงนิสดเชนรายการตัดบัญชีจากบัญชีสินทรพัย 

เพื่อใหไดมาซึง่สินคาหรือบริการ รายการคาใชจายในงบกําไรขาดทนุแบงเปน 2 บัญชีใหญ ๆ คือ 

บัญชีรายการตนทนุขาย และคาใชจายดําเนินงาน 
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ค. กําไรสุทธิ (Net Profit) หมายถึง สวนของรายไดที่เกินกวาตนทุน และคาใชจายตาง 

ๆ ที่เกิดขึ้นระหวางกิจกรรมทางเศรษฐกิจในรอบระยะเวลาบัญชี 

 

ง. ขาดทุนสุทธิ (Net Loss) หมายถึง สวนของรายไดที่ตํ่ากวาตนทุน และคาใชจาย

ตาง ๆ ที่เกิดขึ้นระหวางกิจกรรมทางเศรษฐกิจในรอบระยะเวลาบัญชี 

 

ประโยชนของบกําไรขาดทุน คือ จะบอกใหทราบถึงผลประกอบการของธุรกิจสําหรับ

ชวงเวลาหนึ่ง โดยแสดงผานทางกําไรสุทธิ ซึ่งมี 2 ความหมายคือ กําไรสุทธิทางบัญชี และกําไร

สุทธิที่เปนตัวเงิน ถากิจการบันทึกบัญชีตามวิธีเงินสด กําไรสุทธิทางบัญชี และกําไรสุทธิที่เปนตัว

เงินจะเทากัน แตในทางปฏิบัติแลวการบันทึกบัญชีจะบันทึกตามเกณฑคงคาง ซึ่งจะทําใหกําไรทั้ง

สองความหมายมีคาตางกัน ดังนั้นจึงตองใชงบกระแสเงินสดในการวิเคราะหดวย เพื่อใหทราบ

ที่มาที่ไปของกระแสเงินสด และจํานวนเงินสดที่การมีอยู 

 

3.) งบกระแสเงินสด (Cash Flow Statement) เปนงบที่แสดงการเคลื่อนไหวของเงิน

สดของบริษัทในแตละงวด วามีที่มาที่ไปอยางไร ใชจายอะไรบาง และเหลืออยูจํานวนมากนอย

เพียงใด งบกระแสเงินสด ประกอบดวย 3 กิจกรรมทางเศรษฐกิจ ไดแก 

ก. กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน (Cash Flow from Operating activities)  

ข. กระแสเงินสดจากการลงทุน (Cash Flow from Investment) 

ค. กระแสเงินสดจากการจัดหาเงินทุน (Cash Flow from Financing) 

 

4.) หมายเหตุประกอบงบการเงิน คือ คําอธิบายรายการในงบการเงิน เพื่อใหผูอานงบ

การเงินเขาใจ และทราบที่มาที่ไปของตัวเลขที่แสดงในงบการเงิน เพราะงบการเงินจะรายงาน

ขอมูลในรูปของตัวเลขเทานั้น แตในหมายเหตุประกอบงบการเงินจะบอกใหทราบถึงรายละเอียด

แตละรายการในงบการเงิน  

หมายเหตุประกอบงบการเงิน เปนแหลงขอมูลที่สําคัญอีกแหลงหนึ่ง ในการวิเคราะห

งบการเงิน เพราะเปนขอมูลขยายความรายการในงบการเงิน หลักเกณฑในการตีราคาสินทรัพย 

รายการหนี้สินที่อาจเกิดขึ้น ภาระผูกพันในอนาคต รายละเอียดของนโยบายการบัญชี รวมทั้ง

รายการประกอบที่ไมอาจระบุในงบการเงิน (จิรัตน สังขแกว: การลงทุน, 2544)  
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3.1.2 วิธีการวิเคราะหเชิงปริมาณ 
 

เครื่องมือหรือวิธีการในการการวิเคราะหเชิงปริมาณ โดยการวิเคราะหงบการเงิน

สามารถทําได 4 วิธี คือ 

 

1) การวิเคราะหโครงสรางงบการเงนิหรือการวิเคราะหขนาดรวม (Common–size analysis) 
 

เปนการนําเอารายการตางๆ ในงบดุล และงบกําไรขาดทุนมาหาอัตราสวนตามแนวดิ่ง 

โดยแสดงในรูปของรอยละ ซึ่งจะทําใหเห็นโครงสรางของงบการเงินวาประกอบดวยรายการตางๆ 

ในสัดสวนรอยละเทาไร โดยการกําหนดใหมูลคาของสินทรัพยรวมในงบดุลมีสัดสวนรอยละ 100 

เพื่อวิเคราะหฐานะทางการเงินของกิจการ และกําหนดใหยอดขายในงบกําไรขาดทุนมีสัดสวนรอย

ละ 100 เพื่อวิเคราะหผลการดําเนินงานของกิจการ 

 

2) การวิเคราะหแนวโนม (Trend analysis) 
 

การวิเคราะหแนวโนม คือ การวิเคราะหโดยการนําเสนอขอมูลในงบดุล และงบกําไร

ขาดทุนตั้งแตสองปข้ึนไปมาเปรียบเทียบกันเพื่อหาแนวโนมวารายการแตละรายการในงบดุล และ

งบกําไรขาดทุนมีการเพิ่มข้ึน หรือลดลง ในชวงระยะเวลาที่นํามาเปรียบเทียบกัน แตโดยทั่วไปการ

วิเคราะห Trend analysis นิยมนํางบการเงินตั้งแต 3 ป ข้ึนไปมาเปรียบเทียบกัน ซึ่งจะทําใหการ

วิเคราะหมีประสิทธิภาพมากขึ้น เนื่องจากจะเห็นการเปลี่ยนแปลงไดชัดเจนมากขึ้น 

 

3) การวิเคราะหโดยใชอัตราสวนทางการเงิน (Financial ratio analysis) 

 

โดยการนํารายการตางๆ ในงบการเงิน มาหาอัตราสวนกัน เรียกวาอัตราสวนทางการ

เงิน และสามารถนําอัตราสวนทางการเงินนี้ไปเปรียบเทียบกับบริษัทอื่น หรือเปรียบเทียบกับ

คาเฉลี่ยอุตสาหกรรมได เพื่อวิเคราะหจุดออนจุดแข็งของบริษัท 
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4) การวิเคราะหงบกระแสเงินสด 

 

คือการดูความเคลื่อนไหวของรายการเงินสด โดยวิเคราะหในสวนของแหลงที่มาของ

เงินสด และแหลงใชไปของเงินสด สําหรับรอบระยะเวลาบัญชีหนึ่ง เพื่อวิเคราะหถึงสภาพคลอง

ของบริษัทวามีเงินสดขาดมือหรือไม รวมทั้งดูการเพิ่มข้ึนหรือลดลงของเงินทุน และใชไปของเงินทุน 

ซึ่งทั้งหมดก็เพื่อดูการหมุนเวียนของเงินสดสําหรับชวงเวลาหนึ่งของกิจการ 

 

 
 3.1.3 การวิเคราะหเชิงปริมาณที่เกี่ยวของกับงานวจิัย 

 

ในการศึกษางานวิจัยนี้ จะศึกษาโดยใชวิธีอัตราสวนทางการเงินเพียงอยางเดียว

เทานั้น โดยงบการเงินที่นํามาหาอัตราสวนเพื่อเปนสมมติฐานตัวแปรอิสระ นํามาจากงบดุลและงบ

กําไรขาดทุน ดังนี้ 

 

1) การวิเคราะหคุณภาพของสินทรัพย  
  

การวิเคราะหคุณภาพของสินทรัพยจะชวยใหทราบถึงประสิทธิภาพการบริหาร

สินทรัพย ทําใหเห็นถึงลักษณะการใช และการบริหารสินทรัพยตางๆ วามีประสิทธิภาพหรือไม 

รวมถึงประสิทธิภาพในการแปลงสินทรัพยเหลานั้นมาเปนเงินสดไดเร็วเพียงใด ซึ่งจะบอกถึงสภาพ

คลองของกิจการ และความเสี่ยงจากการขาดสภาพคลอง อัตราสวนในการวิเคราะหคุณภาพของ

สินทรัพยมีอยูหลายอัตราสวน แตที่นํามาใชเปนตัวแปรในการศึกษางานวิจัยนี้ คือ ระยะเวลาใน

การเรียกเก็บเงินจากลูกหนี้การคา ซึ่งจะเกี่ยวของกับอัตราสวนการหมุนเวียนของลูกหนี้การคา 

ลูกหนี้การคาถือวาเปนสินทรัพยที่มีความเสี่ยง เพราะอาจกลายเปนหนี้สูญได หากกิจการไมอาจ

เรียกเก็บหนี้ได การวัดระยะเวลาการเรียกเก็บหนี้ (Average Collection Period) จะวัดถึง

ประสิทธิภาพ และปญหาในการเรียกเก็บหนี้ 
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2) การวิเคราะหภาระหนี้ และภาระผูกพัน 

  

การวิเคราะหภาระหนี้ สินของกิจการเพื่อดูภาระผูกพันที่กิจการมีอยู และตอง

รับผิดชอบรวมถึงความสามารถในการกอหนี้เพิ่มของกิจการ และคาดคะเนการกอหนี้สินในอนาคต 

เพราะหากหนี้ สินเดิมมีอยู สูง  การกอหนี้ เพิ่มอาจทําไดยาก  ภาระหนี้ สินของกิจการจะมี

ความสัมพันธถึงโครงสรางทางการเงิน และกําไรขาดทุนของบริษัทดวย หากกิจการมีภาระหนี้สิน

จํานวนมากแตความสามารถในการหารายไดตํ่า กิจการก็อาจจะไมสามารถชําระหนี้ได และอาจ

ตองลมละลายในที่สุด อัตราสวนการวิเคราะหสภาพของหนี้สินที่เกี่ยวของโดยตรงกับสินเชื่อ

การคาที่นํามาใชเปนตัวแปรในการศึกษา คือ   

ก. ระยะเวลาการชําระหนี้แกเจาหนี้การคาเฉลี่ย ซึ่งจะบอกถึงระยะเวลาที่บริษัทชําระ

หนี้แกเจาหนี้การคา และบอกถึงระยะเวลาโดยเฉลี่ยที่เจาหนี้การคาใหเครดิตการคาแกบริษัท 

ข. อัตราสวนหนี้สินตอทุน หรือ อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (Debt to Equity 

Ratio) อัตราสวนนี้จะชี้ใหเห็นวาสินทรัพยทั้งหมดของบริษัทมาจากการกอหนี้กี่สวน และมาจาก

สวนของเจาของกี่สวน หากสินทรัพยรวมมาจากการกอหนี้สินเปนสวนใหญ ยอมแสดงถึงความ

เสี่ยงทางการเงินของบริษัทที่มีอยูสูง รวมทั้งภาระดอกเบี้ยจายในแตละปจะสูงไปดวยและจะไป

กระทบกับคาใชจายดอกเบี้ยจายในงบกําไรขาดทุน ซึ่งจะทาํใหกําไรของบริษัทลดลง 

 

3) การวิเคราะหสภาพคลองของกิจการ 

  

การวิเคราะหสภาพคลองภายในของกิจการ จะทําใหทราบถึงความสามารถในการ

ชําระหนี้สินที่เปนภาระผูกพันระยะสั้น และบอกถึงความเพียงพอของสินทรัพยหมุนเวียนที่จะนําไป

ชําระหนี้สินหมุนเวียนเมื่อครบกําหนด อัตราสวนวัดสภาพคลองที่นํามาใชเปนตัวแปร ไดแก 

ก. อัตราสวนทุนหมุนเวียน (Current Ratio)  

ข. อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick Ratio) 
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4) การวิเคราะหความสามารถในการทาํกําไร 

 

เพื่อวัดประสิทธิภาพการดําเนินธุรกิจ ที่กิจการสามารถสรางรายไดวามีมากนอย

เพียงใด ในการศึกษางานวิจัยครั้งนี้ อัตราสวนที่ใชในการวัดความสามารถในการกําไร คือ 

อัตราสวนกําไรสิทธิตอยอดขาย ซึ่งคํานวณไดโดยการหาอัตราสวนกําไรสุทธิเทียบกับยอดขาย

ทั้งหมดของกิจการ 

 

5) การวิเคราะหฐานะของบรษิัท  
  

การวิเคราะหฐานะของกิจการเพื่อดูวาบริษัทมีฐานะความมั่นคงเพียงพอหรือไม และ

หากบริษัทไมสามารถชําระหนี้ไดแลว บริษัทมีหลักประกันที่เปนสินทรัพยเพียงพอที่จะนํามาชําระ

หนี้ไดเพียงพอหรือไม ซึ่งสินทรัพยของกิจการจะมาจาก 2 แหลง คือ การกอหนี้ กับสวนของเจาของ 

ดังนั้นสินทรัพยที่จะนํามาชําระหนี้ได คือ ตองเปนสินทรัพยที่หักภาระหนี้สินออกไปแลว นั่นคือสวน

ของเจาของ (Net Worth) ในการศึกษางานวิจัยนี้ปจจัยที่นํามาใชเปนตัวแปรจึงประกอบดวย 2 ตัว

แปร คือ สวนของเจาของ และทุนจดทะเบียนที่ชําระแลว เพราะทุนจดทะเบียนที่ชําระแลวเปนสวน

หนึ่งในสวนของเจาของ และเปนหลักประกันอยางหนึ่งวาหากหนี้ที่กิจการกอข้ึนแลวอยางนอยยังมี

ทุนจดทะเบียนที่จะนําไปชําระหนี้ได 

 
3.1.4 การวิเคราะหสินเชือ่เชิงคุณภาพ 

 

การวิเคราะหสินเชื่อเชิงคุณภาพ เปนการนําเอาปจจัยดานคุณภาพของผูขอสินเชื่อมา

พิจารณาประกอบการตัดสินใจวาจะอนุมัติสินเชื่อหรือไม โดยทั่วไปแลวปจจัยคุณภาพที่ใชในการ

วิเคราะหสินเชื่อมีอยูหลายปจจัย โดยปจจัยที่สําคัญๆ ไดแก 

 

1) คุณสมบัติของตัวผูขอสินเชื่อ เชน ความซื่อสัตยสุจริตในการประกอบธุรกิจ ชื่อเสียง

ของกิจการ ความนาเชื่อถือ ฐานะทางสังคม รวมถึงมีความตั้งใจในการชําระหนี้คืน ฯลฯ ปจจัย

คุณภาพดานคุณสมบัติของผูขอสินเชื่อถือวาเปนปจจัยคุณภาพที่มีความสําคัญ 

2) ประวัติการชําระหนี้ที่ผานมา หากผูขอสินเชื่อมีประวัติเสียในดานการชําระหนี้คืน 

ความเสี่ยงในการใหสินเชื่อยอมมีสูง นอกจากนี้การพิจารณาประวัติการชําระหนี้ที่ผานมารวมถึง

การชําระหนี้ตรงตอเวลาจะทําใหทราบถึง ความตั้งใจในการชําระหนี้คืนดวย 
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3) ผูบริหาร และผูมีอํานาจในการบริหารกิจการของบริษัทผูขอสินเชื่อการคา ปจจัย

ดานผูบริหารจะพิจารณาถึงความสามารถของผูบริหารในการนําพาบริษัทไปสูความมั่งคั่ง และ

สรางผลตอบแทนใหแกผูถือหุน และความเจริญเติบโตอยางยั่งยืน รวมไปถึงวิสัยทัศนของผูบริหาร 

และจริยธรรมในการบริหารกิจการ ก็มีสวนตอความเจริญกาวหนาของบริษัทผูขอสินเชื่อ 

 

4) นโยบายในการบริหารงานของบริษัทผูขอสินเชื่อ นโยบายของบริษัทจะบอกถึงแนว

ทางการดําเนินงานของกิจการ เพราะนโยบายของกิจการจะเกี่ยวของไปถึงการขยายกําลังการผลิต 

แหลงของเงินทุนที่จะนํามาขยายกิจการ  การกระจายความเสี่ยงของธุรกิจ การสรางผลิตภัณฑ

ใหมๆ การขายายการตลาด การสรางความสามารถในการแขงขันของธุรกิจ รวมทั้งการพัฒนาดาน

เทคโนโลยี ปจจัยตางๆ เหลานี้ลวนเกี่ยวของกับการพยากรณผลประกอบการณของบริษัทใน

อนาคต เพื่อจะนํามาซึ่งแหลงรายไดที่จะนํามาชําระหนี้คืนใหแกผูใหสินเชื่อ หากปจจัยเหลานี้มี

แนวโนมไปในทางที่ดี ก็ยอมจะทําใหมั่นใจในระดับหนึ่งไดวาผูขอสินเชื่อนาจะมีรายไดที่เพียงพอ

มาชําระหนี้คืนในอนาคตได หากปจจัยเหลานี้มีแนวโนมไปในดานลบก็จะทําใหผูใหสินเชื่อมีความ

ระมัดระวังในการพิจารณาใหสินเชื่อ 

 

5) ผูถือหุนของบริษัทผูขอสินเชื่อ พิจารณาถึงผูถือหุนของบริษัทผูขอสินเชื่อวาเปนใคร 

มีความนาเชื่อถือหรือไม รวมทั้งฐานะความมั่นคงทางการเงิน เพราะหากผูถือหุนหลักของผูขอ

สินเชื่อมีฐานะทางการเงินที่เขมแข็ง รวมทั้งมีชื่อเสียง ก็จะสงผลดีตอการพิจารณาใหสินเชื่อ เพราะ

หากตัวผูขอสินเชื่อไมสามารถชําระหนี้คืนได อยางนอยก็ยังมีผูถือหุนรายใหญที่พอจะรับผิดชอบ

หนี้แทนได  

 

6) ระยะเวลาในการกอต้ังกิจการ จะบอกถึงความมั่นคงของกิจการ เพราะหากกอต้ัง

มานานยอมแสดงถึงความสามารถในการบริหาร และความมั่นคงของกิจการ รวมทั้งแสดงถึง

ประสบการณ และความเชี่ยวชาญในธุรกิจประเภทนั้น ๆ ที่บริษัทดําเนินการ 
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3.1.5 การวิเคราะหเชิงคุณภาพที่เกี่ยวของกับงานวิจัย 
  

ปจจัยคุณภาพที่ใชในการวิเคราะหสินเชื่อมีอยูหลายปจจัย แตในการศึกษางานวิจัย

คร้ังนี้ ปจจัยคุณภาพที่นํามาเปนตัวแปรในการศึกษาคือ ปจจัยการเปนบริษัทยอยของบริษัท

ตางชาติ และไมไดเปนบริษัทยอยของบริษัทตางชาติ ซึ่งบริษัทยอยหมายถึง บริษัทที่มีบริษัทแม 

(Parent Company) ถือหุนอยูเกินรอยละ 50 ข้ึนไป โดยทั่วไปแลวการเปนบริษัทยอยของบริษัท

ใหญยอมจะไดรับการสนับสนุนดานตางๆ เชน เงินทุน เทคโนโลยี เปนตน เพราะบริษัทใหญที่เปน

บริษัทแมยอมไมตองการใหบริษัทยอยของตนเกิดความเสียหาย หรือลมละลาย เพราะการลงทุน

ในบริษัทยอยยอมมีจุดมุงหมายในผลตอบแทน หรือเงินปนผล ดังนั้นบริษัทแมยอมจะสนับสนุนใน

เร่ืองเทคโนโลยี เครื่องจักร การผลิต การตลาด รวมทั้งดานเงินทุน ซึ่งหากบริษัทผูขอสินเชื่อการคา

นั้นไดรับสนับสนุนแลว ยอมมีความเสี่ยงนอยกวาบริษัทที่มีผูถือหุนเปนบุคคลธรรมดา หรือมีความ

เขมแข็งทางการเงินนอย และโดยปกติทั่วไปแลวบริษัทตางชาติที่ลงทุนขามชาติจะเปนบริษัทที่มี

ความเขมแข็งทางการเงิน และศักยภาพดานการผลิต เทคโนโลยี ที่สูง 

 

 
3.2 แบบจําลองทางเศรษฐศาสตรทีน่ํามาใช 
 

จากวัตถุประสงคของการศึกษา คือ เพื่อหาความสัมพันธระหวางงบการเงินของผูขอ

สินเชื่อการคาวามีความสัมพันธกับโอกาสการไดรับอนุมัติสินเชื่อการคาหรือไม ซึ่งจะเห็นไดวาผล

การอนุมัติสินเชื่อการคา หรือไมไดรับอนุมัตินั้น เปนผลลัพธในเชิงคุณภาพ ที่เกิดจากตัวแปรอิสระ 

โดยตัวแปรดังกลาวไดนํามาจากงบการเงิน แลวมาคํานวณเปนอัตราสวนทางการเงิน และผลเชิง

คุณภาพดังกลาวมีลักษณะไมตอเนื่อง หรือแบงแยกออกจากกัน (Discrete Choice) คือ ไดรับ

อนุมัติ และไมไดรับอนุมัติ 

 

แบบจําลองที่ ใช ในการศึกษาตัวแบบคุณภาพนี้มีอยู  3  ตัวแบบ  คือ  Linear 

Probability Model (LP Model), Probit Model และตัวแบบโลจิต (Logit Model) แตเนื่องจาก

ขอจํากัดของ LP Model ที่โครงสรางและลักษณะของตัวแบบเชิงเสนที่สรางขึ้นจากสมการ Linear 

ผลของสมการที่ไดจะเปนเสนตรง ดังนั้นจะมีโอกาสที่คาของตัวแปรอิสระ อาจทําใหคาของตัวแปร

ตามออกนอกเขต (0, 1) ที่ควรจะเปน จึงขัดกับความหมายของความนาจะเปน (Probility) และผล

ที่ตามมาก็ คือ  คา  R2 ที่ คํานวณไดอาจไม ถูกตองดวย เพราะคาความคลาดเคลื่อนจะมี
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นอยเกินไป เพราะจะถูกบังคับใหเปนไปตาม LP ดังนั้นคา R2 ที่ไดอาจจะดีเกินไป (ไพฑูรย ไกรพร

ศักดิ์, เศรษฐมิติเบื้องตน : 2448) สวนแบบจําลอง Probit นั้นมีคุณสมบัติคลายกันกับ Logit แตตัว

แบบ Probit จะเหมาะกับการศึกษาที่มีตัวอยางจํานวนมาก แตหากจํานวนตัวอยางมีจํานวนไม

มากจะนิยมใชแบบจําลอง Logit การศึกษางานวิจัยนี้จะใชการวิเคราะหสมการถดถอย Logistic 

แบบ 2 กลุม หรือที่เรียกวา Binary Logistic Regression Analysis) ซึ่งเปนการวิเคราะหสมการ

ถดถอยที่ตัวแปรตามเปนตัวแปรเชิงคุณภาพ และมีคาได 2 คา สวนตัวแปรอิสระอาจจะเปนตัวแปร

เชิงคุณภาพ หรือเปนตัวแปรเชิงปริมาณก็ได 

 

วัตถุประสงคของการใชสมการถดถอย Logistic ในงานวิจัยนี้เพื่อจะศึกษาวาตัวแปรที่

นํามาจากงบการเงินตัวแปรใดที่เปนปจจัยสําคัญตอโอกาสการไดรับอนุมัติสินเชื่อการคา โดยการ

ใชสมการที่สรางขึ้นโดยใชตัวแปรตาม และตัวแปรอิสระ ดังนี้ 

 

P {ไดรับอนุมัติสินเชื่อ}   =     P{Y=1}     =     βx)(αe +−+1
1                           (3.1)

  

จากสมการที่ 3.1 เมื่อสัมประสิทธิ์ ß มีคามากกวาศูนย แสดงวาตัวแปรอิสระ X เมื่อมี

คามากขึ้น โอกาสการไดรับอนุมัติสินเชื่อการคาจะมากขึ้นดวย แตถา ß มีคานอยกวาศูนย 

หมายความวาเมื่อตัวแปรอิสระ X มีคามากขึ้น โอกาสที่จะไดรับอนุมัติสินเชื่อจะนอยลง 

 

สมการที่ 3.1 เปนสมการถดถอย Logistic ที่ไมไดอยูในรูปเชิงเสน จึงตองปรับใหอยู

ในรูปเชิงเสน คือ กําหนดให Odd Ratio (OR) เปนอัตราสวนระหวางโอกาสที่จะไดรับอนุมัติสินเชื่อ

การคา กับโอกาสที่จะไมไดรับอนุมัติสินเชื่อการคา ดังนี้ 

 

   Odd Ratio = P{ไดรับอนุมัติ}                                                                           

                                                            P{ไมไดรับอนุมัติ} 

 

    = 
i

i

P
P
−1
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ดังนั้น        OR  =  eα + ßX                                                              (3.2) 

 

และทําใหอยูในรูปของสมการเสนตรงจะได ดังนี้  

                      Loge (OR) =  ln (OR)    =    α + ßXi                                                       (3.3) 

 

เรียกสมการ 3.3 วา Logit Response Function ซึ่งเปนสมการเสนตรงและ คา OR 

เปนคาที่แสดงถึงโอกาสที่ลูกคาจะไดรับอนุมัติ หรือไมไดรับอนุมัติ โดยมีความหมาย ดังนี้ 

(1) ถา OR มากกวา 1 แสดงวาโอกาสที่จะอนุมัติสินเชื่อการคาแกลูกคามีมากกวา

โอกาสที่จะไมใหสินเชื่อการคา 

(2) ถา OR เทากับ 1 แสดงวา โอกาสที่จะอนุมัติสินเชื่อการคา เทากับ โอกาสที่จะไม

อนุมัติสินเชื่อการคา 

(3) ถา OR นอยกวา 1 แสดงวา โอกาสในการที่จะใหสินเชื่อการคาแกลูกคามีนอย

กวา โอกาสที่จะใหสินเชื่อการคา 

จากสมการเชิงเสน 3.3 นํามาใชศึกษาถึงโอกาสการไดรับอนุมัติสินเชื่อการคา กับ

สมมติฐานตัวแปรจากงบการเงิน และมีขอสมมติฐานวามีอิทธิพลตอการไดรับอนุมัติสินเชื่อการคา

เนื่องจากเปนตัวแปรหลักที่ใชในการพิจารณาตัดสินใจของผูใหสินเชื่อการคา โดยมีทั้งหมด 9 ตัว

แปร และอาจสรุปเปนสมการเพื่อใชในการศึกษาไดดังนี้ 

 

                 Loge (OR)   =    Y  =   f( X1,  X2,  X3, X4,  X5, X6,  X7, X8, D)                           (3.4) 

โดยที่   

Y   คือ โอกาสของลูกคาที่ขอสินเชื่อการคาจะไดรับอนุมัติ 

     Xi  คือ ตัวแปรกําหนดที่ผูใหสินเชื่อการคาใชประกอบในการพิจารณาอนุมัติ 

 

จากสมการ 3.4 และ 3.5 นํามาสรางเปนแบบจําลองทางเศรษฐมิติในรูปเชิงเสน เพื่อ

แสดงความสัมพันธระหวางตัวแปรตามกับตัวแปรอิสระ ไดดังนี้   
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      Y       = α + ß1X1 + ß2X2 + ß3X3 + ß4X4 + ß5X5 + ß 6X6 +   
                            ß 7X7 + ß 8X8 + ß9D + μ                                                         (3.5) 
 
โดยที่ Y เปนตัวแปรตาม ที่กําหนดให  

Y           =   1      เมื่อไดรับอนุมัติสินเชื่อการคา 

Y           =   0      เมื่อไมไดรับอนุมัติสินเชือ่การคา 

และ 

       X1 คือ อัตราสวนกําไรสุทธิตอยอดขาย หรือ Net profit margin ratio 

       X2 คือ อัตราสวนหนี้สินตอทุน หรือ Debt to Equity ratio 

       X3 คือ สวนของเจาของ (Equity หรือ Net worth) 

       X4 คือ ทุนจดทะเบียนที่ชําระแลว (Paid in capital)  

       X5 คือ อัตราสวนทุนหมุนเวียน (Current ratio) 

       X6 คือ อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick ratio) 

       X7 คือ ระยะเวลาเก็บหนี้โดยเฉลี่ย (Average collection period) 

            X8 คือ ระยะเวลาการชําระหนี้โดยเฉลี่ย (Average payment period) 

        D คือ ตัวแปรหุน (Dummy variable) เปนตัวแปรที่มีได 2 คา (Binary Variable)  

              ในการศึกษางานวิจัยนี้กําหนดให 

               D   = 1 เมื่อเปนบริษัทยอย1ทีม่ีบริษัทใหญ2เปนบริษัทตางชาติ   

               D   = 0 เมื่อไมไดเปนบริษัทของบริษัทตางชาติ (ในการศึกษานี้จะเรียกวาเปน 

                                     บริษัทคนไทย) 

        μ คือ error term 

                                                 
1
 มาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 44 (ปรับปรุง 2550) บริษัทยอยหมายถึง กิจการซึ่งรวมถึง

กิจการที่ไมไดกอต้ังในรูปบริษัท เชน หางหุนสวน ซึ่งอยูภายใตการควบคุมของกิจการอื่น (บริษัท

ใหญ) 

มาตรฐานการบัญชี ฉบับที ่43 (ปรับปรุง 2550) การควบคุม หมายถึง มีอํานาจในการออกเสียง

มากกวากึ่งหนึ่ง และถือหุนมากกวารอยละ 50 ไมวาจะถือทางตรง หรือทางออม 

2
 มาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 44 (ปรับปรุง 2550) บริษัทใหญ หมายถงึ กิจการซึง่มีบริษัทยอยอยาง

นอย 1 แหง 
 



 

36 

จากสมการที่ 3.5 และตัวแปรอิสระที่สมมติฐานใหมีอิทธิพลตอโอกาสของการไดรับ

อนุมัติสินเชื่อการคาทั้ง 9 ตัวแปร ที่แสดงถึงลักษณะของสถานะการเงิน และผลประกอบการของผู

ขอสินเชื่อการคา โดยเปนสมมติฐานตัวแปรที่มีความสัมพันธกับโอกาสการไดรับอนุมัติ หรือไม

ไดรับอนุมัติ สามารถสรุปความสัมพันธระหวางตัวแปรตามกับตัวแปรอิสระแตละตัว เพื่อนํามา

ทดสอบหาความสัมพันธ ไดดังนี้ 

 

ตัวแปรที่ 1 (X1) คือ   อัตราสวนกําไรสุทธิตอยอดขาย (Net profit margin) หาไดจาก

สูตร ดังนี้       

                  

         อัตราสวนกําไรสุทธิตอยอดขาย                   =    กําไรสุทธิ 

                                                                                 ยอดขาย 

 

เปนอัตราสวนที่บอกถึงวาทุกๆ ยอดขาย 100 บาท จะมีกําไรเกิดขึ้นกี่บาท ซึ่งบอกถึง

ผลประกอบการของกิจการ และความสามารถในการทํากําไร นอกจากนี้ อัตราสวนกําไรสุทธิตอ

ยอดขายยังเปนตัววัดความสามารถของบริษัทในการการควบคุมตนทุน และคาใชจาย เมื่อเทียบ

กับยอดขาย การที่ลดตนทุนลงไดในขณะที่ยอดขายเทาเดิมจะทําใหบริษัทมีกําไรเพิ่มข้ึน ตัวแปรนี้

มีความสัมพันธในเชิงบวกกับโอกาสการไดรับอนุมัติสินเชื่อการคา ผูใหสินเชื่อการคาจะพิจารณา

จากความสามารถในการทํากําไรของกิจการ และความสามารถในการควบคุมตนทุน รวมทั้ง

คาใชจายของกิจการดวย 

 

ตัวแปรที่ 2 (X2) คือ อัตราสวนหนี้สินตอทุน (Debt to Equity ratio) หรือสัดสวน

โครงสรางเงินทุน หาไดจากสูตร ดังนี้ 

 

                            D/E ratio    =    หนี้สินรวม 

                                                สวนของเจาของ 

 

เปนอัตราสวนที่บอกถึงฐานะของกิจการวา การไดมาซึ่งสินทรัพยรวม มากจากการกอ

หนี้ และสวนของเจาของในสัดสวนเทาใด เปนตัววัดสัดสวนเงินทุนจากเจาหนี้ และสวนของเจาของ

วา แหลงเงินทุนใดถูกจัดหามาเพื่อใชในการบริหารกิจการมีมากนอยกวากัน โดยทั่วไปแลวสัดสวน
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โครงสรางเงินทุนที่เหมาะสมจะขึ้นอยูกับขนาดของกิจการ ประเภทของธุรกิจ และความสามรถใน

การทํากําไร แตโดยทั่วไปแลวตัวแปรนี้ถายิ่งต่ํา ก็จะยิ่งแสดงวากิจการบริหารธุรกิจโดยเงินทุนของ

เจาของเปนสําคัญ ไมไดเกิดจากการกอหนี้เปนหลัก อีกทั้งเปนผลดีตอภาระดอกเบี้ยจายที่จะนอย

ตามไปดวย และหากอัตราสวนนี้ยิ่งต่ําก็จะยิ่งแสดงถึงโอกาสการกอหนี้เพิ่มไดอีก ดังนั้นตัวแปรนี้

จึงมีผลในทางตรงกันขามคือ ยิ่งต่ํา โอกาสการไดรับสินเชื่อยิ่งสูง 

 

ตัวแปรที่ 3 (X3) คือ สวนของเจาของ (Net Worth) หรือสวนของผูถือหุน ประกอบไป

ดวย ทุนเรือนหุน สวนเกินหรือตํ่ากวาทุน และกําไรสะสม (หรือขาดทุน) ที่ไดจากการดําเนินงาน 

สวนของเจาของจะบอกถึงขนาดของกิจการ หากสวนของเจาของมีจํานวนสูง ก็ยอมแสดงถึงขนาด

ของกิจการที่ใหญ ถาสวนของเจาของมีจํานวนนอย แสดงถึงบริษัทมีขนาดเล็ก ขนาดของกิจการมี

ผลตอโอกาสการไดรับอนุมัติสินเชื่อการคาคือ ถาเปนบริษัทที่ใหญก็สงผลในดานบวกตอการอนุมัติ 

ถาเปนบริษัทขนาดเล็กโอกาสการไดรับสินเชื่อการคาก็จะนอยลง สวนของเจาของหาไดจาก 

 

    สวนของเจาของ  =   สินทรัพยรวม - หนี้สินรวม 

 

ตัวแปรที่ 4 (X4) คือ ทุนจดทะเบียนที่ชําระแลว (Paid in capital) ทุนจดทะเบียน คือ 

มูลคาทุนที่บริษัทไดจดทะเบียนไวกับกระทรวงพาณิชย เปนมูลคาทุนสูงสุดที่จะตองระบุไวในการ

จดทะเบียนกอต้ังบริษัท และอาจจะมีการเพิ่มทุนในภายหลังได เมื่อจดทะเบียนดวยทุนจํานวน

หนึ่งแลว บริษัทอาจชําระบัญชี (ชําระคาหุน) ทั้งหมดหรือบางสวน แตตองชําระคาหุนไมตํ่ากวาขั้น

ตํ่าตามที่กฎหมายกําหนดไว ทุนจดทะเบียนที่ชําระแลวเปนตัวแปรที่มีผลในดานบวก เชนเดียวกัน

กับสวนของเจาของ เพราะในการจดทะเบียนจัดตั้งบริษัท ทุนจดทะเบียนเปนเงินทุนเริ่มแรกที่ผูถือ

หุนนํามาใชในการดําเนินกิจการ ดังนั้น ทุนจดทะเบียน หรือ ทุนเรือนหุน และหุนทั้งหมดก็ถือวา

เปนหลักประกันในการชําระหนี้ที่เกิดขึ้นหากบริษัทไปกอหนี้หรือสรางภาระผูกพันกับบุคคล หรือ

นิติบุคคลอื่นๆ ความสําคัญของทุนจดทะเบียนที่ชําระแลวมีอยู 2 ประการหลัก คือ เปนเงินลงทุน

เร่ิมแรกที่จะนําไปลงทุนในกิจการเพื่อกอใหเกิดรายไดแกบริษัท และเปนหลักประกันในการชําระ

หนี้เพื่อใหเจาหนี้มั่นใจไดวา เมื่อเกิดหนี้สินขึ้นแลวอยางนอยก็มีเงินทุนจดทะเบียนที่จะนํามาชําระ

หนี้ได  
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ตัวแปรที่ 5 (X5) คือ อัตราสวนทุนหมุนเวียน (Current ratio) หาไดจากสูตรดังนี้ 

 

                     อัตราสวนทุนหมุนเวียน    = สินทรัพยหมุนเวียน 

                                                                หนี้สินหมุนเวียน 

  

บอกถึงความสามารถในการชําระหนี้ระยะสั้น โดยใชสินทรัพยหมุนเวียนที่มีอยูวา

เพียงพอที่จะชําระหนี้ระยะสั้นเมื่อครบกําหนดไดหรือไม อัตราสวนนี้ยิ่งสูงยิ่งบอกถึงสภาพคลอง

ของกิจการก็จะสูงเชนกัน ในทางสินเชื่อหากอัตราสวนนี้สูงก็จะมีผลในทางบวกตอการตัดสินใจให

สินเชื่อ แตในทางดานการบริหารงาน หากอัตราสวนนี้สูงมากเกินไปจะบอกถึงประสิทธิภาพในการ

บริหารสินทรัพยหมุนเวียนต่ํา 

 

ตัวแปรที่ 6 (X6) คือ อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick ratio) คํานวณไดจาก 

           

                            = เงินสด + หลักทรัพยในความตองการตลาด + ลูกหนี้การคา   

                                                       หนี้สินหมุนเวียน 

 

ใชวัดความสามารถในการชําระหนี้ระยะสั้นเชนกัน แตจะวัดจากสินทรัพยหมุนเวียนที่

สามารถเปลี่ยนเปนเงินสดไดเร็วเทานั้น เพื่อดูความเพียงพอของสินทรัพยหมุนเวียนเร็ววามี

เพียงพอในการชําระหนี้สินระยะสั้นหรือไม และตัวแปรนี้มีความสัมพันธในเชิงบวกกับการไดรับ

อนุมัติสินเชื่อการคา แตในทางดานการบริหารสินทรัพย หากอัตราสวนนี้สูงมากเกินไปก็จะบอกถึง

กิจการเก็บสินทรัพยหมุนเวียนเร็วไวมากเกินไป จนไมกอใหเกิดประโยชนสูงสุดก็ได 

 

ตัวแปรที่ 7 (X7) คือ ระยะเวลาเก็บหนี้โดยเฉลี่ย (Average collection period) บอก

ถึงความสามารถในการเรียกเก็บเงินจากลูกหนี้การคาของกิจการ มีความสัมพันธในเชิงลบ คือยิ่ง

ตํ่าแสดงวาประสิทธิภาพในการบริหารลูกหนี้การคาของผูขอสินเชื่อมีสูง ก็จะมีผลในทางเดียวกัน

กับโอกาสการไดรับอนุมัติสินเชื่อ โดยระยะเวลาการเก็บหนี้เฉลี่ยหรือจํานวนวันเก็บเงินจากลูกหนี้ 

หาไดจากสูตร 

     =           365 วัน   (ในเวลา 1 ป)          

                                  อัตราหมุนเวียนลูกหนี้การคา 
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โดยที่  อัตราการหมุนเวียนลูกหนี้การคา    = ยอดขาย                 

                           ลูกหนี้การคา 

 

ตัวแปรที่ 8 (X8) คือ ระยะเวลาการชําระหนี้โดยเฉลี่ย (Average payment period) 

บอกถึงประสิทธิภาพในการชําระหนี้ หรือความรวดเร็วในการชําระหนี้คืน ใหแกเจาหนี้การคา 

ระยะเวลาการชําระหนี้คืนยิ่งสั้น แสดงวาผูขอสินเชื่อมีความสามารถชําระหนี้ไดเร็ว ก็จะยิ่งมีผลใน

ทางบวกตอการไดรับอนุมัติ ระยะเวลาการเก็บหนี้โดยเฉลี่ย หาไดจากสูตร 

 

                                             =       365 วัน   (ในเวลา 1 ป)          

                                        อัตราหมุนเวียนเจาหนี้การคา 

 

โดยที่  อัตราการหมุนเวียนเจาหนี้การคา  = ตนทุนขาย 

                           เจาหนี้การคา 

 

ตัวแปรที่ 9 เปนตัวแปรคุณภาพ ที่เปนตัวแปรหุนที่นํามาหาความสัมพันธ หรือ D โดย

กําหนด ดังนี้ 

กรณีที่ D = 1 คือ เปนบริษัทยอยของบริษัทตางชาติ การเปนบริษัทยอยของตางชาติ

เชื่อวานาจะมีความสัมพันธในเชิงบวก เนื่องจากบริษัทตางชาติที่เขามาลงทุนในตางประเทศนั้น

มักจะเปนบริษัทใหญ มีฐานะการเงินดี และมีความทันสมัยดานเทคโนโลยีการผลิต มีกําลังการ

ผลิตสูง และขยายการลงทุนมาสูประเทศอื่น 

 

กรณีที่ D = 0 คือ ไมไดเปนบริษัทยอยของบริษัทตางชาติ เปนตัวแปรหุนเชนกัน แตมี

ความสัมพันธกับโอกาสการไดรับอนุมัติแบบศูนย คือ หากไมไดเปนบริษัทยอยของบริษัทตางชาติก็

ไมไดมีผลตอการอนุมัติ เพราะการพิจารณาใหสินเชื่อนั้นจะพิจารณาจากผลประกอบการและ

ฐานะการเงินของบริษัทผูขอสินเชื่อเปนสําคัญ 
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จากความสัมพันธระหวางสมมติฐานตัวแปรอิสระแตละตัว กับตัวแปรตามดัง

รายละเอียดขางตน สามารถนํามาสรุปเปนความสัมพันธไดในตารางที่ 3.1 ดังนี้ 

 
ตารางที่ 3.1 

สรุปความสมัพันธของตัวแปรอิสระทีม่ีอิทธิพลตอโอกาสการไดรับอนุมัติสนิเชื่อการคา 
 

ix  ความสัมพันธ เหตุผล 

X1 + อัตราสวนกําไรสุทธิตอยอดขายยิ่งสูง แสดงวาความสามารถในการทํา

กําไรมีสูง จะมีผลดานบวกตอการอนุมัติสินเชื่อการคา 

X2 - แสดงถึงสัดสวนหนี้สินที่เปนภาระผูกพนัของบริษัท ยิง่สงูแสดงวาภาระ

หนี้สินของบรษิัทมีสูง และจะมีผลดานลบตอการอนุมัติสินเชื่อการคา 

X3 + บอกถึงฐานะของผูขอสินเชือ่ ยิ่งสงู ก็จะเปนผลดานบวกตอการอนุมติั 

X4 + เงินทนุทีน่ํามาลงทนุ และถือวาเปนหลกัประกันการชําระหนี้อีกทางหนึง่ 

ดังนัน้หากมีจาํนวนสงู ก็จะสงผลดานบวกตอการอนุมติั 

X5 + มีสินทรพัยหมนุเวยีนเพียงพอที่จะไปชําระหนี้สินระยะสัน้, ถามากเกนิไป

จะบอกถงึการบริหารสินทรพัยหมุนเวียนไมมีประสิทธิภาพ (การศึกษานี้

จะพิจารณาเฉพาะในสวนของการใหสินเชือ่ โดยวิเคราะหสภาพคลอง

และความเพียงพอของสนิทรพัยหมุนเวียนเทานั้น ไมไดนาํประสิทธิภาพ

การบริหารสนิทรัพยหมนุเวยีนมาเปนปจจยัในการกําหนดความสัมพันธ

กับตัวแปรตาม จึงตัง้สมมตฐิานไววามีความสัมพันธเชิงบวกกับตัวแปร

ตาม และสาํหรับตัวแปร X6  ก็ไดกําหนดความสัมพนัธในทาํนองเดียวกัน 

X6 + 

 

มีสินทรพัยหมนุเวยีนที่มีสภาพคลองสงู (เปลี่ยนเปนเงินสดไดเร็ว) เพียง

พอที่จะนาํไปชําระหนี้สินระยะสั้นเมื่อครบกําหนด  

X7 - ระยะเวลาการเรียกเก็บเงนิจากลูกคา วัดประสิทธิภาพในการเรียกเก็บหนี ้

X8 - ระยะเวลาการชําระเงนิคาสนิคาใหแกเจาหนีก้ารคา 

D เปน+ เมื่อ D=1 เปนบริษทัยอยของบริษัทตางชาต ิ

 เปน - เมื่อ D=0 ไมใชบริษัทยอยของชาวตางชาต ิ
ที่มา: ผูวิจัย 
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เมื่อไดตัวแปรตาม และสมมติฐานตัวแปรอิสระแลว รวมทั้งความสัมพันธระหวางตัว

แปรตาม และตัวแปรอิสระแตละตัว ก็จะนํามาทดสอบหาความสัมพันธระหวางตัวแปรตาม กับตัว

แปรอิสระ ตามแบบจําลองสมการที่ 3.5 โดยการหาความสัมพันธระหวางโอกาสการไดรับอนุมัติ

สินเชื่อการคา กับตัวแปรอิสระจากงบการเงิน คือ การประมาณคา α และ ß โดยใชสมการ

ถดถอยโลจิสติก แตเนื่องจากตัวแปรตาม Y มีการแจกแจงแบบเบอรนูลลี (Bernoulli Distribution) 

คือ มีคาไดเพียง 2 คา คือ 0 (ไมไดรับอนุมัติสินเชื่อการคา) และ 1 (ไดรับอนุมัติสินเชื่อการคา) และ

ขอมูลตัวอยางทั้ง 100 บริษัท เปนอิสระตอกัน การประมาณคา α และ ß จะใชวิธีการของความ

นาจะเปนสูงสุด (Maximum Likelihood)  

 

    

 

 

 

 

 

 

 


