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บทที่ 1 

 
บทนํา 

 
1.1 ความสาํคัญของปญหา 

 
สินเชื่อการคามีความสําคัญตอการดําเนินธุรกิจในปจจุบัน ในฐานะที่เปนแหลงเงินทุน

ในการดําเนินงาน ที่นอกเหนือจากการใชเงินทุนสวนของเจาของเอง เมื่อพิจารณาถึงแหลงที่มา

ของสินเชื่อแลว สามรถแบงไดเปน 2 แหลง คือ แหลงสินเชื่อที่มาจากตลาดเงินในระบบ และที่มา

จากตลาดเงินนอกระบบ ซึ่งสินเชื่อนอกระบบอยางหนึ่งที่สําคัญคือ สินเชื่อการคา  

 

บทบาทของเครดิตการคาหรือสินเชื่อการคาในดานเศรษฐศาสตร คือ ชวยแกปญหา

ขอจํากัดทางเศรษฐศาสตรที่วาทรัพยากรมีอยูอยางจํากัด แตความตองการมีอยูไมจํากัด ระบบ

สินเชื่อจึงเขามามีบทบาทโดยการนําทรัพยากรไปใชกอนแลวคอยชําระเงินทีหลัง เพื่อชวยใหเกิด

ความรวดเร็วและเพิ่มสภาพคลองทางธุรกิจ อีกทั้งยังอํานวยความสะดวกในการดําเนินกิจการ

การคา ถาระบบเศรษฐกิจไมมีการใชสินเชื่อแลว ปริมาณธุรกรรมทางธุรกิจไมวาจะเปนการ

ดําเนินงานในการผลิต การจําหนาย และการบริโภค จะลดนอยลงมากเมื่อเทียบกับการมีระบบ

สินเชื่อ 

นอกจากนี้ถามีการใชสินเชื่อการคามากขึ้น จะทําใหอุปทานของสินคาและบริการมาก

ข้ึนเชนกัน หากการเพิ่มข้ึนอยูในอัตราที่เหมาะสมกับอุปสงคจะทําใหเศรษฐกิจเจริญเติบโต ใน

ภาวะที่เศรษฐกิจตกต่ํา การสงเสริมหรือจูงใจใหใชสินเชื่อการคา ก็เทากับเปนการสงเสริม

กระบวนการผลิต การบริโภคใหมีมากขึ้น เพื่อเปนการชวยบรรเทาภาวะเศรษฐกิจตกต่ํา เพราะการ

ดําเนินธุรกิจตางๆ ยอมเปนไปตามวัฎจักรธุรกิจ ในภาวะที่เศรษฐกิจเร่ิมมีการฟนตัว หนวยธุรกิจจะ

เร่ิมลงทุนเพิ่มข้ึนเพื่อหวังผลตอบแทนที่เพิ่มข้ึน ความตองการในสินคาจะเพิ่มข้ึนดวย สงผลตอการ

จางงานและการผลิตที่เพิ่มข้ึน รวมทั้งสินเชื่อการคาก็จะขยายตัวเชนเดียวกัน และหากการ

ขยายตัวในการผลิตมีมากกวาความตองการในสินคา จะทําใหเกิดสินคาคงเหลือข้ึน และหากไมมี

การบริหารจัดการสินคาคงเหลือ ก็อาจทําใหสินคาลาสมัยได เพื่อปองกันสินคาลาสมัยและการ

เสื่อมคุณภาพ ที่จะทําใหมูลคาของสินคาลดลง รวมทั้งลดตนทุนการจัดเก็บดวย หนวยธุรกิจจึง

ยอมใหลูกคานําสินคาไปใชกอน แลวชําระเงินภายหลัง นั่นคือการใหสินเชื่อการคานั่นเอง 
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นอกจากนี้แลว สินเชื่อการคายังมีลักษณะที่สําคัญอีกประการหนึ่ง คือ เปนแหลง

เงินทุนระยะสั้นที่มีระยะเวลาไมเกิน 1 ป และเปนแหลงเงินทุนที่สําคัญของธุรกิจอีกดวย เนื่องจาก

สินเชื่อการคา เกิดจากการซื้อขายสินคาหรือบริการ ที่โดยทั่วไปแลวจะไมชําระเงินทันทีที่ไดรับ

สินคา แตจะไดรับเงินหลังจากสงมอบสินคา หรือรับการบริการแลว ภายในระยะเวลาหนึ่งแลวแต

จะตกลงกัน ดังนั้นจึงอาจกลาวไดวา สินเชื่อการคา หมายถึง ความเชื่อใจระหวางบุคคล 2 ฝาย ใน

การที่จะใหสินคาหรือบริการไปใชกอน โดยมีสัญญากําหนดเงื่อนไข และเงื่อนเวลาในการชําระคืน

ในอนาคต บุคคลสองฝายนี้อาจเปนการติดตอกันระหวางบุคคล หรือระหวางกลุมบุคคล หรือ

ระหวางนิติบุคคลก็ได โดยฝายผูใหจะตองยอมแบกรับความเสี่ยงที่ตามมา จากการไมไดรับชําระ

เงินคาสินคาคืน ดังนั้นระบบของสินเชื่อจะตองตั้งอยูบนรากฐานของความเชื่อถือ และบางครั้งยัง

ตองอาศัยหลักประกันเพื่อน้ํามาค้ําประกันดวย (ดารณี พุทธวิบูลย: การจัดการสินเชื่อ, ป 2543 

หนา 2)  

 

การใหสินเชื่อแตละครั้งยอมมีความเสี่ยงเกิดขึ้น เชน ความเสี่ยงจากการที่ไมไดรับ

ชําระเงินตนและดอกเบี้ยคืน หรือความเสี่ยงจากการไมไดรับชําระเงินคาสินคาหลังจากสงมอบ

สินคาไปแลว ดังนั้นจึงตองมีการบริหารจัดการสินเชื่อเพื่อควบคุมความเสี่ยง และกระบวนการใน

การจัดการสินเชื่อที่สําคัญในการลดความเสี่ยงคือ การวิเคราะหสินเชื่อโดยนําปจจัยตางๆ ของ

ลูกคาผูขอสินเชื่อมาพิจารณาในการตัดสินใจวาจะใหสินเชื่อหรือไม 

 

การวิเคราะหสินเชื่อการคานั้น มีหลายปจจัยที่ใชในการพิจารณา เชน ประวัติการ

ชําระหนี้ที่ผานมา ขอมูลของผูถือหุนรายใหญของบริษัท รวมทั้งชื่อเสียงของกิจการ เปนตน 

สวนขอมูลเชิงปริมาณที่นํามาใชในการพิจารณาคือ รายงานทางการเงิน หรืองบการเงินของลูกคา

ผูขอสินเชื่อ และถือเปนแหลงขอมูลที่สําคัญที่นํามาใชในการพิจารณาใหสินเชื่อการคา การที่ผูขอ

สินเชื่อการคาไดรับอนุมัติก็ยอมสงผลดีตอทั้งผูขอและผูใหสินเชื่อ เพราะหากใหสินเชื่อการคา

ไดมาก ก็ยอมสงผลดีตอการขยายตัวของยอดขายที่มากขึ้น และสงผลตอผลประกอบการของ

กิจการในที่สุด เพื่อใหบรรลุเปาหมายของธุรกิจคือกําไรสูงสุด อยางไรก็ตามถึงแมวาการใหสินเชื่อ

การคาในจํานวนที่มากขึ้นเทาใด ก็จะยิ่งสงผลดีตอผลกําไรของกิจการมากเทานั้น แตในความเปน

จริงแลวผูใหสินเชื่อการคา ก็มิไดอนุมัติใหกับผูขอสินเชื่อทุกราย อันเนื่องมาจากปญหาเรื่องความ

เสี่ยงจากการใหสินเชื่อ ที่มักพบและเกิดขึ้น คือ ปญหาเรื่องหนี้เสีย และการชําระเงินคาสินคา

ลาชาเกินกวาระยะเวลาที่กําหนดไว   อันเนื่องมาจากหลายๆ สาเหตุ เชน เกิดจากกิจการขาด
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สภาพคลอง ผลประกอบการตกต่ํา เปนตน จากปญหาความเสี่ยงดังกลาว ผูใหสินเชื่อการคา

จําเปนตองพิจารณา และคัดเลือกลูกคาอยางรอบคอบ เพื่อใหไดลูกหนี้การคาที่มีคุณภาพ และลด

ปญหาหนี้สูญอันเกิดจากการเรียกเก็บเงินคาสินคาไมได ซึ่งจะกระทบกับผลประกอบการ และ

สถานะของบริษัทในที่สุด ดังนั้น ในการศึกษางานวิจัยครั้งนี้ จึงมุงศึกษาวามีปจจัย หรือตัวแปร

ใดบางจากงบการเงินของผูขอสินเชื่อการคา ที่มีผลตอโอกาสการไดรับอนุมัติสินเชื่อ หรือ

สมมติฐานตัวแปรจากขอมูลการเงินของผูขอสินเชื่อการคา มีความสัมพันธกับโอกาสการไดรับ

อนุมัติสินเชื่อการคาหรือไม  
 
 
1.2 วัตถุประสงคในการศึกษา 
 

เพื่อศึกษาความสัมพนัธระหวางตัวแปรสถานะทางการเงนิของผูขอสินเชื่อการคา วามี 

ความสัมพันธกับโอกาสการไดรับอนุมัติสินเชื่อการคาอยางไร 

 

 
1.3 ขอบเขตการศึกษา 
 

สินเชื่อการคา เปนสิ่งที่เกิดขึ้นในการติดตอซื้อขายสินคา หรือบริการระหวางธุรกิจกับ

ธุรกิจ โดยธุรกิจหนึ่งใหแกอีกธุรกิจหนึ่ง เพื่อประโยชนและสนับสนุนธุรกิจการคาแกทั้งสองฝาย 

สินคาการคาที่เกิดขึ้นนั้นอาจจะเปนวัตถุดิบ งานระหวางทําหรือสินคาสําเร็จรูปก็ได หรืออาจอยูใน

รูปของการบริการก็ได เครดิตประเภทนี้เร่ิมจากการที่ผูผลิตซื้อวัตถุดิบเปนเงินเชื่อ แลวนําไปผลิต

เปนสินคา หรือไปขายตอแกพอคาขายปลีกตอไป  

 

สวนสินเชื่อเพื่อการคา เปนสินเชื่อที่ธนาคารพาณิชยใหแกธุรกิจเพื่อสนับสนุนธุรกิจ

การคาของผูขอสินเชื่อ เชน วงเงินเบิกเกินบัญชี (Over Draft) วงเงินขายลดตั๋วเงิน (วงเงิน CBD: 

Clean Bill Discount) วงเงินแอลซี และทีอาร เพื่อการคาทั้งภายในและตางประเทศ สินเชื่อเพื่อ

การสงออก เปนตน  
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ในการศึกษาครั้งนี้ จะศึกษาปจจัยที่มีผลตอการพิจารณาใหสินเชื่อการคา โดย

พิจารณาจากงบการเงินของผูขอสินเชื่อการคา และศึกษาลักษณะความสัมพันธของโอกาสการ

ไดรับอนุมัติสินเชื่อการคา กับสมมตฐานตัวแปรที่นํามาจากงบการเงินประจําป 2549 ของผูขอ

สินเชื่อ โดยมีรอบเวลาบัญชีในวันที่ 31 ธันวาคม และผานการตรวจสอบจากผูสอบบัญชีอนุญาต

แลว เพื่อนํามาคํานวณเปนอัตราสวนทางการเงินเพื่อใชเปนตัวแปรอิสระ ขอมูลงบการเงินไดจาก

การสุมตัวอยางผูขอสินเชื่อการคาในป 2551 ที่อยูในเขตกรุงเทพมหานคร 

 

 
1.4 งานศึกษาวิจัยในอดีต 
 

1. ประพันธ สายสงเคราะห ฝายวิชาการธนาคารแหงประเทศไทย (2528) ได

ทําการศึกษาเรื่อง สินเชื่อการคา ในฐานะที่เปนตลาดเงินนอกระบบอีกรูปแบบหนึ่ง ซึ่งมี

วัตถุประสงคอยางหนึ่ง1 ในการศึกษา คือ ศึกษาความสัมพันธของตัวแปรที่เกี่ยวของกับสินเชื่อ

การคา เชน วงเงิน ระยะเวลา อัตราดอกเบี้ย ฯลฯ และใชวิธีการศึกษาโดยการสํารวจเพื่อใหได

ขอมูลปฐมภูมิ (Primary data) โดยการเลือกตัวอยางแลวสงแบบสอบถาม และออกไปสัมภาษณ

เปนกรณีๆ โดยมีสินคาที่ทําการสํารวจ 6 หมวด ไดแก หมวดสินคาอุปโภคบริโภคที่ใชใน

ชีวิตประจําวัน หมวดวัสดุกอสราง หมวดเวชภัณฑ หมวดรถยนตและจักรยานยนต หมวด

เครื่องใชไฟฟาในครัวเรือน และหมวดน้ํามันเชื้อเพลิง 

ผลการศึกษาสรุปไดวา หลักเกณฑการคัดเลือกลูกคาเพื่อใหสินเชื่อการคาของธุรกิจรถยนต 

รถจักรยานยนต และน้ํามันเชื้อเพลิง จะพิจารณาจากหลักทรัพยคํ้าประกันเปนอันดับแรก 

เนื่องจากรถยนต และรถจักรยานยนตเปนสินคาสังหาริมทรัพยที่ตองจดทะเบียนแสดงกรรมสิทธิ์

ทางกฎหมาย และทะเบียนที่แสดงกรรมสิทธิ์ยังสามารถใชเปนหลักประกันได  

 

สวนสินคาหมวดอื่นๆ สรุปไดวา การพิจารณาอนุมัติสินเชื่อการคานั้นสวนใหญจะ

พิจารณาจากชื่อเสียงของตัวธุรกิจ ปจจัยรองลงมาคือ ความคุนเคยจากการติดตอซื้อขายกันมา

                                                 
1 จากการตรวจเอกสารพบวามีวัตถุประสงคในการศึกษาอื่นอีก ไดแก กลไกการ

ทํางานของการใหสินเชื่อการคา การวัดขนาดและความสําคัญของสนิเชื่อการคาทีม่ีตอระบบ

เศรษฐกิจ เปรียบเทยีบผลตอบแทนจากการใหสินเชื่อการคากับอัตราดอกเบี้ยของตลาดเงนิใน

ระบบ และผลกระทบจากนโยบายการเงินที่มีตอการใหสินเชื่อการคาของธุรกิจ 
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นาน ลําดับตอมาไดแก พิจารณาจากสภาพการดําเนินธุรกิจของลูกคา โดยวิเคราะหจากปริมาณ

การสั่งซื้อสินคาในแตละครั้ง ความซื่อสัตย ความตรงตอเวลาในการชําระเงินเมือครบกําหนด

รวมทั้งความสามารถในการชําระหนี้ 

จากผลการศึกษาเรื่องหลักเกณฑในการคดัเลือกลูกคาเพื่อใหสินเชื่อการคา สามารถเรียงลําดับ

ความสาํคัญ ไดดังนี้ คือ  

 

1) พิจารณาจากชื่อเสียงสวนตวัของธุรกิจเปนอันดับแรก   

2) ความคุนเคยจากการติดตอซื้อขายกนัมานาน โดยเริ่มตนจากการขายเงนิสดกอน  

และจึงเปลี่ยนเปนใหสินเชื่อในภายหลัง 

3) ปจจัยอื่น ๆ ไดแก สภาพการดําเนินธุรกิจของลูกคา โดยดูจากปริมาณการสั่งซื้อ 

ในแตละครั้ง ความซื่อสัตยและประวัติของลูกคา ความสามารถในการชําระหนี้เมื่อครบกําหนด 

สภาพแวดลอมและทําเลที่ต้ังของกิจการ และหลักทรัพยคํ้าประกันที่จะมีอยูในการซื้อขายสินคา

บางประเภท เปนตน 

 

จากงานศึกษาขางตน จะเห็นไดวาเปนการศึกษาโดยใชแบบสอบถามโดยการสุม

ตัวอยางจากการสํารวจสินคา 6 หมวด และไดขอมูลในเชิงคุณภาพเทานั้น จากนั้นนํามาวิเคราะห

ในเชิงพรรณนาอยางเดียว และผลสรุปจากการศึกษาที่ไดบอกถึงความสัมพันธระหวางเกณฑการ

ใหสินเชื่อการคา กับตัวแปรเชิงคุณภาพที่ไดจากการสํารวจในลักษณะที่เปนความสัมพันธกันแบบ

ลําดับกอนหลังเรียงตามความสําคัญ 

 

เมื่อเปรียบเทียบกับงานวิจัยนี้ มีความแตกตางกันคือ งานวิจัยนี้ไดใชขอมูลของผูขอ

สินเชื่อการคา โดยการสุมตัวอยาง แลวเลือกใชขอมูลในงบการเงินมาเปนสมมติฐานตัวแปร เพื่อ

หาความสัมพันธระหวางโอกาสการไดรับอนุมัติสินเชื่อการคา กับสมมติฐานตัวแปรที่มาจาก

รายงานทางการเงิน ซึ่งเปนขอมูลเชิงปริมาณ สามารถวัดออกมาเปนตัวเลข และเปรียบกันไดงาย

กวา โดยงบการเงินดังกลาวผานการตรวจสอบจากผูสอบบัญชีอนุญาตแลว แลวนํามาศึกษาโดย

วิธีทางเศรษฐมิติเพื่อหาความสัมพันธระหวางตัวแปรตามกับตัวแปรอิสระ แลวสรุปผล สวนงาน

ศึกษาดังกลาวขางตนใชวิธีการศึกษาทางสถิติเบื้องตน จากการสํารวจขอมูลจากการสัมภาษณ

แลวนํามาสรุปผลเทานั้น 
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1.5 กรอบการวิเคราะหและวิธีการศึกษา 
 

ใชการวิเคราะหเชิงปริมาณ (Quantitative Analysis) โดยอาศัยแบบจําลองโลจิสติก 

ในการวิเคราะหปจจัยที่ใชในการพิจารณาผูขอสินเชื่อการคา และหาความสัมพันธระหวางโอกาส

การไดรับอนุมัติสินเชื่อการคา กับสมมติฐานตัวแปรอิสระที่เลือกมาจากงบการเงินของผูขอสินเชื่อ

การคา 

 

แบบจําลองโลจิต (Logit) เปนแบบจําลองตัวแบบตัวแปรเชิงคุณภาพ โดยตัวแปร

คุณภาพดังกลาวทําหนาที่เปนตัวแปรตาม (Dependent Variables) ซึ่งในแบบจําลองโลจิทนี้ ตัว

แปรตามจะอยูในรูปของตัวแปรหุน ในขณะที่ตัวแปรอธิบายหรือตัวแปรอิสระในตัวแบบอาจเปนตัว

แปรเชิงปริมาณ หรือตัวแปรหุนไดเชนกัน 

 

ในงานวิจัยนี้ ตัวแปรอธิบายหรือตัวแปรตาม ประกอบดวยเปนตัวแปรเชิงปริมาณที่ได

จากงบการเงิน ไดแกอัตราสวนทางการเงินที่สําคัญที่ใชในการวิเคราะหสินเชื่อการคา และตัวแปร

หุน (Dummy Variable) คือ ลูกคาผูขอสินเชื่อการคาเปนบริษัทยอยของบริษัทตางชาติ และไมใช

บริษัทยอยของบริษัทตางชาติ (เปนบริษัทคนไทย) 

 

สวนตัวแปรตามในงานศึกษาวิจัยนี้ กําหนดใหเปนตัวแปรหุนที่เปนแบบสองทางเลือก 

(Binary Choice Model) คือ หากผูขอสินเชื่อการคาไดรับอนุมัติจะกําหนดใหเปน 1 และหากไมได

รับอนุมัติจะกําหนดใหเปน 0   
 
 
1.6 แหลงขอมูลที่ใชในการศึกษา 
     

ใชขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) จากการสุมตัวอยางบริษัทผูขอสินเชื่อการคาใน

ป พ.ศ. 2551 โดยแบงเปนผูที่ไดรับอนุมัติสินเชื่อการคาจํานวน 50 บริษัท และไมไดรับอนุมัติ

จํานวน 50 บริษัทเชนกัน โดยในจํานวนตัวอยางทั้ง 100 บริษัทนี้ ประกอบดวยบริษัทที่เปนบริษัท

ยอยของบริษัทตางชาติ และที่ไมใชบริษัทยอยของตางชาติคละกันไป โดยขอมูลของบริษัทที่เลือก

มามี ดังนี้ 
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1)  รายงานทางการเงิน ของผูขอสินเชื่อการคาแตละบริษัท ทั้งหมด 100 บริษัท โดย

ใชขอมูลรายป ของงบการเงินประจําป 2549 ซึ่งจะเปนขอมูลที่นํามาใชเปนสมมติฐานตัวแปรอิสระ

ในการหาความสัมพันธ และเปนงบการเงินที่มีระยะเวลารอบปบัญชีวันที่ 31 ธันวาคม ที่ผานการ

ตรวจสอบความถูกตองในการจัดทํารายงานทางการเงินจากผูสอบบัญชีอนุญาต 

2) ขอมูลของผูขอสินเชื่อการคา ในสวนที่ไดรับอนุมัติจํานวน 50 บริษัทนั้น จะมี

เงื่อนไขการชําระเงินคาสินคาที่ถูกกําหนดไวอยูในชวง 30 – 60 วัน 
 

 
1.7 ประโยชนที่คาดวาจะไดรับ 
 

1)   ทราบถงึปจจัยตาง ๆ ในรายงานทางการเงนิ ที่มีผลตอโอกาสการไดรับอนุมัติ

สินเชื่อการคา 

2) เปนประโยชนตอการตัดสินใจ และนโยบายการใหสินเชือ่การคา 

 
 
 

 
 


