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บทคัดยอ

สินเชื่อการคาเขามามีบทบาทในดานเศรษฐศาสตร   คือ   ชวยแกปญหาขอจํากัดทาง

เศรษฐศาสตรที่วา ทรัพยากรในธรรมชาติมีอยูอยางจํากัด แตความตองการของมนุษยมีอยูอยาง

ไมจํากัด ระบบสินเชื่อจึงเขามามีบทบาท และเพื่อแกปญหาดังกลาว จึงเกิดการนําเอาทรัพยากร

ไปใชกอนแลวคอยชําระเงินภายหลัง เพื่อชวยใหเกิดสภาพคลองในการดําเนินธุรกิจ และอํานวย

ความสะดวกในการดําเนินกิจการการคา นอกจากนี้สินเชื่อการคายังเปนแหลงเงินทุนระยะสั้นใน

การดําเนินงานที่สําคัญของธุรกิจอีกดวย

การศึกษางานวิจัยเฉพาะเรื่องครั้งนี้ มีจุดมุงหมายสําคัญคือ เพื่อศึกษาวามีปจจัย หรือ

ตัวแปรใดบางจากงบการเงินของผูขอสินเชื่อการคา ที่มีผลตอโอกาสการไดรับอนุมัติ และศึกษาวา

สมมติฐานตัวแปร จากขอมูลการเงินของผูขอสินเชื่อการคา มีความสัมพันธกับโอกาสการไดรับ

อนุมัติสินเชื่อการคาหรือไม สวนตัวแปรทางการเงินที่ใชเปนตัวแปรอิสระ ที่นํามาทดสอบ ประกอบ

ดวยอัตราสวนทางการเงิน ที่มาจากขอมูลในงบการเงินของป 2549 มีทั้งหมด 9 ตัวแปร ไดแก 

อัตราสวนกําไรสุทธิตอยอดขาย, อัตราสวนหนี้สินตอทุน, สวนของเจาของ, ทุนจดทะเบียนที่ชําระ

บัญชีแลว, อัตราสวนทุนหมุนเวียน, อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว, ระยะเวลาเก็บหนี้โดยเฉลี่ย, ระยะ

เวลาการชําระหนี้โดยเฉลี่ย และปจจัยสุดทายเปนตัวแปรหุน (Dummy variable) ที่กําหนดใหมีคา

เทากับ 1 เมื่อผูขอสินเชื่อการคาเปนบริษัทยอยของบริษัทตางชาติ และมีคาเทากับ 0 เมื่อเปน

บริษัทของคนไทย กลุมตัวอยางที่นํามาศึกษาเปนบริษัทผูขอสินเชื่อการคาในป 2551 และเปน

บริษัทที่จดทะเบียนตั้งอยูในเขตกรุงเทพมหานคร ขอมูลทั้งหมดมี 100 บริษัท แบงเปนบริษัทที่ได

รับอนุมัติสินเชื่อการคา 50 บริษัท และถูกปฏิเสธ 50 บริษัท วิธีการศึกษาใชแบบจําลองการสมการ

ถดถอยโลจิสติก

ผลการวิจัยพบวา ขอมูลทางการเงินที่มีความสัมพันธกับโอกาสการไดรับอนุมัติสินเชื่อ

การคา ไดแก อัตราสวนกําไรสุทธิตอยอดขาย และอัตราสวนหนี้สินตอทุน อยางมีนัยสําคัญ ณ 

ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 95 เมื่อพิจารณาคาสมัประสิทธิ์ (ß) ของทั้งสองตัวแปรพบวา อัตราสวน

หนี้สินตอทุน มีความสัมพันธกับโอกาสการไดรับอนุมัติสินเชื่อการคา มากกวาอัตราสวนกําไรสุทธิ

ตอยอดขาย แตทั้งสองตัวแปรมีความสัมพันธในทิศทางที่ตางกันกับโอกาสการไดรับอนุมัติสินเชื่อ

การคา กลาวคือ อัตราสวนกําไรสุทธิตอยอดขายมีความสัมพันธเชิงแปรผันตรงกับโอกาสการไดรับ

อนุมัติ หมายความวาถาอัตราสวนกําไรสุทธิตอยอดขายมีคามากขึ้น โอกาสที่ผูขอสินเชื่อการคาจะ

ไดรับอนุมัติก็จะมากขึ้นดวย แตถาอัตราสวนกําไรสุทธิตอยอดขายมีคานอย โอกาสที่ผูขอสินเชื่อ
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การคาจะไดรับอนุมัติก็จะนอยไปดวย สวนตัวแปรอัตราสวนหนี้สินตอทุนจะมีความสัมพันธเชิงผก

ผันกับโอกาสการไดรับอนุมัติสินเชื่อการคา หมายความวา ถาอัตราสวนหนี้สินตอทุนมีสัดสวนที่สูง 

โอกาสที่จะถูกปฏิเสธก็จะมีมาก แตถาอัตราสวนหนี้สินตอทุนต่ํา โอกาสการไดรับอนุมัติสินเชื่อการ

คาจะเพิ่มข้ึน

สําหรับผลการทดสอบ ความสามารถในการพยากรณของสมการหรือทดสอบความ

เชื่อถือไดของสมการ พบวาสมการถดถอยโลจิสติกที่ใชทดสอบหาความสัมพันธ สามารถพยากรณ

ถูกตองโดยรวมรอยละ 93.0 และสมการมีความแมนยํารอยละ 89.0 โดยการพิจารณาคา R2
 ของ 

Cox & Snell และ Nagelkerke R2   ซึ่งหมายความวาตัวแปรอิสระสามารถอธิบายความผันแปรใน

สมการถดถอยโลจิสจิกไดรอยละ 89.0

จากผลการทดสอบสรุปไดวา ตัวแปรอัตราสวนกําไรสุทธิตอยอดขาย และอัตราสวนหนี้

สินตอทุนมีความสัมพันธกับโอกาสในการไดรับอนุมัติสินเชื่อการคา อยางมีนัยสําคัญที่ระดับความ

เชื่อมั่นรอยละ 95 ซึ่งสอดคลองกับความเปนจริงในการพิจารณาอนุมัติของผูใหสินเชื่อการคา

นอกจากนี้หากลดระดับความเชื่อมั่นลงมาที่ประมาณรอยละ 93 จะมีปจจัยที่มีผลตอ

โอกาสการไดรับอนุมัติสินเชื่อการคาเพิ่มข้ึนคือ ปจจัยอัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว และมีทิศทาง

ความสัมพันธไปในทิศทางเดียวกันกับโอกาสการไดรับอนุมัติ

หากลดระดับความเชื่อมั่นลงมาอีกเหลือประมาณรอยละ 90 พบวาปจจัยการเปน

บริษัทยอยของบริษัทตางชาติ จะมีผลตอโอกาสการไดรับอนุมัติสินเชื่อการคา และมีทิศทางความ

สัมพันธในเชิงแปรผันตรงกับโอกาสการไดรับอนุมัติสินเชื่อการคาเชนกัน


