
 

 

 บทที่ 4 

ผลการวิเคราะห์ข้อมลู 
 

การวิจัยครั้งนี้มุ่งศึกษาถึงกลไกการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ โดยข้อมูลที่เก็บรวบรวมได้จากข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ประกอบด้วย
รายงานประจ าปี งบการเงิน แบบแสดงข้อมูลประจ าปี (แบบ 56-1) ข้อมูลจากเวบไซด์ของ
ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และฐานข้อมูล 
SETSMART โดยมีกลุ่มเป้าหมายคือบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอ จ านวน 60 
บริษัท และมีการน าผลจากการเก็บรวบรวมข้อมูลต่อเนื่องกัน 3 ปี มาวิเคราะห์ความสัมพันธ์
ระหว่าง กลไกการก ากับดูแลกิจการกับความสามารถในการท าก าไรของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอ จ าแนกเป็นรายปี และน าเสนอผลเป็นตารางประกอบความเรียง 
แบ่งเป็น 3  ส่วน ดังนี้   
          1) ข้อมูลทั่วไปเกี่ยวกับประชากรที่ใช้ในการศึกษา  
          2) ตัวชี้วัดความสามารถในการท าก าไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอ  
          3) ความสัมพันธ์ระหว่างกลไกการก ากับดูแลกิจการ กับความสามารถในการท าก าไรของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอ  
         4) ปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อความสามารถในการท าก าไรบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
เอ็ม เอ ไอ 
 
4.1 ข้อมูลทั่วไปเกี่ยวกับประชากรที่ใช้ในการศึกษา  
 ลักษณะกลไกการก ากับดูแลกิจการ  การวัดกลไกการก ากับดูแลกิจการแบ่งตัวแปรออกเป็น 5 
ตัวแปร ได้แก่ จ านวนครั้งการประชุมคณะกรรมการบริษัท จ านวนกรรมการอิสระ สัดส่วนการถือ
หุ้นของกรรมการ  การควบรวมต าแหน่งประธานกรรมการกับประธานเจ้าหน้าที่ฝ่ายจัดการ และ
ค่าตอบแทนผู้บรหิาร น าเสนอผลด้วยจ านวน  ร้อยละ ค่าเฉลี่ย และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานจ าแนก
เป็นรายปี ต้ังแต่ปี 2552 – 2554 รวม 3 ปี ได้ผลดังตารางต่อไปนี้ 
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ตารางที่ 4.1   แสดงจ านวนร้อยละจ านวนครั้งการประชุมคณะกรรมการบริษัทต่อปีจ าแนก 
ตามปี  

 

จ านวนครั้งการประชุม 
ปี (ร้อยละ) 

2552 2553 2554 รวม  

ไม่เกินไตรมาสละ 1 ครั้ง 
  

22 26 18 66 
(36.67) (43.33) (30.00) (36.67) 

มากกว่าไตรมาสละ 1 ครั้ง แต่ไม่
เกินไตรมาสละ 2 ครั้ง  

26 23 32 81 
(43.33) (38.33) (53.33) (45.00) 

มากกว่าไตรมาสละ 2 ครั้ง แต่ไม่
เกินเดือนละครั้ง  

9 8 7 24 
(15.00) (13.33) (11.67) (13.33) 

มากกว่าเดือนละ 1 ครั้ง 
  

3 3 3 9 
(5.00) (5.00) (5.00) (5.00) 

รวม 
60 60 60 180 

(100.00) (100.00) (100.00) (100.00) 
 
 จากตารางที่  4.1 พบว่า ในปี 2552 บริษัทส่วนใหญ่มีการประชุมคณะกรรมการบริษัท
มากกว่าไตรมาสละ 1 ครั้ง แต่ไม่เกินไตรมาสละ 2 ครั้ง คิดเป็นร้อยละ 43.33 ของบริษัททั้งหมด 
รองลงมาเป็นกลุ่มบริษัทที่มีการประชุมไม่เกินไตรมาสละ 1 ครั้ง คิดเป็นร้อยละ 36.67 เช่นเดียวกับ
ปี 2554 ที่ผลการศึกษาพบว่า บริษัทส่วนใหญ่มีการประชุมคณะกรรมการบริษัทมากกว่าไตรมา
สละ 1 ครั้ง แต่ไม่เกินไตรมาสละ 2 ครั้ง คิดเป็นร้อยละ 53.33 ของบริษัททั้งหมด รองลงมาเป็น
กลุ่มบริษัทที่มีประชุมไม่เกินไตรมาสละ 1 ครั้ง คิดเป็นร้อยละ 30.00 ส่วนในปี 2553 บริษัทส่วน
ใหญ่ มีการประชุมคณะกรรมการบริษัทไม่เกินไตรมาสละ 1 ครั้ง คิดเป็นร้อยละ 43.33 รองลงมา
เป็นประชุม มากกว่าไตรมาสละ 1 ครั้ง แต่ไม่เกินไตรมาสละ 2 ครั้ง คิดเป็นร้อยละ 38.33 
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ตารางที่ 4.2   แสดงจ านวนร้อยละจ านวนกรรมการอิสระของบริษัทจ าแนกตามปี  
 

จ านวนกรรมการ
อิสระ 

ปี(ร้อยละ) 
2552 2553 2554 รวม 

ตามเกณฑ์(ไม่น้อย
กว่า 3 คน) 

39 33 30 102 
(65.00) (55.00) (50.00) (56.67) 

มากกว่าเกณฑ์ 21 27 30 78 
 (35.00) (45.00) (50.00) (43.33) 

รวม 60 60 60 180 
 (100.00) (100.00) (100.00) (100.00) 

 
 จากตารางที่ 4.2 พบว่า จ านวนกรรมการอิสระของบริษัท ที่เป็นไปตามเกณฑ์ ในปี 2552  
คิดเป็นร้อยละ 65.00 สูงกว่าเกณฑ์ คิดเป็นร้อยละ 35.00  ปี 2553 คิดเป็นร้อยละ 55.00 สูงกว่า
เกณฑ์ คิดเป็นร้อยละ 45.00 และ ปี 2554 คิดเป็นร้อยละ 50.00 สูงกว่าเกณฑ์ คิดเป็นร้อยละ 
30.00 
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ตารางที่ 4.3   แสดงจ านวนร้อยละ สัดส่วนการถือหุ้นของคณะกรรมการบริหารของบริษัท 
จ าแนกตามปี  

 
สัดส่วนการถือหุ้นของ
กรรมการ 

ปี(ร้อยละ) 
รวม 

2552 2553 2554 
ไม่เกินร้อยละ 25.00 28 28 27 83 
  (46.67) (46.67) (45.00) (46.11) 
ร้อยละ 25.01 - 50.00 16 17 21 54 
  (26.67) (28.33) (35.00) (30.00) 
ร้อยละ 50.01 - 75.00 15 14 11 40 
  (25.00) (23.33) (18.33) (22.22) 
มากกว่าร้อยละ 75.00 1 1 1 3 
  (1.67) (1.67) (1.67) (1.67) 
                   รวม 60 60 60 180 
  (100.00) (100.00) (100.00) (100.00) 

 
 จากตารางที่  4.3 พบว่า บริษัทส่วนใหญ่มีสัดส่วนกรรมการของบริษัทถือหุ้นของบริษัท                 
ไม่เกินร้อยละ 25.00 ทั้ง 3 ปี โดย ปี 2552  2553  และ 2554  มีสัดส่วนการถือหุ้นของกรรมการไม่เกินร้อย
ละ 25.00 คิดเป็น 46.67 46.67 และ 45.00 ตามล าดับ 
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ตารางที่ 4.4   แสดงจ านวนร้อยละ ลักษณะการควบรวมต าแหน่งประธานกรรมการกับประธาน 
  เจ้าหน้าที่ฝ่ายจัดการของบริษัทจ าแนกตามปี  
 

การควบรวม
ต าแหน่ง 

ปี(ร้อยละ) 
2552 2553 2554 รวม  

ไม่ควบรวม 48 48 46 142 
  (80.00) (80.00) (76.67) (78.89) 
ควบรวม 12 12 14 38 
  (20.00) (20.00) (23.33) (21.11) 

รวม 60 60 60 180 
  (100.00) (100.00) (100.00) (100.00) 

 
      จากตารางที่ 4.4  พบว่า บริษัทส่วนใหญ่ไม่มีการควบรวมต าแหน่งประธานกรรมการ             
กับประธานเจ้าหน้าที่ฝ่ายจัดการของบริษัท เมื่อพิจารณาแยกตามรายปี ปี 2552 และ 2553 มีการ
ควบรวมต าแหน่งประธานกรรมการกับประธานเจ้าหน้าที่ฝ่ายจัดการของบริษัท ร้อยละ 80.00 ส่วน
ในปี 2554 มีการควบรวมต าแหน่งประธานกรรมการกับประธานเจ้าหน้าที่ฝ่ายจัดการของบริษัท 
ร้อยละ 76.7 
 
ตารางที่ 4.5  แสดงค่าเฉลี่ยและส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานค่าตอบแทนกรรมการจ าแนกตามปี  
 

ปี 
ค่าตอบแทนกรรมการ (บาท) 

ค่าต่ าสุด ค่าสูงสุด ค่าเฉลี่ย 
ส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน 

2552 1,516,000.00 81,312,002.00 17,544,342.76 12,040,421.98 
2553 1,696,000.00 57,224,543.00 18,812,349.11 10,707,475.13 
2554 1,391,000.00 49,600,000.00 17,710,657.85 9,271,528.72 
รวม 1,391,000.00 81,312,002.00 18,022,449.91 10,687,637.94 
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 จากตารางที่ 4.5 พบว่า ปี 2552 ค่าตอบแทนกรรมการบริหารของบริษัท มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 
17,544,342.76 บาท ในปี 2553 เพิ่มขึ้นเป็น 18,812,349.11 บาท ส่วนปี 2554 ลดลงเป็น 17,710,657.85 
บาท 
 

ตารางที่ 4.6   แสดงค่าเฉลี่ยและส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานขนาดของธุรกิจของบริษัทจ าแนก 
ตามปี  
 

          ปี 

ขนาดของบริษัท (พันบาท) 

ค่าต่ าสุด ค่าสูงสุด ค่าเฉลี่ย 
ส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน 

2552 45,000.00 1,629,060.00 205,419.99 217,169.32 
2553 50,000.00 2,443,589.80 236,722.58 319,340.35 
2554 56,250.00 2,444,745.63 269,143.39 358,722.96 
รวม 45,000.00 2,444,745.63 237,095.32 303,732.70 

 
จากตารางที่ 4.6 พบว่าขนาดของบริษัทของบริษัทมีขนาดเฉลี่ยเท่ากับ 205,419.99                  

พันบาทในปี 2552 เพิ่มขึ้นเป็น 236,722.58 พันบาทในปี 2553 และ 269,143.39 พันบาทใน                
ปี 2554  
 

ตารางที่ 4.7   แสดงจ านวนร้อยละ อายุบริษัทจ าแนกตามปี  
 

อายุ 
                             ปี  

2552 2553 2554 รวม 
ไม่เกิน 5 ปี 2 2 2 6 
  (3.33) (3.33) (3.33) (3.33) 
6 - 10 ปี 37 37 37 111 
  (61.67) (61.67) (61.67) (61.67) 
มากกว่า 10 ปี 21 21 21 63 
  (35.00) (35.00) (35.00) (35.00) 

รวม 60 60 60 180 
  (100.00) (100.00) (100.00) (100.00) 
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 จากตารางที่ 4.7 พบว่า บริษัทส่วนใหญ่มีอายุการด าเนินการอยู่ระหว่าง 6 – 10 ปี คิดเป็น
ร้อยละ 67.61 เท่ากันทั้ง 3 ปี  ส่วนบริษัทที่มีอายุมากกว่า 10 ปี คิดเป็นร้อยละ 35.00 เท่ากันทั้ง 3 ปี  
 

 
ตารางที่ 4.8  แสดงค่าเฉลี่ยและส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานความเสี่ยงทางการเงินของบริษัท 
 

             ปี 
ความเสี่ยงทางการเงิน 

ค่าต่ าสุด ค่าสูงสุด ค่าเฉลี่ย ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 
2552 - 53.97 189.49 3.47 25.49 
2553 0.08 234.59 5.12 30.16 
2554 0.07 88.31 2.77 11.30 
รวม -53.97 234.59 3.78 23.60 

 
 จากตารางที่ 4.8 พบว่า ความเสี่ยงทางการเงินของบริษัทมีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 3.47 ในปี 
2552 เพิ่มขึ้นเป็น 5.12 ในปี 2553 และลดลงเป็น 2.77 ในปี 2554  
 
4.2  ตัวชี้วัดความสามารถในการท าก าไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์เอ็ม 
เอ ไอ 
 ตัวชี้วัดความสามารถในการท าก าไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอ                 
ในการศึกษาครั้งนี้ประกอบด้วย 2 ตัวชี้วัดได้แก่ อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม และอัตราส่วน
ราคาต่อก าไรต่อหุ้น น าเสนอผลในภาพรวมและจ าแนกรายปี ด้วยค่าเฉลี่ยและส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน ดังตารางต่อไปนี้  
 
 
 
 
 
 
 
 
 



57 
 

 

ตารางที่ 4.9  แสดงค่าเฉลี่ยและส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม 
ของบริษัท 
 

ปี 
อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม (ROA) 

ค่าต่ าสุด ค่าสูงสุด ค่าเฉลี่ย ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 
2552 -30.98 32.81 7.85 12.78 

2553 -76.22 37.83 7.61 18.46 

2554 -49.59 32.56 8.16 13.17 

        รวม - 76.22 37.83 7.87 14.95 

 
 จากตารางที่ 4.9 พบว่าอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวมมีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 7.85  ในปี 
2552 ลดลงเป็น 7.61  ในปี 2553 และเพิ่มขึ้นเป็น 8.16  ในปี 2554  
 
ตารางที่ 4.10  แสดงค่าเฉลี่ยและส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานอัตราส่วนราคาต่อก าไรต่อหุ้น 

ของบริษัท 
 

ปี 
อัตราส่วนราคาต่อก าไรต่อหุ้น (P/E Ratio) 

ค่าต่ าสุด ค่าสูงสุด ค่าเฉลี่ย 
ส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน 

2552 5 62 14.24 12.256 
2553 5 380 25.26 58.736 
2554 2 33 11.65 6.127 

รวม 2 380 17.18 35.763 
 
           จากตารางที่ 4.10 พบว่า อัตราส่วนก าไรต่อหุ้นมีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 14.24  ในปี 2552 เพิ่มขึ้น
เป็น 25.26  ในปี 2553 และลดลงเหลือ 11.65 ในปี 2554 
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4.3  ความสัมพันธ์ระหว่างกลไกการก ากับดูแลกิจการ กับตัวชี้วัดความสามารถในการท า
ก าไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอ 
 

 การศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างกลไกการก ากับดูแลกิจการ กับตัวชี้วัดความสามารถใน
การท าก าไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอ  ศึกษาความสัมพันธ์ด้วย
สัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ของเพียร์สัน โดยจ าแนกตัวแปรความสามารถในการท าก าไรออกเป็น 2 ตัว
แปร ได้แก่ อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม และอัตราส่วนราคาต่อก าไรต่อหุ้น  โดยจ าแนกเป็น
รายปีต้ังแต่ปี 2552 – 2554  ดังนี้ 
 

ตารางที่ 4.11  แสดงค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ระหว่างกลไกการก ากับดูแลกิจการกับตัวชี้วัด       
ความสามารถในการท าก าไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอ  
จ าแนกตามปี  

กลไกการก ากับดูแลกิจการ 
อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม ปี 2552 – 2554 

(p – value) 
2552 2553 2554 

จ านวนครั้งการประชมุ -.395** -.305* -.241 

  (.003) (.024) (.074) 

จ านวนกรรมการอิสระ -.093 -.113 -.051 

  (.494) (.410) (.711) 

สัดส่วนการถือหุ้นของกรรมการ .242 .150 .362** 

  (.073) (.275) (.006) 

การควบรวมต าแหน่ง .254 -.045 .033 

  (.059) (.742) (.807) 

ค่าตอบแทนกรรมการ -.113 .054 .036 

  (.408) (.697) (.794) 

ขนาดของบริษัท -.154 -.008 -.263* 

  (.256) (.955) (.050) 

อายุบริษัท .323* .132 .305* 

  (.015) (.335) (.022) 

ความเส่ียงทางการเงิน -.279*           -.399**             -.416** 

  (.037) (.003) (.001) 
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 จากตารางที่  4.11  พบว่า ในปี 2552 ตัวแปรลักษณะกลไกการก ากับดูแลกิจการ                   
มีความสัมพันธ์ทางสถิติอย่างมีนัยส าคัญ ที่ระดับ 0.05 กับ อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวมของ
บริษัท มีเพียง 3 ตัวแปรได้แก่  จ านวนครั้งการประชุม  อายุบริษัท และความเสี่ยงทางการเงิน                   
มีความสัมพันธ์กันร้อยละ -39.5  32.3 และ -27.9  ตามล าดับ โดยจ านวนครั้งในการประชุมและ
ความเสี่ยงทางการเงิน มีความสัมพันธ์กันในทิศทางตรงข้ามกัน  ส่วนอายุบริษัทมีความสัมพันธ์ใน
ทิศทางเดียวกัน  ปี 2553  ตัวแปรลักษณะกลไกการก ากับดูแลกิจการมีความสัมพันธ์ทางสถิติ
อย่างมีนัยส าคัญ ที่ระดับ 0.05 กับ อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวมของบริษัท ได้แก่ จ านวนครั้งใน
การประชุม และ ความเสี่ยงทางการเงิน มีความสัมพันธ์กันร้อยละ -30.5 และ -39.9 ในทิศทางตรง
ข้ามกัน ส่วนปี 2554 ตัวแปรลักษณะกลไกการก ากับดูแลกิจการมีความสัมพันธ์ทางสถิติอย่างมี
นัยส าคัญที่ระดับ 0.05 กับอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวมของบริษัท ได้แก่ สัดส่วนการถือหุ้นของ
กรรมการบริหาร  ขนาดของบริษัท  อายุบริษัท  และความเสี่ยงทางการเงินมีความสัมพันธ์กันร้อยละ 
36.2   -26.3   30.5  และ -41.6 ตามล าดับ โดยขนาดของบริษัท และ ความเสี่ยงทางการเงิน                          
มีความสัมพันธ์กันในทิศตรงข้ามกัน  
 
ตารางที่ 4.12   แสดงค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ระหว่างกลไกการก ากับดูแลกิจการกับอัตราส่วน 
  ราคาต่อก าไรต่อหุ้น  
  

กลไกการก ากับดูแลกิจการ 
อัตราส่วนราคาต่อก าไรต่อหุ้น ปี 2552 – 2554 

(p – value) 
2552 2553 2554 

จ านวนครั้งการประชมุ -.180 -.044 .001 

  (.169) (.738) (.995) 

จ านวนกรรมการอิสระ .123 -.135 -.055 

  (.349) (.302) (.677) 

สัดส่วนการถือหุ้นของกรรมการ -.044 -.055 -.089 

  (.737) (.677) (.500) 

การควบรวมต าแหน่ง -.060 -.093 -.156 

  (.649) (.480) (.235) 

ค่าตอบแทนกรรมการ -.207 -.020 -.007 

  (.112) (.878) (.955) 
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ตารางที่ 4.12   (ต่อ) 
 

กลไกการก ากับดูแลกิจการ 
อัตราส่วนราคาต่อก าไรต่อหุ้น ปี 2552 – 2554 

(p – value) 
2552 2553 2554 

ขนาดของบริษัท -.084 -.071 -.131 

  (.523) (.592) (.320) 

อายุบริษัท .280* -.062 .120 

  (.030) (.638) (.362) 

ความเส่ียงทางการเงิน -.071 -.048 -.172 

  (.588) (.717) (.188) 

 
 จากตารางที่ 4.12  พบว่า ในปี 2552 - 2554  ตัวแปรลักษณะกลไกการก ากับดูแลกิจการ            
มีความสัมพันธ์ทางสถิติอย่างมีนัยส าคัญ ที่ระดับ 0.05 กับ อัตราส่วนราคาต่อก าไรต่อหุ้นของ
บริษัทมีเพียงตัวแปรเดียวคือ อายุบริษัท โดยมีความสัมพันธ์กันร้อยละ 28.0 ในทิศทางเดียวกัน 
และมีเฉพาะปี 2552 เท่านั้น  
 
4.4  ปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อตัวชี้วัดความสามารถในการท าก าไรบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอ 

การศึกษาปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อตัวชี้วัดความสามารถในการท าก าไรของบริษัทใน
งานวิจัยนี้ใช้การวิเคราะห์ถดถอยแบบพหุคูณ ตัวแปรอิสระ ได้แก่ จ านวนครั้งการประชุม  จ านวน
กรรมการอิสระ สัดส่วนการถือหุ้นของกรรมการ การควบรวมต าแหน่งประธานกรรมการกับ
ประธานเจ้าหน้าที่ฝ่ายจัดการ ค่าตอบแทนกรรมการ ขนาดของบริษัท อายุบริษัท และความเสี่ยง
ทางการเงิน ตัวแปรตาม ได้แก่ อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม และอัตราส่วนราคาต่อก าไรต่อ
หุ้น จ าแนกผลเป็นรายปี 
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ตารางที่ 4.13  แสดงผลการวิเคราะห์ปัจจัยที่มีอิทธิพลต่ออัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ 
รวมปี 2552 
 

 

Coefficients 
t Sig. Unstandardized Standardized 

B Std. Error Beta 
(Constant) 7.4118 10.8697   0.6819 0.4984 
จ านวนครั้งการประชมุ -1.3852 0.5779 -0.3195 -2.3972 0.0202 
จ านวนกรรมการอิสระ -0.9237 2.2245 -0.0506 -0.4153 0.6797 
สัดส่วนการถือหุ้นของกรรมการ 0.1356 0.0770 0.2207 1.7609 0.0842 
การควบรวมต าแหน่ง 4.8499 4.0456 0.1531 1.1988 0.2361 
ค่าตอบแทนกรรมการ 0.0000 0.0000 0.0058 0.0471 0.9626 
ขนาดของบริษัท 0.0000 0.0000 0.0349 0.2471 0.8058 
อายุบริษัท 0.7433 0.7008 0.1490 1.0606 0.2939 
ความเส่ียงทางการเงิน -0.1741 0.0632 -0.3474 -2.7541 0.0081 
F 2.6801         
p-value 0.0154         
R 0.5440         
R-square 0.1855         
Std. Error of the Estimate 11.5302         
Durbin-watson 2.0780         

 
 จากตารางที่  4.13  พบว่าตัวแปรทั้ง 8 ตัว สามารถอธิบายความผันแปรของอัตรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวมได้อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับนัยส าคัญ 0.05 (มีค่า F = 
2.6801, P – value = 0.0154)  ตัวแปรทั้ง 8 ตัว มีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์
รวมร้อยละ 54.40 และตัวแปรทั้ง 8 ตัว สามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนต่อ
สินทรัพย์รวมไดร้้อยละ 18.55 ตัวแปรอิสระที่มีอิทธิพลต่ออัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม อย่าง
มีนัยส าคัญ 0.05 ได้แก่ จ านวนครั้งการประชุม และ ตัวแปรควบคุมที่มี อิทธิพลต่ออัตรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม อย่างมีนัยส าคัญ 0.05 ได้แก่ ความเสี่ยงทางการเงิน 
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ตารางที่ 4.14   แสดงผลการวิเคราะห์ปัจจัยที่มีอิทธิพลต่ออัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ 
รวมปี 2553  
 

 

Coefficients 
t Sig. Unstandardized Standardized 

B Std. Error Beta 
(Constant) 16.3949 11.5210  1.4230 0.1615 
จ านวนครั้งการประชุม -1.2253 0.5090 -0.3349 -2.4071 0.0202 
จ านวนกรรมการอิสระ -0.7488 1.8374 -0.0537 -0.4076 0.6855 
สัดส่วนการถือหุ้นของกรรมการ 0.0621 0.0707 0.1191 0.8792 0.3839 
การควบรวมต าแหน่ง -5.3305 3.7679 -0.1933 -1.4147 0.1639 
ค่าตอบแทนกรรมการ 0.0000 0.0000 0.1596 1.0961 0.2788 
ขนาดของบริษัท 0.0000 0.0000 0.0095 0.0659 0.9478 
อายุบริษัท 0.4820 0.7072 0.1005 0.6816 0.4989 
ความเสี่ยงทางการเงิน -2.6730 1.0246 -0.3411 -2.6087 0.0122 
F 2.3797         
p-value 0.0309         
R 0.5410         
R-square 0.1697         
Std. Error of the Estimate 10.1431         
Durbin-watson 1.9467         

 
 จากตารางที่ 4.14  พบว่าตัวแปรทั้ง 8 ตัว สามารถอธิบายความผันแปรของอัตราผลตอบแทนต่อ
สินทรัพย์รวมได้อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับนัยส าคัญ 0.05 (มีค่า F = 2.3797 , P – value = 
0.0309)  ตัวแปรทั้ง 8 ตัว มีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวมร้อยละ 54.10 และตัวแปร
ทั้ง 8 ตัว สามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวมได้ร้อยละ 16.97  ตัวแปร
อิสระที่มีอิทธิพลต่ออัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม อย่างมีนัยส าคัญ 0.05 ได้แก่ จ านวนครั้งการ
ประชุม และ ตัวแปรควบคุมที่มีอิทธิพลต่ออัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม อย่างมีนัยส าคัญ 0.05 
ได้แก่ ความเสี่ยงทางการเงิน 
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ตารางที่ 4.15   แสดงผลการวิเคราะห์ปัจจัยที่มีอิทธิพลต่ออัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ 

รวมปี 2554 
 

 

Coefficients 
t Sig. Unstandardized Standardized 

B Std. Error Beta 
(Constant) -0.4188 9.3522  -0.0448 0.9645 
จ านวนครั้งการประชุม 0.1942 0.5019 0.0596 0.3870 0.7005 
จ านวนกรรมการอิสระ 0.1290 1.4715 0.0104 0.0877 0.9305 
สัดส่วนการถือหุ้นของกรรมการ 0.1128 0.0564 0.2461 1.9989 0.0513 
การควบรวมต าแหน่ง -3.9293 2.8831 -0.1682 -1.3629 0.1793 
ค่าตอบแทนกรรมการ 0.0000 0.0000 0.1412 1.1198 0.2684 
ขนาดของบริษัท 0.0000 0.0000 -0.2616 -2.0104 0.0500 
อายุบริษัท 0.9510 0.5329 0.2479 1.7846 0.0807 
ความเสี่ยงทางการเงิน -2.8559 1.1612 -0.3700 -2.4594 0.0176 
F 3.7920     
p-value 0.0016     
R 0.6223     
R-square 0.2851     
Std. Error of the Estimate 8.3633     
Durbin-watson 1.7294     

 
 จากตารางที่ 4.15  พบว่าตัวแปรทั้ง 8 ตัว สามารถอธิบายความผันแปรของอัตรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวมได้อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับนัยส าคัญ 0.05 (มีค่า F = 
3.7920 , P – value = 0.0016)  ตัวแปรทั้ง 8 ตัว มีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์
รวมร้อยละ 62.23 และตัวแปรทั้ง 8 ตัว สามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนต่อ
สินทรัพย์รวมได้ร้อยละ 28.51  ตัวแปรควบคุมที่มีอิทธิพลต่ออัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม 
อย่างมีนัยส าคัญ 0.05 ได้แก่  ความเสี่ยงทางการเงิน 
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ตารางที่ 4.16   แสดงผลการวิเคราะห์ปัจจัยที่มีอิทธิพลต่ออัตราราคาต่อก าไรต่อหุ้นปี 2552 
 

 

Coefficients 
t Sig. Unstandardized Standardized 

B Std. Error Beta 
(Constant) 8.8765 14.8532  0.5976 0.5544 
จ านวนครั้งการประชุม -0.6965 0.7990 -0.1609 -

0.8717 

0.3901 
จ านวนกรรมการอิสระ 1.9000 2.9308 0.1109 0.6483 0.5216 
สัดส่วนการถือหุ้นของกรรมการ
กรรมการรกรรมการ 

-0.0626 0.0989 -0.1115 -

0.6335 

0.5311 
การควบรวมต าแหน่ง -3.0373 5.2569 -0.1087 -

0.5778 

0.5676 
ค่าตอบแทนกรรมการ 0.0000 0.0000 -0.2116 -

1.1956 

0.2409 
ขนาดของบริษัท 0.0000 0.0000 0.1748 0.9466 0.3511 
อายุบริษัท 0.4339 0.9106 0.0880 0.4765 0.6371 
ความเสี่ยงทางการเงิน 2.8566 1.9433 0.2599 1.4700 0.1516 
F 1.083     
p-value 0.400     
R 0.467     
R-square 0.017     
Std. Error of the Estimate 12.152     
Durbin-watson 1.657     

 
 จากตารางที่ 4.16  พบว่าตัวแปรทั้ง 8 ตัว ไม่สามารถอธิบายความผันแปรของอัตราราคา
ต่อก าไรต่อหุ้น  (มีค่า F = 1.083 , P – value = 0.400)  ตัวแปรทั้ง 8 ตัว มีความสัมพันธ์กับอัตรา
ราคาต่อก าไรต่อหุ้นร้อยละ 46.7 และตัวแปรทั้ง 8 ตัว สามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงของอัตรา
ราคาต่อก าไรต่อหุ้นได้ร้อยละ 1.7 ไม่มีตัวแปรอิสระที่มีอิทธิพลต่ออัตราราคาต่อก าไรต่อหุ้น 
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ตารางที่ 4.17   แสดงผลการวิเคราะห์ปัจจัยที่มีอิทธิพลต่ออัตราราคาต่อก าไรต่อหุ้นปี 2553 
 

 

Coefficients 
t Sig. Unstandardized Standardized 

B Std. Error Beta 
(Constant) 143.1613 76.2663  1.8771 0.0684 
จ านวนครั้งการประชุม 0.7715 4.1633 0.0353 0.1853 0.8540 
จ านวนกรรมการอิสระ -17.2515 14.1511 -0.2087 -

1.2191 

0.2305 
สัดส่วนการถือหุ้นของกรรมการ
กรรมการ 

-0.3470 0.4902 -0.1249 -

0.7079 

0.4834 
การควบรวมต าแหน่ง -7.9310 28.0455 -0.0490 -

0.2828 

0.7789 
ค่าตอบแทนกรรมการ 0.0000 0.0000 -0.1422 -

0.7762 

0.4426 
ขนาดของบริษัท 0.0000 0.0001 -0.0225 -

0.1179 

0.9068 
อายุบริษัท -2.8824 4.6272 -0.1182 -

0.6229 

0.5371 
ความเสี่ยงทางการเงิน -0.2707 7.5242 -0.0060 -

0.0360 

0.9715 
F 0.398     
p-value 0.915     
R 0.281     
R-square 0.079     
Std. Error of the Estimate 62.159     
Durbin-watson 2.264     

 
 จากตารางที่ 4.17  พบว่าตัวแปรทั้ง 8 ตัว ไม่สามารถอธิบายความผันแปรของอัตราราคา
ต่อก าไรต่อหุ้น  (มีค่า F = 0.398 , P – value = 0.915)  ตัวแปรทั้ง 8 ตัว มีความสัมพันธ์กับอัตรา
ราคาต่อก าไรต่อหุ้นร้อยละ 28.1 และตัวแปรทั้ง 8 ตัว สามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงของอัตรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ได้ร้อยละ 7.9  ไม่มีตัวแปรอิสระที่มีอิทธิพลต่ออัตราราคาต่อก าไรต่อหุ้น 
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ตารางที่ 4.18   แสดงผลการวิเคราะห์ปัจจัยที่มีอิทธิพลต่ออัตราราคาต่อก าไรต่อหุ้นปี 2554 
 

 

Coefficients 
t Sig. Unstandardized Standardized 

B Std. Error Beta 
(Constant) 18.549045 6.743465  2.7507 0.0092 
จ านวนครั้งการประชุม 0.7269299 0.4046055 0.2779 1.7966 0.0806 
จ านวนกรรมการอิสระ -

2.1031317 

1.2256350 -0.2513 -

1.7160 

0.0945 
สัดส่วนการถือหุ้นของกรรมการ
กรรมการ 

-

0.0617068 

0.0380555 -0.2279 -

1.6215 

0.1134 
การควบรวมต าแหน่ง -

0.8052478 

2.0324203 -0.0567 -

0.3962 

0.6942 
ค่าตอบแทนกรรมการ -

0.0000002 

0.0000001 -0.3725 -

2.4234 

0.0204 
ขนาดของบริษัท 0.0000146 0.0000062 0.3340 2.3629 0.0235 
อายุบริษัท -

0.0217948 

0.3898351 -0.0086 -

0.0559 

0.9557 
ความเสี่ยงทางการเงิน 0.1812921 0.9634598 0.0276 0.1882 0.8518 
F 2.849     
p-value 0.014     
R 0.617     
R-square 0.247     
Std. Error of the Estimate 5.315     
Durbin-watson 2.179     

 
 จากตารางที่ 4.18  พบว่า ตัวแปรทั้ง 8 ตัว สามารถอธิบายความผันแปรของอัตราราคาต่อก าไร
ต่อหุ้นได้อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05  (มีค่า F = 2.849 , P – value = 0.014) ตัวแปรทั้ง 8 ตัว 
มีความสัมพันธ์กับอัตราราคาต่อก าไรต่อหุ้นร้อยละ 61.7 และตัวแปรทั้ง 8 ตัว สามารถอธิบายการ
เปลี่ยนแปลงของอัตราราคาต่อก าไรต่อหุ้นได้ร้อยละ 24.7 ตัวแปรอิสระที่มีอิทธิพลต่ออัตราราคา
ต่อก าไรต่อหุ้นได้แก่ ค่าตอบแทนกรรมการ และตัวแปรควบคุมที่มีอิทธิพลต่ออัตราราคาต่อก าไร
ต่อหุ้นได้แก่ ขนาดของบริษัท 
 


