
 

 
 

บทที ่6 

สรุปผลการวจิัย อภิปรายผล และข้อเสนอแนะ 
 
 

การศึกษาคร้ังน้ีพบว่า ธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมแห่งประเทศไทย 
อนัเป็นสถาบนัการเงินหลกัของภาครัฐ ให้บริการทั้งการเงินและบริการอ่ืนๆ ตามความตอ้งการของ
วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมของไทย และส่งเสริมและพฒันาให้วิสาหกิจขนาดกลางและขนาด
ย่อมของไทยสามารถแข่งขนัได้ในเวทีโลก และยงัมีบทบาทส าคญัในการเขา้ไปช่วยเหลือวิสาหกิจ
ขนาดกลางและขนาดย่อม ท่ีตอ้งประสบกบัภาวะวิกฤติหลายเร่ือง เช่น วิกฤติเศรษฐกิจ ภาวะอุทกภยั 
เป็นตน้ เพื่อใหว้สิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มสามารถด าเนินธุรกิจต่อไปได ้

อยา่งไรก็ตามธนาคารพฒันาวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มแห่งประเทศไทย ยงัประสบ
ปัญหาบางประการ เช่น ตน้ทุนเงินท่ีสูง ท าให้มีก าไรสุทธิน้อยกว่าสถาบนัการเงินอ่ืนๆ รวมทั้งความ
เส่ียงท่ีจะเกิดหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายไดข้องวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มมีอตัราสูง ท าให้ธนาคาร
พฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมแห่งประเทศไทยจึงจ าเป็นตอ้งควบคุมและรักษาระดบัความ
เส่ียงไม่ใหเ้ป็นภาระในอนาคต ซ่ึงจะส่งผลต่อเสถียรภาพของธนาคารในท่ีสุด 

 

1. สรุปผลการวจิัย 
 

 การศึกษาปัจจยัท่ีมีผลต่อการให้สินเช่ือของธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาด
ยอ่มแห่งประเทศไทย เป็นการวิจยัโดยใช้ขอ้มูลทุติยภูมิยอ้นหลงัเป็นรายไตรมาส ตั้งแต่ปี พ.ศ.2547- 
2554  และใชว้ธีิการทางเศรษฐมิติสร้างแบบจ าลองหาปัจจยัท่ีมีผลต่อการให้สินเช่ือของธนาคารพฒันา
วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มแห่งประเทศไทย จากตวัแปรอิสระทั้งหมด 7 ตวัแปร ประกอบดว้ย
ปัจจยัภายใน ได้แก่ ปริมาณเงินทุน ปริมาณเงินกู้ยืมภายในประเทศ ปริมาณเงินกูย้ืมจากต่างประเทศ 
อตัราดอกเบ้ียเงินกู้ข ั้นต ่า และอตัราส่วนสินเช่ือท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได้ ส่วนปัจจยัภายนอก ได้แก่ 
ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ มูลค่าการส่งออกของผูป้ระกอบการวิสาหกิจขนาดกลางและขนาด
ยอ่ม และดชันีความเช่ือมัน่ผูป้ระกอบการภาคการคา้และบริการของผูป้ระกอบการวิสาหกิจขนาดกลาง
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และขนาดยอ่ม น ามาวิเคราะห์โดยใชส้มการถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression) สามารถสรุปผลได้
ดงัน้ี 
 ปัจจยัภายใน ปริมาณเงินกูย้ืมภายในประเทศ มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัปริมาณ
สินเช่ือ  และในการวเิคราะห์จากแบบจ าลอง ปริมาณเงินกูย้ืมภายในประเทศ เป็นปัจจยัส าคญัท่ีมีผลต่อ
ปริมาณสินเช่ือ  

 ส่วนปริมาณเงินทุน ปริมาณเงินกูย้มืจากต่างประเทศ และอตัราดอกเบ้ียเงินกูข้ ั้นต ่า ถึงแมจ้ะ
มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัปริมาณสินเช่ือ แต่ถูกขจดัออกเม่ือวิเคราะห์โดยใชส้มการถดถอย
พหุคูณ  และอตัราส่วนสินเช่ือท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได ้นั้นถึงจะมีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้มกบั
ปริมาณ แต่ถูกขจดัออกเม่ือวเิคราะห์โดยใชส้มการถดถอยพหุคูณเช่นกนั 

 ส่วนปัจจยัภายนอก ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนั
กบัปริมาณสินเช่ือ  และในการวิเคราะห์จากแบบจ าลอง ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ  เป็นอีก
ปัจจยัหน่ึงท่ีส าคญัและมีผลต่อปริมาณสินเช่ือ 

 ส่วนมูลค่าการส่งออกของผูป้ระกอบการวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม ถึงแมจ้ะมี
ความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัปริมาณสินเช่ือ แต่ถูกขจดัออกเม่ือวิเคราะห์โดยใชส้มการถดถอย
พหุคูณ และดชันีความเช่ือมัน่ผูป้ระกอบการภาคการคา้และบริการของผูป้ระกอบการวิสาหกิจขนาด
กลางและขนาดยอ่ม ไม่มีความสัมพนัธ์กบัปริมาณสินเช่ือ จึงถือไดว้า่ ไม่มีผลต่อปริมาณสินเช่ือ 

 

2. อภิปรายผล 
 
 ในการด าเนินธุรกิจของธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม จ าเป็นต้อง
สอดคลอ้งกบัสินทรัพยท่ี์มีอยู ่ซ่ึงโครงสร้างสินทรัพยข์องธนาคาร ประกอบดว้ยปริมาณเงินทุน ปริมาณ
เงินกู้ยืมภายในประเทศ และปริมาณเงินกู้ยืมจากต่างประเทศ ซ่ึงจากการศึกษาผลด าเนินงานของ
ธนาคาร พบว่า ปริมาณเงินฝากมีสัดส่วนมากท่ีสุดในโครงสร้างสินทรัพย ์ซ่ึงเงินฝากนั้นรวมอยู่ใน
ปริมาณเงินกูย้มืภายในประเทศ  

 ดงันั้นจากการวเิคราะห์เชิงปริมาณดว้ยการวเิคราะห์โดยใชส้มการถดถอยพหุคูณ จึงสรุปได้
วา่ ปริมาณเงินกูย้ืมภายในประเทศ มีผลต่อปริมาณสินเช่ือมากท่ีสุด ขณะท่ีปัจจยัอ่ืนท่ีอยูใ่นโครงสร้าง
สินทรัพยข์องธนาคาร จะพบวา่ ทั้งปริมาณเงินทุน และปริมาณเงินกูย้มืในประเทศมีจ านวนนอ้ยมากเม่ือ
เปรียบเทียบกบัปริมาณเงินกูย้ืมภายในประเทศ และนอกจากน้ีปริมาณเงินทุน และปริมาณเงินกูย้ืมใน
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ประเทศ ยงัมีความสัมพนัธ์กบัปริมาณเงินกูย้ืมภายในประเทศ อีกดว้ย ซ่ึงท าให้การวิเคราะห์โดยใช้
สมการถดถอยพหุคูณ ท่ีเกิดปัญหา Multicollinearity หรือการท่ีตวัแปรอิสระมีความสัมพนัธ์กนัเอง จึง
ท าใหต้อ้งพิจารณาตดัตวัแปรท่ีมีความส าคญันอ้ยกวา่ออกไป แลว้คดัตวัแปรท่ีมีความส าคญัท่ีสุดเอาไว้
ในสมการ ก็คือ ปริมาณเงินกู้ยืมภายในประเทศ ดงันั้นจึงตดัปริมาณเงินทุน และปริมาณเงินกู้ยืมใน
ประเทศออกไปแทน 

 อยา่งไรก็ตามตน้ทุนเงินกูย้ืมภายในประเทศของธนาคาร มีสัดส่วนสูงกว่าธนาคารพาณิชย์
และสถาบนัการเงินเฉพาะกิจของรัฐ ดงันั้นเม่ือธนาคารจ าเป็นตอ้งหาเงินเพื่อน ามาปล่อยสินเช่ือ จึงตอ้ง
หาแหล่งให้กู้ยืมเงินท่ีคิดดอกเบ้ียต ่า ซ่ึงมีธนาคารเองก็อยู่ในกลุ่มสถาบนัการเงินเฉพาะกิจของรัฐ จึง
น่าจะศึกษาในเชิงลึกต่อไป ถึงการหาเงินดอกเบ้ียต ่าของสถาบนัการเงินเฉพาะกิจของรัฐอ่ืน หรืออาจขอ
กูเ้งินจากสถาบนัการเงินเฉพาะกิจของรัฐ อ่ืนๆโดยตรง 

 ทั้งน้ีผลการศึกษาคร้ังน้ี สอดคลอ้งกบัผลการศึกษาของงานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้ง ซ่ึงพบวา่ ปริมาณ
เงินฝากท่ีรวมเป็นส่วนหน่ึงของปริมาณเงินกูย้ืมภายในประเทศเป็นปัจจยัหลกัท่ีมีผลต่อปริมาณสินเช่ือ 
แต่ผลการศึกษาคร้ังน้ีแตกต่างจากงานวิจยัอ่ืน ท่ีพบว่า ปริมาณเงินกูย้ืมจากต่างประเทศ อตัราดอกเบ้ีย 
รวมทั้งอตัราส่วนสินเช่ือท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได้ มีผลต่อปริมาณสินเช่ือนั้น แต่การศึกษาคร้ังน้ี จาก
การศึกษาเบ้ืองตน้ ปัจจยัเหล่าน้ีต่างมีความสัมพนัธ์กบัปริมาณสินเช่ือจริง เช่นเดียวกบังานวิจยัอ่ืน แต่
เม่ือใช้การวิเคราะห์สมการถดถอยพหุคุณ ท่ีจ าเป็นตอ้งขจดัตวัแปรท่ีมีปัญหา Multicollinearity จึง
สรุปวา่ ปัจจยัเหล่าน้ีไม่มีผลต่อปริมาณสินเช่ือ 
 ส่วนผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศ มีอิทธิพลต่อปริมาณสินเช่ือ เน่ืองจากแนวโนม้วิสาหกิจ
ขนาดกลางและขนาดย่อม ข้ึนอยู่กบัภาวะเศรษฐกิจเป็นส าคญั โดยหากเป็นช่วงท่ีเศรษฐกิจดี ท าให้
วสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่ม มีการใชจ่้ายสูง สอดคลอ้งกบัมูลค่าผลิตภณัฑ์มวลรวมในประเทศมี
มากตามไปด้วย ดงันั้นวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมจึงมีความตอ้งการสินเช่ือมากตามไปด้วย
เช่นกัน จึงมีผูป้ระกอบการมาขอสินเช่ือกับธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมแห่ง
ประเทศไทยจ านวนมาก 

  ส่วนมูลค่าการส่งออกของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม ท่ีจะขยายตวัตามเศรษฐกิจ
ต่างประเทศ ไม่ไดมี้อิทธิพลต่อปริมาณเงินใหสิ้นเช่ือ เน่ืองจากลูกคา้ธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลาง
และขนาดย่อมแห่งประเทศไทยส่วนใหญ่เป็นวิสาหกิจขนาดย่อม  ซ่ึงไม่ได้ส่งออกสินค้าไปยงั
ต่างประเทศ ส่วนใหญ่เป็นการขายสินคา้ในทอ้งถ่ิน และนอกจากน้ีธนาคารไม่มีผลิตภณัฑ์ทางการเงินท่ี
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ใหบ้ริการก ารคา้ต่างประเทศ ท่ีธนาคารเพื่อการส่งออกและน าเขา้แห่งประเทศไทยดูแลวิสาหกิจขนาด
กลางและขนาดยอ่มท่ีส่งออกเป็นหลกั 

 ส่วนดชันีความเช่ือมัน่ผูป้ระกอบการภาคการคา้และบริการของวิสาหกิจขนาดกลางและ
ขนาดยอ่มนั้น ไม่ไดมี้ความสัมพนัธ์กบัปริมาณสินเช่ือเลย ดงันั้นจึงสรุปไดว้า่ ไม่มีผลต่อปริมาณสินเช่ือ
ของธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมแห่งประเทศไทยซ่ึงสอดคล้องกบังานวิจยัท่ี
เก่ียวขอ้งท่ีพบวา่ ปัจจยัสะทอ้นเศรษฐกิจภาพรวมของประเทศ มีเพียงปัจจยัเดียวคือ ผลิตภณัฑ์มวลรวม
ในประเทศ ท่ีส่งผลต่อปริมาณสินเช่ือ 
 

3. ข้อเสนอแนะ 
 

3.1 ปริมาณเงินกูภ้ายในประเทศ โดยเฉพาะปริมาณเงินฝาก เป็นปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อ 
ปริมาณสินเช่ือมากท่ีสุด ดงันั้นธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มแห่งประเทศไทยท่ีมี
บทบาทในการปล่อยสินเช่ือตามนโยบายรัฐ ต้องหาแหล่งเงินเพิ่มเติมและต้องมีต้นทุนต ่า เพื่อให้
ธนาคารมีเสถียรภาพ และสามารถด าเนินการไดอ้ยา่งต่อเน่ือง 
  3.2 ธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มแห่งประเทศไทยตอ้งประเมินความ
ตอ้งการสินเช่ืออย่างเหมาะสม โดยการประเมินจากแนวโน้มเศรษฐกิจ โดยการวิเคราะห์แนวโน้ม
ผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศ เพื่อใหส้ามารถระดมปริมาณเงินทุนให้พอเพียงกบัความตอ้งการ ซ่ึงหาก
ระดมทุนมากเกินไปก็เป็นภาระท่ีธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมแห่งประเทศไทย
ตอ้งเป็นภาระจ่ายดอกเบ้ียเกินความจ าเป็น หรือหากระดมทุนน้อยไป ก็จะขาดโอกาสในการปล่อย
สินเช่ือ 
 3.3 ในการศึกษาคร้ังน้ีเป็นการศึกษาปริมาณเงินให้สินเช่ือรวมของธนาคารพฒันาวิสาหกิจ
ขนาดกลางและขนาดย่อมแห่งประเทศไทย ซ่ึงการศึกษาคร้ังต่อไปอาจเจาะลึกปริมาณเงินให้สินเช่ือ
โดยแบ่งตามประเภทลูกค้า ซ่ึงอาจแบ่งตามประเภทธุรกิจ ได้แก่ ภาคการผลิต ภาคการคา้ และภาค
บริการ หรืออาจแข่งตามพื้นท่ี ไดแ้ก่ ภาคเหนือ ภาคตะวนัออกเฉียงเหนือ ภาคกลาง ภาคตะวนัออก และ
ภาคใต ้เน่ืองจากแต่ละประเภทความตอ้งการสินเช่ือจะไม่เท่ากนั 
     3.4 การศึกษาคร้ังต่อไปอาจพิจารณาจากปัจจยัอ่ืนๆ เช่น ผลิตภณัฑ์มวลรวมในประเทศ อาจ
เปล่ียนเป็นผลิตภณัฑ์มวลรวมของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม หรือการเปล่ียนปริมาณเงินให้
สินเช่ือเป็นปริมาณเงินอนุมติัสินเช่ือ เป็นตน้ 


