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2.1  �����������"���	���ก�����
����� 

2.1.1 ก3�����+�.���*;��ก��:9�����E8	9:�,�������������� 
�84��809�6�กก��1G��*��9H����ก��
��5����C/�0 19 ���J����ก����/H���ก�6ก��

����K :,�,�*�
19,��������A� L������*	���
��ก��:�	�63����
�ก/3�����*��H��4��ก��J������0
:��
+��� J��J���6���*�
�6*��กA4+�.ก*ก�H��*��H��4��ก��J���
�ก:�	� +��ก��/3��7����	กA���J����J��J���
��9�+4ก�*4����7�6��,��ก��6*��กA4�*��H��49,���1G���D

�
���7��ก*� /*	�,*�/3����J��J���
����
���0,�
6�กก��:�	���:9�����������+�.�*��H��4���.�����/�09,�������
��94��9�:9��� E�0��12�               
�*�+1��3��*B��9ก3�
�:��/H�:9�J��J���9�ก���, �*�9,�����1+44ก�����/�0�ก��:�	����
*,�*	� �7��     
J���3��:��������7��9*�กMC�*0�����*�+/�:9���
1E8	9������/�09�
��ก� ก3��������+�.6��,����ก*�/�0
9�
��ก� +����9�������:�����89ก�*4
�,*�9*�กMC +��ก���������6.���9*�กMC��9��7�������ก��
:�������,��89� E�0����.�����:������	 ������9�6�ก�����
���,��,E�0��.441�.ก*�N*,�
*,�*	�           
กA,*�

���9,
� ��89����������9�6�ก��
16�ก����/�0J���3��:��E8	9
� +���
809J���3��:��E8	9�������*�ก����

�+���กA��9��*4J��794���
���,��,+�.N��.:��/H��*	��9�/*	���	�  

6�ก���Hก��OP��	/3����J���3��:��7��9*�กMC��/��99ก��809�����
���0,�:9����9����,
ก��1�.ก�5:�,������ �*	�+��������,*�
�

����QRS�9*�กMC L�,ก������*�+/���9�
��ก�+6��

                                                        
1  ����� 1�.����-5��. (
.1.1.). ���
����ก�0,�ก*4�����������กC���������� (1) ���
�12�
�:9�����

�������กC����������. �84����
809 21 �
C�,� 2554, 6�ก 
http://www.afet.or.th/v081/thai/learning/articleShow.php?id=3. 
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��,�.�9�,��ก�0,�ก*41�.�N/ 1��
�O �HON�������� +�.�*�/�0��896.�/�,4/��
�,*��� �
809
��
��,�.�9�,��*�ก����
�+��� J���3��:��กA6.�3�:�9
��������*	�
199ก�*W������� E�0����*W�6.�.4H           
7��������� 63���������� �����*����
94�������*	�6.�.4H
����� X6.���
94������
����Y ��89           
XTo Arrive BasisY +����9��*W���	
1:�,���+ก�J��E8	9��89��9��� L�,/�0J��E8	9�*W���89��9���6.��9�6��,����
���+ก�J���3��:���/��ก*4����������/�0�.4H���*W� +�.J��E8	9��89��9���6.
���*4������กA��9�
809������
���� 
�
�,���
��� 
��
�ก��E8	9:�,ก*�+���ก�9�/�0������6.
����QRS�9*�กMC���,9�ก �*BB�ก��E8	9:�,
���������*������	 �ก��:�	��
809 �.5. 1821 L�,��9���7���
89�����9�P��� +�.�*;��
�6�ก��,�12�
����ก������Qa�,+�������9�P��� ��89 Liverpool Cotton Exchange Building2 

�3���*4ก3�����+�.���*;��ก��:9�����E8	9:�,����������������1�.�/5
/, 6�ก
ก��5�กC�:9�J���:�,���
���+4��
���12� 2 ,H� �*���	 

ก. ,H�ก�9�
������������กC���������� 
��.,��H��,��H�*�� 
��ก����
������*��89/�*�,P5����P E�0�����
�P�� �.5. 2454 ��� X...�9

��A����:��������9ก��
 ����.����� 6.E8	9
��63����:����/���*	��/����	���,������ก +���ก���
1/3�
�*BB�ก*4Q�*0�/�0,HL�1���6.���:�������:���
63����/�0�*BB� ��ก3�����������0������� �
809/3�
�*BB���	:�����
���/�9���,*�

�99ก����*ก�
�A����,� ����12�L7���4*��9�B:��������ก��J�
�ก
+�.������ก ����ก��	กAE8	9:����9�
1:�,�9�ก3�
�
��/*����� +�.��A
63����/�0
���*BB�
�� +�����
�12���������.�P���, ���:����9ก��

�J�
�ก J��/3��*BB�กA6.��9�E8	9:�������+�� +���
1:�,������ก 
:��/H�,�9,,*4
1�12�9*�
�ก +�.���E	3����,:�������/�0����
�,���6.
��
�ก�*	���9����,��,
1 
����.�	3�
�ก�	3���9,9,�����กA�� :���,�0�+����*ก:�	��/���� J��/3��*BB�กA,�0�:��/H�,�9,,*4��
1
�/���*	� ����.
���*4�������������:�
�+������:���

�
��/*�������89��463������
�*BB� ,*�6. 
��ก1�*49�ก7*	����0�Y3 

���
/�0ก����:������ 9�6�89
������12��*กCO.:9�ก��E8	9:�,��������������/�0�ก��:�	� 
��1�.�/5
/,�
809��*	�9��� 
��*กCO.:9�ก��E8	9:�,/�0��� ��9���:�����ก�H��/�E�0��12��*ก�กA�ก3�
� 
�9��A����:����:�,�K ���� /*	�/�0,*�

�99ก��� กA6.�:��
�/3��*BB�E8	9:�����������6�ก7���� ��89
/�0���,ก��� X�ก�:�,�Y 6�ก�*	���9���:�����ก�H��/�6.�3�:���/�0��E8	9��������
���*	� 
1:�,��9���+ก�
��9���:�������1�.�/5 +�����,���H/�0:O./�0��/3��*BB��*	� ,*�

�
�:���/�06.���
94 ��9���:�����
ก�H��/�6����9�99ก�*W�:�,:������+ก���9�������1�.�/5+/�
1ก�9� +����*4�9�����
*�63�6�ก��9���

                                                        
2  93���6 D��.���7. (2522). ���� !"#$�%&'()*��+,-.(*�. ���� 1-2. 
3  ��.,��H��,��H�*��. (2454). /012%34�&�03 (

�1��กi��:����). 
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����1�.�/5
�� ����:�������/�0��9�����ก�H��/�E8	96�ก7����
��6.99กJ�
��12��7��
� 6.
��:���
��4��
�*BB���89�*W�/�099ก
1��89

� +�.�������/��
����*	� ����+���12�ก�����ก��OP                 
��9����/*	���	� �*��*	� ��ก�
809����������
94:��� ��ก����:��� O �������
94���ก�������:���
�9�/�0��9���ก�H��/�
1/3��*BB�E8	9
��ก*47���� �7����	��9���ก�H��/�กA6.
��ก3�
� +����ก O ����
���
94:��� ����:���/�0���
94�03�ก�������:����9�/�0��9���ก�H��/�
1/3��*BB�E8	9
��ก*47���� 
�7����	��9���ก�H��/�กA6.:��/H� +��7����6.
��ก3�
�  

6.��A�
������*กCO.:9�ก���ก�:�,�:������ 
�ก�����ก��OP�����0�/�06.�ก��:�	���9���� 
+��:O.���,�ก*�กA

�
���0���/�06.�*41�.ก*�
��9,���+���9�����
809�������/�0�ก��ก*� ����*BB�9�กQj�,
���0�6.1G�4*����
�*BB�/�0
�����
�� ��809�6�กก���ก��E8	9:�,+44�ก�:�,���	

�
��*BB���89
:�9�ก��/�07*��6����,��9 /3���������,ก�O��
809��4ก3�����������
94��
�*BB�
*ก�ก��ก��
4�����	� �*�9,����7�� �
809��������กA4�ก�0,�6��� 1��กi�������:����03�ก�������/�0��9���ก�H��/�E8	9
��������6�ก7���� ��9���9�6�4�	,�

�
��*4
94:���+�.73��.������
/�0�ก��
�� ��89��ก�O�
ก�*4ก*� ��ก����:���1�*4�*����ก���/�0��9����ก��E8	9
�� 7����9�6�4�	,�

����
94:�����
�*BB�
���+ก���9���กA�12�
�� ก���ก�:�,�6��
��*กCO.�12�ก��E8	9:�,��������+44 X�*BB�k9�P����P�Y E�0�6.

��ก������9
1��:�9 2.2  

6�ก�*�9,���:������ 

����,�+��J�ก3�
���89:��/H�/�0��9���ก�H��/���897����6.
���*4
6�กก��E8	9:�,��������+44�ก�:�,��/���*	� +��ก��/3��*BB����������*�ก���� ,*��12����809�
89��
ก��4��������
���0,����+ก�4H���/�0�ก�0,�:�9�9�ก���, ก�����89 7������
������ก��OP����J�J���
��9���� ��809�7�1�.ก94ก�����+J�ก�����.1��ก:9���
�� :O./�0��9�����89J��1�.ก94ก��OP 
กA��
������+J�ก���*0�E8	9�*��H��4/�0�7���ก��J�����809ก��4��������/H�����������:9��� /*	�,*�
7��,������7�6��,��ก��6*��กA4������/�06.��9��3�
��7��12��*��H��4��ก��J�����9����
��9�ก���,  

:. ,H���*�6�ก
������������กC���������� 
�3���*4+�����
�����ก��6*��*	� X�����������กC����������Y :9�1�.�/5
/,�*	� 

�ก��:�	�
����9
K ก*4ก��6*��*	�������*ก/�*�,P+���1�.�/5
/,/�0
���1l�/3�ก��E8	9:�,��������
1
ก�9�+����*	�+�� �.5. 2518 /*	���	 �.�. 1�.,�� �����5�� 9���9D�4��ก�
ก�����N�,�� ก�./�����O�7,P 
J��
��������
��ก��,ก����กi�
�,6*��*	������������กC����������+�.������*ก/�*�,P
��*	�+����� 

��������
��A����1R66*,/�0/3���������������กC����������,*�
�
���ก��:�	���7��������*	���� 
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X1R66*,���0�/�0/3���������������กC����������,*��ก��

�
����7����*	� ����.������
�กC��:9����,*���9�
�ก����4�H
��+� ���
�3��:�� 63�ก*�L���� E�0���0��������	/3���������������กC��
4���489�
16�ก�N�����
�12�6���Y4 

��7��� �.5. 2520-2522 E�0�������*ก/�*�,P+���1�.�/5
/,�1l�/3�ก��E8	9:�,
1+��� 
�4���
�4��C*/�9ก7��*	�:�	�
���809/3�ก��E8	9:�,�����������������,4��C*/ ��89/�0���6*กก*������
�ก��
E8	9:�, X�9

9����	 (Commodities)Y +�.��809�6�กก��E8	9:�,�*�ก�����*	�

�
�����,���ก3�ก*4��+�
/�07*��6�6��
�J�� ���,��,/�0��ก��Lก�63����

���9, �*��*	� ��809���
�กi�
�,99ก
���4�H
                
�9

9����	��809�
�� ก�./�����O�7,P6��
�����9�O.�*-
�������+ก�
:1�.ก�5:9��O.1G��*�� 
n4*4/�0  58 ��809�ก��:99�HB���3�����ก�6ก����1�.�/5
/, ��809���ก�6ก��E8	9:�,��������                
�12�ก�6ก��/�0��9�:99�HB�� +��+�����
����*�ก����

�
���*4ก��,9
�*4+��9,�����  

6�ก�./*0� �.5. 2526 ก�
�5�C-ก�6ก����O�7,P E�0��12�����,������0��*�ก*�ก�./���
��O�7,P 
��6���4��C*/��809/3�ก��5�กC�1�*41�H��.44��D�ก��E8	9:�,�������กC�� E�0�J�ก��5�กC�
�4��� 1�.�/5
/,���6.
�ก��6*��*	������������กC���������� L�,���
�ก��E8	9:�,:���L�� :��� 

*��3�1.��*� �9ก6�ก��	 ��.9�7�P �������/P 1�.D��ก��
ก��4��C*//�01��กC��*�ก����,*����
���
��A����0
���
��� 

X�����������กC�����������12���0�/�0
����
63��12�9,���,�0� L�,�n��.9,���,�0�1�.�/5

/,E�0�
��8	�-���12�1�.�/5/�������กC��ก��
 
�1�.7�7�1�.ก949�7��/������ก���กC����� 
60 �19�P�EA��P+�.กA
��������กC��/�0���99ก9*��*4���K :9�L�ก���,��,ก�� ก��/�0
�����������
�กC����������6.�12�ก��7��,1�.ก*����
���0,����+ก��กC��ก�����809����
J*�J��:9�����Y5 

��9
��� �.5. 2529 ก�
ก�����N�,�� ก�./�����O�7,P 
���3�J�ก��5�กC�:������
�
�����9 6��ก��N��/�07*��6�,�0�:�	�:9�ก��6*��*	������������กC����������:�	���1�.�/5
/,           
+���1��0,���1+44ก��6*��*	�6�กก�����9+ก�
:1�.ก�5�O.1G��*���12�ก��6*��*	�L�,,ก����
��.��74*BB*��:�	���
� ��809�6�ก��A����ก��+ก�
:1�.ก�5:9��O.1G��*��+�.ก��,ก����
��.��74*BB*��:�	���
��*	��7�����

�����ก*� +��ก��,ก������.��74*BB*��:�	�
��12�ก���n��.           
6.��
����.4Hก�.4��ก������K /�0 �ก�0,�:�9�+�.63� �12�
��7*� �6�ก���  9�/�  ก��6*��*	 �                         
ก���3�������� ก��ก3�ก*4��+� ��9�6�4/��L/C 

                                                        
4  �����������กC����������+���1�.�/5
/,. (2547). ,1(50กก*�, AFET at First Step 2'<=>?@�����

&'()*�>กA�0�+,-.(*�5.+-?0B>/4C/% 28 2EAF�)G 2547. ���� 10. 
5  +�������
. ���� 11. 
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��/�0�H����
�,�,�
:9�/Hก�������/�0�ก�0,�:�9�กA1�.�4J��3���A6/3����1�.�/5
/,
�
�����������กC����������+���+�ก+�.+������,���7809 X�����������กC����������+���1�.�/5
/,Y 
�7�7809N�C�9*�กMC��� XThe Agricultural Futures Exchange of ThailandY �7��*�,�9 AFET ��89 
X�9�k/Y /3�����/�0�12�5��,Pก���ก��E8	9:�,�������กC����������N�,���กi�.�4�,4ก��E8	9:�,/�0
7*��6� L�,��D�ก��1�.
��L�,�1l��J,��������809ก���*4
94���
94�������*	����*�:������� ��

1��
�O+�.����/�0�ก��ก*� 9*��12�ก��6*��*	�:�	���
��.��74*BB*��ก��E8	9:�,�������กC��
�������� �.5. 2542 +�.�1l�/3�ก��E8	9:�,��*	�+�ก�
809�*�/�0 28 �MCN��
 �.5. 25476 L�,
�
�1a��
�,����กC��ก� J��J��� J�����99ก�7�4��������
���0,���������:9������� ��9�6��12�+����
��/H�+�����
����+ก��*ก��/H�/�01�.���P6.�����J��94+/�6�ก��������:9�����E8	9:�,��

9*���ก��:�	���:9������������กC��  
 2.1.2  ����/�0�3��*B:9������������� 

ก.  ก������4������������ (Price Discovery) 
ก������4������������ �
�,���
L�,,�9��� ��������������9��3�����ก���������

��������/�0�ก��:�	�4�ก�.���E8	9:�,���������12�����/�049ก���9H1���P (���
��9�ก��:�,) +�.
9H1/�� (���
��9�ก��E8	9) /�0+/�6�����������/�0E8	9:�,��������ก*�7 

ก������4����/�0+/�6����*�ก����6.�12�1�.L,7�P��9�กC��ก�/�06.
���3�
1�7����
+J�ก�����.1��ก ����J��1�.ก94ก��+�.J�����99กกA��
����3�
1�7�1�.L,7�P������ก���*0�E8	9
��������89�*��H��4��ก��J���   

:.  ก��4��������
���0,� (Hedging Tool) 
ก��4��������
���0,� �
�,���
L�,,�9��� ��������������9��3�����ก�����ก��E8	9:�,

���������������12�ก�
ก/�0
�1�.��/D�N����9J��
�����
�����,��������/�0E8	9:�,�������� �7�� 
�กC��ก� ��ก�OP �6��:9�L�����J��������� J�����99ก �12���� E�0���
���,ก4H���ก�H�
�*�ก�������            
J��1a9�ก*����
���0,� ��89 Hedger ��809�����
����7��12�ก�
ก��ก��4��������
���0,���891a9�ก*�
���
���0,�/�0
�9,����DH�ก�6:9���8 

�9ก6�ก4H���J��1a9�ก*����
���0,� ��89 Hedger +��� ������������,*���9�ก��             
J���กA�ก3�
� ��89 Speculator 
��12�J��7��,����������������ก���N�����9�:9�ก��E8	9:�, ��89 

                                                        
6  +�������
. ���� 37. 
7  �HN�� ��5P�ก�,���:6�. (2549). 0BKK('�'&1G21(<3L(ก�0 !"#$�%�+,-.(*�5�Bก�0 !"#$�%�+,-.(*�/=M           

CG+>?N(<00G.  
8  +�������
.  
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Liquidity +�.�:��
��12�J���*4���
���0,�:9�J��1a9�ก*����
���0,�9*��ก��6�ก����/�0�1��0,�+1��
1 
����.J���กA�ก3�
�6.�กA�ก3�
�6�กก�����809�
���1��0,�+1��:9�������������������/�0�ก��:�	�            
4�ก�.���E8	9:�,�������� 

����/�0:9��������������*�/�0ก����
�:�������9����9�ก*4+���ก��OP:9���,4������,P 
���0����O.ก��
ก��ก3�ก*4ก��E8	9:�,��������������:9�1�.�/5���*-9�
��ก� ��89 Commodity 
Futures Trading Commission (CFTC) /�0��� XL�,/*0�
1+�������kl��69�P�6.

�
���7���809ก��
��/H� +��6.�7���8091a9�ก*����
���0,���89ก���กA�ก3�
� E�0��12���809��3��*B,�0�/�06.��9����:�9
��
ก�9�/�06.�7�����ก������Y9  

 
2.2  	
����������#$$���
����� 

2.2.1  �*BB�k9�P����P� 
ก��E8	9:�,��������+44�*BB�k9�P����P� (Forward) �12�ก��E8	9:�,/�0����*BB�/*	��9�

Qj�,�ก��ก*����6.���
94�*4
94������ก*���9���� N�,�����809�
:/�0����*BB��6�6���9�9�ก*� 
L�,

�
�����,���ก���/�06.�:��
�/3�����/�0��+�ก��1G�4*����
�*BB� �*��*	� ����*BB�6��6.��9�
���6*ก+�.�7809�6ก*� 9,���
�กA�� ก��/3�DH�ก��
���*กCO.�7����	9�6
����
���0,�����809�:9��HON��
������ 63���� ��89��,�.�9�,�980�K /�0

�7*��6���89/3�����ก�����
�:���6

����ก*� ��
/*	�9�6 
�ก��ก��4�����	��*BB�
�����, 

2.2.2  �*BB�kl��69�P�  
ก��E8	9:�,��������+44�*BB�kl��69�P� (Futures) �12�ก��E8	9:�,��������/�0
�ก��

ก3����
���-��:9��*BB�E8	9:�, (Standard Contract) ก*�9,���7*��6� +�.
�5��,Pก����3���*4
ก��E8	9:�, L�,
�ก�.4��ก��1a9�ก*�ก��4�����	�

�1G�4*����
�*BB� �*��*	� ����*BB�6��

�63��12� 
��9����6*กก*� ก��E8	9:�,6��
����
L1�����+�.�12�D��
 ��
/*	�
����
�.��ก+�.���9��*���� 

                                                        
9  CFTC. (1998). Commodity Futures Trading Commission Announces Participation in COSRA [The 

Council of Securities Regulators of the America] Investor Education Week. Release 4112-98.  
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�������� 2.1 ������1��,4�/�,4:�9+�ก�����.������*BB�kl��69�P� (Futures Contract) +�.�*BB�
k9�P����P� (Forward Contract)10 

 

Futures Contract Forward Contract 

E8	9:�,�������������� E8	9:�,ก*�L�,����.�����J��E8	9+�.J��:�, 
�12��*BB�
���-��/�0
�ก��ก3������809�
:
7*��6��12�/�0�*4���L�,/*0�ก*� 

�*BB�E8	9:�,�12���1+44�n��.:9�J��E8	9+�.
J��:�,�*	�K  


�ก�
�ก���������1�.ก*���8091a9�ก*�ก��
4�����	��*BB� L�,�3��*ก�*ก4*B7��12���ก��� 

9�66.
�ก���������
*�63� +��

�
�����,���
ก���/�06./3�����/�01a9�ก*�ก��4�����	��*BB� 

��
���1l�����.
��L�,

�63��12���9��96����
�*���4ก3�������
94�*4
94 

��9�J�ก�*�/3�ก�����
94�*4
94������+�.
73��.������������� 

J��E8	9+�.J��:�,

�63��12���9����6*กก*�
�ก�9� J��E8	9J��:�,
*ก6.
����
�H����,��89��,E8	9:�,ก*�

�ก�9� 

 

2.3  
�
	
��	�"3���4�����ก������������	���ก�����
����� 
����E8	9:�,��������������/�06*��*	�:�	���+���.1�.�/5
����HJ� +�.���
63��12�/�0

+�ก����ก*�
1 L�,�n��.9,���,�0��������กC��L�,/*0�
16.�ก��6�ก���HJ�+�.���
63��12� �*���	11 
1) ���


�+���9�:9�1��
�OJ�J���+�.���� ก�����89 1?��J�J���
�
�ก����6.

�ก�03� 1?��J���
���9,����กA6.��� /*	���	��809�6�ก���


�+���9�:9�ก���1��0,�+1���N�����ka�
9�ก�5 �9ก6�ก�*	��กC��ก�

�/��4:�9
��/�0+/�6���������6.J���9.
� +�.1��
�O
�ก��9,
���,��� ��809����9����9�ก*4���
��9�ก��:9�����
�� 9*��12�J�����กC��ก� J��1�.ก94DH�ก�6/�0
�ก�0,�:�9�ก*4�����������กC�� J����� J�����99ก ��9�6�L�����+1���1/�0�7��������กC���12��*��H��4
����กA�J7�Bก*4���
���0,����,ก*�/HกQj�, 

                                                        
10  �����������กC����������+���1�.�/5
/,. (2552). �-/[(#%+�-C0...L( AFET >2!M#K0'.�0),�G>&=M%-

5�B>2!M#ก�0�-/[(. ���� 8-9. 
11  ก�
ก�����N�,��. �84����
809 28 
ก���
 2556, 6�ก 

http://www.dit.go.th/MahaSarakham/contentdet.asp?deptid=84&id=8997 
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2) J�J���ก���กC��
*ก6.99ก����������9
ก*���7���M���กA4�ก�0,� /3����J�J������
��������6���ก�03����J�ก�./4��9�กC��ก��12�9,���
�ก ��809�6�ก�กC��ก�

�
�,H��n���12�:9�
���9�9,������,��9 1�.ก94ก*4J����� J�����99ก J��+1���1����
���*�������63�ก*�

���
���6.��/H�
�������*�������
���9��*4������,��9ก*4J�J���/�099ก�������
�� ����.���


�+���9�:9�1��
�O
J�J����*�ก���� 

3) �.44ก�����/�0
�ก��E8	9:�,������6���กA,*�9,������ก�����:9�J��������,�

�ก�0��, �89 
9,������+�4 +�.,*�
�ก��4�����	�:�9�ก��/��ก�����9,����
9 6���12�J�/3����J�����:�����
�7809�89
E�0�ก*�+�.ก*� +�.

�ก���/3��*BB�ก��������.,.,�� ��809�6�ก

���
����*4N��.���
���0,�
�� 

4) �.44:�9
��:������,*�

������A� :�����
+
��,3� +�./*0���� ��809�6�ก
�ก��
4���489�:�9
��/��ก�������809J�1�.L,7�P:9�+���.Qj�, +�.:��6H�5��,P��
/�06.ก�.6�,:�9
��
:������  

���,��	6��ก��,
��12�+������8	�-������ก��ก��6*��*	�����E8	9:�,��������������            
��809�����
���0,�/�09�66.�ก��:�	�:������ L�,�7�1�.L,7�P6�กก��ก�
กก��E8	9:�,���������12�
���809�
89��ก�������������9���� (Price Discovery) +�.4��������
���0,��������� (Hedging 
Tool) E�0�ก�
กก��E8	9:�,�������กC�����������*�ก���� ก�9����ก��J������,1�.ก�� 9�/�                   
�12�1�.L,7�P��9ก�����+J����������3���*4J��/�0�ก�0,�:�9�ก*4�������กC��7����*	� 
��+ก� J�����99ก 
L�����+1���1 �กC��ก� ��9�6�����,���N���*- 9�/� J�����99ก��
������ก��OP����+�.�7�
����:���:�� 5 �19�P�EA��P ��89����
94������
 2557 (BWR5 Aug13) ��809�7��12�-����ก��
�6�6�:�,:���/�06.���
94����89�������
 2557 ก*4 J��E8	9:���������1�.�/5 E�0�������	6.�12��*�
7��,���ก���6�6���9�9�9,����-��:9�ก�����ก��:�,/�0�12�6��� 
��7����J��E8	9������1�.�/5�12�J��
ก3��������6�ก:�9
������J��E8	9+��Qj�,���,� ��89ก��/�0�*-4��
/,��
����7�����E8	9:�,��������

�1�.ก94�L,4�,
���ก��7��,���89�กC��ก� �*�9,����7�� �*-4��1�.ก�5���6.1�.ก*�����:*	�
�03��������กC��M��ก���กA4�ก�0,�1��,1? 2557 �/��ก*4���������������
941��,1? 2557 �7����	กA6.
/3�����กC��ก�
��/��4��������03�/�0�H�/�0��6.
���*4 ��ก��
89���.1��ก�877����*	�K ��:O./�0
�*-4��1�.ก�51�.ก*����� ��D���	�กC��ก�
���*41�.L,7�P6�กก��1�.ก*�����:*	��03� :O.���,�ก*�
�*-4��กA��
������+J��41�.
�O��,6��,1�.63�1?/�06.��9��7��3���*4L���ก��7��,���89��	
��
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9,�����
�.�
 ����
16�กL���ก���*463��3���1R66H4*�/�06.�9���
�J�J����������กC��7����*	�K 
99ก�������ก�9� +���6����9,1�.ก�5�����*463��3�12 
  
2.4  ก������������	���ก�����
����� 

2.4.1  4H���/�0�ก�0,�:�9�ก*4ก��E8	9:�, 
1)  �3��*ก����O.ก��
ก��ก3�ก*4ก��E8	9:�,�������กC���������� ��89 �3��*ก��� ก.�.�. 
�3��*ก��� ก.�.�. /3�����/�0��ก��ก3�ก*4��+�ก��E8	9:�,�������������กC����������z 

���L1����� �12�D��
 ��809
�����ก��ก���9��*��9��1��,4��891RS����� +�.ก3�ก*4��+�J��1�.ก94DH�ก�6
�ก�0,�ก*4ก��E8	9:�,�������กC���������� 
��+ก� ��,����E8	9:�,�������� J������������� /�01��กC�ก��
��/H� �*�+/���*4��H�ก��E8	9:�,�������� J��6*�ก��ก��E8	9:�,�������� ��809���DH�ก�6ก��E8	9:�,
�������กC�����������12�
1��
กi�
�,ก��E8	9:�,�������กC���������� 

2)  �����������กC����������+���1�.�/5
/,  
�����������กC����������+���1�.�/5
/,/3�����/�0�12�5��,Pก�����ก��E8	9:�,

�*BB��������กC���������� +�./3�����/�0�*���89ก������/�06.�3�
�E8	9:�,��
�กO{P/�0ก3���� 
��
/*	�6*�/3�:�9ก3����ก��E8	9:�,���������������กC��+���.7��� ��9�6���+�ก��E8	9:�,���
�12�
1���,���
�����A� L1����� +�.�12�D��
 

:�9ก3����ก��E8	9:�,�������� (Contract Specification) �
�,���
��� :�9ก3����/�0
�O.ก��
ก������ก3�����ก�0,�ก*4��,�.�9�,�:9�ก��E8	9:�,�������������� L�,9,�����9,��9�

���,�.�9�,��ก�0,�ก*41�.�N/ 7��� �HON�� 1��
�O �������กC��/�0E8	9:�, ��
����.,.����+�.
����/�0�*4
94���
94�������กC���*	� 

3)  �3��*ก�*ก4*B7� (Clearing House) 
�3��*ก�*ก4*B7��12�����,���N�,��������������กC����������z /3�����/�0 �12�

5��,Pก�����ก���*ก4*B7�ก��E8	9:�,�������� ��������
�7809
*0���ก��E8	9:�,L�,ก�����,ก�กA4����
1�.ก*� +�.ก���กA4�*กC�����1�.ก*� ก��1�*4����.����1�.ก*� (Mark to Market) 1�.63��*�:9�
J��E8	9+�.J��:�, 

�9ก6�ก��	 ,*�
�����/�0��+�ก�.4��ก�����
94�*4
94�������������������กC��
��������z ����12�
1L�,��ก��9����,4��9,L�,��ก�*BB�����������
�ก���89��9�6������	��*�E8	9

                                                        
12  ����� 1�.����-5��. (
.1.1.). 1�.L,7�P:9��������������� AFET. �84����
809 28 
ก���
 2556, 

6�ก http://www.afet.or.th/v081/thai/learning/articleShow.php?id=31 
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:�,�H�/��, �3��*ก�*ก4*B7�กA6./3�ก��6*4���J��E8	9+�.J��:�,��809/3�ก�����
94�*4
94��
:�9ก3����
:9��������*	�K  

4)  �
�7�ก���� 
�
�7�ก�����12�����4H���/�0
���*4�49�HB�����1�.ก94DH�ก�6�ก�0,�ก*4ก��E8	9:�,

��������6�ก��:�D�ก���O.ก��
ก�� ก.�.�. +�.
���*49�HB��6�ก�����������กC����������z 
����12��
�7�ก���� L�,�
�7�ก����6.��9�1G�4*����
�.�4�,4 กi�กO{P +�.:�94*��*4:9����� 
+�.
���/D�/�06./3�����/�0����3��*0�E8	9:�,�:�������������กC����������z 
��L�,��� �
�7�ก����
1�.ก94���, 

ก.  �
�7�ก1�.�N/��,����E8	9:�,�������� ��89L4�ก�ก9�P (Broker) 
/3�����/�0�12��*�+/���ก�����ก������3��*0�E8	9:�,�������������กC����������z +�.

����3�+�.�3���ก��E8	9:�,+ก���ก��� ��9�6�
�����/�0��+�4*B7�ก��E8	9:�,:9���ก��� L�,
���*4
J��94+/��12������,����6�ก��,ก��E8	9:�,:9���ก��� �9ก6�ก��	 ,*�
�����/�0��+��ก�0,�ก*4
ก�.4��ก�����
94�*4
94������9�ก���, 

:. �
�7�ก1�.�N/J������������� (Trader) 
�
�7�ก1�.�N/J��������������12�J��/�0/3�ก��E8	9:�,��8094*B7�:9����9��/���*	�                    

J�������������9�6�12�J��1�.ก94DH�ก�6/�0�ก�0,�:�9�ก*4��������809�*��H1�.���P��ก��1�.ก*����
���0,�
:9����������� ��89�12�J��E8	9J��:�,��,��B�/�0
����
1�.���P6.E8	9:�,L�,���������������
�กC����������z  

5)  J��E8	9J��:�,�������������� (��ก���) 
J��E8	9J��:�,�������������� 
�9,�� 2 1�.�N/ �89 J��1�.ก*����
���0,�+�.�*ก��/H� 
ก. J��1�.ก*����
���0,� (Hedger) �89 J��1�.ก94DH�ก�6/�0
����
�ก�0,�:�9�ก*4�������กC�� 

�7�� ก�H�
�กC��ก� ��ก�OP L����� J��J��� L�����+1���1 J�����99ก ��9�6���9�����ก���              
/�0
����
���0,�6�ก���
J*�J��:9����������� +�.��9�ก�������
���0,�/�0�ก��:�	� 6���:��
�E8	9��89
:�,�������������กC����������z E�0�/3����J��1�.ก*����
���0,�

���9�ก*���ก*4���
J*�J��:9�
����������/�06.�ก��:�	� 

:. �*ก��/H� (Investor) �89 J��/�0 ��A�7�9�/����ก��/3�ก3�
�6�ก���
J*�J��:9�            
���������� E�0�9�6�12�4H���/*0�
1/�0

�
�DH�ก�6�ก�0,�:�9�ก*4������9���9��/�0
�ก��E8	9:�,��               
�����������กC����������z +��6.9�5*,ก��������.�P:�9
��1R66*,�8	�-��+�.:�9
��1R66*,                 
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/���/������ก�����ก��OP/�5/�����
���809�
��:9����������� 6�ก�*	�กA6.�:��
�/3�ก��E8	9
��89:�,��809/3�ก3�
�6�ก���
J*�J��:9�����������13 

2.4.2  �*��H1�.���P+����*BB� 
�
809ก��������*��H1�.���P:9��*BB� กA,�9
�:���6
������
�,����*��H1�.���P:9�             

����ก��
E�0�กA�89 ���
��9�ก��+/�6���/�09,��N�,���6:9�����*BB�+�.
��+���99ก
�����1ก��
+����6����ก��/3�����ก��
�*BB�9,�����9,������0� E�0�ก�.4��ก����	6.�ก��:�	���7*	�����*	�+��
:O.�ก���*BB� �*��*	� ก��6.��6��O�����*BB���
��*��H1�.���P+����*BB��12��7�����*	� กA63��12�
/�06.��9�,�9�
1��������
��9�ก��/�0+/�6���:9�����*BB� O :O./3��*BB� ���7�ก�������
1
��6��O�:*	�73��.���	

� /�0�12��7����	����.�*��H1�.���P+����*BB�

��7���809�:9�ก��1G�4*����

�*BB���89ก��73��.���	+��9,������*0��9�  

6�กก��5�กC�4/4*BB*��+���1�.
��กi�
�,+���+�.��O�7,P
���� 45314 E�0��12�
��
89���,�
:9�ก��E8	9:�,�4��� �*��H1�.���P+����*BB�E8	9:�,�89 ก��L9�ก��
��/D����������
/�0E8	9:�,��809+�กก*4�����������*	� ก�����89 O :O.�ก��/3��*BB�����*BB�Qj�,���0����,ก���J��E8	9
1�.���P6.
��ก��
��/D����������/�0��E8	9 +�.����*BB�9�กQj�,���0����,,ก���J��:�,1�.���P/�06.

���*4������89����:9�������/�0��:�, 9,���
�กA��
 +
�ก��E8	9:�,6.
��*��H1�.���P��ก��L9�
ก��
��/D��+�กก*4ก��73��.����+��กA
�
���
�,���
��� ��9�
�ก��L9�ก��
��/D��+�.73��.����ก*�
6���K O :O.�ก��/3��*BB� +�.+
�1�.
��กi�
�,+���+�.��O�7,P 
���� 458 6.4*BB*����� 
Xก��
��/D����/�*�,P���/�0:�,�*	� ,�9
L9�
1,*�J��E8	9�*	�+��:O.�
809
��/3��*BB�E8	9:�,ก*�Y            
/���9�6��,P
�6��� 1HBB�*�DHP กA
��9D�4�,
����� 4/4*BB*���*�ก������	�12����,�4/4*BB*��/�06.49ก��� 
ก��
��/D��L9�
1�*	�+���
809���/���*	� 
�
���
�,���
��� ���

�
�ก��L9�ก��
��/D��ก*� O :O./3�
�*BB�+��� �*BB��*	�กA6.

��12��*BB�E8	9:�, ����/�01�.
��กi�
�,+���+�.��O�7,P
���� 
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�,/�0J��:�,
6.��9�1G�4*����*�6�ก/�0
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94�������
809���*	��12�9�ก��809����0�15  

                                                        
13  +�������
. ���� 13-14. 
14  
���� 453 9*����E8	9:�,�*	� �89 �*BB�E�0�4H���Qj�,���0����,ก��� J��:�, L9�ก��
��/D��+���/�*�,P���

���+ก�4H���9�กQj�,���0� ���,ก��� J��E8	9 +�.J��E8	9�ก�����6.�7�����/�*�,P����*	����+ก�J��:�,. 
15  
�6��� 1HBB�*�DHP. (2544, �MCN��
-������
). XE8	9:�, +�ก�1��0,� ��� /�*�,P�����9������89,*�
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�9ก6�ก��	 /���9�6��,P
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��กA�89 �6��:9�/�*�,P���
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��/D����/�*�,P��� �/���*	� 

�
��49ก���ก��
��/D��:9�����89:9�J��:�,+��1�.ก���� ��


���� 453 �12����,�4/��,�
���*กCO.:9��*BB�E8	9:�,�/���*	� �12����,��*��H1�.���P:9�
�*BB�E8	9:�,:*	��9�ก�9����ก��
�*BB� 

��7�ก��1G�4*��ก��73��.���	��
�*BB� �����ก
1���
�3�
��� :9��� �6��:9�กA,�9
6.ก��,�12�:*�+,��ก*4�*��H1�.���P:9��*BB��9� ����.�*BB�E8	9:�,            
�12�+�����,��*BB�/�0
��*��H1�.���P��ก��L9�ก��
��/D��+���/�*�,P����/���*	� J��:�,

�63��12���9�

�ก��
��/D�� �12�:9����9� 

��7����:*	�/�06.
�ก��73��.���	1G�4*����
�*BB� ����6.�*4J��               
��ก���9���/D�ก*�9,���
��*	� �12�9�ก1RB�����0� 

���,���H��	6��9�6ก����
�������9,�3�/�0��� XL9�ก��
��/D��+���/�*�,P������+ก�4H��9�กQj�,
���0����,ก���J��E8	9Y /�01��กG��4/4*BB*��
���� 453 9*��12����
�
�,:9�ก��E8	9:�,�*	� 
�
�,��� �*��H1�.���P+����*BB�E8	9:�, E�0��12�:*	��9�:O.ก�9����ก���*BB� ,*�
��7�:*	��9�ก��
1G�4*����
�*BB�/�06.��9�L9�ก��
��/D��6���K �*��*	� �3���� X/�*�,P���Y ��4/4*BB*��:������             
6��9�6�12�/�*�,P���/�0
�9,��+��� O :O.�ก��/3��*BB� ��89�12�/�*�,P�����9����กA
��  

�
809�:���6���:*	��9�ก���ก���*BB�9*��12���809�:9��*��H1�.���P+����*BB� +�.
:*	��9�ก��1i�4*����
�*BB�9*��12���809�:9�ก��73��.���	��
�*BB� E�0��12����.:*	��9�ก*�+��� 
4/4*BB*����809�ก��73��.���	�12�������*, กA�7���*กก�����,�ก*� ก�����89 ��กก��L9�ก��
��/D��9*�
�12��*��H1�.���P+����*BB�E8	9:�,�ก�12�������*,�*	�+��:*	��9�ก���ก���*BB� �*BB�E8	9:�,�*	�
�ก�12�L
�. ��

���� 150 +����กJ������:*	��9�ก���ก���*BB�
1+��� L�,�*BB�
�
�*��H1�.���P

��12�ก����9����
��

���� 150 กA�
�L9ก��/�0�*BB�6.���ก�*4
1�ก�12�
L
�.����.���H��

���� 150 
��9�ก +����กก��L9�ก��
��/D��/�0�12�ก��73��.���	��
�*BB�E8	9
:�,�ก�12�������*, E�0�ก��73��.���	�12���809�N�,��*��*BB�E8	9:�,�ก��:�	��*�/�0
��ก����
�+����*	� 
ก���*�ก������/3�����*BB�E8	9:�,�*	��ก�12�L
�.

� +��6.��9�4*��*4��
4/4*BB*����
���� 
217, 218 ��89 219 +���+��ก�O� ก��/�0J��:�,
��7��6��:9�/�*�,P��� ��89/�*�,P���/�0E8	9:�,�12�
/�*�,P�����9�����*	� 
��7�ก�O�/�06.�89����*BB�E8	9:�,�*�ก����/�0
��*��H1�.���P������*, �*BB�
6���ก��:�	�L�,�
4��OP+�.4*��*4ก*�
�� +�������กN�,��*�J��:�,

�
�/�*�,P���/�0E8	9:�,/�06.���
94
���+ก�J��E8	9
�� กA�12���809�:9�ก��J���*�73��.���	 
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809�*BB�E8	9:�, �12��*BB�/�0
��*��H1�.���P��ก��L9�ก��
��/D����/�*�,P���/�0E8	9
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�9�6L9����ก*�
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�
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�
ก��
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ก3�����������
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�*BB�+��� J��:�,6.��9���������/�0
:�,
����
94���+ก�J��E8	9���
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�*���	 �
809�:���6�����809�:9��*��H1�.���P+����*BB�ก*4ก��1G�4*��ก��73��.���	��

�*BB��12����.��809�ก*��7����	+��� ก��E8	9:�,/�0�*��H+����*BB���:O.�ก��/3��*BB�
��*กCO.
�12�+�����,�/�*�,P�����9���� ��89�12�/�*�,P���/�0J��:�,,*�

�
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��/D�� ��89,*�

�
�J�����12�
�6��:9� ��89,*�

�
��6*�����896*�/3�:�	�กA��
����ก��E8	9:�,ก*�
�� ��ก/�*�,P9*��12��*��H+���
�*BB��*	�

��7�/�*�,P�9ก��O�7,P +��/*	���	 6.��9��7���*ก����ก��
/�0
���809�
:��89��809�������
ก��1i�4*��ก��73��.���	
�ก3����4*��*4
��9�ก7*	����0�16 

���,ก��E8	9:�,�������������กC����������+���1�.�/5
/, (X�����������กC��
��������zY) 
��*BB�
���-��/�0���,ก��� X:�9ก3����ก��E8	9:�,�������� (Contract Specification)Y 
99กL�,�O.ก��
ก������9�5*,93���6��
���
��
���� 78 (2) (6) (7) +�. (13) 1�.ก94ก*4

���� 100 +�����.��74*BB*��ก��E8	9:�,�������กC���������� �.5. 254217 ก3������,�.�9�,�

                                                        
16  +�������
. 
17  
���� 78 ����O.ก��
ก������
�93���6+�.����/�0��4�H
��+�ก���������:9����� +�.

1G�4*��ก��980�����
/�04*BB*��
������.��74*BB*����	  
 93���6+�.����/�0:9��O.ก��
ก��������
�������0� �����
���ก��ก3���� �.�4�,4 :�94*��*4 

1�.ก�5 ��89�3��*0�����809��*���9
1��	���, 
 (2)  ��*ก�กO{P ��D�ก�� +�.��809�
:�ก�0,�ก*4ก��E8	9��89:�,��������กC�� ก���*4
94+�.ก�����
94

�������กC�� 
(6) 9*����1��0,�+1��:9�����:�	�������H�:9��������กC��/�0/3�ก��E8	9:�,����������+���.�*� 
(7) 1��
�OE8	9��89:�,�������กC��+���.7���:9��
�7�ก��89��ก��� 
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+���:�9�ก��ก��E8	9:�,���������������������กC����������z 
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94�*4
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�,1�.���P��99,���1��56�ก:�9���*,  

2.4.2.1  ��*ก/*0�
1:9�ก��E8	9:�,�������� 
1)  J��E8	9+�.J��:�,��������

����6*กก*� +�.

���9�
�������9,����
89��:O./�0����3��*0�  
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�,��� �������*	�9�6�12���������9����/�0,*�
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��*���9,����:O.�*	�กA
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+
�ก�./*0��
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����,*�
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(13)  ����/3�ก��+�.�*��,H�/3�ก���3���*4ก��E8	9:�,�������� 
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�O ��
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2)  �3��*ก�*ก4*B7�6.�:��
��12�����*BB�+/� 
�
809�3��*0���ก6*4���6��ก���12��*BB�/�0���,ก��� X�*BB�E8	9:�,��������Y +��� �3��*ก           

�*ก4*B7�6.�:���12�����*BB�Qj�,J��:�,���+ก�J��E8	9 +�.�12�����*BB�Qj�,J��E8	9���+ก�J��:�,  
�*กCO.ก���:��
��12�����*BB�:9��3��*ก�*ก4*B7�:������ ���,ก��� Novation �89 ก���:��

�12�����*BB�Qj�,���ก*�:��
 ��*�6�ก/�0�3��*0�E8	9+�.�3��*0�:�,
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���1���1�8	9����
J�ก�*���
�*BB�E8	9:�,��������
�����,��D� 


����6.�12� ก���*ก����-��. (Offset) ��89 ก��L9� (Transfer) ��89 ก��73��.����+/�

ก�����
94 (Cash Settlement) ��89ก���*4
94���
94 (Delivery) �*���	 
ก. ก��1���1�8	9����
J�ก�*�ก�9�����*�E8	9:�,�H�/��,18 
ก���*ก����-��.ก���89��9�:�9�ก�� (Offset)  
�
809�3��*0���ก6*4����ก���12��*BB�E8	9:�,�������� ��89/�0���,ก��� X:�9�ก��������Y +���           

J��E8	9��89J��:�,กA��
����*ก����-��.ก���89��9�:�9�ก���������*�ก����
�����,ก������3��*0���
������1�.�N/���,�ก*� /�0
�63�����*BB�/�0�/��ก*� +�.����89����
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���
1
�J��4��89�*ก����-��.���
/�0
�9,�� �7�� -��.���
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1�����-��.��
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�12�-��.J��:�, กA��9�
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��12�-��.J��E8	9 
E�0�

��7�ก��:�,��89ก��L9�-��.���
  

�
809ก�������-��.���*BB�E8	9:�,����������������������+���.��*	�6.��9�
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Central Counterparty ��89 CCP (�3���*4ก��E8	9:�,���������������������กC����������z �89 
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�/�0
�J�
1          

                                                        
18  X�*�E8	9:�,�H�/��,Y �����������กC����������z 
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:9�+���.�*BB��3���*4������+���.7����9�
�� �*��*	� �*BB�:9���89����
94��/�0J��������	��*�E8	9:�,�H�/��,

1+���6.

�
�ก��E8	9:�,�*BB��3���*4��89����
94�*	�9�ก J��/�0�89��9�:�9�ก��������9,��กA6.
�N��.J�ก�*���

��809�
::9��*BB���������:9�+���.1�.�N/������ 9�/� ���
94�*4
94 ��89 73��.����+/�ก�����
94. 
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�*กก�4�4���	���	���
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��89�12�ก��J���*BB� +�.6./3���������กA
��ก�9�
��	�ก3�����������*�E8	9:�,�H�/��, ����.��*�6�ก�*�E8	9:�,�H�/��,+���6.�7�ก�� Offset ��809         
1���*��9�99ก6�ก���
J�ก�*���
�*BB�E8	9:�,��������

�
�� 

�N���*�ก�����12���0�+������J��E8	9+�.J��:�,��
���/3�����ก��-��.+�.�*ก����-��.
��
������������+�.6*���.����/�0J��E8	9+�.J��:�,��A����6.�12�1�.L,7�P+ก��� ����12�
1��

����+�.6*���.����/�0��ก��9�6.�ก��J�ก3�
� +������12�
1��
����+�.6*���.����/�0

���ก��9�            
กA6.�ก��J�:��/H�  

9��0� ก���*ก����-��.ก���89��9�:�9�ก��9�6�ก��6�ก���
�
*���6:9���ก���/�0
��9�ก������3��*0���/�����ก*�:��
ก*4:�9�ก��������/�0��
�9,�� ��89��,����E8	9:�,���������7�
��/D���
�*BB���,����E8	9:�,����������809����-��.ก���89��9�:9���ก���/�0J���*�73��.����
1�.ก*� ��89��ก���/�0���,7���� ��89��ก���/�0�ก�12�J��
�����
��
�����89��
89�
�����
��
��� 
��89��ก���/�0��ก��/*กCP/�*�,P��89�ก�12�4H�����
�.��, �12����  

ก��L9� ( Transfer)  
���4��/�0,*�

�����*�E8	9:�,�H�/��, ��ก���/�0
�-��.ก���89��9�:�9�ก��������

����6.�12�-��.
������QRS�E8	9��89QRS�:�,��
���L9�-��.������:9�����9
1���ก*44H���980�
�� �*�9,����7�� ��, 
ก. ����3��*0�:�,:���:�� 5 �19�P�EA��P ���
94��89�
����
�:����������������กC����������z J���
��,����z /�0��, ก. �1l�4*B7�E8	9:�,
�� +�.�
809�.44E8	9:�,:9������������กC����������z 
��
6*4����3��*0�:9���, ก. +��� �3��*ก�*ก4*B7�กA6.�:��
��12�����*BB�QRS�J��E8	9ก*4��, ก.  ��ก����	��, ก. 
��
�����89ก/�06.�89��9�:�9�ก����9
16������89�
����
E�0��12���89����
94+���/3�ก�����
94
������:���:�� 5 �19�P�EA��P ���ก*4J��E8	9 (�*�N��/�0 2.1 ก���89��9�:�9�ก��6��:�����ก�.4��ก�����

94+�.�*4
94) +����ก��, ก. 

�1�.���P6.�89��9�:�9�ก���������*�ก������9
1 ��89

�
1�.���P6.���
94������ ��, ก. กA��
���L9�:�,-��.ก���89��9�:�9�ก��������QRS�:�,:9�
�����+ก�4H���980�
�� +��/*	���	  ��9�ก�./3�ก�9��*�E8	9:�,�H�/��,6.
����  
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6�3���  2.1  ก���89��9�:�9�ก��6��:�����ก�.4��ก�����
94+�.�*4
94 
 

6�ก�*�9,���:������ �

����� ��, ก. 

�1�.���P6.�:�����ก�.4��ก�����
94�*4
94
������ กA/3�ก��L9�:�,-��.ก���89��9�:�9�ก��QRS�:�,/�0���899,�� ���+ก���, :. ��9
���, :. :�,
��9���+ก���, �. +�.��9
���, �. :�,��9���+ก���, �. ��, �. 6.:�,-��.�������*�ก������896.�:��
���ก�.4��ก�����
94 (Delivery Process) กA
�� (�*�N��/�0 2.2 ก��L9�:�9�ก��ก�9��:�����
ก�.4��ก�����
94+�.�*4
94) 
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6�3���  2.2  ก��L9�:�9�ก��ก�9��:�����ก�.4��ก�����
94+�.�*4
94 
 

:. ก��1���1�8	9����
J�ก�*��
809�����	��*�E8	9:�,�H�/��, 
ก��73��.����+/�ก�����
94 (Cash Settlement) 
J��E8	9J��:�,��,���89��9�:�9�ก��������6������	��*�E8	9:�,�H�/��, L�,��*ก+���J��E8	9

J��:�,��,�*�ก����6.��9����
94�*4
94��������
��809�
:/�0�*BB��.4H
�� ����+���*BB�E8	9:�,
���������*	������������กC����������z 6.ก3����:�9�*BB�
���-������12�+44 XBoth 
OptionsY �7����	����*BB�กA6.��
����*ก����-��.ก���89��9�:�9�ก��������:9���99ก
16�ก
�����������กC����������z 
�� ���,ก��73��.���������������,����+/�ก�����
94 (Cash 
Settlement)  

�3���*4ก��E8	9:�,�������กC������������
:�9�ก��E8	9:�,��������+44 Both 
Options �*	� ��ก����*BB�1�.���P6.���
94�*4
94������ก*�6���K กA��
���/3�
�� L�,6.��9�
�
���
63���:9�J��E8	9/�0��9�ก���*4
94+�.J��:�,/�0��9�ก�����
94������/�0���ก*� +�.��9�+6�����

1�.���P�*�ก��������3��*ก�*ก4*B7�/��4N�,���.,.����/�0�����������กC����������z ก3���� 
+����3��*ก�*ก4*B7�6./3�ก��6*4��� (��*	�/�0 2) +�.+6��J�ก��6*4������+ก�J��E8	9+�.J��:�,/��4J���/��
��,����E8	9:�,��������:9��� +����ก
����,�J��E8	9��89J��:�,Qj�,��Qj�,���0�+6�����
1�.���P6.
:9���
94��89�*4
94�/���*	� ��89/*	��9�Qj�,

�1�.���P6.���
94�*4
94ก*���,�7����	 �3��*ก�*ก
4*B7�6./3�ก���*ก����:�9�ก�������� (�*BB�E8	9:�,��������) :9�J��E8	9+�.J��:�,���,ก��1�*4

�����:9��*BB�E8	9:�,����������
����,H���H�/��, +�.�3�����ก�����J��E8	9J��:�,73��.��������
����:9��*BB��*�ก�����12����� +�.�
809
�ก��73��.��������:9��������,����+���กA�89���N��.����/�0
��
�*BB�E8	9:�,��������:9�J��E8	9 J��:�, 
����	��H��� 

ก���*4
94���
94 (Delivery) 
�
809J��E8	9+�.J��:�,�89��9��*BB�E8	9:�,��������6������	��*�E8	9:�,�H�/��, J��E8	9+�.

J��:�,��������6.�ก��N��.J�ก�*�/�06.��9����
94�*4
94��������
ก�.4��ก�����
94�*4
94
:9������������กC����������z (Delivery Process) E�0�
�:*	��9�L�,��H1�*���	 (�*�N��/�0 2.3
ก�.4��ก�����
94�*4
94�������������กC����������z (�9�k/)) 
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6�3���  2.3  ก�.4��ก�����
94�*4
94�������������กC����������z (�9�k/) 
 

ก���*4
94���
94L�,/����89ก980� (Alternative Delivery Procedure: ADP) 
�9ก6�กก�����
94�*4
94��������
:*	��9�+�.��809�
:
���-��:9�����������

�กC����������z +��� ,*�
�7�9�/��/�0�����������กC����������z �1l�L9ก�����J��E8	9+�.J��:�,
��
����ก���1��0,�+1����809�
:ก�����
94�*4
94�.�����ก*�
�� L�,�
809
���*4+6��J�ก��6*4���
���
94�*4
946�ก�3��*ก�*ก4*B7�+��� J��E8	9+�.J��:�,/�0
����
��9�ก�����
94�*4
94������/�0
�
��809�
:ก�����
94�*4
94+�ก����
16�ก
���-��:9������������กC����������z กA��
���
�3�����ก��
�� L�,,80��3�:9/3�ก�����
94�*4
94L�,/����89ก980���9�3��*ก�*ก4*B7�N�,��
�.,.����/�0�����������กC����������z ก3���� +�.��ก�����������กC����������z 9�HB�����
/3�ก�����
94�*4
94L�,/����89ก980�
��+��� กA6.����89���J��E8	9 J��:�,�
�N��.J�ก�*���
�*BB�
E8	9:�,���������*	� 

2.4.2.2 �*BB�/�0�ก�0,�:�9�ก*4ก��E8	9:�,�������� 
  1)  �*BB���,����E8	9:�,�������� 
�������������กC����������z 4����กi�.�4�,4:�94*��*4ก��E8	9:�,/�0�O.ก��
ก��

���� +�.�O.ก��
ก�� ก.�.�. 9�5*,93���6��
���
����.��74*BB*��ก��E8	9:�,�������กC��
�������� �.5. 2542 1�.ก�599ก
��*	� 6.��ก�3�
��7�4*��*4ก*44H���J����กก3�ก*4��+���
/�0�.4H
��
����.��74*BB*��n4*4�*�ก���� E�0�
��+ก� ��,����E8	9:�,����/�0
���*49�HB��6�ก�3��*ก��� ก.�.�. 
+�.�����������กC����������z (�
�7�ก����) �/���*	� +�.��-��./�0กi:�94*��*4ก��E8	9:�,
�*�ก����กi�
�,���809�
89/�0Qj�,����4*BB*�����93���6+ก�Qj�,4�������ก��4*��*4ก������12�
1��

กi�
�, (��.��74*BB*��ก��E8	9:�,�������กC���������� �.5. 2542) กi:�94*��*4ก��E8	9:�,6��
�12�กi�
�,�3��*4�9�/�06.
���8	9��:*���89+,��ก*4กi�
�,�3��*45*ก���/�0���ก���

�
�� 9*��12�
1
��
��*ก�3��*47*	�:9�กi�
�,  

9,���
�กA��
 +
�

���
����3�กi:�94*��*4ก��E8	9:�,
��7�4*��*4ก*4J��E8	9J��:�,��
-��.�*�ก��/�0+/�6���
��L�,������,���HJ�/�0ก����
�:������ +����
����3�กi:�94*��*4ก��E8	9:�,

��7�4*��*4ก*4J��E8	9J��:�,
��L�,/��9�9
J���:�9�*BB���,����E8	9:�,����������809/3�ก��E8	9:�,
��������+/���ก��� E�0�
���� 30 �������0� +�����.��74*BB*��ก��E8	9:�,�������กC���������� 
�.5. 2542 4*BB*�����:�9�*BB��*�ก����6.��9�
���,�.�9�,�9*��12����.�3��*B�12�
1��
/�0
�O.ก��
ก��ก.�.�. ก3�������, E�0����0�����,�.�9�,�9*��12����.�3��*B/�0�O.ก��
ก�� ก.�.�. 
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ก3�����*	��89 ��ก��� (�*�ก��) ,��,9
/�06.1G�4*����
 กi:�94*��*4 �3��*0� +�.��809�
:��K /�0
�ก�0,�:�9�/�0�O.ก��
ก�������������กC����������+�.�����������กC����������+���1�.�/5

/,ก3���� �*��*	� 

����,��*BB���,����E8	9:�,��������6.
�J�4*��*4/��กi�
�,�12��*BB�
+����*	��*�ก���*�+/� ก�����89 J��E8	9J��:�,��-��.�*�ก�� +����*	�4��C*/��,����/�0�12��
�7�ก����
����12��*�+/�:9�����809/3�ก��E8	9:�,���������������������กC����������z +��� �*BB�
��,����E8	9:�,��������,*�/3�����/�0�7809
L,������*
�*�DP���J��E8	9+�.J��:�,��9�,9
�*4+�.4*��*4
��
กi:�94*��*4ก��E8	9:�,/�0�ก�0,�:�9�ก*4ก��E8	9:�,�������กC����������9�ก���, L�,
���,�.�9�,�
ก���7809
L,����
�*
�*�DP1��กi�*�N��/�0 2.4 
 

 
 

6�3��� 2.4 ก���7809
L,����
�*
�*�DP�.�����กi:�94*��*4ก��E8	9:�,ก*4�*BB���,����E8	9:�,
�������� 
 

9��0� ก��/�0���
�*
�*�DP�12��*��7��N��/�0 2.4 ��	 กA��809J�9����, +�.ก�.6�,���
�*4J��          
9*�6.�12�ก��1a9�ก*�ก��4�����	� ก��

�1G�4*����
�*BB�
��9�ก/�����0� �*�9,����7�� ก�O�/�0��ก���
Qj�,J��:�,

����
94������ �
�7�ก����E�0��12���,����Qj�,J��:�,กA6.��9��12�J���*4J��794��9����

1ก�9���809
����ก�.4��ก��E8	9:�,��9��ก�����
���,��, +�.�
809����
���*4J��794���+ก��
�7�ก
����Qj�,J��E8	9
1+��� �
�7�ก����Qj�,J��:�,กA6.ก�*4
�
���4�	,�9�ก*4J��:�,E�0��12���ก���:9��*��9�

����9
1  

�84��809�6�ก4/4*BB*����
���� 30 �������0� +�����.��74*BB*��ก��E8	9:�,������
�กC���������� �.5. 2542 /�0���  

X��ก���12���,����E8	9:�,�������� �����,����E8	9:�,��������/3��*BB��12���*��89
ก*4��ก�����809/3�ก��E8	9:�,��������+/���ก��� L�,
���,�.�9�,�9*��12����.�3��*B+����*BB� 
��809����ก�����
�12�D��
+ก�����*BB���
/�0�O.ก��
ก�� ก.�.�. ก3����Y 
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�3���*4���.�3��*B+����*BB���,����E8	9:�,��������/�0�O.ก��
ก�� ก.�.�. ก3����
1��กi9,����1�.ก�5�O.ก��
ก�� ก.�.�. /�0 ก� 3/2546 ��809� ��,�.�9�,�9*��12����.�3��*B+���
�*BB��.�������,����E8	9:�,��������ก*4��ก�����809/3�ก��E8	9:�,��������+/���ก���19 
��+ก�           
ก�����
94��89ก���*4
94�������กC��/�0E8	9:�, ��D��3�����ก��:9���,����E8	9:�,��������           
��ก��ก���

�1G�4*����
��809�
:/�0�ก�0,�:�9�ก*4ก�����
94��89�*4
94�������กC�� �12����  

�*�/�0J���:�,�
��ก����
�����9�������ก�.4��ก��E8	9:�,�������������กC����������
+���1�.�/5
/,�*	� ��ก�����89J��E8	9+�.J��:�,

�
�������9E8	9:�,ก*�L�,��� +��/Hก9,���6.ก�./3�
J�����,����E8	9:�,�������� E�0��89�12��*�+/�:9���ก��� (�*�ก��) 
�ก��+����*	�ก*�L�,�*BB�
��,����E8	9:�,�������� ��89/�0���,ก��� �*BB��.�������,����E8	9:�,��������ก*4��ก�����809/3�ก��
E8	9:�,��������+/���ก��� +��9,���
�กA�� 4����กi:�94*��*4ก��E8	9:�,:9������������กC��
��������z ��
��9����:�9ก3����ก��E8	9:�,��������E�0��89�12�:�9�*BB�E8	9:�,��������

���-��6.��ก�3�
��7�4*��*4ก*4��ก���1�.�N//�0

�
���12��
�7�ก������89�
�7�ก�3��*ก�*ก4*B7�
L�,J������
�ก��/�0��ก���
�����
��+ก���,����E8	9:�,����������
�*BB���,����E8	9:�,��������z 
E�0��O.ก��
ก�� ก.�.�. �12�J��ก3������809�
:+����*BB���,����z �*�ก���� ��
/�0ก����
�+���
:������ 6��ก����
����� �*BB���,����E8	9:�,����������	�9�/�0�12���
89��.����7809
�����ก�����9�
,9
�*4+�.��ก4*��*4��
กi:�94*��*4ก��E8	9:�,:9������������กC����������z  

��ก����	 J���:�,�:9�*�9,���:�9���
���*BB���,����z :9�4��C*/ kl��69�P 9ก���/�� 
63�ก*� ��8091�.ก94ก��/3����
�:���6 �*���	  

X:�9 5. ก���*4-���
94������ ��ก����ก��/�06.1G�4*����
:�9ก3����ก���*4
94���
94
�������กC��/�0����ก3����..Y 

                                                        
19  1�.ก�5�O.ก��
ก��ก3�ก*4ก��E8	9:�,�������กC����������/�0 ก� 3/2546 ��809� ��,�.�9�,�9*��12�

���.�3��*B+����*BB��.�������,����E8	9:�,��������ก*4��ก�����809/3�ก��E8	9:�,��������+/���ก���  
 :�9 2 �*BB���9�/3��12���*��89+�.9,�����9,��9�
���,�.�9�,�9*��12����.�3��*B+����*BB���809���

�ก�����
�12�D��
+ก�����*BB��*���9
1��	 ... 
 (6) ก�����
94��89ก���*4
94�������กC�� 
 ��,����E8	9:�,����������9��.4H�.,����+�.��D�ก�����
94��89�*4
94�������กC�� +�.                     


���,�.�9�,��ก�0,�ก*4��D��3�����ก��:9���,����E8	9:�,�������� ��ก��ก���

�1G�4*����
��809�
:/�0�ก�0,�:�9�ก*4
ก�����
94��89�*4
94�������กC�� /*	���	6.��9�������
�12�D��
+ก���ก�����
�
������,. 
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/*	���	 �����*
�*�DP�.�������ก���1�.�N//�0

�
���12��
�7�ก������89�
�7�ก�3��*ก            
�*ก4*B7� ก*4��,����E8	9:�,�������� +�.�����������กC����������z ��
���9D�4�,
��6�ก             
N��/�0 2.5 
 

 
 

6�3���  2.5  �����*
�*�DPก��E8	9:�,�������������กC����������z (�9�k/) 
 

6.��A�
�����ก��E8	9:�,���������������������กC����������z ��	 J��E8	9+�.J��:�,             


���9��41.��A�����ก*�9,����7��ก*�E8	9:�,������6��� +�.J��E8	9J��:�,
�
��
������*
�*�DPL�,���
ก*4�����������กC����������z +��6.ก�./3�ก��/Hก9,���J����
�7�ก���� ��89��,����E8	9:�,
��������/�0�12�����*BB�:9���  

2)  �*BB�E8	9:�,�������กC���������� 
 ก.  ก���ก��:�	�:9��*BB�E8	9:�,�������กC������������ �����������กC��

��������+���1�.�/5
/, 
��809�6�ก�*BB��12�����ก��
/�0�ก��6�กก��+����6���:9�4H����*	�+���9�Qj�,:�	�
1 

L�,ก��+����6���/�06.ก�9����ก���12��*BB�
���*	���9�
����
7*��6�+���9����,��9 ���7��12�
���,�+���3��7�B7�� (Invitation to treat) E�0��89�12����,�ก�����9��809���
�ก���6�6� ��89��809���
�
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ก��/3��3����9�:��
��/���*	�20 ���7�ก�����9��809/3��*BB�

� �*�9,���/�0��A�
��7*��89�3��78	9�7�B
:9�J��:�,/9����� ��891�.ก�5:9�J��:�,/9��������6.
�ก��:�,/�*�,P/�0�� �*������� �*กCO.
��	�12����,��3��7�B7�� �����3��������:9J��E8	9�89�12��3����9  

+���3���*4�3��*0�E8	9+�.�3��*0�:�,/�0J��E8	9+�.J��:�,����:������.44ก��E8	9:�,:9�����
�������กC����������z J�����,����z �*	� �
809��6��O��*กCO.:9��3��*0��*�ก����/�0+��������A����
�6���/�07*��6�+���9�:9�J������3��*0������9�ก��J�ก�*��12��*BB���ก�3��*0�/�0��
�����99ก
1             
��ก��9��*4��89
�ก��6*4��� /*	��3��*0�/�0����*	�

����6.�12��3��*0�E8	9��89�3��*0�:�,����
����
7*��6�
+���9� 
����
��4���������.�3��*B:9�ก��E8	9:�,

����6.�12����� 1��
�O �HON�������� 
+�.ก3����������ก�����
94�*4
94���������:����9/�06.J�ก�*��12��*BB�
����ก
�4H������0�
4H������ก����9��*4 

/*	���	  

�����3��*0��*�ก����6.�89�12��3����9��89�3�
*0�กA��
 J�/��กi�
�,กA                   


�+�ก����ก*� ����.��/��,/�0�H���
�J����9���89J���*4�3�
*0�
����9��*4ก�*4
�+���,�9
ก�9����ก��
�12��*BB����,ก*�/*	���	� ��1�.��A���	J���:�,�6��

�:9ก������ก��
1����,�.�9�,� 

 :.  �*��H1�.���P:9��*BB� 
�*��H1�.���P+�������ก��
�*	� 1�.
��กi�
�,+���+�.��O�7,P
���� 150 4*BB*����� 

Xก����
��*��H1�.���P�12�ก����9����
7*�+6��L�,กi�
�, �12�ก��������*, ��89�12�ก��:*���9
���
��4���,4��9,��895��D��
9*���:9�1�.7�7� ก���*	��12�L
�.Y 

�*��H1�.���P+�������ก��
/�04*BB*��9,����
���� 150 :�������*	� /���9�6��,P9*����/,P 
�H
���5P 
��9D�4�,��� �89 1�.L,7�P9*��12�J��H�/��,/�0J��+����6���/3�����ก��
1�.���P6.���
�ก��:�	� ��89�12�J�/�0�ก��:�	�
�6�ก����ก��
/�0��+����6��� �7�� /3��*BB�E8	94��� Qj�,J��E8	96.

���*41�.L,7�P/�06.
��4����12�ก��
��/D�� ����J��:�,6.
���*41�.L,7�P/�06.
������6�กก��:�,
4��� �*��H1�.���P��ก��/3�����ก��
�*	�6���12����

H���
�,��ก��/3�����ก��
:9�+���.Qj�,21  

�3���*4ก��E8	9:�,�������กC�����������������������กC����������+���1�.�/5

/,�*	� ��809�6�ก
�:�9ก3����ก��E8	9:�,��89 Contract Specification �12��*�ก3�������.�3��*B

                                                        
20  4*BB*�� �H7��. ก (
.1.1.). ก��/3��*BB���9*�กMC. �84����
809 1 
��H��,� 2554, 6�ก 

http://elib.coj.go.th/Article/d7_2_4.pdf. 
21  9*����/,P �H
���5P. (2549). )c�#<'K�%?0BG,�กd.G�%52+-5�B2�e'f%3,+��*,%('�'ก00G &1gg�.       

���� 20. 
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:9�ก��E8	9:�,��+���.�*BB� /*	�,*�ก3������1+44ก��73��.���	9*��12�J��H�/��,:9��*BB�
��
�12�ก����������+��� L�,
����.�3��*B:9��*BB�E8	9:�,���������������กC��+���.7��� �*���	22

 

 

                                                        
22  �����������กC����������+���1�.�/5
/,. (
.1.1.). �84����
809 28 ������
 2554, 6�ก 

http://www.afet.or.th/v081/thai/. 
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��������  2.2  ���.�3��*B:9��*BB�E8	9:�,��������,��+J���
��*�7*	� 3 
 

���	�� ���
8����	
#�9#�� 3 
�HON��������/�0���
94 
���-�� Green Book L�,J��E8	9��
���ก3���� �*กCO.�n��. (House Term) 

��
/�0��9�ก�� 
����,ก��E8	9:�, 5,000 ก�L�ก�*
 ��89 5 �
���ก�*� / ���0�����,ก��E8	9:�, 
����,ก�����
94 20,000 ก�L�ก�*
 ��89 20 �
���ก�*� / ���0�����,ก�����
94 
��D�ก��E8	9:�, Computerized Continuous Trading 
����E8	9:�, 4�/ / ก�L�ก�*
 
��89�/�0��4ก3�������
94 /Hก��89������9ก*�

��ก�� 9 ��89� 
�*�E8	9:�,�H�/��, �*�/3�ก��/�0 3 ก�9��*�/3�ก��+�ก:9���89����
94 
�*����
94�H�/��, �*�/3�ก���H�/��,:9���89����
94 
��D�ก�����
94 6H����
94 +�.
��809�
:ก�����
94 

J��E8	9��89ก��809�
:ก�����
949,�����9,������0� (Buyer's Options) 
���*���	 
1. O /����89ก�H��/� ��89/����89+��
n4*���
��809�
: Free on Board (PAR) 
2. O ��*���������89L��������:�ก�H��/�z ���1-
 1/H
D��� 
�
H/�1��ก�� �
H/����� ��.4H�� 7�4H�� +�.�.,9� (J��:�,���������+ก�J��E8	9
��
9*���/�0����ก3����) 

 

��������  2.3  ���.�3��*B:9��*BB�E8	9:�,��������:����9

.�� 100 �19�P�EA��P 7*	� 2 
 

���	�� ���
������� 100 �;��<��=��< 9#�� 2 
�HON��������/�0���
94 :����9

.�� 100 �19�P�EA��P 7*	� 2 ��

���-��ก�./�����O�7,P  
����,ก��E8	9:�, 15,000 ก�L�ก�*
 ��89 15 �
���ก�*� / ���0�����,ก��E8	9:�, 
����,ก�����
94 15,000 ก�L�ก�*
 ��89 15 �
���ก�*� / ���0�����,ก�����
94 
��D�ก��E8	9:�, Computerized Continuous Trading 
����E8	9:�, 4�/ / ก�L�ก�*
 
��89�/�0��4ก3�������
94 /Hก��89������9ก*�63���� 8 ��89����
94 (Contract Month) 
�*�E8	9:�,�H�/��, �*�/3�ก��/�0 10 :9���89����
94 
�*����
94�H�/��, �*�/3�ก���H�/��,:9���89����
94 
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��������  2.3 (��9) 
 

���	�� ���
������� 100 �;��<��=��< 9#�� 2 
/����89ก��ก�����
94+�. 
�*4
94 (Both Options) 

1.  ���J��E8	9J��:�,/�01�.���P6.���
94�*4
94������ +6�����
1�.���P
�,*�
�����*	�+������ 08.30-12.00 �. :9��*�/3�ก���*�6�ก�*�E8	9:�,�H�/��, 
2.  ��กJ��E8	9J��:�,

�
��,80����
1�.���P/�06.���
94�*4
94������ ��89

�

���*4ก��6*4������/3�ก�����
94�*4
94 ����6.,H��-��.ก���89��9�������,
ก��73��.���������������,���� (Cash Settlement)  

ก�����
94�*4
94 1.  O ��*�������/�0J��E8	9ก3�������:�ก�H��/�
����� (J��E8	9��
���ก3�������
���
94���:�6*���*���.���5��9,HD,� ���1-
 ��/4H�� �
H/����� 
�
H/�1��ก�� 1/H
D��� �����,ก +�. n.�7���/�� 
��L�,

�
��������0
��89
����������7�6��,�����.,./��+��9,�����)  
2.  J��:�,�*4J��794���:����������6��������*�������:9�J��E8	9 +�.J��E8	9
�*4J��794 ���7*0��	3���*ก+�.������6�94�HON�� /*	���	 J��E8	9��
�����9�:9���

�ก�����6�94 DNA 
�� ��ก�O�/�0J�ก�����6�94 DNA J���
���-��                
J��E8	9�*4J��794������6�94 +����กJ�ก�����6 DNA 

�J���
���-��              
J��:�,�*4J��794������6�94+�.����7�6��,/*	��
�  

 

 

��������  2.4  ���.�3��*B:9��*BB�E8	9:�,��������:���:�� 5 �19�P�EA��P ��809�
:ก�����
94�*4

94+44 FOB 
 

���	�� ���
��
 5 �;��<��=��<>"?ก��8���;@AAB�#� (���
D���) 
�HON��������/�0���
94 ��
/�0ก3����
����1�.ก�5ก�./�����O�7,P L�,��9�9,�����N����+�.                    


�ก��0�1ก�� �12�/�0,9
�*4L�,/*0�
1��ก�����:���:�� 5 �19�P�EA��P 
����,ก��E8	9:�, 50 �
���ก�*� (50,000 ก�L�ก�*
) / ���0�����,ก��E8	9:�,  
����,ก�����
94 250 �
���ก�*� (250,000 ก�L�ก�*
) / ���0�����,ก�����
94 ( 5 ����,ก��E8	9:�,) 
��D�ก��E8	9:�, �.449���Aก/�9��ก�P 
����E8	9:�, 4�//�*� 
��89�/�0��4ก3�������
94 
ก���
 
����
 �MCN��
 ก�กi��
 ก*�,�,� �M56�ก�,� 
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��������  2.4  (��9) 
 

���	�� ���
��
 5 �;��<��=��<>"?ก��8���;@AAB�#� (���
D���) 
�*�E8	9:�,�H�/��, �*�/3�ก���H�/��, ก�9��*�/3�ก��+�ก:9���89����
94 
�*��*4
94�H�/��, ก�O� FOB: �*�/3�ก���H�/��,:9���89��*�6�ก��89����
94 

ก�O� ���
94 O ��*�������/�0����ก3����: �*�/3�ก��/�0 5 :9���89��*�6�ก        
��89����
94 

��D�ก�����
94 6H����
94 +�. 
��809�
:ก�����
94 

���
94:���:�� 5 �19�P�EA��P��
��809�
: Free on Board (FOB) ก�H��/�4��6H
ก�.�94 PP 50 กก. Break Bulk ��
��809�
:/�0J��E8	9ก3���� (Buyer�s Option) 
L�,J��E8	9�12�J��6*���4��6HN*O{P +�.�����4��6HN*O{P �9ก6�ก��	J��E8	9��
���
��89ก��D�ก�����
94�*4
94 �*���	  
 1.  ���
94 FOB ก�H��/�z 4��6Hก�.�94 PP 50 กก. ����� Container 20 kH�  
L�,J��E8	96��,�������0
 (Premium) 
 2.  ���
94 FOB +��
n4*� 4��6Hก�.�94 PP 50 กก. ����� Container 20 kH� 
L�,J��E8	96��,�������0
 (Premium) 
 3.  ���
94FOB �ก�.��7*� 4��6Hก�.�94 PP 50 กก. Break Bulk L�,J��E8	96��,
�������0
 (Premium) 
 4.  ���
94 O ��*������� ��
/�0J��E8	9ก3���� L�,
������� (Discount) ��
9*���
/�0����ก3���� 
ก�����
94J��:�,��9�����12� Bulk L�,��4��/Hก/�0��
���,ก�/
���/���*	� 
��ก�O�/�0J��E8	9��9�ก��4��6HN*O{Pก�.�94 PP /�0
�:�������6�ก 50 กก.*              
J��E8	9��9��*4J��794����7�6��,�������0
 (Premium) E�0��12����+����ก��4��6H 
��
:���:9�4��6HN*O{P ��
/�0����1�.ก�5ก3���� 
* (����ก3����:���:9�4��6HN*O{P980� = 25 กก.)  
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��������  2.5  ���.�3��*B:9��*BB�E8	9:�,��������
*��3�1.��*����� 
 

���	�� �#��F�;���#����� 
�HON��������/�0���
94 
�+1a�

���9,ก�����9,�. 65.0 L�,�	3���*ก 


������,:9��*�
*��3�1.��*�

��ก����9,�. 5.0 L�,�	3���*ก 

����
78	�

��ก����9,�. 14.0 L�,�	3���*ก 


�
��*��H980��6891� ����+�����/��,/�0���
�ก*4�*�
*��3�1.��*���
�N��1ก��


��ก����9,�. 3 L�,�	3���*ก 


�
�ก��0�+�.��J��1�ก�� 


�4�� ���� ��89:�	���  

����,ก��E8	9:�, 50,000 ก�L�ก�*
 ��89 50 �
���ก�*� / ���0�����,ก��E8	9:�, 
����,ก�����
94 150,000 ก�L�ก�*
 ��89 150 �
���ก�*� / ���0�����,ก�����
94 
��D�ก��E8	9:�, Computerized Continuous Trading 
����E8	9:�, 4�/ / ก�L�ก�*
 (

���
4��6HN*O{P) 
��89�/�0��4ก3�������
94 /Hก��89������9ก*�

��ก�� 6 ��89� 
�*�E8	9:�,�H�/��, �*�/3�ก��/�0 10 :9���89����
94 
�*����
94�H�/��, �*�/3�ก���H�/��,:9���89����
94 
/����89ก��ก�����
94+�.�*4

94 (Both Options) 

1.  ���J��E8	9J��:�,/�01�.���P6.���
94�*4
94������ +6�����
1�.���P
�,*�
�����*	�+������ 8.30 - 12.00 �. :9��*�/3�ก���*�6�ก�*�E8	9:�,�H�/��, 
2.  ��กJ��E8	9J��:�,

�
��,80����
1�.���P/�06.���
94�*4
94������ ��89               


�
���*4ก��6*4������/3�ก�����
94�*4
94 ����6.,H��-��.ก���89��9�������,
ก��73��.���������������,���� (Cash Settlement) 

ก�����
94�*4
94 O ��*���������89L�����/�0J��E8	9ก3������6*���*���.���5��9,HD,� 
 

�
809�12��7����	 J���:�,�6����A���� 1�.L,7�P9*��12�J��H�/��,/�0J��+����6���/3�����ก��

1�.���P6.����ก��:�	���ก��E8	9:�,�������กC����������กA�89 J��:�,��9�ก������ 9*��12�����:9�
������ +�.J��E8	9��9�ก���������กC��/�0��E8	9E�0��6����*�ก����+
�6.��กก3����
���������� +���
809 
J��E8	9J��:�,����3��*0�E8	9�3��*0�:�,�:����������������กC����������z ,�9
�12�ก���9ก,	3�������

,��,9
/�06.J�ก�*�����
:�9ก3����ก��E8	9:�,��������/�0�����������กC����������z ก3����
��
:������ +�.+
������*กก��/*0�
1:9�ก��E8	9:�,��������6.�1l�L9ก�����J��E8	9+�.J��:�,��
���
1���1�8	9����
J�ก�*���
�*BB�E8	9:�,��������
�����,��D�

�63�ก*��n��.ก�����
94�*4
94
���������,�9,������,�กA��
 �*�/�0ก����
�+���กA��
 +���*0����7�1�.L,7�P9*��12�J��H�/��,/�0J��
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+����6���
�9,�� O :O./3��*BB�

� �12�+�����,��*���89ก/�09�66.�ก��:�	�
����N�,��*� ก�9�/�0
��89����
946.
�����/���*	� 

2.4.3  ��D�ก��E8	9:�, 
2.4.3.1  ��1+44:9�ก��E8	9:�,�������� 
ก��E8	9:�,��������/�01G�4*��ก*�9,���������������กC����������/*0�L�ก 
����,ก*�               

2 ��1+44 �89 +44ก��E8	9:�,L�,ก��1�.
����������9����/�0�7��*BB�O
89��80949ก+�.�ก��
����+�.1��
�Oก��E8	9:�, ��89 Open Outcry +�.ก��E8	9:�,L�,9*�L�
*��J����.44
�9
�����9�P ��89 Electronic Trading E�0��12���1+44/�0�����������������,1�.�/5��89ก�7� 
��
/*	������������กC����������:9�1�.�/5
/,���, /�0�12��7����	����.ก��E8	9:�,���,�.44
�9
�����9�P 

ก) 
����
�����A�ก��� /*	�ก������3��*0� ก��6*4��� ก��E8	9:�, ก��,8�,*�J� +�.ก��
���6�94���ก��E8	9:�,�12�
1��
��809�
:/�0ก3����
��9,���+
��,3� 

:) ��
���+���J�ก��E8	9:�,+�.�J,+�����9��D�O7�
����/*�/� /3����J��E8	9 J��:�,
�:�����:�9
��/�06.�3�
1�7���ก���*�����69,����/���/�,
ก*� 

/*	���	 6.
��.441G�4*��ก��/�0�
�7�ก:9�������
�����9�7809
L�,J���L���:��,����K 
��809�7���ก������3��*0�E8	9:�,�:��������� �*4ก��,8�,*��3��*0�E8	9:�,6�ก���� :O.���,�ก*�
�.441G�4*��ก���*�ก����กA6.
�ก���7809
L,�
1����.44ก��73��.����:9��3��*ก�*ก4*B7���809+6��
,9�ก���*ก4*B7��.������
�7�ก+�.�3���O�.�*4����1�.ก*� (Margin) 

2.4.3.2  ก��E8	9:�,�����������กC����������+���1�.�/5
/, 
ก��E8	9:�,�������������กC����������+���1�.�/5
/,J��E8	9+�.J��:�,6.��9����

�3��*0�E8	9��89:�, �:������.44ก��E8	9:�,:9������������กC����������z L�,J�����,����E8	9:�,
��������/�0�12��
�7�ก:9�����23 �/���*	� /*	���	กA��809ก�.6�,���
�*4J��79499ก�12�7���K 6�ก
�
�7�ก:9������89��,����E8	9:�,�������� �����9
1,*���ก����
809
�ก��4�����	���89ก��

�1i�4*��
��
�*BB���7����� J��/�0�*4�9���7����*	�6.��9��*4J��794+/� �7�� �
809��ก���4�����	�

�1G�4*��
��
�*BBB� �*�+/���89��,����E8	9:�,��������:9���ก�����,�*	�กA6.��9��*4J��794��9����
+/���ก���
1����ก�9� �12���� E�0���0��������	6.�12����809�7�	�����A�����.44L��������:9�

                                                        
23  �
�7�ก���� �
�,��� J��
���*49�HB��6�ก��:�D�ก���O.ก��
ก��ก3�ก*4ก��E8	9:�,�������กC��         

�������� (X��:�D�ก��Y) ���/3�ก��E8	9:�,����������809���9� E�0����,ก��� J������������� +�. J��
���*49�HB��6�ก
��:�D�ก�����6*���+�.�*4�3��*0�E8	9��89�3��*0�:�,��������6�ก��ก��� E�0����,ก��� ��,����E8	9:�,�������� +�.

���*49�HB��6�ก�O.ก��
ก��ก�������������กC�������������E8	9:�,��������������. 
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กi�
�,/�0ก3�������ก��E8	9:�,��9�ก�./3�J����
�7�ก�/���*	� ��809����ก�����
7*��6�����809����

�*4J��794+�.ก��
���4�	,ก*���/��กi�
�, L�,

�63��12���9�
�ก���3���809�
�ka9���9���95��24 

/*	���	 ก�9����0
/3�ก��E8	9:�, J��E8	9+�.J��:�,6.��9��1l�4*B7�E8	9:�,ก*4��,����E8	9:�,
��������L�,6.
��*BB�/�0���,ก��� X�*BB��.�������,����E8	9:�,��������ก*4��ก�����809/3�ก��E8	9
:�,��������+/���ก���Y �12���*ก-�� +�.6.��9�
�ก���������1�.ก*�ก��E8	9:�, ��89/�0���,ก��� 
X����1�.ก*�:*	����Y ��89 XInitial Margin (IM)Y ��
9*���/�0�O.ก��
ก�� ก.�.�. ก3����25 L�,
9�5*,93���6��

���� 78 (4) +�. (16) 1�.ก94ก*4
���� 101 +�����.��74*BB*��ก��E8	9:�,
�������กC���������� �.5. 254226 E�0�����1�.ก*�:*	����6.
�9*���/�0+�ก����ก*�
1:�	�9,��ก*4              
7���:9�������/�0E8	9:�,  

�
809J��E8	9+�.J��:�,�1l�4*B7�E8	9:�,+�.�������1�.ก*�:*	����ก*4��,����E8	9:�,
�����������,4��9,+��� J��E8	9+�.J��:�,กA��
�������3��*0�E8	9��89�3��*0�:�,J�����,����E8	9:�,
����������809/3�ก��E8	9:�,�������������กC����������z 
�� +�.�
809��,����E8	9:�,��������

���*4�3��*0�E8	9��89�3��*0�:�,6�ก��ก��� (J��E8	9��89J��:�,) +��� ��,����E8	9:�,��������กA6.����3��*0�
�*�ก�����:����������������กC����������z J����.44�9
�����9�P/�0
�ก���7809
L,�ก*�
�� 
(Electronic Trading) 

�3���*4�3��*0�E8	9��89�3��*0�:�,/�0��ก������
�,*���,����E8	9:�,����������8096.����:�����
�.44ก��E8	9:�,:9������������กC����������z �*	�6.��9�
���,�.�9�,�:9�1�.�N/:9��3��*0� 
7���:9������� ��89�/�0�*BB���4ก3�������
94 +�.���� +�.�
809��,����E8	9:�,��������
���*4

                                                        
24  ก�
ก�����N�,�� ก�./�����O�7,P. (2542). 20B0�fK1gg1�'ก�0 !"#$�%&'()*�>กA�0�+,-.(*�              

2.4. 2542. ���� 50-51.  
25  1�.ก�5�O.ก��
ก�������������กC���������� ��809� ��*ก�กO{P ��D�ก�� +�.��809�
:�ก�0,�ก*4ก��

ก3����9*�������1�.ก*� n4*4���*�/�0 17 กH
N��*�DP 2547. 
26  
���� 78����O.ก��
ก������
�93���6+�.����/�0��4�H
��+�ก���������:9����� +�.

1G�4*��ก��980�����
/�04*BB*��
������.��74*BB*����	  
 93���6+�.����/�0:9��O.ก��
ก��������
�������0� �����
���ก��ก3���� �.�4�,4 :�94*��*4 

1�.ก�5 ��89�3��*0�����809��*���9
1��	���, 
 (4) ��*ก�กO{P ��D�ก�� +�.��809�
:�ก�0,�ก*4ก�������89�*กC�����1�.ก*� ก��1�*4-��.4*B7�����

1�.ก*� ��
���9*�������1�.ก*� 
 (16) ก��980���/�063��12���9ก���3����������
�*��H1�.���P:9�����  
 
���� 101 ��ก��E8	9��89:�,���������������กC��������+���.��*	� ��9�
�ก���������1�.ก*�
��

ก*4�3��*ก�*ก4*B7���
9*���+�.��D�ก��/�0�O.ก��
ก������ก3���� L�,���
��A�794:9��O.ก��
ก�� ก.�.�. 
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�3��*0�6�ก��ก��� ���48	9����6.��9�/3�ก�����6�94��,�.�9�,�:9��3��*0� +�.63����ก���89��9�
:�9�ก�� (Position Limit) /�0��ก���+���.��,
���*46�ก��,����E8	9:�,�������� (E�0�63����ก���89
��9�:�9�ก����	 ��,����E8	9:�,����������-��.�
�7�ก����6.
���*46�ก�����������กC��
��������z 
�9�ก7*	����0� +����3�
�6*�������+ก���ก���:9���) �3��*0�E8	9�3��*0�:�,/�0J���ก��
���6�94�*�ก����+���6.��ก�����9
�,*������������กC����������z ��809�:�����ก�.4��ก��6*4���
�3��*0�E8	9:�, L�,�3��*0�E8	9������7������,�ก*� 
��.,.�������
94��89����,�ก*�6.
1���,��3��*4
ก�9���*�
�� ����:�,กA�7�����,�ก*� +�.��ก����E8	9���12��������,�ก*���89���ก*�ก*4����:�,
�.44กA6./3�ก��6*4����3��*0�E8	9+�.�3��*0�:�,�*	��:�����,ก*� 

9,���
�กA��
 ��ก�O�/�0
�ก������3��*0�E8	9��89�3��*0�:�,E�0�
���,�.�9�,������� 63���� 
+�.��89����
94���,�ก*��:��
�,*������������กC����������z ���9
ก*����,K �3��*0� �.44
�9
�����9�P6./3�ก�����,��3��*4�3��*0�6�ก���� ก�����89 �3��*0�E8	96.���,�6�ก�������9E8	9����H�
+�����9,K ����*0�ก*�
1 �3���*4�3��*0�:�,�.446./3�ก�����,��3��*4�3��*0�6�ก�3��*0����9:�,�03��H�
ก�9� ก�.4��ก���*�ก�����12�ก��6*4����3��*0�E8	9:�,L�,9*�L�
*�� Automatic Order Matching 
(AOM) L�,�.44ก��E8	9:�,6.1�.
���3��*0�E8	9+�.�3��*0�:�, �*	�+������/�0����3��*0��:��
�6�
��	��H�����/3�ก��E8	9:�,1�.63��*� L�,�.446.6*����,��3��*0�E8	9:�,��
�3��*4:9�����+�.����/�0
��/�0�H� (Price and Time Priority) �*�/�04*BB*��
������.��74*BB*��ก��E8	9:�,�������กC���������� 
�.5. 2542 
���� 126 L�,
���*กก��/�0��� �3��*0�E8	9/�0
��������9E8	9���/�0�H�6.��ก6*����,�
����
�3��*4/�0���0� +�.���
��������9E8	9/�0���ก�����ก����:��
���
� 6.6*����,��������9E8	9/�0���ก����12�
�3��*4+�กก�9� +����ก
�ก�����9E8	9��+���.����
�กก��� 1 ��,ก�� ���6*����,���
����L�,ก��
���9E8	9/�01��กi���.44ก��E8	9:�,ก�9�6.��ก6*�
���12�ก�����9E8	9���3��*4ก�9� ��ก�O�:9�
�3��*0�:�,/�0
��������9:�,�03�/�0�H�6.��ก6*����,�
�����3��*4/�0���0� +�.���
��������9:�,/�0�03�ก���
��ก����:��
���
�6.6*����,��������9:�,/�0�03�ก����12��3��*4+�กก�9� +����ก
�ก�����9:�,��+��
�.����
�กก��� 1 ��,ก�� ���6*����,���
����L�,ก�����9:�,/�01��กG���.44ก��E8	9:�,ก�9� 
6.��ก6*�
���12�ก�����9:�,���3��*4ก�9� E�0��.446.6*4����3��*0�E8	9:�,L�,9*�L�
*�� L�,
�
��*กก���89 �
809�3��*0�E8	9:�,J����:��
����.44E8	9:�,+��� �.44E8	9:�,6.���6�94��� �3��*0��*	�
��
���6*4���ก*4�3��*0��������:��

��/*�/���89

� ����3��*0��*	���
���6*4���
��/*�/� �.44กA6./3�
ก��6*4������ +������3��*0��*	�

���
���6*4���
�� �.446.6*����,��3��*0�E8	9:�,�*	���
��*กก�� Price 
and Time Priority ��
/�0ก����
�:������  

9��0� ก�.4��ก��6*4����3��*0���	6.ก�./3�/Hก�*� +�.�
809��	��*�/3�ก���3��*0���

�
���*4
ก��6*4���6.��ก�.44����99ก
1L�,9*�L�
*�� ��89��ก6.

��9��������	��*� +�.�12�����ก�9�/�0
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�3��*0��*�ก����6.��ก6*4��� ��ก���J������3��*0�6.,ก���ก�3��*0�/�0���
��*	�L�,J�����,����z :9���กA
�� 
�����3��*0���/�0
���*4ก��6*4����3��*0�+���6.���,ก��� X:�9�ก��E8	9:�,�������� ��89�*BB�E8	9:�,
�������� ��89 -��. (Position) ��89:�9�ก�������� (Open Interest)Y27  

��*�6�ก/�0�3��*0�E8	9�3��*0�:�,��ก6*4���+��� �3��*ก�*ก4*B7�6.�:���12�����*BB�+/�����*BB�
Qj�,���ก*�:��
��/Hก��,ก��E8	9:�, �*0��89 �:���12�J��E8	9���ก*4�
�7�กJ��:�,+�.�:���12�J��:�,���ก*4
�
�7�กJ��E8	928 ก��/�0�3��*ก�*ก4*B7��:���12�����*BB�+/�����*BB����
��89��ก�����	 �12�ก��93���,
���
�.��ก���J��������0�K /�06.��
����*ก������89 Offset �*BB�
�� ���,ก������3��*0�������.
���ก*�:��
ก*4�3��*0�/�0��ก6*4���
��J�������E8	9:�,���������:������.44ก��E8	9:�,:9�����������
�กC����������z ก�����89 ���-��.���
�12�-��J��E8	9 กA��9�
1�����-��.��
��12�-��.J��:�, +�����
-��.���
�12�-��J��:�, กA��9�
1�����-��.��
��12�-��.J��E8	9 L�,J�J�ก�*���-��./*	��9�/�0
�����:�	���9��12�9,������,�ก*� �89 �12�-��.��������1�.�N/���,�ก*� +�.1��
�O�/��ก*� �3���*4
��89����
94���,�ก*� �
809�12��7����	 6��

�63��12���9��*ก������8949ก���ก�*BB�ก*4����*BB�/�0�.44
6*4���
�����
  

9,���
�กA��
 J���:�,���A����ก��/�0�3��*ก�*ก4*B7��:���12�����*BB�+/���ก����*	��12�ก��
93���,���
�.��ก���+ก���ก�����809����*BB�/�06*4����1��0,�
89��9
1
���/���*	� 
�
��
�J�/3����N��.
J�ก�*�:9���ก����1��0,�
1 ��ก���6��,*�����9��*4J��794/�06.1G�4*����
�*BB�E8	9:�,��������
6�ก���6.
��/3�ก���*ก�����*BB����,ก��/3��*BB����ก*�:��
 ��89L�,ก���*ก�����*BB����,ก��
73��.���� ��89ก�����
94�*4
94��������
�*BB�  

9��0� �
809�3��*0���ก6*4����*�/�0ก����
�:������+��� �.44�9
�����9�P:9�����6.��,���
,8�,*�ก��E8	9:�,
1,*��9
�����9�P:9���,����E8	9:�,�������� ��809�����,����E8	9:�,��������
+6��,8�,*�ก��E8	9:�,
1,*���ก���:9��� ���������,�ก*��.44ก��E8	9:�,6.+6��ก��E8	9:�,�*	�K 

1,*��.44�9
�����9�P:9��3��*ก�*ก4*B7���809�3���O����1�.ก*����6.��9����,ก�กA4���0
���
��89
�������1�.ก*������ก���8����+ก��
�7�ก:9�������809�
�7�ก����6.
��
1���,ก�กA4���0
���
��89 
��������8����+ก���ก���:9���9�ก/9����0� L�,
�:*	��9�ก��E8	9:�,�*�N��/�0 2.6 �*���	 

 

                                                        
27  �HN�� ��5P�ก�,���:6�. ���
���
. 

 28  ��.��74*BB*��ก��E8	9:�,�������กC���������� �.5. 2542 
���� 90 ��ก��1G�4*������/�0:9��3��*ก
�*ก4*B7� ����3��*ก�*ก4*B7��12�J���*4J��794��ก��E8	9:�,�.������
�7�ก L�,�1a�J��E8	9���ก*4�
�7�กJ��:�,+�.
�12�J��:�,���ก*4�
�7�กJ��E8	9.  
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6�3��� 2.6 :*	��9�L�,�*��:1: ก��E8	9:�,���������������������กC����������z (�9�k/) 
 

�*���	 ���,���H/�0������������������������1�.�/5�*	�
����ก�*;��
��12�����ก�����9,1? 
��D�ก��E8	9:�,��������กA1�*4�1��0,�
1��
,H��
*,6�ก�./*0�1R66H4*�/�0�9
�����9�P�:��
�
�4/4�/
��7����1�.63��*�9,���
�ก ก��E8	9:�,��������������+44��
���
���ก��E8	9:�,������������
�กC����������+���1�.�/5
/,6��/3�J����.44�9
�����9�P ��89 Electronic Trading E�0��12�
��D�ก��/�0
�1�.��/D�N�� L1����� +�.�12�/�0,9
�*4 +�.���,���HJ�/�0�����������กC����������
6*��*	�:�	���809����
ก��/3�����/�0����������6��� (����������1R66H4*�) L�,������������������6.
/3�����/�0�12����809�
894��������
���0,�����กC��ก���89J��1�.ก94ก���7���ก�� �����
���0,�
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�������� (Hedging) ก�����89 �กC��ก���89J��1�.ก94ก��6.��
����7������������กC��
����������809�����
���0,���������
�� L�,�:��
�E8	9:�,�������กC������������4���
1ก*4
ก�.4��ก�����������������6���/�0/3�ก*�9,��+�����
1ก�� J��/�0
����
���0,�����:�, �7�� �กC��ก�/�0
���9
/�06.:�,:�����9�ก 2 ��89�:������� ��
��������
���0,�6�กก���ก�03�:9�����:���
��L�,
ก���:��
�:�,���������������������กC���������� ��/3��9����,�ก*� J��/�0
����
���0,�����E8	9 
�7�� J�����99ก/�0
�N��.��ก�����99ก:�����9�ก 2 ��89�:������� กA��
��������
���0,�:9���6�ก
6�กก�����:�	�:9�����:���
��L�,ก���:��
�E8	9���������������������กC���������� 

�9ก6�ก��	 ������������������,*��12����809�
89��ก�����������:9���������9���� 
(Price Discovery) ก�����89 �����������กC��/�0+������*���	�12�����/�0�./�9�
�6�ก���

��9�ก��E8	9+�.���
��9�:�,������7������,�ก*���	��9���� �*���	 �กC��ก���89+
�ก�./*0�                   
J��1�.ก94ก�6ก��/�0�ก�0,�:�9�ก*4�������กC��6����
����3���������������	
1�7���ก�����+J�ก��
J���
��  

�*��*	� ���,1�.L,7�P:9�ก�
�������������/�0ก����
�:������ 1�.ก94ก*4ก��
�3��������:9������������กC����������+���1�.�/5
/,/�0
�1�.��/D�N�� L1����� N�,���
กi�.�4�,4ก��E8	9:�,/�0�12�D��
+��� ��กJ��/�0�ก�0,�:�9�
���:���6��D�ก��E8	9:�,�������� ��9�6�
�*4/��41�.L,7�P/�06.
���*46�กก��E8	9:�,��������+�.�*�
�E8	9:�,�������กC������������
�����������กC����������+���1�.�/5
/,+���กA6.ก�9����ก��J���/*	�+����9J��J��� J��4��LN� +�.
�.44�5�C-ก�6L�,��
:9�1�.�/5
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