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บทท่ี 1 
 

บทนํา 
 

ความสําคัญของปญหา 
 
 ธนาคารพาณิชยเปนสถาบันการเงินที่มีบทบาทสําคัญตอเศรษฐกิจของประเทศในปจจุบัน 
เมื่อเทียบกับสถาบันการเงินประเภทอื่น โดยธนาคารพาณิชยจะเปนสถาบันการเงินที่ระดมเงินออม
และเงินกูยืมจากทั้งในประเทศและตางประเทศ นํามาจัดสรรใหแกภาคเศรษฐกิจตางๆทั้ง 
ภาคเอกชนและรัฐบาลโดยการใหสินเชื่อในรูปเงินกู เงนิเบิกเกนิบัญชี ซ้ือลดตั๋วแลกเงิน ซ่ึงเงินให
กูยืมดังกลาวจะถูกนําไปใชเปนเงินทุนสําหรับการประกอบการและขยายการผลิต อันจะมี
ผลกระทบตอการลงทุนในกจิการ  การจางงาน  การบริโภค  ตลอดจนการเพิ่มขึ้นของรายได
ประชาชาติซ่ึงจะมีผลตอเศรษฐกิจโดยรวมของประเทศตอไป 
 
 จากการที่ประเทศไทยเปดเสรีทางการเงิน โดยการจดัตั้งกรุงเทพวิเทศธนกิจ (Bangkok 
International Banking Facilities, BIBF) เมื่อวันที่ 10 กันยายน พ.ศ.2535 การดําเนนินโยบายใน
ขณะนัน้มุงเนนการเพิ่มปริมาณเงินในระบบเศรษฐกิจ เงนิทุนสวนใหญจะมาจากตางประเทศ  
เพื่อตอบสนองความตองการเงินทุนของประชาชนภายในประเทศ เนื่องจากปริมาณเงินออมหรือ
แหลงเงินทนุใหกูภายในประเทศไมเพยีงพอกับความตองการ ซ่ึงการดําเนินนโยบายการเงินขยายตวั  
จะทําใหอัตราดอกเบี้ยภายในประเทศลดลงแตการลดลงของอัตราดอกเบี้ยภายในประเทศกย็ังอยูใน
ระดับที่สูงกวาอัตราดอกเบี้ยตางประเทศ จากสวนตางของอัตราดอกเบีย้นี้จูงใจใหธนาคารพาณิชย
กูยืมเงนิจากตางประเทศมาใหกูภายในประเทศ โดยการกูยืมสวนใหญจะเปนหนี้ระยะสั้นเชน 6 
เดือนหรือ 1 ปแตธนาคารพาณิชยกลับนํามาใหสินเชื่อระยะยาว โดยเฉพาะสินเชื่ออสังหาริมทรัพย  
ซ้ือขายหลักทรัพย  ธุรกิจที่ไมกอใหเกิดผลตอบแทนคุมคาและสินเชื่อทีไ่มใชการผลิตที่แทจริง 
(วิทยากร และคณะ, 2541: 44-45) ในสวนของประชาชนเกิดภาพลวงตาวามีความมั่งคั่งทาง
เศรษฐกิจ ทําใหประชาชนเพิม่อํานาจในการใชจายมากขึ้นและจะบริโภคสินคาที่แสดงถึงความมี
ระดับตามคานยิมในสมยันั้นเชน รถยนต  มอืถือ  เครื่องประดับ  การเดนิทางไปทองเที่ยว
ตางประเทศ รวมถึงการบริโภคสินคาฟุมเฟอยจากตางประเทศ ซ่ึงการนําเขาสินคาอุปโภคบริโภค
จากตางประเทศนี้ ทําใหขาดดุลบัญชีเดินสะพัดเพิ่มสูงขึ้นจนกระทั่งเกดิวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ
ในป พ.ศ.2540  
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 จากภาวะวกิฤตการณทางเศรษฐกิจในป พ.ศ. 2540 ประชาชน ภาคธุรกิจ รัฐบาล  
ตางประสบปญหากับเหตกุารณที่เกิดขึน้ สําหรับประชาชนจําเปนตองลดการใชจายในการบริโภค
และพยายามสะสมความมั่งคัง่ สวนภาคธุรกิจก็ประสบปญหาในการดําเนินกจิการมีการปรับเปลี่ยน
วิธีการดําเนนิงาน ขายกจิการที่ไมทํากําไรหรือขาดความชํานาญ รวมทัง้ควบรวมกจิการหรือกระทั่ง
เลิกกิจการในที่สุด ในสวนของรัฐบาลจําเปนตองขอความชวยเหลือทางการเงินและวิชาการจาก
กองทุนการเงนิระหวางประเทศ (Monetary International Fund: IMF) จากภาวะทางเศรษฐกิจที่
เกิดขึ้น ทําใหประชาชนรวมทั้งภาคธุรกิจตางปรับตัวเพื่อความอยูรอด 
 
 นอกจากประชาชนและภาคธุรกิจที่ตองมีการปรับตัวเพือ่รองรับการเปลี่ยนแปลงที่เกิดขึ้น
จากวกิฤติการณทางเศรษฐกจิ รัฐบาลในฐานะที่เปนผูกําหนดนโยบาย หลังจากขอความชวยเหลือ
ทางการเงินและวิชาการจากกองทุนการเงนิระหวางประเทศ ซ่ึงทางกองทุนการเงินระหวางประเทศ  
มีเงื่อนไขที่สําคัญคือ ตองดําเนินนโยบายการเงินและนโยบายการคลังหดตวั แตการดําเนินนโยบาย
ดังกลาว มีผลทําใหเศรษฐกจิหยดุชะงกั อัตราการเจริญเติบโตลดลง รัฐบาลจึงกลับมาพิจารณาการ
ใชนโยบายการเงินใหม โดยไดกําหนดนโยบายการเงินแบบขยายตวั หนึ่งในนโยบายกระตุน
เศรษฐกิจของรัฐบาลคือการกระตุนใหภาคธุรกิจ รัฐบาลและประชาชนใชจายมากขึ้นเพื่อเพิ่มตัวทวี
การใชจาย(Expenditure Multiplier) และผลักดันใหธนาคารพาณิชยใหสินเชื่อการบริโภคเพิ่มขึ้น 
ซ่ึงในชวงแรกจะสงผานหนวยงานตางๆของรัฐบาลเชน ธนาคารแหงประเทศไทย ธนาคารกรุงไทย  
ธนาคารออมสิน รวมถึงธนาคารเฉพาะกิจของรัฐ เพื่อเปนการกระตุนเศรษฐกิจอยางตอเนื่อง 
สวนการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยยังทําไดไมเต็มที ่เพราะธนาคารพาณิชยประสบปญหาหนีท้ี่
ไมกอใหเกิดรายไดเปนจํานวนมาก ในขณะที่การลงทุนโดยภาคเอกชนยังไมมากนัก เนื่องจาก
ภาคเอกชนหลายๆแหงยังไมกลาที่จะตัดสนิใจลงทุนตามโครงการที่ไดวางไว เนื่องจากยังมีความ
เสี่ยงเกิดขึน้ทัง้ในสวนของอตัราดอกเบี้ย รวมทั้งอัตราแลกเปลี่ยน เมื่อสภาวะทางเศรษฐกิจเริ่มดีขึน้ 
ธนาคารพาณิชยตางตอบสนองนโยบายการกระตุนเศรษฐกิจของรัฐบาล โดยเฉพาะการใหสินเชื่อ
การบริโภคสวนบุคคลเพิ่มขึ้นเพื่อกระตุนการใชจายของประชาชนตามนโยบายของรฐับาล  
ซ่ึงจะสงผลดีตอเศรษฐกิจโดยรวมของประเทศ เห็นไดจากการที่รัฐบาลสามารถเพิ่มผลิตภัณฑมวล
รวมภายในประเทศเพิ่มขึน้จาก 1.7 ลานบาทในป พ.ศ.2543 เปน 6.6 ลานบาท ในปพ.ศ.2547 หรือ
เพิ่มขึ้นรอยละ 34.7 (คณะผูประสานงานการจัดงานเหลียวหลังแลหนาจากรากหญาสูรากแกว, 2546: 
124) 
  
 จากตารางที่ 1 ธนาคารพาณิชยจะใหสินเชื่อแบงตามประเภทธุรกิจ 10 ประเภทไดแก 
การเกษตรและการปาไม การเหมืองแร การกอสราง การอุตสาหกรรม การพาณิชย การธนาคารและ 
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ตารางที่ 1  ปริมาณและสัดสวนของสินเชื่อคงคางของธนาคารพาณิชย แยกตามประเภทของธุรกิจ ตั้งแต มิถุนายน พ.ศ.2540-มิถุนายน พ.ศ.2546 
หนวย: ลานบาท 

ประเภทธุรกิจ มิ.ย.40 มิ.ย.41 มิ.ย.42 มิ.ย.43 มิ.ย.44 มิ.ย.45 มิ.ย.46 
1.  การเกษตรและปาไม 157,713.7 152,893.3 140,006.4 126,317.9 109,615.1 109,072.0 107,744.7 

(รอยละ) 3.10 2.65 2.65 2.61 2.39 2.41 2.32 
2.  การเหมืองแรและยอยหนิ 33,633.0 36,772.3 32,255.1 24,354.1 17,779.8 21,276.1 22,583.6 

(รอยละ) 0.66 0.64 0.61 0.50 0.39 0.47 0.49 
3.  การอุตสาหกรรม 1,402,402.0 1,788,339.8 1,622,888.7 1,461,418.8 1,245,246.5 1,185,224.8 1,218,847.8 

(รอยละ) 27.55 30.99 30.69 30.22 27.17 26.21 26.30 
4.  การกอสราง 249,463.4 261,553.6 245,346.3 202,912.4 156,739.0 145,328.5 142,363.2 

(รอยละ) 4.90 4.53 4.64 4.20 3.42 3.21 3.07 
5.  การพาณิชย 1,302,430.8 1,332,702.9 1,233,647.6 1,068,608.1 843,914.7 834,512.4 915,461.7 

(รอยละ) 25.56 23.10 23.33 22.10 18.41 18.45 19.75 
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ตารางที่ 1  (ตอ) 
หนวย: ลานบาท 

ประเภทธุรกิจ มิ.ย.40 มิ.ย.41 มิ.ย.42 มิ.ย.43 มิ.ย.44 มิ.ย.45 มิ.ย.46 
6.  การธนาคารและธุรกิจการเงิน 332,607.5 412,554.6 253,559.4 375,401.7 924,632.2 882,317.9 777,971.4 

(รอยละ) 6.34 7.15 4.80 7.76 20.17 19.51 16.79 
7.  การธุรกิจอสังหาริมทรัพย 421,867.1 531,097.8 549,863.3 468,364.2 304,419.3 255,802.5 249,138.9 

(รอยละ) 8.29 9.20 10.40 9.68 6.64 5.66 5.38 
8.  การสาธารณูปโภค 149,295.1 193,782.1 205,702.6 197,095.2 208,006.3 263,347.3 287,779.6 

(รอยละ) 2.93 3.36 3.89 4.08 4.54 5.82 6.21 
9.  การบริการ 396,336.6 441,918.7 416,603.7 366,073.0 290,969.7 290,098.2 310,229.8 

(รอยละ) 7.79 7.66 7.88 7.57 6.35 6.41 6.69 
10.  การบริโภคสวนบุคคล 644,117.4 618,737.6 587,561.4 545,474.5 481,863.6 535,267.8 606,480.9 

(รอยละ) 12.88 10.72 11.11 11.28 10.51 11.84 13.09 
รวม 5,089,866.5 5,770,352.7 5,287,434.5 4,836,019.9 4,583,199.2 4,522,247.6 4,634,601.6 

(รอยละ) 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 
ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย        
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ธุรกิจการเงิน  การธุรกิจอสังหาริมทรัพย การสาธารณูปโภค การบริการและการบริโภคสวนบุคคล 
ซ่ึงตั้งแตเดือนมิถุนายน พ.ศ.2540-มิถุนายน พ.ศ.2543 ประเภทธุรกิจทีธ่นาคารพาณิชยใหสินเชื่อ
มากที่สุดไดแก การอุตสาหกรรม การพาณิชย รองลงมาเปนการบริโภคสวนบุคคล  
แตหลังจากปพ.ศ.2544 ธนาคารพาณิชยจะใหสินเชื่อแก การธนาคารและธุรกิจการเงนิเพิ่มขึ้นเพื่อ
แกไขปญหาสภาพคลองและพบวา ณ ส้ินเดือนมิถุนายน พ.ศ.2546 ธนาคารพาณิชยใหสินเชื่อ
ทั้งหมด 4,634,601.6 ลานบาท โดยใหสินเชื่อมากที่สุดคือ การอุตสาหกรรม การพาณิชย 
การธนาคารและธุรกิจการเงนิ และการบรโิภคสวนบุคคล โดยคิดเปนรอยละ 26.30  19.75  16.79 
และ 13.09 ตามลําดับ 
 
 ดังนั้นจากความสําคัญที่กลาวมาแลวในเบือ้งตน ในการศึกษาครั้งนี้จึงทําการศึกษาผลของ
สินเชื่อการบริโภคสวนบุคคลของธนาคารพาณิชยตอการใชจายในการบริโภคภาคเอกชน เนื่องจาก
การใชจายในการบริโภคเปนสวนหนึ่งของผลิตภัณฑประชาชาติ โดยคาดวาผลของการศึกษาจะ
นํามาซึ่งการเสนอแนะแนวทางเกี่ยวกับการใหสินเชื่อการบริโภคสวนบคุคลของธนาคารพาณิชย
เพื่อใหมีสวนชวยผลักดนัใหเศรษฐกิจเจรญิเติบโต สอดคลองกับเปาหมายทางเศรษฐกิจที่รัฐบาล
กําหนดไว 
 

วัตถุประสงคของการวิจัย 
 
 1.  เพื่อศึกษาผลของสินเชื่อการบริโภคสวนบุคคลของธนาคารพาณิชยตอการใชจายในการ
บริโภคภาคเอกชน 
 2.  เพื่อศึกษาปจจัยทีก่ําหนดปริมาณสินเชือ่การบริโภคสวนบุคคลคงคางของธนาคารพาณิชย 
 

ประโยชนท่ีคาดวาจะไดรับ 

 
 ทําใหทราบถึงผลของสินเชื่อการบริโภคสวนบุคคลของธนาคารพาณิชยตอการใชจายในการ
บริโภคของภาคเอกชน ปจจยัที่กําหนดปรมิาณสินเชื่อการบริโภคสวนบุคคลคงคางของธนาคาร
พาณิชยและนาํผลการวิเคราะหดังกลาวมาใชเปนแนวทางในการกําหนดนโยบายกระตุนเศรษฐกิจ
ของรัฐบาลเพื่อใหบรรลุเปาหมายทางเศรษฐกิจตามที่ไดกําหนดไว รวมถึงเปนแนวทางในการ
กําหนดการใหสินเชื่อการบริโภคสวนบุคคลของธนาคารพาณิชย 
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ขอบเขตของการวิจัย 
 

1.  ขอมูลที่ใชในการศึกษาจะเปนขอมูลทตุิยภูมิ (Secondary Data) แบบอนุกรมเวลา (Time 
Series Data) รายไตรมาส ตั้งแตไตรมาสที่ 1 พ.ศ. 2536 – ไตรมาสที่ 3 พ.ศ.2546 รวมทั้งส้ิน 43  
ไตรมาส โดยสาเหตุที่ใชขอมูลในชวงนีเ้นือ่งจากตองการศึกษาวาภายหลังจากที่ประเทศไทยเปดเสรี
ทางการเงินโดยจัดตั้งกิจการกรุงเทพวิเทศธนกิจในป พ.ศ.2535 ที่ใหเสรีภาพในการนําเขาเงินทุน
จากตางประเทศมาแสวงหาประโยชนจากการจัดสรรสินเชื่อการบริโภคสวนบุคคลภายในประเทศ 
ตลอดจนถึงชวงหลังวกิฤตการณทางการเงนิในป พ.ศ.2540 นั้นปริมาณสินเชื่อการบริโภคสวน
บุคคลของธนาคารพาณิชยจะมีผลตอการใชจายในการบริโภคภาคเอกชนอยางไร 
 

2.  ขอมูลมหภาคที่ใชในการวิเคราะหประกอบดวย  การใชจายในการบริโภคของ
ภาคเอกชน  รายไดหลังหักภาษี  อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 3 เดือน  ปริมาณสินเชือ่การบริโภค
สวนบุคคลของธนาคารพาณชิย  ปริมาณสนิเชื่อการบริโภคสวนบุคคลคงคางของธนาคารพาณิชย 
อัตราดอกเบี้ยเงินกูลูกคารายใหญช้ันดี  ปริมาณเงินฝากประจําของธนาคารพาณิชย  ปริมาณเงินกูยืม
ตางประเทศ  ปริมาณการถือครองหลักทรัพยรัฐบาลโดยธนาคารพาณชิย  สภาพคลองสวนเกนิของ
ธนาคารพาณิชย   



บทท่ี 2 
 

การตรวจเอกสาร  
 

แนวคิดและทฤษฎีท่ีใชในการวิจัย 
 

ในบทนีจ้ะเปนการแสดงถึง แนวคดิและทฤษฎีที่เกี่ยวของกับการวจิัยผลของสินเชื่อการ
บริโภคสวนบคุคลของธนาคารพาณิชยตอการใชจายในการบริโภคภาคเอกชน  การตรวจเอกสาร
และผลงานวิจยัตางๆที่เกีย่วของกับการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชย  การบริโภค ตามรายละเอียด
ของแตละทฤษฎีและงานศึกษาวิจยัที่เกี่ยวของดังนี ้
 
ทฤษฎีปริมาณเงินใหกู (The Loanable Fund Theory) 

 
ทฤษฎีปริมาณเงินใหกู ไดรับการพัฒนาจากทฤษฎีแรกของสํานักคลาสสิคเดิม (Classic) 

โดยนักเศรษฐศาสตรสํานักคลาสสิคใหมหรือนีโอคลาสสิค (Neoclassic) โดยนําตวัแปรที่เกี่ยวของ
กับความเปนจริงของระบบเศรษฐกิจและเพิ่มปจจยับางประการเขาไปในการวิเคราะห เพื่อให
เหมาะสมกับความเปนจริงในระบบเศรษฐกิจ โดยกลาววา อัตราดอกเบีย้ถูกกําหนดโดยอุปสงคตอ
เงินกู (Demand for Loanable Funds) และอุปทานของเงินกู (Supply of Loanable Funds) อัตรา
ดอกเบี้ยโดยแทจริงนั้นไมไดจายเพื่อการออม แตจายสําหรับการใหกูไมวาแหลงเงินกูนั้นมาจาก
ไหนและกูไปเพื่อวัตถุประสงคอะไร ตามทฤษฎีนี้ใหความหมายของดอกเบี้ยไววา ดอกเบี้ยคือราคา
ของเงินทุนที่ใหกูยืมเชนเดียวกับราคาสินคาและบริการ และถูกกําหนดโดยปริมาณเงนิที่มีใหกูและ
ความตองการขอกู ปริมาณเงินที่จะใหกูนัน้ไดมาจากหลายแหลงเชน การออม การใหสินเชื่อ (Bank 
Credit) สวนความตองการขอกูนั้นเกิดจากการลงทุน และการใชจายที่เกินรายได โดยอุปสงคตอ
เงินกู ที่สําคัญไดแก การลงทุนและการถือเงินเอาไวเฉยๆ ซ่ึงการถือเงินชนิดนี้ถือเปนลบ โดยทั่วไป
แลวผูขอกูมักจะพอใจที่จะกูในอัตราดอกเบี้ยต่ํา ดังนัน้เสนอุปสงคตอเงินกูจึงลาดเอยีงจากซายลงมา
ขวา เมื่อกําหนดใหแกนตั้งแทนอัตราดอกเบี้ย และแกนนอนแทนปริมาณเงินกู แสดงวา ณ ระดับ
อัตราดอกเบี้ยสูง ผูกูจะตองการขอกูนอย และอัตราดอกเบี้ยต่ํา ผูกูมีความตองการขอกูมาก ดังภาพที่ 
1 ที่ระดับอัตราดอกเบี้ยเทากบั i0 ความตองการกูเงินจะเทากับ q0 และหากอัตราดอกเบี้ยลดลงเปน i1 
ทําใหความตองการเงินกูเพิ่มขึ้นเปน q1 
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อัตราดอกเบี้ย 
                         d 
        

                                      
                                  d 
        
        0                    q0             q1 

ภาพที่ 1  เสนอุปสงคตอเงินกู 
ที่มา: Harris Laurence (1981: 303-321) 
 

การที่ผูขอกูจะมีความตองการกูยืมมากนอยแคไหนในอัตราดอกเบี้ยระดับตางๆ นั้นจะตอง
พิจารณาเปนประเภทไดดังนี ้

 
  1.  ถาเปนการกูยืมเพื่อการบริโภค (Consumption Demand) เสนอุปสงคตอเงินกูจะมคีวาม
ยืดหยุนนอยมากคือ แมอัตราดอกเบี้ยสูง ประชาชนจําเปนตองกูเพื่อใชบริโภคและการมีชีวิตอยูรอด 
 
 2.  ถาเปนการขอกูโดยรัฐบาล เพื่อใชบริหารและพัฒนาประเทศ เสนอปุสงคตอเงินกูจะ
ยืดหยุนมาก นัน่คือถาอัตราดอกเบี้ยเปลีย่นแปลงลดลงหรือเพิ่มขึ้นจากเดิมเพยีงเล็กนอย ปริมาณเงนิ
ที่ขอกูจะเปลีย่นแปลงไปมาก 
 
 3.  ถาเปนกรณีการกูยืมโดยผูผลิตซ่ึงการกูประเภทนี้ถือวามีบทบาทสําคัญมากที่สุดใน
ระบบเศรษฐกจิและผูผลิตจะกูยืมมากหรือนอยเพยีงใดนัน้ขึ้นอยูกับคาประสิทธิภาพสวนเพิ่มของ
การลงทุน (Marginal Efficiency of Investment: MEI หรือ Marginal Efficiency of Capital: MEC) 

 
ทางดานอุปทานของเงินใหกูหมายถึง เงินใหกูทั้งหมดในระยะเวลาใดเวลาหนึ่งแก 

ผูบริโภค รัฐบาล และองคการธุรกิจ ปกติถาอัตราดอกเบีย้ต่ํา ความตองการใหกูจะมนีอย และถา
อัตราดอกเบี้ยสูง ความตองการใหกูจะมีมาก ดังนัน้ถากาํหนดแกนตั้งแทนอัตราดอกเบี้ย และแกน
นอนแทนอุปทานของเงินกู เสนอุปทานของเงินกูจะเอียงจากขวาลงมาทางซายคลายเสนอุปทาน
ของสินคาและบริการ ดังภาพที่ 2 ถาอัตราดอกเบี้ยเทากบั io จะมีผูตองการใหกูเทากบัปริมาณเงิน qO 

และหากอัตราดอกเบี้ยเพิ่มขึน้เปน i1 จะมีผูตองการใหกูเพิ่มขึ้นเปนปรมิาณเงินเทากบั q1 
 

ปริมาณเงินกู 

io 

i1 
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      อัตราดอกเบี้ย 
                                                                                                  S 
                        

 

                                                              
          i0                           
               0                                                            
                                      q0               q1 
ภาพที่ 2  เสนอุปทานของเงินทุนใหกู 
ที่มา: Harris Laurence (1981: 303-321) 
 

แหลงที่มาของอุปทานของเงินใหกูมี 3 แหลงคือ 

 
 1.  เงินสดหรือทรัพยสินที่คลายเงินสดที่ประชาชนมีอยู เชน เงินออม เงนิที่ไดจากการขาย
ทรัพยสินหรือทรัพยสินที่เปลี่ยนเปนเงนิสดไดงาย (Liquidity Assets) 

 
 2.  เงินสดหรือทรัพยสินที่คลายเงินสดที่องคกรธุรกิจมีอยูในมือเชน เงินกําไรที่กักตนุไวใน
องคกรธุรกิจตางๆ เงินที่ไดจากการขายทรพัยสินหรือเงนิสํารองจากคาสึกหรอ เปนตน ถาหาก
องคกรธุรกิจนาํเงินเหลานี้มาใชขยายกิจการของตนเองกจ็ะตองนับรวมเขาเปนอุปทานของเงินกูดวย 
 
 3.  ปริมาณเงินที่สรางขึ้นใหม เชน รัฐบาลเพิ่มปริมาณเงนิสดมากขึ้นหรือธนาคารพาณิชย
ตางๆ พากันใหสินเชื่อแกลูกคาโดยเปดบญัชีเงินฝากใหมากขึ้นและใชระบบธนาคารสรางเงินฝาก 
ซ่ึงทําใหอุปทานเงินใหกูเพิม่ขึ้นได เปนลักษณะการหมนุเวยีนของปรมิาณเงิน (Flow of Money) 
 

ตัวการที่กําหนดอุปทานของเงินใหกูจากแหลงตางๆ ที่สําคัญไดแก 
 

1. รายไดและความโนมเอียงในการออม (Marginal Propensity to Saving: MPS) อุปทาน
ของเงินที่จะใหกูจากประชาชนในขณะใดขณะหนึ่งนัน้ยอมขึ้นอยูกับรายไดของประชาชนและ
ความโนมเอียงที่จะออมของประชาชนในขณะนัน้ๆและนอกจากนี้ยังขึน้อยูกับความตองการของ
ประชาชนที่จะถือเงินสดไวในมือในรูปของเงินสํารองไวใชจายเวลาจาํเปน ตามทฤษฎีนี้เงินออมใน
ปจจุบันจะทําใหอุปทานของเงินใหกูเพิ่มขึน้ก็ตอเมื่อผูทีอ่อมเงินนําเงนิออมออกสูตลาดเงินเทานัน้
และการปลอยเงินที่เก็บไวในมือเฉยๆออกมาสูตลาดเงินก็จะมีสวนทําใหอุปทานของเงินเพิ่มขึ้นได 

ปริมาณเงินใหกู 

i1 
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2.  เงินสดที่ไดจากสวนขององคการธุรกิจ ซ่ึงขึ้นอยูกับคาสึกหรอ กําไร นโยบายของหนวย
ธุรกิจ เชน การแบงเงินปนผล เปนตน   

 
3.  นโยบายของธนาคารกลาง และนโยบายการใหกูของธนาคารพาณิชย 
 
โดยสรุปแลวตัวการที่สําคญั ที่กําหนดอปุทานของเงินใหกูในเวลาใดเวลาหนึ่ง ไดแก 

อัตราสวนของการออมตอรายได นโยบายขององคกรธุรกิจที่เกีย่วกับการตั้งอัตราคาสึกหรอและการ
หักกําไรใชในหนวยธุรกิจของตน ตลอดจนนโยบายการเงินของธนาคารพาณิชยและธนาคารกลาง 
สามารถอธิบายทฤษฎีปริมาณเงินใหกูนี้ดวยสมการดังตอไปนี ้

 
  Sa + ∆M =  H+I       (1) 

 
โดยกําหนดให 
  Sa คือเงินออม 

 ∆M คือปริมาณเงินที่เปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นหรือลดลง โดยการขยายสินเชื่อ 
  หรือลดสินเชื่อธนาคารพาณชิยในตลาดสนิเชื่อ 
              H คือจํานวนเงินที่ถือไวเฉยๆ ในมือและยังไมไดนํามาใชประโยชน 
 I คือเงินทุนที่ตองการเพื่อการลงทุน 
 

 จากสมการ (1) อธิบายไดวาดานซายมือของสมการหมายถึง อุปทานของเงินใหกูรวม
ทั้งหมดซึ่งไดมาจากเงินออม และปริมาณเงินที่เปลี่ยนแปลงเพราะนโยบายทางการเงินในรูปการให
เครดิตหรือสินเชื่อโดยธนาคารพาณิชย สวนดานขวามือของสมการหมายถึง อุปสงคของเงินกูรวม
ทั้งหมด ซ่ึงประกอบดวยความตองการถือเงินไวในมือเฉยๆกับความตองการเงินทุนเพือ่การลงทุน  
 
 จากภาพที ่3 กําหนดใหแกนตั้งแทนอัตราดอกเบี้ย แกนนอนแทนปริมาณเงินใหกู เสน H 
ทอดลงจากซายไปขวา แสดงถึงการถือเงินสดอยูในมือนัน้มีคาเสียโอกาส ถาอัตราดอกเบี้ยสูงขึ้นถึง
ระดับหนึ่ง คาของ H จะติดลบ ซ่ึงเรียกวา Dishoarding เสน I แสดงถึงความตองการเงินทุน ในกรณี
ที่อัตราดอกเบีย้สูง ปริมาณความตองการเงนิทุนจะนอย และถาอัตราดอกเบี้ยต่ําลงปรมิาณความ
ตองการเงินทนุจะเพิ่มขึ้น ดงันั้นเสน I จึงเปนเสนทอดลงจากซายไปขวา สวนเสนอุปสงคของเงินกู
รวมจะเปนเสนทอดจากซายไปขวาเชนเดียวกัน 
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ภาพที่ 3  การกําหนดอัตราดอกเบี้ยตามทฤษฎีปริมาณเงนิใหกู 
ที่มา: วเรศ (2544: 97) 
 

สวนเสน ∆M จะมีความชนัอยางไรนั้นขึ้นอยูกับฟงกชันการเพิ่มขึ้นของปริมาณเงินกบั
นโยบายการเงนิของระบบเศรษฐกิจ ซ่ึงนโยบายการเงินและอุปทานของเงินจะตอบสนองอัตรา
ดอกเบี้ยในเชิงบวก เสน ∆M จะทอดขึ้นจากซายไปขวา แตถาเปนกรณีอ่ืนแลว อัตราดอกเบี้ยจะไม
มีผลตอเสน ∆M ดังที่แสดงไวในรูป สวนเสนเงินออม Sa  มีความสัมพันธกับอัตราดอกเบี้ยในเชิง
บวก ดังนั้นเสน Sa จึงทอดขึน้จากซายไปขวา อันมีผลทําใหเสนอุปทานของเงินกูทั้งหมด (Total of 
Loanable Fund: S) เปนเสนที่ทอดขึ้นจากซายไปขวาดวย ดังนัน้อัตราดอกเบี้ยจึงถูกกําหนดโดย
จุดตัดของเสน S และ D ดังรูป ดังนั้นอัตราดอกเบี้ยดุลยภาพคือ i1  และปริมาณเงินกูดลุยภาพคือ q1 

 
ทฤษฎีปริมาณเงินใหกูตามทฤษฎีนี้ จะเห็นวาไมสามารถอธิบายระบบเศรษฐกิจโดย

สวนรวมได นัน่คือใชอธิบายเพียงเฉพาะในสวนของตลาดสินเชื่อเทานัน้ ดังนั้นเพื่อทีจ่ะทําให
ทฤษฎีปริมาณเงินใหกูเปนจริง (Realistic) จึงตองทําการขยายความในสวนที่เกีย่วกับอุปสงคตอ
เงินกู ซ่ึงสวนใหญมิใชเพื่อการลงทุนเทานั้น แตยังเพื่อการบริโภคภาคเอกชนและการกูยืมโดย
รัฐบาลเพื่อใชบริหารประเทศหรือลงทุนในธุรกิจของรัฐวิสาหกจิ โดยการกูยืมของรฐับาลนี้ถือวามี
ผลกระทบตออัตราดอกเบี้ยในตลาดเงนิเปนอยางมาก นอกจากนัน้แลวยังพบวาการลงทุนของภาค
ธุรกิจบางกรณนีั้นยังเปนการกูเพื่อสรางที่อยูอาศัยดวยการจํานอง ดังนัน้ทฤษฎีปริมาณเงินใหกูเมื่อ

∆ M 

H 

อัตราดอกเบี้ย 

ปริมาณเงินใหกู 

E

I 

D (H+I) 

S (Sa+∆ M) 
Sa 

  q1 

i0 

0
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พิจารณาดานอปุสงคตอเงินกูจึงจําเปนตองคํานึงถึงการกูโดยบุคคลเหลานี้ดวยและภายใตการ
พิจารณาเชนนี ้ถาเขียนรูปสมการใหมเพื่อใหสมบูรณและครอบคลุมไดมากยิ่งขึน้เปน 

 
   Sa+ ∆M  =  Bg + Bc + Bb + Bh + Bs   (2) 
 
โดยกําหนดให 
   Bg คือการกูยืมโดยรัฐบาล 
   Bc คือการกูยืมโดยผูบริโภคหรอืเอกชนทั่วไป 
   Bb คือการกูยืมโดยหนวยธุรกจิ 
   Bh คือการกูยืมเพือ่สรางที่พักอาศัย 
   Bs คือการกูยืมเพือ่การเก็งกําไร 
 
 จากสมการที่ (2) นี้ทําใหอุปสงครวมตอเงินกูครอบคลุมไปทุกภาคเศรษฐกิจและทําให
ทฤษฎีนี้มีความถูกตองใกลความจริงมากขึน้ อยางไรก็ตาม ตลาดเงินกูทั้งหมดที่กลาวมาแลวนี้ อาจ
แยกพิจารณาออกเปนแตละสวนหลายๆตลาดไดเชนกัน เพราะแมแตละตลาดจะมีความสัมพันธกับ
อุปทานเงินกูเชนเดียวกนั แตก็อาจมีความแตกตางกันไดหลายแง เชนสภาพการแขงขันอาจผิดกัน 
ลักษณะอุปทานของเงินกูในแตละแหงและระยะเวลาการใหกูไมเทากนั ดังนั้นอัตราดอกเบี้ยดุลย
ภาพของแตละประเภทการกูอาจตางกันและมีไดหลายอัตรา อัตราดอกเบี้ยในตลาดแตละแหง
ยอมขึ้นอยูกับอุปสงคและอุปทานของเงินกูและขึ้นอยูกบัสภาพการแขงขันในตลาดนั้นๆ  
อุปทานเงินกูในแตละตลาดมีความยืดหยุนตออัตราดอกเบี้ยคอนขางมากกวาอุปทานของเงินกูรวม
ทั้งหมดในระบบเศรษฐกิจ สวนอุปสงคของเงินกูในแตละตลาดยอมขึน้กับผลประโยชนที่ผูกูจะ
ไดรับจากการกูเงินในแตละตลาดและความพอใจตลอดจนอัตราดอกเบี้ยดวย แตอยางไรก็ตามอัตรา
ดอกเบี้ยในตลาดตางๆ เหลานี้จะตองปรับตัวเขาสูดุลยภาพตรงที่อุปทานของเงินกูและอุปสงคตอ
เงินกูในตลาดนั้นๆ เทากันพอดี ถามีอัตราดอกเบี้ยใดผิดไปจากอัตราดอกเบี้ยดุลยภาพดังกลาวก็จะมี
การเปลี่ยนแปลงทั้งทางดานอุปสงคและอุปทานของเงินกู จนกระทั่งอัตราดอกเบี้ยกลับเขาสูดุลย
ภาพอีกครั้ง การเปลี่ยนแปลงเหลานี้เมื่อรวมเขาดวยกันแลวยอมจะทําใหอุปสงคและอุปทานของ
เงินกูรวมในระบบเศรษฐกิจเทากันพอด ี
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ทฤษฎีแหงการแสวงหากําไรสูงสุด (Profit Maximization Theory)  
 
 ทฤษฎีนี้เปนการศึกษาในระดับจุลภาคของการธนาคารพาณิชยวาธนาคารพาณิชยเปน
หนวยเศรษฐกจิหนึ่งที่มจีุดมุงหมายเพื่อแสวงหากําไรสูงสุดเชนเดยีวกบัธุรกิจอื่นๆถึงแมวาธุรกิจ
การธนาคารพาณิชยจะมีสวนเกี่ยวของกับสวัสดิการของสังคม และการปฏิบัติตามกฎหมายอยาง
เครงครัดก็ตาม แตกําไรก็ยังเปนสิ่งจูงใจทีสํ่าคัญของการดําเนินกิจการธนาคารพาณิชย ซ่ึงการถือ
สินทรัพยและหนี้สินที่เหมาะสมเพื่อใหไดกําไรสูงสุดนัน้จะอยูภายใตเงื่อนไขตางๆ เชน 
ผลตอบแทน ความเสี่ยงและสภาพคลองของสินทรัพยที่ธนาคารพาณิชยถืออยู ซ่ึงสินทรัพยเหลานี้
สามารถแบงออกไดเปน 2 ประเภท คือ 
 
 1.  สินทรัพยทีก่อใหเกิดรายได (Earning Assets) ไดแก เงินใหกูยืม ซ่ึงธนาคารจะไดรับ
ผลตอบแทนในรูปดอกเบีย้เงินกูและการลงทุนในหลักทรัพยประเภทตางๆซึ่งจะไดรับผลตอบแทน
ในรูปเงินปนผลหรือดอกเบี้ยจากพันธบัตร 
 
 2.  สินทรัพยทีไ่มกอใหเกิดรายได (Non-earning Assets) แตกอใหเกดิสภาพคลองเพื่อให
เกิดความมั่นคงและสภาพคลองแกธนาคารพาณิชยเมื่อมลูีกคามาเบิกถอนเงินไดแก เงินสดสํารอง
ตามกฎหมาย (Required Reserve) ซ่ึงจะมีขอกําหนดจากธนาคารกลางใหสํารองเงินสดตามกฎหมาย
เปนสัดสวนตอเงินฝากทั้งหมดและเงนิสดสํารองสวนเกนิ (Excess Reserve) หรือเงินสดสํารอง
ทั้งหมดหกัดวยเงินสดสํารองตามกฎหมาย 

 
ซ่ึงถาธนาคารพาณิชยถือสินทรัพยประเภทที่ไมกอใหเกดิรายไดมากเกนิไปก็จะทําให

ธนาคารพาณิชยเสียประโยชนจากการหารายได เชนการลงทุนในหลักทรัพย การใหสินเชื่อ แตใน
ขณะเดียวกนัถาธนาคารพาณชิยถือสินทรัพยประเภทที่ไมกอใหเกิดรายไดนอย ธนาคารพาณิชยก็
จะตองเผชิญกบัความเสี่ยงเมือ่โครงการลงทุนเหลานั้นเกดิความลมเหลวหรือเกดิภาวะหนี้สูญ 
ดังนั้นธนาคารพาณิชยจะตองพิจารณาแลกเปลี่ยนชดเชยในการเลือกถือสินทรัพยทั้งสองประเภท
ดังกลาว การศึกษาพฤติกรรมในการจดัสรรสินทรัพยของธนาคารพาณชิยนั้นมีขอสมมติวา ธนาคาร
พาณิชยจะตองมีการปรับตัวในการถือสินทรัพยและหนีสิ้นใหมีความเหมาะสมอยูตลอดเวลาเพื่อให
สอดคลองกับภาวการณทางการเงินที่เปลี่ยนแปลงไปเชน อัตราดอกเบี้ย อุปสงคเงินกู และนโยบาย
การเงินที่ใชโดยธนาคารกลาง เปนตน ในกรณีที่ธนาคารกลางใชมาตรการทางการเงินโดยการซื้อ
หลักทรัพยในตลาด อันมีผลทําใหธนาคารพาณิชยมเีงินสาํรองทั้งหมดของตนเพิ่มขึ้น ตลอดจน
สัดสวนของสินทรัพยประเภทที่ไมกอใหเกดิรายไดตอสินทรัพยที่กอใหเกิดรายไดสูงเกนิไป ซ่ึงมี
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ผลตอการขยายสินเชื่อของธนาคารพาณิชยและนอกจากนี้ในการจัดสรรสินทรัพยของธนาคาร
พาณิชยนั้น ยังขึ้นอยูกับตนทนุของการใหกูและผลตอบแทนของสินทรัพยนั้นๆดวย ซ่ึงก็ถือเปน
การจัดการสินทรัพยใหมใหไดมาซึ่งกําไรสูงสุด สวนการจัดการหนี้สินก็เปนไปในทํานองเดียวกนั 
 

เพื่อใหเขาใจในสภาพและฐานะการดําเนนิงานของธนาคารพาณิชยไดดียิ่งขึ้น สามารถ
พิจารณาไดจากบัญชีงบดุลของธนาคารพาณิชย เพราะงบดุลจะแสดงฐานะของหนี้สินอันเปนแหลง
เงินทุนเพื่อใชในการดําเนินงาน และแสดงลักษณะของสินทรัพยอันเกิดจากการดําเนินงานของ
ธนาคารพาณิชย องคประกอบของบัญชีงบดุล ประกอบดวย 2 สวนคือ 

 
 1.  ดานสินทรพัย จะแสดงชนิดและมูลคาของสินทรัพยตางๆ ที่ธุรกิจนั้นมีกรรมสิทธิ์แหง
ความเปนเจาของ ตลอดจนสิทธิเรียกรองตางๆที่พึงมีของธุรกิจนั้นๆซึ่งสามารถแบงออกเปน 4 สวน
ที่สําคัญ คือ 

     1.1  เงินสดและเงินสดสํารองทั้งหมด (Cash and Total Reserves) 
     1.2  เงินใหกูยืมและการใหเครดิต (Loan, Overdraft and Discount) 
     1.3  พันธบัตรและหลักทรัพยตางๆ(Bond and Stock) 
     1.4  สินทรัพยอ่ืนๆ (Other Account) 
 
ทางดานสินทรัพยประกอบดวยรายการทีสํ่าคัญคือ เงินสดในมือรวมถึงเงินสดสํารองที่

ธนาคารแหงประเทศไทย ซ่ึงเงินในสวนนี้ธนาคารจะไมไดรับผลตอบแทน สวนหลักทรัพยของ
ธนาคารพาณิชยนั้นจะเปนการลงทุนในหลกัทรัพยของรัฐบาลและเอกชน 

 
 2.  ดานหนี้สินและทุน แสดงถึงชนิดและปริมาณของสิทธิเรียกรองของเจาหนีแ้ละผูเปน
เจาของกิจการที่มีตอสินทรัพยของธุรกิจ แบงออกเปน 
       2.1  เงินฝาก (Deposits) ซ่ึงประกอบดวยเงนิฝากกระแสรายวัน เงินฝากออมทรัพย  
และเงินฝากประจํา ซ่ึงเปนแหลงที่มาของเงินทุนในสัดสวนที่มากที่สุด  
      2.2  เงินกูยมื (Borrowing) ธนาคารพาณชิยสามารถกูยมืไดจากสถาบนัการเงินใน
ประเทศและธนาคารแหงประเทศไทย ตลอดจนการกูยืมจากตางประเทศ ถาหากวาอัตราดอกเบี้ยใน
ตลาดตางประเทศต่ํากวาในประเทศ ธนาคารพาณิชยจึงมกัแสวงหาเงินกูจากตางประเทศเพื่อนํามา
ขยายเปนสินเชื่อในประเทศหากําไรจากผลตางของอัตราดอกเบี้ย ฉะนั้นการกูยืมจากทั้งในประเทศ
และตางประเทศนี้จะทําใหการขยายตวัของสินเชื่อเพิ่มขึ้นได  
      2.3  หนี้สินอื่นๆ (Other Liabilities) 
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      2.4  บัญชีเงินกองทุน (Capital Account) เปนจํานวนเงินที่ประกนัความปลอดภยัแกผู
ฝากเงิน ถาธนาคารมีเงินกองทุนมากก็สามารถใหสินเชื่อหรือมีสินทรัพยเสี่ยงไดมากขึ้น ซ่ึงรายการ
ทางดานหนี้สินนี้ เปนแหลงเงินทุนที่สําคญัที่มีผลกระทบตอการใหสินเชื่อ และการเลือกถือ
ทรัพยสินของธนาคารพาณิชยเพื่อใหไดกําไรสูงสุด  
 

จากงบดุลของธนาคารพาณิชยทางดานทรัพยสินจะประกอบดวยรายการที่สําคัญ 4 รายการ 
โดยเฉพาะอยางยิ่งเงินสดในมือและเงินฝากในธนาคารพาณิชยอ่ืนนั้น เปนรายการที่รวมถึงเงินสด
สํารองตามกฎหมายที่ธนาคารแหงประเทศไทยดวย ซ่ึงเงนิในสวนนี้ธนาคารจะไมไดรับดอกเบี้ย
จากการฝากเงนิ ทางดานการใหสินเชื่อของธนาคารพาณชิยนั้นเปนการใหกูในลักษณะของเงิน
เบิกเกนิบัญชี เงินใหกู และรับชวงซื้อลดตั๋วเงิน ซ่ึงถือวาเปนแหลงใชเงนิทุนที่ธนาคารพาณิชยไดรับ
ผลตอบแทนสูงสุด ในขณะเดียวกันก็เปนสินทรัพยที่มีความเสี่ยงสูงเชนเดียวกนั สวนหลักทรัพย
ลงทุนของธนาคารพาณิชยนัน่ จะเปนการลงทุนในหลักทรัพยตางๆ เชนหลักทรัพยรัฐบาล 
หลักทรัพยของภาคเอกชน ซ่ึงโดยทั่วไปธนาคารพาณิชยจะลงทุนในหลักทรัพยรัฐบาลเปนสวน
ใหญเนื่องจากหลักทรัพยรัฐบาลมีความเสี่ยงต่ํา 

 
 สําหรับดานหนี้สินนั้น มีรายการสําคัญคือ เงินฝาก ซ่ึงประกอบดวนเงนิฝากกระแสรายวัน 
เงินฝากออมทรัพย และเงนิฝากประจํา โดยเงินฝากแตละประเภทมีอัตราการหมุนเวียนของเงินฝาก
แตกตางกัน ยิง่อัตราการหมนุเวยีนมากเทาใด กจ็ะทําใหเงินฝากนั้นมีผลตอปริมาณการใหสินเชื่อ
ในทางลบ เชนเงินฝากประจํามีการฝากถอนหลายครั้งในแตละปหรือมีอัตราการหมนุเวยีนมาก
สงผลทําใหมีการใหสินเชื่อลดลง อีกรายหนึ่งก็คือ เงนิกูยืมธนาคารพาณิชยสามารถกูยืมไดจาก
สถาบันการเงินอื่นในประเทศโดยกูยืมจากเงินสดสํารองสวนเกนิของธนาคารพาณิชยอ่ืน ตลอดจน
กูยืมจากธนาคารแหงประเทศไทย นอกจากนี้ธนาคารพาณิชยยังมีการตดิตอขอกูยืมเงนิจาก
ตางประเทศ ถาหากวาอัตราดอกเบี้ยในตลาดตางประเทศมีอัตราต่ํากวาในประเทศ ดงันั้นธนาคาร
พาณิชยจึงมักแสวงหาสินเชือ่จากตางประเทศเพื่อนําเขามาขยายสินเชือ่ในประเทศ ฉะนั้นการกูยมื
จากสถาบันการเงินในประเทศและตางประเทศจึงมีผลทําใหการขยายตวัของสินเชื่อเพิ่มขึ้น  
สวนบัญชีเงินกองทุนก็เปนรายการสําคัญรายการหนึ่ง เนือ่งจากเงินกองทุนนี้เปนจํานวนเงนิที่
ประกันความปลอดภัยใหแกผูฝาก โดยธนาคารแหงประเทศไทยไดมกีารกําหนดใหธนาคารพาณิชย
ดํารงเงินกองทุนเปนสัดสวนกับสินทรัพยเสี่ยงในอัตราสวนไมต่ํากวารอยละ 5 และไมเกินรอยละ 
15 ซ่ึงในปจจบุันไดกําหนดไวรอยละ 8.5 ของสินทรัพยเสี่ยง เทากับวาธนาคารพาณิชยสามารถ
ปลอยสินเชื่อที่เปนสินทรัพยเสี่ยงไดเปนจาํนวนเทากับ 125 เทาของจํานวนเงินกองทนุที่ธนาคาร
พาณิชยมีอยู ดงันั้นถาธนาคารพาณิชยมีสัดสวนเงินกองทนุตอสินทรัพยเสี่ยงสูง ธนาคารพาณิชยก็
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c(y) 

รายได 

การบริโภค 

0

สามารถที่จะใหสินเชื่อที่เปนสินทรัพยไดมากขึ้น ซ่ึงรายการทั้งสามรายการทางดานหนี้สินนี้ 
นับเปนแหลงเงินทุนที่สําคัญที่มีผลกระทบตอการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชย 
 

จากทฤษฎีนีจ้ะสามารถทราบถึงปจจัยที่มผีลตอปริมาณสินเชื่อ แหลงเงินทุนที่สําคัญของ
ธนาคารพาณิชยที่นําไปใหสินเชื่อคือ เงินฝากทั้งหมด เงนิกูยืมจากภายในประเทศ เงนิกูยืมจาก
ตางประเทศ และเงินกองทนุ นอกจากนี้การที่ธนาคารพาณิชยยึดหลักการแสวงหากําไรสูงสุดนั้น 
ธนาคารพาณิชยสามารถหากาํไรไดจากอัตราดอกเบี้ยเงินกู ดังนั้นดอกเบี้ยเงินกูจึงเปนตัวแปรที่
สําคัญตัวหนึ่งที่ธนาคารพาณิชยใชพิจารณาในการใหสินเชื่อ 

 
ทฤษฎีการบริโภคของเคนส 
 

ตามทฤษฎีการบริโภคของเคนส กําหนดคาใชจายในการบริโภคเปนฟงกชันของรายได
หลังหักภาษหีรือเขียนวา 
   C = c (y – t(y)); 0<c’<1      (3) 
ไดอธิบายถึงความสัมพันธระหวางรายไดกับคาใชจายการบริโภคในระยะสั้น แสดงไดดังภาพที่ 4 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
ภาพที่ 4  ฟงกชันการบริโภคของเคนส 
ที่มา: สันติยา (2544: 11-1) 
  

ฟงกชันการบริโภคของเคนส แสดงใหเหน็วาเมื่อระดับรายไดสูงขึ้นคนจะมแีนวโนมที่จะมี
สัดสวนของการใชจายเพื่อการบริโภคตอรายไดลดลง และจะมแีนวโนมที่จะมีสัดสวนของการออม
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ตอรายไดเพิ่มสูงขึ้น วัดไดโดยใชคาความโนมเอียงในการบริโภคเฉลี่ย (Average Propensity to 
Consume: APC) ซ่ึงเทากับ )(

y
c  ที่ระดับรายไดตางๆ กัน แสดงไดโดยความชันของเสนตรงที่ลาก

จากจุดกําเนดิไปยังจดุตางๆ บนฟงกชันการบริโภคซึ่งจะมีคาที่ลดลงเมื่อรายไดเพิ่มขึน้ 
 
 สําหรับคาความชันของฟงกชันการบริโภคคือ ความโนมเอียงในการบริโภคหนวยสุดทาย 
(Marginal Propensity to Consume: MPC) เทากับ dc/dy หรือ c’ ที่บงบอกถึงการเปลี่ยนแปลงคาใช 
จายของผูบริโภค เมื่อรายไดที่แทจริงเปลี่ยนแปลงไปหนึง่หนวย และ MPC < APC ที่ทุกๆ จุดบน
ฟงกชันการบริโภค ดังนั้นแนวคิดของเคนส ไดอธิบายการศึกษางบประมาณในเชิงตดัขวางไววา 
พฤติกรรมการบริโภคของบุคคลจะแตกตางกันสําหรับบคุคลที่มีระดับรายไดแตกตางกัน  
โดยสัดสวนของรายไดที่แบงสรรไวเพื่อการออมสูงขึ้นเมื่อรายไดสูงขึน้หรือที่รายไดสูงๆ คาความ
โนมเอียงในการบริโภคเฉลี่ยจะลดลง เคนสเชื่อวาพฤติกรรมการใชจายของผูบริโภคในระยะสั้นที่
เกิดขึ้นในชวงวัฎจักรธุรกิจหนึ่ง โดยมีเหตผุลที่วา เมื่อเศรษฐกิจหดตวั รายไดลดลง ผูบริโภคจะ
พยายามรกัษามาตรฐานการบริโภคโดยไมลดการบริโภคลงในสัดสวนเดียวกับการลดลงของรายได 
และในทางตรงกันขาม เมื่อเศรษฐกิจขยายตัว รายไดเพิ่มสูงขึ้น การบริโภคก็จะไมเพิม่ขึ้นใน
สัดสวนเดยีวกนักับการเพิ่มขึน้ของรายได 
  

จากทฤษฎีดังกลาว ไดนําไปสูขอสรุปที่วา ถาหากวาคาใชจายภาครัฐบาลไมขยายตวัเพิ่มขึ้น
ในอัตราที่สูงกวารายไดแลวจะทําใหเกิดภาวะเศรษฐกจิชะลอตัว ดวยเหตุผลที่วา ถาคาความโนม
เอียงในการบริโภคเฉลี่ยลดลงเมื่อรายไดขยายตัวจะนําไปสูปญหาสําหรับนโยบายการคลังซ่ึง
อธิบายไดโดยสมการตอไปนี้ 

 
y = c + i + g หรือ 

y
g

y
i

y
c

++      (4) 

 

นี่คือเงื่อนไขการเจริญเติบโตที่ดุลยภาพของผลผลิตที่แทจริง ดังนั้นถาไมมีเหตุผลใดทีจ่ะ
ทําใหสรุปไดวา คาความโนมเอียงในการลงทุนเฉลี่ย )(

y
i  จะเพิ่มขึ้นเมื่อเศรษฐกิจขยายตวั คาความ

โนมเอียงในการใชจายภาครัฐบาลเฉลี่ย )(
y
g  จะตองมีคาเพิ่มขึ้นเพื่อชดเชยกับการลดลงของคา

ความโนมเอียงในการบริโภคเฉลี่ย )(
y
c  เพื่อรักษาระดับอุปสงครวมใหอยูทีร่ะดับการจางงานเต็มที่

เมื่อรายไดขยายตัว แตเหตุการณในชวงหลังสงครามโลกครั้งที่สอง กลับเกิดขึ้นในลักษณะตรงกัน
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CLR 

CSR 
 

CSR 
 

การบริโภค 

รายได 

ขามกับขอสรุป คือคาดวาเมือ่เสร็จสิ้นสงคราม การที่รัฐบาลลดคาใชจาย จะทําใหระบบเศรษฐกิจ
ตกต่ําอยางรุนแรง แตในความเปนจริงปรากฏวาอุปสงคของภาคเอกชนขยายตวัอยางรวดเร็วและ
เกิดภาวะเงินเฟอ คําอธิบายของปรากฏการณดังกลาวก็คอื ในชวงสงครามประชาชนมีรายไดเพิ่มขึน้
อันเนื่องมาจากคาใชจายภาครัฐบาลขยายตัวอยางมาก แตการบริโภคจะถูกจํากดัโดยการปนสวน 
ประชาชนทําการออมในรูปของทรัพยสินและพันธบัตร และเมื่อสงครามสิ้นสุดจึงนําความมั่งคั่ง
สวนนี้มาใชเพือ่การบริโภค จากปรากฏการณดังกลาวนําไปสูแนวคดิทีว่าทั้งระดับรายไดและ
ทรัพยสินมีบทบาทตอพฤติกรรมการบริโภค 
  

ในชวงทศวรรษ 1940s นักเศรษฐศาสตร ไดศึกษาถึงพฤติกรรมของการออมและการ
บริโภค โดยใชขอมูลยอนหลังเปนระยะเวลายาว ซ่ึงผลการศึกษาบงบอกถึงลักษณะทีสํ่าคัญของ
พฤติกรรมการออมสองประการคือ ในระยะยาวคาความโนมเอียงในการบริโภคเฉลี่ย ไมมีแนวโนม
ที่ลดลงและ APC = MPC เมื่อรายไดขยายตัว ดังนัน้ฟงกชันการบริโภคในระยะยาว (CLR) ซ่ึงแสดง
ไดดังภาพที่ 5 และในชวงวัฎจักรธุรกิจหนึ่งๆ คาความโนมเอียงในการบริโภคเฉลี่ย จะต่ํากวา
คาเฉลี่ยในชวงเศรษฐกิจขยายตัว แตคาความโนมเอียงในการบริโภคเฉลี่ย จะสูงกวาคาเฉลี่ยในชวง
เศรษฐกิจหดตวั ฟงกชันการบริโภคระยะสั้น (CSR) จึงมีความชันในลักษณะที่ MPC < APC  

 
ภาพที ่5 ฟงกชันการบริโภคระยะสั้นและระยะยาว 
ที่มา: สันติยา (2544:11-3) 
 
 
 

0
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สรุปประเด็นสําคัญจากผลการศึกษาและปรากฏการณเหลานี้ไดดังนี ้
 
1.  การศึกษาเชิงตัดขวาง แสดงใหเห็นวา )(

y
s  จะเพิ่มขึน้เมื่อรายไดขยายตวั ในทางตรงกนั     

ขาม )(
y
c  จะลดลง MPC < APC 

2.  ในชวงวัฎจกัรธุรกิจหนึ่ง )(
y
c  จะสูงกวาคาเฉลี่ยในชวงเศรษฐกิจตกต่ํา และต่ํากวา

คาเฉลี่ยในชวงเศรษฐกิจขยายตัว ดังนั้นฟงกชันการบริโภคจะมี MPC < APC 
3.  สําหรับในระยะยาว )(

y
c  จะคงที่นั่นคือ MPC = APC 

4.  นอกเหนือจากรายได ความมั่งคั่งเปนอกีปจจยัหนึ่งทีม่ีบทบาทในการกําหนดพฤติกรรม
ของผูบริโภค 
  

ผลงานวิจัยท่ีเก่ียวของ 
 
 จรัสศรี (2534) ไดทําการศึกษาถึง ปจจัยทีม่ีผลกระทบตอการใหสินเชือ่ของธนาคาร
พาณิชยในประเทศไทย โดยมีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาปจจัยที่มีผลกระทบตอการใหสินเชื่อประเภท
ตางๆของธนาคารพาณิชย และปจจัยทีเ่ปนตัวแปรสําคัญที่มีผลตอการตัดสินใจในการใหสินเชื่อ
ของธนาคารพาณิชย ในการศึกษาในครั้งนีจ้ะใชขอมูลทตุิยภูมแิบบอนกุรมเวลาในชวงระหวางป 
พ.ศ.2515-พ.ศ.2532 โดยใชวธีิการทางเศรษฐมิติในรูปสมการถดถอยเชิงซอนดวยวิธีกําลังสองนอย
ที่สุดแบงการศึกษาออกเปน 2 สวนคือ สวนแรกจะเปนการศึกษา การใหสินเชื่อรวมของธนาคาร
พาณิชย และสวนที่สองจะเปนการใหสินเชือ่ประเภทตางๆ ที่จําแนกตามวัตถุประสงคของการกู
ตามที่ธนาคารแหงประเทศไทยไดจัดทําการแบงไวจํานวน 12 ประเภทดวยกันคือ สินเชื่อเพื่อการ
เกษตรกรรม สินเชื่อเพื่อการเหมืองแร สินเชื่อเพื่อการอุตสาหกรรม สินเชื่อเพื่อการกอสราง สินเชื่อ
เพื่อธุรกิจอสังหาริมทรัพย สินเชื่อเพื่อการนําเขา สินเชื่อเพื่อการสงออก สินเชื่อเพื่อการคาสง-คา
ปลีก สินเชื่อเพื่อธุรกิจการธนาคาร สินเชื่อเพื่อการสาธารณูปโภค สินเชือ่เพื่อการบริการ สินเชื่อเพื่อ
การบริโภคสวนบุคคล 

  
 ผลการศึกษาแบบจําลองการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชย พบวาปจจยัที่มีบทบาทสําคัญ
ตอการเปลี่ยนแปลงการใหสินเชื่อ ไดแก ปริมาณเงินฝากอิสระของธนาคารพาณิชย ปริมาณเงินกูยืม
จากตางประเทศ ปริมาณเงินกูยืมจากสถาบันการเงินในประเทศ  ซ่ึงปจจัยทั้งสามนี้เปนแหลงเงนิทนุ
ที่สําคัญของธนาคารพาณิชย และมูลคาผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของสาขาเศรษฐกิจนั้นๆ
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ในปที่ผานมา ซ่ึงความสัมพันธของปจจัยตางๆเหลานี้ แสดงใหเห็นถึงผลกระทบตอการใหสินเชื่อ
แตละประเภทดังนี้คือ การใหสินเชื่อทุกประเภทยกเวนสินเชื่อเพื่อธุรกิจการธนาคารถูกกําหนดโดย
ปริมาณเงินฝากอิสระของธนาคารพาณิชยในทิศทางเดยีวกัน สินเชื่อเพื่อธุรกิจอสังหาริมทรัพยถูก
กําหนดโดย มลูคาผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศสาขาที่อยูอาศัยในปที่ผานมา ในทิศทางตรงกัน
ขาม สินเชื่อเพือ่การนําเขา สินเชื่อเพื่อการสาธารณูปโภค ถูกกําหนดโดยปริมาณเงินกูยืมจาก
ตางประเทศ ในทิศทางเดยีวกัน สินเชื่อเพือ่การสงออก ถูกกําหนดโดยปริมาณเงนิกูยืมจากสถาบัน
การเงินในประเทศในทิศทางเดียวกัน สําหรับสินเชื่อเพื่อธุรกิจการธนาคาร ถูกกําหนดโดยมูลคา
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศสาขาธุรกิจการธนาคารในปที่ผานมา และปริมาณเงินสดสํารอง
สวนเกนิของธนาคารพาณิชย ในทิศทางเดยีวกัน 

 
ในสวนของแบบจําลองการใหสินเชื่อเพื่อการบริโภคสวนบุคคล ขึ้นอยูกับปจจัยตางๆ 

ไดแก ปริมาณเงินฝากอิสระของธนาคารพาณิชย ปริมาณเงินกูยืมจากสถาบันการเงินในประเทศ 
ปริมาณเงินกูยมืจากตางประเทศ สวนตางของอัตราดอกเบี้ย สวนตางของสัดสวนเงินกองทุนตอ
สินทรัพยเสี่ยงในปที่ผานมา และคาใชจายในการบริโภคของภาคเอกชนในปที่ผานมา และจากการ
ทดสอบคานัยสําคัญทางสถิติของคาประมาณสัมประสิทธิ์ของคาใชจายในการบริโภคในปที่ผานมา 
และปริมาณเงนิกูยืมจากสถาบันการเงินในประเทศพบวามีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับ
มูลคาการใหสินเชื่อเพื่อการบริโภคสวนบคุคล ซ่ึงขัดแยงกับสมมติฐานที่กําหนดไวอยางไมมี
นัยสําคัญทางสถิติ ทั้งนี้อาจเปนไปไดวาในชวงระยะเวลาของการศึกษาครั้งนี้ ปจจยัดังกลาวยังไม
แสดงอิทธิพลตอการใหสินเชื่อเพื่อบริโภคสวนบุคคลของธนาคารพาณชิย  

 
 สุธานันท (2539) ไดทําการศึกษาถึง ปจจยัที่กําหนดอุปทานการใหสินเชื่อเพื่อที่อยูอาศัย
ของธนาคารพาณิชย โดยมีวตัถุประสงคเพื่อศึกษาปจจัยที่กําหนดอุปทานการใหสินเชื่อเพื่อที่อยู
อาศัยของธนาคารพาณิชย โดยใชขอมูลทตุิยภูมิรายประหวางป พ.ศ. 2520 – 2536 และวิเคราะหดวย
สมการถดถอยเชิงเสนหาปจจัยและนัยสําคญัทางสถิติของปจจัยทีก่ําหนดอุปทานการใหสินเชื่อ
เพื่อที่อยูอาศัยของธนาคารพาณิชยโดยอาศยัทฤษฎีการแสวงหากําไรสงูสุด 
  

ตามที่กลาวมาแลววาในการศึกษานีไ้ดอาศยัทฤษฎีการแสวงหากําไรสงูสุด ซ่ึงพิจารณาวา
อุปทานเปนตวัสําคัญที่กําหนดการใหสินเชื่อ ดังนั้นในการศึกษาจึงกาํหนดใหอุปทานของสินเชื่อ
เพื่อที่อยูอาศัยขึ้นอยูกับ ปริมาณเงินฝากที่ธนาคารพาณิชยนําไปหาประโยชนได ปริมาณเงินกูจาก
สถาบันการเงินในประเทศ ปริมาณเงินกูยมืจากตางประเทศ ผลิตภัณฑภายในประเทศ อัตราเงินเฟอ 
สวนตางของอตัราดอกเบี้ยเงนิใหกูเพื่อที่อยูอาศัยกับอตัราดอกเบี้ยเงินฝากของธนาคารพาณิชย และ
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สวนตางของอตัราดอกเบี้ยเงนิใหกูเพื่อที่อยูอาศัยกับอตัราดอกเบี้ยเงินกูยืมจากตางประเทศ ในรูป
ฟงกช่ันของการใหกูยืมหรืออุปทานของสินเชื่อเพื่อที่อยูอาศัยของธนาคารพาณิชยไทย 
  
 จากการศึกษาสินเชื่อเพื่อที่อยูอาศัยของธนาคารพาณิชยไทยในตั้งแตป พ.ศ. 2520 – 2536 
ปรากฏวามีอัตราการเจริญเตบิโตที่ผันผวนตลอดเวลา กลาวคือในป พ.ศ. 2520 มีสินเชื่อเพื่อที่อยู
อาศัยประมาณรอยละ 2.79 ของปริมาณสินเชื่อทั้งหมดและเพิ่มเปนประมาณรอยละ 8.66 ของ
ปริมาณสินเชือ่ทั้งหมด ในป พ.ศ. 2536 ซ่ึงเมื่อพิจารณาสดัสวนการใหสินเชื่อเพื่อที่อยูอาศัยตอ
ปริมาณสินเชือ่ทั้งหมดของธนาคารพาณิชยจะเห็นวามีอยูเพยีงจํานวนนอย สําหรับอปุทานของ
สินเชื่อเพื่อที่อยูอาศัยของธนาคารพาณิชยตัง้แตป พ.ศ. 2520 – 2536 ขึ้นอยูกับปจจัยที่เปนตัวกาํหนด
ตางๆ ไดแก ปริมาณเงินฝากที่ธนาคารพาณิชยนาํไปหาประโยชนได ปริมาณเงินกูยมืจากสถาบัน
การเงินในประเทศ ปริมาณเงินกูยืมจากตางประเทศ สวนตางของอัตราดอกเบี้ยเงินกูเพื่อที่อยูอาศัย
กับอัตราดอกเบี้ยเงินกูจากตางประเทศ อัตราเงินเฟอและแนวนโยบายของรัฐบาล 

 
ผลการศึกษาปจจัยที่เปนตวักาํหนดอุปทานการใหสินเชื่อเพื่อที่อยูอาศัยของธนาคาร

พาณิชยพบวา ปจจัยที่สามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงของปริมาณสินเชื่อเพื่อที่อยูอาศัยของ
ธนาคารพาณิชยไดแก ปริมาณเงินฝากรวมที่ธนาคารพาณิชยนาํไปหาประโยชนได ปริมาณเงินกูยมื
จากสถาบันการเงินในประเทศ โดยมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกนัตรงตามสมมติฐานที่กําหนด
ไวอยางมนีัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 และ 95 ตามลําดับ ถาหากใชคาความ
ยืดหยุนของปริมาณสินเชื่อเพื่อที่อยูอาศัยของธนาคารพาณิชยตอปจจยัตางๆ เปนตวัวัดขนาดของ
ผลกระทบแลว ปรากฏวาปจจัยที่มีผลกระทบมากที่สุดไดแก ปริมาณเงินฝากรวมที่ธนาคารพาณิชย
นําไปหาประโยชนได รองลงมาไดแก ปริมาณเงินกูยืมจากสถาบันการเงินในประเทศ ตามลําดับ 
โดยมีคาความยืดหยุนเทากับ 2.14 และ 0.47 ตามลําดับ 

 
วิวัฒน (2541) ไดทําการศึกษาถึง ปจจัยที่กําหนดอุปทานสินเชื่อเพื่อการสงออกของ

ธนาคารพาณิชยในประเทศไทย โดยมวีัตถุประสงคเพื่อศึกษานโยบายการเงินของธนาคารแหง
ประเทศไทยทีเ่กี่ยวของกับธนาคารพาณิชยและแนวโนมการใหสินเชื่อเพื่อการสงออกของธนาคาร
พาณิชย รวมทัง้การวิเคราะหปจจัยที่มีผลตอการใหสินเชือ่เพื่อการสงออกของธนาคารพาณิชยใน
ประเทศไทย โดยในการศึกษาจะใชวิธีการศึกษาทั้งในเชงิพรรณนาและการวเิคราะหเชิงประมาณ 
โดยเก็บขอมูลทุติยภูมิเปนรายปในชวงป พ.ศ.2522-พ.ศ.2539 โดยใชหลักการวิเคราะหดวยวิธีกําลัง
สองนอยที่สุด   
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 จากการศึกษาพบวา ปจจัยทีก่ําหนดอุปทานสินเชื่อเพื่อการสงออกของธนาคารพาณิชยใน
ประเทศไทยไดแก ปริมาณเงินฝากอิสระของธนาคารพาณิชย  ปริมาณเงินกูยืมของธนาคารพาณิชย 
สวนของผูถือหุน  มูลคาการสงออก  ผลตางระหวางอตัราดอกเบี้ยเงินฝากและเงนิกูและอัตราเงิน
เฟอที่คาดคะเนในปถัดไป จากสมการดังกลาวสามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงของมูลคาการให
สินเชื่อเพื่อการสงออกของธนาคารพาณิชยไดรอยละ 99.62 โดยมีนยัสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความ
เชื่อมั่นรอยละ 99 แตเกดิปญหาตัวแปรอิสระสัมพันธกันเองและแกปญหาดังกลาวดวยวิธี Stepwise 
Regression โดยถอดตวัแปรอิสระออก 2 ตัวคือ มูลคาการสงออกและอัตราเงินเฟอที่คาดคะเนในป
ถัดไป โดยสมการดังกลาวสามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงของปริมาณการใหสินเชือ่เพื่อการ
สงออกของธนาคารพาณิชยในประเทศไทย ไดรอยละ 99.08 และมีนยัสําคัญทางสถิติ ณ ระดับ
ความเชื่อมั่นรอยละ 99 จากการประมาณคาสัมประสิทธิ์กอนที่จะมีการถอดตัวแปรอิสระออกพบวา 
มูลคาการใหสินเชื่อเพื่อการสงออกเพิ่มขึ้นเพียง 0.1218 ลานบาท เมื่อมูลคาการสงออกเพิ่มขึ้น 1 
ลานบาท ในขณะเดียวกนัถาอัตราเงินเฟอที่คาดคะเนในปถัดไปเพิ่มขึน้รอยละ 1 มีผลทําใหมูลคา
การใหสินเชื่อเพื่อการสงออกลดลง 1,034.33 ลานบาท  
 

บุญรอด (2544) ไดทําการศึกษาปจจยัที่มีผลกระทบตออุปสงคและอุปทานสินเชื่อเพือ่การ
สงออกสินคาเกษตรของธนาคารพาณิชยไทย โดยมวีัตถุประสงคเพื่อศึกษาแนวทางการใหสินเชื่อ
เพื่อการสงออกสินคาเกษตรของธนาคารพาณิชยไทย รวมทั้งวิเคราะหปจจัยที่มีผลกระทบตออุป
สงคและอุปทานสินเชื่อเพื่อการสงออกสินคาเกษตรของธนาคารพาณชิยไทย โดยการใชสมการ
ถดถอยเชิงซอนวิธีกําลังสองนอยที่สุดสองชั้น เพื่อทดสอบผลกระทบของตัวแปรตางๆ ที่มีตอ 
อุปสงคและอุปทานสินเชื่อเพื่อการสงออกสินคาเกษตรของธนาคารพาณิชยไทย โดยใชขอมูล 
ทุติยภูมิราย 6 เดือน ตั้งแต พ.ศ.2531-2541  

 
จากการศึกษาพบวาปริมาณอุปทานสินเชือ่เพื่อการสงออกสินคาเกษตรของธนาคารพาณิชย

ไทยขึ้นอยูกับอัตราดอกเบี้ยเงินกูของธนาคารพาณิชย ปริมาณเงินฝากในระบบธนาคารพาณิชย 
ปริมาณเงินกูยมืภายในประเทศ ปริมาณเงนิกูยืมจากตางประเทศ อัตราเงินเฟอ ในขณะที่ปริมาณ 
อุปสงคสินเชื่อเพื่อการสงออกสินคาเกษตรขึ้นอยูกับดอกเบี้ยเงนิกูของธนาคารพาณิชย มูลคาการ
สงออกสินคาเกษตร ผลิตภณัฑมวลรวมภายในประเทศภาคการเกษตร ดัชนีราคาน้ํามัน
ภายในประเทศ สําหรับผลการศึกษาการดาํเนินนโยบายทางการเงินของธนาคารแหงประเทศไทย
ตั้งแตป พ.ศ.2522-พ.ศ.2541 พบวาธนาคารแหงประเทศไทยมีการใชนโยบายทางการเงินแบบ
เขมงวดในภาวะเศรษฐกจิทีม่ีความผันผวนสูงและขาดเสถียรภาพแตจะมีการดําเนินนโยบายทาง
การเงินแบบผอนคลายในชวงที่ตองการกระตุนเศรษฐกิจใหมีการเจริญเติบโต ซ่ึงการดําเนิน
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นโยบายของธนาคารแหงประเทศไทยจะมผีลกระทบโดยตรงตอสินเชือ่เพื่อการสงออกและจะ
สงผลกระทบตอสินเชื่อเพื่อการสงออกสินคาเกษตรดวยคือ การออกมาตรการปรับลดสัดสวนการ
ใหกูสมทบของธนาคารพาณชิยสําหรับแพก็กิ้งเครดิตจากเดิม 50:50 เปน 60:40 และเพิ่มอัตรา
ดอกเบี้ยที่คดิเพิ่มจากผูสงออกจากรอยละ 12 เปนรอยละ 13 เพื่อกระตุนใหธนาคารพาณิชยมกีาร
ขยายสินเชื่อแพ็กกิ้งเครดิตเพิ่มขึ้นและจากแนวโนมของเศรษฐกิจภายในประเทศคาดวา จะมีอัตรา
การเจริญเติบโตลดลง ทําใหธนาคารแหงประเทศไทยดําเนินนโยบายทางการเงินแบบเขมงวดมาก
ยิ่งขึ้นตามภาวะเศรษฐกิจที่ลดลง สงผลกระทบตออัตราการขยายตวัของสินเชื่อทุกประเภทรวมทัง้
สินเชื่อเพื่อการสงออกสินคาเกษตรที่มีความผันผวนไปตามมูลคาการสงออก  

 
สําหรับผลการศึกษาเชิงปริมาณพบวา ปจจยัที่มีผลกระทบตออุปทานสินเชื่อเพื่อการ

สงออกสินคาเกษตรของธนาคารพาณิชยไทยสามารถอธิบายแบบจําลองปริมาณอุปทานสินเชื่อเพื่อ
การสงออกสินคาเกษตรของธนาคารพาณชิยไดรอยละ 96.48 โดยปจจยัที่มีอิทธิพลมากที่สุดไดแก
ปริมาณเงินกูยมืจากตางประเทศและปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชย โดยมีคาความยืดหยุน 
0.71161 และ 0.591151 ตามลําดับ ในดานการวิเคราะหปจจัยที่มีผลกระทบตออุปสงคเพื่อการ
สงออกสินคาเกษตรของธนาคารพาณิชยไทยพบวา อัตราดอกเบี้ยเงินกูของธนาคารพาณิชย มูลคา
การสงออกสินคาเกษตร ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศภาคการเกษตร ดัชนีราคาน้ํามัน
ภายในประเทศ สามารถอธิบายแบบจําลองปริมาณอุปสงคสินเชื่อเพื่อการสงออกสินคาเกษตรของ
ธนาคารพาณิชยไทยไดรอยละ 96.578 โดยมูลคาการสงออกสินคาเกษตร มีผลกระทบตออุปสงค
เพื่อการสงออกสินคาเกษตรมากที่สุด รองลงมาไดแก ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศภาค
การเกษตร อัตราดอกเบี้ยเงินกูของธนาคารพาณิชย ดัชนีราคาน้ํามันภายในประเทศ โดยมีคาความ
ยืดหยุน 9.5144560 1.021460 0.510590 และ 0.259390 ตามลําดับ 
 
 ประทีป (2544) ไดทําการศึกษาถึงปจจัยทีก่าํหนดอุปทานการใหสินเชื่อการเกษตรของ
ธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญ โดยมีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาลักษณะการใหสินเชื่อการเกษตร   
การพิจารณาการใหสินเชื่อการเกษตร ปจจยัที่กําหนดอุปทานการใหสินเชื่อการเกษตรของธนาคาร
พาณิชยไทยขนาดใหญและแนวโนมการใหสินเชื่อการเกษตรของธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญ 
โดยอาศัยหลักการตามทฤษฎแีหงการแสวงหากําไรสูงสุด ทฤษฎีจัดสรรหลักทรัพยและทฤษฎี
ปริมาณเงินใหกู โดยในการศกึษาจะใชวิธีการวิเคราะหเชงิพรรณนาและการวเิคราะหเชิงปริมาณ  
ในสวนการวิเคราะหเชิงพรรณนาทําใหทราบถึงลักษณะการใหสินเชือ่การเกษตรของธนาคาร
พาณิชยไทยขนาดใหญ 5 ธนาคาร ซ่ึงไดแก ธนาคารกรุงเทพ จํากดั (มหาชน), ธนาคารกสิกรไทย 
จํากัด (มหาชน), ธนาคารกรุงไทย จํากดั (มหาชน), ธนาคารไทยพาณชิย จํากดั (มหาชน), ธนาคาร
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กรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) วามีลักษณะการใหสินเชือ่อยางไร ในขณะทีก่ารวิเคราะหเชิงปริมาณ
ของปจจัยที่กาํหนดอุปทานการใหสินเชื่อการเกษตรของธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญจะแยกการ
วิเคราะหเปน 5 แบบจําลองทางเศรษฐมิตติามจํานวนธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญที่ทําการศึกษา 
โดยใชวิธีการวิเคราะหเสนถดถอยแบบเชิงซอน โดยการสรางสมการถดถอยพหุคณูเชิงเสน  
ที่เหมาะสมดวยวิธีกําลังสองนอยที่สุด เพื่อประมาณคาสัมประสิทธิ์ของปจจัยตางๆ ที่มีผลกระทบ
ตอการใหสินเชื่อการเกษตรของธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญและใชขอมูลทุติยภูมริายปตั้งแตป 
2520-2542  
 

จากการศึกษาพบวาปริมาณการใหสินเชื่อการเกษตรของธนาคารพาณชิยไทยขนาดใหญ 
ขึ้นอยูกับ ปริมาณเงินฝากอิสระของธนาคารแตละแหง ปริมาณเงินกูยืมจากสถาบันการเงินใน
ประเทศ  ปริมาณเงินกูยืมจากตางประเทศ  สวนตางของอัตราดอกเบี้ย  สวนตางของสัดสวน
เงินกองทุนตอสินทรัพยเสี่ยง และมูลคาผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศสาขาเกษตรกรรม สวนปจจยั
ที่มีอิทธิพลตออุปทานการใหสินเชื่อการเกษตรของธนาคารกรุงเทพ มากที่สุดคือ มูลคาผลิตภัณฑ
มวลรวมภายในประเทศสาขาเกษตรกรรมในปที่ผานมา มีความยืดหยุนเทากับ 1.0652 ปจจัยที่มี
อิทธิพลปจจัยที่มีอิทธิพลตออุปทานการใหสินเชื่อการเกษตรของธนาคารกรุงไทย ธนาคารกสิกร
ไทย และธนาคารกรุงศรีอยุธยามากที่สุดคอื ปริมาณเงินฝากอิสระของธนาคารกรุงไทย  ปริมาณเงนิ
ฝากอิสระของธนาคารกสิกรไทยและปริมาณเงินฝากอิสระของธนาคารกรุงศรีอยุธยา มีความ
ยืดหยุนเทากับ 1.0947  1.6696 และ 1.7709 ตามลําดับ สวนปจจยัที่มีผลตอปจจัยที่มีอิทธิพลตออุป
ทานการใหสินเชื่อการเกษตรของธนาคารไทยพาณิชยมากที่สุดคือ สวนตางของอัตราดอกเบี้ยและ
ปริมาณเงินกูยมืจากสถาบันการเงินภายในประเทศเปนปจจัยสําคัญรองลงมา ผลการศึกษาครั้งนี้มี
ขอเสนอแนะวาปริมาณเงินฝากเปนตวัแปรสําคัญที่สุดในการเพิ่มปริมาณการใหสินเชือ่การเกษตร 
ดังนั้นธนาคารพาณิชยแตละแหงควรมกีารแขงขันในการระดมเงินฝากใหมากขึน้ 

 
อมร (2545) ไดทําการศึกษาถึงปจจัยที่กําหนดอุปสงคและอุปทานการใหสินเชื่อของ

ธนาคารพาณิชยไทย โดยมวีตัถุประสงคเพื่อศึกษารูปแบบและลักษณะของสินเชื่อในระบบธนาคาร
พาณิชยไทยรวมทั้งผลกระทบของอิทธิพลปจจัยภายในประเทศและภายนอกประเทศที่เปน
ตัวกําหนดอุปสงคและอุปทานของเงินทุนในตลาดสินเชือ่ 

 
จากการศึกษาในครั้งนี้จะใชขอมูลทุติยภูมริายครึ่งป ตั้งแต มิถุนายน 2524 ถึง ธันวาคม 

2544 รวม 42 ตัวอยาง โดยเก็บขอมูลจากธนาคารแหงประเทศไทยรวมทั้งธนาคารพาณิชย เพื่อทํา
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การวิเคราะหถึงผลของการเปลี่ยนแปลงตวัแปรปจจัยพืน้ฐานทางเศรษฐกิจที่มีผลกระทบตออัตรา
ดอกเบี้ย ปริมาณความตองการเงินทุนและปริมาณเงินทุนใหกูในตลาดสินเชื่อ โดยใชวธีิ Three 
Stages Least Square ประมาณคาระบบสมการอุปสงคและอุปทานของเงินทุนในตลาดสินเชื่อจาก
การวิเคราะหใหผลสรุปวา คาความยืดหยุนของอุปสงคของเงินทุนมีคาเทากับ -0.27 คาความยืดหยุน
อุปสงคตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ เงินเฟอและสัดสวนเงนิกูตอเงินฝากมีคา 1.053 ,0.035 
และ 1.209 ตามลําดับ สําหรับอุปทานของเงินทุน มีความยืดหยุนตออัตราดอกเบี้ยเทากับ 2.498 คา
ความยืดหยุนอุปทานตอปริมาณเงิน อัตราดอกเบี้ยตางประเทศ และอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํามีคา 
-2.533, 0.057 และ 0.151 ตามลําดับ 

 
 จักรพงศ (2546) ไดทําการศกึษาถึง การเปรียบเทียบประสิทธิภาพของนโยบายการเงนิกอน
และหลังวกิฤตการณทางการเงิน โดยในการศึกษาการเปรียบเทียบประสิทธิภาพของนโยบาย
การเงินกอนและหลังวิกฤตการณทางการเงิน มีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาความเปนมาของการดําเนิน
นโยบายการเงนิของประเทศไทยเพื่อศกึษาความสัมพันธของตัวแปรตางๆในระบบเศรษฐกิจ 
มหภาคและเพือ่ศึกษาเปรียบเทียบประสิทธิภาพของเครื่องมือนโยบายการเงินในการบรรลุเปาหมาย
ทางเศรษฐกิจของประเทศระหวางชวงกอนและหลังเกิดวิกฤตการณทางการเงิน โดยใชขอมูล 
ทุติยภูมิรายเดอืนซ่ึงขอมูลบางตัวไดทําการประมาณคาขึน้มาจากขอมูลรายไตรมาสระหวาง 
มกราคม พ.ศ.2536 – มิถุนายน พ.ศ.2544 
  
 ในการศึกษาครั้งนี้ไดสรางแบบจําลองมหภาคขนาดเล็กสําหรับประเทศไทยขึ้นเพื่อใชใน
การประมาณคาเพื่อหาความสัมพันธของตัวแปรตางๆในระบบเศรษฐกจิ โดยใชวิธีกําลังสองนอย
ที่สุดและทําการซิมูเลชั่นเพื่อทดสอบความสมบูรณของแบบจําลอง โดยผลการศึกษาจะพิจารณาถึง
ผลการศึกษาเพียงสองแบบจําลองที่เกี่ยวของเทานั้น คอืแบบจําลองที่แสดงปริมาณเงินใหกูยืมของ
ธนาคารพาณิชยซ่ึงถูกกําหนดจาก ปริมาณเงินฝากออมทรัพยและประจาํ อัตราดอกเบีย้เงินกูยืมของ
ธนาคารพาณิชยและปริมาณเงินกูยืมของธนาคารพาณิชย โดยผลการศึกษาพบวา อัตราดอกเบี้ยเงิน
ใหกูยืมของธนาคารพาณิชย มีความสัมพันธกับปริมาณเงนิใหกูของธนาคารพาณิชยสูงมากโดยมี
ความสัมพันธถึง 18790.2589 สวนปจจยัอ่ืนๆคือ ปริมาณเงินฝากออมทรัพยและกระแสรายวัน
ปริมาณเงินกูยมืของธนาคารพาณิชยมีความสัมพันธกับปริมาณเงินใหกูของธนาคารพาณิชย 0.2186 
และ 0.8238 ตามลําดับ 
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 สําหรับแบบจาํลองแสดงรายจายในการอุปโภคบริโภคซึ่งปจจัยที่กําหนดปริมาณรายจาย
ของภาคเอกชนคือ ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ อัตราดอกเบี้ยเงนิใหกูยืมของธนาคารพาณิชย 
ปริมาณเงินในระบบเศรษฐกจิ รายจายในการอุปโภคบริโภคในชวงปทีผ่านมาและตวัแปรผลของ
การเกิดวิกฤตการณทางการเงิน ตัวแปรผลของความลาชาจากการเกิดวกิฤตการณทางการเงิน  
โดยความสัมพันธของรายจายในการอุปโภคบริโภคกับผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศมีความ 
สัมพันธในทิศทางเดียวกนักบัรายจายในการอุปโภคบริโภค โดยมีความสัมพันธเทากับ 0.0722 
ในขณะที่ อัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมของธนาคารพาณิชยมคีวามสัมพันธกับรายจายในการอุปโภค
บริโภคในทิศทางตรงกันขามคือ เมื่อปริมาณเงินในระบบเศรษฐกิจสูงขึ้น 1 ลานบาท จะทําให
รายจายในการอุปโภคบริโภคของประชาชนสูงขึ้น 0.0098 ลานบาท ในสวนของรายจายในการ
อุปโภคบริโภคในชวงที่ผานมานั้น มีผลตอรูปแบบการอุปโภคบริโภคในปจจุบนัคอนขางมาก  
โดยมีความสัมพันธอยูที่ 0.6755 และจากการศึกษาในครั้งนี้พบวาแมในชวงหลังวกิฤตการณทาง
การเงิน สินเชือ่จะมีประสิทธิภาพมากกวาอัตราดอกเบี้ย แตขนาดของผลกระทบของอัตราดอกเบี้ยที่
มีตอเปาหมายทางเศรษฐกิจมีขนาดเพิ่มขึน้ ดังนั้นแสดงใหเห็นวาอัตราดอกเบี้ยเร่ิมมบีทบาทมากขึ้น
ภายหลังที่ใชระบบอัตราแลกเปลี่ยนลอยตวัในชวงหลังวกิฤตการณทางการเงิน 
 

กรอบแนวคิดในการวิจัย 
 

สําหรับกรอบแนวคดิในการวิจัยผลของสินเชื่อการบริโภคสวนบุคคลของธนาคารพาณิชย
ตอการใชจายในการบริโภคภาคเอกชน จากภาพที่ 6 เมื่อรัฐบาลการกระตุนเศรษฐกิจ  
โดยการใหธนาคารพาณิชยปลอยสินเชื่อแกประชาชนเพิ่มขึ้น ซ่ึงปริมาณสินเชื่อที่ธนาคารพาณิชย
ใหกูนั้นจะเปนปริมาณสินเชื่อ ณ จุดดุลยภาพที่ถูกกําหนดจากอุปสงคของเงินกูและอุปทานของเงิน
ใหกูและจากการตรวจสอบผลงานวิจยัในอดีตพบวาปจจยัที่กําหนดอุปสงคของเงินกูคือ อัตรา
ดอกเบี้ยเงินกูยมืลูกคารายใหญช้ันดี สําหรับปจจัยทีก่ําหนดอุปทานของเงินใหกู จากทฤษฎีปริมาณ
เงินใหกูและทฤษฎีการแสวงหากําไรสูงสุดของธนาคารพาณิชย ปจจัยทีก่ําหนดอุปทานของเงินใหกู
คือ อัตราดอกเบี้ยเงินกูยืมลูกคารายใหญช้ันดี ปริมาณเงินฝากประจํา ปริมาณเงินกูยืมตางประเทศ
และเมื่อทําการตรวจสอบผลงานวิจยัในอดีตพบวา ปจจยัที่นาจะมีสวนในการกําหนดอุปทานของ
เงินใหกูไดอีกคือ สภาพคลองสวนเกนิและปริมาณการถือครองหลักทรัพยรัฐบาลของธนาคาร
พาณิชย ซ่ึงจากปจจยัตางๆที่กลาวมาทั้งหมดจะสงผลตอการกําหนดปรมิาณสินเชื่อการบริโภคสวน
บุคคลคงคางของธนาคารพาณิชย สวนการบริโภคของประชาชนนอกจากจะขึ้นอยูกบัรายได
หลังจากหกัภาษีตามทฤษฎีการบริโภคของเคนส ซ่ึงจากการตรวจสอบงานวิจยัในอดีตพบวายัง
ขึ้นอยูกับปจจยัอ่ืนดวยเชน พฤติกรรมการบริโภคในอดตี อัตราดอกเบีย้ฝากประจํา 3 เดือนและเมื่อ



 27

ประชาชนมีรายไดไมเพียงพอกับการใชจายในการบริโภค ประชาชนจะใหความสําคญักับการขอ
สินเชื่อจากธนาคารพาณิชย เพื่อนําเงินจากการขอสินเชื่อไปใหจายในการอุปโภคบริโภคสอดคลอง
กับเปาหมายของรัฐบาลในการกระตุนเศรษฐกิจ  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
ภาพที่ 6  กรอบแนวคดิในการวิจัยผลของสินเชื่อการบริโภคสวนบุคคลของธนาคารพาณิชยตอ 
               การใชจายในการบริโภคภาคเอกชน 
ที่มา: จากทฤษฎีและการตรวจสอบผลงานวิจัยทีเ่กีย่วของ 
  

การดําเนินงานของธนาคารพาณิชย 
 
ความหมายของธนาคารพาณชิย 
 
 คําวา "ธนาคาร" ตรงกับคําในภาษาอังกฤษวา "Bank" คําในภาษาอังกฤษดังกลาวมาจากคํา
ในภาษาอิตาเลยีนวา "Banco" ซ่ึงแปลวา "มานั่ง" (bench) ทั้งนี้เนื่องจากผูมีเงินใหแลกในสมัย

ปจจัยที่กําหนดอุปสงคเงินกู 
1.  อัตราดอกเบี้ยเงินกูลูกคา 
     รายใหญช้ันดี 
 

ปจจัยที่กําหนดอุปทานเงินใหกู 
1.  อัตราดอกเบี้ยเงินกูลูกคารายใหญช้ันดี 
2.  ปริมาณเงินฝากประจํา 
3.  ปริมาณเงินกูยืมตางประเทศ 
4.  สภาพคลองสวนเกิน 
5.  ปริมาณการซื้อหลักทรัพยรัฐบาล 

ปจจัยที่กําหนดปริมาณสินเชื่อการบริโภคสวนบุคคลคงคางของธนาคารพาณิชย 

สินเชื่อการบริโภคสวนบุคคล การบริโภคในอดีต รายไดหลังหักภาษี 

การบริโภคภาคเอกชน 

อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 3 เดือน 
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โบราณมักจะนั่งอยูบนมานัง่ คอยรับแลกเปลี่ยนเงินตราบริเวณหนาตลาดที่มักจะมผูีคนชุมนุมกัน
เนืองแนน จากศัพทคํานี้จึงไดกลายมาเปนคําวา Bank ในภาษาอังกฤษ อยางไรก็ตามมีผูอางวาที่จริง
แลวคําวา Bank มาจากคําวา "banck" ในภาษาเยอรมัน ซ่ึงแปลวากองทนุเรือนหุนรวมกัน (join 
stock fund) 
 
 ตามพระราชบญัญัติการธนาคารพาณิชย (ฉบับที่ 2) พ.ศ. 2522 มาตรา 4 ไดใหความหมาย
ของการธนาคารพาณิชยไววา ธนาคารพาณิชยคือการประกอบธุรกิจประเภทรับฝากเงินที่ตองจาย
คืนเมื่อทวงถามหรือเมื่อส้ินระยะเวลาอันกําหนดไวและใชประโยชนจากเงินนัน้ในทางหนึ่งหรือ
หลายทาง เชน 
 

1.  การใหกูยืม 
2.  ซ้ือขายหรือเก็บเงินตามตั๋วเงินหรือตราสารเปลี่ยนมืออ่ืนใด 
3.  ซ้ือหรือขายเงินตราตางประเทศ 
 
ทั้งนี้ธนาคารพาณิชยอาจจะประกอบธุรกจิประเภทอื่นดวยก็ได สําหรบัธนาคารพาณิชย

นอกจากจะไดรับอนุญาตใหประกอบกิจการธนาคารพาณิชยแลวยังหมายรวมถึงสาขาของธนาคาร
ตางประเทศทีไ่ดรับอนุญาตใหประกอบกจิการธนาคารพาณิชยดวย 
 
ลักษณะโดยทั่วไปของธนาคารพาณชิย 
  
 1.  ธนาคารพาณิชยจะเปนธุรกิจที่รับฝากเงนิประเภทจายคืนเมื่อทวงถามและถึงแมวาจะมี
ธุรกิจอื่นนอกจากธนาคารพาณิชยที่รับฝากเงินประเภทดังกลาวไดก็ตาม แตกิจการรับฝากเงินที่จาย
คืนเมื่อทวงถามจะเปนลักษณะอันสําคัญที่สุดของธนาคารพาณิชย 
 
 2. ธนาคารพาณิชยจะใหกูเงนิในระยะสั้นเปนลักษณะสําคัญและโดยทัว่ไปกใ็หกูไปใน
ทางดานการคาและเงินกูจะมีการชําระคืนไดโดยอัตโนมัติและเมื่อกจิการที่ผูกูนําไปลงทุน ใหรายได
แกผูกูภายหลังอยางนอยเปนจํานวนเพยีงพอสําหรับชําระคืนเงินกู 
 
 3. ธนาคารพาณิชยสามารถสรางเงินในรปูเงินฝากได 
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 4. ธนาคารพาณิชยมีลักษณะเปนสื่อกลางระหวางผูที่เงินเหลือใชช่ัวคราวกับผูที่ตองการกู
เงินสําหรับระยะเวลาสั้นๆกลาวคือ คนที่มีเงินเหลือใชช่ัวคราวก็จะเอาเงนินั้นมาฝากเผือ่เรียกไวที่
ธนาคารพาณิชยและธนาคารก็จะหาผูตองการกูเงินเพื่อนําเงินฝากจากผูที่มีเงินเหลือใชไปใหกู 
ดังนั้นธนาคารพาณิชยจึงเปนสื่อกลางระหวางผูมีเงินเหลือใชช่ัวคราวกับผูตองการกูเงนิ 
 
หนาท่ีของธนาคารพาณิชย 
 
 ธนาคารพาณิชยไมวาจะอยูในระบบใดก็ตามตางก็มีหนาที่คลายคลึงกันกลาวโดยทัว่ไป
แลวหนาที่ของธนาคารพาณชิยอาจจะแยกไดเปนสามประการดวยกันคอื หนาที่ในการรับฝากเงิน 
หนาที่ในการสรางเงินฝากและหนาทีใ่นการใหบริการอืน่ ๆ 
 
 1.  หนาที่ในการรับฝากเงิน ในสมัยโบราณผูนําเงินมาฝากกับธนาคารจะตองจายคาบริการ
ใหกับธนาคาร ในฐานะที่ธนาคารเปนผูดูแลรักษาเงินใหแกตน ซ่ึงผิดกบัในปจจบุันทีธ่นาคารกลับ
ตองเปนผูจายดอกเบี้ยใหแกผูที่นําเงินมาฝาก เหตุที่เปนเชนนี้เพราะกิจการธนาคารในปจจุบัน
เปนไปในลักษณะที่ธนาคารเปนฝายไดรับผลประโยชนจากเงนิฝากอยางมากกลาวคือ ธนาคาร
สามารถนําเอาเงินไปแสวงหาผลประโยชนซ่ึงเกิดดอกออกผลงอกเงยขึน้มา การรับฝากเงินของ
ธนาคารอาจแบงออกเปน 3 ประเภทใหญ ๆไดแก 
 

       1.1  การรับฝากเงินประเภทกระแสรายวนั การรับฝากเงินประเภทกระแสรายวันเปนเงิน
ฝากที่จะตองจายคืนทันทีเมื่อทวงถาม เงินฝากประเภทนี้ธนาคารจะจายดอกเบี้ยใหแกผูฝากในอัตรา
ที่ต่ําตามประกาศของธนาคารแหงประเทศไทย ตามความในพระราชบญัญัติการธนาคารพาณิชย 
พ.ศ. 2522 เมื่อวันที่ 29 กันยายน พ.ศ. 2529 ไดกําหนดวา ธนาคารจะใหดอกเบี้ยเงินฝากกระแส
รายวัน รวมถึงเงินฝากที่ตองการจายคืนเมือ่ส้ินระยะเวลาไมถึง 3 เดือนไดเพิ่มขึน้ไมเกินรอยละ 0.01 
ตอปเทานั้น เวนแตจะเปนเงนิฝากประเภทกระแสรายวัน ซ่ึงมีขอกําหนดใหส่ังจายเชค็ไดเดือนหนึ่ง
ไมเกิน 4 ฉบับ จึงใหดอกเบีย้ไดถึงรอยละ 3 ตอป เหตุที่ธนาคารใหดอกเบี้ยในอัตราที่ต่ําเพราะ
ธนาคารไมอาจนําเงินฝากนีไ้ปลงทุนถาวรในระยะยาวได ประกอบกับผูฝากไดประโยชนจาก
บริการดานตางๆ ของธนาคารเปนการชดเชยกันไปเชน ความสะดวกจากการใชเช็ค การเก็บเงินตาม
เช็ค การหักบญัชี เปนตน ธนาคารจึงใหดอกเบี้ยในอัตราต่ํา 
 

     1.2  การรับฝากเงินประเภทประจําหมายถึง เงินฝากซึ่งผูฝากจะถอนคนืไดเมื่อส้ิน
กําหนดระยะเวลาหรือถอนคืนเมื่อไปแจงใหธนาคารทราบลวงหนาเทานั้น ธนาคารจะใหดอกเบี้ย
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เงินฝากชนิดนีต้ามกําหนดระยะเวลาที่ฝาก แตอัตราดอกเบี้ยอาจเพิ่มขึน้หรือลดลงตามสถานการณ
ทางเศรษฐกิจ เหตุที่ธนาคารจายดอกเบี้ยเงนิฝากใหกับผูที่ฝากเงินประเภทประจํามากเพราะ ธนาคาร
สามารถเอาเงินฝากนั้นไปลงทุนถาวรในระยะยาวได ยิ่งเงินฝากมีระยะยาวมากขึ้นเทาไร ก็ยิ่งนําไป
ลงทุนหาประโยชนไดมากขึน้เทานั้นและการฝากเงินประเภทนี้ ผูฝากกไ็มตองใชเช็คในการถอน
เงิน แตใชสมุดฝากเปนหลักฐานในการฝากและถอน ทําใหงานธุรการของธนาคารลดลง 

 
     1.3  เงินฝากประเภทออมทรัพย เงินฝากประเภทนี้เหมาะสําหรับผูมีรายไดนอยที่จะเก็บ

สะสมทรัพยทลีะเล็กละนอยและเงินฝากดงักลาวสามารถที่จะถอนคืนไดทันที จึงมีผูเรียกเงนิฝาก
ประเภทนี้อีกชือ่หนึ่งวาเงินฝากกระแสรายวันพิเศษ (special current account) โดยคิดดอกเบี้ยให
จากยอดเงินต่ําสุดของแตละเดือนและคดิรวมเขาเงินตนทุก ๆ 6 เดือน 
 
 2.  การใหกูเงนิและการสรางเงินฝาก การสรางเงินฝากอาจจะเรยีกไดอีกนัยหนึ่งวาการขยาย
เครดิต การสรางเงินฝากถือไดวาเปนหนาทีสํ่าคัญยิ่งของธนาคารพาณิชย ทั้งนี้เพราะการสรางเงิน
ฝากนอกจากจะเปนผลใหระบบเศรษฐกิจมเีงินและเครดิตเพื่ออํานวยความสะดวกตอการผลิต 
การคาและการบริโภคเพิ่มขึ้นอยางมากแลว การสรางเงนิฝากยังเปนการหารายไดหรือผลกําไรอัน
สําคัญที่สุดของธนาคารพาณชิยอีกดวย การขยายเครดิตของธนาคารอาจจะกระทําโดย 
 

     2.1  การใหลูกคาเบิกเงินเกินบัญชี เชนนายสมจุกมเีงนิฝากกระแสรายวนัอยู 50,000 บาท 
แตมีหนี้สินทีต่องจาย 70,000 บาท นายสมจุกอาจจะตกลงขอกูเงินจากธนาคารโดยวธีิขอเบิกเงินเกนิ
บัญชี เมื่อธนาคารยินยอมแลว นายสมจุกกส็ามารถเขียนเช็คสั่งจายเงิน 70,000 บาทได เมื่อธนาคาร
จายเงินไปแลว ก็ถือวานายสมจุกเปนหนีธ้นาคารอยู 20,000 บาท 

 
      2.2  การใหลูกหนี้มาทําสัญญากูยืมอยางธรรม การกูยืมวิธีนี้ลูกคาสวนใหญของธนาคาร
มักไดแก พวกพอคา นักธุรกจิตาง ๆ เมื่อธนาคารใหกูยืม ธนาคารมักไมไดจายเงินสดใหไปแตใชวธีิ
เปดบัญชีเงินฝากกระแสรายวันใหแกผูกู แลวมอบเช็คใหผูก็ไปเขียนส่ังจายภายในวงเงินกู 
 
      2.3  รับซ้ือตั๋วเงินโดยชักคาสวนลด โดยวิธีนี้ธนาคารจะรับซื้อตั๋วเงนิที่มีกําหนด
ระยะเวลาจากลูกคา เชน นายสมชายมีตัว๋เงินฉบับหนึ่งมลูคา 50,000 บาท แตมีระยะเวลาใหธนาคาร 
ธนาคารจะซื้อตั๋วเงินนั้นโดยคิดคาสวนลด คาสวนลดนั้นก็คือรายไดของธนาคาร 
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 3.  บริการอื่น ๆนอกจากการรับฝากเงินและใหกูเงินแลว ธนาคารพาณิชยยังทําหนาที่ใน
การใหบริการประเภทอื่นๆ อีกเชน 
  

3.1 ใหบริการในดานเปนตวัแทนของลูกคา เชน การซื้อขายหุนในนามของลูกคา  
ชวยเก็บตามเชค็ ตั๋วเงิน และตราสารอื่น ๆ ชวยเก็บเงินและจายเงินประเภทอื่นๆ เชน คาเชา  
คาดอกเบี้ย เงนิปนผล เงินคาน้ําประปา ไฟฟา ทะเบยีนรถยนต ฯลฯ ชวยจดัทําพินยักรรมและ
เปนทรัสตชวยควบคุมดูแลผลประโยชนตามที่ลูกคามอบหมายใหและชวยเปนตัวแทนรัฐบาลใน
การจัดการเงนิบางประเภท เชน ขายพันธบตัร ตั๋วเงินคลังให เปนตน 
 
      3.2  ใหบริการชวยเหลือดานการคาและการชําระเงนิระหวางประเทศเชน การเปดเล็ต
เตอรออฟเครดิต (Letter of credit) เพื่อส่ังสินคาเขา การซื้อลดตั๋วเงินตางประเทศ คาสินคาออก  
การเรียกเก็บเงนิตามตั๋วเงนิตางประเทศ การซื้อขายเงินตราตางประเทศ เปนตน 
 
      3.3  การใหบริการอื่นๆ ที่ใหความสะดวกกับลูกคาเชน การรับฝากของมีคา การบริการ
ขายเช็คเดินทาง รับโอนเงินภายในประเทศและนอกประเทศ ออกหนังสือและเอกสารตาง ๆหรือ
แจงขาวสารทางการคาและเศรษฐกิจแกลูกคา เปนตน 
 
แหลงท่ีมาของเงินทุนของธนาคารพาณิชย 
 
 เนื่องจากธนาคารพาณิชยเปนผูประกอบธุรกิจการคาเงิน ดวยเหตนุี้ธนาคารพาณิชยจงึตอง
แสวงหาเงินจากแหลงตางๆ เพื่อนําเงินนัน้ไปใหลูกคากูยมืและนําไปลงทุนหารายไดทางดานอื่นๆ
แหลงที่มาของเงินทุนประกอบดวยเงินฝาก บัญชีทุนของธนาคารพาณิชยและเงินกูยืมมาจากแหลง
อ่ืน แหลงที่มาของเงินทุนที่ใหญที่สุดคือเงินฝากประเภทตางๆ ของธนาคารพาณิชยและผูฝากเงิน
รายใหญก็คือเอกชนในประเทศ ซ่ึงสรุปไดดังนี ้
 
 1.  เงินกองทุน คือมูลคาของสินทรัพยที่เหลือจากหักชําระหนี้สินแกบุคคลภายนอกทัง้หมด
เงินกองทุนของธนาคารพาณชิยประกอบดวย 

- มูลคาหุนที่ชําระแลว 
- เงินสํารองตางๆ เชน สํารองคาเสื่อมราคา สํารองหนี้สูญ สํารองตามกฎหมาย  

สํารองกําไรสะสม 
- กําไรที่ยังไมไดรับการจัดสรรประจําป 
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โดยทั่วไปธนาคารพาณิชยไดทุนมาจาก การจําหนายหุนเมื่อเร่ิมจัดตั้งธนาคารขึ้นคร้ังแรก 
จากการจําหนายหุนเพิ่มเติมในระยะหลังหรือเมื่อธนาคารเพิ่มทุน สําหรับธนาคารที่มีกิจการ
กาวหนา หุนทีอ่อกจําหนายภายหลังมักจะมรีาคาสูงกวามูลคาหุนที่แทจริง (par value) สวนเกนิที่
ไดรับนี้จะจัดเขาไปในเงนิกองทุนเชนเดยีวกันซึ่งแสดงไดดังสมการตอไปนี ้

 
  สินทรัพย = ทุน + หนี้สิน 

ถายายขางหนีสิ้นไปอยูทางดานสินทรัพย  ก็จะไดสมการใหมดังนี้คือ 
  ทุน = สินทรัพย - หนี้สิน 
 
 สมการในรูปใหมนี้จะเปนเครื่องแสดงฐานะของกิจการธนาคารไดเปนอยางดีกลาวคือ 
ถาสินทรัพยของธนาคารสูงกวาคาของหนีสิ้น สวนเกนิซึ่งเรียกวา สินทรัพยสุทธิ (net worth) นี้ก็จะ
ปรากฏเปนบัญชีทุนหรือมีคาเทากับเงินกองทุนนั่นเอง ที่สําคัญก็คือจะเปนหลักประกันอยางดี
สําหรับเจาหนาที่ทั้งหลายของธนาคาร นั่นก็คือสวนเกนิหรือสินทรัพยสุทธิดังกลาวจะชวยให
ธนาคารอยูในฐานะทีจ่ะชําระหนีไ้ด ในทางตรงกันขาม หากวาคาของสินทรัพยต่ํากวาจํานวน
หนี้สินของธนาคารแลว โดยทั่วไปจะถือกนัวาธนาคารไมอยูในฐานะที่จะชําระหนี้ได ซ่ึงแสดงวา
ธนาคารมีฐานะไมมั่นคง 
 
 การที่ธนาคารจะสามารถชําระหนี้ไดดีมากนอยเพียงไรนั้น ก็ขึ้นอยูกบัจํานวนเงินกองทุน
และความมัน่คงแหงคาของสินทรัพยกลาวคือ ถาธนาคารมีแตเงินสดเปนธนบัตรอันเปนสินทรัพยที่
มีราคาตายตัว สินทรัพยดังกลาวก็จะขายไดในราคาตายตัว ความจําเปนที่จะตองมเีงนิกองทุนไวเปน
หลักประกนัจะไมเกดิขึ้นในกรณีเชนนี้ แตโดยทั่วไปธนาคารยังถือสินทรัพยที่มิใชเปนเงินสดดวย 
สินทรัพยเหลานี้จะเปลีย่นเปนเงินสดไดในราคาแตกตางกันและชาหรือเร็วกวากันมาก จึงทําใหเกดิ
ปญหาเรื่องการมีคาสินทรัพยสุทธิไวเพื่อเปนประกันสําหรับเจาหนี้ ดงันั้นถาธนาคารถือสินทรัพยที่
มิใชเงินสดไวมากเพียงไร คาสินทรัพยสุทธิก็จะตองมีเพิม่ขึ้นเพียงนั้น สําหรับผูถือหุน ถาธนาคาร
ดํารงคาสินทรัพยสุทธิไวในอัตราสูง ผูถือจะไมพอใจ เพราะจะไดรับผลตอบแทนในการถือหุนของ
ตนนอยลง 
 
 ดวยเหตุทีเ่งินกองทุนมีความสําคัญสําหรับความมั่นคงของธนาคารพาณิชย รัฐบาลจึง
พยายามควบคมุใหธนาคารมเีงินกองทุนเปนจํานวนสูงพอสมควร โดยใชกําหนดอัตราสวนขั้นต่ํา
ของเงินทุนกับสินทรัพยของธนาคาร อัตราสวนดังกลาวนี้อาจจะกําหนดขึ้นตามจํานวนสินทรัพย
ทั้งหมดหรือตามประเภทของสินทรัพยกลาวคือ สินทรัพยใดทีเ่ปนเงินสดหรือเปลี่ยนเปนเงนิสดได
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โดยงายและไมตองขาดทุน สินทรัพยนั้นเรียกวาสินทรพัยประเภทที่ไมเสี่ยง อัตราสวนของบัญชีทนุ
กับสินทรัพยทีไ่มเสี่ยงจะต่ํากวาอัตราสวนของบัญชีทุนกบัสินทรัพยประเภททีเ่สี่ยงหรืออัตราสวน
ของเงินทุนกับทรัพยสินทั้งหมด เชน กําหนดวาธนาคารพาณิชยจะตองมเีงินกองทุนตอทรัพยสิน
เสี่ยงเทากับ 1/10 หรือบัญชีทุนเทากับรอยละ 10 เปนตน 
 

2.  เงินฝาก เปนแหลงที่มาของเงินทุนที่สําคัญที่สุดของธนาคารพาณิชย  
 
3.  เงินกูยืม เงนิกูยืมเปนแหลงที่มาของเงินทุนที่สําคัญเปนอันดับสอง ธนาคารพาณชิยใน

ประเทศไทยกูยืมมาจากหลายแหลง ไดแก 
 
     3.1  การกูยมืจากธนาคารกลาง สวนมากเปนการกูยืมเพื่อเพิ่มเงินสดสํารองหรือเพื่อ

เสริมสภาพคลองและในบางครั้งก็กูเพื่อขยายสินเชื่อใหแกธุรกิจตาง ๆ 
 
     3.2  การกูยมืจากตางประเทศ เปนเงินกูที่ธนาคารพาณิชยนาํเขาจากตางประเทศในชวงที่

สถานการณการเงินในประเทศฝดเคือง หรือเมื่ออัตราดอกเบี้ยเงินกูในประทศสูงกวาอัตราดอกเบี้ย
ในตางประเทศ โดยกูยืมจากธนาคารพาณิชยหรือสถาบันการเงินในตางประเทศ 

 
     3.3  เงินกูจากสถาบันการเงินในประเทศ  ซ่ึงมีจํานวนไมมากนกั สวนใหญเปนการกูยืม

เพื่อเพิ่มยอดเงนิสํารองใหมีจาํนวนครบตามที่กฎหมายกาํหนด ซ่ึงขาดไปเนื่องจากการหักลบหนี้
ทางบัญชีระหวางธนาคารซึ่งกระทําเปนประจําทุกวันที่ธนาคารแหงประเทศไทย 

 
การใชไปของเงินทุนของธนาคารพาณิชย 

 
 การใชเงินทนุของธนาคารพาณิชยสวนใหญจะใชไปในการใหกูและลงทุนในหลักทรัพย
ตางๆ เพื่อทํารายไดใหแกธนาคารและธนาคารพาณิชยยังตองดํารงสภาพคลองในระดบัสูง
พอสมควร เพือ่เปนหลักประกันใหแกลูกคา ดังนั้นจึงตองถือสินทรัพยในรูปเงนิสดและเงินฝากใน
สถาบันการเงินอื่น ๆ นอกจากนี้ยังมีสินทรัพยจําเปนตาง ๆ เพื่อใหธนาคารดําเนินการอยูได เชน 
ส่ิงกอสราง เครื่องใชสํานักงาน เปนตน การใชเงินทุนประกอบดวยการใหกู การลงทุนเงินสด  
เงินฝากในสถาบันการเงินและสินทรัพยอ่ืนๆ ดังรายละเอียดตอไปนี ้
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 1.  การใหกูของธนาคารพาณชิยเปนการลงทุนที่สําคัญที่สุดของธนาคารพาณิชยในประเทศ
ไทย มีมูลคาประมาณรอยละ 70 ของการใชเงินทุนทั้งหมด การใหกูเงินของธนาคารพาณิชยแบง
ออกไดหลายลักษณะดังตอไปนี้คือ 
 

     1.1  แบงตามลักษณะของการใหกูเงิน จัดแบงไดเปน 3 ประเภทคือ 
 
           ก.  การใหกูยืมหมายถึง การที่ธนาคารพาณิชยใหลูกคาหรือผูกูกูเงินโดยมีกําหนดใน

การชําระหนีแ้นนอน การชําระหนี้คืนอาจจะผอนชําระเปนงวดๆ หรือใชคร้ังเดียวหมด ทั้งนี้แลวแต
ตกลงกัน โดยลูกหนี้จะตองจายดอกเบี้ยใหกับธนาคารพาณิชยเปนการตอบแทน สวนการกําหนด
อัตราดอกเบี้ยเงินกูของธนาคารพาณิชยนั้นจะตองไมสูงเกินอัตราดอกเบี้ยที่ธนาคารแหงประเทศ
ไทยกําหนด 

 
ข.  การใหเบกิเงินเกนิบัญชี เปนการใหกูโดยธนาคารยอมรับผูกูหรือลูกคาเขียนเช็ค

เบิกเงินเกินกวาจํานวนเงินฝากที่ลูกคามีอยูในบัญชีกระแสรายวัน การใหเบิกเกนิบัญชีนี้นิยมใชกัน
มากในประเทศอังกฤษ สําหรับการที่จะเบกิเงินเกินบัญชกีันมากนอยแคไหนขึ้นอยูกบัการตกลงกัน
ระหวางผูขอกูกับธนาคารพาณิชย สําหรับเรื่องดอกเบี้ย ผูกูจะเสียดอกเบี้ยเฉพาะสวนที่เบิกไปเกิน
บัญชีที่มีอยูกับธนาคารเทานั้น 
 

ค.  การซื้อลดตั๋วเงินคือ การที่ธนาคารพาณิชยรับซ้ือตั๋วเงินชนิดตางๆ ลูกคานํามาขาย
ลดใหแกธนาคาร โดยที่ตั๋วเงินนั้นยังไมถึงกําหนดเวลาชาํระเงิน การทีลู่กคานําเอาตั๋วมาขายลด
ใหแกธนาคารโดยมอบใหธนาคารหักคาสวนลดเชนนี้ สวนใหญเนื่องจากลูกคามีความจําเปน
ตองการใชเงินสดกอนที่ตั๋วเงนินั้นจะครบกาํหนดในการชาํระเงิน การซือ้ลดนี้ธนาคารจะได
ประโยชนจะหักสวนลดจากลูกคาทันที เชน ธนาคารรับซื้อลดตั๋วเงินมูลคา 1,000 บาท มีกําหนด
ชําระคืน หากอัตราซื้อลดที่ธนาคารกลางกําหนดไวเทากับรอยละ 9 ตอป ธนาคารกลางจะหัก
สวนลดจํานวน 90 บาทไวทนัที โดยจายเงนิสดใหแกผูนาํตั๋วเงินมาขายเทากับ 910 บาท ซ่ึงผิดกับ
กรณีการใหกูเบิกเงินเกินบัญชี ซ่ึงธนาคารจะไดรับประโยชนเปนดอกเบีย้ภายหลังคือหลังจากลูกคา
ไดเบิกเงนิเกนิบัญชีหรือเมื่อครบกําหนดชาํระเงินตนคนื 
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     1.2  แบงตามกําหนดชําระเงินคืน แบงไดเปน 2 ประเภทคือ 
 

ก.  เงินกูทีเ่รียกคืนไดทกุเมื่อหรือเรียกคืนไดทันที (Demand or Call Loans) เปน
การกูยืมไมมีการกําหนดวันชําระคืนไวแนนอน แตใหผูกูมีสิทธิเรียกรองใหชําระคนืไดทุกเวลาและ 
ผูกูก็มีสิทธิชําระคืนไดทกุเวลาเชนเดียวกนั 
 

ข.  เงินกูที่เรียกคืนไดตามกําหนดเวลา (Time Loans) เปนการกูเงนิที่มกีารกําหนด
วันชําระคนืแนนอน ถาผูกูชําระคืนกอนถึงกําหนดเวลาแลว ผูกูจะไดรับสวนลดโดยเสียคาดอกเบีย้
ตามจํานวนวนัที่กู 
   

1.3  แบงตามหลักประกนั แบงไดเปน 2 ประเภทคือ 
 

  ก.  การกูยืมโดยมีประกนั (Secured Loans) คือการกูเงินโดยใชหลักทรพัยตางๆ มา
ประกอบหรือใชบุคคลมาค้ําประกันก็ได หลักทรัพยที่นํามาประกันนี้ ธนาคารจะพจิารณาในเรื่อง
ตางๆ ดังนี้ หลักทรัพยนัน้ควรจะมีคาคงที่ จะตองซื้อขายจายโอนกนัไดโดยงาย การโอนหลักทรัพย
ควรเปนไปไดสะดวก สําหรบับุคคลที่มาค้ําประกัน ธนาคารจะพิจารณาในเรื่องตางๆ ดังนี้ บุคคล
นั้นจะตองเปนที่นาเชื่อถือ จะตองมีฐานะการเงินดีที่จะค้ําประกันได เปนตน 
 
  ข. การกูยืมโดยไมมีหลักประกัน (Unsecured Loans) คือการกูเงินที่ไมมีส่ิงของ
หรือหลักประกันใด ในกรณนีี้ธนาคารจะตองพิจารณาแลววาผูกูจะตองมีฐานะทางการเงินดี
พอสมควร มีความสามารถในการดําเนินธรุกิจและเปนผูมีนิสัยดี ไมเคยบิดพล้ิวในการชําระเงินกู 
เปนตน 
 

1.4  แบงตามลักษณะของผูกู แบงไดเปน 2 ประเภทคือ 
 

  ก.  เงินที่ใหลูกคากู การใหกูเงินแบบนี้อาศยัความสัมพันธสวนตัวระหวางธนาคาร
กับลูกคาซ่ึงผูมีบัญชีอยูที่ธนาคารนั้นเปนสาํคัญ และธนาคารใหความชวยเหลือเปนพิเศษ 
 
  ข.  เงินที่ใหบคุคลที่มิใชลูกคากู การกูแบบนี้ธนาคารกบัลูกคาไมมีความสัมพันธ
กันเลย ธนาคารมีหลักทรัพยในตลาดไมไดมุงหวังที่จะมคีวามสัมพันธกับผูกูที่เสนอขาย สวนผูกูเอง
ก็ไดใชคนกลางหาผูสนใจใหกูในตลาด ดังนั้นการกูจึงไมใชเกิดจากความสัมพันธกันมากอน 
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1.5  แบงตามวตัถุประสงคตางๆ แบงไดเปน 10 ประเภทดังนี้คือ 
 

ก.  สินเชื่อเพื่อการเกษตร (Agriculture Credit) หมายความรวมถึงการประมงและ
การปาไม โดยธนาคารพาณิชยจะใหสินเชื่อทางการเกษตรเพื่อตองการใหเปนเงนิทุนดาํเนินงานใน
การปรับปรุงคุณภาพและปรมิาณผลผลิตทางการเกษตร ตลอดจนเพื่อซ้ืออุปกรณเครื่องมือที่
เกี่ยวของกับการเกษตร ประมงและปาไมและสวนใหญมกัเปนเงนิกูระยะส้ันและระยะกลาง  
โดยระยะสั้นจะเปนเงนิกูเพื่อซ้ือเมล็ดพันธุ ปุย ยาฆาแมลง เปนตน สวนเงินกูในระยะกลางเปนเงินกู
เพื่อการซื้อเครื่องจักร เครื่องมือทางการเกษตร 

 
ข.  สินเชื่อเพื่อการเหมืองแร (Mining Credit) เปนการใหสินเชื่อแกกจิการที่

ดําเนินงานเกีย่วกับเหมืองแร การแปรสภาพแร เพื่อเปนเครื่องประดับและตกแตง ตลอดจนการถลุง
แรเพื่อใชในอตุสาหกรรมตางๆ 

 
ค.  สินเชื่อเพื่อการอุตสาหกรรม (Manufacturing Credit) เปนการใหสินเชื่อเพื่อ

ขยายกจิการ ตลอดจนการลงทุนใหมของธรุกิจที่เพิ่งเปดดําเนินงานเกีย่วกับอุตสาหกรรมทั้งหมด  
ไมวาจะเปนการซื้อวัตถุดิบ เครื่องจักรและอุปกรณ ซ่ึงรวมถึงสินทรัพยถาวรเพื่อการอตุสาหกรรม
ทุกชนิด 

 
ง.  สินเชื่อเพื่อการกอสราง (Construction Credit) เปนการใหสินเชื่อแกลูกคาที่

ประกอบกิจการเกี่ยวกับการกอสรางและการจําหนายวัสดุกอสราง รวมถึงการใหสินเชื่อแก
ผูรับเหมากอสราง การตอเติมหรือซอมแซมอาคาร สถานที่ตางๆของเอกชนและทางราชการ 

 
จ.  สินเชื่อเพื่อการคา (Trade Credit) เปนการใหสินเชื่อแกธุรกิจการคา ทั้งในดาน

การคาปลีกและคาสงทุกประเภท รวมทั้งธุรกิจขนาดเล็ก ธุรกิจการผลิตสินคาเกษตร ธุรกิจที่เกีย่วกับ
การนําเขาและสงออก อุตสาหกรรมในครวัเรือนเพื่อเปนการเพิ่มอุปทานของสินคาใหเพียงพอกับ
ความตองการในประเทศ 

 
ฉ.  สินเชื่อเพื่อการธนาคารและธุรกิจการเงนิ (Banking and Other Financial 

Business Credit) เปนการใหสินเชื่อแกสถาบันการเงินตางๆที่ขาดสภาพคลองทางการเงินในขณะใด
ขณะหนึ่ง เพื่อใหสถาบันการเงินมีสภาพคลองดีขึ้น 
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ช.  สินเชื่อเพื่อธุรกิจเกี่ยวกับอสังหาริมทรัพย (Real Estate Business Credit) เปน
การใหสินเชื่อเพื่อการซื้อขายที่ดิน รวมถึงอาคารสํานักงาน อาคารที่พักอาศัย 
 

ฌ.  สินเชื่อเพือ่การบริการ (Service Credit) เปนการใหสินเชื่อแกสถาบนัหรือ
บุคคลที่ทําธุรกิจเกีย่วกับการขายบริการ ไมวาจะเปนดานการศึกษา การแพทย ทนายความ โรงแรม 
ตลอดจนรานอาหาร และสถานบันเทิงตางๆ 

 
ญ.  สินเชื่อเพื่อการบริโภคสวนบุคคล (Personal Consumptions Credit) เปนการ

ใหสินเชื่อแกบุคคลที่ประกอบอาชีพการงานที่มั่งคงและเปนที่เชื่อถือไดในสังคมโดยมีวัตถุประสงค
ใหผูกูสามารถที่จะซื้อสินคาประเภทคงทุนไดกอนทีจ่ะสามารถสะสมเงินไดเชน การสรางบาน  
การกูเงินเพื่อเชาซ้ือรถยนต รถจักรยานยนต การศึกษา 

 
ด.  สินเชื่อเพื่อการอื่นๆ (Other Credit) หมายถึงการใหสินเชื่อเพื่อวตัถุประสงค

อ่ืนๆนอกจากที่กลาวมาแลวขางตน 
 
 2.  การลงทุน การใชเงินทนุของธนาคารพาณิชย นอกจากจะใหกูยืม เบกิเงินเกินบัญชแีละ
ซ้ือลดตั๋วเงินแลว ธนาคารพาณิชยยังอาจหาผลประโยชนในการนําเงนิไปลงทุนอีกดวย การนําเงนิ
ไปลงทุนของธนาคารพาณิชยจะตองเปนไปอยางมีประสิทธิภาพคือ ตองไดรับผลประโยชนอยางสูง 
มีความเสี่ยงนอยและจะตองไมทําใหสภาพคลองของธนาคารลดลง 
  

โดยทั่วไปแลวธนาคารพาณิชยจะนําไปลงทนุซื้อหลักทรัพยของธนาคารกลางและ
หลักทรัพยของรัฐบาล เชน พันธบัตรและตั๋วเงินคลัง เปนตน การลงทนุในหลักทรัพยของรัฐบาลจะ
เปลี่ยนเปนเงินสดไดงาย เนื่องจากตั๋วเงินคลังมีอายุการไถถอนคืนในระยะสั้น สําหรบัพันธบัตร
รัฐบาลก็สามารถขายคืนแกธนาคารกลางไดตลอดเวลา ในประเทศไทยนั้นธนาคารแหงประเทศไทย
ยังยินยอมใหใชหลักทรัพยรัฐบาลเปนหลักประกนัเงินกู และถือเปนสวนหนึ่งของเงนิสํารองตาม
กฎหมายของธนาคาร นอกจากการลงทุนในหลักทรัพยของรัฐบาลแลวธนาคารอาจใชเงินทุนหา
ประโยชนโดยการซื้อขายหลักทรัพยในตางประเทศหรือหุนกูของบริษัทอีกดวย 

 
 อยางไรก็ดี ธนาคารพาณิชยไมคอยนิยมลงทุนในการซื้อหลักทรัพยตางๆ ไวมาก เพราะ
อัตราดอกเบี้ยจากหลักทรัพยตางๆ คอนขางต่ํา เมื่อตองการขายเอาเงนิคืน (โดยหลักทรัพยยังไมครบ
กําหนดไถถอน) ก็ขายไดชาโดยเฉพาะกับประเทศที่ตลาดหลักทรัพยยงัไมสมบูรณ นอกจากนั้นผู
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ถือหลักทรัพยไวยังเปนการเสี่ยงตอการลดมูลคาของหลักทรัพย เพราะอัตราดอกเบี้ยในตลาดเงนิ
เปลี่ยนแปลงไป  
 
 3.  เงินสด ธนาคารพาณิชยจาํเปนตองถือเงินสดไวสวนหนึ่งเพื่อการใชจายในการ
ดําเนินการและเพื่อรักษาสภาพคลองใหเพยีงพอในการจายเงินฝากใหแกลูกคา โดยธนาคารพาณิชย
จะถือเงินสดในรูปของเหรียญกษาปณ ธนบัตรเงินตราตางประเทศ ตามปกติธนาคารจะดํารงเงนิสด
ไวในระยะต่ําเพียงพอแกความจําเปนและความตองการของลูกคาเทานัน้ 
 
 4.  เงินฝากในสถาบันการเงิน ธนาคารพาณิชยฝากเงินไวในธนาคารพาณิชยหรือสถาบัน
การเงินอื่น เพือ่ปฏิบัติตามกฎหมายและเพือ่อํานวยความสะดวกในการหักบัญชีระหวางธนาคาร 
สําหรับประเทศไทย กฎหมายไดกําหนดใหดํารงอัตราเงนิสดสํารองฝากไวที่ธนาคารแหงประเทศ
ไทย แตการหกับัญชีระหวางธนาคาร โดยธนาคารแหงประเทศไทยจะไมจายดอกเบีย้ นอกจากนี้
ธนาคารพาณิชยอาจเปดบัญชเีงินฝากไวกับธนาคารอื่นโดยไดดอกเบีย้เพื่ออํานวยความสะดวกใน
การดําเนนิธุรกิจระหวางประเทศ  
 
 5. สินทรัพยอ่ืนๆ ของธนาคารพาณิชยไดแก ที่ดิน อาคาร ส่ิงกอสรางเครื่องใชสํานักงาน 
เปนตน เนื่องจากสินทรัพยอ่ืน ๆ มีสภาพคอนขางต่ํา ดังนั้นในบางครั้งอาจกําหนดอัตราสวนของ
สินทรัพยอ่ืนมากเกินไป เชน การสรางสํานักงานแขงขันกนัจนใหญโตเกินขอบเขต การซื้อ
คอมพิวเตอรและเครื่องใชสํานักงานที่เกินฐานะธนาคาร เปนตน 
 
หลักเกณฑในการประเมินความเสี่ยงในการใหสินเชื่อ 
 

1.  บุคลิกลักษณะ (Character) เปนคุณสมบัติของผูขอสินเชื่อทางดานคุณภาพจิตใจและ
พฤติกรรมของลูกหนี้ ซ่ึงแสดงออกถึงความตั้งใจในอันที่จะชําระหนี้ (Willing to Pay) ตามปกติ
เจาหนาที่ผูพจิารณาสินเชื่อจะตองมีความชาํนาญในการสอบถามปญหาที่เกี่ยวกับตวัผูขอกูอยางดี 
เพื่อที่จะทราบขอความบางอยาง ซ่ึงไมสามารถจะวิเคราะหไดจากใบคําขอสินเชื่อและการหมั่น
สอบถามวงการธุรกิจภายนอก เพื่อศึกษาชือ่เสียงและผูขอกูในดานการชําระเงิน จะเปนประโยชน
แกการวิเคราะหคุณสมบัติของผูขอกูไดอยางดียิ่ง เพราะคาํวาคุณสมบัตนิั้น จะหมายรวมถึงความ
ซ่ือสัตยในการประกอบธุรกจิมาเปนเวลานานป ความสามารถในการจดัการ ช่ือเสียง การศึกษาและ
ตําแหนงหนาที่ในสังคม ดังนั้น ถาเจาหนาที่ผูพิจารณาสินเชื่อสามารถวิเคราะหไดวา ผูขอผูมี
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คุณสมบัติดีแลว อัตราการเสีย่งในดานหนีสู้ญก็จะนอยลง ถาผูขอกูยังสามารถประกอบกิจการอยู
อยางสม่ําเสมอ เพราะคุณสมบัติดังกลาวจะมีผลสะทอนไปยังเสถียรภาพในการทํางานอันมั่นคง  
ผูที่อาศัยจะอยูอยางสงบสุข การติดตอธุรกจิกับผูอ่ืนจะเปนที่เชื่อถือในวงสังคม เปนตน 
 
 สําหรับการที่จะสังเกตถึงคุณสมบัติของผูขอกูไดดีที่สุดนัน้ พิจารณาไดจากพฤติกรรมของ
ลูกหนี้เชน ในกรณีที่ผูขอกูมสิีนเชื่ออยูกับธนาคารแลว เมือ่ผูขอกูประสบปญหาการดาํเนินธุรกิจ
การคาจนกระทั่งไมสามารถที่จะนําเงินมาชําระหนี้ไดและสัญญาเงินกูนั้นถึงกําหนดชําระ หากวา
คุณสมบัติผูขอกูไมดีอาจจะทาํการตัดสินใจเลิกกิจการเสีย ปลอยใหศาลทําการพิจารณาคดีหรือ
ละเลยการชําระหนี้ตอธนาคาร ธนาคารตองออกจดหมายทวงถามหรือธนาคารตองดําเนินวิธีการที่
เขมงวดกวดขนัดวยการฟองรองดําเนินคดกีับลูกคาในทีสุ่ดหรือในกรณีที่ลูกคามีคุณสมบัติเปนผูขอ
กูที่ดีเมื่อธุรกิจประสบปญหาแลวอาจมาเจรจาบอกกลาวกบัธนาคารลวงหนาวา ขณะนีก้ําลังประสบ
ปญหาอยูไมสามารถที่จะนําเงินมาชําระหนีไ้ดภายในกําหนด ขอใหธนาคารพิจารณาใหความ
ชวยเหลือดวยวิธีการขออนญุาตใหตออายสัุญญาเงินกูออกไปอีกหรือขอเลื่อนการชําระหนี้ช่ัวคราว
หรือขอวงเงินกูเพิ่มเติมเพื่อใหธุรกิจกลับฟนตัวขึ้นมาใหมสุดแตธนาคารจะเหน็สมควร  
 
ตารางที่ 2  สวนประกอบการพิจารณาบุคลิกลักษณะ 
 

พฤติกรรม ขอมูลพิจารณา 
 บุคคล ธุรกิจ 
ความรับผิดชอบ ประวัติการชําระหนี ้ อุปนิสัยของฝายบริหาร 
(Responsibility) ความมั่นคงของที่อยูอาศัย ประวัติการชําระหนี้ของธุรกิจ 
ความมั่นคง (Integrity) ลักษณะของงานที่ทํา ประวัติการถูกฟองรอง 
ความซื่อสัตยสุจริต (Honesty) ฐานะการสมรส การลมละลาย 
ความตรงตอเวลา (Factuality) ฐานะการสังคม ฐานะของกจิการ-การเติบโต 
  นโยบายการชําระหนี ้
ความเสมอตนเสมอปลาย 
(Consistency) 

การมีสวนรวมในบริการ
สาธารณะความเห็นของเพื่อน
บานและผูคุนเคย 

วิธีการชําระหนี้ 

ที่มา: ชนินทร (2533: 277) 
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 2.  ความสามารถในการหารายได (Capacity) เปนคุณสมบัติของผูขอสินเชื่อทางดาน
ความสามารถหรือสมรรถภาพในการหารายไดใหเพียงพอกับการชําระหนี้ (Ability to Pay) 
ความสามารถในการหารายไดหมายความวา ผูขอกูจะสามารถนํารายไดจากการประกอบธุรกิจแต
ละครั้งมาชําระคืนเงินกูไดโดยถูกตองตามที่ไดสัญญากับธนาคารไว ซ่ึงธนาคารพาณิชยทุกแหงถือ
วาเปนปจจัยทีสํ่าคัญที่สุดและหวังเปนอยางยิ่งจะตองไดจากกําไรที่ธุรกิจนั้นประกอบการคาหามา
ได ไมหวังที่จะใหผูขอกูตองขยายหลักทรัพยที่ไดจํานองไวกับธนาคาร 
 
 การพิจารณาความสามารถในการหารายไดของผูขอกู อาจแยกไดเปนประเภทสวนบุคคล
และธุรกิจ ในกรณีที่เปนบุคคล เจาหนาที่ผูพิจารณาสินเชือ่ของธนาคารอาจจะตองพจิารณาถึง
พื้นฐานจากการศึกษา สุขภาพ ความชํานาญ อายุและความมั่นคงของสํานักงานที่ผูขอกูได
ปฏิบัติงานอยู เปนตน สวนดานธุรกิจ รายไดจากการขายสินคาและบริการเปนปจจัยสําคัญ  
ซ่ึงเจาหนาที่ผูพิจารณาสินเชือ่ของธนาคาร ควรจะตองทราบถึงระดับการขายวา เหมาะสมกับทุนที่
ทางกิจการนํามาลงหรือไม นอกจากนี้สถานที่ตั้ง หลักการโฆษณาคุณภาพของสินคา ฐานะการ
แขงขัน ความสัมพันธกับผูซ้ือสินคา ผูขายวัตถุดิบ เครื่องจักรที่ใชอยูและตนทุนการผลิต  
เปนตน ก็มีความสําคัญตอผลประกอบการธุรกิจเปนอยางมากดวย 
 
 ปจจัยที่สําคัญอีกอยางหนึ่งกค็ือ จะตองพิจารณาถึงระดับความสามารถของผูบริหารงาน 
(Level of Management) ซ่ึงบางครั้งนักวิเคราะหสินเชื่อของธนาคารบางแหงแพงเล็งถึงความสําคัญ
แหงการบริหารงานวาควรจะตองจัดอยูในปจจัยอันดับแรกทีเดียว ซ่ึงหมายถึงความสามารถของ
ผูจัดการที่จะรวบรวมปจจัยการผลิตตางๆ ในการผลิตสินคาแตละหนวยใหไดตนทุนต่าํกวาคู
แขงขันในธุรกจิประเภทเดยีวกัน พรอมทั้งมนีโยบายการขายที่ดีกวา แรงงานมีฝมือดี คุณภาพดีกวา 
มีการใหบริการที่ดีกวา ซ่ึงผูซ้ือนิยมที่จะซือ้สินคาที่ผลิตจากผูขอกูมากกวาคูแขงขนั จนในที่สุดผูขอ
กูก็จะสามารถนํารายไดหรือกําไรมาสูบริษัทของเขาและจะนํารายไดสวนหนึ่งมาคืนหนี้สินกับ
ธนาคารได 
 
 เจาหนาที่ผูพจิารณาสินเชื่อทีด่ี ไมเพยีงแตสนใจในดานการพิจารณาความสามารถในการ
ชําระหนี้อยางเดียว แตควรจะสนใจถึงผูมีอํานาจหนาที่ในการขอกู (Capacity to Borrow) ใหถูกตอง
กับประมวลกฎหมายแพงและพาณิชย วาดวยการทําสัญญาเงินกู เปนตนวาในกรณีทีผู่ขอกูเปนหญงิ
ที่มีสามี ซ่ึงจะตองใหสามีของผูขอกูใหความยินยอมในการกระทํานิติกรรมสัญญาเงินกูนั้นดวย  
ซ่ึงเจาหนาที่ผูพิจารณาสินเชือ่ไมควรละเลย มิฉะนัน้ สัญญาเงินกูนัน้จะเปนโมฆียะได แตอยางไรก็
ตาม กรณีเชนนี้จะมีขอที่สําคัญที่สุดก็คือ ในกรณีธุรกิจที่เปนนิติบุคคลผูที่จะสามารถขอเงินกูไดจาก
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ธนาคารจะตองเปนกรรมการของบริษัท ซ่ึงไดระบุไวในหนังสือขอจดทะเบียนตั้งบรษิัทหรือหาง
หุนสวน ณ กรมทะเบียนการคา กระทรวงพาณิชย วาดวยอํานาจการลงนามหรือหางหุนสวนในดาน
การทํานิติกรรมใด ๆ ซ่ึงสวนมากจะตองมกีารประทับตราของบริษัทหรือหางหุนสวนดวย มิฉะนัน้
แลวสัญญาการขอกูจะไมสมบูรณอาจจะเกิดมีการเสี่ยงตอความเสี่ยงหายไดในภายหลัง 
 
ตารางที่ 3  สวนประกอบการพิจารณาความสามารถในการหารายได 
 

คุณสมบัต ิ ขอมูลท่ีพิจารณา 
 บุคคล ธุรกิจ 
รายไดประจํา (Income) เงินเดือนและรายไดอ่ืนๆ  ยอดขาย 
ความสามารถในการหารายได 
(Earning Capacity) 

ลักษณะของงานที่ทํา 
พื้นฐานความรูและ
ความสามารถในการทํางาน 

กําไร 

หนี้สินที่มีอยู สุขภาพ ตัวแทน  สาขา 
(Existing Debt) ความมั่นคงของสถานที่ทํางาน ลักษณะเดิมของบริการ- 

เครื่องหมายการคา 
รูปแบบการใชจาย 
(Spending Pattern) 

ความคิดกาวหนาในการทํางาน
ลักษณะหนี ้

นโยบายการบริหาร-การตลาด
มูลเหตุการชะงักงันของธุรกจิ 

 ฐานะการสมรสและขนาดของ
ครอบครัว 

หนี้สินทั้งระยะส้ันและระยะ
ยาว 

 ระดับการครองชีพ คาใชจายดําเนนิงาน 
ที่มา: ชนินทร (2533: 278) 
 
 3.  เงินทุน (Capital) เปนทรัพยสินในสวนที่เปนกรรมสิทธิ์ของผูขอสินเชื่อหรือเงินทุนใน
สวนของผูถือหุน ซ่ึงอาจประเมินชดเชยในกรณีที่บุคลิกลักษณะของผูขอกูและความสามารถในการ
หารายไดไมคอยดีนกัได 
  

เงินทุนในที่นีห้มายถึงฐานะความมั่นคงทางการเงินของบคุคลหรือของธุรกิจ 
จะประกอบดวยมูลคาของสินทรัพยทั้งหมดหักดวยหนี้สินตางๆ จะไดเงินทุนของบุคคลใดบุคคล
หนึ่งหรือของธุรกิจแหงใดแหงหนึ่งทีไ่ดลงทุนไว รวมทัง้เงินทุนสะสมที่กิจการสะสมไวเพื่อขยาย
กิจการตอไป การวัดความสามารถในการชําระหนีแ้ละอัตราการเสี่ยงตอหนี้สูญ เงินทุนมีสวนชวย
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ไดมากทีเดียวกลาวคือ ผลกําไรแตละครั้งเมื่อหารดวยเงนิทุนแลวจะสามารถวัดความสามารถในการ
ประกอบการและผลตอบแทนแตละครั้งทีไ่ดลงทุนไว ถามีอัตราสวนสูงแสดงวาการจัดการของ
บริษัทมีความสามารถชําระหนี้ไดงาย สวนกรณหีนี้สินที่บริษัทมีปรากฏอยูทั้งหมดหารดวยเงินทีม่ี
อยู จะสามารถวัดอัตราการเสีย่งตอภาระหนีสิ้นไดดี ถาในกรณีที่กจิการมีเจาหนี้สูงกวาเงินทุนที่ได
ลงไวก็จะปรากฏวาเจาหนี้มอัีตราการเสี่ยงสูง เพราะเจาหนี้ไดลงทุนมากกวาเจาของกจิการเสียอีก 
 
ตารางที่ 4  สวนประกอบการพิจารณาเงินทุน 
 

สวนประกอบ ขอมูลที่พิจารณา 
 บุคคล ธุรกิจ 
ทรัพยสิน ทรัพยสินที่มีตวัตนและ           

ไมมีตัวตน 
ทรัพยสินที่มีตวัตนและ 
ไมมีตัวตน 

ทุนสวนของผูถือหุน ภาระจํานอง จาํนํา ผลตอบแทนเงินทุน 
เจาหนี้ที่มีสิทธิเหนือทรัพยสิน
สวนของเจาของ 

  ราคาทรัพยสินเมื่อตองชําระ
บัญชีการพิทักษทรัพย 

ที่มา: ชนินทร (2533: 279) 
 

4.  หลักประกนั (Collateral) ไดแก ทรัพยสินที่ผูขอสินเชื่อนํามาค้ําประกันหนี้สิน เพือ่เปน
หลักประกนัการชําระหนี้ในอนาคต นโยบายธนาคารพาณิชยโดยท่ัวไปกอนที่จะอนมุัติเงินกูแตละ
ราย มักจะมีนโยบายใหผูขอกูวางหลักทรัพยเพื่อเปนหลักประกนัไวกบัธนาคาร เพื่อปองกันการ
เสี่ยงตอหนี้สูญที่อาจเกิดขึ้นได โดยปกติหลักทรัพยที่วางไวกับธนาคารเพื่อเปนหลักประกันนัน้ 
ไดแก ที่ดิน อาคารโรงเรียน และส่ิงปลูกสราง สิทธิการเชา (ซ่ึงเจาของยอมรับรูในการโอนสิทธิ) 
กรมธรรมประกันชีวิต หุนและหุนกูของบริษัทที่มีฐานะการเงินมั่นคง พันธบัตรรัฐบาล  
ในกรณีที่ผูกูนาํเอาอาคาร โรงเรียนหรือส่ิงปลูกสรางมาวางประกัน ผูกูจะตองเอาประกันอัคคีภยักับ
ตองสลักหลังยกประโยชนตามกรมธรรมที่ไดรับใหกับธนาคาร การใชบุคคลค้ําประกันอาจทําได 
หากผูค้ําประกนัมีฐานะเปนที่เชื่อถือของธนาคาร แตทั้งนี้ตองไดรับความเหน็ชอบจากธนาคารเปน
รายๆ ไป 
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ความจริงแลวนโยบายดังกลาว ธนาคารมีไวเพื่อปองกนัการเสี่ยงตอหนีสู้ญที่อาจจะเกดิขึ้น
เทานั้น ไมมีเจตนาที่จะริบหรือขายทอดตลาดหลักทรัพยใดๆ เพราะธนาคารจะตองเสยีคาใชจาย 
เสียเวลาและอาจเสียช่ือเสียงทางดานสังคมอีกดวย ที่ธนาคารสนใจที่สุดก็คือกําไรหรือรายไดที่จะ
สามารถนํามาชําระหนี้คืนไดเทานั้น 
 

5.  เงื่อนไข (Condition) เจาหนาที่ผูวิเคราะหสินเชื่อ ไมเพียงแตจะมีความรูทางดานการ
วิเคราะหฐานะการเงินการดาํเนินงานของบริษัทเพียงอยางเดียว ควรจะตองมีความรูทั่วไปเกี่ยวกับ
การเปลี่ยนแปลงเศรษฐกิจอกีดวย เนื่องจากเหตุผลที่วาสภาพเศรษฐกิจขึ้นอยูกับความไมแนนอน
ของการหมุนเวียนของวัฎจกัรทางเศรษฐกจิ ซ่ึงอาจจะมีผลกระทบกระเทือนถึงการเปลี่ยนแปลง
ทางดานเทคนคิ การบริโภค ผลิตภัณฑ และวิธีการจําหนายสินคา รวมทั้งการเปลี่ยนแปลงนโยบาย
ของรัฐบาลที่จะเลิกควบคุมการสงเสริมอุตสาหกรรม การเพิ่มอัตราภาษีและกฎขอบังคับอื่นๆ เปน
ตน ซ่ึงในที่สุดจะกระทบกระเทือนถึงความสามารถในการชําระหนี้ได ทั้ง ๆ ที่เจาหนาที่วิเคราะห
สินเชื่อของธนาคารไดวิเคราะหแลวความสามารถในดานการชําระหนีข้องกิจการใดกิจการหนึ่ง  
มีอัตราการชําระหนี้ไดดี ซ่ึงอุปสรรคเหลานี้จะไมสามารถควบคุมโดยธนาคารได ดังนั้นเพื่อปองกนั
ความเสี่ยงในดานการใหสินเชื่อซ่ึงเผชิญกับวัฎจกัรขึ้นลงของการหมุนเวยีนทางเศรษฐกิจ เจาหนาที่
วิเคราะหสินเชื่อของธนาคารจึงควรจะตองเปนนักพยากรณเศรษฐกิจอกีดานหนึ่ง 
 

6.  ประเทศ (Country) เพิ่งถือวาสําคัญและนํามาพิจารณาคุณคาทางเครดิตเมื่อเร็วๆ นี ้ 
ทั้งนี้เนื่องจากทางดานการคาระหวางประเทศมีความสําคัญเพิ่มขึ้นมาเปนลําดับและในการคา
ระหวางประเทศมีความเสี่ยงอยูหลายประการ อาทิ ภาวะทางการเมือง ภาวะเศรษฐกจิและสังคม 
นโยบายการคา ประเทศนั้นๆ ซ่ึงครอบคลุมถึงการปฏิบัติทางการคา สัญญา เอกสารทางการพาณิชย 
การขนสง การประกันภัย ระเบียบการศุลกากร ดังนั้นเจาหนาที่ผูวิเคราะหสินเชื่อจะตองคนควา
รายละเอียดตางๆ เกี่ยวกับประเทศที่ผูขอสินเชื่อทําการคาอยูเปนประจาํมาประกอบการประเมินดวย 
 

สถานการณทางการเงินและการใชจายในการบริโภคภาคเอกชน 
 
 ในปพ.ศ.2536 ระบบการเงินภายในประเทศมีสภาพคลองสูงตลอดทั้งป จากการที่เงนิฝาก
ขยายตวัสูงขึ้น ขณะที่สินเชื่อขยายตวัในอัตราที่ลดลง โดยเปนผลจากการที่มีเงินทุนจากตางประเทศ
เขามามาก ภาวะดังกลาวผลักดันใหสถาบันการเงินปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงหลายครัง้ในรอบป  
ทั้งทางดานเงนิฝากและเงนิใหกูยืม อยางไรก็ตาม แมธนาคารแหงประเทศไทยไดปลอยใหกลไก
ตลาดเปนตัวกาํหนดอัตราดอกเบี้ย แตการปรับลดอัตราดอกเบี้ยโดยเฉพาะอัตราดอกเบีย้เงินใหกูยืม
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แกลูกคาทั่วไปเกิดขึ้นคอนขางชาและการปรับลดอัตราดอกเบี้ยเงินกูยงัมีความเลื่อมลํ้าระหวางลูกคา
รายใหญและลูกคารายยอย ธนาคารแหงประเทศไทยจึงไดนําเอาหลักการอัตราดอกเบี้ยต่ําสุด
สําหรับลูกคารายยอยมาใช เพื่อใหลูกคารายยอยชั้นดีสามารถไดประโยชนจากการปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยของธนาคารพาณิชย ใหมีหลักเกณฑที่แนนอนและเปนมาตรฐานเดียวกนัสะทอนถึงตนทุน
ดานเงินฝากมากที่สุด 
 
 สําหรับการบริโภคภาคเอกชน ขยายตวัเพิ่มขึ้นเล็กนอยจากรอยละ 7.1 ในปกอนเปนรอยละ 
7.2 ในปนี้ ถึงแมวาในครึ่งแรกของป รายไดของเกษตรกรจะลดลง เนื่องจากปญหาราคาผลผลิตทาง
การเกษตรตกต่ํา แตการบริโภคยังมีบรรยากาศที่ดีเนื่องจากมีปจจยัอ่ืนที่สําคัญเกื้อหนุนไดแก  
การปรับเงินเดอืนของผูมีรายไดประจํา การลดลงของอัตราเงินเฟอและอตัราดอกเบี้ย สวนสินเชื่อ
เอกชนกย็ังอยูในเกณฑดี พิจารณาไดจากปริมาณสินเชื่อที่เพิ่มขึ้น เพื่อใชในการซื้อสินคาคงทนเชน
รถยนตของคนชั้นกลางที่อาศัยในเมืองโดยเฉพาะในเขตกรุงเทพฯ นอกจากนี้รายจายในหมวด
เครื่องดื่มและเสื้อผาก็สูงขึ้น แตการใชจายในหมวดอาหารและยาสูบชะลอตัวลง 
 
 ในปพ.ศ.2537 สถานการณทางดานการเงนิในระบบการเงินของไทย มคีวามผันผวน
คอนขางมากโดยในชวง 7 เดอืนแรก สภาพคลองในระบบการเงินโดยเฉลี่ยตึงตัวขึ้น เนื่องจากการ
ชะลอตัวของเงินฝาก เปนผลจากการที่ระบบธนาคารพาณิชยหันไปใชแหลงเงินทนุจากตางประเทศ
มากขึ้นและมกีารแขงขันในการระดมเงนิฝากนอย ภาวะดังกลาวสงผลใหผูฝากเงินหันไปออมในรูป
สินทรัพยทางการเงินประเภทอื่นที่ใหผลตอบแทนสูงกวาเชน ตั๋วสัญญาใชเงินของบรษิัทเงินทุน
และหนวยลงทุนของบริษัทหลักทรัพยจดัการกองทุนรวม โดยเงินฝากขยายตวัในอัตราชะลอตัวลง
เหลือประมาณรอยละ 12 เทียบกับรอยละ 19.2 เมื่อส้ินปกอน ขณะทีก่ารใหสินเชื่อของธนาคาร
พาณิชยขยายตวัสูงขึ้นตามภาวะทางเศรษฐกิจในอัตรารอยละ 25.5 ซ่ึงการขยายตวัของสินเชื่อเปน
ผลจากภาวะเศรษฐกิจที่ขยายตัวและจากการที่อัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมยังอยูในระดับที่ต่ํากวาป 
2536 อยางไรก็ตามสภาพคลองไดปรับตัวสูงขึ้นตั้งแตปลายเดือนกรกฎาคม เมื่อสถานการณเงินฝาก
เร่ิมปรับตัวดีขึน้และในชวงเวลาเดียวกนัธนาคารแหงประเทศไทยใชนโยบายอัตราดอกเบี้ยเพื่อลด
ความไมสมดลุระหวางสินเชื่อและเงินฝากสงผลใหธนาคารพาณิชยตองปรับอัตราดอกเบี้ยหลาย
คร้ังในชวงครึง่ปหลัง 
 
 สําหรับการใชจายในการบรโิภคภาคเอกชนในปนี้ ขยายตัวถึงรอยละ 8.5 จากการที่กาํลัง
ซ้ือของประชาชนสูงขึ้นในทกุกลุม เนื่องจากรายไดของเกษตรกรเพิ่มขึ้นรอยละ 17.2 ตามการ
เพิ่มขึ้นของราคาผลผลิตทางการเกษตร ในขณะที่รายไดของธุรกิจโดยทั่วไปกเ็พิ่มสูงขึ้น สะทอน
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จากผลกําไรของธุรกิจในตลาดหลักทรัพย ที่เพิ่มขึ้นมากกวารอยละ 30 นอกจากนี้อัตราดอกเบี้ย
แทจริงที่ลดลงไดมีสวนกระตุนการใชจายในการบริโภค ในสวนของรายละเอียดการใชจาย การใช
จายเพื่อเดินทางไปทองเที่ยวตางประเทศของคนไทยยังเพิ่มสูงขึ้นถึงรอยละ 45.6 เทียบกับรอยละ 36 
ในปกอน ในขณะทีย่อดจําหนายสินคาอุปโภคบริโภคทั่วไปขยายตวัในเกณฑสูง อาทิ อาหาร 
เครื่องดื่ม เสื้อผา เครื่องนุงหมและอุปกรณการสื่อสาร อยางไรก็ตามการใชจายในบางหมวดเชน 
รถยนตชะลอตัวลงหลังจากขยายตวัอยางมากในชวง 2-3 ปกอน 
 
 ในปพ.ศ.2538 สภาพคลองของระบบการเงนิในปนีม้ีความผันผวนและตึงตัวเปนครั้งคราว
ตามวิกฤติการณตลาดการเงนิโลกที่เกิดขึน้เกือบตลอดป นับแตวิกฤติการณทางการเงินในประเทศ
เม็กซิโก ขาวลือการลดคาเงินบาทในเดือนมกราคม วิกฤตกิารณคาเงินดอลลารสหรัฐฯตกต่ําใน
เดือนมีนาคมและคาเงินดอลลารสหรัฐฯในตลาดโลกปรับตัวสูงขึ้นชวงเดือนสิงหาคมและกันยายน 
รวมทั้งผลจากนักลงทุนและสถาบันการเงินตางประเทศปรับลดฐานะการลงทุนในตลาดเกิดใหม 
(Emerging markets) ซ่ึงรวมถึงประเทศไทยและหันไปลงทุนในตลาดทุนในสหรัฐอเมริกาเมื่อเดือน
พฤศจิกายน ความผันผวนของภาวะการเงนิโลกที่เกิดขึน้ในปนี้ สงผลตออัตราดอกเบี้ยระยะสั้นใน
ประเทศปรับตวัขึ้นลงหลายครั้ง สรางปญหาตอการบริหารเงินของประเทศเปนอยางมาก  
ในภาวะที่สภาพคลองตึงตัวมากในไตรมาสแรกและไตรมาสที่สามของป ธนาคารแหงประเทศไทย
ไดชวยเสริมสภาพคลองใหกบัสถาบันการเงินไทยผานตลาดซื้อคืนพันธบัตร รวมทั้งเปด Swap 
facility ในเดือนมกราคมและกุมภาพันธ เพื่อใหธนาคารพาณิชยสามารถนําเงินดอลลารสหรัฐฯ  
มาแลกเงินบาทจากทางการไดช่ัวคราวและแลกคืนไดในอัตราที่กําหนดลวงหนา การดําเนิน
มาตรการดังกลาวชวยใหปญหาตางๆคลี่คลายลงเปนลําดับและทําใหนักลงทุนตางชาติมั่นใจใน
คาเงินบาทและความมั่นคงของระบบเศรษฐกิจการเงนิของไทยเพิ่มขึ้น สวนอัตราดอกเบี้ยเงนิฝาก
และเงินใหกูยมืของธนาคารพาณิชยในปพ.ศ.2538 มีแนวโนมสูงขึ้นจากปกอน เปนผลจากการที่
ธนาคารพาณิชยเรงระดมเงินฝากในประเทศและอีกสวนหนึ่งเปนผลจากการดําเนินนโยบายการเงนิ
อยางระมัดระวัง สงผลใหธนาคารพาณิชยเพิ่มอัตราดอกเบี้ยเงินฝากระยะสั้นตั้งแตเดอืนตุลาคมเปน
ตนมาจนถึงส้ินป โดยในปนีอั้ตราดอกเบี้ยทั้งเงินฝากและเงินใหกูของธนาคารพาณิชยเพิ่มสูงขึ้น
ประมาณรอยละ 1.0-2.25 ดานการขยายตวัของสินเชื่อและเงินฝากของธนาคารพาณชิยเร่ิมเขาสู
สมดุลมากขึ้น โดยสินเชื่อธนาคารพาณิชยทีข่ยายตวัสูงในชวงครึ่งปแรกไดชะลอลงตามลําดับ
ในชวงครึ่งหลังของปตามมาตรการที่ทางการไดดําเนนิการอยางตอเนื่อง โดยอัตราการขยายตวัของ
สินเชื่อลดลงจากรอยละ 30.1 เมื่อส้ินปกอนเหลือรอยละ 24.5 เมื่อส้ินปและขณะเดียวกนัธนาคารได
หันมาระดมเงนิฝากในประเทศเพิ่มขึ้น อันเปนผลจากการที่ตลาดเงินตราตางประเทศมีความผันผวน
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และการดําเนนินโยบายของทางการสงผลใหเงินฝากธนาคารพาณิชยเพิ่มขึ้นประมาณรอยละ 17.4 
ตอปเทียบกับอัตราเพิ่มรอยละ 13.1 ในปกอน 
 
 สําหรับการใชจายในการบรโิภคภาคเอกชน ยังขยายตวัถึงรอยละ 8.3 แมจะต่ํากวารอยละ 
8.5 ในปกอนเปนเพราะการชะลอตัวในครึ่งปหลังเปนสําคัญ ขณะที่คร่ึงปแรกยังเรงตวัขึ้นอยาง
ตอเนื่องจากปกอนโดยมีสาเหตุจากรายไดของเกษตรกรที่เพิ่มขึ้นตามการสูงขึ้นของราคาสินคา
เกษตร จากการปรับขึ้นเงินเดือนของผูมีรายไดประจํา นอกจากนีก้ลยทุธในการโฆษณาในรูปสื่อ
และการใหส่ิงจูงใจในรูปของแถมและการผอนชําระการซื้อสินคาผานบัตรเครดิตซ่ึงดึงดูดใหมีการ
ใชจายมากขึ้น โดยเฉพาะการใชจายซ้ือสินคาคงทนและแรงกระตุนจากคานิยมของสังคมในปจจุบัน
ที่ตองการบริโภคสินคาที่มีมาตรฐานสูงขึ้นและความตองการความสะดวกสบายในชวีติมากขึ้น 
 
 ในปพ.ศ.2539 เปนผลตอเนือ่งจากปพ.ศ.2538 ที่ตองการลดแรงกดดนัทางดานเงินเฟอและ
บัญชีเดินสะพดั ดังนั้นปนี้ธนาคารแหงประเทศไทยจึงใหความสําคัญกับการรักษาเสถียรภาพและ
ความสมดุลทางเศรษฐกิจเปนอันดับแรก โดยไดดําเนนิมาตรการการเงนิในทิศทางที่เขมงวด
ตอเนื่องจากทีไ่ดดําเนินการไปแลวในปทีแ่ลวอยางนอยในชวงครึ่งปแรก เพื่อขยายผลของมาตรการ
ที่ไดดําเนินการแลวใหมีความสมบูรณมากยิ่งขึ้น โดยมาตรการที่สําคัญคือดูแลสินเชื่อและเงินฝาก
ใหขยายตวัในอัตราที่สมดุลกันมากขึ้นสอดคลองกับเปาหมายในการรกัษาเสถียรภาพทางเศรษฐกจิ 
โดยสินเชื่อไมควรขยายตวัเกนิรอยละ 21.0 ตอปและเงินฝากควรขยายตวัไมต่ํากวารอยละ 15.5 ตอป 
ดูแลสภาพคลองของระบบการเงินใหอยูในระดับที่เหมาะสมและเขาแทรกแซงตลาดเทาที่จําเปน 
สนับสนุนการระดมเงินออมภายในประเทศโดยเนนใหสถาบันการเงินใหความสําคญักับการระดม
เงินออมภายในประเทศควบคูกับการลดการพึ่งพาเงินกูยมืจากตางประเทศ 
 
 ในปพ.ศ.2540 ประเทศไทยประสบปญหาทางเศรษฐกิจอยางรุนแรง การผลิตเกือบทุกสาขา
ลดลงหรือไมขยายตวั ผูประกอบการสวนใหญตองปดกิจการและเลิกจางแรงงาน การใชจายของ
ประเทศลดลง สถาบันการเงินมีปญหาหนีด้อยคุณภาพและขาดสภาพคลองอยางรุนแรงจนบางแหง
ตองปดกิจการ นักลงทุนรวมทั้งเจาหนี้ขาดความเชื่อมั่นตอเศรษฐกิจไทย ภาคเอกชนประสบปญหา
ความสามารถในการชําระหนี้และการตออายุหนีจ้ากตางประเทศ ซ่ึงการทรุดตัวทางเศรษฐกิจนี้เกดิ
จากปญหาทางโครงสรางปจจัยพื้นฐานในประเทศและวกิฤติการณทางการเงินในภูมภิาคเปนสําคัญ 
อาทิเชน ปญหาที่เกิดจากการเปดเสรีทางการเงิน ซ่ึงในขณะนั้นประเทศไทยยังใชระบบแลกเปลี่ยน
แบบตะกราเงนิทําใหภาคเอกชนทําการกูยมืเงินทุนจากตางประเทศเพิ่มมากขึ้น เนื่องจากความเสี่ยง
ที่เกี่ยวกับอัตราแลกเปลี่ยนมนีอยประกอบกับอัตราดอกเบี้ยภายในประเทศสูง เมื่อเกดิวิกฤติทาง
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การเงินทําใหหนี้ตางประเทศเพิ่มสูงขึ้น นอกจากนีย้ังมีปญหาจากการลงทุนมากเกนิไปของ
ภาคเอกชนในธุรกิจอสังหาริมทรัพย ทําใหเกิดอุปทานสวนเกินอสังหารมิทรัพย เมื่อเศรษฐกิจทรุด
ตัวจึงเกิดปญหาหนี้ดอยคุณภาพในสถาบันการเงินที่ใหสินเชื่อในภาคธุรกิจนี้มากเกินไป สงผล
กระทบตอฐานะการเงนิของสถาบันการเงินและความเชื่อมั่นตอระบบเศรษฐกิจไทย 
 
 จากปญหานีก้อใหเกดิวกิฤตกิารณทางเศรษฐกิจทีเ่กิดขึน้ ทําใหคาเงนิบาทขาดเสถียรภาพ
โดยมีหลายหนวยงานในขณะนั้น เสนอใหมีการลดคาเงินบาทกอใหเกิดการเก็งกําไรคาเงินบาท  
การพยายามรักษาคาเงินบาทโดยการแทรกแซงในตลาดทันทีและตลาดลวงหนาภายใตระบบอัตรา
แลกเปลี่ยนแบบตะกราเงิน ทาํใหเงินสํารองของประเทศอยูในขัน้วกิฤต สุดทายรัฐบาลไมสามารถ
แบกรับภาระตางๆไดจึงประกาศลอยตัวคาเงินบาทในวันที่ 2 กรกฎาคม พ.ศ.2540 
 
 จากวกิฤติการณทางเศรษฐกจิที่เกิดขึน้ทําใหสภาพคลองในระบบการเงินตึงตัวขึ้นมากจาก
ปกอน เปนผลจากการไหลออกของเงินทุนระหวางประเทศ ประชาชนเรงถอนเงินออกจากบริษัท
เงินทุน ธนาคารแหงประเทศไทยจึงตองปลอยสภาพคลองใหกับระบบการเงินเปนจํานวนมากผาน
กองทุนเพื่อการฟนฟูและพฒันาระบบสถาบันการเงิน ในขณะที่อัตราดอกเบี้ยเงินฝากและเงนิให
สินเชื่อยังคงปรับตัวสูงขึ้นตอเนื่อง โดยอัตราดอกเบี้ยเงินฝากเพิ่มขึ้นประมาณรอยละ 0.25-2.75 ตอ
ปและปรับอัตราดอกเบี้ยเงินกูขึ้นตามตนทนุที่สูงขึ้น จากการที่ธนาคารพาณิชยปรับขึน้อัตรา
ดอกเบี้ย ทําใหเงินฝากในปนีข้ยายตวัเพิ่มขึน้จากรอยละ 13.7 ในปพ.ศ.2539 เปนรอยละ 16.0 โดย
ขยายตวัตั้งแตไตรมาสที่สอง ซ่ึงเปนผลจากการที่ประชาชนยายเงินฝากจากบริษัทเงินทนุสูธนาคาร
พาณิชย ในสวนของสินเชื่อในปนี้มีอัตราการขยายตวัลดลงในชวงครึ่งปแรกตามภาวะทางเศรษฐกจิ
ที่ชะลอตัวและการที่ธนาคารพาณิชยเพิ่มความระมัดระวงัในการบริหารเงินและการปลอยสินเชื่อ 
โดยในชวงครึง่ปหลัง สินเชื่อของธนาคารพาณิชยขยายตวัเพยีงรอยละ 7.4 เมื่อเทียบกบัรอยละ 14.2 
ในปกอน 
 
 สําหรับการใชจายในการบรโิภคภาคเอกชน ขยายตวัในอัตราที่ชะลอตัวลงมาเหลือเพยีง
รอยละ 0.2 เทานั้น ซ่ึงปจจยัสําคัญที่สงผลใหการบริโภคลดลง ไดแก (1) รายไดที่ลดลงมากจาก
ผลกระทบรุนแรงของภาวะทางเศรษฐกิจ มีการเลิกจางงานประกอบกบัความไมแนนอนเกีย่วกับ
สภาพการจางงานและรายไดในอนาคต ทาํใหประชาชนระมัดระวังการใชจายมากขึ้น 
(2) ปญหาที่เกดิขึ้นในระบบการเงินจนทําใหทางการระงบัการดําเนนิกจิการของบริษทัเงินทุน 56 
แหง สงผลใหการเบิกถอนเงนิและสินเชื่อเพื่อการบริโภคสวนหนึ่งชะงกังัน (3) ราคาสินคาสูงขึ้น
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ตามการปรับตัวของตนทุนและการเพิ่มขึ้นของภาษีหลายประเภทที่สําคญัไดแก ภาษีมลูคาเพิ่มจาก
รอยละ 7 เปนรอยละ 10 
 
 ในปพ.ศ.2541 เปนปที่ธุรกิจประสบปญหาสภาพคลองทางการเงินอยางรุนแรง อันเปนผล
เนื่องจากวิกฤติการณคาเงินบาทที่เกิดขึ้นในปพ.ศ.2540 โดยธุรกิจถูกเรียกคืนเงนิกูทัง้จากสถาบัน
การเงินในประเทศและสถาบันการเงินตางประเทศ ประกอบกับธนาคารพาณิชยและบริษัทเงินทุน
หลายแหงที่มฐีานะทางการเงินออนแอ ทางการจึงเขาแทรกแซงเพื่อแกไขการดําเนนิงานทําใหตอง
หยุดการใหสินเชื่อใหมช่ัวคราว สงผลใหธุรกิจที่เคยพึ่งพาเงินทุนจากสถาบันการเงินเหลานี้ขาด
สภาพคลอง ขณะเดียวกนัสถาบันการเงินที่ยังเปดดําเนนิการอยู มีความระมัดระวังมากในการให
สินเชื่อดวยสาเหตุสําคัญคือ ประการแรกประชาชนขาดความเชื่อมั่นในสถาบันการเงินทําใหมกีาร
ถอนเงินฝากออกเปนจํานวนมากและเจาหนี้เงินใหกูยืมตางประเทศเรงรัดใหชําระคนืเงินกู ทําให
สถาบันการเงินขาดสภาพคลอง ประการที่สอง เศรษฐกิจที่หดตัวลงมากทําใหธุรกจิไมสามารถชําระ
ดอกเบี้ยและเงนิกูยืมแกสถาบันการเงิน ทําใหภาระหนี้ดอยคุณภาพของสถาบันการเงินสูงขึ้นอยาง
รวดเร็วและประการสุดทาย สถาบันการเงินมีความยากลาํบากในการเพิม่เงินกองทุนใหเพียงพอกับ
ภาระหนี้สินดอยคุณภาพที่สูงขึ้นและการนาํหลักเกณฑการดํารงเงินสดสํารองตามมาตรฐานสากล 
(BIS) มาใชปฏิบัติของทางการ ทําใหสถาบันการเงินสวนใหญมีศกัยภาพไมเพยีงพอที่จะปลอย
สินเชื่อรายใหม อยางไรก็ตาม สภาพคลองปรับตัวสูงขึ้นเปนลําดับตั้งแตไตรมาสสองของปและสูง
มากขึ้นในชวงไตรมาสสุดทาย เนื่องจากการแกปญหาความมั่นคงของสถาบันการเงินของทางการ
ดําเนินการมาเปนลําดับและจากนโยบายประกันเงนิฝาก ทําใหประชาชนมีความเชื่อมัน่ในสถาบัน
การเงินมากขึน้ สงผลใหเงนิฝากสถาบันการเงินขยายตวัสูงขึ้น โดยขยายตวัประมาณรอยละ 8.8 
ชะลอลงจากทีข่ยายตวัรอยละ 16.0 ในปกอน แตขยายตวัสูงเมื่อเทียบกับภาวะถดถอยทางเศรษฐกิจ
และการวางงานที่สูงขึ้น สวนสินเชื่อทั้งระบบมียอดคงคางลดลงประมาณรอยละ 3.2 ในปนี้เทยีบ
กับที่ขยายตัวรอยละ 10.3 ในปกอน 
 
 สําหรับการบริโภคภาคเอกชนหดตวัในอัตรารอยละ 14 โดยมีสาเหตดุังนี้ (1) กําลังซ้ือของ
ประชาชนลดลงจากที่เกิดภาวะเศรษฐกจิตกต่ําและผูบริโภคระมัดระวงัในการใชจายมากขึ้น 
เนื่องจากขาดความมั่นใจตอสภาพการจางและรายไดในอนาคต จากทีม่ีการเลิกจางสงูในปจจบุัน
และการลดลงของมูลคาทรัพยสินตลอดจนปญหาหนี้สิน (2) การคลี่คลายปญหาสถาบันมีความ
ลาชา สงผลใหสินเชื่อที่ปลอยใหแกระบบเศรษฐกิจลดลง โดยเฉพาะสินเชื่อเพื่อการบริโภคแตยังมี
ปจจัยที่ชวยพยุงใหการบริโภคไมลดลงคือการเพิ่มขึ้นของรายไดเกษตร รายไดจากการสงออก  
และจากรายไดจากแรงงานในตางประเทศ 
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 ในปพ.ศ. 2542 สภาพคลองทางการเงินในปนี้ยังถือวาอยูในเกณฑที่สูงอยางตอเนื่อง  
ทั้งเนื่องมาจากการผอนคลายนโยบายการเงิน สงผลใหอัตราดอกเบี้ยตลาดเงินอยูในระดับต่ํา 
อยางไรก็ตาม ภาวะการเงนิในระบบมีความผันผวนเปนครั้งคราว โดยสภาพคลองตึงตัวขึ้นในระยะ
ส้ันๆ ในชวงเทศกาลตางๆเชน เทศกาลปใหม ในสวนของอัตราดอกเบี้ยเงินฝากและเงินใหกูยืม
ปรับตัวลดลงอยางตอเนื่อง สอดคลองกับภาวะทางการเงินที่มีสภาพคลองสูงและความตองการเงิน
ฝากของธนาคารพาณิชยลดลง ทั้งนี้ ณ ส้ินเดือนธันวาคม อัตราดอกเบีย้เงินฝากประจํา 3 เดือนอยูที่
ระดับ 3.75 ตอป ขณะที่อัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมอยูที่ระดับ 8.25-8.75 ตอป ในสวนของเงินฝาก
ธนาคารพาณิชยลดลงในอัตรารอยละ 0.5 ตอปเทียบกับการเพิ่มขึ้นรอยละ 8.8 ตอปในปที่ผานมา 
เนื่องจากอัตราดอกเบี้ยเงินฝากที่ลดลงอยางตอเนื่องไดสงผลใหประชาชนเคลื่อนยายเงนิฝากไปฝาก
ไวที่สถาบันการเงินเฉพาะกจิบางแหงทีเ่สนออัตราดอกเบี้ยที่สูงกวา นอกจากนี้ประชาชนยังนําเงนิ
ฝากบางสวนไปลงทุนในตราสารทางการเงินที่มีอัตราผลตอบแทนสูงกวาดอกเบี้ยเงนิฝาก  
 
 สําหรับการบริโภคภาคเอกชน ในปนี้ขยายตัวรอยละ 3.5 จากปจจยัสําคญัคือ (1) มาตรการ
กระตุนเศรษฐกิจของรัฐบาล เพื่อเพิ่มการบริโภคภาคเอกชน จากการลดภาษีมูลคาเพิม่และภาษีเงิน
ไดนิติบุคคลธรรมดา มาตรการกระตุนเศรษฐกิจดานรายจาย โดยเฉพาะเงินกูตามโครงการมิยาซาวา
เพื่อกระตุนการจางงาน (2) อัตราดอกเบี้ยที่ลดต่ําลง (3) แนวโนมเศรษฐกิจมีสัญญาณดีขึ้นเปนลําดับ 
ซ่ึงชวยสรางความเชื่อมั่นแกผูบริโภค 
 
 ในปพ.ศ.2543 สภาพคลองของระบบการเงนิยังคงมีอยูมาก อยางไรก็ตามในบางชวงกเ็กิด 
สภาพคลองตึงตัวขึ้นเชน ในไตรมาสแรกซึ่งตอเนื่องจากปลายป 2542 จากการทีภ่าคเอกชนมีความ
ตองการถือเงินสดอยางตอเนื่อง ประกอบกับการนําเงนิฝากบางสวนไปลงทุนในตราสารที่ให
ผลตอบแทนที่สูงกวาอัตราดอกเบี้ยเงนิฝาก ในสวนของอตัราดอกเบี้ยเงนิฝากประจํา 3 เดือนและ
อัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืม มีคาเฉลี่ยทรงตัวอยูที่รอยละ 3.5 และรอยละ 8.125 ตอปตามลําดับในชวง
ตนปและลดลงในชวงสิ้นปตามสภาพคลองที่ยังมีอยูมาก ขณะทีเ่งินฝากธนาคารพาณิชยมยีอดคง
คางเพิ่มขึ้นโดย ณ ส้ินเดือนธันวาคม เงินฝากธนาคารพาณิชยเพิ่มขึ้นรอยละ 5.3 เมื่อเทียบกับปกอน 
ในสวนของสนิเชื่อธนาคารพาณิชยยังลดลงตอเนื่องเพราะยังคงตองระมัดระวังในการใหสินเชื่อ 
 
 สําหรับการบริโภคภาคเอกชน ขยายตวัรอยละ 4.5 อยูในเกณฑทีใ่กลเคยีงกับเมื่อ 2 ปกอน 
สาเหตุที่การบริโภคยังไมฟนตัว เนื่องจากภาวะการจางงานในตลาดแรงงานยังไมแนนอน  
อีกทั้งรายไดเกษตรกรอยูในระดับต่ํา 
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 ในปพ.ศ.2544 สภาพคลองของระบบการเงนิโดยรวมอยูในระดับที่สูง โดยในชวงครึ่งแรก
ของป 2544 สภาพคลองของระบบการเงินอยูในเกณฑสูง ทั้งนี้สภาพคลองไดปรับตึงตัวขึ้นเล็กนอย
เปนระยะสั้นๆในชวงเทศกาลและวันหยดุติดตอกัน เนื่องจากภาคเอกชนมีความตองการถือเงินสด
เพื่อการใชจายมากขึ้น ในชวงครึ่งหลังของป 2544 เงินฝากของธนาคารพาณิชยยังคงขยายตวัอยาง
ตอเนื่อง ขณะที่การปลอยสินเชื่อยังคงเปนไปอยางระมดัระวัง ทําใหสภาพคลองของระบบการเงนิ
โดยรวมตลอดครึ่งหลังปยังอยูในระดับที่สูง ในสวนของอัตราดอกเบี้ยธนาคารพาณิชยปรับตัวลดลง
ตามสภาพคลองที่อยูในระดบัสูง โดยในชวงครึ่งแรกของป 2544 ธนาคารพาณิชยสวนใหญปรับลด
อัตราดอกเบี้ยเงินฝากและเงนิใหกูยืมลงรอยละ 0.5 ตอปในเดือนกุมภาพันธ สงผลใหอัตราดอกเบี้ย
เงินฝากประจํา 3 เดือนและอัตราดอกเบี้ยเงนิใหกูยืมลดลงมาอยูที่เฉล่ียรอยละ 2.50 และ 7.375 ตอป 
สําหรับอัตราดอกเบี้ยธนาคารพาณิชยตลอดครึ่งหลังของป 2544 มีการเปลี่ยนแปลงอกีครั้งในเดือน
ธันวาคม 2544 โดยอัตราดอกเบี้ยเงนิฝากประจํา 3 เดือนและอัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมลดลงมาอยูที่
เฉล่ียรอยละ 2.25 และ 7.125 ตอป 
 
 สําหรับการใชจายในการบรโิภคภาคเอกชน ขยายตวัในอัตราชะลอตัวเมื่อเทียบกับปกอน 
เนื่องจากภาวะทางเศรษฐกิจโดยรวมในปนี้ชะลอตัวจากปกอน จึงทําใหผูบริโภคขาดความมั่นใจ
และระมัดระวงัในการใชจายมากขึ้น แตปจจัยที่พยุงการบริโภคภาคเอกชนไวคือรายไดเกษตรกรที่มี
แนวโนมดีขึ้นเล็กนอย ประกอบกับอัตราดอกเบี้ยทีต่่ําทาํใหการใชจายในสินคาคงทน เชน รถยนต
ขยายตวัดีขึ้น 
 
 ในปพ.ศ.2545 ถึงแมจะมกีารออกพันธบัตรออมทรัพยชวยชาติจํานวน 305 ลานบาท ซ่ึงมี
การชําระเงินในชวงเดือนกนัยายน-ตุลาคม จะชวยดดูซับสภาพคลองสวนเกินในระบบการเงิน
บางสวนแลวกต็าม แตสภาพคลองโดยรวมก็ยังคงอยูในระดับที่สูง ซ่ึงเมื่อประกอบกบัการปรับลด
อัตราดอกเบี้ยนโยบายของทางการ จึงมีสวนผลักดันใหอัตราดอกเบี้ยของธนาคารพาณิชยมี
แนวโนมลดลง โดยธนาคารพาณิชยทยอยปรับลดอัตราดอกเบี้ยเงินฝากและอัตราดอกเบี้ยเงนิให
กูยืมลงทั้งนี้อัตราดอกเบี้ยเงนิฝากประจํา 3 เดือนและอัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืม ณ ส้ินเดือนธันวาคม  
อยูที่รอยละ 1.75 ตอปและรอยละ 6.69 ตอป ในสวนของการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยปรับตวั
ไปในทิศทางที่ดี โดยสินเชือ่ธนาคารพาณชิยใหกับบางสาขาเชน สินเชื่อเพื่อการบริโภคสวนบุคคล 
และสินเชื่อเพือ่ที่อยูอาศัยทีม่ีการขยายตวัตลอดทั้งป ในขณะที่ทั้งผูบริโภคและภาคธุรกิจตางมี
ทางเลือกดานแหงเงนิทุนมากขึ้น จึงไมจําเปนตองพึ่งพาสินเชื่อจากระบบสถาบันการเงินมาก
เหมือนในอดตี กลาวถือผูบริโภคสามารถกูยืมจากธุรกิจที่ไมใชสถาบันการเงินเชน ธุรกิจเชาซ้ือ  
ซ่ึงมีผลประกอบการดีขึ้นในชวงท ี่ธนาคารพาณิชยระมดัระวังในการปลอยสินเชื่อ 
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 ในปพ.ศ.2546 ทางการยังคงใชนโยบายการเงินแบบผอนคลายอยางตอเนื่องจากปที่ผานมา 
จากอัตราดอกเบี้ยตลาดซื้อคืนระยะเวลา 14 วันซึ่งเปนอตัราดอกเบี้ยนโยบายที่ประกาศใชเมื่อ
ปลายปที่แลว ที่ระดับรอยละ 1.75 ตอป คณะกรรมการนโยบายการเงินมมีติใหลดอัตราดอกเบี้ย
นโยบายลงเหลือรอยละ 1.25 ตอปเมื่อวันที่ 27 มิถุนายน พ.ศ.2546 เนือ่งจากเหน็วาอัตราเงินเฟอ
พื้นฐานที่อยูในระดับต่ํา เอื้อใหนโยบายการเงินสามารถผอนคลายไดมากขึ้นเพื่อรองรับความไม
แนนอนของภาวะแวดลอมทางเศรษฐกิจและการเงินในตางประเทศ นอกจากนัน้การลดอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายดังกลาวจะชวยลดความเสี่ยงที่อาจกดดนัใหอัตราเงนิเฟอพื้นฐานต่ํากวาเปาและลด
ความผันผวนจากการเคลื่อนยายเงินทุนระยะสั้นที่เขามาเพื่อเก็งกําไรในสวนตางของอัตราดอกเบีย้
ภายในและภายนอกประเทศ ซ่ึงจะชวยเสริมสรางความเขมแข็งตอการขยายตวัทางเศรษฐกิจใน
ระยะตอไป จากนโยบายการเงินดังกลาว สงผลใหอัตราดอกเบี้ยของธนาคารพาณิชยลดลงอยูใน
ระดับต่ําตอเนือ่งตลอดทั้งป โดยปรับลดอัตราดอกเบี้ยและเงินใหกูยืมในชวงเดือนมนีาคม มิถุนายน 
และกรกฎาคม เพื่อสอดคลองกับการสงสัญญาณของอัตราดอกเบี้ยนโยบายและสภาพคลองของ
ธนาคารพาณิชย โดยอัตราดอกเบี้ยเงนิฝากประจํา 3 เดือนลดลงจากรอยละ 1.75 ตอป ณ ส้ิน
ธันวาคม 2545 เปนรอยละ 1.00 ตอป ขณะที่อัตราดอกเบีย้เงินใหกูยืมลดลงจากรอยละ 6.69 ตอป
เปนรอยละ 5.69 ตอป ซ่ึงการที่อัตราดอกเบี้ยต่ํานี้มีสวนชวยสนับสนนุการใชจายของภาคเอกชน 
โดยเฉพาะการใชจายในสินคาคงทนและลดภาระตนทนุการกูยืมของภาคธุรกิจ มีผลใหการปลอย
สินเชื่อของธนาคารพาณิชยปรับตัวดีขึ้นอยางชัดเจนในปนี ้โดยสินเชื่อทีใ่หกับภาคอุตสาหกรรม
และการสงออกขยายตวัอยางตอเนื่องทั้งป เปนปแรกนับตั้งแตชวงวิกฤติการณทางเศรษฐกิจ ขณะที่
สินเชื่อเพื่อการบริโภคสวนบุคคลและที่อยูอาศัยขยายตวัสูงตอเนื่องจากปกอน 
 
 จากอัตราดอกเบี้ยที่ลดลงนี ้ทําใหเศรษฐกิจไทยในปนี้ขยายตัวรอยละ 6.7 เรงขึ้นจากรอยละ 
5.4ในปกอนหนานี้ แมวาในชวงครึ่งแรกของปมีความไมแนนอนของสถานการณสงครามระหวาง
สหรัฐฯกับอิรักและความกังวลเกี่ยวกับโรคทางเดินหายใจเฉียบพลันรุนแรง (Sars) ไดสงผลกระทบ
ตอความเชื่อมัน่ของภาคเอกชนบาง ทําใหมีการเลื่อนการลงทุนบางสวนออกไประยะหนึ่ง ประกอบ
กับรายไดของธุรกิจที่เกี่ยวของกับการทองเที่ยวลดลงคอนขางรุนแรง แตเมื่อสถานการณเหลานั้น
ผานพนไป ในไตรมาสที่ 3 เศรษฐกิจไทยกก็ลับมาขยายตวัดีขึ้น แรงขับเคลื่อนหลักของเศรษฐกิจมา
จากการขยายตวัอยางตอเนื่องของการอุปโภคและบริโภคภาคเอกชนและการสงออก ทั้งนี้ดัชนีการ
อุปโภคบริโภคภาคเอกชนขยายตวัรอยละ 5.1 สวนมูลคาการสงออกขยายตัวสูงรอยละ 18.6  

 



บทท่ี 3 
 

วิธีการวิจัย 
 

การเก็บรวบรวมขอมูล 
 

ทําการเก็บรวบรวมขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ประเภทอนุกรมเวลา (Time Series) 
แบบรายไตรมาส ตั้งแตไตรมาสที่ 1 พ.ศ.2536 ถึง ไตรมาสที่ 3 พ.ศ.2546 รวมทั้งส้ิน 43 ไตรมาส 
โดยเก็บขอมูล การใชจายในการบริโภคของภาคเอกชน ปริมาณสินเชือ่การบริโภคสวนบุคคลของ
ธนาคารพาณิชย รายไดหลังหักภาษี อัตราดอกเบี้ยฝากประจํา 3 เดือน ปริมาณสินเชือ่การบริโภค
สวนบุคคลคงคางของธนาคารพาณิชย อัตราดอกเบี้ยเงินกูลูกคารายใหญช้ันดี ปริมาณเงินฝาก
ประจําที่ธนาคารพาณิชย ปริมาณเงินกูยืมตางประเทศ ปริมาณการถือครองหลักทรัพยของธนาคาร
พาณิชย สภาพคลองสวนเกินของธนาคารพาณิชย ซ่ึงเกบ็ขอมูลจากหนวยงานที่เกีย่วของ เชน 
ธนาคารแหงประเทศไทย  ธนาคารพาณิชย  กระทรวงการคลัง  กรมเศรษฐกิจการคลัง สํานักงาน
สถิติแหงชาติ  สํานักงานคณะกรรมการพฒันาเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ  สถาบันวิจัยนโยบาย
เศรษฐกิจการคลัง และ Web Site ที่ทางองคกรตางๆจัดทาํขึ้น ในกรณีทีข่อมูลที่มีอยูเปนขอมูลราย
คร่ึงปในการศกึษาจะทําการกระจายขอมูลเหลานั้นเปนรายไตรมาส โดยอาศัยวิธีทางสถิติในการ
กระจาย (ภาคผนวก ง) 
 

การวิเคราะหขอมูล 
 
 1.  จากวัตถุประสงคในการวจิัยขอที่ 1 จะเปนการศึกษาในเชิงปริมาณ (Quantitative 
Analysis) ถึงผลของสินเชื่อการบริโภคสวนบุคคลของธนาคารพาณิชยตอการใชจายในการบริโภค
ภาคเอกชนโดยแบบจําลองทางเศรษฐมิติ ประมาณคาดวยวิธีกําลังสองนอยที่สุดแบบธรรมดา 
(Ordinary Least Squares Method: OLS)  
 
 2.  จากวัตถุประสงคของการวิจัยในขอที่ 2 จะศึกษาถึงปจจัยที่กําหนดปริมาณสินเชื่อการ
บริโภคสวนบคุคลคงคางของธนาคารพาณชิย โดยใชการวิเคราะหในเชงิปริมาณดวยแบบจําลอง
ทางเศรษฐมิติ ประมาณคาดวยวิธีกําลังสองนอยที่สุดแบบธรรมดา  
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แตกอนทีจ่ะนาํขอมูลไปประมาณคา จะทาํการทดสอบลักษณะนิ่ง (Stationary) ของตัวแปร
ตางๆกอน โดยใชวิธีการ Augmented Dickey-Fuller Test เนื่องจากขอมลูที่นํามาใชในการวิเคราะห
ทั้งหมดเปนขอมูลอนุกรมเวลา ซ่ึงมักจะมลัีกษณะไมนิ่ง (Non-stationary) ซ่ึงการนําขอมูลที่มี
ลักษณะไมนิ่ง มาใชในการวิเคราะหในสมการถดถอยจะทําใหเกิดปญหา Spurious Regression 
คาสถิติที่ไดเชน R2 , T-statistic และ F-statistic ที่ไดจากสมการถดถอยที่เกิดปญหา Spurious 
Regression จะไมถูกตองและไมควรนํามาใช เนื่องจากไมมีความนาเชื่อถือ เพราะขอมูลมีการ
กระจายที่ไมไดมาตรฐาน และตัวประมาณคาที่ไดจากการประมาณคาดวยวิธีกําลังสองนอยที่สุด  
จะไมคงเสนคงวา (Consistent) และถาในการทดสอบลักษณะนิ่งของขอมูล พบวาขอมูลมีลักษณะ
นิ่งที่ระดับ (Stationary at Level) หรือ I(0) สามารถนําขอมูลไปวิเคราะหดวยวิธีการทางเศรษฐมิติ
ได แตถาขอมลูดังกลาวมีลักษณะไมนิ่งที่ระดับ กไ็มสามารถนําขอมูลไปประมาณการทางเศรษฐมติิ
ที่ตองการศึกษา ดังนั้นจึงจําเปนตองทําการวิเคราะหทางเศรษฐมิติแนวใหมที่เรียกวา Cointegration 
เพื่อดูวาตวัแปรทางเศรษฐกจิตางๆมีความสัมพันธในเชิงดุลยภาพระยะยาว 
 
 การประมาณคาแบบจําลองดวยวิธี  Cointegration Analysis เปนวิธีการประมาณคาทีไ่ดรับ
การพัฒนาขึ้นเพื่อใชในการวเิคราะหแบบจาํลองที่ประกอบดวยขอมูลที่มีลักษณะไมนิง่ที่ระดับ
เนื่องจากเทคนิคของ Cointegration นี้ “ใชทดสอบเพื่อดูวาตวัแปรทางเศรษฐกิจตางๆ  
มีความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว (Long-run Equilibrium Relationship) หรือไมโดยลักษณะเดน
ประการหนึ่งของการใชเทคนิคดังกลาวก็คอื จะไมกอใหเกิดปญหา Spurious Regression แมวาตวั
แปรที่ใชจะมลัีกษณะไมนิ่งที่ระดับก็ตาม” (รังสรรค, 2538) เพราะไมวาตัวแปรที่นํามาใชทดสอบจะ
มีลักษณะไมนิง่ หรือ I(1) แตถาหากตัวแปรเหลานั้นมีความสัมพันธกันในลักษณะที่ทําใหคาความ
คลาดเคลื่อน (Error Term) ที่ประมาณไดมคีุณสมบัติลักษณะนิ่งที่ระดบั หรือ I(0) กจ็ะทําใหตวัแปร
ดังกลาวมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว 
  
 การที่คาความคลาดเคลื่อนที่ไดจากการประมาณคามีลักษณะนิ่ง หรืออาจจะกลาวไดวา  
คาความคลาดเคลื่อนดังกลาวมีความผันผวนต่ํา แสดงใหเห็นวาตัวแปรอิสระในแบบจําลองที่สราง
ขึ้นมีความสามารถในการอธิบายตัวแปรตามไดใกลเคียงกับความเปนจริงและความสามารถในการ
อธิบายดังกลาวมีความผันผวนเกิดขึน้นอย ทําใหความสัมพันธดังกลาวไดรับผลกระทบจากตัวแปร
อ่ืนๆ นอกเหนอืจากตัวแปรทีป่รากฏในแบบจําลองนอย แมวาระยะเวลาจะเปลี่ยนแปลงไป 
จากเหตุผลดังกลาวจึงทําใหความสัมพันธที่เกิดขึ้นจากการประมาณคามีคุณสมบัติที่เรียกวา  
ดุลยภาพในระยะยาว ซ่ึงจะทาํใหผลการประมาณคามีความสอดคลองกับทฤษฎีเศรษฐศาสตร 
ดังนั้นผลการประมาณคาทีไ่ดรับจากการประมาณดวยวิธี Cointegration จึงสามารถที่จะเรียกไดวา



 54

เปนผลการประมาณคาทีแ่สดงถึงความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว ซ่ึงวิธีการทดสอบที่กลาว
มาทั้งหมดจะแสดงในภาคผนวก ค 
 

แบบจําลองที่ใชในการวิจัย 
 

 ตามที่กลาวมาแลวในการศึกษาครั้งนี้จะพิจารณาถึงผลของสินเชื่อการบริโภคสวนบุคคล
ของธนาคารพาณิชยตอการใชจายในการบริโภคของภาคเอกชนและปจจัยที่กําหนดปริมาณสินเชื่อ
การบริโภคสวนบุคคลคงคางของธนาคารพาณิชย โดยแบงการศึกษาออกเปน 2 สวนดงันี้ 
  

สวนที่ 1  แบบจําลองปจจัยทีก่ําหนดการใชจายในการบรโิภคภาคเอกชน ซ่ึงประกอบดวย
ปจจัยตางๆที่ใชในการวิเคราะหคือ ปริมาณสินเชื่อการบริโภคสวนบุคคลของธนาคารพาณิชย  
อัตราดอกเบี้ยฝากประจํา 3 เดือน รายไดหลังหักภาษี การใชจายในการบริโภคในไตรมาสที่ผานมา  
โดยสามารถเขียนในรูปฟงกชันไดดังนี ้
 
  CONS t = f (PL t, R3D t, YD t, CONS t-1)    (1) 
โดยที ่  

CONS t    = การใชจายในการบริโภคของภาคเอกชนในไตรมาสที่ t (ลานบาท) 
  โดยพิจารณาเฉพาะรายจายเพื่อการอุปโภคบริโภคของภาคเอกชน 
   เทียบกับราคาปฐานในป พ.ศ.2531 

 PL t          = ปริมาณสินเชื่อการบริโภคสวนบุคคลของธนาคารพาณิชย (ลานบาท) 
      โดยพิจารณาจากปริมาณสินเชื่อการบริโภคสวนบคุคลคงคางของธนาคาร 
      พาณิชยในไตรมาสที่ t ลบดวยปริมาณสินเชื่อการบริโภคสวนบุคคลคงคาง 
      ของธนาคารพาณิชยไตรมาสที่ t-1 (PLt = TPLt-TPLt-1) 

R3D t       = อัตราดอกเบี้ยเงนิฝากประจํา 3 เดือนในไตรมาสที่ t (รอยละตอป)  
      จะพิจารณาจากอัตราดอกเบี้ยเงนิฝากประจํา 3 เดือนที่ธนาคารแหง 
      ประเทศไทยประกาศ ซ่ึงเปนอัตราดอกเบี้ยเงนิฝากประจําเฉลี่ยของ 
      ธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 5 แหง 

YDt           = รายไดหลังหักภาษีในไตรมาสที่ t (ลานบาท) จะพิจารณาจากผลิตภัณฑ 
      มวลรวมภายในประเทศหักดวยภาษีทัง้หมด 

 CONSt-1     = การใชจายในการบริโภคของภาคเอกชนในไตรมาสที่ t-1 (ลานบาท) 
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สวนที่ 2  แบบจําลองปจจัยทีก่ําหนดปริมาณสินเชื่อการบริโภคสวนบคุคลคงคางของ
ธนาคารพาณิชย ซ่ึงประกอบดวยปจจยัตางๆที่ใชในการวเิคราะห คือ อัตราดอกเบี้ยเงนิกูลูกคาราย
ใหญช้ันดี ปริมาณเงินกูยืมตางประเทศ ปริมาณเงินฝากประจําของธนาคารพาณิชย ปริมาณการถือ
ครองหลักทรัพยรัฐบาลโดยธนาคารพาณิชย และสภาพคลองสวนเกินของธนาคารพาณิชย 
โดยสามารถเขียนในรูปฟงกชันไดดังนี ้
 

TPL t  = f (MLR  t, TD t, LNP t, ELQ  t, SEC t, CRISIS)  (2) 
โดยที่  

TPL t           = ปริมาณสินเชื่อการบริโภคสวนบุคคลคงคางของธนาคารพาณิชย 
ณ จุดดุลยภาพ ในไตรมาสที่ t (ลานบาท)  
สําหรับที่มาของปริมาณสินเชื่อการบริโภคสวนบุคคลคงคางของธนาคาร
พาณิชยจะพิจารณาจากอุปสงคของเงินกูและอุปทานเงินใหกู 
และหาจุดดุลยภาพไดดังนี ้

 
PLD   = f (MLRt)       (3) 

PLD         = อุปสงคสินเชื่อการบริโภคสวนบุคคลของธนาคารพาณิชย   
MLR t     = อัตราดอกเบี้ยเงินกูลูกคารายใหญช้ันดีในไตรมาสที่ t (รอยละตอป) 

PLS    =f (TD t, LNP t, ELQ  t, SEC t)    (4) 
PLS     = อุปทานสินเชื่อการบริโภคสวนบุคคลของธนาคารพาณิชย   
TD t        = ปริมาณเงินฝากประจําของธนาคารพาณิชยในไตรมาสที่ t (ลานบาท) 
LNP t       = ปริมาณเงินกูยืมจากตางประเทศในไตรมาสที ่t (ลานบาท) 
ELQ  t     = สภาพคลองสวนเกินของธนาคารพาณิชย 

     ในไตรมาสที่ t (พันลานบาท) 
SEC t       = ปริมาณการถือครองหลักทรัพยรัฐบาลโดยธนาคารพาณิชย 

     ในไตรมาสที่ t (ลานบาท) 
 
 ณ จุดดุลยภาพ                PLD = PLS   
และ              TPL = PLD = PLS   
ดังนั้น   TPL t  = f (MLR  t, TD t, LNP t, ELQ  t, SEC t)   (5) 
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MLR t     = อัตราดอกเบี้ยเงินกูลูกคารายใหญช้ันดีในไตรมาสที่ t (รอยละตอป) 
       จะพิจารณาจากอัตราดอกเบี้ยเงินกูลูกคารายใหญช้ันดีเฉลี่ยของ 

     ธนาคารพาณิชยขนาดใหญทั้ง 5 แหงทีค่ํานวณโดยธนาคารแหงประเทศไทย 
TD t        = ปริมาณเงินฝากประจําของธนาคารพาณิชยในไตรมาสที่ t (ลานบาท) 
      พิจารณาเงนิฝากประเภทที่มีกําหนดระยะเวลาในการฝากทั้งประเภท 3 เดือน 

     6 เดือน 12 เดือน 24 เดือน และมากกวา 24 เดือน เพราะเงินฝากประเภทนี้ม ี
     ความสําคัญตอธนาคารพาณิชยเนื่องจากเปนแหลงเงนิทุนที่จะใหธนาคาร 
     พาณิชยนําไปแสวงหารายได  

LNP t       = ปริมาณเงินกูยืมจากตางประเทศในไตรมาสที ่t (ลานบาท) 
ELQ  t      = สภาพคลองสวนเกินของธนาคารพาณิชยในไตรมาสที่ t (พันลานบาท) 
SEC t       = ปริมาณการถือครองหลักทรัพยรัฐบาลโดยธนาคารพาณิชย 

     ในไตรมาสที่ t (ลานบาท) จะพิจารณาจากปริมาณการซื้อหลักทรัพยรัฐบาล 
     ในแตละไตรมาสที่ธนาคารพาณิชยถือครองหลักทรัพยรัฐบาลไว  
     โดยพิจารณาเฉพาะหลักทรัพยรัฐบาล ซ่ึงเปนหลักทรัพยที่ออกโดย 
     ธนาคารแหงประเทศไทยเพื่อระดมเงินจากสถาบันการเงิน 

CRISIS   = ตัวแปรหุน แทนผลของการเกิดวกิฤติการณทางการเงินในป พ.ศ.2540 โดยใช 
 การเปลี่ยนแปลงระบบอัตราแลกเปลี่ยนในเดือน กรกฎาคม พ.ศ.2540 เปน 
 เกณฑในการแบงชวง โดยตั้งแตไตรมาสที่ 1 พ.ศ. 2536 ถึง ไตรมาสที่ 2 พ.ศ. 
 2540 เปนชวงกอนวกิฤติการณทางการเงินกําหนดใหมีคาเปน 0 และไตรมาสที่  
 3 พ.ศ. 2540 ถึงไตรมาสที่ 3 พ.ศ.2546 เปนชวงหลังวิกฤติการณทางการเงิน 
 กําหนดใหมีคาเปน 1 

  
สมมติฐานในการวิจัย 

 
 จากการกระตุนเศรษฐกจิของรัฐบาล โดยเรงใหธนาคารพาณิชยใหสินเชื่อเพิ่มขึ้น 
โดยเฉพาะสินเชื่อการบริโภคสวนบุคคล เพื่อใหประชาชนกูยืมเงินกอใหเกิดการใชจาย เปนการ
กระตุนเศรษฐกิจอีกทางหนึ่งนอกเหนือจากการใชจายของภาครัฐบาลโดยตรง ผลของสินเชื่อการ
บริโภคสวนบคุคลของธนาคารพาณิชยและปจจัยทีก่ําหนดปริมาณสินเชื่อการบริโภคสวนบุคคลคง
คางของธนาคารพาณิชย จะมีทิศทางและความสัมพันธของแตละปจจยัที่ศึกษาเปนไปในรูปแบบใด
ขึ้นอยูกับผลของการวิจยัโดยมีสมมติฐานคาดไวดังนี ้
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สวนที่ 1  แบบจําลองปจจัยท่ีกําหนดการใชจายในการบริโภคภาคเอกชน 
 
 1.  การใชจายในการบริโภคของภาคเอกชน (CONSt) มีความสัมพันธในทิศทางเดยีวกันกับ
ปริมาณสินเชือ่การบริโภคสวนบุคคลของธนาคารพาณิชย (PLt) หมายความวา ถาธนาคารพาณิชย
ใหสินเชื่อการบริโภคสวนบคุคลเพิ่มขึ้น ประชาชนสามารถที่จะกูยืมไดมากขึ้นเพื่อนําเงินใชสอย
ตามความตองการ สงผลใหการใชจายในการบริโภคของภาคเอกชนเพิ่มขึ้น 
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 2.  การใชจายในการบริโภคของภาคเอกชน (CONSt) มีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขาม
กันกับอัตราดอกเบี้ยเงนิฝากประจํา 3 เดือน (R3Dt) หมายความวา ถาอัตราดอกเบี้ยเงนิฝากประจํา 3 
เดือนเพิ่มสูงขึน้ จะทําใหประชาชนนําเงินที่มีอยูฝากกับธนาคารพาณิชย เนื่องจากจะทําใหรายได
เพิ่มขึ้นในรูปของอัตราดอกเบี้ยจากการฝากเงินกับธนาคารพาณิชย แลวลดการใชจายในปจจุบันลง 
เพื่อนําเงินที่มอียูไปบริโภคในอนาคตแทน 
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3.  การใชจายในการบริโภคของภาคเอกชน (CONSt) มีความสัมพันธในทิศทางเดยีวกันกับ

รายไดหลังหักภาษ ี(YDt) หมายความวา ถารายไดหลังหกัภาษเีพิ่มขึ้นแสดงใหเห็นวาประชาชนมี
รายไดมากขึน้ จึงบริโภคมากขึ้นสงผลใหการใชจายในการบริโภคของภาคเอกชนเพิ่มขึ้น 
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4.  การใชจายในการบริโภคของภาคเอกชน (CONSt) มีความสัมพันธในทิศทางเดยีวกันกับ

การใชจายในการบริโภคของภาคเอกชนในไตรมาสที่ t-1 (CONSt-1) เนื่องจากการใชจายในการ
บริโภคของภาคเอกชนในไตรมาสที่ t-1 สะทอนใหเห็นถึงพฤติกรรมการบริโภคในอดีต  
หมายความวา ถาในอดีตประชาชนมีพฤติกรรมในการบริโภคในระดับที่สูงในปจจุบนัประชาชน 
จะบริโภคเพิ่มขึ้น 
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สวนที่ 2  แบบจําลองปจจัยท่ีกําหนดปริมาณสินเชื่อการบริโภคสวนบคุคลคงคางของธนาคาร
พาณิชย  
 

1.  ปริมาณสินเชื่อการบริโภคสวนบุคคลคงคางของธนาคารพาณิชย (TPLt) มีความสัมพันธ
ในทิศทางเดยีวกันและตรงกนัขามกันกับอตัราดอกเบี้ยเงนิกูลูกคารายใหญช้ันด ี(MLRt) เนื่องจาก
ปริมาณสินเชือ่การบริโภคสวนบุคคลคงคางของธนาคารพาณิชยเปนปริมาณสินเชือ่ที่จุดดุลยภาพ 
ระหวางอุปสงคของเงินกูและอุปทานของเงินใหกู ดังนัน้ผลการศึกษาจงึมีไดทั้ง 2 กรณีคือกรณแีรก 
อุปสงคของเงินกู ปริมาณสนิเชื่อการบริโภคสวนบุคคลคงคางของธนาคารพาณิชยจะมีความ 
สัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับอัตราดอกเบี้ยเงนิกูลูกคารายใหญช้ันดี หมายความวา  
ถาอัตราดอกเบี้ยเงินกูลูกคารายใหญช้ันดลีดลง จะสงผลใหความตองการสินเชื่อของประชาชน
เพิ่มขึ้น เพราะการที่อัตราดอกเบี้ยเงนิกูลูกคารายใหญช้ันดีลดลง จะจูงใจใหประชาชนขอสินเชื่อ
เพิ่มขึ้น เนื่องจากประชาชนมภีาระในการจายดอกเบีย้นอยลง สวนกรณทีี่สองทางดานอุปทานของ
เงินใหกูจะมีความสัมพันธในทิศทางเดยีวกันกับอัตราดอกเบี้ยเงนิกูลูกคารายใหญช้ันดี หมายความ
วาถาดอกเบีย้เงินกูลูกคารายใหญช้ันดเีพิ่มขึ้น จะทําใหธนาคารพาณิชยหารายไดจากสวนตางของ
อัตราดอกเบี้ยไดมากขึ้น จึงทําใหธนาคารพาณิชยใหสินเชื่อการบริโภคสวนบุคคลเพิ่มขึ้น 
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 2.  ปริมาณสินเชื่อการบริโภคสวนบุคคลคงคางของธนาคารพาณิชย (TPLt) มีความสัมพันธ
ในทิศทางเดยีวกันกับปริมาณเงินฝากประจําของธนาคารพาณิชย (TDt) หมายความวา ถาปริมาณเงิน
ฝากประจําของธนาคารพาณชิยมีปริมาณเพิม่ขึ้น จะสงใหธนาคารพาณิชยใหสินเชื่อการบริโภค
สวนบุคคลคงคางของธนาคารพาณิชยมากขึ้นเพื่อเปนการหาประโยชนจากสภาพคลองสวนเกนิ 
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 3.  ปริมาณสินเชื่อการบริโภคสวนบุคคลคงคางของธนาคารพาณิชย (TPLt) มีความสัมพันธ
ในทิศทางเดยีวกันกับปริมาณเงินกูยืมตางประเทศ (LNPt) หมายความวา ถาธนาคารพาณิชยกูยืมเงนิ
จากตางประเทศมากขึ้น ก็จะนําเงินที่กูจากตางประเทศ มาใหกูภายในประเทศมากขึ้น  
โดยธนาคารพาณิชยจะไดรับกําไรจากสวนตางของอัตราดอกเบี้ย 
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 4.  ปริมาณสินเชื่อการบริโภคสวนบุคคลคงคางของธนาคารพาณิชย (TPLt) มีความสัมพันธ
ในทิศทางตรงกันขามกับปรมิาณการถือครองหลักทรัพยรัฐบาลโดยธนาคารพาณิชย (SECt) 
หมายความวา ถาปริมาณการถือครองหลักทรัพยรัฐบาลโดยธนาคารพาณิชยเพิ่มขึ้นจะสงผลให
ปริมาณสินเชือ่คงคางของธนาคารพาณิชยลดลง เนื่องจากธนาคารพาณชิยถือครองหลักทรัพย
รัฐบาลเพิ่มขึ้น ทําใหธนาคารพาณิชยมีสภาพคลองสวนเกนินอยลง สงผลใหธนาคารพาณิชย 
ใหสินเชื่อนอยลง 
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 5.  ปริมาณสินเชื่อการบริโภคสวนบุคคลคงคางของธนาคารพาณิชย (TPLt) มีความสัมพันธ
ในทิศทางเดยีวกันกับสภาพคลองสวนเกินของธนาคารพาณิชย (ELQt) หมายความวา ถาธนาคาร
พาณิชยมีสภาพคลองสวนเกนิมาก ธนาคารพาณิชยสามารถหาประโยชนจากสภาพคลองสวนเกิน
โดยการใหสินเชื่อแกประชาชนเพิ่มขึ้น 
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บทท่ี 4 
 

ผลการวิจัย 
 
 การศึกษาในบทนี้ จะศกึษาถงึผลของสินเชื่อการบริโภคสวนบุคคลของธนาคารพาณิชยตอ
การใชจายในการบริโภคภาคเอกชน ซ่ึงเปนการวิเคราะหในเชิงปริมาณโดยอาศยัแบบจําลองดังที่ได
กลาวมาแลวในบทที่ 3 การวิเคราะหดังกลาวจะประกอบดวย 2 สวนคือ 
 

สวนที่ 1  แบบจําลองปจจัยทีก่ําหนดคาใชจายในการบริโภคภาคเอกชน ซ่ึงประกอบดวย
ปจจัยตางๆที่ใชในการวิเคราะหคือ ปริมาณสินเชื่อการบริโภคสวนบุคคลของธนาคารพาณิชย  
อัตราดอกเบี้ยฝากประจํา 3 เดือน รายไดหลังหักภาษีและคาใชจายในการบริโภคภาคเอกชนใน 
ไตรมาสที่ผานมา  
 

สวนที่ 2  แบบจําลองปจจัยทีก่ําหนดปริมาณสินเชื่อการบริโภคสวนบคุคลคงคางของ
ธนาคารพาณิชย ซ่ึงประกอบดวยปจจยัตางๆที่ใชในการวเิคราะหคือ อัตราดอกเบี้ยเงินกูลูกคาราย
ใหญช้ันดี ปริมาณเงินกูยืมตางประเทศ ปริมาณเงินฝากประจําของธนาคารพาณิชย ปริมาณการถือ
ครองหลักทรัพยรัฐบาลของธนาคารพาณิชยและสภาพคลองสวนเกินของธนาคารพาณิชย  
 
 โดยกอนทีจ่ะนําตัวแปรทั้งหมดไปประมาณคาในแบบจําลองที่สรางขึ้น จะตองทําการ
ทดสอบลักษณะนิ่งของตัวแปรที่จะใชในแบบจําลองดังกลาว เพื่อทดสอบวา ตัวแปรตางๆที่ใชใน
แบบจําลองมีลักษณะนิ่งหรือไม โดยจะทดสอบดวยวิธี Unit Root Test และเลือกการทดสอบดวย
วิธี Augmented Dickey-Fuller (ADF) Test ซ่ึงในขั้นแรกนั้นจะทดสอบลักษณะนิ่งที่ระดับหรือ I(0) 
โดยอาศัยคาสถิติ ADF Statistic เปนเกณฑในการทดสอบคือ ถาคาสถิติ ADF Statistic ที่คํานวณได
มีคามากกวาคาวิกฤต (Critical Value of  Mackinnon) จะปฏิเสธสมมุติฐานหลัก แสดงวาตัวแปรที่
ทดสอบนั้นมลัีกษณะนิ่ง แตถาตัวแปรทีต่องการทดสอบมีลักษณะไมนิ่งที่ระดับหรือ I(0) ก็จะทํา
การทดสอบที่ระดับ First Difference วาตัวแปรที่ทดสอบมีลักษณะนิ่งที ่ First Difference หรือ I(1) 
หรือไม และถาตัวแปรที่ทดสอบมีลักษณะนิ่งที่ First Difference หรือ I(1) แสดงวาตวัแปรตางๆ  
ในแบบจําลองจะตองถูกประมาณคาดวยวิธี Cointegration เพื่อแกปญหา Spurious Regression หรือ  
ตัวแปรไมเกิดความสัมพันธที่แทจริงขึ้นในแบบจําลองที่ใชในการทําวิจัย และเพื่อเปนการศึกษา
ความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว 
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 จากตารางผนวก ข1 จะแสดงใหเห็น ผลการทดสอบลักษณะนิ่งตัวแปรทั้งหมดที่จะใชใน
แบบจําลอง โดยวิธีการ ADF Test จากการทดสอบพบวา ปริมาณสินเชื่อสวนบุคคลคงคางของ
ธนาคารพาณิชย (TPLt) และรายไดหลังหักภาษี (YDt) เทานั้นที่มีลักษณะนิ่งที่ระดับหรือ I(0) ซ่ึง
เห็นไดจากคา ADF Test ที่คํานวณไดของปริมาณสินเชือ่สวนบุคคลคงคางของธนาคารพาณิชย 
(TPLt) และรายไดหลังหักภาษี(YDt) มีคามากกวาคาวิกฤต แสดงวาจะปฏิเสธสมมุติฐานหลักนัน้คอื
ตัวแปรมีลักษณะนิ่ง หรือ I(0) ที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 และรอยละ 90 ตามลําดับ สวนตวั
แปรอื่นๆ ไมมลัีกษณะนิ่งที่ระดับหรือ I(0) ดังนั้นจึงตองนําตัวแปรที่เหลือไปทําการทดสอบ
ลักษณะนิ่งอีกครั้งที่ First Difference หรือ I(1) วามีลักษณะนิ่งที ่First Difference หรือไม  

 
หลังจากการทดสอบที่ First Difference พบวา การใชจายในการบริโภคภาคเอกชน (CONSt) 

ปริมาณสินเชือ่สวนบุคคลของธนาคารพาณิชย (PLt) อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 3 เดือน (R3Dt) 
ดอกเบี้ยเงินกูลูกคารายใหญช้ันดี (MLRt) ปริมาณเงินฝากประจําของธนาคารพาณิชย (TDt) ปริมาณ
เงินกูยืมตางประเทศ (LNPt) ปริมาณการถือครองหลักทรัพยรัฐบาลของธนาคารพาณชิย (SECt) และ
สภาพคลองสวนเกินของธนาคารพาณิชย (ELQt) มีลักษณะนิ่งที่ First Difference หรือ I(1) ที่ระดับ
ความเชื่อมั่นรอยละ 99 

 
หลังจากทําการทดสอบลักษณะนิ่งของตัวแปรตางๆ ที่ใชในการประมาณคาแบบจําลอง

พบวา ตวัแปรบางตัวมีลักษณะนิ่งที ่First Difference หรือ I(1) ดังนั้นจงึจําเปนตองมกีารทดสอบ 
Cointegration เพื่อแกปญหา Spurious Regression หลังจากนั้นตวัแปรทัง้หมดจะถูกนาํไปประมาณ
คาดวยวิธีกําลังสองนอยที่สุดในแบบจําลองที่กลาวไวและทําการทดสอบทางสถิติตางๆ ซ่ึงมี
รายละเอียดการประมาณคาในแบบจําลองดังนี ้

 
สวนที่ 1  แบบจําลองปจจัยท่ีกําหนดการใชจายในการบริโภคภาคเอกชน 

  
เปนการศึกษาถึงปจจัยที่กําหนดการใชจายในการบริโภคภาคเอกชน (CONSt) โดยมีการ

ปริมาณสินเชือ่การบริโภคสวนบุคคลของธนาคารพาณิชย (PLt) เปนปจจัยหนึ่งในการศึกษารวมกับ
ปจจัยอ่ืนๆไดแก อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 3 เดือน (R3Dt) รายไดหลังหักภาษี (YDt) และการใช
จายในการบรโิภคภาคเอกชนในไตรมาสที่ผานมา (CONSt-1 ) ตามวัตถุประสงคในการวิจยัที่
ตองการศึกษาผลของสินเชื่อการบริโภคสวนบุคคลของธนาคารพาณิชยตอการใชจายในการบริโภค
ภาคเอกชนซึ่งอาศัยทฤษฎีการบริโภคของเคนส เปนพื้นฐานในการวิเคราะห โดยมีสมการแสดง
ความสัมพันธดังนี ้
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ε+++++= −143210 3 tttt CONSaYDaDRaPLaaCONS  
 
ผลการทดสอบแบบจําลอง 

 
CONS   =     35753.65  +  0.242506 PL  –  1602.946 R3D  +  0.072176 YD  

         (2.103413)** (3.433363)***  (-4.781665)***   (2.109576)** 
                                   +  0.843999 CONSt-1  

                                       (20.63389)*** 

 
AR(1)   =  -0.430369 
R 2               =   0.954988 S.E.  =  9466.598 F-Statistic  =  148.5124 
Adj R 2   =   0.948557 D.W.-Test = 1.730045 Prob F-Statistic  = 0.00 

  
(  )    คาในวงเล็บ คือ t-statistic 

 *      มีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชือ่มั่น รอยละ 90 
 **    มีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชือ่มั่น รอยละ 95 
 ***  มีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชือ่มั่น รอยละ 99 
 n.s  ไมมีนยัสําคัญทางสถิติ 
 

ในขั้นแรกตองทําการตรวจสอบปญหาตัวแปรอิสระมีความสัมพันธกนั (Multicollinearity) 
หรือไม ดวยวธีิการทดสอบ Correlation Matrix ซ่ึงจากการตรวจสอบปรากฏวาตัวแปรอิสระไมมี
ความสัมพันธกัน ดังนัน้สามารถสรุปไดวาแบบจําลองนี้ไมเกิดปญหาตวัแปรอิสระมคีวามสัมพันธ
กัน  

 
ทางดานการทดสอบปญหาสหสัมพันธของตัวคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) โดยปกติจะ

สามารถทดสอบไดดวยการดูคา Durbin Watson Test ซ่ึงจากแบบจําลองขางตนนี้ คา Durbin 
Watson Test จะมีคาเทากับ 1.730045 และจากการเปดตาราง Durbin Watson d Statistic พบวา 
คา Durbin Watson Test ที่คํานวณไดจากแบบจําลองจะอยูในชวงที่ไมเกิดปญหาสหสัมพันธของตัว
คลาดเคลื่อนแตเพื่อใหเชื่อถือไดวาแบบจําลองนี้จะไมเกดิปญหาสหสมัพันธของตัวคลาดเคลื่อน  
จึงทําการทดสอบปญหานี้ดวยวิธีอ่ืน สําหรบัในการวิจัยคร้ังนี้จะใชวิธี Serial Correlation LM Test 
หรือ Breusch-Godfrey LM Test โดยสามารถตรวจสอบไดจากคาความนาจะเปนหรือ P-Value ซ่ึง
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หากมีคามากกวาคาระดับนัยสําคัญ แสดงวาจะยอมรับสมมุติฐานหลักคอื ตัวคลาดเคลื่อนไมมี
ความสัมพันธกันในชวงเวลาที่ตางกัน จากแบบจําลองนี้ คา P-Value มีคาเทากับ 0.116079 มากกวา
ระดับนยัสําคัญ 0.05 ดังนั้นจึงสรุปไดวา เปนการยอมรบัสมมุติฐานหลักคือ ตัวคลาดเคลื่อนไมมี
ความสัมพันธกันในชวงเวลาที่ตางกัน จึงกลาวไดวาแบบจําลองนี้ไมเกดิปญหาสหสมัพันธของตัว
คลาดเคลื่อน ซ่ึงสามารถศึกษาผลการวิเคราะหนีไ้ดจากตารางผนวก ข3 

 
ทางดานการตรวจสอบปญหาการตรวจสอบปญหาความแปรปรวนของตัวคลาดเคลื่อนไม

คงที่ (Heteroscedasticity) โดยใชวิธีการตรวจสอบดวยวธีิ White Heteroscedasticity Test  
และสามารถตรวจสอบไดจากคาความนาจะเปนหรือ P-Value ซ่ึงหากมีคามากกวาคาระดับ
นัยสําคัญ นั้นแสดงวา จะยอมรับสมมุติฐานหลักคือความแปรปรวนของตัวคลาดเคลื่อนมีคาคงที่  
ซ่ึงจากการตรวจสอบพบวา คาความนาจะเปนหรือ P-Value มีคาเทากับ 0.514852 มากกวาคาระดับ
นัยสําคัญ 0.05 ดังนั้นจึงสรุปไดวา เปนการยอมรับสมมุติฐานหลักคือ ความแปรปรวนของตัว
คลาดเคลื่อนมีคาคงที่ จึงกลาวไดวาแบบจําลองนี้ไมเกิดปญหาความแปรปรวนของตัวคลาดเคลื่อน
ไมคงที่ ซ่ึงสามารถศึกษาผลการวิเคราะหนี้ไดจากตารางผนวก ข4 

 
 หลังจากการประมาณคาในสมการขางตนดวยวิธีกําลังสองนอยที่สุด ในขั้นตอนตอไป  
ทําตองการทดสอบ Cointegration ตามวิธีของ Engle and Granger เพื่อแสดงใหเห็นวา ผลการ
ประมาณคาทีไ่ดมีคุณสมบัตขิองความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวระหวางตวัแปรตางๆที่สนใจ 
โดยการทดสอบความเคลื่อนไหวของคาความคลาดเคลื่อน (Residual) ที่ไดจากสมการขางตนนี้มา
ทดสอบ Unit Root วามีลักษณะนิ่งที่ระดับ ดวยวิธี ADF Test แลวเลือก Lag ที่เหมาะสม ซ่ึงไดผล
ตามตารางที่ 5 ดังนี ้
 
ตารางที่ 5  ผลการทดสอบ Unit Root Test ของคา Residual ในแบบจําลองสวนที่ 1 
 
 ADF Test  at Level 
ตัวแปร จํานวน Lag คา ADF Test Critical Value 

      1% 5% 10% 
Residual 0 -9.286653 -2.622585 -1.94097 -1.611824 
ที่มา: จากการคํานวณดวยโปรแกรม Eviews 
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จากตารางที่ 5  พบวา สามารถปฏิเสธสมมุติฐานหลัก หรือคาความคลาดเคลื่อนมีลักษณะ
นิ่งที่ระดับหรือ I(0) แสดงวา ตัวแปรอิสระกับตวัแปรตามมีความสัมพนัธในดุลยภาพระยะยาวหรอื
กลาวไดวา ปริมาณสินเชื่อการบริโภคสวนบุคคลของธนาคารพาณิชย (PLt) อัตราดอกเบี้ยเงนิฝาก
ประจํา 3 เดือน (R3Dt) รายไดหลังหกัภาษี (YDt) และการใชจายในการบริโภคภาคเอกชนในไตร
มาสที่ผานมา (CONSt-1 ) มีความสัมพันธแบบ Cointegration กับการใชจายในการบรโิภค
ภาคเอกชน (CONSt) ในชวงเวลาที่ศึกษา ทัง้นี้เพื่อแสดงใหเห็นวาผลการประมาณคาที่ไดไมเกิด
ความสัมพันธในลักษณะทีเ่ปน Spurious Regression ขึ้น  

 
จากสมการขางตนพบวา คา R2 เทากับ 0.954988 แสดงวาตัวแปรอิสระคือ ปริมาณสินเชื่อ

การบริโภคสวนบุคคลของธนาคารพาณิชย (PLt) อัตราดอกเบี้ยเงนิฝากประจํา 3 เดือน (R3Dt) 
รายไดหลังหักภาษี (YDt) และการใชจายในการบริโภคภาคเอกชนในไตรมาสที่ผานมา (CONSt-1 ) 
สามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรตาม คือการใชจายในการบริโภคภาคเอกชน (CONSt)  
เทากับรอยละ 95.49 และคาของความผิดพลาดที่เหลือเทากับรอยละ 4.51 และเมื่อพิจารณาคา  
F-Test จะมีคา 148.5124 ที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 และเมื่อทดสอบนัยสําคัญทางสถิติคา
สัมประสิทธิ์ของตัวแปรอิสระตางๆ ดวยคา t-Test ปรากฏผลดังตอไปนี้ 
 
 การใชจายในการบริโภคภาคเอกชน (CONSt) มีความสมัพันธกับปริมาณสินเชื่อการ
บริโภคสวนบคุคลของธนาคารพาณิชย (PLt) ในทิศทางเดยีวกัน ซ่ึงเปนตามสมมติฐานอยางมี
นัยสําคัญ ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 กลาวคือ มีคาสัมประสิทธิ์เทากับ 0.242506 หมายความวา
ปริมาณสินเชือ่การบริโภคสวนบุคคลของธนาคารพาณิชยเพิ่มขึ้น 1 ลานบาทมีผลทําใหการใชจาย
ในการบริโภคภาคเอกชนเพิม่ขึ้น 0.242506 ลานบาท เมื่อกําหนดใหปจจัยอ่ืนๆ คงที่ สาเหตุที่เปน
เชนนี้เพราะเมือ่ธนาคารพาณชิยใหสินเชื่อการบริโภคสวนบุคคลเพิ่มขึ้น จะมีปริมาณสนิเชื่อให
ประชาชนสามารถกูยืมไดมากขึ้น ประชาชนสามารถนําเงินที่กูยืมไปใชสอยตามความตองการ 
สงผลใหการใชจายในการบริโภคของภาคเอกชนเพิ่มขึน้  
 
 การใชจายในการบริโภคภาคเอกชน (CONSt) มีความสมัพันธกับอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก
ประจํา 3 เดือน (R3Dt) ในทิศทางตรงกันขาม ซ่ึงเปนไปตามสมมติฐานอยางมีนยัสําคัญ ณ ระดับ
ความเชื่อมั่นรอนละ 99 กลาวคือ มีคาสัมประสิทธิ์เทากับ 1602.946 หมายความวา เมื่ออัตราดอกเบีย้
เงินฝากประจํา 3 เดือนเพิ่มขึน้รอยละ 1 จะสงผลใหการใชจายในการบริโภคภาคเอกชนลดลง 
1602.946 ลานบาท เมื่อกําหนดใหปจจยัอ่ืนๆ คงที่ สาเหตุที่เปนเชนนี้เพราะเมื่ออัตราดอกเบี้ยเงิน
ฝากประจํา 3 เดือนเพิ่มสูงขึน้ จะทําใหประชาชนนําเงินที่มีอยูฝากกับธนาคารพาณิชย เนื่องจากจะ
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ทําใหรายไดเพิ่มขึ้นในรูปของอัตราดอกเบี้ยจากการฝากเงินกับธนาคารพาณิชย แลวลดการใชจาย
ในปจจุบนัลง เพื่อนําเงินที่มอียูไปบริโภคในอนาคตแทน 
 

การใชจายในการบริโภคภาคเอกชน (CONSt) มีความสมัพันธกับรายไดหลังหกัภาษี (YDt) 
ในทิศทางเดยีวกัน ซ่ึงเปนไปตามสมมติฐานอยางมีนยัสําคัญ ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 95 
กลาวคือ มีคาสัมประสิทธิ์เทากับ 0.072176 หมายความวา เมื่อรายไดหลังหักภาษีเพิม่ขึ้น 1 ลานบาท
จะมีผลทําใหคาใชจายในการบริโภคภาคเอกชนเพิ่มขั้น 0.072176 ลานบาท เมื่อกําหนดใหปจจัย
อ่ืนๆคงที่ สาเหตุที่เปนเชนนี้เพราะเมื่อรายไดหลังหักภาษีเพิ่มขึ้น แสดงวาประชาชนมีรายไดเพิ่มขึน้ 
จึงบริโภคมากขึ้นสงผลใหการใชจายในการบริโภคของภาคเอกชนเพิ่มขึ้น 
  

การใชจายในการบริโภคภาคเอกชน (CONSt) มีความสมัพันธกับการใชจายในการบริโภค
ภาคเอกชนในไตรมาสที่ผานมา (CONSt-1) ในทิศทางเดยีวกัน ซ่ึงเปนไปตามสมมติฐานอยางมี
นัยสําคัญ ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 กลาวคือ มีคาสัมประสิทธิ์เทากับ 0.843999 หมายความวา 
เมื่อการใชจายในการบริโภคภาคเอกชนในไตรมาสที่ผานมาเพิ่มขึ้น 1 ลานบาท จะสงผลใหการใช
จายในการบรโิภคภาคเอกชนในไตรมาสปจจุบันเพิ่มขึ้น 0.843999 ลานบาท เมื่อกําหนดใหปจจัย
อ่ืนๆคงที่ สาเหตุที่เปนเชนนี้เพราะการใชจายในการบรโิภคของภาคเอกชนในไตรมาสที่ผานมา 
สะทอนใหเหน็ถึงพฤติกรรมการบริโภคในอดีต คือถาในอดีตประชาชนมีพฤติกรรมในการบริโภค
ในระดบัที่สูง ในปจจุบนัประชาชนกจ็ะบรโิภคเพิ่มขึ้นเชนกัน 

 
สวนที่ 2 แบบจําลองปจจัยท่ีกําหนดปริมาณสินเชื่อการบริโภคสวนบคุคลคงคาง 

ของธนาคารพาณิชย 
 
จากการวิเคราะหปจจัยทีก่ําหนดการใชจายในการบริโภคภาคเอกชนในสวนที่ 1 ทําให

ทราบถึงผลของสินเชื่อการบริโภคสวนบุคคลของธนาคารพาณิชยตอการใชจายในการบริโภค
ภาคเอกชน และทราบวาปจจัยตางๆ มีความสัมพันธในทศิทางใดกับการใชจายในการบริโภค  
ตรงตามสมมติฐานที่กําหนดไวหรือไม สําหรับการศึกษาในสวนที ่2 จะเปนการศึกษาถึงปจจัยที่
กําหนดปริมาณสินเชื่อการบริโภคสวนบคุคลคงคางของธนาคารพาณชิย ภายใตทฤษฎีปริมาณเงนิ
ใหกูและทฤษฎีการแสวงหากําไรสูงสุด โดยมีปจจัยทีใ่ชในการวิเคราะหคือ อัตราดอกเบี้ยเงนิกู
ลูกคารายใหญช้ันดี (MLRt) ปริมาณเงินฝากประจําของธนาคารพาณิชย (TDt) ปริมาณเงินกูยืม
ตางประเทศ (LNPt) การถือครองหลักทรัพยรัฐบาลของธนาคารพาณิชย (SECt) และสภาพคลอง
สวนเกนิของธนาคารพาณิชย (EQLt) โดยมีสมการแสดงความสัมพันธดงันี้ 
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ε++++++= Tttttt EQLaSECaLNPaTDaMLRaaTPL 543210  
  

ผลการทดสอบแบบจําลอง 
 
 TPL  =      177438.5    -    21886.59 MLR    +    0.114627 TD    +    0.296546 LNP  

    (1.898925)*     (-3.771445)***          (3.517085)***       (7.178418)*** 
                 + 2.236372 SEC    -    85.83835 ELQ 

                                 (3.605292)***          (-1.534168)n.s. 

 
              R2         =  0.905575      S.E.   =  32744.48   F-Statistic             = 70.96913 
              Adj R2  =  0.892815     D.W. Test  =  1.058263   Prob (F-Statistic)  = 0.00  
 

(  )   คาในวงเล็บ คือ t-statistic 
 *      มีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชือ่มั่น รอยละ 90 
 **    มีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชือ่มั่น รอยละ 95 
 ***  มีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชือ่มั่น รอยละ 99 
 n.s.  ไมมีนยัสําคัญทางสถิติ 
  

จากการตรวจสอบปญหาตัวแปรมีความสมัพันธกัน ดวยวิธีทดสอบ Correlation Matrix 
ปรากฏวาตัวแปรอิสระไมมีความสัมพันธกัน ดังนัน้สามารถสรุปไดวาแบบจําลองนี้ไมเกิดปญหาตวั
แปรอิสระมีความสัมพันธกนั  

 
ทางดานการทดสอบปญหาสหสัมพันธของตัวคลาดเคลื่อน โดยปกตจิะสามารถทดสอบได

ดวยการดูคา Durbin Watson Test  ซ่ึงจากแบบจําลองขางตนนี้ คา Durbin Watson Test จะมีคา
เทากับ 1.058263 และจากการเปดตาราง Durbin Watson d Statistic พบวาคา Durbin Watson Test ที่
คํานวณไดจากแบบจําลอง ตกอยูในชวงทีป่ฏิเสธสมมติฐานหลัก แสดงวาความคลาดเคลื่อนใน 2 
ชวงเวลามีความสัมพันธกันมากและอยูในทิศทางบวกซึง่มีขอผิดพลาดจากการประมาณในปกอน
ตกทอดมา (positive Autocorrelation) และถึงแมจะทําการทดสอบปญหาสหสัมพันธของตัว
คลาดเคลื่อนดวยวิธี Serial Correlation LM Test หรือ Breusch-Godfrey LM Test โดยสามารถ
ตรวจสอบไดจากคาความนาจะเปนหรือ P-Value ซ่ึงหากมีคามากกวาคาระดับนยัสําคัญ นั้นแสดง
วาจะยอมรับสมมุติฐานหลักคือ ตัวคลาดเคลื่อนไมมีความสัมพันธกันในชวงเวลาที่ตางกัน  
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แตจากการตรวจสอบพบวา คา P-Value มีคาเทากับ 0.006802 นอยกวาระดับนยัสําคัญ 0.05 ดังนั้น
จึงสรุปไดวา เปนการปฏิเสธสมมุติฐานหลกัคือ ตัวคลาดเคลื่อนมีความสัมพันธกันในชวงเวลาที่
ตางกัน จึงกลาวไดวาแบบจําลองนี้เกิดปญหาสหสัมพันธของตัวคลาดเคลื่อน  
 
 ดังนั้นเพื่อเปนการขจัดปญหาสหสัมพันธของตัวคลาดเคลื่อนและเพื่อใหตัวแปรตางๆ
อธิบายความสัมพันธกับปริมาณสินเชื่อสวนบุคคลคงคางของธนาคารพาณิชย (TPLt) ไดดีขึ้น จึงทํา
การแกไขแบบจําลองโดยการเพิ่มตัวแปรหุน การเปลี่ยนแปลงระบบอตัราแลกเปลี่ยนจากตะกราเงนิ
มาเปนแบบลอยตัว (CRISIS) ดังแบบจําลองนี้ 
 

ε+++++++= CRISISaEQLaSECaLNPaTDaMLRaaTPL Tttttt 6543210  
 
ผลการทดสอบตามแบบจําลองใหม 
 

TPL  =      -111537.5    -    20441.48 MLR    +    0.202591 TD    +    0.257280 LNP  
    (-1.156300)n.s.   (-4.409214)***          (6.333979)***        (7.574437)*** 

                 + 2.711876 SEC    -    102.2671 ELQ    +    108585.8 CRISIS 
                                 (5.373851)***          (-2.286001)**             (4.714806)*** 
 
              R2         =  0.941622    S.E.   =  26101.64            F-Statistic             = 96.77899 
              Adj R2  =  0.931893           D.W. Test  =  1.506196    Prob (F-Statistic)  = 0.00  

 
(  )   คาในวงเล็บ คือ t-statistic 

 *      มีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชือ่มั่น รอยละ 90 
 **    มีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชือ่มั่น รอยละ 95 
 ***  มีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชือ่มั่น รอยละ 99 
 n.s.  ไมมีนยัสําคัญทางสถิติ 
  

จากการประมาณคาแบบจําลองใหม โดยการเพิ่มตัวแปรหุนในแบบจําลอง ขั้นแรกจะทํา
การตรวจสอบปญหาสหสัมพันธของตัวคลาดเคลื่อน ซ่ึงสามารถทดสอบไดดวยการดูคา Durbin 
Watson Test  จากแบบจําลองขางตนนี้ คา Durbin Watson Test จะมีคาเทากับ 1.506196 และจาก
การเปดตาราง Durbin Watson d Statistic พบวาคา Durbin Watson Test ที่คํานวณไดจากแบบ 
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จําลองจะอยูในชวงที่ไมสามารถสรุปได ดังนั้นเพื่อเปนการทดสอบวา แบบจําลองนีจ้ะเกิดปญหา
สหสัมพันธของตัวคลาดเคลื่อนหรือไม จงึทําการทดสอบปญหานี้ดวยวิธีอ่ืนแทน โดยใชวิธี Serial 
Correlation LM Test หรือ Breusch-Godfrey LM Test ซ่ึงสามารถตรวจสอบไดจากคาความนาจะ
เปนหรือ P-Value ซ่ึงหากมีคามากกวาคาระดับนัยสําคัญแสดงวา จะยอมรับสมมุติฐานหลักคือ  
ตัวคลาดเคลื่อนไมมีความสมัพันธกันในชวงเวลาที่ตางกนั ซ่ึงจากแบบจําลองนี้ คา P-Value มีคา
เทากับ 0.518883 มากกวาระดับนัยสําคัญ 0.05 ดังนั้นจึงสรุปไดวา เปนการยอมรับสมมุติฐานหลัก
คือ ตัวคลาดเคลื่อนไมมีความสัมพันธกันในชวงเวลาที่ตางกัน จึงกลาวไดวา แบบจําลองนี้ไมเกิด
ปญหาสหสัมพันธของตัวคลาดเคลื่อน ซ่ึงสามารถศึกษาผลการวิเคราะหนี้ไดจากตารางผนวก ข7 
 

ทางดานการตรวจสอบปญหาการตรวจสอบปญหาความแปรปรวนของตัวคลาดเคลื่อนไม
คงที่ โดยใชวธีิการตรวจสอบดวยวิธี White Heteroscedasticity Test จากการตรวจสอบพบวา  
คาความนาจะเปนหรือ P-Value มีคาเทากับ 0.098258 ซ่ึงมากกวาคาระดบันัยสําคัญ 0.05 ดังนั้นจึง
สรุปไดวา เปนการยอมรับสมมุติฐานหลกัวา ความแปรปรวนของตัวคลาดเคลื่อนมีคาคงที่ จึงกลาว
ไดวา แบบจําลองนี้ไมเกิดปญหาความแปรปรวนของตัวคลาดเคลื่อนไมคงที่ และสามารถศึกษาผล
การวิเคราะหนี้ไดจากตารางผนวก ข8 

 
 หลังจากการประมาณคาในสมการขางตนดวยวิธีกําลังสองนอยที่สุด ในขั้นตอนตอไปตอง
ทดสอบ Cointegration ตามวธีิของ Engle and Granger เพือ่แสดงใหเห็นวา ผลการประมาณคาที่ได
มีคุณสมบัติของความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวระหวางตวัแปรตางๆที่สนใจ โดยการทดสอบ
ความเคลื่อนไหวของคาความคลาดเคลื่อน (Residual) ที่ไดจากสมการขางตน นี้มาทดสอบ Unit 
Root วามีลักษณะนิ่งที่ระดับ ดวยวิธี ADF Test แลวเลือก Lag ที่เหมาะสม ซ่ึงไดผลตามตารางที่ 6 
ดังนี ้  
  
ตารางที่ 6  ผลการทดสอบ Unit Root Test ของคา Residual ในแบบจําลองสวนที่ 2  
 
 ADF Test  at Level 
ตัวแปร จํานวน Lag คา ADF Test Critical Value 

      1% 5% 10% 
Residual 0 -3.617871 -2.621185 -1.948886 -1.611932 
ที่มา: จากการคํานวณดวยโปรแกรม Eviews 
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จากตารางที่ 6 พบวาสามารถปฏิเสธสมมุติฐานหลักหรือคาความคลาดเคลื่อนมีลักษณะนิ่ง
ที่ระดับหรือ I(0) แสดงวา ตัวแปรอิสระกับตัวแปรตามมคีวามสัมพันธในลักษณะดุลยภาพระยะยาว
กลาวไดวา อัตราดอกเบี้ยเงินกูลูกคารายใหญช้ันดี (MLRt) ปริมาณเงินกูยืมตางประเทศ (LNPt) 
ปริมาณเงินฝากประจําของธนาคารพาณิชย (TDt) ปริมาณการถือครองหลักทรัพยรัฐบาลของ
ธนาคารพาณิชย (SECt) และสภาพคลองสวนเกินของธนาคารพาณิชย (EQLt) มีความสัมพันธแบบ 
Cointegration กับปริมาณสินเชื่อสวนบุคคลคงคางของธนาคารพาณิชย (TPLt)ในชวงเวลาที่ศึกษา 
ทั้งนี้เพื่อแสดงใหเห็นวา ผลการประมาณคาที่ไดไมเกิดความสัมพันธในลักษณะที่เปน Spurious 
Regression ขึ้น  

 
จากสมการขางตนพบวา คา R2 เทากับ 0.941622 แสดงวา  อัตราดอกเบี้ยเงินกูลูกคาราย

ใหญช้ันดี (MLRt) ปริมาณเงินกูยืมตางประเทศ (LNPt) ปริมาณเงินฝากประจําของธนาคารพาณิชย 
(TDt)  ปริมาณการถือครองหลักทรัพยรัฐบาลของธนาคารพาณิชย (SECt) และสภาพคลองสวนเกิน
ขอธนาคารพาณิชย (EQLt) สามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรตามคือปริมาณสินเชื่อสวน
บุคคลคงคางของธนาคารพาณิชย (TPLt) เทากับรอยละ 94.16 และคาของความผิดพลาดที่เหลือ
เทากับรอยละ 5.84 และเมื่อพิจารณาคา F-test จะมีคา 96.77899 ที่ระดบัความเชื่อมั่นรอยละ 99 และ
เมื่อทดสอบนยัสําคัญทางสถิติคาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรอิสระตางๆ ดวยคา t-Test ปรากฏผล
ดังตอไปนี ้
 
 ปริมาณสินเชือ่สวนบุคคลคงคางของธนาคารพาณิชย (TPLt) มีความสัมพันธกับอัตรา
ดอกเบี้ยเงินกูลูกคารายใหญช้ันดี (MLRt) ในทิศทางตรงกันขามกัน ซ่ึงเปนไปตามสมมุติฐาน อยางมี
นัยสําคัญ ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 คือมีคาสัมประสิทธิ์เทากับ -20441.48 หมายความวา เมื่อ
อัตราดอกเบี้ยเงินกูลูกคารายใหญช้ันดีลดลงรอยละ 1 จะสงผลใหอุปสงคความตองการสินเชื่อสวน
บุคคลของธนาคารพาณิชยเพิ่มขึ้น 20441.48 ลานบาท เมื่อกําหนดใหปจจัยอ่ืนๆคงที่ หมายความวา 
ถาอัตราดอกเบี้ยเงินกูลูกคารายใหญช้ันดลีดลง จะสงผลตอความตองการสินเชื่อของประชาชน
เพิ่มขึ้น เพราะการที่อัตราดอกเบี้ยเงนิกูลูกคารายใหญช้ันดีลดลง จะจูงใจใหประชาชนขอสินเชื่อ
เพิ่มขึ้น เนื่องจากประชาชนมภีาระในการจายดอกเบีย้นอยลง 
 

ปริมาณสินเชือ่สวนบุคคลคงคางของธนาคารพาณิชย (TPLt) มีความสัมพันธกับปริมาณเงิน
ฝากประจําของธนาคารพาณชิย (TDt) ในทศิทางเดียวกนั ซ่ึงเปนไปตามสมมุติฐานอยางมีนัยสําคัญ 
ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 กลาวคือ มีคาสัมประสิทธิ์เทากับ 0.202591 หมายความวาเมื่อ
ปริมาณเงินฝากประจําของธนาคารพาณิชยเพิ่มขึ้น 1 ลานบาทจะมีผลใหปริมาณสินเชื่อสวนบุคคล
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ของธนาคารพาณิชยคงคางเพิ่มขึ้น 0.202591 ลานบาท เมื่อกําหนดใหปจจัยอ่ืนๆคงที่ สาเหตุที่เปน
เชนนี้เพราะเมือ่ปริมาณเงินฝากประจําของธนาคารพาณิชยมีปริมาณเพิม่ขึ้น จะสงผลใหธนาคาร
พาณิชยใหสินเชื่อการบริโภคสวนบุคคลเพิ่มขึ้นดวย เพือ่เปนการหาประโยชนจากสภาพคลอง
สวนเกนิ 

 
 ปริมาณสินเชือ่สวนบุคคลคงคางของธนาคารพาณิชย (TPLt) มีความสัมพันธกับปริมาณเงิน
กูยืมตางประเทศ (LNPt) ในทิศทางเดียวกนั ซ่ึงเปนไปตามสมมุติฐานอยางมีนัยสําคญั ณ ระดับ
ความเชื่อมั่นรอยละ 99 กลาวคือ มีคาสัมประสิทธิ์เทากับ 0.257280 หมายความวา เมือ่ปริมาณเงิน
กูยืมตางประเทศ เพิ่มขึ้น 1 ลานบาทจะสงผลใหปริมาณสินเชื่อสวนบคุคลคงคางของธนาคาร
พาณิชยเพิ่มขึน้ 0.257280 ลานบาท เมื่อกําหนดใหปจจัยอ่ืนๆคงที่ สาเหตุที่เปนเชนนี้เพราะธนาคาร
พาณิชยกูยืมเงนิจากตางประเทศมากขึ้นก็จะนําเงนิที่กูจากตางประเทศมาใหกูภายในประเทศ  
โดยธนาคารพาณิชยจะไดรับกําไรจากสวนตางของอัตราดอกเบี้ย 
 
 ปริมาณสินเชือ่สวนบุคคลคงคางของธนาคารพาณิชย (TPLt) มีความสัมพันธกับปริมาณ
การถือครองหลักทรัพยรัฐบาลของธนาคารพาณิชย (SECt) ในทิศทางเดียวกัน ซ่ึงปฏิเสธสมมุติฐาน
อยางมีนัยสําคญั ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 คือมีคาสัมประสิทธิ์เทากับ 2.711876 หมายความ
วา ถาธนาคารพาณิชยถือครองหลักทรัพยรัฐบาลลดลง 1 ลานบาท จะมีผลใหปริมาณสินเชื่อสวน
บุคคลคงคางของธนาคารพาณิชยลดลง2.711876 ลานบาท เมื่อกําหนดใหปจจัยอ่ืนๆคงที่ สาเหตุที่
เปนเชนนี้ เพราะกอนที่ประเทศไทยจะประสบปญหาทางเศรษฐกิจพบวา ธนาคารพาณิชยถือครอง
หลักทรัพยรัฐบาลนอย ก็นาจะใหสินเชื่อการบริโภคสวนบุคคลเพิ่มขึ้น แตจากการประมาณคาใน
แบบจําลองพบวา เมื่อธนาคารพาณิชยถือครองหลักทรัพยรัฐบาลนอย ปริมาณสินเชื่อการบริโภค
สวนบุคคลกลับนอยลงดวย ซ่ึงถาพิจารณาอยางรอบคอบจะเห็นวา ในชวงกอนวิกฤตการณทาง
เศรษฐกิจ ธนาคารพาณิชยจะถือครองหลักทรัพยรัฐบาลนอย เพื่อตองการรักษาอัตราเงินสดสํารอง
ตามกฎหมายเทานั้นและนําเงินสดสวนเกนิไปใหสินเชือ่ แตการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชย
โดยเฉพาะสินเชื่อการบริโภคสวนบุคคลกลับเพิ่มขึ้นในอัตราที่ลดลงซึ่งจะเห็นไดจากคํานวณ ณ ส้ิน
เดือนธันวาคม พ.ศ.2537 ปริมาณสินเชื่อสวนบุคคลของธนาคารเพิ่มขึ้นเพียงรอยละ 28.79 เทียบกบั
การใหสินเชื่อสวนบุคคลในเดือนธันวาคม พ.ศ.2536 และการใหสินเชื่อในปตอมาก็เพิม่ขึ้นในอัตรา
ที่ลดลงเหลือเพียง 19.65  17.03  6.5168 ในปพ.ศ.2538 พ.ศ.2539 พ.ศ.2540 ตามลําดับ ซ่ึงสาเหตุ
นาจะมาจากการใชจายในการบริโภคสวนใหญจะมาจากรายไดของประชาชนเปนหลักและไมมี
ความจําเปนตองขอสินเชื่อการบริโภคสวนบุคคล เนื่องจากอยูในชวงที่เศรษฐกิจเจริญเติบโต  
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แตหลังจากเกดิวิกฤตการณทางการเงินในปพ.ศ.2540 ธนาคารพาณิชยจะถือครองหลักทรัพยมากขึน้
เพื่อรักษาระดบัเงินสดสํารองตามกฎหมาย สวนปริมาณสินเชื่อการบริโภคสวนบุคคลของธนาคาร
พาณิชยจะคอยๆเพิ่มขึ้น เนือ่งจากนโยบายของรัฐบาลที่พยายามใหธนาคารพาณิชยใหสินเชื่อแก
ประชาชน เพือ่กระตุนสภาวะทางเศรษฐกิจ แตธนาคารพาณิชยไมสามารถกระทําการดังกลาวได
อยางรวดเรว็ เนื่องจากปญหาหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดสูง การปรับโครงสรางหนี้ของธนาคาร
พาณิชย จึงทําใหปริมาณสินเชื่อการบริโภคสวนบุคคลของธนาคารพาณิชยคอยๆเพิม่ขึ้นเล็กนอย 
อีกทั้งในชวงนี้ธนาคารพาณิชยตองการลดสภาพคลองสวนเกนิ จึงซ้ือหลักทรัพยรัฐบาลเพิ่มขึ้นเพื่อ
หารายไดทีแ่นนอนใหกับธนาคารพาณิชยจากอัตราดอกเบี้ยในการถือครองหลักทรัพยรัฐบาล  
และใหสินเชื่อแกบุคคลที่ธนาคารพาณิชยมัน่ใจวามีความสามารถในการชําระหนี้เพื่อหารายได 
  
 ปริมาณสินเชือ่สวนบุคคลคงคางของธนาคารพาณิชย (TPLt) มีความสัมพันธกับสภาพ
คลองสวนเกินของธนาคารพาณิชย (EQLt) ในทิศทางตรงกันขาม ซ่ึงปฏิเสธสมมุติฐานอยางมี
นัยสําคัญ ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 95 คือ มีคาสัมประสิทธิ์เทากับ 102.2671 หมายความวา  
ถาสภาพคลองสวนเกนิของธนาคารพาณิชยลดลง 1 พันลานบาท จะมีผลใหปริมาณสินเชื่อสวน
บุคคลคงคางของธนาคารพาณิชยเพิ่มขึ้น102.2671 ลานบาท เมื่อกําหนดใหปจจยัอ่ืนๆคงที่ สาเหตุที่
เปนเชนนีเ้พราะ ถาหากธนาคารพาณิชยมสีภาพคลองสวนเกินมาก กน็าจะหารายไดและลดตนทนุ
ในการถือครองเงินสดสวนเกินนั้นโดยไมกอใหเกิดประโยชน แตในกรณีของประเทศไทยที่มีการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจในอัตราที่สูงในชวงปพ.ศ.2536-พ.ศ.2539  ธนาคารพาณิชยขาดสภาพ
คลอง ถาในขณะนั้นมีความตองการเงินกูสูง ธนาคารพาณิชยจะกูยืมเงนิจากสถาบันการเงินจาก
ตางประเทศมาใหสินเชื่อภายในประเทศ เพื่อหารายไดจากสวนตางของอัตราดอกเบีย้แตหลังจาก
เกิดวิกฤตการณทางเศรษฐกจิในปพ.ศ.2540 เศรษฐกิจของประเทศไทยอยูในภาวะชะลอตัว  
เกิดสภาพคลองสวนเกนิเปนจํานวนมากแตธนาคารพาณิชยไมสามารถใหสินเชื่อไดเนือ่งจากปญหา
หนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดเพิ่มขึ้น การปรับโครงสรางหนี้และถาใหสินเชือ่แลวธนาคารพาณิชยยังไม
มั่นใจวาประชาชนจะมีอํานาจในการในการชําระหนี้ได ทําใหปริมาณสินเชื่อการสวนบุคคลของ
ธนาคารพาณิชยเพิ่มขึ้นเล็กนอยเมื่อเทียบกบัในชวงกอนเกิดวกิฤติการณทางเศรษฐกจิ ธนาคาร
พาณิชยจึงหาทางออกโดยการลดตนทุนการถือครองสภาพคลองสวนเกินนี้ดวยการซื้อหลักทรัพย
รัฐบาลแทนเพือ่หารายไดใหกับธนาคารพาณิชยจากอัตราดอกเบี้ยในการถือครองหลักทรัพยรัฐบาล 
  



บทท่ี 5 
 

สรุปผลการวิจัยและขอเสนอแนะ 
 

สรุปผลการวิจัย 
 
 จากการกระตุนเศรษฐกจิของรัฐบาลที่มุงเนนใหธนาคารพาณิชยปลอยสินเชื่อ เพื่อที่
ประชาชนจะไดนําเงินที่รับจากการพิจารณาสินเชื่อไปใชในการอุปโภคบริโภค กอใหเกิดประโยชน
ตอความเจริญทางเศรษฐกิจ ดังนั้นการศึกษาครั้งนี้จะใหความสําคัญกับผลของสินเชื่อการบริโภค
สวนบุคคลของธนาคารพาณชิยตอการใชจายในการบริโภคภาคเอกชน โดยแบงการศึกษาออกเปน 
2 แบบจําลองคือแบบจําลองปจจัยทีก่ําหนดการใชจายในการบริโภคภาคเอกชนและแบบจําลอง
ปจจัยทีก่ําหนดปริมาณสินเชื่อการบริโภคสวนบุคคลคงคางของธนาคารพาณิชย โดยทําการศึกษา
เปนรายไตรมาสตั้งแตไตรมาสที่ 1 พ.ศ.2536 ถึง ไตรมาสที่ 3 พ.ศ.2546 ซ่ึงจะไดนําผลการศึกษาไป
ใชเปนแนวทางในการกําหนดนโยบายพัฒนาเศรษฐกจิของประเทศและแนวทางในการใหสินเชื่อ
การบริโภคสวนบุคคลของธนาคารพาณิชยโดยสามารถสรุปผลการศึกษาไดดังนี ้
 
 จากที่ทราบแลววา นอกจากรัฐบาลจะมีสวนในการกําหนดแนวทางการกระตุนเศรษฐกิจ 
ธนาคารพาณิชยก็มีบทบาทสาํคัญในการกระตุนเศรษฐกิจโดยผานการใหสินเชื่อ ซ่ึงธนาคารพาณิชย
จะทําหนาที่ในการระดมเงนิออมจากประชาชนและจากแหลงเงนิทุนอื่นๆเชน จากการกูยืมซ่ึงมา
จากหลายแหลงทั้งการกูยืมจากธนาคารแหงประเทศไทย การกูยืมจากตางประเทศและสถาบัน
การเงินในประเทศ ไปแสวงหาผลประโยชนในรูปการใหกูยืมและการใหสินเชื่อ ซ่ึงการใหสินเชื่อ
นับวาเปนการใชเงินทุนที่สําคัญที่สุดของธนาคารพาณิชย ทั้งนี้เนื่องจากการใหกูยืมหรือการให
สินเชื่อเปนวิธีการหาประโยชนที่ไดรับผลตอบแทนสูงกวาวิธีอ่ืนๆ และนอกจากนีย้ังเปนการ
แสวงหาลูกคาเพิ่มขึ้นดวย ทัง้ลูกคาที่เปนลูกคาเงินฝากซึง่อาจมีความตองการกูยืมจากธนาคาร
พาณิชยดวยในขณะเดยีวกนั  
 
 ในสวนของการใหสินเชื่อแกลูกคาแตละราย ธนาคารพาณิชยมีขั้นตอนในการพจิารณาที่
พิถีพิถันรอบคอบและยุงยากซับซอน อีกทั้งอาจจะมกีารปฏิเสธการขอกูสําหรับลูกคาบางรายที่คาด
วาอาจจะมีปญหาในภายหลังได แตเนื่องจากธนาคารพาณชิยมีการดําเนนิธุรกิจทางดานการให
สินเชื่อ ดังนั้นธนาคารพาณิชยยอมพรอมทีใ่หการสนับสนุนทางดานการเงินแกประชาชนทั่วไปที่
ตองการใชเงิน แตอยางไรก็ตาม การที่ประชาชนจะไดรับการอนุมัติสินเชื่อหรือไมนั้นยอมขึ้นอยูกับ
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ผูขอกูเปนสําคัญ ถาผูขอกูเปนลูกคาที่ดีของธนาคาร มีความซื่อสัตยสุจริต มีรายไดทีม่ั่นคง มีการให
ขอมูลตางๆแกธนาคารพาณิชยอยางถูกตองและมีความรับผิดชอบตรงตอเวลาในการชําระหนี้ 
โอกาสในการไดรับสินเชื่อกม็ีมาก แตการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยก็ยังมีขอจํากัดตรงที่ตองอยู
ภายใตกฎเกณฑของธนาคารแหงประเทศไทย เพื่อปองกนัความเสียหายที่อาจจะเกดิขึ้นตอระบบ
เศรษฐกิจและเพื่อเปนการคุมครองประโยชนของผูฝากเงินมิใหไดรับความเสียหาย โดยมีมาตรการ
ตางๆเชน การกําหนดอัตราเงินสดสํารองตามกฎหมาย การกําหนดเงินกองทุนตอสินทรัพยเสี่ยง 
นอกจากนี้บางครั้งธนาคารแหงประเทศไทยยังขอความรวมมือจากธนาคารพาณิชย ในการจัดสรร
สินเชื่อเพิ่มขึ้นเพื่อแกไขปญหาทางเศรษฐกิจในบางชวงเวลาและเมื่อประชาชนที่ขอสินเชื่อจาก
ธนาคารพาณิชยไดรับการพจิารณาสินเชื่อแลว จะนําเงินทีไ่ดไปใชจายในการซื้อสินคาและบริการ  
เปนการเพิ่มการใชจายในการบริโภคภาคเอกชน สงผลใหมีปริมาณเงินในระบบเศรษฐกิจมากขึ้น 
ผลักดันใหเศรษฐกิจภายในประเทศเจริญเตบิโต 
 
 สวนผลการศึกษาในเชิงปรมิาณแบงการศึกษาออกเปน 2 สวนคือ สวนที่หนึ่งเปนการศึกษา
ปจจัยทีก่ําหนดการใชจายในการบริโภคภาคเอกชน สวนที่สองเปนการศึกษาปจจยัที่กําหนดปรมิาณ
สินเชื่อการบริโภคสวนบุคคลคงคางของธนาคารพาณิชย โดยทําการศึกษาเปนรายไตรมาสตั้งแต
ไตรมาสที่ 1 พ.ศ.2536 ถึง ไตรมาสที่ 3 พ.ศ.2546  
 
 ผลการวิเคราะหสวนทีห่นึ่ง ปจจัยทีก่ําหนดการใชจายในการบริโภคภาคเอกชน  
โดยแบบจําลองเศรษฐมิติที่อยูในรูปของสมการถดถอยเชิงเสนพบวา สมการดังกลาวมีความ
เหมาะสมในการอธิบายความสัมพันธของขอมูลไดถึงรอยละ95.50 และจากการทดสอบคา
สัมประสิทธิ์ ปจจัยที่มีอิทธพิลตอการใชจายในการบริโภคภาคเอกชน และมีความสมัพันธใน
ทิศทางเดียวกนัอยางมีนยัสําคัญทางสถิติเปนไปตามสมมติฐานที่กําหนดไวไดแก การใชจายในการ
บริโภคภาคเอกชนในไตรมาสที่ผานมามีความยดืหยุนเทากับ 0.84399 ปริมาณสินเชือ่การบริโภค
สวนบุคคลสุทธิของธนาคารพาณิชยมีความยืดหยุนเทากบั 0.242506 รายไดหลังหักภาษีมีความ
ยืดหยุนเทากับ 0.072176 สวนปจจยัอัตราดอกเบี้ยฝากประจํา 3 เดือน มคีวามสัมพันธในทิศทาง
ตรงกันขามกบัการใชจายในการบริโภคภาคเอกชน อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ เปนไปตามสมมติฐาน
ที่กําหนดไวโดยมีคาความยดืหยุนเทากับ 1602.946 และเมื่อศึกษาความสัมพันธเชิงดุลยภาพใน
ระยะยาวของแบบจําลองปจจัยที่กําหนดการใชจายในการบริโภคภาคเอกชนดวยวิธี Cointegration 
พบวา แบบจําลองมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว ซ่ึงจากแบบจําลองสามารถสรุปไดวา  
ถารัฐบาลตองการกระตุนเศรษฐกิจโดยเรงใหมีการใชจายเพื่อการบริโภคเพิ่มขึ้นเพื่อกอใหเกิด
ประโยชนตอเศรษฐกิจโดยรวม ธนาคารแหงประเทศไทยควรปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย เพื่อ
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เปนแนวทางใหธนาคารพาณิชยทั้งระบบลดอัตราดอกเบี้ยเงินฝากและอัตราดอกเบีย้เงินใหกูยืมลง 
เพื่อใหประชาชนนําเงินที่ฝากไวกับธนาคารพาณิชยมาใชในการบริโภคและจูงใจใหประชาชนขอ
สินเชื่อเพิ่มขึ้นเนื่องจากเมื่ออัตราดอกเบี้ยเงนิกูลดลง ประชาชนมีภาระการชําระหนี้นอยลงและนํา
เงินที่ไดรับจากการขอสินเชือ่ไปซื้อสินคาและบริการ เปนการกระตุนเศรษฐกิจภายในประเทศ 
 
 ผลการวิเคราะหในสวนที่สอง ปจจัยทีก่ําหนดปริมาณสินเชื่อการบริโภคสวนบุคคลคงคาง
ของธนาคารพาณิชย โดยแบบจําลองเศรษฐมิติที่อยูในรูปของสมการถดถอยเชิงเสนพบวา สมการ
ดังกลาวมีความเหมาะสมในการอธิบายความสัมพันธของขอมูลไดถึงรอยละ 94.16 และจากการ
ทดสอบคาสัมประสิทธิ์ ปจจัยที่มีอิทธิพลตอปริมาณสินเชื่อการบริโภคสวนบุคคลคงคางของ
ธนาคารพาณิชยและมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกนัอยางมีนัยสําคัญทางสถิติเปนไปตาม
สมมติฐานที่กาํหนดไวไดแก ปริมาณเงินกูยืมตางประเทศ มีความยืดหยุนเทากับ 0.257280 ปริมาณ
เงินฝากประจําของธนาคารพาณิชย มีความยืดหยุนเทากับ 0.202591 สวนปจจยัอัตราดอกเบี้ยเงนิกู
ลูกคารายใหญช้ันดี มีความสมัพันธในทิศทางตรงกันขามกับปริมาณสินเชื่อการบริโภคสวนบุคคล
คงคางของธนาคารพาณิชย อยางมีนัยสําคญัทางสถิติสอดคลองกับสมมติฐานที่กําหนดไว โดยมี
ความยืดหยุนเทากับ 20441.48 แตจะมีบางปจจัยคือ สภาพคลองสวนเกนิของธนาคารพาณิชยที่มี
ความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับปรมิาณสินเชื่อการบริโภคสวนบุคคลคงคางของธนาคาร
พาณิชย อยางมีนัยสําคัญทางสถิติซ่ึงขัดแยงกับสมมติฐานที่กําหนดไว ซ่ึงมีความยืดหยุนเทากับ 
102.2671 สาเหตุที่เปนเชนนี้ เนื่องจากในชวงกอนวิกฤติการณทางเศรษฐกิจธนาคารพาณิชยขาด
สภาพคลอง แตมีความตองการเงินกูสูง ธนาคารพาณิชยจงึหารายไดจากการใหกูโดยการกูยืมเงิน
จากตางประเทศมาใหสินเชื่อภายในประเทศแทน สวนหลังจากเกิดวิกฤตการณทางเศรษฐกิจพบวา
ธนาคารพาณิชยมีสภาพคลองสวนเกนิสูงแตการใหสินเชือ่ไมสามารถทําไดเนื่องจากปญหาหนี้ที่ไม
กอใหเกิดรายไดและความสามารถในการชําระหนี้ของลูกคาลดลง สวนปจจยัการถือครอง
หลักทรัพยรัฐบาลของธนาคารพาณิชย ที่มคีวามสัมพันธในทิศทางเดยีวกันกับปริมาณสินเชื่อการ
บริโภคสวนบคุคลคงคางของธนาคารพาณชิย อยางมีนยัสําคัญทางสถิติขัดแยงกับสมมติฐานที่
กําหนดไว โดยมีความยืดหยุนเทากับ 2.711876 ซ่ึงสาเหตุนาจะมาจากในชวงกอนวกิฤตการณทาง
เศรษฐกิจ การถือครองหลักทรัพยของธนาคารพาณิชยลดลงสวนปริมาณสินเชื่อการบริโภคเพิ่มขึ้น
ในอัตราที่ลดลง เนื่องจากประชาชนมีรายไดสูงจากการทาํงานในชวงที่เศรษฐกิจขยายตัว จึงไม
จําเปนตองกูเงนิมาใชในการบริโภคแตหลังจากเกดิวกิฤติการณทางเศรษฐกิจ ธนาคารถือครอง
หลักทรัพยเพิม่ขึ้นเพื่อรักษาระดับเงินสดสาํรองตามกฎหมาย ประชาชนก็มีความตองการสินเชื่อ
การบริโภคเพิม่ขึ้นเนื่องจากปญหาทางเศรษฐกิจเชน เงนิเฟอที่เพิ่มขึ้น การเพิ่มภาษีมลูคาเพิ่ม
ประกอบกับตองใชจายอยางระมัดระวัง ทําใหมีความตองการกูเงินเพื่อใชจายในการบริโภคเพิ่มขึ้น 
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สงผลใหธนาคารพาณิชยใหสินเชื่อการบริโภคสวนบุคคลเพิ่มขึ้น โดยสวนใหญจะใหกับบุคคลที่
คาดวามีความสามารถในการชําระหนี้ไมกอใหเกดิปญหากับทางธนาคารพาณิชย 
  

เมื่อศึกษาความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยาวของแบบจาํลองที่ศึกษาปจจัยทีก่ําหนด
ปริมาณสินเชือ่การบริโภคสวนบุคคลคงคางของธนาคารพาณิชย ดวยวิธี Cointegration พบวา 
แบบจําลองมคีวามสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว ซ่ึงจากแบบจําลองนี้สรุปวา ธนาคารพาณิชยจะ
ใหสินเชื่อการบริโภคมากนอยเพียงใดขึ้นอยูกับอัตราดอกเบี้ยเงนิกูยืมลูกคารายใหญช้ันดีแตใน
ขณะเดียวกนัปริมาณสินเชือ่การบริโภคสวนบุคคลคงคางของธนาคารพาณิชยเปนปริมาณสินเชือ่ที่
จุดดุลยภาพระหวางอุปสงคความตองการเงนิกูและอุปทานความตองการใหกู ซ่ึงถาอัตราดอกเบี้ย
เงินกูลูกคารายใหญช้ันดีสูงเกินไป ประชาชนก็จะขอสินเชื่อนอย ธนาคารจะไดกําไรจากสวนตาง
ของอัตราดอกเบี้ยลดลง ดังนัน้ธนาคารพาณิชยควรพิจารณาอยางรอบคอบถึงระดับอัตราดอกเบี้ยที่
เหมาะสมเพื่อใหไดรับกําไรสูงสุด ในสวนของปจจัยที่มอิีทธิพลรองลงมาคือ สภาพคลองสวนเกิน 
ธนาคารพาณิชยควรจะรักษาระดับสภาพคลองในระดับที่เหมาะสมคือ ถาธนาคารมีสภาพคลองมาก
เกินไปโดยไมไดหาประโยชนจากการใหกู ก็จะเปนตนทนุตอธนาคารพาณิชย ดังนั้นในกรณีที่
ธนาคารพาณิชยมีสภาพคลองสวนเกนิสูง ธนาคารควรจะหาแนวทางในการระบายสภาพคลอง
สวนเกนิเพื่อไมใหเกิดตนทนุในการดําเนนิงานมากเกินไป โดยการใหสินเชื่อเพื่อภาคธุรกิจหรือ
ประชาชนที่มคีวามสามารถในการชําระหนี้ได  

 
ขอเสนอแนะ 

  
 จากผลการศึกษาไดแบงขอเสนอแนะออกเปน 2 สวน คือ ขอเสนอแนะจากการศึกษาและ
ขอเสนอแนะสําหรับการศึกษาครั้งตอไป 
 
ขอเสนอแนะจากการศึกษา 
  
 1.  จากการศึกษาปจจยัที่กําหนดการใชจายในการบริโภคภาคเอกชนพบวา ปริมาณสินเชื่อ
การบริโภคสวนบุคคลของธนาคารพาณิชยจะมีสวนในการกําหนดการใชจายในการบริโภค
ภาคเอกชน แตการที่ธนาคารพาณิชยจะใหสินเชื่อการบริโภคสวนบุคคลมากนอยเพยีงใดขึน้อยูกับ
อัตราดอกเบี้ยเงินกูยืมลูกคารายใหญช้ันดีและอัตราดอกเบี้ยฝากประจํา 3 เดือน ดังนั้นถารัฐบาล
ตองการกระตุนเศรษฐกจิโดยการใหธนาคารพาณิชยใหสินเชื่อการบริโภคสวนบุคคลเพิ่มขึ้นเพื่อให
ประชาชนขอสินเชื่อและนําเงินที่ไดรับไปใชจายในการบริโภค ธนาคารแหงประเทศไทยซึ่งเปน
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หนวยงานทีด่แูลอัตราดอกเบี้ยนโยบายก็ควรลดอัตราดอกเบี้ยเงนิกู สวนธนาคารพาณิชยก็ควรลด
อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 3 เดือน เพื่อจูงใจใหประชาชนขอสินเชื่อเพิม่ขึ้นและนําเงนิฝากใน
ธนาคารพาณิชยที่เก็บไวเพื่อบริโภคในอนาคตมาใชในปจจุบันแทนแตการกระทําดังกลาวจะสงผล
กระทบตอธนาคารพาณิชย เนื่องจากถาเงินฝากประจํา 3 เดือนลดลง ทําใหเปนการไมสงเสริมการ
ออมของประชาชน ปริมาณเงินฝากประจําจะลดลง กอใหเกิดปญหาการขาดสภาพคลองและอาจจะ
กระทบตอการใหสินเชื่อ  
 
 2.  จากการศึกษาปริมาณเงนิกูยืมจากตางประเทศ นับเปนแหลงที่มาของเงินทุนที่สําคัญ
อยางหนึ่ง ซ่ึงธนาคารพาณิชยกูยืมเงินดังกลาวจากตางประเทศมาใหสินเชื่อภายในประเทศ ซ่ึงการ
ขยายตวัของสินเชื่อการบริโภคสวนบุคคลคงคางของธนาคารพาณิชยโดยการกูยืมจากตางประเทศ
นั้นจะมีขอเสียคือ เส่ียงกับปญหาอัตราแลกเปลี่ยนและอตัราดอกเบี้ยเหมือนอยางที่เคยเกดิขึ้นแลว
ในชวงวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ ดังนั้นรัฐบาลอาจจะสงเสริมการออมภายในประเทศเชน การหกั
เงินเงินเดือนของผูมีรายไดประจําเขากองทนุสํารองเล้ียงชีพ เปนตน เพือ่ลดการพึงพาเงินทุนจาก
ตางประเทศ 
   
ขอเสนอแนะในการศึกษาครัง้ตอไป 
 
 1.เนื่องจากขอมูลที่ใชในการศึกษาครั้งนี้เปนขอมูลรายไตรมาสตั้งแตไตรมาสที่ 1 พ.ศ.2536 
– ไตรมาสที่ 3 พ.ศ.2546 ซ่ึงขอมูลปริมาณสินเชื่อการบริโภคสวนบุคคลคงคางของธนาคารพาณิชย 
มีการจัดเก็บขอมูลเปนรายครึ่งป จึงจําเปนตองอาศัยกระบวนการทางสถิติในการกระจายขอมูล
ปริมาณสินเชือ่การบริโภคสวนบุคคลคงคางของธนาคารพาณิชยใหเปนรายไตรมาสโดยอิงคา
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (GDP) รายไตรมาสเปนหลักซึ่งการประมาณคาที่เกิดขึ้นอาจจะ
ไมสอดคลองกับความเปนจริงมากนัก ดังนั้นในอนาคตถามีการจัดเกบ็ขอมูลปริมาณสินเชื่อการ
บริโภคสวนบคุคลคงคางของธนาคารพาณชิยเปนรายไตรมาสก็ควรทําการศึกษาอีกครั้งเพื่อให
ไดผลการศึกษาที่ชัดเจนและถูกตองมากยิ่งขึ้น 
 

2.  แมวาผลการประมาณคาที่ไดจะสามารถอธิบายความสัมพันธระหวางตัวแปรตนและตัว
แปรตามไดดแีละมีความสัมพันธในเชิงดุลยภาพในระยะยาว แตถาในอนาคตเกิดการเปลี่ยนแปลง
ขึ้นในระบบเศรษฐกิจเชน การเปลี่ยนแปลงนโยบายการเงนิ การเกดิวกิฤตการณทางเศรษฐกิจครั้ง
ใหม อาจจะทาํใหพฤติกรรมของตัวแปรในแบบจําลองเปลี่ยนแปลงไปหรืออาจจะมีปจจัยอ่ืนๆ ที่
คาดวานาจะเปนปจจยัที่มีผลตอสินเชื่อการบริโภคสวนบคุคลของธนาคารพาณิชยตอการใชจายใน
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การบริโภคภาคเอกชน ดังนัน้เพื่อใหแบบจําลองที่สรางขึ้นสามารถอธิบายพฤติกรรมที่เกิดขึ้นใน
ระบบเศรษฐกจิและสอดคลองกับภาวะทางเศรษฐกิจทีเ่กดิขึ้นจริง ผูที่ศึกษาในครั้งตอไปควรที่
พิจารณาถึงปจจัยอ่ืนๆ ที่อาจจะอิทธิพลตอการใหสินเชื่อหรือการกําหนดการใชจายในการบริโภค
ภาคเอกชนทีเ่กิดจากภาวะทางเศรษฐกิจทีเ่ปลี่ยนแปลงไป 
  
 3.  ในการศึกษาครั้งนี้ จะศกึษาถึงผลของสินเชื่อการบริโภคสวนบุคคลของธนาคารพาณิชย
ตอการใชจายในการบริโภคภาคเอกชน ซ่ึงจะศึกษาเฉพาะสินเชื่อของธนาคารพาณิชยเทานั้น  
แตในปจจุบันการใหสินเชื่อการบริโภคสวนบุคคลนอกจากธนาคารพาณิชยแลวยังมสีถาบันการเงิน
อีกประเภทหนึ่งที่ใหบริการสินเชื่อการบริโภคสวนบุคคลดวยเชนกันคอื สถาบันการเงินที่ไมใช
ธนาคารพาณิชย (Non-Bank) ที่มีจุดแข็งตรงที่มีการอนุมตัิสินเชื่ออยางรวดเร็วและมีเงื่อนไขในการ
ขอสินเชื่อไมยุงยากเหมือนธนาคารพาณิชยฯลฯ ซ่ึงในอนาคตถาธนาคารแหงประเทศไทยมีการ
จัดเก็บขอมูลในสวนของปรมิาณสินเชื่อการบริโภคสวนบุคคลของสถาบันการเงินทีไ่มใชธนาคาร
พาณิชย ผูที่จะทําการศึกษาในครั้งตอไปกค็วรศึกษาผลของสินเชื่อการบริโภคสวนบคุคลของ
สถาบันการเงินที่ไมใชธนาคารพาณิชยดวยเชนกนั ซ่ึงคาประมาณที่ไดอาจจะใกลเคียงกับความเปน
จริงและสามารถอธิบายพฤติกรรมที่เกิดขึน้ในระบบเศรษฐกิจไดดยีิ่งขึน้ 
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ตารางผนวก ก  ขอมูลที่นํามาใชในการประมาณคาแบบจาํลอง  

 
 
 
 

CONS PL R3D YD  TPL ป 
(ลานบาท) (ลานบาท) (รอยละ) (ลานบาท) (ลานบาท) 

2536.1 337,120.00 17856.30 9.50 488,993.00 269,399.00 
2536.2 342,922.00 17856.30 9.50 439,248.00 287,255.30 
2536.3 340,719.00 26210.05 7.50 482,441.00 313,465.35 
2536.4 359,444.00 26210.05 7.50 538,222.00 339,675.40 
2537.1 359,972.00 21437.75 7.00 541,788.00 361,113.15 
2537.2 370,077.00 21437.75 8.50 470,375.00 382,550.90 
2537.3 369,743.00 27462.15 9.50 483,145.00 410,013.05 
2537.4 386,313.00 27462.15 10.00 578,259.00 437,475.20 
2538.1 392,997.00 20095.45 10.50 579,983.00 457,570.65 
2538.2 402,839.00 20095.45 12.00 524,191.00 477,666.10 
2538.3 399,113.00 22885.45 12.00 519,169.00 500,551.55 
2538.4 406,744.00 22885.45 12.50 607,300.00 523,437.00 
2539.1 404,406.00 17749.75 11.50 593,265.00 541,186.75 
2539.2 430,359.00 17749.75 10.75 543,517.00 558,936.50 
2539.3 427,632.00 26829.00 10.00 556,927.00 585,765.50 
2539.4 432,046.00 26829.00 10.00 635,834.00 612,594.50 
2540.1 420,784.00 15761.45 9.75 601,174.00 628,355.95 
2540.2 438,422.00 15761.45 8.75 546,985.00 644,117.40 
2540.3 416,320.00 4199.50 11.50 558,477.00 648,316.90 
2540.4 395,652.00 4199.50 11.50 603,693.00 652,516.40 
2541.1 384,549.00 -16889.40 12.25 547,785.00 635,627.00 
2541.2 373,663.00 -16889.40 12.25 480,363.00 618,737.60 
2541.3 357,932.00 -11885.20 11.50 515,829.00 606,852.40 
2541.4 362,641.00 -11885.20 6.75 572,108.00 594,967.20 

1/ 4/ 2/ 3/ 2/ 
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ตารางผนวก ก  (ตอ)  
 

 
 
 
 
 
 
 
 

CONS PL R3D YD TPL ป 
(ลานบาท) (ลานบาท) (รอยละ) (ลานบาท) (ลานบาท) 

2542.1 371,892.00 -3702.90 5.50 547,993.00 591,264.30 
2542.2 379,177.00 -3702.90 5.00 511,277.00 587,561.40 
2542.3 388,274.00 -10197.50 4.50 567,657.00 577,363.90 
2542.4 403,432.00 -10197.50 4.00 612,426.00 567,166.40 
2543.1 417,519.00 -10845.95 3.50 597,269.00 556,320.45 
2543.2 424,910.00 -10845.95 3.50 534,147.00 545,474.50 
2543.3 417,211.00 -16951.45 3.25 563,229.00 528,523.05 
2543.4 431,004.00 -16951.45 3.00 634,743.00 511,571.60 
2544.1 433,208.00 -14854.00 2.50 627,344.00 496,717.60 
2544.2 448,688.00 -14854.00 2.50 536,033.00 481,863.60 
2544.3 441,421.00 6463.35 2.50 569,044.00 488,326.95 
2544.4 456,535.00 6463.35 2.25 646,717.00 494,790.30 
2545.1 462,030.00 20238.75 2.00 643,671.00 515,029.05 
2545.2 475,345.00 20238.75 2.00 554,449.00 535,267.80 
2545.3 466,340.00 15205.60 2.00 587,022.00 550,473.40 
2545.4 490,717.00 15205.60 1.75 666,843.00 565,679.00 
2546.1 490,525.00 20400.95 1.75 666,163.00 586,079.95 
2546.2 502,358.00 20400.95 1.50 578,783.00 606,480.90 
2546.3 492,575.00 18281.10 1.25 612,892.00 624,762.00 

     1/ 4/ 2/ 3/ 2/ 
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ตารางผนวก ก  (ตอ) 
 

MLR TD LNP SEC ELQ ป 
(รอยละ) (ลานบาท) (ลานบาท) (ลานบาท) (พันลานบาท) 

2536.1 11.25 1,460,302.30 155,736.59 65,352.80 1.135 
2536.2 11.25 1,545,960.71 241,901.29 66,210.40 0.995 
2536.3 11.25 1,619,433.29 285,935.80 55,942.50 2.044 
2536.4 10.50 1,646,040.70 313,384.50 47,776.50 2.795 
2537.1 10.25 1,610,075.74 433,956.04 50,691.50 2.516 
2537.2 11.00 1,678,512.79 540,656.82 47,691.80 1.822 
2537.3 11.50 1,763,781.41 624,166.46 46,217.20 1.960 
2537.4 11.75 1,868,478.25 720,216.78 40,743.10 6.737 
2538.1 13.00 1,926,973.82 800,552.43 38,469.60 2.549 
2538.2 13.50 2,084,872.08 936,392.67 38,214.40 4.802 
2538.3 13.75 2,200,803.90 1,009,572.27 32,892.40 28.814 
2538.4 13.75 2,331,737.86 1,064,150.35 31,343.00 43.937 
2539.1 13.75 2,439,899.00 1,083,591.19 23,257.00 57.562 
2539.2 13.75 2,532,878.90 1,139,475.20 16,842.30 48.106 
2539.3 13.50 2,574,515.67 1,139,959.09 12,537.70 20.184 
2539.4 13.50 2,682,535.75 1,156,532.62 10,051.40 49.172 
2540.1 13.25 2,788,553.80 1,209,541.80 9,822.10 66.511 
2540.2 12.75 2,927,812.80 1,166,339.50 9,815.10 50.779 
2540.3 14.25 3,132,769.00 1,497,625.20 8,139.10 141.994 
2540.4 15.25 3,279,003.10 1,777,124.30 7,551.40 216.420 
2541.1 15.50 3,401,182.60 1,376,859.20 6,843.43 296.703 
2541.2 15.50 3,526,604.10 1,395,462.50 6,596.80 309.844 
2541.3 14.75 3,721,154.20 1,162,601.20 6,484.88 510.096 
2541.4 12.00 3,596,977.90 1,009,348.60 5,915.91 508.777 

2/ 2/ 2/ 2/ 2/ 
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ตารางผนวก ก  (ตอ) 
 

MLR TD LNP SEC ELQ ป 
(รอยละ) (ลานบาท) (ลานบาท) (ลานบาท) (พันลานบาท) 

2542.1 10.00 3,529,463.00 937,695.30 4,950.00 445.650 
2542.2 9.00 3,505,900.20 801,182.30 6,014.30 472.160 
2542.3 8.75 3,449,180.30 772,275.00 7,564.68 471.480 
2542.4 8.50 3,413,998.00 648,724.70 7,445.80 477.218 
2543.1 8.50 3,362,365.90 589,152.70 6,539.00 382.252 
2543.2 8.50 3,397,051.30 587,108.60 6,711.70 491.966 
2543.3 8.25 3,394,007.40 554,978.00 13,842.70 521.852 
2543.4 8.25 3,410,771.80 492,041.10 18,156.00 889.333 
2544.1 7.00 3,384,477.90 494,415.70 29,504.00 883.688 
2544.2 7.00 3,379,903.30 470,461.00 25,950.00 842.227 
2544.3 7.00 3,345,044.60 404,588.10 25,901.00 824.708 
2544.4 6.75 3,316,844.40 382,776.80 25,902.00 1,065.810 
2545.1 6.75 3,335,451.20 362,594.70 53,712.00 1,147.202 
2545.2 6.75 3,385,749.90 352,106.70 50,898.00 1,110.647 
2545.3 6.75 3,212,059.60 332,665.90 65,705.00 1,171.228 
2545.4 7.00 3,230,745.00 324,290.90 69,937.00 1,231.809 
2546.1 6.25 3,187,118.30 293,986.86 87,773.00 1,125.337 
2546.2 6.00 3,172,868.60 292,429.30 79,080.00 1,098.241 
2546.3 5.75 3,067,793.50 275,316.90 76,449.00 1,169.051 

ที่มา:  1/ สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมแหงชาต ิ
    2/ ธนาคารแหงประเทศไทย 
       3/ จากการคาํนวณโดยใชขอมูลจากสํานักงานคณะกรรมการพัฒนาเศรษฐกิจและสังคม

แหงชาต ิ
    4/ จากการกระจายขอมูลทางสถิติโดยใชขอมูลจากธนาคารแหงประเทศไทย 
 

2/ 2/ 2/ 2/ 2/ 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ภาคผนวก ข 
ผลการวิเคราะหแบบจําลอง 
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ที่มา: จากการคํานวณดวยโปรแกรม Eviews 4.1 
 
   

ตารางผนวก ข1  ผลการทดสอบลักษณะนิ่ง ของตัวแปรที่ใชในการศกึษา ณ ระดับ Level  
   และ  First Difference 
 

At Level 
      Critical Value of  Mackinnon   
ตัว
แปร จํานวน Lag ADF Test 1% 5% 10% Result 

CONS 9 -1.513964 -3.252879 -3.548491 -2.207094 Non Stationary 
PL 8 -0.802783 -4.202735 -3.552973 -3.209642 Non Stationary 
YD 0 -4.778559 -4.186481 -3.518090 -3.189732 Stationary at 99 % 
R3D 9 -1.991274 -4.252879 -3.54849 -3.207094 Non Stationary 
TPL 8 -3.462327 -4.252879 -3.548490 -3.207094 Stationary at 90 % 
MLR 10 -2.027548 -4.273277 -3.557759 -3.212361 Non Stationary 
TD 10 -1.057202 -4.262735 -3.552973 -3.209642 Non Stationary 

LNP 10 -1.057202 -4.262735 -3.552973 -3.209642 Non Stationary 
SEC 7 0.243756 -4.234972 -3.540328 -3.202445 Non Stationary 
ELQ 9 -2.029377 -4.252879 -3.548490 -3.207094 Non Stationary 

First Difference 
      Critical Value of  Mackinnon   
ตัว
แปร จํานวน Lag ADF Test 1% 5% 10% Result 

CONS 0 -6.894756 -4.192337 -3.520787 -3.191277 Stationary at 99 % 
R3D 0 -5.062254 -4.192337 -3.520787 -3.191277 Stationary at 99 % 
PL 0 -6.251929 -4.198503 -3.523623 -3.192902 Stationary at 99 % 

MLR 0 -3.493625 -4.198503 -3.523623 -3.192902 Stationary at 99 % 
TD 0 -4.263497 -4.192337 -3.520787 -3.191277 Stationary at 99 % 

LNP 0 -5.916547 -4.192337 -3.520787 -3.191277 Stationary at 99 % 
SEC 0 -7.335346 -4.192337 -3.520787 -3.191277 Stationary at 99 % 
ELQ 0 -6.51716 -4.192337 -3.520787 -3.191277 Stationary at 99 % 
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ตารางผนวก ข2  ผลการวิเคราะหทางสถิติแบบจําลองเพือ่ศึกษาปจจัยที่กําหนด 
การใชจายในการบริโภคภาคเอกชน 

 
Dependent Variable: CONS 
Method: Least Squares 
Date: 10/20/05   Time: 03:07 
Sample(adjusted): 1993:3 2003:3 
Included observations: 41 after adjusting endpoints 
Convergence achieved after 10 iterations 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 35753.65 16997.91 2.103414 0.0427
PL 0.242506 0.070632 3.433363 0.0015

R3D -1602.946 335.2275 -4.781665 0.0000
YD 0.072176 0.034214 2.109576 0.0421

CONS(-1) 0.843999 0.040904 20.63389 0.0000
AR(1) -0.430369 0.163252 -2.636223 0.0124

R-squared 0.954988     Mean dependent var 415256.8
Adjusted R-squared 0.948557     S.D. dependent var 41737.98
S.E. of regression 9466.598     Akaike info criterion 21.28339
Sum squared resid 3.14E+09     Schwarz criterion 21.53415
Log likelihood -430.3094     F-statistic 148.5124
Durbin-Watson stat 1.730045     Prob(F-statistic) 0.000000
Inverted AR Roots       -.43 

 
 
 
 
 
 
 



 91

ตารางผนวก ข3  ผลการทดสอบปญหาสหสัมพันธของตัวคลาดเคลื่อน  
ดวยวิธี Serial Correlation LM Test  ของแบบจําลองปจจยัที่กําหนด 
การใชจายในการบริโภคภาคเอกชน 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 
F-statistic 1.936741     Probability 0.160213
Obs*R-squared 4.306963     Probability 0.116079
Test Equation: 
Dependent Variable: RESID 
Method: Least Squares 
Date: 11/20/05   Time: 14:19 
Presample missing value lagged residuals set to zero. 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C -5213.850 18770.12 -0.277774 0.7829
PL 0.003046 0.069682 0.043708 0.9654

R3D 14.32527 331.9510 0.043155 0.9658
YD 0.018569 0.038072 0.487721 0.6290

CONS(-1) -0.013148 0.040479 -0.324820 0.7474
AR(1) -1.632158 0.913454 -1.786799 0.0832

RESID(-1) 1.788644 0.965035 1.853449 0.0728
RESID(-2) -0.647094 0.462346 -1.399590 0.1710

R-squared 0.105048     Mean dependent var -1.36E-07
Adjusted R-squared -0.084790     S.D. dependent var 8855.192
S.E. of regression 9222.972     Akaike info criterion 21.26996
Sum squared resid 2.81E+09     Schwarz criterion 21.60432
Log likelihood -428.0342     F-statistic 0.553354
Durbin-Watson stat 1.777232     Prob(F-statistic) 0.787629
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ตารางผนวก ข4  ผลการทดสอบปญหาความแปรปรวนของตัวคลาดเคลื่อนไมคงที่   
ของแบบจําลองเพื่อศึกษาปจจัยที่กําหนดการใชจายในการบริโภคภาคเอกชน 

 
White Heteroskedasticity Test: 
F-statistic 0.852563     Probability 0.565006
Obs*R-squared 7.203426     Probability 0.514852
Test Equation: 
Dependent Variable: RESID^2 
Method: Least Squares 
Date: 11/20/05   Time: 14:19 
Sample: 1993:3 2003:3 
Included observations: 41 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C -2.03E+09 3.15E+09 -0.645537 0.5232
PL 1680.864 2294.809 0.732464 0.4692

PL^2 -0.192555 0.145192 -1.326207 0.1942
R3D 45043537 55782869 0.807480 0.4254

R3D^2 -2378055. 3601050. -0.660378 0.5137
YD 3929.413 8627.583 0.455448 0.6519

YD^2 -0.003742 0.007547 -0.495856 0.6234
CONS(-1) 3666.897 11897.23 0.308214 0.7599

CONS(-1)^2 -0.003084 0.014559 -0.211829 0.8336
R-squared 0.175693     Mean dependent var 76501870
Adjusted R-squared -0.030383     S.D. dependent var 1.31E+08
S.E. of regression 1.33E+08     Akaike info criterion 40.44081
Sum squared resid 5.66E+17     Schwarz criterion 40.81696
Log likelihood -820.0366     F-statistic 0.852563
Durbin-Watson stat 2.436041     Prob(F-statistic) 0.565006
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ตารางผนวก ข5  ผลการทดสอบ Cointegration ของแบบจําลองปจจัยที่กําหนดการใชจาย 
ในการบริโภคภาคเอกชน 

 
Null Hypothesis: ERROR has a unit root 
Exogenous: None 
Lag Length: 0 (Fixed) 

   t-Statistic   Prob.* 
Augmented Dickey-Fuller test statistic -9.286653  0.0000 
Test critical values: 1% level  -2.622585  

 5% level  -1.949097  
 10% level  -1.611824  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 
Augmented Dickey-Fuller Test Equation 
Dependent Variable: D(ERROR) 
Method: Least Squares 
Date: 11/22/05   Time: 08:56 
Sample(adjusted): 1993:3 2003:3 
Included observations: 41 after adjusting endpoints 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
ERROR(-1) -1.387013 0.149356 -9.286653 0.0000

R-squared 0.683042     Mean dependent var -287.6811
Adjusted R-squared 0.683042     S.D. dependent var 15930.25
S.E. of regression 8968.574     Akaike info criterion 21.06493
Sum squared resid 3.22E+09     Schwarz criterion 21.10672
Log likelihood -430.8310     Durbin-Watson stat 1.700777
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ตารางผนวก ข6  ผลการวิเคราะหทางสถิติแบบจําลองปจจัยที่กําหนด 
ปริมาณสินเชือ่การบริโภคสวนบุคคลคงคางของธนาคารพาณิชย   

 
 Dependent Variable: TPL 

Method: Least Squares 
Date: 11/20/05   Time: 14:12 
Sample(adjusted): 1993:1 2003:3 
Included observations: 43 after adjusting endpoints 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C -111537.5 96460.62 -1.156300 0.2552

TD 0.202591 0.031985 6.333979 0.0000
SEC 2.711876 0.504643 5.373851 0.0000
LNP 0.257280 0.033967 7.574437 0.0000
MLR -20441.48 4636.084 -4.409214 0.0001
ELQ -102.2671 44.73626 -2.286001 0.0282

CRISIS 108585.8 23030.80 4.714806 0.0000
R-squared 0.941622     Mean dependent var 523229.4
Adjusted R-squared 0.931893     S.D. dependent var 100016.3
S.E. of regression 26101.64     Akaike info criterion 23.32528
Sum squared resid 2.45E+10     Schwarz criterion 23.61199
Log likelihood -494.4936     F-statistic 96.77899
Durbin-Watson stat 1.506196     Prob(F-statistic) 0.000000
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ตารางผนวก ข7  ผลการทดสอบปญหาสหสัมพันธของตัวคลาดเคลื่อน  
ดวยวิธี Serial Correlation LM Test ของแบบจําลองปจจยัที่กําหนดปรมิาณ 
สินเชื่อการบริโภคสวนบุคคลคงคางของธนาคารพาณิชย   

 
 Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

F-statistic 0.535086     Probability 0.590469
Obs*R-squared 1.312152     Probability 0.518883
Test Equation: 
Dependent Variable: RESID 
Method: Least Squares 
Date: 11/20/05   Time: 14:13 
Presample missing value lagged residuals set to zero. 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 18661.52 102812.9 0.181510 0.8570

TD -0.009685 0.035045 -0.276360 0.7839
SEC -0.191486 0.553742 -0.345803 0.7316
LNP -0.005258 0.035278 -0.149058 0.8824
MLR 1179.679 4845.916 0.243438 0.8091
ELQ 18.41057 50.03774 0.367934 0.7152

CRISIS -2554.566 23683.26 -0.107864 0.9147
RESID(-1) 0.203841 0.207485 0.982440 0.3328
RESID(-2) 0.075222 0.213621 0.352129 0.7269

R-squared 0.030515     Mean dependent var -6.84E-11
Adjusted R-squared -0.197599     S.D. dependent var 24165.42
S.E. of regression 26445.40     Akaike info criterion 23.38732
Sum squared resid 2.38E+10     Schwarz criterion 23.75594
Log likelihood -493.8273     F-statistic 0.133771
Durbin-Watson stat 1.691569     Prob(F-statistic) 0.997162
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ตารางผนวก ข8  ผลการทดสอบปญหาความแปรปรวนของตัวคลาดเคลื่อนไมคงที่   
ของแบบจําลองปจจัยทีก่ําหนดปริมาณสินเชื่อการบริโภคสวนบุคคลคงคาง 
ของธนาคารพาณิชย   

 
White Heteroskedasticity Test: 
F-statistic 1.904108     Probability 0.078067
Obs*R-squared 17.33834     Probability 0.098258
Test Equation: 
Dependent Variable: RESID^2 
Method: Least Squares 
Date: 11/20/05   Time: 14:13 
Sample: 1993:1 2003:3 
Included observations: 43 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 2.34E+10 1.32E+10 1.782129 0.0845

TD -3377.438 5615.679 -0.601430 0.5519
TD^2 0.000220 0.001046 0.210640 0.8345
SEC -46692.82 67377.08 -0.693007 0.4935

SEC^2 0.307622 0.531268 0.579033 0.5668
LNP 814.3625 3255.442 0.250154 0.8041

LNP^2 0.000646 0.001362 0.474403 0.6385
MLR -2.83E+09 1.26E+09 -2.246189 0.0320

MLR^2 1.13E+08 51757458 2.186972 0.0364
ELQ 4744833. 6877074. 0.689949 0.4954

ELQ^2 -3177.579 4193.568 -0.757727 0.4543
CRISIS 3.57E+08 1.39E+09 0.256454 0.7993

R-squared 0.403217     Mean dependent var 5.70E+08
Adjusted R-squared 0.191455     S.D. dependent var 1.00E+09
S.E. of regression 9.02E+08     Akaike info criterion 44.30991
Sum squared resid 2.52E+19     Schwarz criterion 44.80141
Log likelihood -940.6632     F-statistic 1.904108
Durbin-Watson stat 1.743938     Prob(F-statistic) 0.078067
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ตารางผนวก ข9  ผลการทดสอบ Cointegration ของแบบจําลองปจจัยที่กําหนด 
ปริมาณสินเชือ่การบริโภคสวนบุคคลคงคางของธนาคารพาณิชย   

 
 
 
 

Null Hypothesis: ERROR has a unit root 
Exogenous: None 
Lag Length: 0 (Fixed) 

   t-Statistic   Prob.* 
Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.617871  0.0006 
Test critical values: 1% level  -2.621185  

 5% level  -1.948886  
 10% level  -1.611932  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 
Augmented Dickey-Fuller Test Equation 
Dependent Variable: D(ERROR) 
Method: Least Squares 
Date: 11/22/05   Time: 08:45 
Sample(adjusted): 1993:2 2003:3 
Included observations: 42 after adjusting endpoints 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
ERROR(-1) -0.539731 0.149185 -3.617871 0.0008

R-squared 0.238437     Mean dependent var 2159.539
Adjusted R-squared 0.238437     S.D. dependent var 31924.82
S.E. of regression 27860.02     Akaike info criterion 23.33129
Sum squared resid 3.18E+10     Schwarz criterion 23.37267
Log likelihood -488.9572     Durbin-Watson stat 1.875631



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ภาคผนวก ค 
วิธีการและสถติิที่ใชในการทดสอบ 
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ปญหาสหสัมพันธของตัวคลาดเคลื่อน (Autocorrelation)(ถวิล, 2548)  
 
 ปญหาสหสัมพันธของตัวคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) คือ  ปญหาทีเ่กิดจากตัว
คลาดเคลื่อน (residual) ในเทอมปจจุบัน มีความสัมพันธกับตัวคลาดเคลื่อนของเทอมกอนหนานี้  
ซ่ึงสาเหตุมาจากหลายประการ เชนการกําหนดของสมการผิดพลาด หรือเกิดจากการสรางรูป
ฟงกชันผิด เชน ฟงกชันเสนโคงเปนฟงกชันเสนตรง (Model specification) การเกดิสหสัมพันธของ
ตัวคลาดเคลื่อนมักเกดิขึ้นกบัขอมูลอนุกรมเวลาที่เรียกวา Serial Correlation ซ่ึงตางจากปญหาความ
แปรปรวนไมคงที่ (Heteroscedesticity) ซ่ึงมักจะเกิดกับขอมูลที่เปนภาคตัดขวาง (Cross – Section)  
อยางไรก็ตาม การเกิดสหสัมพันธของตัวคลาดเคลื่อนอาจเกิดไดกับขอมูลภาคตัดขวางดวยเชนกนั 
ซ่ึงเรียกวา Special Correlation  
 
 ในขอสมมุติของคลาสสิค ในเรื่องกําลังสองนอยที่สุด นัน้ขอกําหนดประการหนึ่งคือ  
ตัวคลาดเคลื่อนตองไมมีความสัมพันธกันในชวงเวลาที่ตางกันหรือ 
 

( ) 0, ≠Ε ji uu  เมื่อ ji ≠  
 
ผลกระทบของปญหาสหสัมพันธของตัวคลาดเคลื่อน 
 

1.  ตัวประมาณคา โดยวิธีกาํลังสองนอยที่สุด เปน Unbiased 
2.  ความแปรปรวน (Variance) ของคาพารามิเตอรที่คํานวณไดจากวธีิกําลังสองนอยที่สุด 

จะไมมีคาต่ําสุด ซ่ึงทําใหตวัประมาณคาของพารามิเตอรโดยวิธีกําลังสองนอยที่สุด ไมมีคุณสมบัติ
เปน efficiency  

3.  ความแปรปรวนของตัวรบกวนอาจจะมคีาต่ํากวา (underestimate) ที่เปนจริง 
4.  คาพยากรณของตัวแบบที่คํานวณไดจากวิธีกําลังสองนอยที่สุด จะไมมีประสิทธิภาพ 

(Inefficiency) กลาวคือจะมีคาคลาดเคลื่อนในการพยากรณสูง 
 
การทดสอบปญหาสหสัมพันธของตัวคลาดเคลื่อนดวยวธีิ Durbin – Watson Test 
 
สมมติฐาน HO : r = 0 : ไมเกดิปญหา autocorrelation 
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ตัวสถิติที่ใชทดสอบ   Durbin – d โดยที่  
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ฉะนั้น d จึงมีคาอยูระหวาง 0 ถึง 4 
r = -1   perfect negative correlation      d = 4 
r = 0    no autocorrelation          d = 2 
r = +1  perfect positive correlation       d = 0 
Durbin-Watson ไดสรางการแจกแจงของคาสถิติ d ใหอยูระหวาง dL กับ dUและสรุปผลไดดังนี ้
 
ตารางผนวก ค1  สรุปผลการทดสอบคา Durbin-Watson 
 

ถา สมมติฐานหลกั (Null hypothesis) การตัดสินใจ ผล 
0 < d < dL No positive autocorrelation Reject auto 
dL < d < dU No positive autocorrelation ไมสามารถสรุปได - 
4- dL < d < 4 No negative autocorrelation Reject auto 
4- dU < d < 4- dL No negative autocorrelation ไมสามารถสรุปได - 
dU < d < 4- dL No positive or negative auto... accept No auto 
 
ในการทดสอบ autocorrelation ดวยคาสถิติ d ของ Durbin-Watson นี้ จะมีเงื่อนไขดงันี้ 
 

1.  แบบจําลองสมการถดถอยตองมีเทอมของ intercept รวมอยูดวย 
2.  ตัวแปรอิสระตองมีลักษณะ nonstochastic 
3.  ตัวรบกวน Ut = rut-1+Vt โดย -1 < r < 1 เรียก r วาเปน coefficient of autocorrelation 

กลไกการหาคานี้รูจักกนัในชื่อ Markov first-order autoregressive หรือ first-order autoregressive ที่
ใชกันวา AR(1) เพราะสมการตัวคลาดเคลื่อนนี้มีความสมัพันธกับตัวมนัเองในอกีชวงเวลาหนึ่ง (lag 
1 time) 

4.  สมการถดถอยตองไมมี lag ของตัวแปรตาม ดังนี ้
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ttt UYbXbbY +++= −13221  
นั่นคือ ตองไมมีรูปแบบเปน autoregressive model 

 
ยกตวัอยางเชน  ถาคา Durbin-Watson Test ที่คํานวณไดเทากับ 1.23 โดยมีตวัแปรอธิบาย 

(ไมรวมคาคงที่) 2 ตัว 16 ตวัอยาง เมื่อเปดตาราง Durbin-Watson Statistic ไดคา dL = 0.98 และ dU = 
1.54 คา Durbin-Watson  Test ที่คํานวณไดตกอยูในชวง dL และ dU ซ่ึงเปนชวง No Positive 
Autocorrelation ดังนั้นจึงไมสรุปไดวาเกดิปญหา  Autocorrelation หรือไม เพื่อเปนการแกปญหา
ดังกลาว จะใชวิธีการทดสอบดวยวิธีอ่ืนแทน  โดยในการศึกษาครั้งนี้จะใชวิธีการทดสอบดวยวิธี 
Serial Correlation  LM-Test หรือ B-G Test 
 
การทดสอบปญหาสหสัมพันธของตัวคลาดเคลื่อนดวยวธีิ Serial Correlation  LM-Test  
หรือ B-G Test (นงนชุ, 2548 : 1-8) 

 
วัตถุประสงคเพื่อเปนการทดสอบวา ผลการประมาณคาสมการพฤติกรรมที่ตองการศึกษา

เกิดปญหาสหสัมพันธของตัวคลาดเคลื่อนขึ้นหรือไม ซ่ึงจะทําการทดสอบวาคา Residual มีลักษณะ
เปน Autoregressive [AR(p)] หรือ Moving Average [MA(p)] โดยที่ p คือลําดับที่ของ Lag โดยใน
กรณีที่มีแบบจาํลอง 
 

33221 XXYt βββ ++=                                                        (1) 
  
ถากําหนดให p=2 จะทําใหสมการที่จะถูกนําไปใชในการทดสอบ คือ 
 

2413221 −− +++= ttt XY µβµβββ         (2) 
 
สมมติฐานของการทดสอบ 
                
 0: 430 ==ββH  
 :aH มีคา β  อยางนอยหนึ่งตวัที่มีคาไมเทากับ 0 
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คาสถิติในการทดสอบ 
 
 คาสถิติที่ใชในการทดสอบจะประกอบดวย F-Statistic ที่ใชทดสอบ Joint Significance 
ของตัวแปร Lagged of Squared Residuals ทั้งหมดและ Obs*R-Squared Statistic โดยคาสถิตที่ได
จะมีการกระจายแบบไควสแควร 

 
ปญหาความแปรปรวนของตัวคลาดเคลื่อนไมคงท่ี (Heteroscedasticity)(ถวิล,2548) 

 
ขอสมมติ 

 
สมมติฐานนี้ หมายความวาความแปรปรวนของตัวรบกวน (disturbance term : ui) จะมีคาคงที่ 

ณ ทุกๆ คาสังเกต กรณีที่คาความแปรปรวนไมคงที่ เรียกกรณีนี้วา heteroscedasticity  
 
ผลกระทบของการเกิดปญหาความแปรปรวนของตัวคลาดเคลื่อนไมคงที ่
 

การคํานวณหาคาพารามิเตอรโดยวิธี OLS ในกรณีที่เกิดปญหาของตัวคลาดเคลื่อนไมคงที่ 
นั้น จะใหผลการคํานวณดังนี ้

 
1.  เราไมสามารถใชสูตรที่นําคาความผันแปร (Variance) ของคา parameters ไปใชในการ

ทดสอบสมมติฐาน หรือหาชวงความเชื่อมัน่ เนื่องจากคาความผันแปรจะไมมีคาต่ําสุด ตัวอยางเชน 
ในกรณีที่เราพจิารณารูปแบบสมการถดถอยอยางงาย 

iii ebXaY ++= และกําหนดให Var(ui) = 2
1σ  

ตัวคํานวณของ b ภายใตวิธีกําลังสองนอยที่สุด ในกรณนีี้จะไมตางกับกรณีที่กําหนดใหคา
ความแปรปรวนของตัวรบกวนมีคาคงที่ คอื 

∑
∑= 2

1x
yx

b ii     โดยที่ YYyXXx iiii −=−= ,  

คาตัวรบกวนของ b ในกรณีเกิดปญหา Heteroscedasticity จะไดคา 
( )22

22
1)ˆvar(

∑
∑=

i

i

x

x
b

σ  

ซ่ึงแตกตางจากกรณี Homoscedasticity ซ่ึงไดคา 
∑

= 2

2

)ˆvar(
ix

b σ  

2.  จากผลที่ไดในขอที่ 1 ตวัคํานวณของคาพารามิเตอรที่ไดโดยวิธีกําลังสองนอยที่สุด  
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แมจะมีคณุสมบัติเปน Unbiased แตตวัคํานวณจะไมมีคณุสมบัติเปน Efficiency 
3.  เนื่องจากคาตัวรบกวนของคาพารามิเตอรที่ไดจากวิธีกาํลังสองนอยที่สุด สําหรับกรณีที่

เกิด Heteroscedasticity นั้นมีคาสูงมากเกินไป จึงทําใหการทดสอบสมมติฐานโดยใช T-test หรือ F-
test ไมนาเชื่อถือ (เชน คา t จะมีคาต่ําเกินไป) 

4.  คาพยากรณของ Y จะไมมีประสิทธิภาพ เนื่องมาจากคาตัวรบกวนของ parameters สูง 
ซ่ึงเห็นไดจากการเปรียบเทยีบความแปรปรวนของคาพารามิเตอรที่คํานวณไดจากทัง้สองกรณีดังที่
แสดงในขอ 1 
 
สาเหตุของการเกิดปญหาความแปรปรวนของตัวคลาดเคลื่อนไมคงท่ี มีสาเหตุหลักท่ีสําคัญ 2 
ประการ คือ 
 

1.  การกําหนดตัวแบบที่ไมถูกตอง โดยละเลยตวัแปรอสิระบางตัว ทาํใหคาตวัรบกวน
อาจจะมีความสัมพันธกับตัวแปรอิสระที่ถูกละเลยตวันั้น 

 
2.  ขอมูลประเภทภาคตดัขวาง ขอมูลประเภทนี้คาความแปรปรวนของตัวรบกวนที่เกดิขึ้น

ในแตละคาสังเกต  อาจไมคงที่ มีโอกาสมากเมื่อเทียบกับกรณีขอมูลเปนแบบอนกุรม ทั้งนี้เพราะคา
สังเกตของขอมูลประเภทภาคตัดขวางจะมคีวามแตกตางกันตามขนาดหรือลําดับ แตขอมูลอนุกรม
เวลาจะไมมีความแตกตางในประเดน็นี้  ตวัอยางเชน ในการคํานวณหาฟงกช่ันการออม Si = a + bYi 
+ ui ในกรณีที่เก็บขอมูลจากครอบครัวที่มีรายไดตางๆ กนั ในชวงเวลาหนึ่ง จะพบวาครอบครัวที่มี
รายไดสูงจะมกีารผันแปรทางดานการออมมากกวาครอบครัวที่มีรายไดต่ํา เพราะครอบครัวที่มี
รายไดสูงเมื่อมีการผันแปรทางดานรายไดจะมกีารปรับเปลี่ยนการออมคอนขางมาก  ทั้งนี้เพื่อ
พยายามรกัษาระดับการบริโภคใหคงเดิม เชน ถารายไดลดมักจะไมลดการบริโภค หากแตละลดการ
ออม แตสําหรับครอบครัวที่มีรายไดต่ํา เมือ่รายไดลดมักจะลดการบริโภค 

 
การตรวจสอบสมมติฐาน Homoscedasticity  

 
การตรวจสอบมีทั้งใชวิธี Informal Methods เปนวิธีที่นําคาตัวรบกวนทีค่ํานวณไดจาก

สมการถดถอยมากําหนดจุดบนกราฟกับตวัแปรตาม แลวสังเกตดวูาตวัแปรทั้งสองมีความสัมพันธ
อยางเปนระบบหรือไม ถามีแสดงวาเกิดปญหาเรื่องความแปรปรวนของตัวคลาดเคลื่อนไมคงที่ และ
วิธี Formal Methods ซ่ึงเปนวิธีที่ใชเคร่ืองมือทางสถิติชวย ในที่นีจ้ะกลาวถึงวิธีการ Formal 
Methods ดวยวิธี White’s Heteroscedasticity Test 
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การทดสอบปญหาความแปรปรวนของตวัคลาดเคลื่อนไมคงท่ี White’s Heteroscedasticity Test 
 

วิธีการนี้ใชทดสอบวาคาคลาดเคลื่อนของสมการถดถอยมีปญหาความแปรปรวนของตัว
คลาดเคลื่อนไมคงที่หรือไม โดยมีสมมติฐานดังนี ้  

 
HO : Homoscedasticity 

 HA : Heteroscedasticity 
 
จากสมการถดถอย  

)1(23121 etXbXbbYt +++=       (3) 
นําคาคลาดเคลื่อนที่ไดมาทดสอบสมการถดถอยอีกครั้งเปน 

)2(216
2
25

2
1423121

2 vtXXaXaXaXaXaaet ++++++=   (4) 
ดังนั้น สมมตฐิานหลักอาจเขียนอีกอยางเปน 
 HO = a1 = a2 = a3 = a4 = a5 = a6 = 0 
 
สถิติที่ใชทดสอบมี 2 ตัว คือ 

1.  F-Stat ใชทดสอบวาตัวแปรทุกตัวมีคาสัมประสิทธิเทากับ 0 หรือไม 
2.  White’s Test Stat หรือ Obs*R2 คํานวณจากจํานวน Observation คูณดวย R2 ของสมการ

ที่ (2) โดยคานีม้ีการกระจายเปน Chi-square (χ2) มี df = จํานวนสัมประสิทธิ์ที่อยูในสมการไมรวม
คาคงที่ นั่นคือ 22 χ≅× Rn  จะปฏิเสธสมมติฐานหลัก เมื่อคา χ2 ที่คํานวณไดมากกวาเขตวกิฤติ 
หรือกลาวไดวาเกิดปญหาความแปรปรวนของตัวคลาดเคลื่อนไมคงที่ 
 

หรือถาทดสอบโดยใชโปรแกรม Eviews จะยอมรับสมมติฐานหลักเมื่อ 
Probability ของ F-Statistic > 0.5 
Probability ของ Obs*R2     > 0.5 

 
การทดสอบ Stationary (พรทิพย,2548: 61-68) 

 
ในขั้นแรกของการทดสอบ Cointegration จําเปนตองทราบลักษณะขอมูลอนุกรมเวลา 

(Time Series) วามีลักษณะ Stationary หรือ Non- stationary เนื่องจากคณุสมบัติดังกลาวของตัวแปร
ที่ทําการศึกษาจะมีผลตอวิธีการประมาณคาแบบจําลอง โดยในกรณทีี่ตวัแปรทั้งหมดในแบบจําลอง



 105

ที่ตองการศึกษามีคุณสมบัติ Stationary วิธีการประมาณคาที่เหมาะสมคอื วิธีกําลังสองนอยที่สุด 
(Ordinary Least Square : OLS) ซ่ึงผลที่ไดจากการประมาณคาจะไมเกดิปญหา Spurious 
Regression ขึ้น แตเมื่อใดกต็ามที่ตัวแปรตัวใดตัวหนึ่งในแบบจําลองที่ตองการศึกษาขาดคุณสมบตัิ 
Stationary การเลือกใชวิธี OLS ในการประมาณคาแบบจําลองจะทําใหผลการประมาณคาเกดิปญหา 
Spurious Regression ขึ้นเนื่องจากตัวแปรอสิระ และตัวแปรตาม อาจมีความสัมพันธกับเวลา 
มากกวาในลักษณะของพื้นฐานทางเศรษฐกิจ นอกจากนีย้ังทําใหผลการประมาณคาที่ไดมีคา 2R ที่มี
คาสูง Durbin-Watson มีคาต่ํามาก ดังนัน้วธีิการประมาณคาแบบจําลองที่ตองการศึกษา
ประกอบดวยตัวแปรที่มีคณุสมบัติ Non-stationary วิธีการประมาณคาแบบจําลองที่เหมาะสมคือ 
Cointegration Analysis  

 
ดังนั้นกอนที่จะมีการเลือกวธีิการประมาณคาแบบจําลองที่ตองการศึกษา จึงควรที่จะมกีาร

ทดสอบ Stationary กอน เพือ่ที่จะไดเลือกวิธีการประมาณคาที่เหมาะสมกับแบบจําลองที่สรางขึ้น 
โดยที่ Stationary test เปนการทดสอบ Stochastic Process หรือ กระบวนการอธิบายตวัแปรโดยใช
คาตัวแปรของตัวมันเองในอดีต วามกีารเปลี่ยนแปลงหรอืมีความแปรปรวนของแบบจําลองอัน
เนื่องมาจากเวลาหรือไม ถา Stochastic Process มีการเปลี่ยนแปลงหรือมีความแปรปรวนของ
แบบจําลองอันเนื่องมาจากเวลา แสดงวาตวัแปรดังกลาวเปน Non- stationary ในขณะที่ตัวแปรที่
เปน Stationary ก็ตอเมื่อ Stochastic Process คงที่ตลอดชวงเวลา โดยท่ี คาเฉลีย่ ความแปรปรวนและ
คาของความแปรปรวนรวม จะเขาใกลคาคงที่คาหนึ่งหรอืเขาหาดุลยภาพ ซ่ึงอาจมีความผันผวนจาก
ดุลยภาพเปนการชั่วคราวและมีแนวโนมกลับมาสูดุลยภาพเดิมหรือถาอนุกรมเวลาของตัวแปรใดๆ
ซ่ึงในที่นี้สมมติวาคือตัวแปร Y เปน Stationary จะไดวา 

 
  Mean: ( )tYE      = µ : คาเฉลี่ย (Mean) มีคาคงที่ 
 
 Variance: ( )tYvar  = ( )2µ−tYE  = 2σ : คาความแปรปรวน(Variance )มีคาคงที่ 
 
 Covariance: kγ  =  ( )( )[ ]µµ −− +ktt YYE  : คาความแปรปรวนรวม (Covariance) มีคาคงที่ 
 
 ในการศึกษาครั้งนี้จะทดสอบ Unit Root หรืออันดับความสัมพันธของขอมูล (Orders of 
integration) มีหลายวิธีดวยกนัแตที่นยิมใชกันอยางแพรหลายก็คือ Dickey and Fuller (DF test)  
โดยเริ่มตนดวยการประมาณคาในแบบจําลองดวย First-order Autoregressive หรือ AR(1) ดังนี ้
 



 106

            ttt YY µρ += −1   11 ≤≤− ρ                                                              (5) 
 
โดยที ่
 

tY  คือ ตัวแปรที่ตองการใชในการศึกษา (Random walk variable) และถูกกําหนด 
                          โดยตัวมนัเองในอดีต (Y t-1) 
ρ  คือ สัมประสิทธิ์ของตัวแปรความลาชา (Lagged) ของอนุกรมเวลา 
tµ  คือ Error term 

 
 การทดสอบสมมติฐานหลัก (Null Hypothesis) ถา ρ =1 แสดงวามี Unit Root หรือ มี
คุณสมบัติเปน Non-stationary แตถา ρ < 1 จะมีคุณสมบัติเปน Stationary ซ่ึงสามารถแสดงไดดังนี ้ 
 

oH  : ρ =1 (Non-stationary) 
 aH  : ρ < 1 (Stationary) 
 

tttt YYY µρ +=− −− 11                                                                      (6) 
 

                            ( ) ttY µρ +−= −11  
 

หรือ กลาวไดวา tY เปนแนวเดนิเชิงสุม (Random walk) ในรูปผลตางอันดับที่หนึ่งดังนี ้
 

ttt YY µδ +=∆ −1                                                                            (7) 
 

โดยที ่          
   δ คือ ( )1−ρ  
 
 ถา  tY  มีลักษณะเปนแนวเดินเชิงสุมซ่ึงมีคาความโนมเอียงโดยท่ัวไปรวมอยูดวย (Random 
walk with drift) สามารถแสดงไดดังนี ้
 

ttt YY µδβ ++=∆ −11                                                                        (8) 
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และถา tY  มีลักษณะเปนแนวเดนิเชิงสุมซ่ึงมีคาความโนมเอยีงโดยทัว่ไปรวมอยูดวย (Random walk 
with drift) และมีแนวโนมของเวลา (Time trend) หรือ (Linear time trend) รวมอยูสามารถแสดงได
ดังนี ้
 

ttt YtY µδββ +++=∆ −121                                                            (9) 
 

โดยที ่
 T คือ แนวโนมของเวลา 
 
และกลาวโดยสรุปวาการทดสอบ Unit Root ของ Dickey and Fuller ไดทําการทดสอบความ
แตกตางภายใตสมมติฐานทัง้ 3 กรณีดังนี้  
 

 ttt YY µδ +=∆ −1  (Random walk)                                                    (10) 
 
   ttt YY µδβ ++=∆ −11   (Random walk with drift)                           (11) 
 

ttt YtY µδββ +++=∆ −121  (Random walk with drift around a stochastic trend)            (12) 
 

สมมติฐานหลกั ที่ใชในการทดสอบเนื่องจาก δ  = (1-ρ)ดังนั้นลักษณะเหมือนกนักับการ
ทดสอบในสมการเริ่มตนคือ ถา δ  = 0 แสดงวามี Unit Root หรือ มีคุณสมบัติเปน Non-stationary 
และสามารถสรุปไดวาหากการทดสอบ δ  นั้นมีคาไมแตกตางจาก 0 อยางมีนัยสําคัญ การทดสอบ 
Unit Root ไมสามารถปฏิเสธ Ho อนุกรมเวลา tY  มีคุณสมบัติ Non-Stationary แตถาการทดสอบคา 
δ  แตกตางจาก 0  อยางมีนัยสําคัญแสดงวาอนุกรมเวลาของ tY  มีคุณสมบัติ Stationary โดยการ
เปรียบเทียบคาสถิติ DF test ที่คํานวณไดกบัคาที่เหมาะสมที่อยูในตาราง Dickey-Fuller (Dickey–
Fuller tables) หรือกับ คาวกิฤติ MacKinnon (MacKinnon critical values) 
 
 อยางไรก็ตามการทดสอบ Unit Root ในกรณีทั้ง 3 คือ (6,7 และ 8) เปนสมการที่อยูภายใต
ขอสมมติก็คือตัว tµ (Error term) ไมเกดิสหสัมพันธหรือ Autocorrelation ขึ้นแตถากรณีเกิดปญหา 
Dickey and Fuller จึงไดพัฒนาและปรับปรุงการทดสอบ DF test ใหมที่เรามักรูจักกนัในนามของ 
Augmented Dickey-Fuller (ADF) test โดยการเพิ่มตวัแปร lag ไปเปนตัวแปรที่ใชอธิบายตัวหนึ่ง
ดังนี ้
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1
11   (Random walk)                                      (13) 

 

t

m

i
titt YYY εαδβ ∑

=
−− +∆++=∆

1
111  (Random walk with drift)               (14) 

 

t

m

i
titt YYtY εαδββ ∑

=
−− +∆+++=∆
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1121 (Random walk with drift around  

a stochastic trend)                                     (15) 
 
โดยที ่
 1β   คือ คาคงที่ 
 2β   คือ สัมประสิทธิ์ของ Time trend 
 t  คือ time trend 
 ∑

=

∆
m

i
ti Y

1

α  คือ ผลกระทบของ Autocorrelation ของ tY  ในอนัดับที่สูงกวา 

m  คือ จํานวน lag ของตัวแปรที่จะศึกษาและไมกอใหเกดิปญหา  
   Autocorrelation จากการกําหนดจํานวนทีเ่หมาะสม 

 tε   คือ Pure white noise error term 
 

ขั้นตอนในการกําหนดจํานวน lag ที่เหมาะสมสามารถใชสถิติของ Akaike Information 
Criterion (AIC) หรือ AIC Criterion ซ่ึงการเลือกจํานวน lag ที่เหมาะสมจะทําการเลือก lag ที่ใหคา 
AIC ต่ําสุดและจะเปน lag ที่ทําใหแบบจําลองนั้นมีความเหมาะสมที่สุดดังสมการพื้นฐานนี ้(Users 
Guide Eview 4.1) 
 

( ) ( )TkTAIC /2/2 +−= l                                                           (16) 

 

โดยที ่

 l  คือ คาของ Log likelihood function  

 k  คือ จํานวน Parameter ในการประมาณคา Log likelihood function 

 T  คือ จํานวนตัวอยาง 
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 สมติฐานหลัก ที่ใชในการทดสอบ ADF test มีลักษณะเดยีวกับ DF test คือδ  = 0 แสดงวา
มี Unit Root หรือ มีคุณสมบัติเปน Non-stationary   ซ่ึงสามารถแสดงไดดังนี้คือ 
 

oH  : δ  = 0  (Non-stationary) 
aH  : δ  < 1              (Stationary) 

 
 โดยการใชคาสถิติที่คํานวณไดจาก ADF test เปรียบเทยีบกับคา Critical value จากตาราง
ของ Dickey and Fuller หรือ คา MacKinnon ถาถูกปฏิเสธ สมมติฐานหลกั แสดงวา tY มีคุณสมบัติ
เปน Stationary ที่อันดับหรือ Integrated ที่อันดับ 0 [ tY ~ I(0)] แตถาไมสามารถปฏิเสธ สมมติฐาน
หลัก แสดงวา tY มีคุณสมบัติเปน Non-stationary  ที่อันดับทีสู่งกวา และจากนั้นจะทําการ 
Difference ตัวแปรที่ศึกษาแลวทําการทดสอบสมมติฐานของ ADF test อีกครั้งจนไดคุณสมบัติ 
Stationary ซ่ึงโดยสวนมากจะทําการ Difference ไมเกิน 2 คร้ังเทานั้น 
 

การทดสอบ Cointegration 
 
 ตามที่กลาวเอาไวเมื่อตอนตนแลววา การนําขอมูลที่มีลักษณะ Non-Stationary หรือ I (1) 
มาทําการประมาณการจะทําใหเกิดปญหา Spurious Regression ได การวิเคราะหทางเศรษฐมิติที่
เรียกวา Cointegration เปนเทคนิคในการวิเคราะหทางเศรษฐมิติที่ใชทดสอบวาตัวแปรทางเศรษฐกจิ
ตางๆมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวโดยไมกอใหเกิดปญหา Spurious Regression ซ่ึงสามารถ
อธิบายหลักการและขอสมมติของวิธีการ Cointegration ไดดังนี ้
 
 Cointegration Approach โดยสวนมากนยิมใชทดสอบ 2 วิธีดวยกนั คือ Engle and Granger 
และ Johansen and Juselius ซ่ึงในการศึกษานี้จะนําวิธีการของ Engle and Granger มาใชในการ
ทดสอบ 
 
ขั้นตอนในการทดสอบ 
 
 การทดสอบ Cointegration โดยวิธีการของ Engle and Granger นั้นจะตองทําการทดสอบ
คุณสมบัติของตัวแปรที่ Stationary ในอันดับเดียวกันแลวนํามาประมาณการดวยวิธี Ordinary Lest Square 
(OLS) ดังนี ้
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ttt XY µββ ++= 10                                                                           (17) 
 

โดยที ่
 tY  คือ ตัวแปรตาม (Dependent Variable) 
 tX  คือ ตัวแปรอธิบาย (Explanatory Variable) 
 tµ  คือ คาความคลาดเคลื่อน (Error Term) 
 
 ผลการประมาณการที่ไดมีคาความคลาดเคลื่อน( tµ ) นํามาทดสอบคุณสมบัติ Stationary 
หรือ I (0) ซ่ึงในขั้นตอนการทดสอบ Engle and Granger แนะนําใหทดสอบโดยวิธี Augmented 
Dickey-Fuller (ADF) test โดยไมตองทดสอบที่มี Drift และมี Linear time trend รวมอยูดวยดังนี ้
 

t

m

i
titt εµαδµµ +∆+=∆ ∑

=
−−

1
11                                                                (18) 

 
 สมติฐานหลัก ที่ใชในการทดสอบ ADF test คือδ  = 0 แสดงวาคาความคลาดเคลื่อน ( tµ ) 
มีคุณสมบัติเปน Non-stationary หรือ ไมมคีวามสัมพันธในเชิงเคลื่อนไหวดวยกัน (Cointegration 
Relationship) ซ่ึงสามารถแสดงไดดังนี้คือ 
 

oH  : δ  = 0              (Non-stationary) 
aH  : δ  < 1              (Stationary) 

 
 โดยการใชคาสถิติที่คํานวณไดจาก ADF test เปรียบเทยีบกับคา Critical value จากตาราง
ของ Dickey and Fuller หรือ คา MacKinnon ถาถูกปฏิเสธสมมติฐานหลกั คาความคลาดเคลื่อน 
( tµ ) มีคุณสมบัติเปน Stationary หรือ I (0) [ tµ ~ I(0)] ตัวแปรตามกับตัวแปรอธิบาย มี
ความสัมพันธในเชิงเคลื่อนไหวไปดวยกนั ในระยะยาวแตถาไมสามารถปฏิเสธ  สมมติฐานหลัก  
คาความคลาดเคลื่อน ( tµ ) มีคุณสมบัติเปน Non-stationary ตัวแปรตามกับตัวแปรอธิบาย  
ไมมีความสัมพันธในเชิงเคลื่อนไหวไปดวยกันในระยะยาว 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ภาคผนวก ง 
การกระจายขอมูลปริมาณสินเชื่อการบริโภคสวนบุคคลคงคางของธนาคารพาณิชย 

จากรายครึ่งปเปนรายไตรมาส 
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การกระจายขอมูลปริมาณสนิเชื่อการบริโภคสวนบคุคลคงคางของธนาคารพาณิชย 
จากรายครึ่งปเปนรายไตรมาส 

 
 การศึกษาในทีน่ี้จะใชวิธีการของขนิษฐา  มศีุขและประพนัธ  สายสงเคราะหซ่ึงเปนการ
กระจายขอมูลทางสถิติแบบ Generalized Least Square (GLS) หรือ Quadratic Loss Function (QLF) 
ซ่ึงวิธีการนี้จะทําใหไดคาประมาณที่มีคณุสมบัติทางสถิติเปน Best Linear Unbiased Estimator 
(BLUE) และเปนคาที่ประมาณที่ทําให Quadratic Loss Function มีคานอยที่สุดดวย สําหรับวิธีการ
จะเปนดังนี ้
 
 กําหนดใหตัวแปร Y ซ่ึงในที่นี้เปนตวัแปรปริมาณสินเชื่อการบริโภคสวนบุคคลคงคางของ
ธนาคารพาณิชย (TPL) รายครึ่งป มีทั้งส้ิน m จํานวน ดังนั้น Matrix Y จะมีขนาด m*1 ซ่ึงสามารถ
เขียนไดดังนี ้
 
 
 
                                                      Y =    
 
       

m*1 
 

กําหนดให Z คือ ขอมูลที่มีความถี่ระยะสั้น (รายไตรมาส) ของตัวแปรทางเศรษฐกิจที่
เคล่ือนไหวสอดคลองกับตัวแปร Y ในที่นีจ้ะสมมุติให Z คือผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ 
(GDP) ซ่ึงเปนขอมูลรายไตรมาสโดย Z จะเปน Matrix ที่มีขนาด n*q โดยที่ q จํานวนตัวแปรทาง
เศรษฐกิจทีเ่กีย่วของ และ n คือจํานวนขอมูลของ Z ทั้งหมดที่อยูภายในระยะเวลา m จํานวน 
  

เนื่องจากการศกึษานีจ้ะทําการกระจายขอมลูปริมาณสินเชื่อการบริโภคสวนบุคคลคงคาง
ของธนาคารพาณิชยรายครึ่งป ใหเปนขอมลูปริมาณสินเชื่อการบริโภคสวนบุคคลคงคางของ
ธนาคารพาณิชยรายไตรมาส ซ่ึงผลรวมของขอมูลปริมาณสินเชื่อการบริโภคสวนบุคคลคงคางของ
ธนาคารพาณิชยรายไตรมาสในแตละป จะตองเทากับปรมิาณสินเชื่อการบริโภคสวนบุคคลคงคาง
ของธนาคารพาณิชยรายครึ่งป หรือแสดงความสัมพันธไดเปน     
          (1) 
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  โดยที่ X คือ ขอมูลรายไตรมาสที่ตองการประมาณขึ้นมา ทั้งนี้ X จะเปน Vector ขนาด n*1 
และ n เปนจํานวนขอมูลรายไตรมาสของ X ทั้งหมดในชวงเวลา m ป เชน m เทากับ 5 ป และใน 1 
ปมี 4 ไตรมาส (k = 4) ดังนัน้ n มีคาเทากับ m*k =20 คา (นั่นคือ คา k แสดงถึงจํานวนไตรมาสตอ 1 
ป) 
  

B คือ Matrix ที่ชวยในการกระจายขอมูลจากรายครึ่งปมาเปนรายไตรมาส ซ่ึงมีขนาด n*m  
เชน ถาตองการกระจายคาขอมูลรายไตรมาส ภายใน 5 ป ดังนั้น Matrix B จะมีขนาดเทากับ 20*5 
ดังแสดงขางลางดังนี ้

 
 
 
 
 
 
    B     = 

 
 
 

                       
 

     
20*5 

 
 ในการประมาณคาของ X ขึ้นมานั้น คาของ X ที่ไดจะตองมีคุณสมบัติ 2 ประการดังนี้ 

1. พฤติกรรมการเคลื่อนไหวของคา X ที่ไดในแตละปจะตองมีความคลายคลึงกับคา Z 
2. หากนําเอาคาของ X แตละไตรมาสใน 1 ป มาหาผลรวมแลว คาที่ไดจะตองเทากับคา

จริงที่เกิดขึ้นในแตละปนั้น ๆ 
 
โดยสามารถเขียนความสัมพนัธระหวางคา X และ Z ไดในรูปของ Multiple Regression ได ดังนี ้
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          (2)               
               ดังนัน้   
         (3)  

  
โดยที่  β คือ Vector ของสัมประสิทธิ์ของตัวแปร Z ที่มีขนาด q*1 

            U คือ Random Vector ที่มีขนาด n*1 ซ่ึงมีคุณสมบัติที่สําคัญ คือ 
 
                         Mean         =   E(U)      = 0 
   และ   Variance   =  E(UU*)  = V 
  
 อยางไรก็ตามในการกระจายขอมูลรายครึ่งปใหเปนขอมลูรายไตรมาสนั้น จะเกดิปญหา
เกี่ยวกับความไมตอเนื่องของขอมูลระหวางไตรมาสที่ 4 ของปที่หนึ่งกบัขอมูลไตรมาสแรกของป
ถัดไป ดังนั้นจงึไดมีการนําเอาวิธีที่เรียกวา Quadratic Loss Function (QLF) มาใช ซ่ึงมีลักษณะ
ใกลเคียงกับการทํา Multiple regression และเพื่อใหมีคุณสมบัติเปน BLUE เราสามารถกําหนด 
Quadratic Function โดยเขียนสมการ (2) ใหมใหอยูในรูปผลตางระหวาง X กับ Zβ ดังนี ้
  

X - Zβ    =     U 
 
 หรือสามารถเขียนใหมไดในรูปของ Linear Combination ของผลตางระหวาง X กับ Zβ 
ดังนี ้

(X - Zβ)' A(X - Zβ)    (4) 
 
 เมื่อ A = Non-Singular Matrix ที่มีขนาดเทากับ n*n และมีเงื่อนไขตามสมการ (1) ที่ระบุวา  

Y  =  B'X 
 
 โดยสามารถเขียนในรูปของ Lagrangean Function ไดเปน 
 
          (5) 
  

UB' ZB'    
  U) (Z B'  Y

 U  Z  X

+=
+=

+=

β
β

β

X)B'-(Y'2 - )Z-(X)'Z- (X     L λββ A=
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เมื่อ 
 
 
 λ   = 
 
 
 โดยคา Xβ และλ  ที่ทําใหสมการที่ (5) มีคาต่ําสุดนั้น หาไดจากการทํา Partial 
Derivative ใหเทากับศนูย ซ่ึงจะไดคา X กับ β เปน 
 
   (6) 
 
   (7) 

 
โดยคา A-1 ที่ไดจากวิธี QLF นี้จะคาคลายคลึงกันกับคาของ Variance Covariance (V)  

จากสมการ (3) และคา    จะมีคาเทากับคาสัมประสิทธิ์ที่ไดจากการทํา Generalized Least Squares 
(GLS) สมการ (3) ดังนั้นแสดงวาคา      ที่ไดจากสมการ (6) จะตองมีคณุสมบัติเปน Best Linear 
Unbiased Estimator (BLUE) ดวย 

 
ในกรณีที่ A เปน Identity Matrix คาของ      และ    จะเปนดังนี ้
 

     (8) 
 

   (9) 
 
จากสมการ (9) นั้นพบวา      ที่ตองการประมาณการเปนไตรมาส จะประกอบไปดวย 2 

สวน ไดแก  
 
1. สวนที่ 1 คา          ซ่ึงเปนผลคูณของขอมูลตัวแปรทางเศรษฐกิจทีเ่กีย่วของ (Z) ที่มีอยูจริง

กับคาสัมประสิทธิ์ (coefficient) ที่ไดจากประมาณการสมการถดถอยที่มีคุณสมบัติเปน BLUE  
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2. สวนที่ 2 คือ การกระจายคา (Y - B'β) ซ่ึงเปนสวนที่เหลือของขอมูลท่ีมีความถี่ระยะยาว 
ซ่ึงสวนที่เหลือนี้จะองมกีารแบงออกเปน K สวนเทา ๆ กัน เพื่อที่จะบวกเขาไปในสวนที่ 1 เพื่อให
ไดคาของ X ตามที่ตองการ 
 
 เพื่อเปนการกําจัดปญหาความไมตอเนื่องของผลตางขอมูลคร่ึงป และผลรวมของขอมูลราย
ไตรมาสตามวธีิ QLF ดังนั้นจึงจะมกีารกําหนดใหคาของ A เปนคาเฉพาะ คือ 
 

A        =        D'D 
  

เมื่อ D เปน n*n matrix และมีคาดังนี ้
 
 
 

D   =                  
 
 

      n*n 
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