
บทท่ี 2 
 

การตรวจเอกสาร 
  

แนวคิดทฤษฎท่ีีใชในการวิจัย 

 
 ทฤษฎีเกี่ยวกับการออมไดมีแนวคิดวิวัฒนาการมาเรื่อย ๆ โดยเริ่มที่นักเศรษฐศาสตรกลุม
คลาสสิคในชวงกลางทศวรรษที่ 1930 ที่เห็นวา การออมมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับอัตรา
ดอกเบี้ย และการลงทุนมีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขาม และ ณ ระดับดุลยภาพการออมเทากบั
การลงทุน และกําหนดขึ้นเปนอัตราดอกเบี้ยที่ดุลยภาพ ตอมาในป 1936 มีผูริเร่ิมแนวคิดวาการออม
ขึ้นกับรายได คือ John Maynard Keynes โดยเคนสใหความเห็นวารายไดเปนตวักําหนดที่สําคัญ
ประการเดยีวตอการออม แตแนวคดิเรื่องการออมของเคนสไดขัดแยงักับแนวคิดของกลุมคลาสสิค 
เนื่องจากกลุมคลาสสิคนั้นพิจารณาในระบบเศรษฐกิจที่มกีารจางงานเตม็ที่ ระดับรายไดยอมคงที ่ณ 
ระดับที่มีการจางงานเต็มที ่ ดังนั้น การออมมากหรือนอยจึงขึ้นกับการเปลี่ยนแปลงในอัตราดอกเบีย้ 
ตอมาไดมีการศึกษาความสัมพันธระหวางการออมกับรายไดในยุคตอจากเคนส ไดแก สมมติฐาน
รายไดเปรยีบเทียบ (Relative Income Hypothesis) ของ Dusenburry  สมมติฐานรายไดถาวร 
(Permanent Income) ของ Milton Friedman  นอกจากนี ้ยังมีสมมติฐานพฤติกรรมผูบริโภคและการ
ออมแบบสองชวงเวลา (Overlapping Generations Hypothesis) ซ่ึงพัฒนามาเปนสมมติฐานวัฎจักร
ชีวิต (Life Cycle Hypothesis) ของ Modigliani, Brumbury และ Ando  
 
 ทฤษฎเีกีย่วกบัออมของนกัเศรษฐศาสตรที่ใชในการศึกษาครั้งนี้จะใชสมมติฐานพฤติกรรม
ผูบริโภคและการออมแบบสองชวงเวลา  สมมติฐานวัฏจักรชีวิต เนื่องจากเปนทฤษฎทีี่ตั้งอยูบน
สมมติฐานทีค่ลายคลึงกันทีว่าการใชจายในการบริโภคไมไดขึ้นอยูกับรายไดในปจจุบนั แตจะขึน้อยู
กับรายไดในอนาคตดวย โดยการตดัสินใจบริโภคและการออมของครวัเรือนขณะใดขณะหนึ่งสะทอน
ใหเห็นความพยายามที่จะบรรลุผล คือ การกระจายการบริโภคตลอดชวงชีวิตที่ตองการไดตามทรัพยากรที่
มีอยูและสะสมตลอดชวงชวีิตของครัวเรือน ตามทฤษฎีนี้ระดับการบรโิภคของครัวเรือนจึงไมได
ขึ้นอยูกับรายไดปจจุบนัอยางเดยีว แตที่สําคญัขึ้นอยูกับรายไดที่คาดวาจะไดรับในระยะยาว ครัวเรือน
จึงเปนผูวางแผนในการบริโภคและการออมตลอดชวงอายุขัย โดยมีการพิจารณาผลกระทบของ
ความมั่งคั่งในแบบจําลองเชงิสถิต และองคประกอบของทรัพยสินที่แทจริง  โดยมีรายละเอียด
แนวคดิทฤษฎทีี่ใชในการวิจยัดังนี ้
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สมมติฐานพฤติกรรมผูบริโภคและการออมแบบสองชวงเวลา  (สันติยา, 2544: 11-4 ถึง 11-16) 
  
 ตามแบบจําลองเบื้องตนเกีย่วกับพฤติกรรมผูบริโภค จะมทีฤษฎีที่ตั้งอยูบนสมมติฐานที่
คลายคลึงกัน ผูบริโภคที่มีเหตุผลจะพยายามทําใหตนเองไดรับความพอใจสูงสุดโดยจัดสรรรายได
ช่ัวชีวิต ตวัอยางเชนกรณแีบงเวลาเปน 2 ชวงเวลา คือ ชวงเวลารุนหนุมสาว (Young Generation) 
และรุนวยัชรา (Old Generation) 
 
  U  =  U (C0, C1) (1) 
 
 สมการ (1) เปนฟงกช่ันแสดงความพอใจชัว่ชีวิตที่ขึน้อยูกับการบริโภคสินคาในทกุ
ชวงเวลาจากชวงเวลาปจจุบนัคือเวลา 0 เมือ่ยังเปนหนุมสาว จนถึงเวลา T = 1 เมื่อตอนแกชรา กอนที่
จะสิ้นชวีิต ผูบริโภคตองการที่จะไดรับความพอใจสูงสุดภายใตขอจาํกดัที่วา มูลคาปจจุบนัของการ
บริโภคชัว่ชีวิต เทากับ มูลคาปจจุบันของรายไดช่ัวชีวิต 
 
 
                 (2) 
 
 
 โดยสมมติวา ถาบุคคลไดรับมรดกก็จะมีเหลือทิ้งไวในจํานวนเทาเดิมใหกับคนรุนหลัง 
ดังนั้น รายไดเทานั้นจะมีบทบาทในการกําหนดการบริโภค ลักษณะโดยทั่วไปของกระแสรายไดที่
บุคคลไดรับชั่วชีวิตคือ จะเริม่ตนดวยระบบรายไดต่ํากอนแลวคอยๆ ปรับสูงขึ้นในชวงกลางคน 
ตอจากนั้นจะลดลงในชวงบัน้ปลายของชีวติ แตบุคคลตองการที่จะกระจายกระแสการบริโภคชั่ว
ชีวิตใหมีเสถียรภาพ และมีมาตรฐานทัดเทยีมกันมากที่สุด  
 
 การวิเคราะหปญหาดังกลาวจะงายขึน้ถาเริ่มจากตวัอยางกรณ ี2 ชวงเวลา โดยกําหนดให t = 
0 คือชวงเวลาปจจุบัน และ t = 1 คือชวงเวลาในอนาคต บุคคลที่มีกระแสรายได คือ y0 และ y1 และ
ตองการที่จะไดรับความพอใจสูงสุดจากการบริโภค U (c0,c1) โดยอยูภายใตขอจํากัดทีว่า 
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ภาพที ่1  กรณกีารบริโภคสองชวงเวลา 
  
 จากภาพที ่ 1  ที่จุด A  ผูบริโภคมีรายไดปจจุบันเทากับ y0 และมีรายไดในอนาคตเทากบั 
y1 ถา y0 > c0 แสดงวาบุคคลจะทําการออมในชวงเวลาปจจุบัน คือ S0 ดังนั้น S0 = y0 – c0 คือ เงินออม
ที่มีไวสําหรับใหผูอ่ืนกูยืมในชวงเวลา 0 สมมติใหบุคคลสามารถที่จะกูหรือใหกูไดทีร่ะดับอัตรา
ดอกเบี้ย r ผลตอบแทนที่บุคคลไดรับจากเงินออม s0 คือ s0(1+r)  ซ่ึงจะถูกนําไปใชในอนาคตคือ
ชวงเวลา 1 โดยในชวงเวลา 1  c1 > y1    โดยนําเงินออมมาใช 
 
  s1  =  -s0 (1 + r)  =  y1 -  c1                                         (4) 
 

 
ภาพที ่2  กรณกีารบริโภคสองชวงเวลาและไดรับความพอใจสูงสุด 
  
 จากฟงกชันความพอใจของผูบริโภค    U = U(c0,c1) คือ ฟงกชันเสนความพอใจเทากันซึ่ง
แสดงใหเหน็วา ทุกจุดบนเสน U0 บุคคลมีระดบัความพอใจเทากนั และระดบัความพอใจบนเสน  U0 < 
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U1 < U2  ดังแสดงในภาพที ่2  ผูบริโภคจะไดรับความพอใจสูงสุดที่จดุ B ซ่ึงเปนจุดที่เสนความ
พอใจเทากันสมัผัสกับเสนงบประมาณจํากัดโดยบุคคลจะทําการกูยืมในชวงเวลาปจจุบัน = c0 – y0 
เมื่อคร้ันถึงอนาคต ก็ตองจายคืนหรือทําการบริโภคนอยกวารายไดเทากบั y1 – c1 
 
   y1 – c1 = (1 + r) (c0 + y0) > 0 (5) 
 
 ถาพิจารณาถึงตําแหนงของเสนงบประมาณในภาพที ่2 จะถูกกําหนดโดยตัวแปรทีสํ่าคัญ
คือ y0, y1 และ r อยางเชนที่จดุ A ซ่ึงม ีco-ordinate คือ (y0,y1) จะสามารถสรางเสนงบประมาณไดโดย
บุคคลอาจจะเลือกบริโภคโดยใชรายไดทั้งหมดชัว่ชีวติในชวงเวลาปจจบุัน นั่นคือจะทําการบริโภค = 
y0+y1/(1 + r) หรือจุดตัดบนแกน x  ในทางตรงกันขาม บุคคลอาจจะเลือกที่จะออมรายได y0 ทั้งหมด 
แลวนําไปบริโภคในชวงเวลาอนาคตนั่นคอืจะทําการบรโิภคเทากับ (y1+y0) (1 + r) หรือจุดตัดบน
แกน y   ซ่ึงจะหาความชันของเสนงบประมาณไดดังนี ้
 
 
 
  
 และการเพิ่มของรายไดไมวาจะเกิดขึ้นในชวงเวลาใดก็ตามจะทําใหเสนงบประมาณเคลื่อนยาย
ไปทางขวาขนานกบัเสนเดิมทําใหผูบริโภคไดรับความพอใจสูงขึน้กวาเดมิ c0 และ c1 จะสูงขึ้น  ดังนัน้ 
สามารถเขียนฟงกชันการบริโภคปจจุบันไดดังนี ้
 
                         ct = ƒ(PVt)  ;  ƒ t > 0                                                (6) 

   
  สมการที่ 6 แสดงถึงการบริโภคของบุคคลในชวงเวลา t จะขึ้นกบัมูลคาปจจุบัน ณ เวลา t 
ของกระแสรายไดในปจจุบนัและอนาคตโดยมีความสัมพันธไปในทิศทางที่เปนบวก 
 
 กรณีหลายชวงเวลา  เร่ิมพิจารณาจาก ณ ชวงเวลา 0 โดยกาํหนดใหบุคคลมีชีวิตอยูจนถึง
ชวงเวลา T และมีรายไดปจจบุันบวกรายไดในอนาคตบอกความมั่งคั่งมคีาเทากับ A และไมมีการทิ้ง
มรดกไวใหคนรุนหลังเลย ดังนั้น ฟงกชันความพอใจของบุคคล คือ 
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   U  =  U (c0, …,ct , …, cT) 
 
 เพื่อความสะดวกในการวิเคราะห กําหนดใหฟงกชันความพอใจอยูในรปู logarithm 
 
   u (c) =  In c 
 
 1st  derivative u′(c)  =  1 / c   แสดงความพอใจหนวยสุดทายของการบริโภคที่มีคาเปนบวก 
 2nd derivative  u″(c)  =  -1 / c2  แสดงลักษณะที่ลดนอยถอยลงของฟงกชันความพอใจใน
การบริโภค 
 
 และมีขอสมมติเพิ่มเติมคือ 

- สมมติใหฟงกชันความพอใจในชวงเวลาตาง ๆ สามารถนํามารวมกนัได 
- สมมติใหความพอใจในอนาคตคิดลดมาเปนปจจุบันที่อัตราลด = δ 

 
 จากขอสมมติฐานดังกลาวขางตนและการไมคํานึงเรื่องความไมแนนอน เพื่อเล่ียงปญหา
การคาดการณ ทําใหสามารถเขียนฟงกชันความพอใจไดดงันี้ 
 
  
  
   (7) 
 
 เสนงบประมาณจํากดัระหวางชวงเวลา สําหรับ T ปที่เหลือของชีวิตคือ 
 
   (8) 
 
  
 r คือ อัตราดอกเบี้ยสําหรับการออมและการกูยืม โดยสรุปแลวผูบริโภคตองการ 
    
   (9) 
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 โดยขึ้นอยูกับเสนขีดจํากัดงบประมาณ 
 
   (10) 
 
  ดึง c0 ออกมา และ (1 + r)0 = 1 จะเขยีนสมการ (10) ไดดงันี้ 
 
   (11) 
    
  แทน                                         ลงใน   (11) 
  
   (12) 
 
 ดึงตัวรวม c0 ออกมา 
 
   หรือ 
 
  
    (13) 
 
  
 สมการ (13) อธิบายไดวา ณ ที่อัตราคิดลด = δ การบริโภคจะเปนสัดสวนกับมูลคาลด
ปจจุบันของรายไดในอนาคต ในทํานองคลาย ๆ กับสมการเบื้องตนที่  (7) ที่เขียนวา 
 
   c0  =  ƒ(PV) ;  ƒ t > 0 
  
 ขอสรุป 

1. การบริโภคใน 2 ชวงเวลาที่ตดิตอกันจะขึ้นอยูกับ r และ  δ   
2. ct-1 จะเปนตวัทํานายที่ดีสําหรับคา ct 
3. การบริโภค ณ เวลาใดเวลาหนึ่งจะเปนสัดสวนของมูลคาคิดลดปจจุบนัของรายได

ในอนาคตดังสมการ (13) 
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สมมติฐานวฏัจักรชีวิต (The Life-cycle Hypothesis)  (สันติยา, 2544: 11-13 ถึง 11-30) 
 
 ทฤษฎีนี้ถูกพฒันาโดย Ando และ Modigliani มีใจความสําคัญ โดยทัว่ไปบุคคลจะมกีระแส
รายไดที่ต่ําในชวงตนและชวงปลายของชีวติ ลักษณะของกระแสรายไดจึงมีลักษณะดงัเสน y ใน
ภาพที ่3 และในขณะเดียวกันบุคคลก็พยายามที่จะรักษาระดับของการบรโิภคใหคงทีห่รือมีแนวโนมที่
เพิ่มขึ้นอยางคงที่แสดงโดยเสน c ในภาพเดียวกัน 
 

 
ภาพที ่3  สมมติฐานวัฏจกัรชีวิตของการบรโิภค 
 
 และถากําหนดให T คืออายุของบุคคล การบริโภคก็อยูภายใตขอจํากัดทีว่า 
 
 
  
 แบบจําลองนีแ้นะนําวาในชวงตนของชีวติ คนโดยสวนมากจะเปนผูกูเพราะมีรายไดต่ํา
กวาคาใชจายในการบริโภค และชวงกลาง ๆ ของชีวิตจะมีรายไดมากกวาการบริโภค จึงมีการออม
เพื่อใชหนี ้และสะสมไวใชในวัยเกษียณหรือบั้นปลายของชีวติ สมมติฐานดังกลาวจะถูกตอง ถา
ทดลองทําการศึกษาถึงรายไดโดยสุมตัวอยางจากประชาชนแลวจดัแบงตามระดับรายไดจะพบวา 
กลุมผูมีรายไดสูงประกอบดวยคนสวนใหญที่มีระดับรายไดสูงกวาระดับเฉลี่ยและอยูในชวงวยักลางคน 
ดังนั้น จะม ีc/y  ratio ต่ํากวาโดยเปรียบเทยีบ สวนกลุมผูมีรายไดต่ําจะประกอบดวยคนสวนใหญที่มี
ระดับรายไดต่าํและตกอยูในวัยชวงตนของชีวิต หรือชวงสุดทายของการกระจายตามชวงอาย ุดังนัน้
จะม ีc/y ratio สูงโดยเปรียบเทียบ 
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 ดังนั้นถาทฤษฎีนี้เปนจริง เมื่อทําการวิจยัแบบตัดขวางแลวพบวา c/y จะลดลง เมื่อระดบั
รายไดสูงขึ้น และคาความโนมเอียงในการบริโภคหนวยสุดทาย (Marginal Propensity to Consume: 
MPC) นอยกวาคาความโนมเอียงในการบริโภคโดยเฉลี่ย (Average Propensity to consume: APC) 
ในทํานองที่คลายกับสมการ (8) และสามารถที่จะเขียนฟงกชันการบริโภคของผูบริโภค  i ไดดังนี ้
 
   (14) 
     
 จากสมการที ่(14) ki เปนสัมประสิทธิ์ของ PV แสดงถึงสัดสวนของรายไดที่มูลคาปจจุบัน
ที่ผูบริโภคใชไปเพื่อการบรโิภคในชวงเวลา t ซ่ึงขึ้นอยูกับลักษณะของเสนความพอใจเทากนัอัตรา
ดอกเบี้ยตลาด (r) และอัตราคิดลดของผูบริโภค (δ)  
 
 ถาการกระจายของประชากรโดยใชรายไดและอายุมีลักษณะคงที่โดยเปรียบเทียบ รสนิยม
ในการเลือกระหวางการบรโิภคปจจุบันกบัอนาคตของประชาชนสวนใหญมีลักษณะคงที่อยูตลอด 
เวลา ทําใหสามารถจะรวมฟงกชันการบริโภคของทุกคนเปนฟงกชันการบริโภคโดยรวมไดดังนี ้
 
   ct  =   k (PVt) (15) 
 
 ขั้นตอนตอไปคือ การนําฟงกชันไปประยกุตในการปฏิบัติก็คือ ตองเชื่อมโยง PV เขากับ
ตัวแปรทางเศรษฐกิจทีห่าคาหรือวัดไดโดยตองตั้งขอสมมติฐานเพิ่มเตมิ  ดังนั้น Ando – Modigliani 
เจาของทฤษฎีนี้ไดเชื่อมโยง PV เขากับรายได 2 ประเภท คือ 
 

1. รายไดจากแรงงาน (yL) 
 

2. รายไดจากทรพัยสิน (yp) 
 
 ดังนั้นมูลคาปจจุบันของรายไดคือ 
 
   (16) 
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 ถาตลาดเงนิมปีระสิทธภิาพจะสามารถนาํไปสูขอสรุปที่วา มูลคาคิดลดปจจุบันของรายได
จากทรัพยสินเทากับมูลคาของทรัพยสินซึ่งวัดที่จดุเริ่มตนของชวงเวลาปจจุบัน หรือเขียนไดวา 
 
   (17) 
 
 ตอจากนั้นก็สามารถที่จะแยกรายไดจากแรงงานในปจจบุันซึ่งรูคาไดออกจากรายไดจาก
แรงงานที่คาดวาจะเกิดในอนาคต ดังนั้น 
  
   (18) 
 
 ประเด็นสําคัญตอไป คือ เทอมที่ 1 กับเทอมที่ 2 ในสมการ (18) มีความสัมพันธกัน
อยางไร โดยในขั้นแรกสมมติให 
 

   (19) 

 

 นั่นคือ รายไดจากแรงงานทีค่าดการณไวโดยเฉลี่ยในชวงเวลาปจจุบนัมีคาเทากับ คาเฉลี่ย
ของมูลคาปจจุบันของรายไดในอนาคตที่คาดวาจะไดรับในแตละปสําหรับชวงชีวิต T-1 ป ดังนั้น 
 
   (20) 
 
  
 ทําใหสามารถปรับปรุงสมการ (20) เสียใหมไดดังนี ้
  
   (21) 
 
 ขอสมมตทิี่งายที่สุดคือให 
 
   (22) 
 
 นั้นหมายความวาถา            ใหเพิ่มขึน้เทากับ β ของการเพิ่มขึ้นใน   
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 แทนคา  (22) ลงใน (21) 
 
                                                                                        
   (23) 
 
 แทนคา (23) ลงใน (14) 
 
                                                                                                                                    (24) 
 
 สมมติฐานวัฏจักรชีวิตไดรับความนิยมอยางมาก เพราะนําแนวความคิดเกี่ยวกับการบริโภค
ในระหวางแบบสองชวงเวลาและหลายชวงเวลาใชอธิบายพฤติกรรมการบริโภค และนําโครงสราง
ของประชากรมาศึกษาพฤตกิรรมการบริโภคโดยรวมในระบบเศรษฐกจิ 
 
 แบบจําลองนี้อธิบายใหเหน็วา การออมของผูที่อยูในวัยกลางคนจะชดเชยสวนของการออม
ที่ลดลงของกลุมผูสูงอายุและกลุมคนหนุมสาว ดังนั้น ถาหากวาไมมีการสะสมมรดกเศรษฐกิจไม
เจริญเติบโตและโครงสรางของประชากรไมเปลี่ยนแปลง การออมในระบบเศรษฐกิจจะเปนศนูย
พอด ีแตถาหากวาโครงสรางของประชากรสวนใหญเปนคนวัยกลางคน การออมในระบบเศรษฐกิจ
จะเพิ่มขึน้ หรือเมื่อเศรษฐกจิเจริญเติบโตมากขึ้น การออมของคนรุนหนุมสาววัยทาํงานมีคามากกวา
การลดลงของการออมของผูที่อยูในวัยชรา ทําใหการออมของระบบเศรษฐกิจเพิ่มขึ้นเชนกัน ถา
ประเทศใดมีคณุสมบัติทั้ง 2 ประการดังกลาว จะสงผลใหการออมสูง ตัวอยางเชน ประเทศญี่ปุน 
 
 ดงันั้น พืน้ฐานมาจากแบบจาํลองความพอใจสูงสุดของการบริโภคระหวางแบบสอง
ชวงเวลาและหลายชวงเวลา ซ่ึงอยูภายใตขอสมมติที่มีขอจํากัดอยูมาก และการที่นําไปใชอธิบาย
พฤติกรรมการบริโภคที่เกิดขึน้จริงก็ยังมีขอสงสัยและรอการพิสูจนในเชงิเศรษฐมิติ ทฤษฎีที่วาดวย
พฤติกรรมการบริโภคจึงนําเสนอทางเลือกใหมอีก 1 ทางเลือก คือ  
 
ผลกระทบของความมัง่คัง่ในแบบจําลองเชิงสถติ  (William, 1989: 276) 
 
 จากทฤษฎีวัฏจักรชีวิตทีแ่สดงใหเห็นถึงบทบาทของความมั่งคั่งและทรัพยสินตอระดบั
การบริโภค ดงัสมการ (25) 
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                                                                                 ;                                          (25) 
 
 นั่นคือการเพิ่มขึ้นของรายไดจากแรงงานและมูลคาของทรัพยสินจะสงผลใหการบริโภค
ปจจุบันเพิ่มขึ้น กําหนดให a0 คือ มูลคาปจจุบันของทรพัยสินจะเขียนสมการไดวา 
 
 
 
 
  โดย          คือ รายไดจากทรพัยสินในแตละชวงเวลา และฟงกชันการบริโภคที่มีทรัพยสิน
มาเกี่ยวของคือ 
                                         c  =   c (y – t (y), a);   >  0                                              (26) 
 
 
  
 ที่ระดับรายไดสุทธิระดับหนึง่ การเพิ่มของทรัพยสินที่แทจริงทําใหการบริโภคเพิ่มขึ้น
หรืออีกนัยหนึง่ก็คือจะทําใหการออมลดลง เพราะจากคําจํากัดความรายไดสุทธิหลังหักภาษีจะถูก
ใชไปเพื่อการออมและการบริโภค 
 
    s + c = y – t (y) 
 
 เมื่อพิจารณาพฤติกรรมการออม จะพบวาคนทําการออมเพื่อเพิ่มความมัง่คั่ง แตถาหากวา
บุคคลมีความมั่งคั่งเพิ่มขึ้นเนื่องจากปจจัยภายนอกอื่น ๆ เชน ไดรับมรดก ถูกลอตเตอรี่ จะทําให
บุคคลทําการออมลดลงหรือเขียนฟงกชันการออมไดคือ 
 
                                   s = s (y – t (y); a) (27) 
 
 
 
 จากสมการ (27) แสดงถึงวาการเพิ่มขึ้นของทรัพยสินที่แทจริงจะลดการออมลง ณ ระดับ
รายไดสุทธิระดับหนึ่ง 
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องคประกอบของทรัพยสนิท่ีแทจริง  (The Composition of Real Assets) (William, 1989: 277) 
 
 สมมติใหทรัพยสินสุทธิของภาคเอกชน (A) (หนวยครัวเรือนและหนวยธุรกิจ) ในรูปตัว
เงินประกอบดวย 
        A  =  K + R + B (28) 
 
 เมื่อ  K  คือ มูลคาของทุนในรูปของมูลคาหุนในตลาดหลักทรัพย   
 
  R  คือ มูลคาของเงินสํารองที่ฝากไวกับธนาคารกลาง (ธนาคารกลางในความหมายนี้ 
หมายถึง ธนาคารแหงประเทศไทย) เปนสัดสวนที่ภาคครัวเรือนเปนเจาหนี้ของภาครัฐบาล 
 
  B คือ มูลคาของพันธบัตรรัฐบาลที่อยูในมือประชาชนเปนสัดสวนที่ครัวเรือนเปน
เจาหนี้รัฐบาล 
 
 ถากําหนดให a =  A/P หรือ ทรัพยสินสุทธิที่แทจริง คือ 
 
     (29) 
  
 เมื่อ   P  คือ ระดับราคาโดยทัว่ไป  ถาระดับราคาโดยเฉลี่ยของปจจัยประเภททุนทีแ่ทจริง 
มีความเคลื่อนไหวไปตามระดับราคา มูลคาของทุนที่แทจริง คือ  
 
    หรือ 
  
 เมื่อ k  คือ ทุนที่แทจริง  
  
 ถาสมมติใหพนัธบัตรรัฐบาลออกในระยะยาว  โดยใหผลตอบแทน 1 หนวยเงนิตราตอป 
ดังนั้น 
 B  =  b/r 
 
 

P
BRKa ++

=

PkK =
P
Kk =
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 เมื่อ  B  คือ  มูลคาของพันธบัตรโดยรวมที่ออกจําหนาย 
  b   คือ จํานวนพันธบตัร 
  r คือ  อัตราดอกเบี้ย 
 
 ดังนั้น  สมการทรัพยสินที่แทจริง คือ 
 

    (30) 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

rP
b

P
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P
B

P
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ผลงานวิจัยท่ีเก่ียวของ 
 
 การตรวจงานวิจัยทีเ่กีย่วของกับพฤติกรรมการบริโภคและการออมทั้งในประเทศไทย
และตางประเทศ และงานวิจัยเกี่ยวกับผลกระทบของนโยบายของรัฐบาลตอการบริโภคและการออม
ภาคครัวเรือน โดยแบงออกเปน 2 ประเดน็ที่สําคัญดังนี้ 
 
 1. งานวิจยัพฤติกรรมและปจจยัที่กําหนดการออมภาคครัวเรือน 
 
 2. งานวิจยัเกีย่วกบัผลของนโยบายรัฐบาลตอการออม 
 
 โดยมีรายละเอยีดในแตละประเด็น ดังนี ้
 
งานวิจัยพฤตกิรรมและปจจัยท่ีกําหนดการออมภาคครัวเรือน 
  
 สนธยา (2536) ไดทําการวจิัยเชิงปริมาณ เร่ืองการวิเคราะหการออมภาคครัวเรือนไทย ป 
พ.ศ. 2517 - 2533 โดยศึกษาการออมและปจจัยที่มีผลกระทบตอการออมภาคครัวเรือนไทย โดยวิธี
ออกแบบสอบถามการออมของภาคครัวเรือนไทยเกี่ยวกับทัศนคติ เหตุผล และจุดมุงหมายในการ
ออม รูปแบบตาง ๆ และประเภทของเงนิออมที่อยูในความนิยม โดยใชวิธีการสุมตัวอยางแบบ 
Simple random Sampling จํานวน 560 ครัวเรือน แลวนําขอมูลที่ไดจากแบบสอบถามมาประมาณคา
สัมประสิทธิ์ของตัวแปรจากสมการความสัมพันธตาง ๆ ของการออมที่แทจริง ภาคครัวเรือนไทยกบั
ตัวแปรตาง ๆ ที่ไดสันนิษฐานขึ้นดวยวิธีกําลังสองนอยที่สุด (Ordinary Least Square: OLS) เพื่อหา
คาสัมประสิทธิ์ และคาความยืดหยุนของตวัแปรอิสระทีม่ีตอตัวแปรตาม โดยมีแบบจาํลองในการ
วิเคราะหการออมของภาคครวัเรือนไดพจิารณาวาการออมเปนสวนทีเ่หลืออยูหลังจากหกัรายจายแลว 
โดยการออมภาคครัวเรือนขึ้นอยูกับปจจัยตาง ๆ ดังนี้ 
 
 สมการการออมภาคครัวเรือนไทย 
 
 S = a1 + b1 Yp+ c1 FN + d1 TH + e1 NBF + f1 Rt + u1 
  
 กําหนดให 
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  S = การออมภาคครัวเรือนไทย 
  Yp = รายไดตอหวัจากแรงงาน 
  FN = เงินโอนจากตางประเทศสุทธิภาคครัวเรือน 
  TH = สินทรัพยถาวรสุทธิ 
  NBF = จํานวนสาขาของสถาบันการเงินตาง ๆ ทั้งหมดในระบบการเงิน 
  Rt = อัตราตอบแทนที่คาดวาจะไดรับจากสินทรัพยทางการเงนิ 
  u1 = คาความคลาดเคลื่อน 
           a1,b1,c1,d1,e1,f1 = คาคงที่ 
 
 อัตราตอบแทนที่คาดวาจะไดรับจากทรัพยสินทางการเงิน (Real Rate of Return of 
Private Financial Asset: Rt)  หมายถึง อัตราตอบแทนที่ภาคครัวเรือนคาดวาจะไดรับจากการถือ
สินทรัพยทางการเงินที่คํานวนจากคาเฉลี่ยถวงน้ําหนัก (average by weight) ของอัตราตอบแทนของ
สถาบันการเงินตาง ๆ ที่ไดรับความนิยมจากภาคครัวเรือน ซ่ึงสามารถคํานวณไดดังนี้ 
 
 Rt = [ RSB  SB+RTB.  TB+RSG.  SG+RTG.  TG+RDC.  DC x 100 ] 
      SB+TB+SG+TG+DC 
  
 กําหนดให 
  RSB = อัตราดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพยที่ธนาคารพาณิชย  
  RTB = อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจําที่ธนาคารพาณิชย  
  RSG = อัตราดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพยที่ธนาคารออมสิน  
  RTG = อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจําที่ธนาคารออมสิน  
  RDG =  อัตราดอกเบีย้เงินฝากตัว๋สัญญาใชเงินของบริษัทเงนิทนุและหลักทรพัย  

    (รอยละตอป) 
  SB = ปริมาณเงินฝากออกทรัพยของภาคครัวเรือนที่ธนาคารพาณิชย  
  TB = ปริมาณเงินฝากประจําของภาคครัวเรือนที่ธนาคารพาณิชย  
  SG = ปริมาณเงินฝากออมทรัพยของภาคครัวเรือนที่ธนาคารออมสิน  
  DC  = ปริมาณเงินฝากของภาคครัวเรือนที่บริษัทเงินทุนและหลักทรัพย  
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 ผลจากการสอบถาม 560  ครัวเรือน แสดงวาเหตุผลในการออมในรูปของสินทรัพยทาง
การเงิน สวนใหญจะคํานึงถึงความปลอดภยั และผลตอบแทนจากการออม สวนเหตุผลในการออม
ในรูปเงินฝากกับสถาบันการเงิน พบวาเกดิจากความพอใจในดานบริการตาง ๆ และความเสี่ยงที่อาจ
เกิดขึ้น สําหรับเหตุผลในการออมนอกสถาบันการเงินนั้น มีสาเหตุจากผลตอบแทน ซ่ึงไดรับมากกวา
การออมในสถาบันการเงิน ทางดานจุดมุงหมายในการออมกับสถาบันการเงิน สวนมากตองการออม
ไวเพื่อเปนทุนการศึกษา การรักษาพยาบาล เพื่อใชในยามชรา และเพื่อซ้ืออสังหาริมทรัพย สําหรับ
การวิเคราะหทางสถิติทางดานปจจยัที่กําหนดการออมภาคครัวเรือนที่มีนัยสําคัญ คือ รายไดตอหัว
จากแรงงาน อัตราตอบแทนที่คาดวาจะไดรับจากสินทรัพยทางการเงนิและสินทรัพยถาวรสุทธิ 
 
 ฝายวิชาการ ธนาคารแหงประเทศไทย (2536) ไดทําการวิจัยเชิงพรรณา เร่ืองการสํารวจ
พฤติกรรมการออมของครัวเรือนในประเทศไทย เพื่อศึกษาถึงปจจัยกําหนดพฤตกิรรมการออม การ
จัดสรรเงินออมของครัวเรือน และวัตถุประสงคของการออมของครัวเรือนไทย โดยแยกออกเปน
การสํารวจโดยการสัมภาษณครัวเรือนทัว่ไปทุกอาชีพทัว่ประเทศ จํานวน 1,465 ครัวเรือน และการ
สํารวจโดยการสงแบบสอบถามใหขาราชการและพนักงานรัฐวิสาหกิจใน กทม. และตางจังหวัดซึ่ง
ไดรับคําตอบรวม 3,396 ราย การประมวลผลการสํารวจจะใชวิธีการหาคาเฉลี่ยขอมูลทีต่องการทราบ
จําแนกตามชัน้รายได รายภาค และทั้งประเทศ  สําหรับการคํานวณคาเฉลี่ยรายภาคและทั้งประเทศ
นั้น การสํารวจครัวเรือนทัว่ไปคํานวณโดยการใชขอมูลเฉลี่ยของครัวเรือนในเขตเทศบาลและนอก
เขตเทศบาล แลวถวงน้ําหนกัดวยสัดสวนจํานวนครวัเรือนในเขตเทศบาลและนอกเขตเทศบาล เทยีบ
กับจํานวนครวัเรือนรวมของภาคนั้น ๆ จากคาเฉลี่ยรายภาคที่ไดถวงน้ําหนักดวยสัดสวนจํานวน
ครัวเรือนของภาคนั้น ๆ เทียบกับจํานวนครัวเรือนทั้งประเทศเพื่อหาคาเฉลี่ยทั้งประเทศ ทั้งนี้ ขอมูล
จํานวนครัวเรือนใชป พ.ศ. 2535 จากกองทะเบียนราษฎร กรมการปกครอง กระทรวงมหาดไทย ผล
สํารวจที่สําคญัสรุปได ดังนี ้
 
 1.  ผลการสํารวจโดยการสัมภาษณครัวเรือนทัว่ไป เงินออมของครัวเรือนทั้งประเทศ (จาก
ตัวอยางที่สํารวจ) เฉลี่ยประมาณ 3,043 บาทตอเดือน คิดเปนรอยละ 27 ของรายได สําหรับการจดัสรร
เงินออมนั้น รอยละ 67 ของครัวเรือนทั้งประเทศมีการออมกับสถาบันการเงิน ที่เหลือรอยละ 33 ไม
มีการออมกับสถาบันการเงิน แตพอใจที่จะถือเงินสดมากกวา รวมถึง การเลนแชร และซื้อทองคํา  
ในดานวัตถุประสงคของการออม ปรากฏวาครัวเรือนทัง้ประเทศออมเพื่อเก็บไวใชยามเจ็บปวยหรือ
ยามชราคิดเปนรอยละ 29 เพื่อการศึกษาคดิเปนรอยละ 21 และเพื่อเปนเงินทุนในการประกอบอาชพี
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คิดเปนรอยละ 18 ขณะที่การออมเพื่อหวังผลตอบแทนจากดอกเบีย้มีไมถึงรอยละ 10 (ยกเวนภาค
กลางรอยละ 11)  โดยสรุปแลวปจจยักําหนดการออมภาคครัวเรือนที่สําคัญ ไดแก รายได  
 
 2. ผลการสํารวจโดยสงแบบสอบถามแกขาราชการและพนกังานรัฐวิสาหกิจ  เงินออม
ของครัวเรือนพนักงานรัฐวสิาหกิจ ซ่ึงสวนใหญอยูในเขตกรุงเทพมหานครเฉลี่ย 9,719 บาทตอ
เดือน เทียบกบัการออมของครัวเรือนขาราชการเฉลี่ยเดือนละ 4,518 บาทตอเดือน สําหรับการ
จัดสรรเงินออมนั้น รอยละ 92.2 ของครัวเรือนตัวอยาง มีการออมกับสถาบันการเงิน ในจํานวนนี้
รอยละ 37.9 มีเงินออมกับแหลงอื่นดวย ขณะที่มีเพียงรอยละ 7.8 เทานั้นที่ไมมีการออมกับสถาบัน
การเงินเลย สําหรับเหตุผลที่ไมออมกับสถาบันการเงินอนัเนื่องมาจากปจจัยดานรายไดที่ต่ําแลว 
เหตุผลที่สําคัญอีกประการหนึ่ง คือความนิยมในการซือ้ที่ดิน ถือเงินสด เลนแชร และซื้อทองคํา 
ตามลําดับ  สําหรับดานวัตถุประสงคของการออม ครัวเรือนขาราชการและรัฐวิสาหกจิออมเพื่อ
การศึกษาคิดเปนรอยละ 32 เพื่อซ้ือทรัพยสินคิดเปนรอยละ 24 และเพื่อเปนหลักประกันการกูยืมคิด
เปนรอยละ 15 ขณะที่การออมเพื่อหวงัรายไดดอกเบี้ยมีเพียงรอยละ 9 เทานั้น  โดยสรุป ปจจัย
กําหนดการออมภาคครัวเรือนที่สําคัญ ไดแก รายได ภูมิลําเนาที่อยูใน กทม. และในเขตเมือง ทําให
มีโอกาสออมกับสถาบันการเงิน และออมกับสหกรณออมทรัพย  
 
 3. เปรียบเทียบผลสํารวจการออมของครัวเรือนทั่วไป ป พ.ศ. 2536 กับป พ.ศ. 2523  ใน
เวลาที่แตกตางกันถึง 13 ป เงนิออมเฉลี่ยตอเดือนในป พ.ศ. 2539 สูงกวาป 2523 ประมาณ 4 เทาตัว 
และสัดสวนเงนิออมตอรายไดเพิ่มขึ้นจากรอยละ 24 เปนรอยละ 27 โดยประมาณรอยละ 70 ของ
ครัวเรือนในป พ.ศ. 2536 มีการออมกับธนาคารพาณิชยและธนาคารออมสิน ขณะที่ในป พ.ศ. 2523 
มีเพียงรอยละ 50 เทานั้น สวนหนึ่งเนื่องจากมีการขยายบริการของสถาบันการเงินเพิม่ขึ้น และใน
กรณีที่ไมออมกับสถาบันการเงินแลว เหตผุลสําคัญรองจากการมีรายไดต่ํา คือ ตองการถือเปนเงิน
สดมากกวา  สําหรับวัตถุประสงคของการออมที่สําคัญ 2  อันดับแรก เหมือนกนัทั้ง 2 คร้ังคือ เพื่อใช
ในเวลาเจ็บปวยหรือยามชรา และเพื่อการศึกษา  
 
 จิตสุดา (2546) ไดทําวิจัยเชงิปริมาณเรื่องปจจัยที่กําหนดการออมภาคครัวเรือนในประเทศ
ไทย เพื่อศึกษาถึงปจจัยที่กําหนดปริมาณการออมภาคครัวเรือนวามีปจจัยใดบางที่เปนตัวกําหนด
ปริมาณการออมภาคครวัเรือนในชวงปที่ผานมา โดยทาํการวิเคราะหขอมูลทุติยภูมิซ่ึงเปนขอมูลรายป 
ระหวางป พ.ศ. 2533-2544 โดยวิธีทางเศรษฐมิติในรูปแบบของการวิเคราะหสมการถดถอยเชิงซอน
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ในรูปของสมการเสนตรง ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05  ซ่ึงมีสมการการออมภาคครัวเรือนไทย
ดังนี ้
 
 S = a1 + b1Y + c1W + d1R+ e1INF + f1Ext-1 + g1DF + h1X5 + U 
 
 โดยกําหนดให 
 S = ปริมาณการออมภาคครัวเรือน  
 Y = รายไดที่ใชจายไดจริงตอหัวตอป เปนรายไดตอหัวที่ประชากรไดรับหลัง 
   จากหกัภาษ ี 
 W = ทรัพยสินสุทธิ ในที่นีแ้ทนดวยปริมาณเงินตามความหมายกวาง  
 R = อัตราดอกเบี้ย โดยใชดอกเบีย้ฝากประจํา 1 ป  
 INF = ระดับเงินเฟอ วัดจากการเปลีย่นแปลงดัชนรีาคาผูบริโภค  
 Ext-1 = คาใชจายเพื่อการบริโภคในประเทศในปที่ผานมา  
 DF = อัตราการพึ่งพา ใชสัดสวนผลรวมของประชากรที่ไมใชกาํลังแรงงานตอ 
   จํานวนประชากรที่เปนแรงงาน 
 
  เนื่องจากป พ.ศ.2540 เกิดวิกฤติการณทางเศรษฐกิจ จึงกําหนดตวัแปรเพื่อดูผล
ของวิกฤติตอการออมภาคครัวเรือนดังนี ้
 
 X5 = ตัวแปรหุน (dummy variables) เพื่อดูการเปลี่ยนแปลงภายหลังจากการเกิด 
   วิกฤติเศรษฐกจิ โดยกําหนดให 
   X5 = 0 ในชวงป พ.ศ. 2533-2539 และ 
   X5 = 1 ในชวงป 2540-2544 เนื่องจากป พ.ศ. 2540 เปนปที่เกดิวิกฤต ิ
    เศรษฐกิจ 

 a1 ,b1 ,c1 ,d1 ,e1 ,g1 ,h1 คือ  คาคงที่ 
 U คือ ความคลาดเคลื่อน 
 
 ผลจากการศึกษาพฤติกรรมการออมภาคครัวเรือนในอดตีที่ผานมา พบวาอัตราการ
เจริญเติบโตของการออมภาคครัวเรือนมีแนวโนมที่ลดลง อัตราสวนของเงินออมตอรายไดก็ลดลง
เชนกัน อันเปนผลเนื่องมาจากการที่รายไดของครัวเรือนเพิ่มขึ้นในอตัราที่ลดลง และอัตราสวนของ
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รายจายตอรายไดสูงขึ้น เพื่อสนับสนุนการระดมเงินออมประสบความสําเร็จ รัฐบาลไดมีนโยบายใน
การสรางจิตสํานึกในการออม และสงเสริมการออมในรูปแบบตาง ๆ โดยเฉพาะการออมแบบผูกพัน
อยางตอเนื่อง สําหรับผลการศึกษาปจจยัที่กาํหนดการออมภาคครัวเรือน พบวารายไดทีใ่ชจายไดจริง
ตอหัว และพฤติกรรมการออมหลังวิกฤติเศรษฐกิจ มีความสัมพันธในทศิทางเดียวกันกับการออม
ภาคครัวเรือน ในขณะที่ทรัพยสิน อัตราดอกเบี้ยเงนิฝากประจํา 1 ป และคาใชจายเพื่อการบริโภคใน
ปที่ผานมา มีความสัมพันธในทิศทางตรงกนัขามกับการออมภาคครัวเรือน 
 
 สมปอง (2544) ไดวิจยัเร่ืองเปรียบเทียบพฤตกิรรมการออมของครวัเรือนกอนและระหวาง
เกิดวิกฤตเศรษฐกิจในประเทศไทย เพื่อศึกษาเปรียบเทียบพฤติกรรมการบริโภคและการออมของ
ครัวเรือนกอนเกิดวิกฤตเศรษฐกิจในป พ.ศ. 2539 กับชวงวิกฤตเศรษฐกิจในป พ.ศ. 2541 โดยวิธีการ
สรางแบบจําลองเศรษฐมิติโดยใชสมการถดถอยเชิงพห ุ(Multiple Regression) ประมาณคาสมัประสิทธิ์
ดวยวิธีกําลังสองนอยที่สุด (OLS) แลวทดสอบความแตกตางดวยวิธีการ Chow test โดยใชขอมูล
จากโครงการสํารวจภาวะเศรษฐกิจและสังคมของครัวเรือนป พ.ศ. 2539 และโครงการสํารวจ
พฤติกรรมการออมป 2541 กําหนดใหป 2539 เปนปตัวแทนกอนวิกฤตเศรษฐกิจ และป พ.ศ. 2541 
เปนปที่เกดิวกิฤติเศรษฐกิจในประเทศไทย 
 
 ผลการศึกษาเชิงเปรียบเทียบพฤติกรรมการบริโภคและการออมของครัวเรือนในประเทศ
ไทย พบวา กอนถึงชวงวิกฤตเศรษฐกิจมกีารเปลี่ยนแปลงไปบางพอสมควร ไดแก รายไดเพิ่มขึ้น
รอยละ 20.5  รายจายเพื่อการบริโภคเพิ่มขึ้นรอยละ 17.1  สงผลใหระดับการออมเพิ่มขึ้นรอยละ 
29.3 ในขณะเดียวกันสัดสวนรายจายเพื่อการอุปโภคบริโภคตอรายได (APC) มีคาลดลง  และ
สัดสวนการออมตอรายได (APS) มีคาเพิ่มขึ้น  สําหรับการเปรียบเทียบพฤติกรรมการบริโภคและ
การออมของครัวเรือนกอนกบัชวงวกิฤตเศรษฐกิจจาํแนกตามปจจัยทางดานเศรษฐกิจและสังคมจาก
การวิเคราะหขอมูลโดยคํานวณคาสถิติเบื้องตน พบวา กอนถึงชวงวกิฤตเศรษฐกิจ ครัวเรือนที่อยูใน
ช้ันรายไดต่ําและปานกลาง ครัวเรือนทีม่ีหัวหนาครัวเรือนอายุเร่ิมตนการทํางาน และครัวเรือนที่มี
แหลงที่มาของรายไดไมแนนอน จะมีรายไดเปลีย่นแปลงไปในทางทีล่ดลงและมีรายจายเพื่อการ
อุปโภคบริโภคเพิ่มขึ้น สงผลทําใหระดบัการออมลดลง ตรงกันขามกับครัวเรือนที่อยูในชัน้รายได
สูง ครัวเรือนที่มีหัวหนาครวัเรือนอายวุยักลางคนและสูงอายุ และครวัเรือนที่มีแหลงที่มารายไดที่
แนนอน จะมีรายไดเปลี่ยนแปลงไปในทางที่เพิ่มขึน้มากกวาการเปลี่ยนแปลงของรายจายเพื่อการ
อุปโภคบริโภค สงผลใหระดับการออมเพิม่สูงขึ้น 
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 ผลการศึกษาปจจัยทีก่ําหนดความแตกตางพฤติกรรมการออมของครัวเรือนกอนกับชวง
วิกฤตเศรษฐกจิจําแนกตามอาชีพหลักของครัวเรือน พบวา ทั้งครัวเรือนที่มีแหลงที่มาของรายได
แนนอน (certainty)  และไมแนนอน (uncertainty) มีพฤติกรรมการออมกอนวกิฤตแตกตางจากชวง
วิกฤตเศรษฐกจิอยางมีนยัสําคัญ  โดยสรุปแลวผลการศึกษา ทําใหทราบวาผลกระทบจากภาวะ
ถดถอยทางเศรษฐกิจ ทําใหครัวเรือนโดยสวนใหญมีความระมัดระวังในการจับจายใชสอย โดยหนั
มาเก็บออมมากขึ้น อยางไรกต็าม ครัวเรือนที่ประกอบอาชีพเปนคนงานโดยเฉพาะทีอ่าศัยอยูในเขต
เมืองนาจะไดรับผลกระทบจากการเลิกจาง ทําใหความสามารถในการออมลดลง 
 
งานวิจัยท่ีเก่ียวกับผลของนโยบายรัฐบาลตอการออม 
  
 พิพัฒน (2541) ไดทําวจิัยเร่ืองผลของการผอนคลายการควบคุมทางการเงินตอการบรโิภค
และการออมของภาคครัวเรือนในประเทศไทย  เพื่อศึกษาผลของการผอนคลายการควบคุมทาง
การเงินตอการบริโภคและการออมของภาคครัวเรือนในประเทศไทย โดยใชขอมูลป พ.ศ. 2513-
2537 โดยแบงการศึกษาเปนสามสวน คือ การศึกษาการบริโภคและการออมของประเทศตาง ๆ 
การศึกษาการบริโภคและการออม และปจจัยที่มีผลตอการบริโภคและการออมของภาคครัวเรือน 
และการศึกษาผลของการผอนคลายการควบคุมทางการเงินตอการบริโภคและการออมของภาค
ครัวเรือนโดยใชแบบจําลองการบริโภคและการออมของภาคครัวเรือนดังนี ้
 
 1. แบบจําลองการบรโิภคของภาคครัวเรือน 
 
 ΔCt = θ0 + θΔyt + θ2(ct-1- yt-1) + θ3(at-1- yt-1)+ θ4Δa1 + θ5Δpt 
  
             โดย c   =   In C,  y  =  InY,  a  =  InA,  p  =  InP 
  เมื่อ  C  คือรายจายเพื่อการบริโภคภาคเอกชน   
   Y  คือรายไดที่ใชจายไดจริงภาคครัวเรือน 
   A  คือทรัพยสินวดัจาก ปริมาณเงินในความหมายกวาง 
   P  คือดัชนีราคาผูบริโภค (1990 = 100)   
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 2. แบบจําลองการออมของภาคครัวเรือน 
 
 Sh = f ( Yd, W, R, INF, Dem, Sf , FD) 
 
  โดยกําหนดให 
 Sh = การออมของภาคครัวเรือนใชระดับการออมสุทธิของภาคครัวเรือน 
 Yd = ตัวแปรรายไดใชระดับรายไดที่ใชจายของภาคครัวเรือน 
 W = ตัวแปรทรัพยสินวัดจากปรมิาณเงินในความหมายกวาง  

R = อัตราดอกเบี้ย ใชอัตราดอกเบี้ยเงินฝากเฉลีย่ระหวางเงนิฝากออมทรัพย
และเงินฝากประจําถวงน้ําหนักดวยปริมาณเงินฝาก 
 INF = ระดับเงินเฟอ วัดจากการเปลีย่นแปลงดัชนรีาคาผูบริโภค  
 Dem = อัตราการพึ่งพา วัดจากสัดสวนคิดเปนรอยละระหวางผลรวมของ
จํานวนประชากรอายุต่ํากวา 15 ปและสูงกวา 60 ปตอจํานวนประชากรอายุระหวาง 15 ถึง 60 ป  
 Sf = ตัวแปรการออมตางประเทศใชระดับเงนิออมของภาคตางประเทศ 
 FD = ตัวแปรการผอนคลายการควบคุมทางการเงินวัดจากระดับของสินเชื่อ
ของธนาคารพาณิชยเพื่อการอุปโภคบริโภค  ทั้งนี้ เนื่องจากการศึกษาในที่นี ้มีสมมติฐานวาการ
บริโภคของภาคครัวเรือนในชวงที่ตลาดการเงินมีการควบคุมและไมสามารถไดรับสินเชื่อไดอยูใน
ระดับต่ํากวาระดับการบริโภคที่ตองการซึ่งจะไดรับอรรถประโยชนสูงสุดเมื่อคํานึงถึงรายไดตลอด
ชีวิตการผอนคลายการควบคมุทางการเงิน จะมีผลใหครัวเรือนเขาถึงสินเชื่อไดและเพิม่ระดับการ
บริโภคเขาสูระดับที่ตองการทําใหการออมภาคครัวเรือนลดลง ในที่นี้จงึใชสินเชื่อเพือ่การอุปโภค
บริโภคของธนาคารพาณิชยเปนตัวแทนของระดับการผอนคลายการควบคุมทางการเงิน 
 
 ผลการศึกษาการบริโภคและการออมของประเทศตาง ๆ พบวาประเทศตาง ๆ แมวาจะมี
ระดับการพัฒนาทางเศรษฐกิจใกลเคียงกนั แตแบบแผนการบริโภคภาคเอกชนและการออมแตกตาง
กัน เชน ประเทศญี่ปุนมีระดบัรายจายเพื่อการบริโภคภาคเอกชนต่ํากวาและมีระดับการออมมวล
รวมตลอดจนการออมภาคครัวเรือนสูงกวาประเทศสหรฐัอเมริกาและสหราชอาณาจกัร ในขณะที่
ประเทศฟลิปปนสมีรายจายเพื่อการบริโภคภาคเอกชนทีสู่งกวากลุมอุตสาหกรรมใหมและกลุม
ประเทศอาเซียนอื่น ๆ เปนตน   อยางไรก็ตาม ลักษณะทั่วไปที่คลายคลึงกัน คือ ประเทศที่มีระดับ
การพัฒนาทางเศรษฐกิจต่ํากวา จะมีรายจายกระจุกตวัในหมวดสินคาทีจ่ําเปน คือ หมวดอาหาร 
เครื่องดื่ม และยาสูบ มากกวาประเทศอื่น ๆ และรายจายในหมวดสินคาจําเปนมีแนวโนมลดลง
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ตามลําดับ ยกเวนในประเทศฟลิปปนส ซ่ึงแสดงใหเห็นวา ปจจัยทีก่ําหนดการบริโภคและการออม
นั้นแตกตางกนัในแตละประเทศ  สําหรับรายจายเพื่อการบริโภคภาคเอกชนตอผลผลิตมวลรวม
ภายในประเทศของไทยลดลง  การออมภาคครัวเรือนในประเทศไทยเพิ่มขึ้นจนกระทั่งป พ.ศ. 2533 
ซ่ึงการออมภาคครัวเรือนมีแนวโนมลดลงจนถึงป พ.ศ. 2537  ปจจัยที่มผีลตอการบริโภคและการ
ออมของภาคครัวเรือนเปลี่ยนแปลงไปเชนเดยีวกัน  อัตราดอกเบี้ยภายหลังการผอนคลายการควบคุมทาง
การเงินมกีารเปลี่ยนแปลงบอยมากขึ้นแตไมไดเพิ่มขึน้อยางชัดเจน อัตราเงนิเฟอในชวงทาย คอนขางมี
เสถียรภาพและอยูในระดับต่ํากวารอยละ 6 อัตราการพึ่งพิงลดลง ตามลําดับ ในขณะที่รายไดที่ใชจาย
ของภาคครัวเรือน การออมภาคตางประเทศ ทรัพยสินเมือ่วัดจากปริมาณเงินในความหมายกวาง 
สินเชื่อของธนาคารพาณิชยเพื่อการอุปโภคบริโภคเพิ่มขึ้น ตามลําดับ แสดงใหเห็นวามีการกูยืมมา
ใชจายเพื่อการบริโภคของภาคครัวเรือนเพิม่ขึ้น โดยเฉพาะอยางยิ่งภายหลังการผอนคลายการ
ควบคุมทางการเงิน  
 
 การศึกษาผลของการผอนคลายการควบคุมทางการเงินตอการออมของภาคครัวเรือนโดย
ใชแบบจําลองการออมภาคครัวเรือน ระดับการผอนคลายการควบคุมทางการเงินวดัจากสินเชื่อของ
ธนาคารพาณิชยเพื่อการอุปโภค บริโภค ทัง้นี้เพราะการผอนคลายการควบคุมทางการเงินจะมีผลให
การออมของภาคครัวเรือนลดลงไดเนื่องจากมีการขยายตวัของสินเชื่อเพื่อการอุปโภคบริโภคสูงขึ้น 
ทั้งจากการลดการแทรกแซงการจัดสรรสินเชื่อของทางการ การมีอุปทานของสนิเชือ่ทีเ่พิ่มขึน้ เปนตน 
ทําใหภาคครัวเรือนสามารถนํารายไดในอนาคตที่คาดมาใชจายในปจจบุันเพื่อใหไดอรรถประโยชน
สูงสุดในการบริโภคขามเวลา และมีผลใหการบริโภคของภาคครัวเรือนสูงขึ้นกวาในชวงที่มีการ
ควบคุมทางการเงินซึ่งไดรับสินเชื่อเพื่อการอุปโภคบริโภคไมสะดวกนัก และในที่สุดมีผลใหการ
ออมภาคครัวเรอืนลดลง จากการประมาณคาแบบจําลองพบวา การผอนคลายการควบคุมทางการเงินมี
ผลในทางลดการออมของภาคครัวเรือน โดยคาสัมประสิทธิ์ของสินเชื่อของธนาคารพาณิชยเพื่อการ
อุปโภคบริโภคมีคานอยกวาศูนยอยางมนีัยสําคัญทางสถิติ 
 
 โดยสรปุพบวาการผอนคลายการควบคุมทางการเงนิในประเทศไทยมีผลทําใหการบริโภค
ภาคครัวเรือนเพิ่มมากขึ้น และการออมภาคครัวเรือนลดลง โดยการบริโภคภาคครัวเรือนที่เพิ่มขึ้น
เนื่องจากการเขาถึงสินเชื่อเพื่อการอุปโภคบริโภคของครัวเรือนโดยสะดวกมากขึน้ และจากการ
เพิ่มขึ้นของมูลคาสินทรัพย การบริโภคที่เพิ่มขึ้นนี้ทําใหการออมของภาคครัวเรือนลดลงในที่สุด 
นอกจากนี้แสดงใหเห็นวา ความตองการเพิม่ระดับการออมภายในประเทศ โดยการผอนคลายการ
ควบคุมทางการเงินไมประสบผลตามที่ตองการ ทั้งนี้อาจเกิดจากการจํากัดในการเพิ่มการออมในรูป
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ตัวเงินของภาคครัวเรือนโดยผานนโยบายอัตราดอกเบี้ย ผลที่ไมคาดการณจากการผอนคลายการ
ควบคุมการจัดการของสถาบันการเงิน เปนตน 
 
 สุภาณ ี(2545) ไดศึกษาเรื่องผลของการกอหนี้สาธารณะตอการบริโภคมวลรวมและการ
ออมมวลรวมของภาคเอกชนในประเทศไทย วัตถุประสงคหลักของการศึกษา คือ เปรียบเทียบผล
ของหนี้สาธารณะที่มีตอการบริโภคมวลรวมและการออมมวลรวมของภาคเอกชน ชวงกอนวกิฤต
เศรษฐกิจและหลังเกิดวิกฤตเศรษฐกิจ โดยใชวิธีการประมาณสมการกําลังสองนอยที่สุด (Ordinary 
Least Square: OLS) ซ่ึงอาศัยขอมูลประเภทอนุกรมเวลาเปนรายไตรมาสตั้งแตป พ.ศ. 2536-2543 
เพื่อทราบผลของการกอหนีส้าธารณะ  ผลการศึกษาพบวา หนี้ที่รัฐบาลกูโดยตรงในชวงกอนเกิด
วิกฤตเศรษฐกิจเปนหนี้ตางประเทศมากกวาหนี้ในประเทศ แตชวงหลังเกิดวิกฤตเศรษฐกิจรัฐบาลกอ
หนี้ในประเทศมากกวาหนีต้างประเทศ สวนหนี้รัฐวิสาหกิจที่ไมใชสถาบันการเงินพบวา การกอหนี้
ของรัฐวิสาหกจิจะคํานึงถึงสภาพเศรษฐกิจในประเทศสําคญั เมื่อเศรษฐกจิในประเทศดขีึ้นรัฐวสิาหกจิ
ก็จะขยายตวัรองรับการเจริญเติบโตของเศรษฐกิจ แตหลังเกิดวกิฤตเศรษฐกิจรัฐวิสาหกิจตาง ๆ จะ
ชะลอโครงการลงทุนเพื่อดูแนวโนมของเศรษฐกิจ สวนหนี้กองทุนเพื่อการฟนฟแูละพัฒนาระบบ
สถาบันการเงินมีบทบาทสําคัญมากในชวงหลังเกิดวิกฤตเศรษฐกิจ โดยใหความชวยเหลือสถาบัน
การเงินที่ประสบปญหาดวยการใหยืมเงินเพื่อเสริมสภาพคลอง ทําใหหนี้สินของกองทุนเพิ่มสูงขึ้น
มากกวาสินทรพัย ผลการประมาณคาแบบจําลองการบริโภคที่มีตัวแปรในอดีตและอยูในรูปแบบ 
log-linear mode พบวา หนี้สาธารณะทีแ่ทจริงในไตรมาสทีแ่ลวมคีวามสัมพันธไปในทิศทางตรงขาม
กับการบริโภคภาคเอกชนทีแ่ทจริง และผลของการกอหนี้สาธารณะทีม่ีตอการบริโภคภาคเอกชนที่
แทจริงในชวงกอนเกดิวกิฤตเศรษฐกิจและหลังเกิดวิกฤตเศรษฐกิจไมแตกตางกัน สวนการออม
ภาคเอกชนพบวาหนี้สาธารณะที่แทจริงยอนหลังไป 3 ไตรมาส มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกับ
การออมภาคเอกชนที่แทจริง แตชวงหลังเกิดวกิฤติเศรษฐกิจเมื่อหนี้สาธารณะที่แทจริงในปจจุบนั
เพิ่มขึ้น ทําใหการออมภาคเอกชนที่แทจริงในปจจุบนัลดลง 
 
 Modigliani and Jappeili (1985) ศึกษาเรื่องผลกระทบของนโยบายการคลังที่มีตอการ
บริโภคและการออมในอิตาลี ตั้งแตป ค.ศ. 1862-1982 โดยพิจารณาการออมจากสมมติฐานวัฎจักร
ชีวิตของสมการการบริโภค ในชวงเวลาที่ศึกษาเกดิเหตุการณตาง ๆ ขึ้น เชน เศรษฐกจิตกต่ํา 
เศรษฐกิจเจรญิเติบโตอยางรวดเร็ว ระดับราคามีเสถียรภาพ เกิดเงนิเฟอขึ้นอยางรวดเร็ว รัฐบาลใช
นโยบายการคลังแบบขาดดลุ  ขณะที่เกดิสงครามในประเทศถึง 2 คร้ัง ซ่ึงเหตุการณตาง ๆ นี้ได
สงผลกระทบตอพฤติกรรมการออมและการบริโภค  ซ่ึงพบวา การบริโภคขึ้นอยูกับรายไดสุทธิที่
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คาดวาจะไดรับและมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน สวนผลกระทบของการขาดดลุงบประมาณที่
มีตอการบริโภคในชวงที่เกิดสงครามที่รัฐบาลปจจุบันไดดําเนินนโยบายการคลังแบบขาดดุล มีคา
ระหวาง 0.33 ถึง 0.40 ของคาความโนมเอยีงในการบริโภค โดยการบริโภคจะตอบสนองตอการจาย
ดอกเบี้ยของหนี้สาธารณะมาก สวนผลกระทบของหนี้สาธารณะนั้นไมมีขอพิสูจนแนนอน คือ ชวง
กอนสงคราม (ป ค.ศ. 1864-1881) พบวาสัมประสิทธิเ์ปนลบ แตชวงหลังสงคราม (ป ค.ศ. 1882-1950) 
สัมประสิทธิ์มีคาเปนบวก สวนการออมประชาชาต ิพบวาในระยะยาวการออมไดรับผลกระทบจาก 
2  ดาน คือ 
 
 1. การใชนโยบายการคลัง เชน การใชจายของรัฐบาลและการขาดดุล พบวา การออม
ลดลงเมื่อรัฐบาลดําเนินนโยบายขาดดุลเพิม่ขึ้น เนื่องจากเก็บภาษีเพื่อชดเชยการขาดดลุเพิ่มขึ้น มีผล
ทําใหการออมประชาชาติลดลง 
 
 2. การเปลี่ยนแปลงอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ พบวา การออมจะเพิ่มขึ้น เมื่อ
รายไดที่ใชจายไดจริงเพิ่มขึน้ 
 
 Beaumont (2003) ไดทําการศึกษาเรื่อง สินเชื่อของภาคครัวเรือนในเกาหลีใตผลกระทบ
ตอเศรษฐกิจมหภาค  เพื่อศกึษาพัฒนาการสินเชื่อของภาคครัวเรือนและการเปลี่ยนแปลงโครงสราง
ของตลาดสนิเชื่อของภาคครวัเรือนหลังจากที่ประเทศเกาหลีใตประสบภาวะวกิฤตเิศรษฐกจิในป ค.ศ. 
1997 ซ่ึงเกิดมาจากการดําเนนินโยบายของรัฐบาลภายใตการนําของประธานาธิบดี Kim Dae-jung 
ทั้งนโยบายการคลังและนโยบายการเงินเพือ่กระตุนการบริโภคภาคครัวเรือนที่สําคัญ คือ 
 
 - การเกบ็ภาษีเงินไดจากดอกเบี้ยเงินฝาก   โดยในชวงกลางป ค.ศ. 1998 รัฐบาลเริ่มเก็บ
ภาษี ณ ทีจ่าย (With Holding Tax) จากเงินไดจากดอกเบี้ยเงินฝากในอัตรารอยละ 22.00 เพื่อเพิม่
รายไดของรัฐบาลและลดระดับการออมของประชาชน 
 -  ลดภาษีสรรพสามิตพิเศษ (Special Excise Tax) ในปลายป ค.ศ. 1998 รัฐบาลเกาหลี
ใตลดภาษีสรรพสามิตพิเศษที่เก็บจากสินคาอิเล็กทรอนิกสและรถยนตประเภทตาง ๆ รวมทั้งลด
ภาษีนําเขารถยนตจากตางประเทศ 
 - ปรับลดอัตราดอกเบี้ย  ในป ค.ศ. 1999  รัฐบาลเกาหลีใตไดดําเนินนโยบายการเงิน
แบบขยายตัวโดยปรับลดอัตราดอกเบี้ยเงนิฝากลงถึงรอยละ 40.60 และปรับลดอัตราดอกเบี้ยเงนิกู
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ลงรอยละ 39.00 เพื่อกระตุนการบริโภคและการลงทุน สงผลใหมีการขยายตวัของสินเชื่อครัวเรือน 
โดยเฉพาะสินเชื่อที่อยูอาศัย  
 - การผอนคลายกฎระเบยีบในการควบคุมการใชจายผานบตัรเครดิต  
 
 การศกึษาพบวา การดาํเนนินโยบายดังกลาว ทําใหมกีารพฒันาการสินเชือ่ของภาคครวัเรือน 
เชน สินเชื่อเพื่อที่อยูอาศัยและการผอนคลายกฎระเบียบในการควบคุมการใชจายฝายบัตรเครดิต 
ทําใหมหีนี้สินภาคครัวเรือนเพิ่มขึ้น และระดับการออมของประชาชนลดลง 
 
 เมื่อพจิารณาการตรวจเอกสารงานวิจยัพฤตกิรรมและปจจยัที่กําหนดการออมภาคครวัเรือน 
สรุปไดวา ผลการศกึษาของสนธยา (2536) พบวา รายไดตอหวัของแรงงาน อัตราผลตอบแทนที่คาดวา
จะไดรับจากสนิทรัพยทางการเงิน และสินทรัพยถาวรสุทธิ มีผลตอการออมภาคครวัเรือน ซ่ึง
สอดคลองกับการศกึษาของฝายวิชาการ ธนาคารแหงประเทศไทย (2536) และจติสุดา (2546) พบวา 
รายไดที่ใชจายจริงตอหวัและพฤติกรรมการออมมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน ในขณะที่
ทรัพยสิน อัตราดอกเบี้ย และคาใชจายเพื่อการบริโภคมีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับการ
ออมภาคครัวเรือน  สําหรับสมปอง (2544) ไดศึกษาพบวาผลกระทบจากภาวะถดถอยทางเศรษฐกจิ 
ทําใหการออมมากขึ้น    สําหรับการตรวจเอกสารงานวิจยัที่เกี่ยวกับผลของนโยบายรัฐบาลตอการ
ออม สรุปไดวา ผลการศึกษาของพิพัฒน (2541) พบวา หลังจากการผอนคลายการควบคุมทาง
การเงิน ทําใหการบริโภคภาคครัวเรือนเพิม่ขึ้น การออมภาคครัวเรือนลดลง เนื่องจากผลทางดาน
ทรัพยสินตอการบริโภคและการออม  สุภาณี (2545) พบวา การกอหนี้สาธารณะทีแ่ทจริงในปจจุบนั
เพิ่มขึ้น ทําใหการออมภาคเอกชนที่แทจริงในปจจุบนัลดลง ซ่ึงสอดคลองกับการศึกษาของภาค
ครัวเรือนของ Beaumont (2003) พบวา หนีสิ้นภาคครัวเรือนจากบัตรเครดิต ทําใหการออมภาค
ครัวเรือนลดลง 
 
 จากการตรวจเอกสารงานวิจยัที่เกีย่วของดงักลาว พบวามีการใชทฤษฎีการออมของนัก
เศรษฐศาสตรหลายทาน ไดแก เคนส (Keynes) ฟรีดแมน (Friedman) แอนโดและโมดิเกลียนิ 
(Ando-Modigliani) และดิวเซนเบอรี (Duesenberry) ซ่ึงเปนพื้นฐานของการศึกษาเฉพาะพฤติกรรม
และปจจยัของการออมภาคครัวเรือนของแตละงานวจิัย  ซ่ึงงานวิจยันี้ไดนําทฤษฎีของแอนโดและ
โมดิเกลียนิ มาศึกษาพรอมกบันโยบายกึ่งการคลัง ซ่ึงในอดีตยังไมมีผูใดศึกษาถึงผลของนโยบายกึ่ง
การคลังของรัฐบาลที่มีตอการออมภาคครัวเรือนในประเทศไทย 

 


