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การวิจัยครั้งนี้มีวัตถุประสงคเพ่ือศึกษาผลของการลงทุนในหลักทรัพยจากตางประเทศ ที่มีตอราคา
หลักทรัพย ปริมาณการซื้อขายหลักทรัพย และมูลคาการซื้อขายหลักทรัพย ของหลักทรัพยกลุมพลังงาน 
และหลักทรัพยกลุมพืชพลังงานทดแทนใหมในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยใชการคํานวณหา
คาเฉลี่ยของดัชนีราคาปดของกลุมหลักทรัพย ปริมาณการซื้อขายเฉลี่ย และมูลคาการซื้อขายเฉลี่ยของ
หลักทรัพยแตละกลุม และใชคาเฉลี่ยน้ันเปนตัวแทนของกลุมหลักทรัพยที่นํามาศึกษา 
 
 ขอมูลที่นํามาใชในการศึกษาเปนขอมูลทุติยภูมิรายเดือน (Secondary data) ประเภทอนุกรมเวลา 
(Time series data) ระยะเวลาตั้งแตเดือนมกราคม พ.ศ. 2544 ถึงเดือนมิถุนายน พ.ศ. 2551 รวมทั้งสิ้น 90 
เดือน ศึกษาโดยใชแบบจําลอง (Model) ทางเศรษฐมิติแบบสมการถดถอยเชิงพหุ (Multiple Linear 
Regression Model) โดยกะประมาณคาสัมประสิทธิ์ในแตละสมการของแบบจําลองดวยวิธีกําลังสองนอย
ที่สุด (Ordinary Least Square : OLS) 

 
ผลการวิจัยพบวา การลงทุนในหลักทรัพยจากตางประเทศ สามารถชี้นําการเปลี่ยนแปลงราคา

หลักทรัพย ปริมาณการซื้อขายหลกัทรัพย และมูลคาการซื้อขายหลักทรัพยกลุมพลังงาน เนื่องจากหลกัทรพัย
กลุมพลังงาน เปนหลักทรัพยกลุมนําตลาดที่มี Market Cap ขนาดใหญ และเปนเปาหมายหลักในการลงทุน
ของนักลงทุนชาวตางชาติ การลงทุนในหลักทรัพยจากตางประเทศ จึงมีผลตอหลักทรัพยกลุมพลังงานอยาง
มีนัยสําคัญ  ในขณะที่หลักทรัพยกลุมพืชพลังงานทดแทนใหม เปนหลักทรัพยกลุม Market Cap ขนาดเล็ก ที่
ไดรับความสนใจคอนขางนอยจากนักลงทุนชาวตางชาติ ปริมาณการลงทุนสวนใหญจึงเปนของนักลงทุน
ภายในประเทศ ที่อาศัยขอมูลดานอัตราผลตอบแทนจากเงินปนผลตอหุน และราคาตลาดตอมูลคาหุนทาง
บัญชี ในการพิจารณาลงทุน การลงทุนในหลักทรัพยจากตางประเทศ จึงไมมีผลกระทบตอหลักทรัพยกลุม
พืชพลังงานทดแทนใหมแตอยางใด อยางไรก็ตาม ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เปนตลาดหลักทรัพย
ขนาดเล็กที่ตองพ่ึงพาเงินลงทุนจากตางชาติคอนขางมาก ประกอบกับลักษณะเฉพาะของตลาดหลกัทรพัยทีม่ี
ความออนไหวตอขอมูลขาวสารคอนขางสูง ดังนั้น การรักษาเสถียรภาพทางการเมือง และเศรษฐกิจ จึงเปน
ส่ิง  สําคัญอยางยิ่ง ที่ชวยสรางความเชื่อมั่นใหแกนักลงทุน และบรรเทาความเสียหายจากการลงทุน อันจะ
นํามาซึ่งความมีเสถียรภาพของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในที่สุด 

     /  /  
ลายมือช่ือนิสิต  ลายมือช่ืออาจารยที่ปรึกษาวทิยานิพนธหลัก   

 


