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 วสันต  ล่ิมภัทรพงศ  2552: ผลกระทบและการสงผานของดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยตางประเทศ     
  ตอดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  ปริญญาเศรษฐศาสตรมหาบัณฑิต (เศรษฐศาสตรธุรกิจ)  
  สาขาเศรษฐศาสตรธุรกิจ วิทยาลัยบัณฑิตศึกษา ศรีราชา  อาจารยที่ปรึกษาวิทยานิพนธหลัก:  
  รองศาสตราจารยสมศักดิ์  เพรียบพรอม, Ph.D.  280 หนา  
 
 
         วัตถุประสงคของการศึกษาครั้งนี้ คือ วิเคราะหการเปลี่ยนแปลงปจจัยที่มีผลกระทบตอดัชนีราคา
หลักทรัพยรวมในตลาดหลักทรัพยที่สําคัญ 5 กลุมหลัก ไดแก กลุมพลังงาน กลุมธนาคารพาณิชย กลุมสื่อสาร 
กลุมเงินทุนและหลักทรัพย และกลุมอสังหาริมทรัพย และ วิเคราะหการเปลี่ยนแปลงและแนวโนมการสงผาน
ระหวางดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยตางประเทศตอดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ขอมูลที่ใชใน
การศึกษาเปนขอมูลทุติยภูมิ เก็บรวบรวมขอมูลจากตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และธนาคารแหงประเทศไทย 
ต้ังแตป พ.ศ. 2546 ถึง ป พ.ศ. 2550 ในการวิเคราะหขอมูลใชการวิเคราะหเชิงพรรณาและการวิเคราะหในรูปของ
สมการถดถอยของการสงผานราคาเปนเครื่องมือในการวิเคราะหเพื่อใหบรรลุตามวัตถุประสงค 
 
       ผลการศึกษาพบวาปจจัยที่มีผลตอดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ป 2546- 2550 คือดัชนี
อุตสาหกรรมดาวโจนส อัตราดอกเบี้ย ดัชนนีิเคอิ และราคาน้ํามันในตลาดโลก ปจจัยที่มีผลตอดัชนีราคาหลักทรัพย
กลุมธนาคารพาณิชย คือ ดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส อัตราดอกเบี้ย ดัชนีนิเคอิ และราคาน้ํามันในตลาดโลก   
ปจจัยที่มีผลตอดัชนีราคาหลักทรัพยกลุมเงินทุนและหลักทรัพย คือ อัตราดอกเบี้ย ราคาน้ํามันในตลาดโลก ดัชนี
นิเคอิ และมูลคาการลงทุนจากทุนตางประเทศ ปจจัยที่มีผลตอดัชนีราคาหลักทรัพยกลุมสื่อสาร คือ ราคาน้ํามัน  
ในตลาดโลก อัตราดอกเบี้ย ดัชนีนิเคอิ ดัชนีฮ่ังเส็ง และดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส ปจจัยที่มีผลตอดัชนีราคา
หลักทรัพยกลุมพลังงาน คือ ราคาน้ํามันในตลาดโลก ดัชนีอตุสาหกรรมดาวโจนส อัตราดอกเบี้ย และดัชนีนิเคอิ 
และปจจัยที่มีผลตอดัชนีราคาหลักทรัพยกลุมอสังหาริมทรัพย คือ ราคาน้ํามันในตลาดโลก ดัชนีนิเคอิและมูลคา 
การลงทุนจากตางประเทศ 
 
         ผลการศึกษาพบวาดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีความสัมพันธในระยะยาวในทิศทาง
เดียวกัน กับดัชนีตลาดหลักทรัพยตางประเทศ ทั้ง 3 ดัชนี คือ ดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส ดัชนีนิเคอ ิและดัชนีฮ่ังเส็ง 
เมื่อดัชนรีาคาตลาดหลักทรัพยตางประเทศมีการเปลี่ยนแปลงจะสงผานราคาตอตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย
ใหมีการเปลี่ยนแปลงตามดวย สวนในระยะสั้นนั้น ดัชนีตลาดหลักทรัพยตางประเทศทั้ง 3 ดัชนีไมไดเปน          
ตัวแปรเหตุในการเปลี่ยนแปลง อาจมีปจจยัอื่น ๆ ที่ทําใหดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเปลี่ยนแปลงไป 
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