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� ���!�����"�!# 2541

��	
����
��������

����"�#�'� �5 2541 ,(�������&� �� 8 ����(��������	%&�!� 2� 	
������ ��
�(&�

�����#92����������:
���2�����%
�����"��� 9( ���	%&�!� �)*�������#92����2�����%

�(���
*����������!����
�)#��+/���

 �.�	,&�.����$*
��(�� �����
�����'�!�
!
�
	
2�����;<�&��
��
 �.�	,&���%�%
�)#����������(�����	
���	%&�!�  ������:
2�����%
�(�� �
*������=:��#�
���.������#�+!�
��#
�,�*�� /!���'�!�.����
�&�����:
�)#����#� ��������������(�����
 � /!	

��(���+/����(������������5 �����
�+#
�%*��'�!�)� �)��!������&��������2��=:��#� +!�
���	%&�
�!� ��"����(�� �
*�����������(�������;�)*���.���(�����((:������������&������������:

�����#
��,�!�������� �������(������� '(&�����(��-�'(& (&�
�+�� �2�)����"�#��������(���


��� ��
�(&�
(:���>%��(#
+�)�(����������#
�?@�9( ��>%��(#
+�)�(��#
(:���� 14.3 )�
�&�

(�����< +��. ,�*��&� �� 12.3 �����#�2�;C<	
������ �������#
�?@����� �����+/���

���
������������#
���������!��(�� '(&��������(�����
�.�(�����+/�+:(�&� �� 10.7 	
�(*�

�#�:
� 
 2541 �,�*��)� ��&� �� 4.3 	
�(*�
+:(�&� ����5 � !��'��-����+�� �2�)����"�#����
�������(���


�
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,
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����������
�����
� ���!�����

��!���������������
 3 ����(-
(���!�'�
�


1.  ��������
����������
���)��������

	
%!���&
�5 2541 �!���#
����!�
�&����
��
 9( �!�
�!���� !����(��-���� 47.25 
����!�(�����<+��. ��*��+#

�5 2540 '�+/!��(������!�
���+:(��
���!������������	%&���������
�������� 
�� ������ 56.06 ����!�(�����<+��. 	
��
��� 12 ������ ���
�����������!�
�����
����!���#
	
2/�#2�� ��������������&�������#
(�����<+��. �)*��%.����*
,
�
�!��������
� !��'��-��� 
����
���!�����(*�
�:�2�)�
=<���
�&
�� �!���#
�����#�����+�� �2�)�����

�
*������
(:�����&����(:���>%��(#
+�)�(������
�9
&�(���

� !���!��
*��� ��������� ���#��������
��!�� ����(��#
����!�����������'�  ��������%*�����
�!��
������&'��4>,�����"�#����
�����#
���'� �������

���
�.�(�� +!���	,&�����',���&������#
�:
�!��%��# 9( �G)��������:

	
,:&
�)#���:
���=
����)�
#% <������$*
�+#
���) <����������/������+. �����
���#
�)#���:

	
��#�������!���:
����!�������� ����������!���#
	
2/�#2�� ���# �/��5 �#
9(
��$�  �����

���,��	�& �������(���

	
��,�!���(*�
�:�2�)�
=<���)H�2��� +!���	,&�!���#
������������-�
��

�!��
*���� !���,-
'(&%�( 9( ���*��
',�� /!	
%!�� 38.50-41.04 ����!�(�����<�+��. 	
%!��
�(*�
���� 
���)H�2���

	
%!�������,�������5 2541 ��#
������!��!�
����-�
&�  '�����#�����(� �����!���#

� 
�������������!�����9�����!���#
(�����<J!���� ������!��+�� �2�)����!���#
, �
 ���
'�����#�H����;<�����#(��

	
��+�$� ���������	
���#
����#��� +!���	,&�!���#
����!�
����
���*��
',�� /!��� 40.36-43.67 ����!�(�����<+��. 	
%!���(*�
�#�:
� 
����(*�
+#�,��� � !��'�
�-��� �!���#
���'(&���������-���

��
���!�(*�
��
 � 
 ������������+�� �2�)������
�	
%!��'��
��+���+� $����!���#
���'(&���������-���

�!�
��(�� 36 ����!�(�����<+��. ���
���
����	
%!��
��� �(*�
)H��#�� 
����!��G��� ��#
��� ; +#

�(*�
=�
���� ��!���� 36.69 ����!�(�����<�
+��. 
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2.  !*�������+)�,��
-���)���
����������
�����
� ���!�����

     �4��� ��������.�	,&�!���#
�����-��!���

 ��#(��

���,�� +��,�:(��
�


2.1  �#�H����;<�������"�#�	
2/�#2�����%�  9( �G)�� ���,��	�& ����#
9(
��$�  
'(&������� '�	
������(���

 �������������((�
����.�	,&��
�(�!���#
, �
'(&�!�
��� �� ���
���9�����!���#
J!�����������:
��#,�������+�� � (Hedge Funds) '�!+.���-�

       2.2   ���������	%&
9 �� �������:����������� 
��#
����!�����������
�����$� $����.�,
('�&��� 3.8 �#��#��!�(�����< +��. �.�	,&
�����:
��#(����'�!���
	� �
*��������(
���
9 �� �����U(�+����������#
 
�����:
�!��%��#���,�
�����:
��#
��������

�)*������"�
�
�� �+�

��� Portfolio

       2.3  �����������	,&��#
%!� �,�*���� Miyazawabs Plan �.�
�
 30 )�
�&�
(�����<�
+��. �����#
��������!���*���,�!��+,��"���>���:c
 	
������%:� APEC �.�
�
 10 )�
�&�

(�����< +��. $�����	,&��!�������!��g	
2/�#2�� ����.�������+��4>,��������"�#�

3.  ���
��
���������
.��������
� ���!�����

3.1  ��� ���#����������!�� ����(��#
����!�������� =
�����,!�������'� 
������	,&+����
�����#
+�����$*
��� ��#
����!��������	
���('(&������# ��
���!��
��� 31 
������ 2541 ��!�)*��������+�� �2�)������(�!�������� ����@����
�����-��.�'��!���#
	

�
��� '(&������.�,
(����#
'�&'�!��#
 50 �&�
����!��/��&�,
����


3.2  �����&'��4>,������(���
��#
����!�������� ������'(&������������:�
����� ��������:������������ 
��#
�)*����#�(��
�


�.  �.�,
(	,&�/&+!�����&��
.���#
�!�+#
�&������&���	
��������
�����'(&���%.���
��#
����/&$*
�	
�!�������� '�!�!��/&+!������������.�,
(��*��
����%.�����#
'�&,�*�'�! ����.�,
(
��*��
����%.�����#
��#
��!� 120 ��
 ���&��'(&����
:>�������&�)
����
����:������������ 
��#
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      �.  �.�,
(	,&�:������'(&�����#
����!�����������&���� ,�*�h����#
���
�!��������(����!�����=
��������
:>�� 2� 	
 7 ��
 
����!��
���
.���&� 9( 	,&
�������
, :(
���=
����(&�  ��&
��!��'(&����
:>�������&�)
����
����:������������ 
��#


     3.3  ����.���(����*�������#
����!���������)*�������-��.�'�

            �.  =
�����,!�������'� ��(.��
#
�������+������� ��#
����!��������
�:���  �)*���@����
���$*
��� ��#
�!��������9( '�!�����+��,���"�
 �����	,&=
�������
�
:>����&���(����� ��#
����!�������� !�  (�.�
�
����� ��.���!����
��� 5,000 (�����< +��. 
,�*���� ���!� ����#	%!+#
�&�)

            �.  =
������+!���&�)
����
'�+:!������������.������#(	
���$*
��� ��#
���
�!������������:��� ; +��
������������=
��������
:>�� 

            �.  =
����������������	,&���

�����#(�����(�������#(�)*���+�#����
��������#(����������+��=:��#���#
����!�����������=
�������'(&����
:>��

��	
��
����
�������������
����������
�����
� ���!�����"�!# 2542

��	
����
��������

����"�#�'� 9( ���	
�5 2542 � � ���	
������&� �� 4.2 ���
����������(���

�!��
*��� 
2�������#���*���:�+���'(&����������:&
������+!���� �������������+�#�������?jk
���
����:�+��<2� 	
������$������
����������������:&
���	%&�!� 2����"���
+.���> 
�;��(� ���
 ������:
��������#92�2�����%
�-�������(���

 ���	
�5
�
�4��� ���%!� �+�#����
?jk
������+.���>���+�������� �*� ��������� ����+��������=:��#����%
�������������� 
��
 :�=<(&�
=:��#�'�+/!���(���� � ���(� 9( �G)�����+!����'����(�!�������� ���������+�� �*�
�����#�	
,�� =:��#������ %������
	
%!���!�
,
&�'(&,�
������(.��
#
������2� ,������������
�����*�,
&�	
�������9���+�&��,
�
 +.�,������+!������&��� � ���'(&(���!�� '(&+:�=#���
���������+!����+#
�&������#��� ,�*������#
(:�����&����(:���>%��(#
+�)�(�(�� �
*������
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���
.���&�� � ���	
��������+/���!����+!���� 9( �G)�����
.���&�����:(#����+#
�&���

�����)*��
	%&	
�����#��)*��+!��������)*����#92�2� 	
������ 	
+!�
(&�
���(�����

�

 ��&�!�
����"�#�9( ������������(���

 ��!�
�9
&�����&����
 ���������� !��%&�g ���������!����
	

�5 2542 ��!�����&� �� 4.2 

+!�
�+�� �2�)�������"�#�� /!	
��;C<���
�� ��&��'(&�������((�
�������

.���
	

���(9�����+/���

	
%!�������,�������5 �������#
�?@��G��� ��
��5��!�����&� �� 0.3 �������#
�?@������.�
%!� 	,&�����(�����
 ��#
h�������#
�/&�(���!��
*��� ��*
��!����?jk
����������"�#� �������
9���+�&��,
�
����������������2�������#
������+�� �2�)�����

 ��#
+.������,�!��������� /!
	
��(�����
�� �.�	,&������'� '�!�������.����
�&����#���#
�/&�������:
�����#
��,�!��������
�)#����#�

��
����������
�����
� ���!�����

��!���������������
 3 ����(-
(���!�'�
�


1.  ��������
����������
���)��������

     �!���#
������+�� �2�)�����

	
�5 2542 ��*����� �����5�!�
,
&� 9( �!���#
����G��� 
�� �(*�
 (������&���#�) ���*��
',�� /!��,�!�� 36.59-39.88 ����!�(�����< +��. ������!��G��� 
���(��
��5��!���� 37.84 ����!�(�����< +��. 
��'(&�!��!���#
�����-���

��� ��*����� �����!��G���  
41.37 ����!�(�����< 	
�5 2541 � !��'��-����!���#
���'(&��������!�
�����	
�(*�
��
 � 
 
9( '(&��������!�
+:(�����(�� 41.44 ����!�(�����< +��. 	
��
��� 29 ��
 � 
 2542 ���
�


�!���#
�����#�����������+�� �2�)������
�	
%!��'����++:(�&� ����5 �!���#
��� ; +#

�(*�

=�
���� 2542 � /!	
��(�� 37.18 ����!�(�����< +��.

2.  !*�������+)�,��
-���)���
����������
�����
� ���!�����

�
*������	
�5 2542  ������������
��
���������������� 
 (��
�

�������!��4��� ���
+!���������!�������*��
',����
��!��'����+ (��
�
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2.1  %!��'����+��� �!���#
�����������!�
����-�
&�  �
*������'(&�������������
�4��� 2� 
�� ���# �#�H����;<�����#
	
���$#� �������+�!������ �������9����(�����<J!����
9( 
����-��.�'� �����������������
����(�!���#
, �
 +!�
�4��� 2� 	
������!���#
���'(&��! 
�����(���;<������(���� ����,
�
���'�!�!�	,&��#(�� '(& (Non-Performing Loan: NPLs) ���
=
����)�;#% <'� �
�(	,>!���)#�����
�&� �� 48 ���	
+#

�5=
����)�;#% <����/�������	,&�
�)#���:
9( ������������
�

     2.2  %!��'����+���+�� ��#
����������(���

�
*������+�����
��(��
(������
!��%*���*�
,�� �,!�'(&�����:�������=
����)�;#% <����,!����+�� �2�)�����

 +!���	,&����#
�:
�� �
+�

',���&������:
	
���(,������) < �.�	,&(�%
����(,������) <'� �������+/���

 � !��'��-�
��� �����-���

�����#
��� ����������&�
������$*
�(�����< +��. �)*��%.���,
�
��#
�/&�!�
�U(
��(��>%�������5�

2.3  %!��'����+���+�� ��#
������������� !����� ���
������4��� 2� 
�����

+.���> '(&��! ��#(������(� &���,�!����
���'�&,��
	
��*������
9 �� ��
�(� � (One-China 
Policy) ��� ����#(��������������
����(�!���#
, �
�
*���������� ��
����;��������
�����
��" �+
��!���
���	%&
9 �� ������������� 
��� *(, :!
��

	
�5 2000 �������������
�#���!�������=
��������+,��"s ���������

�����(�����
 �)*���(����((�
��#
�?@� �����
�
�,�:���;<����'�!+��	
�#���<����
��� '(&+!���������!��!���#
	
2/�#2��������
�

           +!�
�4��� 2� 	
���+!��������	
������!��!���#
���	
'����+���+�� �*�
��
���:
�#���!�����)#�����,
�
'�!�!�	,&��#(�� '(& (NPLs) ���=
����'� )�;#% < $���� /!�����(��
�����;��*���&� �� 50 ����������4>,�+����
�����#
 ���# =
������:�'�  �����#���
��#
�:
2���=
�#� '(&�!�	,&��#(�����*�
���,
�	
���(,������) <'�  ����.�	,&��
�����:

�!���������� ,������) <����������
(�����< +��. 
�����
�
 ����������������������������
���� � ����������"�#�	
'����+���+���!�� � ����&� �� 3.5 ���'����+�(� ����
����5�!�
 
$�����.���!������(���;<������(�������+�!�����������!���� � �������&� �� 8.0

     2.4  %!��'����+���+��  �!���#
�����#�����+�� �2�)������
� 9( =
�����,!�������'� 
'(&��,
��+*���� 
'� ��+����
�����#
�!��g	,&��&���(	
�����!� +2�)��!����#
���	,&����/&���
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'�!���#�
"�
	
������ (Non-Resident) ���'�!��=:����������� ���������+����
��(��
(������

!��%*��'(&��!�����2�������#
'� �!���#�����������
�� ���+����
�����#
����,!���#�������.�'� 

�����
�

�����:!
�� ��������*������#
9(
��$� ��#���(��,���������'(&��"���	,�! $����4��� 
(����!�����
�4��� ����!��!���#
�������!���#
�*�
g	
2/�#2��

3.  ���
��
���������
.��������
� ���!�����

3.1  ����@�����������-��.�'��!���#
���  =
�����,!�������'� �������!���*�'�
 ��=
����)�;#% <	,&���������.�=:������������2�����/&���#�
���� /!2� 
���������)*���@��
���������-��.�'��!���#
��� �G)����;����'�!��=:��#�����&����������:
������

3.2  �
��u#���#�����������@�����������-��.�'��!���#
��� =
�����,!�������
'� '(&����*��!�����@�����������-��.�'��!���#
����*� ���	,&+����
�����#
 =
�����)*�����
+!�������
.���&��,!�������'�  �����������#
�:�+�,�����,!�������'�  �.���(�����!� 
+2�)��!����#
��� ,�*�+�&��2����/�)�
	(g�������	,&�&���!� ��#
����!��������	
�
�����!�/&
���#�
���� /!
�������� ���'�!��=:��#�����&����������:
������ 	,&� /!	
����#
���&��+/�+:('�!��#
 
50 �&�
����!���  

��	
��
����
�������������
����������
�����
� ���!�����"�!# 2543

��	
����
��������

����"�#�'� �5 2543  ����� /!	
%!��?jk
��� ��(�!���� � �����,�!���&� ��4.0-4.5 $���'�!�
����!������5 2542 ���
�� 9( ���� � ���%����(��	
%!�������,�������5��������#92�
2�����%
���������:
��� �;����2����"����(��������	%&�!� �����

�)����&���������:����
�!�,
�
2����"'�!	,&+/���#
'� �:�+��<2� 	
������$������
�4��� +.���>	
���� � ������
����"�#�� !���!��
*������� � ���'�!+/� 



50

��
����������
�����
� ���!�����

��!���������������
 3 ����(-
(���!�'�
�


1.  ��������
����������
���)��������

�!���#
������
�9
&��!�
��	
�5 2543 9( 	
�(*�
������ ���!��G��� �� �(*�
 
(������&���#�) �!�
����� 37.35 ����!�(�����< +��. ��!	
�(*�
)H��#�� 
�!�
�!���'�����
 
43.37 ����!�(�����< +��. ��&�	
�(*�
=�
���� ��-��!���

���
 43.09 ����!�(�����< +��. ��
�
�

�!��G��� �����#
�����
��5��!���� 40.16 ����!�(�����< +��. 9( �#����������*��
',�����!���#

���	
%!��������5����!���#
������*��
',�� !�����+�� �2�)��!���
�9
&��!�
����-�
&�  
�
*�������4>,��������9���+�&��2�������#
'�  �4>,�����������,�!����&�,
�
����/�,
�
���
��#��� TPI ���	
�&
�(*�
��
��� ������(�%
����(,������) <'� ��������(�� �
*������ MSCI 
(Morgen Stanley Capital International ) '(&����

.�,
��������:
	
���(,�������) <'� �� 
���(�
����!�
������
�� ������#
+�:�+.���>	
2/�#2�� 	
%!�������5=
�����,!�������
'� '(&������2���,
�
�!��������������+.����	,�! �.�	,&������,
�
�!�����������'� 
�)#����

�����; 20 )�
�&�
(�����< +��. $��������!������&�������#
����!�������� 9( ���%

'� ��!�$*
�(�����< +��. �)*��%.���,
�
 ��������%*������!�=
�����,!�������'� ��'�!��&�
�����$��!���#
���������
��	,&�!���#
�����������!�
��'(&���

2.  !*�������+)�,��
-���)���
����������
�����
� ���!����� ����4��� �����#(��

	
�5
�

+!�
	,>!+!����.��!���#
����!�
��  (��
�


2.1  ���������

�����(�����
 +,��"�!��
*�����
��� 6 ���
� 
����
���!�5 2542 

2.2  ����!�
�!����+�:�	
2/�#2�� 9( �G)���/��5 �#
9(
��$�  ��� ��9$?U�#��U
+<�
\

     2.3  	
'����+���+���!���#
�����������!�
��� !����(��-�	
�(*�
��
 � 

��*��=
����)�;#% <�����(�����(�����
 ��
���#
h�������#
�/&�� �.�	,&���%
'� ����,
�

�!�����������
,
�
+�:���#
����)*���(�&
�:
 



51

2.4  MSCI �����)#��

.�,
��������:
	
+,��"s 9( �(

.�,
��������:
	
>���:c
 
��� :9�� �����(,������) <'� ��� 8 ,������) < 

2.5  ����'�!�
!
�
��������*��

     2.6  ����

.���
���+/���

 

     2.7  �!���#
���'(&���������-���

	
�(*�
=�
���� �
*����������"�#�+,��"s %�����
��� +!������!��!���#
(�����<+��. �.�	,&�!���#
�����-���

��(��,
��� ������������������� 
(�����<+��./��� ��� US Fund ���+����
�����#
	
�!�������� �)*����(��(�:
,�����������#

������!���-���

���

2.8  �4��� 2� 	
������.�	,&�!���#
����!�
�!��( ��������������&�����$*
�(�����<�
+��./������2�����%
	
�������)*��%.���,
�
���������������*����
����������

	
��
��� 6 
������ 2544

3.  ���
��
���������
.��������
� ���!�����

     3.1  ����� ,������) <��#
����!���������!�	,&�/��&�	
������ =
�����,!�������
'� ���,
��+*���� 
�.�,
(	,&=
����)�;#% <������� �!�,������) <��#
����!�����������
����.�,
!� 	
�!�������� ���� '(&�G)����!��/&$*
�������
�/&���:
+����
 ���%.������
��#
���
��!�
�

 9( ��� �(�� ��!���� ���&��'�!��#
 10 �&�
(�����< +��. �������#
�� �!��:��� ���
�����
'�!��#
 50 �&�
(�����< +��. �!��5�

      3.2   ����
:>��	,&��#���,������) <+!���#
'����:
$*
�,������) <�!�������� ����#

������:
$*
�,������) <	
�!��������'�!��#
 50 �&�
(�����< +��. �!��5�

      3.3  ��������+#�=#����.�=:��������+����
�����#
���(.��
#
���'�!+�(��&�����
��������@�����������-��.�'� ,��)��!�+����
�����#
	(����.����/������+#�=#����.�=:��
���	
���($*
��*
 �����
�����/������+#�=#�*�
g	
�
���(&� 



52

      3.4  ���������:������ ��
���$*
��� ��#
�!�������� '(&������:������ ��
 =.�.
3 =.�. 4 ��� =.�. 5 �)*��	,&�����
����
:>��(/��	,&�/��&���(�.��� ���	,&����&�
9( ���:�
�� ����� (,�*�����:���+��<������$*
� ��  h�� ��
 ��#
���������	,&���������+��,���"�


��	
��
����
�������������
����������
�����
� ���!�����"�!# 2544

��	
����
��������

����"�#�'� �5 2544 ���� � ��������;�&� �� 1.5 ,�*�+/���!�
�
��-�
&�  ����:�+��<
2� 	
��������� ����) :����� /!'(& 9( ���� �!� 2����"���
�4��� ����:&
+.���> �+�� �2�)
����"�#�� /!	
��;C<(� ��!���*� �������#
�?@���.�� /!����&� �� 1.6 (:�����&����(:���>%��(#
+�)�( ��
��#
(:���!��.���!��5�!�
 �
*����������(��������+!�������
+.���> $������
��������%�����
�������"�#�9�� ��#
�:
���*��
 &� ',�����!��
*���������%.�����#
�*
,
�
�!�������� ��!���
�
�9
&��(������5 2543 �.�	,&(:����%.�����#
��#
(:��������� ��((:�	
�5 2543 $�����+!�
�.�	,&
������������� 
���+�� �2�)�����#
+.����������+/���

 +!�
+2�)��!��������������#
 ��+/�
	
�5
�
 ����#
h�������!�+#
�%*�� �;����+#
�%*��=
����)�
#% <�������,
�
+/>���+#
�%*�����9�
'�
��#�����#,��+#
���) < (AMCs) �.�	,&	
�5 2544 "�
�=
����)�;#% <�������(���



��
����������
�����
� ���!�����

��!���������������
 3 ����(-
(���!�'�
�


1.  ��������
����������
���)��������

     �!���#
������*��
',�����!���#
� 
���
,��� 9( �!���#
����!�
�!���	
%!����������
����5 2544 ���������-���

�!��
*���	
%!�������,����5 9( �5 2544 �!���#
������*��
',�� /!	

��,�!�� 42.64-45.62 ����!�(�����<+��. 9( ���!��G��� ��
��5 2544 ��� 44.47 ����!�(�����<+��. 
�!�
�!����&� �� 9.7 ��� �����5�!�
��
�
�
 �!���#
����!�
������ !���!��
*���	
%!��������������5 
����!�
�!����+:(	
'����+��� 2 ���
�

'(&������-���

	
%!�������,�������5 



53

2.  !*�������+)�,��
-���)���
����������
�����
� ���!�����

�
*������	
�5 2544 ��������
��
����������������� 
 (��
�

�������!��4��� ���+!���
������!�������*��
',�������
%!��(��
�


2.1  ����!�
�!������#
���	
%!���������5 2544 �
*�����������(�����
 �� �+�

	

���(��#
� /!	
��(����.��������"�#����
�9
&�%������ �����
�����'�!%�(��
������?jk
������
����"�#����>���:c
+!���	,&��#
� 
�!�(�����< +��. �!�
������&�  9.7 ��� ���������,�������5�
�!�
$����.�	,&�!���#
�������!���#
	
2/�#2���!�
��

     2.2  	
%!�������,�������5 2544 �!���#
���������-������

� !���!��
*���	
'����+��� 3 
���'����+��� 4 $������
��������4��� 2� 	
���
�������� ��!���*� 2����������"�#�
+,��"����#��%����������!������(���;<�.�	,&�����(.��
#

9 �� �����#
����!�
���  #����

 $�����
+!���	,&������((�
�!�(�����<+��. �.�	,&�!���#
� 
��*����� ����(�����< +��. ���������-���


�!���#
�������!���#
	
2/�#2�����������-���

�%!
��
 
�����
�
 �������
	��!��!���#
����������
(���

���
�.�(�� �
*������2���,
�
�!���������(�� �����#
+.������,�!��������� /!	
��(��
�������
�� �����
������(�����
 	
���(��#
����������+/���

	
%!��'����+��� 3 

     2.3.  +.�,����!���#
2/�#2��	
������������5 2544 �!�
���:��������������!�
���
����!���#
� 
���2�����;<%�������������"�#�	
������ �����
�'(&�����������������'�!�
�
!
�
��������*�� ���# ?U�#��U
+< 	
%!�������,�������5 2544 �!���#
+!�
	,>! �����!�
�����
�!���#
� 
� !���!��
*��� 

3.  ���
��
���������
.��������
� ���!�����

     '�!���������	(���
)#��� 
������������:������������ 
��#
���9( ���������:�
����� ��
����.���
�!��g



54

��	
��
����
�������������
����������
�����
� ���!�����"�!# 2545

��	��
��������

����"�#�'� 	
�5 2545 ������ � ���������;�&� �� 5 $������
��������� � ������+/���!�
�����(���;<	
%!���&
�5 ������
���� � ����!������2�������"�#�9����� ��'�!?jk
�����-���� 
�����������2���+�������,�!��+,��"����#������#��� ���?jk
����������"�#�'� 	
���
�
�

���� ���	%&�!� 2� 	
������ 9( �G)��2�����%
���
�������:&
���+.���>���+:( � !��'��-��� 
�:�+��<�!��������$���+��&�
'(&������+!���������!����+/�9( �G)��	
%!�������,�������5  #��%!� 
�.�	,&����"�#�?jk
��� ��&���	%&�!� �����"���(����!2����"�������+.���>�!���������"�#�
�!�
��������*�
g �%!
 �������+
��+
:
2���+��,��#����) < ���
�&
 	
2�������#
+2�)
��!�����������#
 ������+/� �
*��������������(�����(�����
 
9 ��  ����.�	,&�����(�����
 
=
������.� +!���	,&��#(�������:&
�����#92� 	
+!�
�+�� �2�)����"�#�� /!	
��;C<(����(��
�
�5 �������#
�?@�����'��G��� ��
��5� /!	
��;C<��.�����&� �� 0.7 ���������!����
�(������5�!�
� !��
�!��
*��� 9( �G)������&����

��2�������� � ���(� +.�,����+�� �2�)�!�������� (:���>%��
�(#
+�)�(�����#
(:�+/�� !���!��
*����.�	,&�:
+.������,�!���������)#����

 �;���� �(���&��,
�

�!�������������(������.�(���

��
����������
�����
� ���!�����

��!���������������
 3 ����(-
(���!�'�
�


1.  ��������
����������
���)��������

	
�5 2545 �!���#
������*��
',�� /!��,�!�� 40.38-44.21 ����!�(�����< +��. 9( ���
�!��G��� ��
��5 2545 � /! 43.00 ����!�(�����<+��. ��-��!���

�&� �� 3.3 ��*����� �����5�!�
 ��
�
�

�!���#
�����-��!���

�!��
*�����
���!�&
�5 2545 �
���%!�������5 ,������
�

�!���#
�����������!�

�!���	
%!��,�������5�



55

2.  !*�������+)�,��
-���)���
����������
�����
� ���!�����

    �
*������	
�5 2545 ��������
��
���������������� 
 (��
�

�������!��4��� ���+!���
������!�������*��
',�������
%!��(��
�


     1.  �����-��!���

�����#
���	
%!��������������5��������4��� 2� 
�����
+.���>
��!���*� �!���#
���������-���

����!���#
� 
>���:c
 �
*������2�)���?jk
����������"�#�
+,��"����#�� ��'�!%�(��
 ����4>,���*����������!���>%� � !��'��-(��4��� 2� 	
���+
��+
:
	,&�
��#
�����-��!���

 '(&��! �#��������"�#����(���

���'�  ��
����������� � ��������#�2�;C<���
������+/���!����(��(���;< ����:�+��<	
������?jk
���%�(��
�.�	,&����#�
�:
����!��������
',���&� +!�
	,>!���
������:
	
���(,������) <�

2.  	
%!��������5,�������5 2545 �!���#
������
�9
&��!�
�!�� !���!��
*��� 9( 
,�����������#
�����-��!����+:(	
����5	
�(*�
���}������ 40.38 ����!�(�����< +��. �!���#

��� ���'(&�����!�
�!���� !����(��-�9( ��+��,�:���������������:
	
+,��"����#�� '(&�� 
,:&
	
2/�#2�����%�  �)*��%(�% �������(�:
�
*������������:
	
+,��"����#��  �����
�����
��������� ����+�����	
����
������� ����!�
�!�������!���#
� 
 ���2������(,:&
������%� 
�����#��$��$��� �����
��4��� 2� 	
��������!�$*
�(�����<���
�����:
�!��%��#�)*���@����
����
�+�� � ������%.���,
�
�!�����������2����"������ !���!��
*���	
%!��������5,��� �.�	,&�!���#
���
�!�
�������(�� 44.15 ����!�(�����< +��. 	
�(*�
�:����

     3.  	
%!��+���(*�
+:(�&� ����5 2545 �!���#
������+�� �2�)�����

������
�9
&�
��-��!���

�������'�!���
	�	
����"�#�+,��"����#�� 	
�;����2�)����������"�#����'� (��
��



3.  ���
��
���������
.��������
� ���!�����

'�!���������	(���
)#��� 
������������:������������ 
��#
���9( ���������:�
����� ��
����.���
�!��g



56

��	
��
����
�������������
����������
�����
� ���!�����"�!# 2546

��	
����
��������

����"�#�'� 	
�5 2546 � � ����&� �� 6.7 �)#����

����&� �� 5.4 	
�5�!�
,
&� ��&�!�
	
%!��������������5����'�!�
!
�
���+��
���;<+�������,�!��+,��"s ����#���� ���������
���� ����9������(#
,� 	��G� �)��
�:
��� (SARS) '(&+!���������!������%*�����
���
2�����%
�&�� �.�	,&�������*��
������:
���+!�
���'��� �,
��� ����������� '(&=:��#����
���� ��&���������!������ ��(���!�
�&���:
��� ��!	
%!��'����+��� 3 ����"�#�'� �-�������
� � ���(���

 ��
�
�
���������*��
�������"�#���������� � ���� !���!��
*����������:�92�
��#92�2�����%
������+!���� �����
�2����" ���������+.���>�!�

9 �� ��#2�� (Dual Track 
Policy) $����
&
�������:&
�#�����2� 	
���������2�����%
 ������+!��+�#�������&���-�
����#+�,�#��
�(��������
�( !��9( ���	,&+#
�%*����������/&	
(&�
�����#,����(��� 
����/!'��������)#���� '(&����!���������!�
���+�&�����*��!� �����!���*��������&�	
2/�#2��
�������+��,����(+!����	,�! 

+2�)��!��	
���������#
��� ������+/� �����������������(�����(�����
 
9 �� 
���=��.	
�(*�
�#�:
� 
����&� �� 1.75 �!��5�,�*��&� �� 1.25 �!��5 +!���	,&�����(�����
 
�(�� $���2���(�����
 ��.�
�
��+!�
+
��+
:
���	%&�!� ������%
 ����(2����&
�:
����/& *����
2��=:��#� ����	,&�����!� +#
�%*�����=
�����)#����

 	
2���:�+�,���� ����&� ������
+!���� �����
�+#
�%*���)*�������#92�+!�
�:���������� /!���� ���� � ���+/���

� !���!��
*��� 

�+�� �2�)����"�#�� /!	
��;C<(����(��
��5 2546 �������#
�?@�����'��G��� � /!����&� �� 1.8 
+/���

����&� �� 0.7 	
�5�!�
 �
*������������,��+(���)�����
 +!�
���������!����
���)� �
�&� �� 2.2 ���,
�
+�=��;��(������.���!��&� �� 50 �����#�2�;C<������	
������ (GDP) 
(&�
�!�������� (:���>%��(#
+�)�( ������#
(:������
�(:�����&����(:���#��� ��#
9�
 ����� '(& 
+!���	,&������+�����%.���,
�
�*
��!����:
�����#
��,�!�������� (IMF Package) �!�

�.�,
('(&��*�� 2 �5 ��(���:
+.������,�!�����������'� � /!	
��;C<���
�� 9(  ; +#

�5� /!��� 
42.1 )�
�&�
(�����< +��. ,�*��#(���
��!� 3 ��!����,
�
�!���������� �+�





57

��
����������
�����
� ���!�����

��!���������������
 3 ����(-
(���!�'�
�


1.  ��������
����������
���)��������

	
�5 2546 �!���#
�����-��!���

� !���!��
*���9( ���*��
',�� /!��,�!�� 39.21 � 43.15 
����!�(�����< +��. ����!��G��� ��
��5� /!��� 41.50 ����!�(�����< +��. ,�*���-��!���

�&� �� 3.6 
����!��G��� ����5�!�


2. !*�������+)�,��
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