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วิทยานิพนธฉบับนี้มีวัตถุประสงคเพื่อคํานวณหาอัตราแลกเปลี่ยนดุลยภาพระหวางเงินบาทของไทย
กับเงินหยวนของจีน และวัดผลกระทบของการเบี่ยงเบนจากดุลยภาพของอัตราแลกเปลี่ยนที่สงผลกระทบตอ
ดุลการคาระหวางประเทศไทยกับประเทศจีน โดยในสวนของการหาอัตราแลกเปลี่ยนดลุยภาพ สามารถหาได
จากวิธี Cointegration ของ Johansen and Juselius (1990) ซึ่งเปนการหาความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวของ
ตัวแปรตางๆ ตออัตราแลกเปล่ียน จากนั้นใชแบบจําลอง Vector Autoregressive พรอมทั้งทําการวิเคราะห 
Impulse Response Function เพื่อศึกษาผลกระทบของการเบี่ยงเบนจากดุลยภาพของอัตราแลกเปล่ียนที่สงผล
กระทบตอดุลการคาระหวางไทยกับจีน โดยขอมูลที่ใชในงานวิจัยนี้เปนขอมูลรายไตรมาส ตั้งแตไตรมาสที่ 3 ป 
พ.ศ. 2540 ถึงไตรมาสที่ 4 ป พ.ศ. 2551  

 
ผลการศึกษาพบวาตัวแปรผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของไทยเปรียบเทียบกับผลิตภัณฑมวลรวม

ภายในประเทศของจีน เปนตัวแปรที่สงผลตอการเปล่ียนแปลงอัตราแลกเปลี่ยนดุลยภาพมากที่สุด โดยที่อัตรา
แลกเปล่ียนดุลยภาพเฉลี่ยระหวางเงินบาทกับเงินหยวนที่หาไดจากแบบจําลองมีคาเทากับ 5.3163 บาทตอหยวน 
และเมื่อทําการวิเคราะห Impulse Response Function เพื่อศึกษาผลกระทบของการเบี่ยงเบนจากดุลยภาพของ 
อัตราแลกเปล่ียนที่สงผลกระทบตอดุลการคาระหวางไทยกับจีนพบวา Shock ของการเบี่ยงเบนจากดุลยภาพของ
อัตราแลกเปล่ียนสามารถสงผลกระทบตอดุลการคาระหวางไทยกับจีนอยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความ
เชื่อม่ันรอยละ 95 โดยเมื่อการเบี่ยงเบนจากดุลยภาพของอัตราแลกเปล่ียนที่คาเงินบาทออนคากวาที่ควรจะเปน
เมื่อเทียบกับคาเงินหยวน (Undervalued) 1 หนวยจะสงผลใหดุลการคาของไทยตอจีนดีขึ้น 2.682419 หนวย 
(พันลานบาท)  
 
                จากผลการศึกษาพบวา การลดคาเงินบาทเพื่อใหดุลการคาของไทยดีขึ้นเปนสิ่งที่ทําไดยากในทาง
ปฏิบัติ เนื่องจากมีขอจํากัดในเรื่องนโยบายอัตราแลกเปล่ียน ดังนั้นภาครัฐจึงควรมีมาตรการดานอ่ืนเพื่อชวยให
ดุลการคาของไทยดีขึ้น เชน การใหความสําคัญของการพัฒนาทุนมนุษย โครงสรางพื้นฐาน และเทคโนโลยีเพื่อ
เปนการยกระดับคุณภาพสินคาของไทยใหสูงขึ้น  
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