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การลงทนุในหุ้นสามญั นกัลงทนุจะได้รับผลตอบแทนใน 2 รูปแบบด้วยกนั คือ สว่นตา่งของ
ราคาหลกัทรัพย์ และเงินปันผล ตามสมมตฐิานตลาดประสิทธิภาพในระดบัปานกลาง (Semi strong 
Form) ราคาปัจจบุนัของหลกัทรัพย์ได้สะท้อนข้อมลูข่าวสารในปัจจบุนัของหลกัทรัพย์ที�ประกาศออกสู่
สาธารณะเรียบร้อยแล้ว การวิจยัในครั Xงนี Xมีวตัถปุระสงค์เพื�อทดสอบความมีประสิทธิภาพของตลาดใน
ระดบัปานกลาง (Semi strong Form Market Efficiency) ของตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย โดย
ทําการศกึษาเหตกุารณ์ (Event Study) ประกาศจา่ยเงินปันผล ของบริษัทจดทะเบียนที�อยูใ่น SET 
100 Index ในชว่งปี พ.ศ. 2548-2551 จํานวน 545 ตวัอย่าง โดยแบง่เป็น 5 เหตกุารณ์ คือ 1. จา่ยเงิน
ปันผลเพิ�มขึ Xน 2. จา่ยเงินปันผลคงที�  3. จ่ายเงินปันผลลดลง 4. จา่ยเงินปันผลเป็นปีแรก และ 5.มีการ
เว้นการจา่ยเงินปันผลในปีที�แล้ว จากนั Xนแบง่ตามหมวดอตุสาหกรรม ซึ�งมีจํานวนกลุม่ตวัอยา่งที�ผา่น
การคดัเลือกทั Xงหมด 369 ตวัอยา่ง แบง่ออกเป็น 4 หมวดอตุสาหกรรม คือ หมวดทรัพยากรธรรมชาต ิ
หมวดธุรกิจการเงิน หมวดอสงัหาริมทรัพย์และสิ�งก่อสร้าง และหมวดเทคโนโลยี วิธีการวิเคราะห์ข้อมลู
ใช้ทฤษฎีแบบจําลองตลาด (Market Model) เพื�อหาผลตอบแทนเกินปกติ (AR) อตัราผลตอบแทนเกิน
ปกตสิะสม (CAR) ในชว่งก่อนการประกาศ ระหว่างการประกาศ และหลงัการประกาศจา่ยเงินปันผล 
ตามลําดบั จากนั Xนเปรียบเทียบคา่ความแปรปรวนระหวา่งกลุม่โดยใช้ ANOVA Test ที�ระดบั
นยัสําคญัทางสถิต ิ0.05  

 
ผลการวิจยัพบวา่ เกิดผลตอบแทนเกินปกตเิฉลี�ยสะสมอยา่งมีนยัสําคญัทางสถิตทิั Xงช่วงก่อน 

ระหวา่ง และหลงั ประกาศจ่ายปันผล ดงันั Xน ถึงแม้วา่จะเกิดผลตอบแทนเกินปกตชิว่งประกาศจา่ยเงิน
ปันผล แตผ่ลตอบแทนเกินปกติดงักลา่วยงัคงเกิดขึ Xนอยา่งตอ่เนื�อง สะท้อนให้เห็นวา่ตลาดทนุไทยไมมี่
ประสิทธิภาพในระดบัปานกลาง 
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Investing in capital market, investors will gain 2 forms of return: capital gain and 
dividend. According to the semi-strong form of the EMH, current stock price accurately 
reflects public information about the firm. The main objective of this study was to examine 
the semi-strong form Efficient  Market Hypothesis in the Stock Exchange of Thailand used 
event study methodology. The study focused on the dividend announcement of the SET 
100 Index listed stocks during the year of 2005 – 2008. There were 545 samples. The 
dividend announcement was classified into 5 types; 1. Increased dividend 2. Constant 
dividend 3. Decreased dividend 4. First year dividend and 5. No dividend in the same 
period of the last year. In addition, the study extended in to 4 industries, including 
Resources group, Financials group, Property & Construction group and Technology group. 
There remain 369 samples. The abnormal return (AR) and Cumulative Abnormal Return 
(CAR) in the event, pre-event, and post-event was analyzed through the market model. 
ANOVA Test was used to test at 0.05 significant level. The study found that there exists 
Cumulative Abnormal Returns (CAR) in the pre-event, event and post-event periods at 0.05 
level of significance.  
 

The result of this study implied that the Stock Exchange of Thailand should not 
exhibit semi-strong form efficient capital market. Although the CAR was shown in the event 
period, but such a CAR exhibits consistently in the pre and post event. 
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บทที� 1 
 

บทนํา 
 

ความสาํคัญของปัญหา 
 

สถาบนัพฒันาความรู้ตลาดทนุ (2550) กลา่ววา่ การลงทนุ คือการที�เราใช้จา่ยเงินสดรูปแบบ
หนึ�งในปัจจบุนั โดยมุง่หวงัจะได้รับผลตอบแทนจากการใช้จา่ยนั Xนในอนาคต ซึ�งผู้ลงทนุเชื�อวา่เงินสด
หรือผลตอบแทนสว่นเพิ�มที�จะได้รับคืนนั Xนจะสามารถชดเชยระยะเวลา อตัราเงินเฟ้อ และความเสี�ยง
ที�อาจเกิดขึ Xนได้อย่างคุ้มคา่ หรืออาจกลา่วได้วา่ การลงทนุ หมายถึง การออมเพื�อให้ได้รับ
ผลตอบแทนที�มากขึ Xน ซึ�งเราจะต้องยอมรับความเสี�ยงที�เพิ�มขึ Xนเชน่กนั การตดัสินใจนําเงินออมมา
ลงทนุ เราต้องพิจารณาอยา่งรอบคอบ และศกึษาหาข้อมลูที�เกี�ยวข้องเป็นอยา่งดี เพื�อให้ได้รับ
ผลตอบแทนตามที�คาดหวงัไว้และเพื�อลดความเสี�ยงที�จะเกิดขึ Xนจากการลงทนุ 

 
การลงทนุมีหลายรูปแบบ ทั Xงการลงทนุในทองคํา การลงทนุในหุ้นกู้  การออมเงินกบัธนาคาร

พาณิชย์ การทําประกนัชีวิต และการลงทนุในหลกัทรัพย์ ซึ�งนกัลงทนุก็ต้องพิจารณาว่า การลงทนุใน
แหลง่ใดที�จะให้ผลตอบแทนจากการลงทนุตรงกบัที�ตนเองคาดหมาย บนความเสี�ยงที�ยอมรับได้มาก
ที�สดุ จากสถิตขิองตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย โดยการเก็บข้อมลูของตลาดหลกัทรัพย์แหง่
ประเทศไทยในปี พ.ศ.2534 จนถึงปี พ.ศ.2549 พบวา่ เมื�อหกัผลกระทบจากเงินเฟ้อ การลงทนุใน
หลกัทรัพย์ ยงัคงให้อตัราผลตอบแทนจากการลงทนุสงูกวา่การลงทนุในรูปแบบอื�น โดยผลตอบแทนที�
เป็นตวัเงินจากการลงทนุในหลกัทรัพย์หรือหุ้นสามญัมากกวา่ผลตอบแทนที�ได้รับจากการฝากเงินกบั
ธนาคารพาณิชย์ 3 เทา่ ดงัภาพที� 1 
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ภาพที� 1 การเปรียบเทียบอตัราผลตอบแทนจากการลงทนุประเภทตา่งๆ 
ที�มา: ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย (2551: 7) 
 

การลงทนุในตลาดทนุหรือการลงทนุในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยผู้ลงทนุจะได้รับ
ผลตอบแทน 2 สว่นด้วยกนัคือ เงินปันผล (Dividend) และกําไรจากการขายหลกัทรัพย์ (Capital 
Gain) ซึ�งตามทฤษฎีความไมเ่กี�ยวข้องของเงินปันผล (Dividend Irrelevance Theory) ที�เสนอโดย 
Miller และ Modigliani (1961) กลา่ววา่ การจ่ายเงินปันผลไมมี่ผลตอ่ราคาหลกัทรัพย์ แต ่Gordon 
(1963) และ Linter (1962) ตา่งมีความเห็นที�ตรงข้ามวา่นโยบายเงินปันผลมีความสําคญัตอ่มลูคา่
ของกิจการ ตามทฤษฎีลกูนกในกํามือ (The Bird in the Hand Theory) ที�ทั Xงคูเ่สนอวา่ ผู้ ถือหุ้นมี
ความพอใจที�จะรับเงินปันผลในขณะนี Xมากกวา่กําไรจากราคาหุ้นสามญัที�จะเพิ�มขึ Xนในอนาคต เพราะ
เงินปันผลในปัจจบุนัมีความแนน่อนกวา่ผลตอบแทนที�ผู้ ถือหุ้นจะได้รับกลบัมาในอนาคตแตใ่น
สถานการณ์จริง เมื�อมีการเปลี�ยนแปลงการจา่ยเงินปันผล ราคาหุ้นจะมีการเปลี�ยนแปลงไปในทิศทาง
เดียวกนักบัการเปลี�ยนแปลงการจา่ยเงินปันผล Miller และ Rock (1985) เสนอว่า การเปลี�ยนแปลง
ราคาหุ้นสามญันั Xนไมไ่ด้เกิดจากการที�นกัลงทนุชอบเงินปันผล มากกวา่กําไรสะสม แตก่าร
เปลี�ยนแปลงราคาหุ้นสามญัตามเงินปันผลที�เปลี�ยนแปลงไปนั Xน เป็นผลมาจากอิทธิพลของข้อมลูที�
แฝงอยูใ่นการประกาศจ่ายเงินปันผล  
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โดยทั�วไปนโยบายการจา่ยเงินปันผลของบริษัทประกอบด้วยองค์ประกอบพื Xนฐานสําคญัสอง
สว่นด้วยกนั ส่วนแรก คือ อตัราการจา่ยเงินปันผล ซึ�งแสดงถึงความสมัพนัธ์ระหวา่งเงินปันผลจา่ยกบั
กําไรของบริษัท ส่วนที�สอง คือ ความสมํ�าเสมอในการจ่ายเงินปันผล ในมมุมองของนกัลงทนุการ
จา่ยเงินปันผลอยา่งสมํ�าเสมอสําคญัพอๆกบัอตัราเงินปันผลที�ได้รับ ในการกําหนดนโยบายการ
จา่ยเงินปันผลผู้บริหารจะต้องตดัสินใจเกี�ยวกบัสดัส่วนของกําไรที�จะจา่ยออกจากบริษัทเป็นเงินปัน
ผลกบักําไรที�จดัสรรเอาไว้เพื�อลงทนุตอ่ เพราะถ้าบริษัทจ่ายเงินปันผลมากจะเหลือกําไรเพื�อลงทนุ
น้อยลง ทําให้ต้องพึ�งพาแหลง่เงินจากภายนอกมากขึ Xน (Scott et al., 1999 อ้างใน วชัรี  อศัวยิ�งเจริญ
, 2548) 

 
ตามทฤษฎีความมีประสิทธิภาพของตลาด กล่าวว่า ตลาดที�มีประสิทธิภาพ (Efficient 

Market) หมายถึง ตลาดที�ราคาของหลกัทรัพย์ทั Xงหลายสะท้อนขา่วสารข้อมลูเกี�ยวกบัหลกัทรัพย์นั Xน
อยา่งรวดเร็วและทั�วถึง แนวคดินี Xมีรากฐานความเชื�อวา่ผู้ลงทนุซมึซบัขา่วสารข้อมลูที�มีอยูท่ั Xงหมดใน
ราคาหลกัทรัพย์ ที�ทําให้มีการตดัสินใจซื Xอหรือขาย การประกาศจา่ยเงินปันผลของบริษัทจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพย์เป็นสารสนเทศหนึ�งที�นกัลงทนุควรให้ความสําคญั เนื�องจากการประกาศจา่ยเงิน
ปันผลนอกจากจะเป็นผลตอบแทนจากการลงทนุของนกัลงทนุแล้ว ยงัแฝงสญัญาณทางการเงินของ
ธุรกิจอีกด้วย เนื�องจากนกัลงทนุเชื�อวา่ ผู้บริหารมีข้อมลูภายในมากกวา่นกัลงทนุ ดงันั Xนการที�ผู้บริหาร
ตดัสินใจประกาศจา่ยเงินปันผลเพิ�มขึ Xน แสดงวา่ ผู้บริหารคาดวา่ บริษัทจะมีกําไรเพิ�มขึ Xนในอนาคต 
เนื�องจากโดยปกตแิล้ว ผู้บริหารจะหลีกเลี�ยงการจา่ยเงินปันผลลดลง เพราะจะเป็นการสง่สญัญาณ
ทางลบให้แก่นกัลงทนุ  

 
การวิจยัในครั Xงนี X จงึมุง่ทดสอบผลกระทบตอ่ราคาหลกัทรัพย์อนัเนื�องมาจากการประกาศ

จา่ยเงินปันผลและความมีประสิทธิภาพของตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย ในระดบัปานกลาง ซึ�ง
หากตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยเป็นตลาดที�มีประสิทธิภาพ ราคาหุ้นสามญัจะสะท้อนถึง
ขา่วสารข้อมลูที�เป็นที�รู้กนัรวมถึงขา่วการประกาศจา่ยเงินปันผลด้วย 
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วัตถุประสงค์ของการวิจัย 
 

1. ศกึษาความสมัพนัธ์ระหว่างการจา่ยเงินปันผลกบัราคาหุ้นสามญัในตลาดหลกัทรัพย์แหง่
ประเทศไทย ในวนัประกาศจ่ายเงินปันผล (Dividend Announcement Date) เพื�อทดสอบแนวคิด
ที�วา่การจ่ายเงินปันผลเป็นการสง่ข้อมลูแก่นกัลงทนุ (Dividend Signaling Theory) 
 

2. ทดสอบความมีประสิทธิภาพของตลาดในระดบัปานกลาง (Semi Strong Form) ของ
ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย  
 

ขอบเขตการวิจัย 
 

ศกึษาบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย ซึ�งถกูจดัให้อยูใ่น SET 100 
Index ที�มีการจา่ยปันผล ในชว่งปี พ.ศ.2548 จนถึงปี พ.ศ.2551 ที�เลือกใช้ชว่งระยะเวลาใน
การศกึษาเชน่นี X เพราะปี พ.ศ.2548 เป็นปีที�เริ�มมีการจดัตั Xง SET 100 Index และเก็บข้อมลูจนถึงปี
ปัจจบุนัที�ทําการศกึษา 
 

ประโยชน์ที�คาดว่าจะได้รับ 
 

1. เพื�อให้ทราบความมีประสิทธิภาพของตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย ในเรื�องของการ
ตอบสนองของราคาหลกัทรัพย์ตอ่การประกาศจา่ยเงินปันผล 

 
2. ผู้ ที�เกี�ยวข้องอย่างเชน่ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย สามารถนําผลการศกึษาที�ได้ไป

ใช้ในการควบคมุการเปิดเผยข้อมลูขา่วสารของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย 
เพื�อให้ข้อมลูขา่วสารที�ออกมานั Xนตรงกบัความเป็นจริงและสะท้อนมลูคา่ของธุรกิจในขณะนั Xนได้มาก
ที�สดุ 
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นิยามศัพท์ 
 

ตลาดหลักทรัพย์  หมายถึง   ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย 
 
บริษัท หมายถึง บริษัทหลกัทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย ที�อยูใ่น 

SET 100 Index  
 
ตลาดที�มีประสิทธิภาพ (Efficient Market) หมายถึง ตลาดที�มีนกัลงทนุจํานวนมาก โดยที� 

นกัลงทนุแตล่ะคนล้วนมีข้อมลูขา่วสารครบถ้วนสมบรูณ์เหมือนๆกนั ไมมี่ข้อห้าม ข้อจํากดั หรือ 
กฎระเบียบในการลงทนุ ไมมี่การเก็บภาษี ไมมี่ต้นทนุ หรือคา่ธรรมเนียมในการทําธุรกรรมตา่งๆ ซึ�งใน
ตลาดนี Xนกัลงทนุจะมีเหตผุลในการลงทนุ โดยการเลือกลงทนุในสิ�งที�ให้ผลตอบแทน มากที�สดุภายใต้
ความเสี�ยงน้อยที�สดุ 

 
ตลาดมีประสิทธิภาพในระดับปานกลาง (Semi strong Form) หมายถึงตลาดที�ราคาใน

ตลาดเป็นผลมาจากข้อมลูในอดีต และข้อมลูที�ทราบกนัโดยทั�วไป (Public Information) นกัลงทนุจะ
ไมส่ามารถใช้ข้อมลูขา่วสารสาธารณะเพื�อทําผลตอบแทนเกินปกตไิด้ 

 
อัตราผลตอบแทนเกินปกต ิ(Abnormal Return) หมายถึง อตัราผลตอบแทนที�สงูกวา่หรือ

ตํ�ากว่าอตัราผลตอบแทนที�คาดหวงัไว้ โดยอตัราผลตอบแทนที�คาดหวงั (Expected Return) มาจาก
รูปแบบการจําลองราคาหลกัทรัพย์ (Market Model) 

 
เงนิปันผล (Dividend) หมายถึง เงินที�บริษัทหลกัทรัพย์ที�จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์

แหง่ประเทศไทยจ่ายให้แก่ผู้ ถือหุ้นของบริษัท โดยจะกําหนดอตัราการจา่ยเป็นร้อยละของผลกําไรที�
บริษัททําได้ 
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บทที� 2 
 

การตรวจเอกสาร 
 
 บริษัทที�ดําเนินธุรกิจประสบความสําเร็จ จะมีผลกําไรเกิดขึ Xน ซึ�งรายได้หรือผลกําไรนั Xน
สามารถที�จะนําไปลงทนุตอ่ในทรัพย์สินตา่งๆที�ใช้ในการดําเนินงาน ใช้ในการซื Xอหลกัทรัพย์ ใช้ในการ
ไถ่ถอนหนี Xสิน หรือกระจายผลประโยชน์ให้แก่ผู้ ถือหุ้น(เริงรัก จําปาเงิน, 2544) การจา่ยเงินปันผล
นอกจากจะเป็นการกระจายประโยชน์ให้แก่ผู้ ถือหุ้นแล้วนโยบายการจา่ยเงินปันผลของผู้บริหารยงั
แฝงการสง่สญัญาณทางธุรกิจให้แก่นกัลงทนุ นบัตั Xงแตอ่ดีตจนถึงปัจจบุนั มีทฤษฎีที�วา่ด้วยเรื�องตา่งๆ
เกี�ยวกบันโยบายการจ่ายเงินปันผล ดงันี X  
 

ทฤษฎีที�สาํคัญเกี�ยวกับการจ่ายเงนิปันผล 
 

 ตั Xงแตอ่ดีตจนถึงปัจจบุนั มีทฤษฎีที�กลา่วถึงการประกาศจ่ายเงินปันผลมากมาย โดยที� รอง
ศาสตราจารย์ เริงรัก จําปาเงิน ได้แปล และเรียบเรียงจากหนงัสือ Fundamentals of Financial 
Management ของ Eugene F. Brigham และ Joel F. Houston คือ ทฤษฎีความไมเ่กี�ยวข้องของเงิน
ปันผล ทฤษฎีลกูนกในกํามือ และทฤษฎีการจา่ยเงินปันผลโดยคํานงึถึงภาษี ดงันี X 
 
ทฤษฎีความไม่เกี�ยวข้องของเงนิปันผล (Dividend Irrelevance Theory) 

 
มีการแย้งวา่ นโยบายเงินปันผลจะไมมี่ผลกระทบทั Xงตอ่ราคาหุ้นสามญั (Stock Price) และ

ต้นทนุของเงินทนุ (Cost of Capital) ของบริษัท ซึ�งก็หมายถึงนโยบายเงินปันผลไมมี่ความสําคญั 
(Irrelevant) ผู้ ที�เสนอแนวความคดิของ Dividend Irrelevance Theory ก็คือ Merton Miller และ 
Franco Modoglini (MM) โดยกลา่วว่า นโยบายเงินปันผลจะไมมี่ผลกระทบกบัทั Xงราคาหุ้นสามญั
ของบริษัทและต้นทนุของเงินทนุ นั�นคือ นโยบายเงินปันผลไมมี่ความสําคญั (Irrelevant) เขายงักลา่ว
ตอ่ไปวา่ มลูคา่ของกิจการ จะขึ Xนอยูก่บัความสามารถในการทํากําไรและความเสี�ยงของธุรกิจบริษัท
เอง หรือกลา่วอีกนยัหนึ�งก็คือ MM กลา่ววา่ มลูคา่ของกิจการ จะขึ Xนอยูก่บัรายได้จากสินทรัพย์ของ
บริษัทเท่านั Xน ไมไ่ด้ขึ Xนอยู่กบัวา่รายได้นั Xนจะนํามาแบง่อย่างไร ระหวา่งเงินปันผลกบักําไรสะสม (ซึ�ง
จะนําไปลงทนุตอ่และทําให้บริษัทมีการเติบโตในอนาคต) 
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เพื�อให้เข้าใจข้อโต้แย้งของ MM ที�กลา่ววา่ นโยบายเงินปันผลไมมี่ความสําคญั ก็คือ คํา
กลา่วที�ว่าผู้ ถือหุ้นไมว่า่จะเป็นใครก็ตาม สามารถสร้างนโยบายเงินปันผลของตนเองได้ ตวัอยา่งเชน่ 
ถ้าบริษัทไมจ่า่ยปันผล ผู้ ถือหุ้นที�ต้องการเงินปันผล 5 เปอร์เซ็นต์ ก็สามารถสร้างเงินปันผลเองได้ โดย
ขายหุ้นของเขาออกไป 5 เปอร์เซ็นต์ ในทางตรงข้าม ถ้าบริษัทจา่ยเงินปันผลมากกวา่ที�นกัลงทนุ
ต้องการ เขาก็สามารถใช้เงินสว่นเกินที�ได้จากเงินปันผลนั Xน ซื Xอหุ้นของบริษัทเพิ�มขึ Xน ถ้านกัลงทนุ
สามารถซื Xอและขายหุ้น และสามารถสร้างนโยบายเงินปันผลของตนเอง โดยไมต้่องเสียคา่ใช้จา่ยแล้ว 
นโยบายเงินปันผลก็จะไมมี่ความสําคญัจริงๆ แตต้่องเข้าใจวา่จริงๆ แล้ว นกัลงทนุที�ต้องการเงินปัน
ผลเพิ�มขึ Xน จะต้องเสียคา่นายหน้า (Brokerage Costs) ในการขายหุ้น และนกัลงทนุที�ไมต้่องการเงิน
ปันผลนั Xน จะต้องชําระภาษีเงินปันผลที�ตนเองไมต้่องการเสียก่อน และก็จะต้องเสียคา่นายหน้าใน
การที�ใช้เงินปันผลหลงัภาษีนั Xนซื Xอหุ้น เนื�องจากในความเป็นจริง นกัลงทนุต้องเสียภาษีและคา่
นายหน้าในการซื Xอขายหลกัทรัพย์ นโยบายเงินปันผลจงึอาจมีความสําคญั 

 
ทฤษฎีลูกนกในกาํมือ (The Bird in the Hand Theory) 
 
 จากข้อสรุปหลกัของDividend Irrelevance Theory ที�วา่ นโยบายเงินปันผล จะไมมี่
ผลกระทบตอ่ผลตอบแทนที�ผู้ ถือหุ้นต้องการ จากข้อสรุปนี X Myron Gordon และ John  
Linter ได้โต้แย้งวา่ ผลตอบแทนที�ผู้ ถือหุ้นต้องการจะลดลง เมื�อมีการจา่ยเงินปันผลเพิ�มขึ Xน เนื�องจาก
นกัลงทนุจะไมมี่ความมั�นใจในเรื�องของกําไรจากการซื Xอขายหุ้น (Capital Gains) ที�จะได้รับใน
อนาคต (เพราะมีความไมแ่นน่อน) ดงันั Xน นกัลงทนุยินดีที�จะรับเงินปันผลในปัจจบุนัมากกวา่ 
Gordon และLinter ยงักลา่วอีกวา่ นกัลงทนุจะมองวา่เงินปันผลที�ได้รับในปัจจบุนั มีคา่มากกว่ากําไร
จากการที�ราคาหุ้นจะสงูขึ Xนในอนาคต (Capital Gains) ทั Xงนี Xเนื�องจากอตัราผลตอบแทนจากเงินปัน
ผล จะมีความเสี�ยงน้อยกวา่อตัราผลตอบแทนจากกําไรที�จะได้รับจากการที�คาดวา่ราคาหุ้นจะสงูขึ Xน
ในอนาคต 
  

MM ไมเ่ห็นด้วยกบัความคิดของ Gordon และ Linter เพราะตามความคดิของ MM แล้ว เขา
กลา่ววา่ นกัลงทนุส่วนใหญ่ มีแผนที�จะนําเงินปันผลที�ได้รับ ไปลงทนุในหุ้นสามญัของบริษัทที�มี
ลกัษณะคล้ายๆกนั กบับริษัทที�นกัลงทนุถือหุ้นอยูใ่นปัจจบุนั MM ยงักลา่วตอ่วา่ ความเสี�ยงของ
กระแสเงินสดที�จะได้รับในระยะยาวนั Xน จะถกูกําหนดโดยความเสี�ยงจากกระแสเงินสดจากการ
ดําเนินงานเท่านั Xน ไมไ่ด้ขึ Xนอยูก่บันโยบายเงินปันผล 
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ทฤษฎีการจ่ายเงนิปันผลโดยคาํนึงถงึภาษี (Tax Preference Theory) 
 
 ในประเทศสหรัฐอเมริกานั Xน มีเหตผุลอยูส่ามประการที�ทําให้นกัลงทนุยินดีที�จะให้บริษัท
จา่ยเงินปันผลในอตัราตํ�าๆมากกวา่ในอตัราสงูๆ ก็คือ  
 
 1. อตัราภาษีจากกําไรจากการซื Xอขายหุ้นสามญั จะตํ�ากว่าอตัราภาษีของเงินปันผล ดงันั Xน 
นกัลงทนุจงึยินดีที�จะให้บริษัทจา่ยเงินปันผลน้อยๆ แล้วเหลือกําไรสว่นใหญ่ไว้ไปลงทนุตอ่ ซึ�งเมื�อมี
กําไรจากการลงทนุเพิ�มขึ Xน ราคาหุ้นสามญัก็จะสงูขึ Xนตามไปด้วย นกัลงทนุก็จะได้รับผลประโยชน์ใน
รูปของกําไรจากการซื Xอขายหุ้น (Capital Gains) และจะเสียภาษีในอตัราที�ตํ�ากวา่การได้รับเงินปันผล 
 
 2. ภาษีจากกําไรการซื Xอขายหุ้นจะยงัไมต้่องจา่ย จนกว่าจะมีการซื Xอขายจริงในอนาคต แตถ้่า
จา่ยเงินปันผลในปัจจบุนั ก็จะต้องเสียภาษีทนัที ดงันั Xน ถ้าคํานงึถึงเรื�องของมลูคา่ของเงินตามเวลา
แล้ว นกัลงทนุจะได้รับประโยชน์มากกวา่ถ้าบริษัทจา่ยเงินปันผลตํ�าๆ 
 
 3. ถ้าผู้ลงทนุถือหุ้นสามญัไปจนเสียชีวิต ก็จะไมต้่องจา่ยภาษีจากกําไรในการซื Xอขายหุ้น 
ผู้ รับประโยชน์ก็จะถือวา่ ราคาหุ้นสามญั ณ วนัที�ผู้ ถือหุ้นเสียชีวิตเป็นราคาต้นทนุของตวัเอง 
  
 เนื�องจากเหตผุลดงักล่าว นกัลงทนุอาจต้องการที�จะให้บริษัทเก็บกําไรสว่นใหญ่ไว้ (เพื�อ
ลงทนุตอ่) และผู้ลงทนุยินดีที�จะซื Xอหุ้นสามญัของบริษัทที�จา่ยปันผลตํ�าในราคาสงูกวา่หุ้นสามญัของ
บริษัทที�จ่ายเงินปันผลสงูๆ 
 
 สําหรับในประเทศไทย ผู้ลงทนุจะต้องเสียภาษีสําหรับเงินปันผลที�ได้รับ แตไ่มต้่องเสียภาษี
สําหรับกําไรจากการซื Xอขายหุ้นสามญั (No Capital Gains Taxes) ดงันั Xนก็จะสามารถอธิบาย Tax 
Preference Theory ได้เชน่เดียวกบัเหตผุลที�กล่าวมา 
 

ทฤษฎีทั Xงสามที�กลา่วมาข้างต้น พยายามอธิบายความสมัพนัธ์ระหวา่งปริมาณเงินปันผลที�
จา่ยกบัราคาหุ้นที�เปลี�ยนแปลงไป ซึ�งทั Xงสามทฤษฎีมีความแตกตา่งกนั ดงันั Xนการพิจารณานโยบาย
เงินปันผลให้มีความเหมาะสมนอกจากจะต้องพิจารณาถึงทฤษฎีดงักลา่วแล้ว การกําหนดนโยบาย
เงินปันผลควรคํานงึถึงแนวคิดอื�นๆที�เกี�ยวข้อง ซึ�ง ศาสฏย์  บญุเฉลียว (2550) ได้อธิบายเพิ�มเตมิไว้
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ดงัตอ่ไปนี X คือ แนวคดิเรื�องการสง่สญัญาณของเงินปันผล ทฤษฎีการเลือกผู้ลงทนุเฉพาะกลุม่ และ
แนวคิดเรื�องเสถียรภาพของนโยบายการจา่ยเงินปันผล  

 
แนวคิดเรื�องการส่งสัญญาณของเงนิปันผล (Information Content of Dividend 
Announcements)  
 

แนวคิดนี Xกล่าววา่ การที�บริษัทจา่ยเงินปันผลเพิ�มขึ Xนหรือลดลง ราคาหุ้นจะมีการเปลี�ยนแปลง
ไปในทิศทางเดียวกนั ไมไ่ด้แสดงวา่นกัลงทนุชอบเงินปันผลมากกวา่กําไรสะสม แตก่ารเปลี�ยนแปลง
ราคาหุ้นสามญัตามเงินปันผลที�เปลี�ยนแปลงไปนั Xน เป็นผลมาจากอิทธิพลของข้อมลูที�แฝงอยูใ่นการ
ประกาศจา่ยเงินปันผล การศกึษาของ Miller and Rock (1985) แสดงให้เห็นวา่ เนื�องจากผู้บริหารมี
ข้อมลูเกี�ยวกบัอนาคตและแนวโน้มของบริษัทดีกวา่นกัลงทนุหรือผู้ ถือหุ้นโดยทั�วไป การจา่ยเงินปันผล
มากกวา่ที�นกัลงทนุคาดไว้ เป็นการสง่ข้อมลูวา่ผู้บริหารคาดวา่กําไรในอนาคตจะสงูขึ Xน ในทาง
กลบักนั ถ้าบริษัทจ่ายเงินปันผลน้อยลง หรือจา่ยน้อยกวา่ที�นกัลงทนุคาดไว้ก็จะเป็นสญัญาณวา่
ผู้บริหารคาดการณ์วา่กําไรในอนาคตมีแนวโน้มที�จะลดลง อาจกลา่วได้วา่ การประกาศจา่ยเงินปันผล
เป็นตวัสง่สญัญาณที�สําคญัแก่นกัลงทนุ ดงันั Xนผู้บริหารพยายามหลีกเลี�ยงการเปลี�ยนแปลงการ
จา่ยเงินปันผล โดยเฉพาะการลดการจ่ายเงินปันผล เนื�องจากเป็นการสง่ข้อมลูที�ไม่ดีให้แก่นกัลงทนุ 
และผู้บริหารไมต้่องการจ่ายเงินปันผลเพิ�มขึ Xนเพราะกลวัว่าเมื�อจา่ยเงินปันผลเพิ�มขึ Xนแล้วอาจจะต้อง
ลดการจ่ายเงินปันผลลงในอนาคตซึ�งเป็นการสง่ข้อมลูในเชิงลบให้แก่นกัลงทนุ ดงันั Xนผู้บริหารจงึ
พยายามหลีกเลี�ยงการเปลี�ยนแปลงการจา่ยเงินปันผล (Linter and Williams, 1985) 
 
ทฤษฎีการเลือกผู้ลงทุนเฉพาะกลุ่ม (Dividend Clientele) 
 

นอกจากแนวคดิที�วา่การจา่ยเงินปันผลเป็นการสง่ข้อมลูให้แก่นกัลงทนุแล้ว(Dividend 
Informational Content) แนวคดิที�ควรพิจารณาอีกแนวคิดหนึ�งคือ แนวคิดที�กล่าวว่ากลุม่นกัลงทนุมี
ความต้องการระดบัเงินปันผลตา่งกนั (Dividend Clientele) แนวคดินี Xกลา่ววา่ นกัลงทนุแตล่ะรายมี
ความต้องการนโยบายการจ่ายเงินปันผลที�แตกตา่งกนัไป ดงัจะเห็นได้จากผลการศกึษาของ 
Graham and Kumar (2005) พบวา่กลุม่นกัลงทนุที�ต้องการรายได้ประจํา ต้องการเงินปันผล
มากกวา่กําไรจากส่วนตา่งของราคาหุ้นในอนาคต นกัลงทนุกลุม่นี Xต้องการลงทนุในหุ้นที�มีการจา่ยเงิน
ปันผลในอตัราสงู ในขณะที�นกัลงทนุที�ไมต้่องการรายได้ประจํา เมื�อได้รับเงินปันผลจะต้องเสียภาษี
จากเงินปันผลก่อนจงึจะนําไปลงทนุตอ่ในหุ้นสามญั ดงันั Xนนกัลงทนุกลุม่นี Xจงึต้องการลงทนุในหุ้นที�มี
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การจา่ยเงินปันผลในอตัราตํ�า จากการที�นกัลงทนุสามารถเลือกลงทนุในหุ้นสามญัตา่งๆได้ บริษัทก็
สามารถปรับนโยบายการจา่ยเงินปันผลของบริษัทได้เชน่กนั ดงันั Xนผู้ ถือหุ้นเดมิที�ไมช่อบนโยบายการ
จา่ยเงินปันผลที�เปลี�ยนไป ก็สามารถขายหุ้นให้กบันกัลงทนุรายอื�นที�ชอบนโยบายเงินปันผลใหมนี่ X แต่
การเปลี�ยนแปลงนโยบายการจา่ยเงินปันผลบอ่ยครั Xง ทําให้ผู้ ถือหุ้นต้องซื Xอขายหุ้นบอ่ยครั Xงซึ�งแตล่ะ
ครั Xงมีคา่ธรรมเนียมในการซื Xอขาย นกัลงทนุอาจไมส่นใจซื Xอหุ้นของบริษัทอีก เป็นผลให้ราคาหุ้น
สามญัลดลงชั�วคราว หรืออาจลดลงถาวร แตก่ารเปลี�ยนนโยบายการจา่ยเงินปันผลสามารถทําได้ 
หากวา่บริษัทมีเหตผุลที�ดีทางธุรกิจและสามารถดงึดดูนกัลงทนุได้มากขึ Xนกวา่เดมิ 
 
แนวคิดเรื�องเสถียรภาพของนโยบายการจ่ายเงินปันผล (Dividend Policy Stability) 
 

จากแนวคดิทั Xงสองที�กลา่วมาข้างต้น แสดงให้เห็นวา่ เสถียรภาพของเงินปันผล (Dividend 
Stability) เป็นสิ�งที�นกัลงทนุต้องการ เนื�องจากนกัลงทนุมีความต้องการนโยบายเงินปันผลที�ตา่งกนั 
หุ้นสามญัที�นโยบายเงินปันผลมีเสถียรภาพ จะสามารถพยากรณ์เงินปันผลในอนาคตได้ง่าย ทําให้นกั
ลงทนุเลือกลงทนุได้อยา่งเหมาะสมตามความต้องการระดบัเงินปันผลของตน แตหุ่้นสามญัที�
เปลี�ยนแปลงนโยบายเงินปันผลบอ่ยครั Xงสามารถพยากรณ์ได้ยาก ทําให้นกัลงทนุต้องซื Xอขายหุ้น
บอ่ยครั Xงซึ�งแตล่ะครั Xงต้องเสียคา่นายหน้า อาจทําให้เกิดต้นทนุในส่วนของเจ้าของเพิ�มขึ Xน (Cost of 
Equity) และราคาหุ้นสามญัลดลง อีกทั Xงการเปลี�ยนแปลงเงินปันผล เป็นสญัญาณเกี�ยวกบัการ
คาดการณ์อนาคตของบริษัทซึ�งมีผลตอ่ราคาหุ้นสามญั การจา่ยเงินปันผลลดลง หรือมากกวา่นั Xนคือ
การงดจา่ยปันผล จะสง่ผลเชิงลบตอ่ราคาหุ้นสามญัของบริษัท ดงันั Xนบริษัทควรกําหนดนโยบายเงิน
ปันผลให้มีความสมํ�าเสมอ เพื�อประโยชน์ในการลงทนุของผู้ ถือหุ้น และลดผลกระทบจากข้อมลูที�มา
จากการเปลี�ยนแปลงนโยบายเงินปันผล ดงัจะเห็นได้จากผลการศกึษาของ Romon (2005) พบวา่
หลกัทรัพย์ที�นโยบายเงินปันผลมีเสถียรภาพจะได้รับอิทธิพลของข้อมลูจากการประกาศจา่ยเงินปัน
ผลน้อยกวา่หลกัทรัพย์ที�ไมมี่เสถียรภาพของนโยบายเงินปันผล และกลุม่นกัลงทนุที�ชอบนโยบายเงิน
ปันผลจะลงทนุในหลกัทรัพย์ที�นโยบายเงินปันผลมีเสถียรภาพถึงแม้วา่หลกัทรัพย์จะมีอตัรา
ผลตอบแทนจากเงินปันผล (Dividend Yield) อยูใ่นระดบัตํ�าก็ตาม เนื�องจากนกัลงทนุสามารถ
คาดการณ์เงินปันผลในอนาคตได้ง่ายกว่านโยบายเงินปันผลไมมี่เสถียรภาพ (ศาสฏย์  บญุเฉลียว, 
2550) 
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แนวคิดความมีประสิทธิภาพของตลาด(Efficiency Market Hypothesis) 
 

สถาบนัพฒันาความรู้ตลาดทนุ ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย ให้ความหมายของตลาดที�
มีประสิทธิภาพไว้วา่ ตลาดที�มีประสิทธิภาพ (Efficient Market) หมายถึง ตลาดที�ราคาหลกัทรัพย์
สามารถปรับเปลี�ยนได้ทนัที เมื�อได้รับข่าวสารหรือข้อมลูใหม ่และราคาหลกัทรัพย์ในปัจจบุนัสะท้อน
ข้อมลูขา่วสารทั Xงหมดที�เกี�ยวกบัหลกัทรัพย์ ดงันั Xน ความมีประสิทธิภาพของตลาดทนุในที�นี X จงึ
หมายถึง ความมีประสิทธิภาพตอ่ข้อมลูขา่วสาร (Informationally Efficient Market) 
  

สมมตฐิานของตลาดมีประสิทธิภาพ 
 
จากความหมายของตลาดมีประสิทธิภาพที�ได้กลา่วมาแล้วนั Xน ตลาดมีประสิทธิภาพจะ

เกิดขึ Xนได้ภายใต้สมมตฐิานของตลาดมีประสิทธิภาพ (Efficient Market Hypotheses) ดงันี X 
 
1. ตลาดมีประสิทธิภาพจะต้องมีผู้ ร่วมตลาด ซึ�งมีลกัษณะเป็นผู้แสวงหากําไรสงูสดุอยูเ่ป็น

จํานวนมาก ผู้ ร่วมตลาดเหล่านั Xนจะเข้ามาในตลาด เพื�อทําการวิเคราะห์และประเมินมลูคา่ของ
หลกัทรัพย์ โดยที�แตล่ะคนตา่งก็มีความเป็นอิสระตอ่กนั 

 
2. ขา่วสารข้อมลูเกี�ยวกบัหลกัทรัพย์ที�เกิดขึ Xนในตลาด จะเกิดขึ Xนในเชิงสุม่ (Random) และ

ชว่งระยะเวลาที�เกิดขา่วสารแตล่ะขา่วจะไมข่ึ Xนตอ่กนั 
 

3. ผู้ลงทนุซึ�งมีลกัษณะเป็นผู้แสวงหากําไรสงูสดุเหล่านั Xน จะทําการปรับราคาหลกัทรัพย์
ทนัทีเพื�อให้ราคาหลกัทรัพย์นั Xนเป็นราคาที�สะท้อนข้อมลูขา่วสารใหมที่�เกิดขึ Xน 

 
ถึงแม้วา่ผู้ลงทนุจะไมส่ามารถปรับราคาหลกัทรัพย์ได้อยา่งสมบรูณ์ แตก็่ถือวา่เป็นการปรับ

โดยไมมี่ความลําเอียงหรือไม่มีอคต ิ(Unbiased) ซึ�งหมายความว่า ในบางครั Xงราคาที�ปรับเปลี�ยนก็
อาจมากเกินไปและบางครั Xงราคาที�ปรับเปลี�ยนก็อาจน้อยเกินไป แตผู่้ลงทนุจะไมส่ามารถคาดเดาได้
วา่ ราคาที�ปรับเปลี�ยนไปในแตล่ะครั Xงนั Xนจะมากไปหรือจะน้อยไป และการที�ราคาหลกัทรัพย์มีการ
ปรับเปลี�ยนอยา่งรวดเร็วก็เพราะวา่ ผู้ลงทนุซึ�งเป็นผู้แสวงหากําไรสงูสดุเหล่านั Xน ตา่งแขง่ขนักนั
ตอบสนองตอ่ข่าวสารข้อมลูใหมที่�เกิดขึ Xนด้วยการรีบปรับราคาหลกัทรัพย์ 
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ดงันั Xน เมื�อพิจารณาผลของสมมตฐิานตลาดมีประสิทธิภาพทั Xงสามประเดน็ร่วมกนัที�ว่า 
ข้อมลูขา่วสารจะเกิดขึ Xนในเชิงสุม่ ข้อมลูขา่วสารมีความเป็นอิสระตอ่กนัและไมส่ามารถคาดคะเนได้ 
ผู้ลงทนุที�แสวงหากําไรจํานวนมากตา่งแขง่ขนักนัปรับราคาหลกัทรัพย์อยา่งรวดเร็วเมื�อได้รับข้อมลู
ขา่วสารใหมท่ั Xงหมดเหลา่นั Xน ยอ่มให้ความหมายที�ว่า ราคาของหลกัทรัพย์ก็คาดวา่จะมีการปรับตวั
อยา่งเป็นอิสระตอ่กนั (Independent) และเป็นแบบเชิงสุ่มด้วย (Random) 

 
การปรับตวัของราคาหลกัทรัพย์ดงักลา่ว เกิดจากที�ผู้ลงทนุจํานวนมากซึ�งคอยติดตามความ

เคลื�อนไหวของราคาหลกัทรัพย์นั Xน ทําการวิเคราะห์ว่า ข้อมลูขา่วสารใหม่ๆ  ที�เกิดมีผลกระทบตอ่
มลูคา่หลกัทรัพย์อยา่งไร และจะทําการซื Xอหรือขายหลกัทรัพย์จนกระทั�งราคาสะท้อนข้อมลูที�เกิดขึ Xน
จริง ดงันั Xน ถ้าจํานวนผู้ลงทนุในตลาดมีจํานวนยิ�งมากเทา่ใด การแขง่ขนักนัซื Xอขายหลกัทรัพย์ใน
ตลาดทนุก็ยิ�งมีมากเทา่นั Xน และก็จะยิ�งทําให้ราคาหลกัทรัพย์มีการปรับตวัเร็วขึ Xน ซึ�งจะมีผลทําให้
ตลาดมีประสิทธิภาพมากขึ Xน 

 
4. ในตลาดที�มีประสิทธิภาพ ราคาหลกัทรัพย์จะสะท้อนถึงอตัราผลตอบแทนที�รับรู้ความ

เสี�ยงด้วย จากการยอมรับสมมตฐิานตลาดมีประสิทธิภาพที�วา่ ราคาหลกัทรัพย์จะมีการปรับตวัเมื�อมี
ข้อมลูใหมเ่กิดขึ Xนในตลาด ดงันั Xนราคาหลกัทรัพย์จงึควรจะสะท้อนข้อมลูทั Xงหมดที�เกิดขึ Xน ณ เวลาใด
เวลาหนึ�ง และควรจะเป็นการสะท้อนข้อมลูทั Xงหมดที�เกิดขึ Xนอยา่งไมมี่อคติ รวมทั Xงความเสี�ยงที�
เกี�ยวข้องกบัการเป็นเจ้าของหลกัทรัพย์นั Xนด้วย ดงันั Xน ในตลาดมีประสิทธิภาพ ราคาหลกัทรัพย์จะ
สะท้อนผลตอบแทนที�คาดหวงั (Expected Return) ซึ�งเป็นผลตอบแทนที�รับรู้ความเสี�ยงแล้ว หรือ
อาจกลา่วได้วา่ ถ้าผู้ลงทนุซื Xอหลกัทรัพย์ในราคาที�สะท้อนความมีประสิทธิภาพของข้อมลูตา่งๆแล้ว ผู้
ลงทนุก็ควรจะได้รับอตัราผลตอบแทนที�เรียกว่า อตัราผลตอบแทนรับรู้ความเสี�ยง (Risk-adjusted 
Rate of Return) หรืออตัราผลตอบแทนที�ผู้ลงทนุควรจะได้รับจากการลงทนุนั Xน 

 
ระดับความมีประสิทธิภาพของตลาด 

 
จากความหมายของตลาดมีประสิทธิภาพที�กลา่วว่า ราคาหลกัทรัพย์สามารถปรับเปลี�ยนได้

ทนัทีเมื�อได้รับขา่วสารหรือข้อมลูใหม ่และราคาหลกัทรัพย์ในปัจจบุนัจะสะท้อนข้อมลูขา่วสารทั Xงหมด
ที�เกี�ยวกบัหลกัทรัพย์ หรือเป็นตลาดที�มีประสิทธิภาพตอ่ข้อมลูขา่วสารนั Xน ความมีประสิทธิภาพตอ่
ข้อมลูขา่วสารของตลาดอาจแบง่ออกเป็น 3 ระดบั คือ 
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1. ความมีประสิทธิภาพในระดบัตํ�า สมมตฐิานความมีประสิทธิภพในระดบัตํ�า (Weak form 
Efficient Market Hypothesis) กลา่ววา่ ราคาหลกัทรัพย์ในปัจจบุนัจะสะท้อนข้อมลูตลาด (Market 
Information) ของหลกัทรัพย์ทั Xงหมดในอดีต ซึ�งได้แก่ ราคาหลกัทรัพย์ในอดีต อตัราผลตอบแทนของ
หลกัทรัพย์ ปริมาณการซื Xอขายหลกัทรัพย์ และข้อมลูอื�นๆที�เกิดขึ Xนในตลาดหลกัทรัพย์ทั Xงหมด 
 
 ดงันั Xน ถ้าเชื�อว่าราคาตลาดในปัจจบุนัได้สะท้อนถึงผลตอบแทนในอดีตทั Xงหมดของ
หลกัทรัพย์และข้อมลูตา่งๆเกี�ยวกบัตลาดหลกัทรัพย์แล้ว สมมตฐิานของตลาดที�มีประสิทธิภาพใน
ระดบัตํ�า ยอ่มจะบอกให้เราทราบวา่ อตัราผลตอบแทนในอดีตรวมทั Xงข้อมลูตลาดในอดีต ไม่ควรจะมี
ความสมัพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนในอนาคต (เนื�องจากอตัราผลตอบแทนในอดีตและอตัรา
ผลตอบแทนในอนาคตควรเป็นอิสระตอ่กนั ตามสมมตฐิานของตลาดมีประสิทธิภาพ) ด้วยเหตนีุ X ผู้
ลงทนุจะได้กําไรน้อยมาก ถ้าตดัสินใจซื Xอหรือขายหลกัทรัพย์ โดยอาศยัข้อมลูอตัราผลตอบแทนใน
อดีต หรือข้อมลูตลาดอื�นในอดีต ไมว่่าผู้ลงทนุจะใช้กฎเกณฑ์หรือเทคนิคใดๆ ในการตดัสินใจลงทนุ 
 
 2. ความมีประสิทธิภาพระดบัปานกลาง สมมตฐิานของตลาดที�มีประสิทธิภาพระดบัปาน
กลาง (Semi strong Form Efficient Hypothesis) กลา่วว่า ราคาหลกัทรัพย์ในปัจจบุนัจะปรับตวั
ทนัทีตอ่ข้อมลูสาธารณะทั Xงหมด (Public Information) หรืออาจกลา่วได้วา่ ราคาหลกัทรัพย์ใน
ปัจจบุนัจะสะท้อนข้อมลูสาธารณะทั Xงหมดอยา่งเตม็ที� 
 
 สมมตฐิานของตลาดที�มีประสิทธิภาพในระดบัปานกลางนี X จะครอบคลมุสมมตฐิานความมี
ประสิทธิภาพของตลาดในระดบัตํ�าด้วย เนื�องจาก ข้อมลูตลาดทั Xงหมดที�ได้กล่าวไว้ในสมมตฐิานของ
ตลาดที�มีประสิทธิภาพในระดบัตํ�า อาทิเชน่ ราคาหุ้นในอดีต อตัราผลตอบแทนและมลูคา่การซื Xอขาย 
ตา่งก็ถือวา่เป็นข้อมลูสาธารณะด้วย ดงันั Xนข้อมลูสาธารณะจะประกอบด้วยข้อมลูสองสว่น คือ ข้อมลู
ตลาด และข้อมลูที�ไมใ่ชข้่อมลูตลาด 
 

1.ข้อมลูตลาด (Market Information) เชน่ ราคาหลกัทรัพย์ในอดีต อตัราผลตอบแทนของ
หลกัทรัพย์ ปริมาณการซื Xอขายหลกัทรัพย์และข้อมลูอื�นๆที�เกดขึ Xนในตลาดหลกัทรัพย์ทั Xงหมด เชน่ 
การซื Xอขายหน่วยย่อย (Odd Lot) และการซื Xอขายรายใหญ่ (Block Trade) 

 
2.ข้อมลูที�ไมใ่ชข้่อมลูตลาด (Nonmarket Information) เชน่ ข้อมลูเกี�ยวกบัการประกาศ

ตวัเลขรายได้ของธุรกิจ และ ข้อมลูเกี�ยวกบัการประกาศจ่ายเงินปันผล อตัราสว่นราคาตลาดตอ่กําไร
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สทุธิ (Price to Earning หรือ P/E Ratios) อตัราเงินปันผลตอบแทน (Dividend-yield Ratios) 
อตัราสว่นราคาตลาดตอ่มลูคา่ตามบญัชี (Price-book Value หรือ P/BV Ratios) การแตกหุ้น 
(Stock Splits) ขา่วเกี�ยวกบัเศรษฐกิจ และขา่วเกี�ยวกบัการเมือง เป็นต้น 

  
ดงันั Xน ภายใต้สมมตฐิานของตลาดที�มีประสิทธิภาพในระดบัปานกลางนี X ผู้ลงทนุที�ตดัสินใจ

ลงทนุโดยอาศยัข่าวสารข้อมลูใหมที่�สําคญัใดๆก็ตาม หลงัจากที�ข้อมลูนั Xนได้ประกาศให้สาธารณะชน
รับรู้แล้ว ก็ไมค่วรที�จะได้รับผลตอบแทนเกินกวา่อตัราผลตอบแทนรับรู้ความเสี�ยงโดยเฉลี�ย 
 
 3.ความมีประสิทธิภาพในระดบัสงู (Strong form Efficient Market) กลา่ววา่ ราคา
หลกัทรัพย์ในปัจจบุนัจะสะท้อนข้อมลูทั Xงหมดที�เป็นข้อมลูสาธารณะ (Public Information) และ
ข้อมลูสว่นบคุคล (Private Information) อยา่งเตม็ที� 
 
 สมมตฐิานความมีประสิทธิภาพในระดบัสงูนี X นอกจากจะครอบคลมุทั Xงสมมตฐิานความมี
ประสิทธิภาพในระดบัตํ�า และความมีประสิทธิภาพในระดบัปานกลางของตลาดไว้แล้ว สมมตฐิาน
ความมีประสิทธิภาพในระดบัสงู ยงัขยายขอบเขตสมมติฐานโดยอธิบายลกัษณะของตลาดที�มี
ประสิทธิภาพวา่ ในตลาดมีประสิทธิภาพ ผู้ลงทนุได้รับข้อมลูขา่วสารทั Xงหมด โดยไมมี่ต้นทนุและผู้
ลงทนุจะได้รับข้อมลูขา่วสารเหลา่นั Xนพร้อมๆกนัทกุคนภายในเวลาเดียวกนั 
 
 จากการยอมรับสมมตฐิานของตลาดที�มีประสิทธิภาพในระดบัสงูตามที�ได้กล่าวมาแล้ว จะ
หมายความวา่ ไมมี่ผู้ลงทนุกลุม่ใดมีความสามารถในการผกูขาดความเป็นเจ้าของข้อมลูทั Xงหมดที�
เกี�ยวข้องกบัราคาหลกัทรัพย์ได้ ดงันั Xน จงึไมมี่ผู้ลงทนุกลุม่ใดได้รับผลตอบแทนเหนืออตัรา
ผลตอบแทนรับรู้ความเสี�ยงโดยเฉลี�ยได้ตลอดเวลา 
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แบบจาํลองตลาด  
 

จากแนวทางการศกึษาของ นนทวชัร์  อนสุรณ์พาณิชย์ (2548) ซึ�งศกึษาเรื�องการตอบสนอง
ของราคาหลกัทรัพย์เมื�อมีการประกาศจา่ยเงินปันผล โดยใช้แบบจําลองตลาด (Market Model) ใน
การหาผลตอบแทนที�คาดหวงั สามารถแสดงแบบจําลองตลาดได้ ดงันี X  

 
สมการแสดงความสมัพนัธ์ระหวา่งอตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพย์กบัอตัราผลตอบแทน

ของตลาดตามแนวคดิ Single Index Model หรือ Market Model เป็นดงัสมการที� 1 
 

R it = αi + βiRmt +εit      --------------- (1) 
 
โดยที� 
 
R it = อตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพย์ i ระหวา่งชว่งเวลา t 
 
Rmt = อตัราผลตอบแทนของตลาดระหวา่งชว่งเวลา t 
 
αi = คา่คงที� (Alpha) ที�แสดงถึงสว่นประกอบของอตัราผลตอบแทนในหลกัทรัพย์ i ที�

ไมเ่กี�ยวข้องกบัอตัราผลตอบแทนของตลาด 
 
βi = คา่สมัประสิทธิ�สหสมัพนัธ์ (ความออ่นไหว)ของอตัราผลตอบแทน i กบัอตัรา

ผลตอบแทนของตลาด 
 

εit = ความคลาดเคลื�อนของอตัราผลตอบแทนจากการคาดการณ์ 
 

คา่เบต้า(Beta ,β) เป็นดชันีชี Xระดบั หรือทิศทางการเปลี�ยนแปลงของอตัราผลตอบแทนของ
หลกัทรัพย์ เปรียบเทียบกบัอตัราผลตอบแทนของตลาดโดยรวม เพื�อใช้วดัความเสี�ยงที�เป็นระบบซึ�ง
ไมส่ามารถหลีกเลี�ยงได้จากการกระจายความเสี�ยงของกลุม่การลงทนุ คา่เบต้าที�คํานวณได้จาก
แบบจําลองตลาด (Market Model) ได้จากการใช้ข้อมลูในอดีต ซึ�งก็คือคา่สมัประสิทธิ�ของสมการ



 

 16

ถดถอย (Regression) ระหวา่งกลุม่การลงทนุในหลกัทรัพย์ใดๆ กบัอตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพย์
ในชว่งเวลาเดียวกนัในอดีต  

 
ผลการวิจัยที�เกี�ยวข้อง 

 
ศาสฏย์  บญุเฉลียว (2550) ศกึษาความสมัพนัธ์ระหวา่งนโยบายเงินปันผลกบัราคาหุ้น

สามญัของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย โดยแบง่การศกึษาออกเป็น 2 สว่น 
คือ การทดสอบแนวคิดที�ว่าการจา่ยเงินปันผลเป็นการสง่สญัญาณแก่นกัลงทนุ และสว่นที�สองเป็น
การทดสอบแนวคดิที�วา่ กลุม่นกัลงทนุมีความต้องการเงินปันผลแตกตา่งกนั แบง่กลุม่ตวัอยา่งโดยใช้
เกณฑ์ระดบัอตัราผลตอบแทนจากเงินปันผล และอ้างอิงแนวคิดการจ่ายเงินปันผลเป็นการสง่
สญัญาณแก่นกัลงทนุ (Dividend Signaling Theory) พบวา่อิทธิพลของข้อมลูจากการประกาศ
จา่ยเงินปันผล มีผลกระทบตอ่หลกัทรัพย์ในชว่งวนัประกาศจา่ยเงินปันผล โดยราคาหลกัทรัพย์จะ
เพิ�มขึ Xนเมื�อมีการจา่ยเงินปันผลเพิ�มขึ Xนหรือเทา่กบัครั Xงก่อนและราคาหลกัทรัพย์จะลดลงเมื�อมีการ
ประกาศจา่ยเงินปันผลลดลง 

 
อภิญญา  อารมณ์ชื�น (2550) ศกึษาการตอบสนองของราคาหลกัทรัพย์จากการประกาศเงิน

ปันผลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยเก็บข้อมลูจากการประกาศจา่ยเงิน
ปันผลสําหรับรอบระยะเวลาบญัชี 6 เดือน ระหวา่งปี พ.ศ.2546 – พ.ศ.2548 แบง่กลุม่ประชากรตาม

ลกัษณะการจ่ายเงินปันผล และขนาดของบริษัท  โดยคํานวณหาคา่ อลัฟ่า(α)และเบต้า(β) ของ
หลกัทรัพย์ จากสมการ Market Model เพื�อนําไปใช้ประมาณคา่ผลตอบแทนที�คาดว่าจะได้รับ 
(Expected Return) และนําคา่ที�ได้ไปเปรียบเทียบกบัผลตอบแทนที�เกิดขึ Xนจริง เพื�อหาผลตอบแทนที�
เกินปกต ิ(Abnormal Return)และหาคา่ผลตอบแทนเกินปกตสิะสม( Cumulative Abnormal  
Return) เพื�อทดสอบความมีประสิทธิภาพของตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยพบว่า การประกาศ
จา่ยเงินปันผล สง่ผลให้ราคาหลกัทรัพย์ลดลง และการประกาศจา่ยเงินปันผลจะสง่ผลร้ายตอ่ธุรกิจ
ขนาดเล็กมากกวา่ธุรกิจขนาดใหญ่ 

 
นนทวชัร์  อนสุรณ์พาณิช (2548) ศกึษาการตอบสนองของราคาหลกัทรัพย์จากการประกาศ

จา่ยเงินปันผลเพื�อการศกึษาถึงผลกระทบจากการประกาศจา่ยเงินปันผลที�มีตอ่ผลตอบแทนของ
หลกัทรัพย์ในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย ทําการศกึษาการประกาศจา่ยเงินปันผลของบริษัทที�มี
การประกาศจ่ายเงินปันผลอยา่งน้อย 2 ครั Xง และต้องเป็น 2 งวด ตดิตอ่กนัระหว่างปี พ.ศ. 2545-
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2547 โดยแบง่กลุม่ตวัอย่างออกเป็น 3 กลุม่ คือ1.กลุม่ที�มีการจา่ยเงินปันผลเพิ�มขึ Xน 2.กลุม่ที�จา่ยเงิน
ปันผลลดลง 3.กลุม่ที�จา่ยเงินปันผลคงที� จากนั Xนใช้แบบจําลองตลาด เพื�อหาผลตอบแทนเกินปกติ 
โดยทําการเปรียบเทียบระหว่างชว่งก่อนประกาศเงินปันผล ชว่งระหวา่งประกาศเงินปันผล และชว่ง
หลงัประกาศเงินปันผล การศกึษาพบวา่บริษัทที�มีการประกาศจา่ยเงินปันผลเพิ�มขึ Xนมีผลตอบแทน
เกินปกตใินชว่งประกาศจา่ย เงินปันผลโดยราคาหุ้นมีการตอบสนองที�เป็นบวกในชว่งวนัประกาศ ซึ�ง
ตรงข้ามกบักรณีการประกาศจา่ยเงินปันผลลดลง พบวา่มีผลตอบแทนเกินปกติ ในชว่งประกาศ
จา่ยเงินปันผลเชน่เดียวกนัแตเ่ป็นด้านลบและสําหรับกรณีที�มีการประกาศจา่ยเงินปันผลคงที� ผล
การศกึษาไมส่ามารถอธิบายความสมัพนัธ์ดงักล่าวได้ 

 
อภิวฒัน์  สริุยเดชสกลุ (2544) ศกึษาความสมัพนัธ์ระหว่างดชันีราคาหลกัทรัพย์กบัอตัราเงิน

ปันผล โดยใช้ข้อมลูรายปี ตั Xงแตปี่ พ.ศ. 2518 – พ.ศ. 2542 วิเคราะห์โดยวิธี Unit Root Test และ 
Co-integration Test เพื�อวิเคราะห์ความสมัพนัธ์อยา่งมีเสถียรภาพในระยะยาวระหว่างดชันีราคา
หลกัทรัพย์และอตัราเงินปันผล พบวา่ดชันีราคาหลกัทรัพย์ย้อนหลงัไป 1 ช่วงเวลา และอตัราเงินปัน
ผลย้อนหลงัไป 1 ช่วงเวลา สามารถใช้ในการคาดคะเนดชันีราคาหลกัทรัพย์ในปัจจบุนัได้อยา่งมี
นยัสําคญั 
 

Dasilas (2009) ศกึษาเรื�องการตอบสนองของตลาดหลกัทรัพย์อนัเนื�องมาจากการประกาศ
จา่ยเงินปันผล ใน Athens Stock Exchange (ASE) ประเทศกรีก โดยใช้ข้อมลูในชว่งปี ค.ศ.2000 - 
ค.ศ.2004 ผลการศกึษาพบว่า การจา่ยเงินปันผลมีผลกระทบกบัทั Xงราคาหลกัทรัพย์และปริมาณการ
ซื Xอขายหลกัทรัพย์ ซึ�งแตกตา่งจากการศกึษาเรื�องเดียวกนัในตลาดหลกัทรัพย์ของประเทศที�พฒันา
แล้วอย่างสหรัฐอเมริกา หรือประเทศองักฤษ ผลการศกึษาที�แตกตา่งกนันี Xอาจเนื�องมาจาก บริษัทจด
ทะเบียนในประเทศกรีกส่วนใหญ่มกัจะจา่ยเงินปันผลปีละครั Xง และมีจํานวนเงินปันผลจา่ยเป็น
สดัสว่นที�ตํ�าเมื�อเทียบกบักําไรสทุธิ ซึ�งผลการศกึษานี Xสนบัสนนุแนวคดิที�วา่ การประกาศจา่ยเงินปัน
ผลเป็นการสง่สญัญาณทางธุรกิจ 
 

Gunasekarage  and Power (2006) ศกึษาเรื�อง ผลกระทบที�แตกตา่งอนัเนื�องมาจากการ
ประกาศจา่ยเงินปันผล โดยการวิเคราะห์ราคาหลกัทรัพย์และวิเคราะห์อตัราสว่นทางการเงิน 5 ปีก่อน
มีการประกาศจา่ยเงินปันผล และ 5 ปี หลงัมีการประกาศจา่ยเงินปันผล ผลการศกึษาพบวา่ ราคาหุ้น
สามญัจะเพิ�มสงูขึ Xนหากบริษัทมีการจา่ยเงินปันผลเพิ�มขึ Xน และมีกําไรสทุธิเพิ�มขึ Xน และจะสง่ผลตอ่
ราคาหุ้นสามญัในขณะนั Xนในชว่งเวลา ประมาณ 12 เดือน และจะสง่ผลกระทบในทางตรงกนัข้าม
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หากมีการประกาศจา่ยเงินปันผลลดลง เพราะการประกาศจา่ยเงินปันผลลดลงจะทําให้ราคาหุ้น
สามญัลดลง แตใ่นระยะยาวราคาของหุ้นสามญัจะขึ Xนอยู่กบัผลประกอบการมากกว่าขา่วการ
ประกาศจา่ยเงินปันผล 

 
Tse (2005) ศกึษารูปแบบการประกาศจา่ยเงินปันผล สําหรับบริษัทหลกัทรัพย์จดทะเบียน

ของประเทศองักฤษ ยกเว้นบริษัทที�อยูใ่นกลุม่ธุรกิจการเงิน เนื�องจากเป็นกลุม่บริษัทที�มีการวดัผล
ประกอบการแตกตา่งจากกลุ่มอื�น โดยแบง่เป็น การจา่ยเงินปันผลแบบสมํ�าเสมอ การจ่ายเงินปันผล
ตามผลกําไรที�ได้รับ การจา่ยเงินปันผลเพิ�มขึ Xนเรื�อยๆ การจา่ยเงินปันผลแบบไมแ่นน่อน และการไม่
จา่ยเงินปันผล จากนั Xนจะจดัหมวดหมูรู่ปแบบการประกาศจา่ยเงินปันผล เข้ากบันโยบายเงินปันผล 
ผลการศกึษาพบวา่ มีเพียงการจา่ยเงินปันผลแบบสมํ�าเสมอเทา่นั Xนที�สอดคล้องกบัทฤษฎีการสง่
สญัญาณของเงินปันผล นอกจากนั Xน นโยบายเงินปันผลแบบอื�นไมส่ามารถเชื�อมโยงถึงผลกําไรที�คาด
วา่จะเกิดขึ Xนในอนาคตได้ 

 
Adelegan (2003) ศกึษาความมีประสิทธิภาพของตลาดทนุในประเทศไนจีเรีย อนั

เนื�องมาจากผลกระทบจากการประกาศจา่ยเงินปันผล โดยใช้ข้อมลูการซื Xอขายรายวนั ในชว่งปี 
ค.ศ.1991 – ค.ศ.1999 และมีจํานวนกลุม่ตวัอยา่งทั Xงหมด 595 ตวัอยา่ง อ้างอิงทฤษฎีความมี
ประสิทธิภาพของตลาด (Efficiency Market Hypothesis)โดยทําการศกึษาผลกระทบของราคาหุ้น
สามญัอนัเนื�องมาจากการประกาศจา่ยเงินปันผลในประเทศไนจีเรีย ผลการศกึษาพบวา่ การประกาศ
จา่ยเงินปันผลจะสง่ผลกระทบตอ่ราคาหุ้นสามญั 30 วนั ก่อนประกาศจา่ยเงินปันผล และ 25 วนั
หลงัจากประกาศจา่ยเงินปันผลไปแล้ว ทําให้สรุปได้วา่ ตลาดซื Xอขายหลกัทรัพย์ในประเทศไนจีเรีย
เป็นตลาดที�มีประสิทธิภาพระดบัปานกลาง 
 

Lee and Yan (2003) ใช้ทฤษฎีการสง่สญัญาณของเงินปันผล ศกึษาจากตลาดหลกัทรัพย์
ในประเทศสหรัฐอเมริกา พบวา่ การเปลี�ยนแปลงการจา่ยเงินปันผลสว่นใหญ่ไมไ่ด้เกิดจากการ
คาดการณ์ถึงกําไรในอนาคตแตเ่กิดจากสถานการณ์ในปัจจบุนัและผลกําไรในอดีต ซึ�งทําให้สามารถ
แบง่กรณีการจา่ยเงินปันผล ออกเป็น การจา่ยเงินปันผลโดยวดัจากผลประกอบการในอดีต และการ
จา่ยเงินปันผลโดยคาดการณ์จากผลกําไรที�จะเกิดขึ Xนในอนาคต และการตอบสนองของตลาดจะ
เกิดขึ Xนอยา่งมีนยัสําคญัก็ตอ่เมื�อเป็นการจา่ยเงินปันผลโดยการคาดการณ์ผลกําไรในอนาคตเทา่นั Xน 
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Fama, Eugene, Fisher, Jensen, and Roll (1969) ศกึษาความมีประสิทธิภาพของตลาด 
ของตลาดหุ้นนิวยอร์ค ที�มีการแตกหุ้นในชว่งปี ค.ศ.1927 – ค.ศ.1960 จํานวน 940 บริษัท โดยใช้
สมการ Market Model ในการหาอตัราผลตอบแทนเกินปกต ิพบวา่ การแตกหุ้นสง่ผลให้หุ้นมีราคา
สงูขึ Xนหลงัการประกาศแตกหุ้น เพราะหุ้นสว่นใหญ่ที�มีการประกาศแตกหุ้นมกัจะประกาศจา่ยเงินปัน
ผลเพิ�มขึ Xนทําให้นกัลงทนุเชื�อวา่ บริษัทสามารถคงการจา่ยปันผลในอตัราเดมิตอ่ไปในอนาคต นั�น
แสดงวา่ การที�ราคาหุ้นเพิ�มสงูขึ Xนไมไ่ด้เกิดจากประเดน็การแตกหุ้นโดยตรง แตเ่กิดจากขา่วสารที�แฝง
มาจากการประกาศจา่ยเงินปันผล  นั�นแสดงว่า นกัลงทนุจะสามารถทํากําไรเกินปกตไิด้ ในช่วงที�มี
ขา่ววา่บริษัทจะประกาศแตกหุ้น แตไ่มส่ามารถทํากําไรเกินปกตไิด้หลงัจากที�หุ้นมีการปรับตวั อนั
เนื�องมาจากขา่วการประกาศแตกหุ้นเรียบร้อยแล้ว 
 

การศกึษาในครั Xงนี X ได้ใช้แนวทางของ นนทวชัร์ อนสุรณ์พาณิช (2548) และ Dasilas (2009) 
มาเป็นแนวทางในการศกึษา โดยมีการปรับเปลี�ยนวิธีการและชว่งระยะเวลาในการศกึษาเพื�อความ
เหมาะสมแก่การศกึษาในครั Xงนี X 

 
สมมตฐิานในการวิจัย 

 
เพื�อเป็นการทดสอบ การเปลี�ยนแปลงลกัษณะการจา่ยเงินปันผลกบัอตัราผลตอบแทนที�

ผิดปกตทีิ�เกิดขึ Xน ระหวา่งชว่งก่อนการประกาศจ่ายเงินปันผล ระหวา่งการประกาศจา่ยเงินปันผล และ
หลงัการประกาศจ่ายเงินปันผล 
 
แบ่งตามลักษณะการจ่ายเงนิปันผล 
 

เมื�อแบง่กลุม่ตวัอยา่งตามลกัษณะการจา่ยเงินปันผล 5 แบบ คือ การจ่ายเงินปันผลเพิ�มขึ Xน
เมื�อเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อน การจา่ยเงินปันผลคงที�เมื�อเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อน การ
จา่ยเงินปันผลลดลงเมื�อเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อน การประกาศจ่ายเงินปันผลในปีนี Xโดยที�ไม่
จา่ยปีที�แล้ว และการเริ�มประกาศจา่ยเงินปันผลเป็นปีแรก สามารถตั Xงสมมตฐิานในการวิจยัได้ดงันี X 
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สมมตฐิานที� 1 
 
  เพื�อศกึษาวา่ การเปลี�ยนแปลงการจา่ยเงินปันผลโดยการจา่ยเงินปันผลเพิ�มขึ Xนจากงวด
เดียวกนัของปีก่อน ทําให้เกิดอตัราผลตอบแทนที�เกินปกติแตกตา่งกนัระหวา่งชว่งก่อนการประกาศ
จา่ยเงินปันผล ระหวา่งการประกาศจา่ยเงินปันผล และหลงัจากการประกาศจา่ยเงินปันผล  

 
H0: CARก่อนประกาศ = CAR ขณะประกาศ = CAR หลงัประกาศ 
H1: CARก่อนประกาศ ≠ CAR ขณะประกาศ ≠ CAR หลงัประกาศ 

 
สมมตฐิานที� 2 
 
เพื�อศกึษาวา่ การจา่ยเงินปันผลคงที�เมื�อเทียบจากงวดเดียวกนัของปีก่อน ทําให้เกิดอตัรา

ผลตอบแทนที�เกินปกตแิตกตา่งกนัระหวา่งชว่งก่อนการประกาศจา่ยเงินปันผล ระหวา่งการประกาศ
จา่ยเงินปันผล และชว่งหลงัการประกาศจา่ยเงินปันผล  
 

H0: CARก่อนประกาศ = CAR ขณะประกาศ = CAR หลงัประกาศ 
H1: CARก่อนประกาศ ≠ CAR ขณะประกาศ ≠ CAR หลงัประกาศ 

 
สมมตฐิานที� 3 
 
เพื�อศกึษาวา่ การเปลี�ยนแปลงการจา่ยเงินปันผลโดยการจา่ยเงินปันผลลดลงเมื�อเทียบจาก

งวดเดียวกนัของปีก่อน ทําให้เกิดอตัราผลตอบแทนที�เกินปกติแตกตา่งกนั ระหว่างชว่งก่อนการ
ประกาศจา่ยเงินปันผล ระหว่างการประกาศจ่ายเงินปันผล และชว่งหลงัการประกาศจ่ายเงินปันผล  
 

H0: CARก่อนประกาศ = CAR ขณะประกาศ = CAR หลงัประกาศ 
    H1: CARก่อนประกาศ ≠ CAR ขณะประกาศ ≠ CAR หลงัประกาศ 
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สมมตฐิานที� 4 
 

เพื�อศกึษาวา่ การเปลี�ยนแปลงการจา่ยเงินปันผลโดยการจา่ยเงินปันผลในปีนี Xและไมไ่ด้
จา่ยเงินปันผลในงวดเดียวกนัของปีก่อน ทําให้เกิดอตัราผลตอบแทนที�เกินปกตแิตกตา่งกนั ระหว่าง
ชว่งก่อนการประกาศจ่ายเงินปันผล ระหว่างการประกาศจ่ายเงินปันผล และชว่งหลงัการประกาศ
จา่ยเงินปันผล  
 

H0: CARก่อนประกาศ = CAR ขณะประกาศ = CAR หลงัประกาศ 
H1: CARก่อนประกาศ ≠ CAR ขณะประกาศ ≠ CAR หลงัประกาศ 

 
 
สมมตฐิานที� 5 
 
เพื�อศกึษาวา่ การเปลี�ยนแปลงการจา่ยเงินปันผลโดยการจา่ยเงินปันผลในปีนี Xเป็นปีแรกและ

ไมเ่คยจา่ยเงินปันผลมาก่อนเลยในอดีต ทําให้เกิดอตัราผลตอบแทนที�เกินปกตแิตกตา่งกนั ระหวา่ง
ชว่งก่อนการประกาศจ่ายเงินปันผล ระหว่างการประกาศจ่ายเงินปันผล และชว่งหลงัการประกาศ
จา่ยเงินปันผล  
 

H0: CARก่อนประกาศ = CAR ขณะประกาศ = CAR หลงัประกาศ 
H1: CARก่อนประกาศ ≠ CAR ขณะประกาศ ≠ CAR หลงัประกาศ 

 
แบ่งการจัดอันดับตามหมวดหมู่อุตสาหกรรม 

 
เมื�อแบง่กลุม่ตวัอยา่งตามการจดัหมวดหมูอ่ตุสาหกรรมโดยเลือกเอากลุม่อตุสาหกรรมที�มี

มลูคา่หลกัทรัพย์ตามราคาตลาดสงูสดุ 3 อนัดบัแรก คือ กลุม่ทรัพยากรธรรมชาต ิกลุ่มธุรกิจการเงิน 
และกลุม่อสงัหาริมทรัพย์และสิ�งก่อสร้าง รวมถึงกลุม่อตุสาหกรรมที�มีมลูคา่หลกัทรัพย์ตามราคา
ตลาดเพิ�มสงูขึ Xนในปี พ.ศ.2551 คือ หลกัทรัพย์กลุม่เทคโนโลยี โดยสามารถตั Xงสมมติฐานใน
การศกึษาได้ ดงันี X 
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สมมตฐิานที� 6 
 
เพื�อศกึษาวา่ การประกาศจา่ยเงินปันผลของหลกัทรัพย์ในกลุม่ทรัพยากรธรรมชาต ิทําให้เกิด

อตัราผลตอบแทนที�เกินปกติแตกตา่งกนัระหวา่งชว่งก่อนการประกาศจ่ายเงินปันผล ระหวา่งการ
ประกาศจา่ยเงินปันผล และชว่งหลงัการประกาศจา่ยเงินปันผล  
 

H0: CARก่อนประกาศ = CAR ขณะประกาศ = CAR หลงัประกาศ 
H1: CARก่อนประกาศ ≠ CAR ขณะประกาศ ≠ CAR หลงัประกาศ 

 
สมมตฐิานที� 7 

 
เพื�อศกึษาวา่การประกาศจา่ยเงินปันผลของหลกัทรัพย์ในกลุม่ธุรกิจการเงิน ทําให้เกิดอตัรา

ผลตอบแทนที�เกินปกตแิตกตา่งกนัระหวา่งชว่งก่อนการประกาศจา่ยเงินปันผล ระหวา่งการประกาศ
จา่ยเงินปันผล และชาวงหลงัการประกาศจ่ายเงินปันผล  

 
H0: CARก่อนประกาศ = CAR ขณะประกาศ = CAR หลงัประกาศ 
H1: CARก่อนประกาศ ≠ CAR ขณะประกาศ ≠ CAR หลงัประกาศ 

 
สมมตฐิานที� 8  

 
เพื�อศกึษาวา่ การประกาศจา่ยเงินปันผลของหลกัทรัพย์ที�อยูใ่นกลุม่อสงัหาริมทรัพย์และ

สิ�งก่อสร้าง ทําให้เกิดอตัราผลตอบแทนที�เกินปกตแิตกตา่งกนั ระหวา่งชว่งก่อนการประกาศจา่ยเงิน
ปันผล ระหว่างการประกาศจ่ายเงินปันผล และชว่งหลงัการประกาศจา่ยเงินปันผล  

 
H0: CARก่อนประกาศ = CAR ขณะประกาศ = CAR หลงัประกาศ 
H1: CARก่อนประกาศ ≠ CAR ขณะประกาศ ≠ CAR หลงัประกาศ 
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สมมตฐิานที� 9 
 
เพื�อศกึษาวา่ การประกาศจา่ยเงินปันผลของหลกัทรัพย์ที�อยูใ่นกลุม่เทคโนโลยี ซึ�งเป็นกลุม่ที�

มีมลูคา่หลกัทรัพย์ตามราคาตลาดเพิ�มสงูขึ Xนในปี พ.ศ. 2551 ทําให้เกิดอตัราผลตอบแทนที�เกินปกติ
แตกตา่งกนั ระหวา่งชว่งก่อนการประกาศจ่ายเงินปันผล ระหวา่งการประกาศจา่ยเงินปันผล และชว่ง
หลงัการประกาศจ่ายเงินปันผล  
 

H0: CARก่อนประกาศ = CAR ขณะประกาศ = CAR หลงัประกาศ 
H1: CARก่อนประกาศ ≠ CAR ขณะประกาศ ≠ CAR หลงัประกาศ 
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บทที� 3 
 

วิธีการวิจัย 
  

การศกึษาในครั Xงนี X ใช้ข้อมลูอตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพย์ซึ�งคํานวณมาจากราคาหุ้น
รายวนัของหลกัทรัพย์ ประกอบกบัอตัราผลตอบแทนของตลาดหลกัทรัพย์ในชว่งประมาณการ  
(ชว่งวนัที� -63 ถึง ชว่งวนัที� –32 วนั ก่อนถึงวนัประกาศจ่ายเงินปันผล) เพื�อหาอตัราผลตอบแทนที�
คาดหวงัจาก สมการแบบจําลองตลาด (Market Model) นําอตัราผลตอบแทนที�คาดหวงัที�ได้จากการ
คํานวณเปรียบเทียบกบัอตัราผลตอบแทนที�เกิดขึ Xนจริง ในชว่งก่อนเกิดเหตกุารณ์ (Pre-event Period 
) ชว่งเกิดเหตกุารณ์ (Event Period) และชว่งหลงัเกิดเหตกุารณ์ (Post-event Period) เพื�อหา
ผลตอบแทนเกินปกต ิ(Abnormal Return) และผลตอบแทนเกินปกตสิะสม (Cumulative Abnormal 
Return)  และใช้วิธีการทดสอบทางสถิตเิพื�อหาความแตกตา่งของผลตอบแทนเกินปกตสิะสมในแต่
ละชว่ง 
 

วิธีการเก็บรวบรวมข้อมูล 
 
แหล่งข้อมูล 

 
การศกึษาในครั Xงนี Xเป็นการทดสอบวา่การประกาศจา่ยเงินปันผลเป็นการสง่สญัญาณแก่นกั

ลงทนุ การศกึษาสว่นนี X ใช้การวิเคราะห์เชิงปริมาณ (Quantitative Research) โดยใช้ข้อมลูจาก
แหลง่ข้อมลูทตุิยภมูิ (Secondary Data) ที�ได้จากการรวบรวมข้อมลูจากแหลง่ข้อมลูที�เกี�ยวข้อง ดงันี X 

 
 1.หลกัทรัพย์ที�มีการประกาศจา่ยเงินปันผล จํานวนเงินปันผลที�ประกาศจา่ยและวนัที�
ประกาศจา่ยเงินปันผล จาก www.settrade.com ระหวา่งปี พ.ศ.2548 – พ.ศ.2551 
 
 2.ดชันีตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยรายวนั และราคาปิดของหลกัทรัพย์รายวนั ระหวา่ง
ปี พ.ศ.2548 – พ.ศ.2551 จาก www.setsmart.com 
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ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง 
 
ประชากรที�ใช้ศกึษาในครั Xงนี X ได้แก่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย ที�มี

การประกาศจ่ายปันผลในชว่งปี พ.ศ. 2548 – พ.ศ. 2551 โดยมีเกณฑ์ในการเลือกบริษัทจดทะเบียน 
คือ ต้องเป็นบริษัทที�มีการจา่ยเงินปันผล และถกูจดัให้อยู่ใน SET 100 Index ในชว่งครึ�งปีแรก ครึ�งปี
หลงั หรืออยูท่ั Xง 2 ชว่งเทา่นั Xน โดยนบัจํานวนครั Xงของการประกาศจา่ยเงินปันผลเป็นเกณฑ์ 
 

วิธีการวิเคราะห์ข้อมูล 
  

การศกึษาในครั Xงนี Xเป็นการศกึษาถึงผลกระทบจากการประกาศจา่ยเงินปันผลของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยที�มีตอ่อตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพย์ ซึ�งแบง่ตาม
ลกัษณะการประกาศจา่ยเงินปันผล และการจดัอนัดบัหมวดหมูอ่ตุสาหกรรม ซึ�งจดัโดยตลาด
หลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย  
 

1.  การจดักลุม่ประชากร 
  

เมื�อได้กลุม่ตวัอยา่งบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยที�ได้คดัเลือก
ตามเกณฑ์ข้างต้น จะแบง่กลุ่มตวัอยา่งโดยใช้เกณฑ์ 2 เกณฑ์ คือ  

 
1.1 แบง่ตามลกัษณะการประกาศจา่ยเงินปันผล 
 

แบง่กลุม่หลกัทรัพย์ที�มีการประกาศจา่ยเงินปันผลทั Xงหมด 545 ตวัอยา่ง ตามลกัษณะ
การจา่ยเงินปันผล ได้แก่ การจา่ยเงินปันผลเพิ�มขึ Xนเมื�อเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อน การจา่ยเงิน
ปันผลคงที�เมื�อเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อน การจา่ยเงินปันผลลดลงเมื�อเทียบกบังวดเดียวกนัของ
ปีก่อน การจา่ยเงินปันผลในปีนี Xโดยที�ไมจ่า่ยปีที�แล้ว และการเริ�มจา่ยเงินปันผลเป็นปีแรก 
 

1.1.1 กลุม่ที�มีการจา่ยปันผลเพิ�มขึ Xนเมื�อเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อน หมายรวมถึง 
จํานวนครั Xงของการจ่ายเงินปันผลที�เพิ�มขึ Xน หรือการจา่ยเงินปันผลระหว่างกาล ซึ�งมีจํานวนตวัอย่าง
ทั Xงสิ Xน 254 ตวัอย่าง 
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1.1.2 กลุม่ที�มีการจา่ยปันผลคงที� หมายความวา่ มีการจา่ยเงินปันผลจํานวนเทา่เดมิ
เมื�อเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อน ซึ�งมีจํานวนตวัอยา่งทั Xงสิ Xน 93 ตวัอยา่ง 
  

1.1.3 กลุม่ที�มีการจา่ยปันผลลดลง หมายความวา่ มีการจ่ายปันผลเป็นจํานวนเงินที�
ลดลง เมื�อเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อน ซึ�งมีจํานวนตวัอยา่งทั Xงสิ Xน 159 ตวัอยา่ง 
 

1.1.4 กลุม่ที�ไมมี่การจา่ยเงินปันผลในงวดที�แล้ว หมายความวา่ มีการจา่ยเงินปันผล
ในงวดนี X แตไ่มมี่การจา่ยเงินปันผลในงวดเดียวกนัของปีก่อน ซึ�งมีจํานวนตวัอยา่งทั Xงสิ Xน 17 ตวัอยา่ง 
 

1.1.5 กลุม่ที�มีการจา่ยเงินปันผลเป็นปีแรก หมายความว่า เป็นกลุม่ที� ไมเ่คยมีการ
ประกาศจา่ยเงินปันผลมาก่อน และเพิ�งเริ�มการจา่ยเงินปันผลเป็นครั Xงแรก ซึ�งมีจํานวนตวัอยา่งทั Xงสิ Xน 
22 ตวัอยา่ง 

 
1.2 แบง่การจดัอนัดบัตามหมวดหมูอ่ตุสาหกรรม 

 
แบง่กลุม่ตวัอย่างการประกาศจา่ยเงินปันผลจํานวน 371 ตวัอยา่ง ตามการจดัอนัดบั

หมวดหมู่อตุสาหกรรม โดยจะเลือกเอาหมวดหมูอ่ตุสาหกรรมที�มีมลูคา่หลกัทรัพย์ตามราคาตลาด
สงูสดุ 3 อนัดบัแรก คือ กลุม่ทรัพยากรธรรมชาต ิกลุม่ธุรกิจการเงิน และกลุม่อสงัหาริมทรัพย์และ
สิ�งก่อสร้าง และอีกหนึ�งกลุม่หลกัทรัพย์ที�เริ�มมีมลูคา่หลกัทรัพย์ตามราคาตลาดเพิ�มสงูขึ Xน ในปี 
พ.ศ.2551 คือ หลกัทรัพย์ในกลุม่เทคโนโลยี 
 

1.2.1 กลุม่ที�อยูใ่น หมวดทรัพยากรธรรมชาติ หมายความวา่ เป็นบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย อยูใ่น SET 100 Index ซึ�งถกูจดัให้อยูใ่นหมวดทรัพยากรธรรมชาติ 
ในปีนั Xนๆ ไมว่า่จะอยูใ่นชว่งครึ�งปีแรก ครึ�งปีหลงั หรือทั Xงสองชว่งก็ตาม ซึ�งมีจํานวนตวัอยา่งทั Xงสิ Xน 79 
ตวัอยา่ง 
 

1.2.2 กลุม่ที�อยูใ่น หมวดธุรกิจการเงิน หมายความวา่ เป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยอยูใ่น SET 100 Index ซึ�งถกูจดัให้อยูใ่นหมวดธุรกิจการเงิน ในปีนั Xนๆ ไม่
วา่จะอยูใ่นช่วงครึ�งปีแรก ครึ�งปีหลงั หรือทั Xงสองชว่งก็ตาม ซึ�งมีจํานวนตวัอย่างทั Xงสิ Xน 94ตวัอยา่ง 
 



 

 27

1.2.3 กลุม่ที�อยูใ่น หมวดอสงัหาริมทรัพย์และสิ�งก่อสร้าง หมายความวา่ เป็นบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย อยูใ่น SET 100 Index ซึ�งถกูจดัให้อยูใ่นหมวด
อสงัหาริมทรัพย์และสิ�งก่อสร้าง ในปีนั Xนๆ ไมว่า่จะอยูใ่นช่วงครึ�งปีแรก ครึ�งปีหลงั หรือทั Xงสองชว่งก็
ตาม ซึ�งมีจํานวนตวัอยา่งทั Xงสิ Xน 138 ตวัอย่าง 
 

1.2.4 กลุม่ที�อยูใ่น หมวดเทคโนโลยี หมายความวา่ เป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย อยูใ่น SET 100 Index ซึ�งถกูจดัให้อยูใ่นหมวดเทคโนโลยี ในปีนั Xนๆ ไมว่า่
จะอยูใ่นชว่งครึ�งปีแรก ครึ�งปีหลงั หรือทั Xงสองชว่งก็ตาม ซึ�งมีจํานวนตวัอยา่งทั Xงสิ Xน 58 ตวัอยา่ง 
 

2.กําหนดช่วงเหตกุารณ์ที�ศกึษา 
 
 การศกึษาในครั Xงนี Xกําหนดให้ชว่งเกิดเหตกุารณ์มีระยะเวลา 3 วนั ตามแนวทางการศกึษา
ของ นนทวชัร์ อนสุรณ์พาณิชย์ คือ วนัที�มีมตจิา่ยเงินปันผล วนัประกาศจ่ายเงินปันผล และวนัที�สื�อ
ออกขา่วการประกาศจ่ายเงินปันผล ชว่งก่อนเกิดเหตกุารณ์ 30 วนั(ชว่งวนัที� -31 ถึง ชว่งวนัที� -2)  
และชว่งหลงัเกิดเหตกุารณ์ 30 วนั (ชว่งวนัที� 2 ถึง ชว่งวนัที� 31 วนั ) ในการคํานวณตามแบบจําลอง
ตลาด จะใช้ชว่งประมาณการ 30 วนั (ชว่งวนัที� -61 ถึง ช่วงวนัที� -32 วนั) ซึ�งสามารถแสดงแผนภาพ
ได้ ดงันี X 
 
 
 
 
 
ภาพที� 2 ระยะเวลาการศกึษาตามแบบจําลองตลาด 
 
 การใช้ชว่งการศกึษา 30 วนัก่อนและหลงัมีการประกาศจ่ายเงินปันผล เนื�องจากได้มีการ
ทดลองเปลี�ยนชว่งระยะเวลาการศกึษาเป็น 25 วนั, 20 วนั, 10 วนั, 7 วนั และ 3 วนั ตามลําดบั แล้ว
พบวา่ให้ผลในการศกึษาเหมือนกนัแม้วา่จะเปลี�ยนจํานวนวนัที�ใช้ในการศกึษา โดยการเลือกใช้
ระยะเวลาในการศกึษา 30 วนัก่อนและหลงัมีการประกาศจา่ยเงินปันผล เพื�อให้เห็นภาพกว้าง
ครอบคลมุได้มากที�สดุ 
 

-61 -31 -32 -1 +1 -1 +31 +2 

ก่อนเกิดเหตุการณ์ ช่วงประมาณการณ์ ช่วงเกิดเหตุการณ์ ช่วงหลงัเกิดเหตุการณ์ 
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3.การคํานวณผลตอบแทนของตลาดหลกัทรัพย์ 
  

ใช้ดชันีตลาดหลกัทรัพย์ในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยในการคํานวณหาผลตอบแทน
ของตลาดหลกัทรัพย์ ตามสมการที� 2 ซึ�งแสดงในภาคผนวก ก 
 

Rmt =  
1

1

−

−−

t

tt

SET

SETSET       --------------- (2) 

 
โดยกําหนดให้  

  
Rmt = ผลตอบแทนของตลาดหลกัทรัพย์ในวนัที� t 

 SETt = ดชันีราคาหลกัทรัพย์ของตลาดหลกัทรัพย์ในวนัที� t 
 SET t-1 = ดชันีราคาหลกัทรัพย์ของตลาดหลกัทรัพย์ในวนัที� t-1 
  

ใช้ผลการคํานวณผลตอบแทนรายวนัของตลาดหลกัทรัพย์เพื�อใช้ประมาณการคา่ α และคา่ 
β ของหลกัทรัพย์ ตามสมการของ Market Model 
 

4.การคํานวณผลตอบแทนของหลกัทรัพย์ 
  

ใช้ราคาปิดรายวนัของหลกัทรัพย์ในการคํานวณอตัราผลตอบแทนรายวนัของหลกัทรัพย์ตาม
สมการที� 3 

 

Rit = 
it

itit

P

PP 1−−        --------------- (3) 

 
โดยกําหนดให้  
 

 Rit = ผลตอบแทนของหลกัทรัพย์ i ในวนัที� t 
 Pit = ราคาปิดรายวนัของหลกัทรัพย์ i ในวนัที� t 
 Pit-1 = ราคาปิดรายวนัของหลกัทรัพย์ iในวนัที� t-1 
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ใช้ผลการคํานวณผลตอบแทนรายวนัของหลกัทรัพย์เพื�อใช้ประมาณการคา่ α และคา่ β 
ของหลกัทรัพย์ ตามสมการของแบบจําลองตลาด (Market Model) 

 
5.การคํานวณหาคา่ อลัฟ่า (α) และเบต้า (β) ของหลกัทรัพย์ 
 
ใช้ผลการคํานวณดชันีตลาดหลกัทรัพย์และและผลตอบแทนรายวนัของหลกัทรัพย์ในชว่ง

ประมาณการ (ชว่งวนัที�-61 ถึง ชว่งวนัที� -32) ในการประมาณคา่ αและคา่ β ด้วยการหาสมัประสิทธิ�

ในสมการถดถอย (Regression Analysis) จากแบบจําลองตลาด (Market Model) ตามสมการที� 1 
ในบทที� 2 
 

6.การคํานวณหาผลตอบแทนที�คาดหวงั (Expected Return) 
 
นําคา่ αและβ ที�ประมาณการได้จาก แบบจําลองตลาด ในชว่งประมาณการเพื�อหาอตัรา

ผลตอบแทนที�คาดหวงั (Expected Return) ของหลกัทรัพย์ โดยใช้อตัราผลตอบแทนของตลาด ใน
วนัที� t แทนคา่ในสมการที� 4 

 
E(Rit) = αi + βiRmt      --------------- (4) 

 
โดยกําหนดให้ 

 
 E(Rit) = ผลตอบแทนที�คาดหวงัรายวนัของหลกัทรัพย์i ในวนัที� t 
 αi = คา่อลัฟ่าของหลกัทรัพย์ i 
 βi = คา่เบต้าของหลกัทรัพย์ i 
 Rmt = ผลตอบแทนรายวนัของตลาดหลกัทรัพย์ 
 

7.การคํานวณหาผลตอบแทนที�เกินปกติ 
  

การคํานวณหาผลตอบแทนที�เกินปกตริายวนัของหลกัทรัพย์ ทําได้โดยนําผลตอบแทนรายวนั
ที�เกิดขึ Xนจริงของหลกัทรัพย์ ในชว่งก่อนเกิดเหตกุารณ์ ขณะเกิดเหตกุารณ์และหลงัเกิดเหตกุารณ์ มา
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เปรียบเทียบกบั อตัราผลตอบแทนที�คาดหวงัรายวนัของหลกัทรัพย์ที�ได้จากการคํานวณ ตามสมการที� 
5 
 

AR = Rit – E(Rit)       --------------- (5) 
 
โดยกําหนดให้ 
 

 AR = อตัราผลตอบแทนที�เกินปกต ิ(Abnormal Return)  
 Rit = อตัราผลตอบแทนที�เกิดขึ Xนจริงรายวนัของหลกัทรัพย์ 
 E(Rit) = อตัราผลตอบแทนที�คาดหวงัรายวนัของหลกัทรัพย์ซึ�งได้จากการคํานวณ 
 

8.การคํานวณหาอตัราผลผลตอบแทนรายวนัเกินปกตสิะสม (Commutative Abnormal 
Return) 

 
นําอตัราผลตอบแทนที�เกินปกต ิ(Abnormal Return) มาคํานวณหาอตัราผลผลตอบแทน

รายวนัเกินปกตสิะสม (Commutative Abnormal Return) ซึ�งทําได้โดยการรวมอตัราผลตอบแทนที�
เกินปกตใินแตล่ะชว่ง ได้แก่ ชว่งก่อนเกิดเหตกุารณ์ ชว่งเกิดเหตกุารณ์ และชว่งหลงัเกิดเหตกุารณ์ 
ตามสมการที� 6 

 

CARi = ∑
+

−=

1

1t

ARit       --------------- (6) 

 
9.ทดสอบทางสถิต ิเพื�อวิเคราะห์ความแปรปรวนของอตัราผลตอบแทนที�เกินปกติในแตล่ะ

ชว่ง โดยใช้โปรแกรมทางสถิตทํิาการวิเคราะห์ความแปรปรวน (Analysis of Variance: ANOVA) เพื�อ
ศกึษาถึงผลกระทบของการประกาศจา่ยเงินปันผล ที�มีตอ่อตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพย์ 
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บทที� 4 
 

ผลการวิจัยและข้อวิจารณ์ 
 

ผลการวิจัย 
 

จากการเก็บรวบรวมข้อมลูการประกาศจา่ยเงินปันผลของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยซึ�งถกูจดัให้อยูใ่น SET 100 Index ที�มีการประกาศจ่ายเงินปันผลในชว่งปี 
พ.ศ. 2548 – พ.ศ. 2551 โดยมีจํานวนครั Xงของการประกาศจา่ยเงินปันผลทั Xงสิ Xน 545 ตวัอยา่ง 
แบง่กลุม่ประชากรเป็น 2 ประเภท คือ 1. แบง่ตามลกัษณะการประกาศจา่ยเงินปันผล  
2. แบง่ตามการจดัอนัดบัหมวดหมูอ่ตุสาหกรรม โดยสามารถแสดงรายละเอียดของข้อมลูได้
ดงัตอ่ไปนี X 

 
ตารางที� 1 จํานวนครั Xงของการประกาศจ่ายเงินปันผลแยกตามลกัษณะของการประกาศจ่ายเงินปัน

ผล 
 
ลักษณะการประกาศจ่ายเงนิปัน

ผล 
จาํนวนครัoงที�ประกาศจ่ายเงนิปัน

ผล 
ร้อยละ 

1.จา่ยเงินปันผลเพิ�มขึ Xน 254 46.60 
2.จา่ยเงินปันผลคงที� 93 17.06 
3.จา่ยเงินปันผลลดลง 159 29.18 
4.ไมมี่การจา่ยเงินปันผลในงวดที�แล้ว 17 3.12 
5.จา่ยเงินปันผลเป็นปีแรก 22 4.04 
รวม 545 100.00 
 

จากตารางที� 1 ประกอบไปด้วยการประกาศจา่ยเงินปันผลเพิ�มขึ Xนคดิเป็น 46.60 % ของการ
ประกาศจา่ยเงินปันผลทั Xงหมด การประกาศจา่ยเงินปันผลเทา่เดมิคิดเป็น 17.06 % ของการประกาศ
จา่ยเงินปันผลทั Xงหมด การประกาศจา่ยเงินปันผลลดลงคิดเป็น 29.18 % ของการประกาศจา่ยเงินปัน
ผลทั Xงหมด การประกาศจ่ายเงินปันผลในงวดนี Xโดยที�ไมมี่การประกาศจา่ยเงินปันผลในงวดเดียวกนั
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ของปีก่อน คดิเป็น 3.12 % ของการประกาศจา่ยเงินปันผลทั Xงหมดและการประกาศจา่ยเงินปันผล
เป็นครั Xงแรกของบริษัท คิดเป็น 4.04 % ของการประกาศจ่ายเงินปันผลทั Xงหมด 

 
ตารางที� 2  จํานวนครั Xงของการประกาศจ่ายเงินปันผลแยกตามอนัดบัหมวดหมู่อตุสาหกรรม 
 

อันดับหมวดหมู่อุตสาหกรรม จาํนวนครัoงที�ประกาศจ่ายเงนิปัน
ผล 

ร้อยละ 

1.หมวดทรัพยากรธรรมชาติ 79 21.41 
2.หมวดธุรกิจการเงิน 94 25.47 
3.หมวดอสงัหาริมทรัพย์และสิ�งก่อสร้าง 138 37.40 
4.หมวดเทคโนโลยี 58 15.72 
รวม 369 100.00 
 

จากตารางที� 2 ประกอบไปด้วยการประกาศจา่ยเงินปันผลของหลกัทรัพย์ในหมวด
ทรัพยากรธรรมชาต ิคดิเป็น 21.41% ของการประกาศจ่ายเงินปันผลทั Xงหมด การประกาศจา่ยเงินปัน
ผลของหลกัทรัพย์ในหมวดธุรกิจการเงิน คดิเป็น 25.47 % ของการประกาศจา่ยเงินปันผลทั Xงหมด 
การประกาศจ่ายเงินปันผลของหลกัทรัพย์ในหมวดอสงัหาริมทรัพย์และสิ�งก่อสร้างคิดเป็น 37.40 % 
ของการประกาศจา่ยเงินปันผลทั Xงหมด และการประกาศจา่ยเงินปันผลของหลกัทรัพย์ในหมวด
เทคโนโลยี คิดเป็น 15.72 % ของการประกาศจา่ยเงินปันผลทั Xงหมด 
 

จากการเก็บรวบรวมราคาปิดรายวนัของหลกัทรัพย์และดชันีราคาหลกัทรัพย์ของตลาด 
หลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย เพื�อนํามาคํานวณหาคา่อลัฟ่าและคา่เบต้าของหลกัทรัพย์ เพื�อใช้
คํานวณหาผลตอบแทนที�คาดหวงั และหาผลตอบแทนที�เกินปกตขิองหลกัทรัพย์รายวนัโดยใช้
ผลตอบแทนของหลกัทรัพย์เปรียบเทียบกบัผลตอบแทนที�คาดหวงัในชว่งที�มีการประกาศเงินปันผล
และรวบรวมเป็นผลตอบแทนที�เกินปกตสิะสมของหลกัทรัพย์ เพื�อนํามาประมวลผลทางสถิต ิโดยใช้ 
ANOVA Test ณ ระดบัความเชื�อมั�น 95% ในการทดสอบสมมตฐิานทางสถิติ 
 
 
 
 



 

 33

แบ่งตามลักษณะการจ่ายเงนิปันผล 
 

สมมตฐิานที� 1 กรณีที�มีการประกาศจ่ายเงนิปันผลเพิ�มขึ oน 
 

ตารางที� 3  การทดสอบวิเคราะห์ความแปรปรวนของคา่เฉลี�ย กรณีที�มีการประกาศจา่ยเงินปันผล
เพิ�มขึ Xน 

 
Source of Variation Sum of 

Square 
df Mean 

Square 
F Sig 

Between Groups 18.18984 2 9.0949184 0.86932163 0.4196545 
Within Groups 7909.338 756 10.4620868   

Total 7927.527 758    
 
 จากตารางที� 3 ผลการทดสอบด้วยการวิเคราะห์ความแปรปรวนของคา่เฉลี�ย (ANOVA Test) 
ได้คา่นยัสําคญัทางสถิตเิทา่กบั 0.4196545 ซึ�งมากกวา่ระดบันยัสําคญัที�กําหนด 0.05 นั�นแสดงวา่
อตัราผลตอบแทนเกินปกตสิะสม (Cumulative Abnormal Return) ในชว่งก่อนวนัประกาศ (Pre-
event Period) ชว่งวนัประกาศ (Event Period) และ ชว่งหลงัวนัประกาศ (Post-event Period) ไมมี่
ความแตกตา่งอยา่งมีนยัสําคญั ณ ระดบัความเชื�อมั�น 95 เปอร์เซ็นต์ ซึ�งสนบัสนนุวา่การประกาศ
จา่ยเงินปันผลเพิ�มขึ Xนของบริษัท ไมมี่ผลกระทบตอ่ราคาหลกัทรัพย์อยา่งมีนยัสําคญั  
 
สมมตฐิานที� 2 กรณีที�มีการประกาศจ่ายเงนิปันผลคงที� 

 
ตารางที� 4  การทดสอบวิเคราะห์ความแปรปรวนของคา่เฉลี�ยกรณีที�มีการประกาศจ่ายเงินปันผลคงที� 
 
Source of Variation Sum of 

Square 
df Mean 

Square 
F Sig 

Between Groups 1.142263 2 0.571132 0.593144 0.55329 
Within Groups 265.7572 276 0.962888   

Total 266.8995 278    
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จากตารางที� 4 ผลการทดสอบด้วยการวิเคราะห์ความแปรปรวนของคา่เฉลี�ย (ANOVA Test) 
ได้คา่นยัสําคญัทางสถิตเิทา่กบั 0.55329 ซึ�งมากกวา่ระดบันยัสําคญัที�กําหนด 0.05 นั�นแสดงวา่อตัรา
ผลตอบแทนเกินปกตสิะสม (Cumulative Abnormal Return) ในชว่งก่อนวนัประกาศ (Pre-event 
Period) ชว่งวนัประกาศ (Event Period) และ ชว่งหลงัวนัประกาศ (Post-event Period) ไมมี่ความ
แตกตา่งอยา่งมีนยัสําคญั ณ ระดบัความเชื�อมั�น 95 เปอร์เซ็นต์ ซึ�งสนบัสนนุวา่การประกาศจา่ยเงิน
ปันผลคงที�ของบริษัท ไมมี่ผลกระทบตอ่ราคาหลกัทรัพย์อยา่งมีนยัสําคญั  
 
สมมตฐิานที� 3 กรณีที�มีการประกาศจ่ายเงนิปันผลลดลง  

 
ตารางที� 5  การทดสอบวิเคราะห์ความแปรปรวนของคา่เฉลี�ย กรณีที�มีการประกาศจา่ยเงินปันผล

ลดลง 
 
Source of Variation Sum of 

Square 
df Mean 

Square 
F Sig 

Between Groups 4.035994 2 2.017997 0.633769 0.531037 
Within Groups 1509.273 474 3.184121   

Total 1513.309 476    
 

จากตารางที� 5 ผลการทดสอบด้วยการวิเคราะห์ความแปรปรวนของคา่เฉลี�ย (ANOVA Test) 
ได้คา่นยัสําคญัทางสถิตเิทา่กบั 0.531037 ซึ�งมากกวา่ระดบันยัสําคญัที�กําหนด 0.05 นั�นแสดงวา่
อตัราผลตอบแทนเกินปกตสิะสม (Cumulative Abnormal Return) ในชว่งก่อนวนัประกาศ (Pre-
event Period) ชว่งวนัประกาศ (Event Period) และ ชว่งหลงัวนัประกาศ (Post-event Period) ไมมี่
ความแตกตา่งอยา่งมีนยัสําคญั ณ ระดบัความเชื�อมั�น 95 เปอร์เซ็นต์ ซึ�งสนบัสนนุวา่การประกาศ
จา่ยเงินปันผลลดลงของบริษัท ไมมี่ผลกระทบตอ่ราคาหลกัทรัพย์อยา่งมีนยัสําคญั  
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สมมตฐิานที� 4 กรณีที�ไม่มีการจ่ายเงนิปันผลในงวดที�แล้ว  
 

ตารางที� 6  การทดสอบวิเคราะห์ความแปรปรวนของคา่เฉลี�ย กรณีที�ไม่มีการจ่ายเงินปันผลในงวดที�
แล้ว 

 
Source of Variation Sum of 

Square 
df Mean 

Square 
F Sig 

Between Groups 0.006344 2 0.003172 0.194849 0.823453 
Within Groups 1.02559 63 0.0162792   

Total 1.031934 65    
 
จากตารางที� 6 ผลการทดสอบด้วยการวิเคราะห์ความแปรปรวนของคา่เฉลี�ย (ANOVA Test) 

ได้คา่นยัสําคญัทางสถิตเิทา่กบั 0.823453 ซึ�งมากกวา่ระดบันยัสําคญัที�กําหนด 0.05 นั�นแสดงวา่
อตัราผลตอบแทนเกินปกตสิะสม (Cumulative Abnormal Return) ในชว่งก่อนวนัประกาศ (Pre-
event Period) ชว่งวนัประกาศ (Event Period) และ ชว่งหลงัวนัประกาศ (Post-event Period) ไมมี่
ความแตกตา่งอยา่งมีนยัสําคญั ณ ระดบัความเชื�อมั�น 95 เปอร์เซ็นต์ ซึ�งสนบัสนนุวา่การประกาศ
จา่ยเงินปันผลในงวดนี Xโดยที�ไมมี่การจา่ยเงินปันผลในงวดที�แล้ว ไมมี่ผลกระทบตอ่ราคาหลกัทรัพย์
อยา่งมีนยัสําคญั  

 
สมมตฐิานที� 5 กรณีที�จ่ายเงนิปันผลเป็นปีแรก  
 
ตารางที� 7  การทดสอบวิเคราะห์ความแปรปรวนของคา่เฉลี�ย กรณีที�ประกาศจา่ยเงินปันผลเป็นปี

แรก 
 
Source of Variation Sum of 

Square 
df Mean 

Square 
F Sig 

Between Groups 1748.016 2 874.0081 0.401352 0.67164 
Within Groups 104527.8 48 2177.662   

Total 106275.8 50    
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จากตารางที� 7 ผลการทดสอบด้วยการวิเคราะห์ความแปรปรวนของคา่เฉลี�ย (ANOVA Test) 
ได้คา่นยัสําคญัทางสถิตเิทา่กบั 0.67164 ซึ�งมากกวา่ระดบันยัสําคญัที�กําหนด 0.05 นั�นแสดงวา่อตัรา
ผลตอบแทนเกินปกตสิะสม (Cumulative Abnormal Return) ในชว่งก่อนวนัประกาศ (Pre-event 
Period) ชว่งวนัประกาศ (Event Period) และ ชว่งหลงัวนัประกาศ (Post-event Period) ไมมี่ความ
แตกตา่งอยา่งมีนยัสําคญั ณ ระดบัความเชื�อมั�น 95 เปอร์เซ็นต์ ซึ�งสนบัสนนุวา่การประกาศจา่ยปัน
ผลเป็นปีแรกทั Xงที�ไมเ่คยมีการประกาศจา่ยเงินปันผลมาก่อน ไมมี่ผลกระทบตอ่ราคาหลกัทรัพย์อยา่ง
มีนยัสําคญั  

 

 
 
ภาพที� 3  คา่เฉลี�ยผลตอบแทนเกินปกตริายวนัสะสมในช่วงเกิดก่อนเกิดเหตกุารณ์ ชว่งเหตกุารณ์

และชว่งหลงัเกิดเหตกุารณ์ แบง่ตามลกัษณะการประกาศจา่ยเงินปันผล 
 
 จากภาพที� 3 แสดงให้เห็นวา่เกิดอตัราผลตอบแทนเกินปกต ิ(Abnormal Return) ในทกุ
ชว่งเวลาของการศกึษา และในเกือบทกุลกัษณะของการประกาศจา่ยเงินปันผล ยกเว้นการประกาศ
จา่ยเงินปันผลโดยที�มีการเว้นการจา่ยปันผลในปีที�แล้ว ซึ�งไมเ่กิดผลตอบแทนเกินปกติในทกุชว่งเวลา
ของการศกึษา โดยที�การประกาศจา่ยเงินปันผลเพิ�มขึ Xนจะเกิดอตัราผลตอบแทนเกินปกตเิป็นลบ การ
ประกาศจา่ยเงินปันผลคงที�และการประกาศจา่ยเงินปันผลลดลงเกิดอตัราผลตอบแทนเกินปกตทิั Xง
ด้านลบและด้านบวก การประกาศจา่ยเงินปันผลเป็นครั Xงแรกโดยที�ไมเ่คยมีการประกาศจา่ยเงินปัน
ผลมาก่อนเกิดอตัราผลตอบแทนเกินปกตเิฉลี�ยตํ�าที�สดุ (0.016 %) และการประกาศจ่ายเงินปันผล
เป็นครั Xงแรกเกิดอตัราผลตอบแทนเกินปกตทิางด้านบวกเฉลี�ยสงูที�สดุ (7.88 %) และหากรวมโดย
เฉลี�ยของทกุประเภทของการประกาศจา่ยเงินปันผล จะเกิดผลตอบแทนเกินปกตอิยู่ที� 1.22 % 
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แบ่งการจัดอันดับตามหมวดหมู่อุตสาหกรรม 
 

สมมตฐิานที� 6 หมวดหมู่ทรัพยากรธรรมชาต ิ 
 
ตารางที� 8  การทดสอบวิเคราะห์ความแปรปรวนของคา่เฉลี�ยหมวดหมู่ทรัพยากรธรรมชาติ 
 
Source of Variation Sum of 

Square 
df Mean 

Square 
F Sig 

Between Groups 1.700346 2 0.850173 0.750468 0.473278 
Within Groups 265.0885 234 1.132857   

Total 266.7889 236    
 
จากตารางที� 8 ผลการทดสอบด้วยการวิเคราะห์ความแปรปรวนของคา่เฉลี�ย (ANOVA Test) 

ได้คา่นยัสําคญัทางสถิตเิทา่กบั 0.473278 ซึ�งมากกวา่ระดบันยัสําคญัที�กําหนด 0.05 นั�นแสดงวา่
อตัราผลตอบแทนเกินปกตสิะสม (Cumulative Abnormal Return) ในชว่งก่อนวนัประกาศ (Pre-
event Period) ชว่งวนัประกาศ (Event Period) และ ชว่งหลงัวนัประกาศ (Post-event Period) ไมมี่
ความแตกตา่งอยา่งมีนยัสําคญั ณ ระดบัความเชื�อมั�น 95 เปอร์เซ็นต์ ซึ�งสนบัสนนุวา่การประกาศ
จา่ยเงินปันผลของหลกัทรัพย์ในหมวดหมู่ทรัพยากรธรรมชาต ิไมมี่ผลกระทบตอ่ราคาหลกัทรัพย์อยา่ง
มีนยัสําคญั  

 
สมมตฐิานที� 7 หมวดหมู่ธุรกิจการเงนิ  

 
ตารางที� 9  การทดสอบวิเคราะห์ความแปรปรวนของคา่เฉลี�ยหมวดหมูธุ่รกิจการเงิน 
 
Source of Variation Sum of 

Square 
df Mean 

Square 
F Sig 

Between Groups 21.42046 2 10.71023 0.425267 0.654018 
Within Groups 7026.53 279 25.18469   

Total 7047.95 281    
 

จากตารางที� 9 ผลการทดสอบด้วยการวิเคราะห์ความแปรปรวนของคา่เฉลี�ย (ANOVA Test) 
ได้คา่นยัสําคญัทางสถิตเิทา่กบั 0.654018 ซึ�งมากกวา่ระดบันยัสําคญัที�กําหนด 0.05 นั�นแสดงวา่
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อตัราผลตอบแทนเกินปกตสิะสม (Cumulative Abnormal Return) ในชว่งก่อนวนัประกาศ (Pre-
event Period) ชว่งวนัประกาศ (Event Period) และ ชว่งหลงัวนัประกาศ (Post-event Period) ไมมี่
ความแตกตา่งอยา่งมีนยัสําคญั ณ ระดบัความเชื�อมั�น 95 เปอร์เซ็นต์ ซึ�งสนบัสนนุวา่การประกาศ
จา่ยเงินปันผลของหลกัทรัพย์ในหมวดหมูธุ่รกิจการเงิน ไม่มีผลกระทบตอ่ราคาหลกัทรัพย์อยา่งมี
นยัสําคญั  
 
สมมตฐิานที� 8 หมวดหมู่อสังหาริมทรัพย์และสิ�งก่อสร้าง  

 
ตารางที� 10  การทดสอบวิเคราะห์ความแปรปรวนของคา่เฉลี�ยหมวดหมูอ่สงัหาริมทรัพย์และ

สิ�งก่อสร้าง 
 
Source of Variation Sum of 

Square 
df Mean 

Square 
F Sig 

Between Groups 0.091811768 2 0.045906 2.479815 0.08511 
Within Groups 7.608356822 411 0.018512   

Total 7.70016859 413    
 
จากตารางที� 10 ผลการทดสอบด้วยการวิเคราะห์ความแปรปรวนของคา่เฉลี�ย (ANOVA 

Test) ได้คา่นยัสําคญัทางสถิตเิทา่กบั 0.08511 ซึ�งมากกว่าระดบันยัสําคญัที�กําหนด 0.05 นั�นแสดง
วา่อตัราผลตอบแทนเกินปกตสิะสม (Cumulative Abnormal Return) ในชว่งก่อนวนัประกาศ (Pre-
event Period) ชว่งวนัประกาศ (Event Period) และ ชว่งหลงัวนัประกาศ (Post-event Period) ไมมี่
ความแตกตา่งอยา่งมีนยัสําคญั ณ ระดบัความเชื�อมั�น 95 เปอร์เซ็นต์ ซึ�งสนบัสนนุวา่การประกาศ
จา่ยเงินปันผลของหลกัทรัพย์ในหมวดหมู่อสงัหาริมทรัพย์และสิ�งก่อสร้างไมมี่ผลกระทบตอ่ราคา
หลกัทรัพย์อยา่งมีนยัสําคญั  
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สมมตฐิานที� 9 หมวดหมู่เทคโนโลยี  
 

ตารางที� 11  การทดสอบวิเคราะห์ความแปรปรวนของคา่เฉลี�ยหมวดหมูเ่ทคโนโลยี 
 
Source of Variation Sum of 

Square 
df Mean 

Square 
F Sig 

Between Groups 502.0862 2 251.0431 0.393064 0.675594 
Within Groups 109214.8 171 638.6831   

Total 109716.9 173    
 

จากตารางที� 11 ผลการทดสอบด้วยการวิเคราะห์ความแปรปรวนของคา่เฉลี�ย (ANOVA 
Test) ได้คา่นยัสําคญัทางสถิตเิทา่กบั 0.675594 ซึ�งมากกวา่ระดบันยัสําคญัที�กําหนด 0.05 นั�นแสดง
วา่อตัราผลตอบแทนเกินปกตสิะสม (Cumulative Abnormal Return) ในชว่งก่อนวนัประกาศ (Pre-
event Period) ชว่งวนัประกาศ (Event Period) และ ชว่งหลงัวนัประกาศ (Post-event Period) ไมมี่
ความแตกตา่งอยา่งมีนยัสําคญั ณ ระดบัความเชื�อมั�น 95 เปอร์เซ็นต์ ซึ�งสนบัสนนุวา่การประกาศ
จา่ยเงินปันผลของหลกัทรัพย์ในหมวดหมูเ่ทคโนโลยีไมมี่ผลกระทบตอ่ราคาหลกัทรัพย์อยา่งมี
นยัสําคญั  
 

 
 
ภาพที� 4  คา่เฉลี�ยผลตอบแทนเกินปกตริายวนัสะสมในช่วงเกิดก่อนเกิดเหตกุารณ์ ชว่งเหตกุารณ์

และชว่งหลงัเกิดเหตกุารณ์ แบง่ตามการจดัอนัดบัหมวดหมูอ่ตุสาหกรรม 
 

จากภาพที� 4 แสดงให้เห็นวา่เกิดอตัราผลตอบแทนเกินปกต ิ(Abnormal Return) ในทกุ
ชว่งเวลาของการศกึษา และในเกือบทกุหมวดหมู่อตุสาหกรรมที�ทําการทดสอบ ยกเว้นหมวด
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อสงัหาริมทรัพย์และสิ�งก่อสร้าง โดยที�หมวดทรัพยากรธรรมชาต ิเกิดอตัราผลตอบแทนเกินปกตทิั Xง
บวกและลบ หมวดธุรกิจการเงินเกิดอตัราผลตอบแทนเกินปกตทิางลบตํ�าสดุ (-2.00 %) หมวด
เทคโนโลยีเกิดอตัราผลตอบแทนเกินปกติทางบวกสงูสดุ (7.80 %) และหากรวมโดยเฉลี�ยของทั Xง 4 
ประเภทหมวดหมู่อตุสาหกรรม จะเกิดผลตอบแทนเกินปกตอิยู่ที� 1.54 % 
 

จากผลการศกึษา ทั Xงการแบง่ตามลกัษณะการประกาศจ่ายเงินปันผล และการแบง่ตาม
หมวดหมู่อตุสาหกรรม จะเห็นได้วา่ ในภาพรวมจะยงัคงเกิดอตัราผลตอบแทนเกินปกตอิยู่ในทกุชว่ง
ของการศกึษา ทั Xงก่อนการประกาศจา่ยเงินปันผล ชว่งการประกาศจา่ยเงินปันผล และชว่งหลงัการ
ประกาศจา่ยเงินปันผล ซึ�งไมต่รงตามแนวคิดความมีประสิทธิภาพของตลาดในระดบักลาง ที�กลา่ววา่ 
ภายใต้สมมตฐิานของตลาดที�มีประสิทธิภาพในระดบัปานกลางนี X ผู้ลงทนุที�ตดัสินใจลงทนุโดยอาศยั
ขา่วสารข้อมลูใหมที่�สําคญัใดๆก็ตาม หลงัจากที�ข้อมลูนั Xนได้ประกาศให้สาธารณะชนรับรู้แล้ว ก็ไม่
ควรที�จะได้รับผลตอบแทนเกินกวา่อตัราผลตอบแทนรับรู้ความเสี�ยงโดยเฉลี�ย ทําให้สามารถสรุปได้
วา่ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย ไมส่ามารถคงความมีประสิทธิภาพในระดบัปานกลางได้ 
 

ข้อวิจารณ์ 
 

ผลการศกึษาเมื�อแบง่ตามลกัษณะการประกาศจา่ยเงินปันผลและแบง่ตามหมวดหมู่
อตุสาหกรรม พบวา่เกิดอตัราผลตอบแทนเกินปกตสิะสม (CAR) ในทกุชว่งของการศกึษา คือ ช่วง
ก่อนวนัประกาศ (Pre-Event Period) ชว่งวนัประกาศ (Event Period) และ ชว่งหลงัวนัประกาศ 
(Post-Event Period) และอตัราผลตอบแทนเกินปกตทีิ�เกิดขึ Xนทั Xงสามช่วงนี Xไมมี่ความแตกตา่งกนั
อยา่งมีนยัสําคญัทั Xงสามชว่ง ซึ�งขดัแย้งกบัผลการศกึษาของ นนทวชัร์ อนสุรณ์พาณิชย์ (2548) และ 
Gunasekarage  and Power (2006) ที�พบวา่ การประกาศจา่ยเงินปันผลสง่ผลตอ่อตัราผลตอบแทน
ของหลกัทรัพย์อยา่งมีนยัสําคญั ซึ�งสาเหตขุองความแตกตา่งของผลการศกึษา อาจเนื�องมาจาก
การศกึษาในครั Xงนี Xเป็นการศกึษาเหตกุารณ์จริงของ SET 100 Index โดยไมมี่การตดับริษัทที�มีการ
ประกาศขา่วอื�น เชน่ ขา่วการเพิ�มทนุ ขา่วการแตกพาร์ ขา่วการประกาศผลการดําเนินงานของบริษัท 
ในชว่งระยะเวลาการประกาศจา่ยเงินปันผลออก ซึ�งการประกาศขา่วเหล่านั Xนอาจสง่ผลตอ่ราคา
หลกัทรัพย์ได้ 

 
นอกจากนั Xน ผลการศกึษาความมีประสิทธิภาพของตลาดในระดบัปานกลางพบวา่ มีอตัรา

ผลตอบแทนเกินปกตเิกิดขึ Xนทั Xงในชว่งก่อนการประกาศจ่ายเงินปันผล ระหวา่งการประกาศจา่ยเงิน
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ปันผล และหลงัการประกาศจา่ยเงินปันผล ซึ�งขดัแย้งกบัสมมตฐิานความมีประสิทธิภาพของตลาดใน
ระดบัปานกลาง นั�นแสดงวา่ ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย ไมใ่ชต่ลาดที�มีประสิทธิภาพในระดบั
ปานกลางซึ�งตรงกบัการศกึษาของ อภิญญา (2550) ซึ�งศกึษาการตอบสนองของราคาหลกัทรัพย์จาก
การประกาศเงินปันผลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยเก็บข้อมลูจากการ
ประกาศจา่ยเงินปันผลสําหรับรอบระยะเวลาบญัชี 6 เดือน ระหวา่งปี พ.ศ.2546 – พ.ศ.2548 
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บทที� 5 
 

สรุปผลการวิจัยและข้อเสนอแนะ 
 

สรุปผลการวิจัย 
 

การศกึษาในครั Xงนี Xมีวตัถปุระสงค์เพื�อทดสอบความมีประสิทธิภาพของตลาดในระดบัปาน
กลาง(Semi strong Form Market Efficiency) ของตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย โดย
ทําการศกึษาเหตกุารณ์ (Event Study) การประกาศจา่ยเงินปันผล ของบริษัทจดทะเบียนที�อยูใ่น 
SET 100 Index ในชว่งปี พ.ศ. 2548 – พ.ศ. 2551 โดยแบง่ตามลกัษณะการประกาศจา่ยเงินปันผล 
จํานวน 545 ตวัอยา่ง ได้แก่ 1. การประกาศจา่ยเงินปันผลเพิ�มขึ Xน 2. การประกาศจา่ยเงินปันผลคงที�  
3. การประกาศจา่ยเงินปันผลลดลง 4. การประกาศจา่ยเงินปันผลเป็นปีแรก และ 5.การประกาศ
จา่ยเงินปันผลโดยมีการเว้นการจา่ยเงินปันผลในปีที�แล้ว จากนั Xนแบง่ตามหมวดอตุสาหกรรม ซึ�งมี
จํานวนกลุม่ตวัอยา่งที�ผา่นการคดัเลือกทั Xงหมด 369 ตวัอยา่ง แบง่ออกเป็น 4 หมวดอตุสาหกรรม คือ 
หมวดทรัพยากรธรรมชาต ิหมวดธุรกิจการเงิน หมวดอสงัหาริมทรัพย์และสิ�งก่อสร้าง และหมวด
เทคโนโลยี วิธีการวิเคราะห์ข้อมลูใช้ทฤษฎีแบบจําลองตลาด (Market Model) เพื�อหาผลตอบแทน
เกินปกต ิ(AR) และอตัราผลตอบแทนเกินปกตสิะสม (CAR) ในชว่งก่อนการประกาศ ระหวา่งการ
ประกาศ และหลงัการประกาศจา่ยเงินปันผล ตามลําดบั จากนั Xนเปรียบเทียบคา่ความแปรปรวน
ระหวา่งกลุม่โดยใช้ ANOVA Test ที�ระดบันยัสําคญัทางสถิต ิ0.05  
 

เมื�อแบง่ตามลกัษณะการประกาศจา่ยเงินปันผล ซึ�งประกอบไปด้วยการประกาศจา่ยเงินปัน
ผลเพิ�มขึ Xนคดิเป็น 46.60 % ของการประกาศจา่ยเงินปันผลทั Xงหมด การประกาศจ่ายเงินปันผลเทา่
เดมิคิดเป็น 17.06 % ของการประกาศจา่ยเงินปันผลทั Xงหมด การประกาศจา่ยเงินปันผลลดลงคิดเป็น 
29.18 % ของการประกาศจ่ายเงินปันผลทั Xงหมด การประกาศจา่ยเงินปันผลในงวดนี Xโดยที�ไมมี่การ
ประกาศจา่ยเงินปันผลในงวดเดียวกนัของปีก่อน คิดเป็น 3.12 % ของการประกาศจา่ยเงินปันผล
ทั Xงหมดและการประกาศจา่ยเงินปันผลเป็นครั Xงแรกของบริษัท คิดเป็น 4.04 % ของการประกาศ
จา่ยเงินปันผลทั Xงหมด  
 
 ผลการศกึษาเมื�อแบง่ตามลกัษณะการประกาศจา่ยเงินปันผลพบวา่เกิดอตัราผลตอบแทน
เกินปกตสิะสม (CAR) ในทกุชว่งของการศกึษา คือ ช่วงก่อนวนัประกาศ (Pre-event Period) ชว่งวนั
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ประกาศ (Event Period) และ ชว่งหลงัวนัประกาศ (Post-event Period) และอตัราผลตอบแทนเกิน
ปกติที�เกิดขึ Xนทั Xงสามชว่งนี Xไม่มีความแตกตา่งกนัอยา่งมีนยัสําคญัทั Xงสามช่วง 
ซึ�งขดัแย้งกบัผลการศกึษาของ นนทวชัร์ อนสุรณ์พาณิชย์ (2548) และ Gunasekarage  and Power 
(2006) ที�พบวา่ การประกาศจา่ยเงินปันผลสง่ผลตอ่อตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพย์อยา่งมี
นยัสําคญั ซึ�งสาเหตขุองความแตกตา่งของผลการศกึษา อาจเนื�องมาจากการศกึษาในครั Xงนี Xเป็น
การศกึษาเหตกุารณ์จริงของ SET 100 Index โดยไมมี่การตดับริษัทที�มีการประกาศข่าวอื�น เชน่ขา่ว
การเพิ�มทนุ ขา่วการแตกพาร์ ขา่วการประกาศผลการสําเนินงานของบริษัท ในชว่งระยะเวลาการ
ประกาศจา่ยเงินปันผลออก ซึ�งการประกาศขา่วเหลา่นั Xนอาจสง่ผลตอ่ราคาหลกัทรัพย์ได้ 
 

ผลการศกึษาเมื�อแบง่การจดัอนัดบัตามหมวดหมูอ่ตุสาหกรรม ซึ�งประกอบไปด้วยการ
ประกาศจา่ยเงินปันผลของหลกัทรัพย์ในหมวดทรัพยากรธรรมชาต ิคดิเป็น 21.41% ของการประกาศ
จา่ยเงินปันผลทั Xงหมด การประกาศจา่ยเงินปันผลของหลกัทรัพย์ในหมวดธุรกิจการเงิน คิดเป็น 25.47 
% ของการประกาศจา่ยเงินปันผลทั Xงหมด การประกาศจ่ายเงินปันผลของหลกัทรัพย์ในหมวด
อสงัหาริมทรัพย์และสิ�งก่อสร้างคดิเป็น 37.40 % ของการประกาศจา่ยเงินปันผลทั Xงหมด และการ
ประกาศจา่ยเงินปันผลของหลกัทรัพย์ในหมวดเทคโนโลยี คดิเป็น 15.72 % ของการประกาศจา่ยเงิน
ปันผลทั Xงหมด  

 
การศกึษาเมื�อแบง่ตามหมวดหมูอ่ตุสาหกรรมพบว่าเกิดอตัราผลตอบแทนเกินปกต ิ

(Abnormal Return) ในทกุช่วงเวลาของการศกึษา และในเกือบทกุหมวดหมู่อตุสาหกรรมที�ทําการ
ทดสอบ ยกเว้นหมวดอสงัหาริมทรัพย์และสิ�งก่อสร้าง โดยที�หมวดทรัพยากรธรรมชาต ิเกิดอตัรา
ผลตอบแทนเกินปกตทิั Xงบวกและลบ หมวดธุรกิจการเงินเกิดอตัราผลตอบแทนเกินปกตทิางลบตํ�าสดุ 
หมวดเทคโนโลยีเกิดอตัราผลตอบแทนเกินปกตทิางบวกสงูสดุ  

 
การศกึษาซึ�งแบง่ตามลกัษณะการประกาศจา่ยเงินปันผลและแบง่การจดัอนัดบัตาม

หมวดหมู่อตุสาหกรรม เกิดผลตอบแทนเกินปกติตลอดชว่งระยะเวลาที�ทําการศกึษา นั�นแสดงวา่
ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยตอบสนองตอ่ข้อมลูสาธารณะรวดเร็ว แตผ่ลตอบแทนเกินปกติ
ดงักลา่วยงัคงเกิดขึ Xนอยา่งตอ่เนื�อง (Consistently) สะท้อนให้เห็นวา่ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศ
ไทยไมมี่ประสิทธิภาพระดบัปานกลางในชว่งระยะเวลาที�ทําการศกึษา ซึ�งตรงกบัการศกึษาของ 
อภิญญา (2550) นั�นแสดงว่านกัลงทนุยงัสามารถอาศยัข่าวที�ประกาศออกสูส่าธารณะสร้าง
ผลตอบแทนที�เกินปกตจิากการลงทนุได้ 
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ข้อเสนอแนะ 
 
ข้อเสนอแนะจากการวิจัยครัoงนี o 
 

1. จากการศกึษาครั Xงนี Xพบวา่ขา่วการประกาศจา่ยเงินปันผลไมส่ง่ผลตอ่ราคาหลกัทรัพย์ 
ดงันั Xน นกัลงทนุไมค่วรคาดการณ์การเปลี�ยนแปลงราคาหลกัทรัพย์โดยอาศยัขา่วการประกาศจา่ยเงิน
ปันผลเพียงอย่างเดียว แตค่วรใช้ข้อมลูอื�นๆ เพื�อประกอบการตดัสินใจด้วย 
 

2. จากการศกึษาพบว่าการประกาศจา่ยเงินปันผลไมส่ง่ผลตอ่ราคาหลกัทรัพย์ โดยนกัลงทนุ
สามารถทําผลตอบแทนเกินปกตไิด้ในทกุช่วงระยะเวลาการศกึษา แสดงวา่ ตลาดหลกัทรัพย์แหง่
ประเทศไทยไมจ่ดัอยูใ่นกลุม่ของตลาดที�มีประสิทธิภาพในระดบักลาง เพราฉะนั Xนองค์กรที�มีหน้าที�
กํากบั เชน่ คณะกรรมการกํากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ และตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศ
ไทย ต้องมีมาตรการที�เข้มงวดเพื�อป้องกนัไมไ่ห้มีผู้ใด อาศยัขา่วที�ปล่อยออกสูส่าธารณะเพื�อหวงัให้
เกิดผลกระทบตอ่ราคาหลกัทรัพย์สร้างผลตอบแทนเกินปกตไิด้  
 

3. การศกึษาในครั Xงนี X มีข้อแตกตา่งจากการศกึษาของผู้ อื�นคือ ใช้ระยะเวลาในการศกึษา
เพียง 4 ปี คือ พ.ศ. 2548 – พ.ศ. 2551 สําหรับการนําผลการศกึษาไปใช้ ในปัจจบุนั ควรคํานงึถึง
ปัจจยัอื�นๆที�อาจสง่ผลกระทบตอ่ราคาหลกัทรัพย์ เชน่ สภาพแวดล้อมทางเศรษฐกิจสภาพแวดล้อม
ของอตุสาหกรรม ลกัษณะเฉพาะของแตล่ะบริษัท วฏัจกัรทางเศรษฐกิจ กฎหมายข้อบงัคบัและ
สภาพการณ์ทางการเมืองด้วย 
 
ข้อเสนอแนะเพื�อการวิจัยครัoงต่อไป 
 

1. การศกึษาครั Xงนี Xเป็นการศกึษาจากสภาพการณ์จริงโดยไมมี่การตดัขา่วการประกาศ
จา่ยเงินปันผลของหลกัทรัพย์ ที�มีการประกาศขา่วอื�นๆออกมาในชว่งระยะเวลาการประกาศจา่ยเงิน
ปันผล ดงันั Xนในการศกึษาครั Xงตอ่ไป ควรมีการตดัหลกัทรัพย์ที�มีการประกาศขา่วอื�นๆออกเพื�อศกึษา
วา่เมื�อขา่วการประกาศจา่ยเงินปันผลของหลกัทรัพย์ในกลุม่นี Xออกแล้ว ผลการศกึษาจะยงัคง
เหมือนเดมิหรือแตกตา่งจากเดมิอย่างไร 
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2.การศกึษาครั Xงตอ่ไปอาจเปลี�ยนการแบง่กลุม่การศกึษาออกเป็น SET 100 Index และ SET 
50 Index เพื�อศกึษาว่าในแตล่ะกลุม่ของดชันีหลกัทรัพย์ให้ผลการศกึษาที�เหมือนหรือแตกตา่งกนั
อยา่งไร 
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ตารางผนวกที� 1  ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์รายวัน  
 

ปี พ.ศ. 2551 

วันที� ราคาปิดวันก่อนหน้า ราคาปิดประจาํวัน Rmt 

2/1/2551 858.1 842.97 -0.0176 

3/1/2551 842.97 832.63 -0.0123 

4/1/2551 832.63 821.71 -0.0131 

7/1/2551 821.71 808.31 -0.0163 

8/1/2551 808.31 811.69 0.0042 

9/1/2551 811.69 820.47 0.0108 

10/1/2551 820.47 800.18 -0.0247 

11/1/2551 800.18 796.47 -0.0046 

14/1/2551 796.47 791.15 -0.0067 

15/1/2551 791.15 779.79 -0.0144 

16/1/2551 779.79 773.8 -0.0077 

17/1/2551 773.8 791.25 0.0226 

18/1/2551 791.25 789.67 -0.0020 

21/1/2551 789.67 766.53 -0.0293 

22/1/2551 766.53 741.54 -0.0326 

23/1/2551 741.54 740.65 -0.0012 

24/1/2551 740.65 728.58 -0.0163 

25/1/2551 728.58 759.72 0.0427 

28/1/2551 759.72 744.36 -0.0202 

29/1/2551 744.36 754.87 0.0141 

30/1/2551 754.87 763.48 0.0114 

31/1/2551 763.48 784.23 0.0272 

1/2/2551 784.23 810.86 0.0340 

4/2/2551 810.86 811.56 0.0009 

5/2/2551 811.56 807.68 -0.0048 

6/2/2551 807.68 794.63 -0.0162 

7/2/2551 794.63 793.17 -0.0018 

8/2/2551 793.17 806.44 0.0167 

11/2/2551 806.44 804.15 -0.0028 

12/2/2551 804.15 817.49 0.0166 
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ตารางผนวกที� 1  (ตอ่) 
 

ปี พ.ศ. 2551 

วันที� ราคาปิดวันก่อนหน้า ราคาปิดประจาํวัน Rmt 

13/2/2551 817.49 829.41 0.0146 

14/2/2551 829.41 832.11 0.0033 

15/2/2551 832.11 826.65 -0.0066 

18/2/2551 826.65 824.99 -0.0020 

19/2/2551 824.99 835.62 0.0129 

20/2/2551 835.62 827.13 -0.0102 

22/2/2551 827.13 826.86 -0.0003 

25/2/2551 826.86 838.74 0.0144 

26/2/2551 838.74 834.67 -0.0049 

27/2/2551 834.67 832.04 -0.0032 

28/2/2551 832.04 842.12 0.0121 

29/2/2551 842.12 845.76 0.0043 

3/3/2551 845.76 842.92 -0.0034 

4/3/2551 842.92 831.41 -0.0137 

5/3/2551 831.41 824.98 -0.0077 

6/3/2551 824.98 827.71 0.0033 

7/3/2551 827.71 821.57 -0.0074 

10/3/2551 821.57 806.65 -0.0182 

11/3/2551 806.65 819.83 0.0163 

12/3/2551 819.83 827 0.0087 

13/3/2551 827 814.31 -0.0153 

14/3/2551 814.31 818.04 0.0046 

17/3/2551 818.04 806.74 -0.0138 

18/3/2551 806.74 812.32 0.0069 

19/3/2551 812.32 807.67 -0.0057 

20/3/2551 807.67 798.11 -0.0118 

21/3/2551 798.11 803.32 0.0065 

24/3/2551 803.32 807.28 0.0049 

25/3/2551 807.28 820.31 0.0161 

26/3/2551 820.31 817.57 -0.0033 
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ตารางผนวกที� 1  (ตอ่) 
 

ปี พ.ศ. 2551 

วันที� ราคาปิดวันก่อนหน้า ราคาปิดประจาํวัน Rmt 

27/3/2551 817.57 822.96 0.0066 

28/3/2551 822.96 825.17 0.0027 

31/3/2551 825.17 817.03 -0.0099 

1/4/2551 817.03 823.36 0.0077 

2/4/2551 823.36 825.71 0.0029 

3/4/2551 825.71 826.68 0.0012 

4/4/2551 826.68 824.8 -0.0023 

8/4/2551 824.8 826.85 0.0025 

9/4/2551 826.85 826.19 -0.0008 

10/4/2551 826.19 820.98 -0.0063 

11/4/2551 820.98 827.1 0.0075 

16/4/2551 827.1 833.38 0.0076 

17/4/2551 833.38 845.43 0.0145 

18/4/2551 845.43 845.4 0.0000 

21/4/2551 845.4 841.98 -0.0040 

22/4/2551 841.98 850.02 0.0095 

23/4/2551 850.02 837.66 -0.0145 

24/4/2551 837.66 834.31 -0.0040 

25/4/2551 834.31 832.19 -0.0025 

28/4/2551 832.19 836.42 0.0051 

29/4/2551 836.42 833.63 -0.0033 

30/4/2551 833.63 832.45 -0.0014 

2/5/2551 832.45 843.15 0.0129 

6/5/2551 843.15 845.83 0.0032 

7/5/2551 845.83 848.71 0.0034 

8/5/2551 848.71 850.17 0.0017 

9/5/2551 850.17 846.71 -0.0041 

12/5/2551 846.71 842.22 -0.0053 

13/5/2551 842.22 839.28 -0.0035 

14/5/2551 839.28 848.94 0.0115 
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ตารางผนวกที� 1  (ตอ่) 
 

ปี พ.ศ. 2551 

วันที� ราคาปิดวันก่อนหน้า ราคาปิดประจาํวัน Rmt 

15/5/2551 848.94 855.61 0.0079 

16/5/2551 855.61 870.33 0.0172 

20/5/2551 870.33 873.82 0.0040 

21/5/2551 873.82 884.19 0.0119 

22/5/2551 884.19 874.54 -0.0109 

23/5/2551 874.54 875.59 0.0012 

26/5/2551 875.59 856.8 -0.0215 

27/5/2551 856.8 855.6 -0.0014 

28/5/2551 855.6 832.99 -0.0264 

29/5/2551 832.99 830.61 -0.0029 

30/5/2551 830.61 833.65 0.0037 

2/6/2551 833.65 810.22 -0.0281 

3/6/2551 810.22 806.86 -0.0041 

4/6/2551 806.86 808.92 0.0026 

5/6/2551 808.92 809.82 0.0011 

6/6/2551 809.82 817.33 0.0093 

9/6/2551 817.33 805.58 -0.0144 

10/6/2551 805.58 791.94 -0.0169 

11/6/2551 791.94 791.66 -0.0004 

12/6/2551 791.66 790.8 -0.0011 

13/6/2551 790.8 782.64 -0.0103 

16/6/2551 782.64 787.59 0.0063 

17/6/2551 787.59 777.17 -0.0132 

18/6/2551 777.17 765.74 -0.0147 

19/6/2551 765.74 742.46 -0.0304 

20/6/2551 742.46 768.9 0.0356 

23/6/2551 768.9 768.9 0.0000 

24/6/2551 768.9 763.75 -0.0067 

25/6/2551 763.75 778.42 0.0192 

26/6/2551 778.42 774.39 -0.0052 
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ตารางผนวกที� 1  (ตอ่) 
 

ปี พ.ศ. 2551 

วันที� ราคาปิดวันก่อนหน้า ราคาปิดประจาํวัน Rmt 

27/6/2551 774.39 775.73 0.0017 

30/6/2551 775.73 768.59 -0.0092 

2/7/2551 768.59 760.01 -0.0112 

3/7/2551 760.01 742.15 -0.0235 

4/7/2551 742.15 743.03 0.0012 

7/7/2551 743.03 730.56 -0.0168 

8/7/2551 730.56 722.5 -0.0110 

9/7/2551 722.5 721.13 -0.0019 

10/7/2551 721.13 721.86 0.0010 

11/7/2551 721.86 730.29 0.0117 

14/7/2551 730.29 717.06 -0.0181 

15/7/2551 717.06 693.41 -0.0330 

16/7/2551 693.41 669.97 -0.0338 

18/7/2551 669.97 664.52 -0.0081 

21/7/2551 664.52 687.3 0.0343 

22/7/2551 687.3 682.15 -0.0075 

23/7/2551 682.15 694.14 0.0176 

24/7/2551 694.14 691.48 -0.0038 

25/7/2551 691.48 685.47 -0.0087 

28/7/2551 685.47 685.53 0.0001 

29/7/2551 685.53 676.73 -0.0128 

30/7/2551 676.73 669.9 -0.0101 

31/7/2551 669.9 676.32 0.0096 

1/8/2551 676.32 678.66 0.0035 

4/8/2551 678.66 674.67 -0.0059 

5/8/2551 674.67 667.12 -0.0112 

6/8/2551 667.12 676.35 0.0138 

7/8/2551 676.35 705.35 0.0429 

8/8/2551 705.35 690.7 -0.0208 

11/8/2551 690.7 702.93 0.0177 
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ตารางผนวกที� 1  (ตอ่) 
 

ปี พ.ศ. 2551 

วันที� ราคาปิดวันก่อนหน้า ราคาปิดประจาํวัน Rmt 

13/8/2551 702.93 701.6 -0.0019 

14/8/2551 701.6 705.6 0.0057 

15/8/2551 705.6 707.48 0.0027 

18/8/2551 707.48 697.23 -0.0145 

19/8/2551 697.23 691.33 -0.0085 

20/8/2551 691.33 690.05 -0.0019 

21/8/2551 690.05 676.53 -0.0196 

22/8/2551 676.53 681.93 0.0080 

25/8/2551 681.93 678.2 -0.0055 

26/8/2551 678.2 668.92 -0.0137 

27/8/2551 668.92 675.99 0.0106 

28/8/2551 675.99 682.83 0.0101 

29/8/2551 682.83 684.44 0.0024 

1/9/2551 684.44 675.22 -0.0135 

2/9/2551 675.22 659.51 -0.0233 

3/9/2551 659.51 649.93 -0.0145 

4/9/2551 649.93 654.85 0.0076 

5/9/2551 654.85 645.8 -0.0138 

8/9/2551 645.8 665.66 0.0308 

9/9/2551 665.66 663.61 -0.0031 

10/9/2551 663.61 655.54 -0.0122 

11/9/2551 655.54 646.8 -0.0133 

12/9/2551 646.8 654.34 0.0117 

15/9/2551 654.34 642.39 -0.0183 

16/9/2551 642.39 624.56 -0.0278 

17/9/2551 624.56 605.14 -0.0311 

18/9/2551 605.14 600.38 -0.0079 

19/9/2551 600.38 624.83 0.0407 

22/9/2551 624.83 614.49 -0.0165 

23/9/2551 614.49 608.25 -0.0102 
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ตารางผนวกที� 1  (ตอ่) 
 

ปี พ.ศ. 2551 

วันที� ราคาปิดวันก่อนหน้า ราคาปิดประจาํวัน Rmt 

24/9/2551 608.25 620.43 0.0200 

25/9/2551 620.43 621.14 0.0011 

26/9/2551 621.14 618.97 -0.0035 

29/9/2551 618.97 601.29 -0.0286 

30/9/2551 601.29 596.54 -0.0079 

1/10/2551 596.54 594.45 -0.0035 

2/10/2551 594.45 597.69 0.0055 

3/10/2551 597.69 590.05 -0.0128 

6/10/2551 590.05 551.8 -0.0648 

7/10/2551 551.8 528.71 -0.0418 

8/10/2551 528.71 492.34 -0.0688 

9/10/2551 492.34 499.99 0.0155 

10/10/2551 499.99 451.96 -0.0961 

13/10/2551 451.96 476.33 0.0539 

14/10/2551 476.33 500.77 0.0513 

15/10/2551 500.77 481.5 -0.0385 

16/10/2551 481.5 477.73 -0.0078 

17/10/2551 477.73 471.31 -0.0134 

20/10/2551 471.31 476.95 0.0120 

21/10/2551 476.95 478.79 0.0039 

22/10/2551 478.79 465.24 -0.0283 

24/10/2551 465.24 432.87 -0.0696 

27/10/2551 432.87 387.43 -0.1050 

28/10/2551 387.43 398.04 0.0274 

29/10/2551 398.04 384.15 -0.0349 

30/10/2551 384.15 408.31 0.0629 

31/10/2551 408.31 416.53 0.0201 

3/11/2551 416.53 449.19 0.0784 

4/11/2551 449.19 457.62 0.0188 

5/11/2551 457.62 457.36 -0.0006 
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ตารางผนวกที� 1  (ตอ่) 
 

 ปี พ.ศ. 2551 

วันที� ราคาปิดวันก่อนหน้า ราคาปิดประจาํวัน Rmt 

6/11/2551 457.36 462.93 0.0122 

7/11/2551 462.93 463.81 0.0019 

10/11/2551 463.81 456.44 -0.0159 

11/11/2551 456.44 442.31 -0.0310 

12/11/2551 442.31 435.7 -0.0149 

13/11/2551 435.7 433.47 -0.0051 

14/11/2551 433.47 429.97 -0.0081 

17/11/2551 429.97 434.21 0.0099 

18/11/2551 434.21 419.97 -0.0328 

19/11/2551 419.97 408.51 -0.0273 

20/11/2551 408.51 393.85 -0.0359 

21/11/2551 393.85 397.51 0.0093 

24/11/2551 397.51 386.12 -0.0287 

25/11/2551 386.12 391.85 0.0148 

26/11/2551 391.85 395.22 0.0086 

27/11/2551 395.22 389.81 -0.0137 

28/11/2551 389.81 401.84 0.0309 

1/12/2551 401.84 390.92 -0.0272 

2/12/2551 390.92 387.32 -0.0092 

3/12/2551 387.32 392.92 0.0145 

4/12/2551 392.92 392.87 -0.0001 

8/12/2551 392.87 410.58 0.0451 

9/12/2551 410.58 423.79 0.0322 

11/12/2551 423.79 424.61 0.0019 

12/12/2551 424.61 424.79 0.0004 

15/12/2551 424.79 437.06 0.0289 

16/12/2551 437.06 445.31 0.0189 

17/12/2551 445.31 445.94 0.0014 

18/12/2551 445.94 451.72 0.0130 

19/12/2551 451.72 447.01 -0.0104 
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ตารางผนวกที� 1  (ตอ่) 
 

ปี พ.ศ. 2551 

วันที� ราคาปิดวันก่อนหน้า ราคาปิดประจาํวัน Rmt 

22/12/2551 447.01 434.08 -0.0289 

23/12/2551 434.08 440.4 0.0146 

24/12/2551 440.4 439.17 -0.0028 

25/12/2551 439.17 444.64 0.0125 

26/12/2551 444.64 446.62 0.0045 

29/12/2551 446.62 446.7 0.0002 

30/12/2551 446.7 449.96 0.0073 
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ตารางผนวกที� 1  (ตอ่) 
 

ปี พ.ศ. 2550 

วันที� ราคาปิดวันก่อนหน้า ราคาปิดประจาํวัน Rmt 

3/1/2550 679.84 659.25 -0.0303 

4/1/2550 659.25 648.22 -0.0167 

5/1/2550 648.22 628.19 -0.0309 

8/1/2550 628.19 633.82 0.0090 

9/1/2550 633.82 616.75 -0.0269 

10/1/2550 616.75 622.27 0.0090 

11/1/2550 622.27 637.63 0.0247 

12/1/2550 637.63 645.71 0.0127 

15/1/2550 645.71 656.31 0.0164 

16/1/2550 656.31 655.9 -0.0006 

17/1/2550 655.9 651.47 -0.0068 

18/1/2550 651.47 654.89 0.0052 

19/1/2550 654.89 658.17 0.0050 

22/1/2550 658.17 655.12 -0.0046 

23/1/2550 655.12 650.76 -0.0067 

24/1/2550 650.76 657.16 0.0098 

25/1/2550 657.16 660.71 0.0054 

26/1/2550 660.71 657.65 -0.0046 

29/1/2550 657.65 653.92 -0.0057 

30/1/2550 653.92 653.49 -0.0007 

31/1/2550 653.49 654.04 0.0008 

1/2/2550 654.04 657 0.0045 

2/2/2550 657 670.6 0.0207 

5/2/2550 670.6 674.42 0.0057 

6/2/2550 674.42 673.63 -0.0012 

7/2/2550 673.63 675.33 0.0025 

8/2/2550 675.33 691.28 0.0236 

9/2/2550 691.28 695.27 0.0058 

12/2/2550 695.27 697.46 0.0031 

13/2/2550 697.46 692.48 -0.0071 

 



 

 60

ตารางผนวกที� 1  (ตอ่) 
 

ปี พ.ศ. 2550 

วันที� ราคาปิดวันก่อนหน้า ราคาปิดประจาํวัน Rmt 

14/2/2550 692.48 697.84 0.0077 

15/2/2550 697.84 693.86 -0.0057 

16/2/2550 693.86 688.01 -0.0084 

19/2/2550 688.01 685.38 -0.0038 

20/2/2550 685.38 690.67 0.0077 

21/2/2550 690.67 692.38 0.0025 

22/2/2550 692.38 693.61 0.0018 

23/2/2550 693.61 690.76 -0.0041 

26/2/2550 690.76 688.7 -0.0030 

27/2/2550 688.7 683.95 -0.0069 

28/2/2550 683.95 677.13 -0.0100 

1/3/2550 677.13 680.6 0.0051 

2/3/2550 680.6 679.02 -0.0023 

6/3/2550 679.02 674.24 -0.0070 

7/3/2550 674.24 670.37 -0.0057 

8/3/2550 670.37 671.98 0.0024 

9/3/2550 671.98 671.17 -0.0012 

12/3/2550 671.17 672.36 0.0018 

13/3/2550 672.36 675.2 0.0042 

14/3/2550 675.2 670.62 -0.0068 

15/3/2550 670.62 674.31 0.0055 

16/3/2550 674.31 671.05 -0.0048 

19/3/2550 671.05 669.14 -0.0028 

20/3/2550 669.14 671.76 0.0039 

21/3/2550 671.76 669.56 -0.0033 

22/3/2550 669.56 674.84 0.0079 

23/3/2550 674.84 677.79 0.0044 

26/3/2550 677.79 679.04 0.0018 

27/3/2550 679.04 678.57 -0.0007 

28/3/2550 678.57 669.04 -0.0140 
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ตารางผนวกที� 1  (ตอ่) 
 

ปี พ.ศ. 2550 

วันที� ราคาปิดวันก่อนหน้า ราคาปิดประจาํวัน Rmt 

29/3/2550 669.04 671.62 0.0039 

30/3/2550 671.62 673.71 0.0031 

2/4/2550 673.71 679.62 0.0088 

3/4/2550 679.62 686.53 0.0102 

4/4/2550 686.53 693.54 0.0102 

5/4/2550 693.54 692.47 -0.0015 

9/4/2550 692.47 688.55 -0.0057 

10/4/2550 688.55 689.48 0.0014 

11/4/2550 689.48 695.1 0.0082 

12/4/2550 695.1 692.46 -0.0038 

17/4/2550 692.46 695.03 0.0037 

18/4/2550 695.03 692.27 -0.0040 

19/4/2550 692.27 687.23 -0.0073 

20/4/2550 687.23 687.53 0.0004 

23/4/2550 687.53 686.18 -0.0020 

24/4/2550 686.18 685.48 -0.0010 

25/4/2550 685.48 690.3 0.0070 

26/4/2550 690.3 690.79 0.0007 

27/4/2550 690.79 695.11 0.0063 

30/4/2550 695.11 699.16 0.0058 

2/5/2550 699.16 705.47 0.0090 

3/5/2550 705.47 709.91 0.0063 

4/5/2550 709.91 716.44 0.0092 

8/5/2550 716.44 712.87 -0.0050 

9/5/2550 712.87 706.29 -0.0092 

10/5/2550 706.29 707.19 0.0013 

11/5/2550 707.19 706.9 -0.0004 

14/5/2550 706.9 712.18 0.0075 

15/5/2550 712.18 713.27 0.0015 

16/5/2550 713.27 721.66 0.0118 

 



 

 62

ตารางผนวกที� 1  (ตอ่) 
 

ปี พ.ศ. 2550 

วันที� ราคาปิดวันก่อนหน้า ราคาปิดประจาํวัน Rmt 

17/5/2550 721.66 724.37 0.0038 

18/5/2550 724.37 728.76 0.0061 

21/5/2550 728.76 728.22 -0.0007 

22/5/2550 728.22 732.77 0.0062 

23/5/2550 732.77 731.22 -0.0021 

24/5/2550 731.22 720.72 -0.0144 

25/5/2550 720.72 719.14 -0.0022 

28/5/2550 719.14 727.93 0.0122 

29/5/2550 727.93 727.79 -0.0002 

30/5/2550 727.79 737.4 0.0132 

1/6/2550 737.4 753.93 0.0224 

4/6/2550 753.93 770.61 0.0221 

5/6/2550 770.61 760.59 -0.0130 

6/6/2550 760.59 759.42 -0.0015 

7/6/2550 759.42 758.83 -0.0008 

8/6/2550 758.83 752 -0.0090 

11/6/2550 752 754.15 0.0029 

12/6/2550 754.15 743.42 -0.0142 

13/6/2550 743.42 726.6 -0.0226 

14/6/2550 726.6 734.93 0.0115 

15/6/2550 734.93 744.25 0.0127 

18/6/2550 744.25 766.2 0.0295 

19/6/2550 766.2 763.78 -0.0032 

20/6/2550 763.78 777.1 0.0174 

21/6/2550 777.1 776.2 -0.0012 

22/6/2550 776.2 772.05 -0.0053 

25/6/2550 772.05 764.12 -0.0103 

26/6/2550 764.12 766.97 0.0037 

27/6/2550 766.97 771 0.0053 

28/6/2550 771 777.68 0.0087 

 



 

 63

ตารางผนวกที� 1  (ตอ่) 
 

ปี พ.ศ. 2550 

วันที� ราคาปิดวันก่อนหน้า ราคาปิดประจาํวัน Rmt 

29/6/2550 777.68 776.79 -0.0011 

2/7/2550 776.79 792.71 0.0205 

3/7/2550 792.71 813.52 0.0263 

4/7/2550 813.52 825.45 0.0147 

5/7/2550 825.45 823.93 -0.0018 

6/7/2550 823.93 832.38 0.0103 

9/7/2550 832.38 844.19 0.0142 

10/7/2550 844.19 858.45 0.0169 

11/7/2550 858.45 846.28 -0.0142 

12/7/2550 846.28 843.87 -0.0028 

13/7/2550 843.87 859.14 0.0181 

16/7/2550 859.14 857.08 -0.0024 

17/7/2550 857.08 856.91 -0.0002 

18/7/2550 856.91 849.56 -0.0086 

19/7/2550 849.56 847.26 -0.0027 

20/7/2550 847.26 850.54 0.0039 

23/7/2550 850.54 862.62 0.0142 

24/7/2550 862.62 880.95 0.0212 

25/7/2550 880.95 883.65 0.0031 

26/7/2550 883.65 884.16 0.0006 

27/7/2550 884.16 863.58 -0.0233 

31/7/2550 863.58 859.76 -0.0044 

1/8/2550 859.76 833.47 -0.0306 

2/8/2550 833.47 830.29 -0.0038 

3/8/2550 830.29 837.73 0.0090 

6/8/2550 837.73 815.87 -0.0261 

7/8/2550 815.87 814.4 -0.0018 

8/8/2550 814.4 831.64 0.0212 

9/8/2550 831.64 811.83 -0.0238 

10/8/2550 811.83 804.84 -0.0086 

 



 

 64

ตารางผนวกที� 1  (ตอ่) 
 

ปี พ.ศ. 2550 

วันที� ราคาปิดวันก่อนหน้า ราคาปิดประจาํวัน Rmt 

14/8/2550 804.84 793.82 -0.0137 

15/8/2550 793.82 773.92 -0.0251 

16/8/2550 773.92 750.69 -0.0300 

17/8/2550 750.69 758.42 0.0103 

20/8/2550 758.42 792.02 0.0443 

21/8/2550 792.02 764.4 -0.0349 

22/8/2550 764.4 784.43 0.0262 

23/8/2550 784.43 791.5 0.0090 

24/8/2550 791.5 790.72 -0.0010 

27/8/2550 790.72 791.17 0.0006 

28/8/2550 791.17 788.21 -0.0037 

29/8/2550 788.21 792.04 0.0049 

30/8/2550 792.04 791.58 -0.0006 

31/8/2550 791.58 813.21 0.0273 

3/9/2550 813.21 820.19 0.0086 

4/9/2550 820.19 810.86 -0.0114 

5/9/2550 810.86 814.5 0.0045 

6/9/2550 814.5 809.82 -0.0057 

7/9/2550 809.82 801.46 -0.0103 

10/9/2550 801.46 796.85 -0.0058 

11/9/2550 796.85 801.54 0.0059 

12/9/2550 801.54 802 0.0006 

13/9/2550 802 807.1 0.0064 

14/9/2550 807.1 811.95 0.0060 

17/9/2550 811.95 802.65 -0.0115 

18/9/2550 802.65 802.54 -0.0001 

19/9/2550 802.54 811.79 0.0115 

20/9/2550 811.79 815.43 0.0045 

21/9/2550 815.43 831.51 0.0197 

24/9/2550 831.51 836.51 0.0060 

 



 

 65

ตารางผนวกที� 1  (ตอ่) 
 

ปี พ.ศ. 2550 

วันที� ราคาปิดวันก่อนหน้า ราคาปิดประจาํวัน Rmt 

25/9/2550 836.51 835.18 -0.0016 

26/9/2550 835.18 844.4 0.0110 

27/9/2550 844.4 843.05 -0.0016 

28/9/2550 843.05 845.5 0.0029 

1/10/2550 845.5 852.47 0.0082 

2/10/2550 852.47 853.43 0.0011 

3/10/2550 853.43 850.58 -0.0033 

4/10/2550 850.58 848.95 -0.0019 

5/10/2550 848.95 852.33 0.0040 

8/10/2550 852.33 863.16 0.0127 

9/10/2550 863.16 867.59 0.0051 

10/10/2550 867.59 875.1 0.0087 

11/10/2550 875.1 889.06 0.0160 

12/10/2550 889.06 887.02 -0.0023 

15/10/2550 887.02 897.1 0.0114 

16/10/2550 897.1 894.53 -0.0029 

17/10/2550 894.53 884.53 -0.0112 

18/10/2550 884.53 876.75 -0.0088 

19/10/2550 876.75 875.83 -0.0010 

22/10/2550 875.83 860.09 -0.0180 

24/10/2550 860.09 866.03 0.0069 

25/10/2550 866.03 893.45 0.0317 

26/10/2550 893.45 894.57 0.0013 

29/10/2550 894.57 915.03 0.0229 

30/10/2550 915.03 906.66 -0.0091 

31/10/2550 906.66 907.28 0.0007 

1/11/2550 907.28 902.73 -0.0050 

2/11/2550 902.73 894.34 -0.0093 

5/11/2550 894.34 872.86 -0.0240 

6/11/2550 872.86 886.31 0.0154 

 



 

 66

ตารางผนวกที� 1  (ตอ่) 
 

ปี พ.ศ. 2550 

วันที� ราคาปิดวันก่อนหน้า ราคาปิดประจาํวัน Rmt 

7/11/2550 886.31 880.27 -0.0068 

8/11/2550 880.27 873.64 -0.0075 

9/11/2550 873.64 874.64 0.0011 

12/11/2550 874.64 861.93 -0.0145 

13/11/2550 861.93 857.66 -0.0050 

14/11/2550 857.66 861.51 0.0045 

15/11/2550 861.51 855.52 -0.0070 

16/11/2550 855.52 849.07 -0.0075 

19/11/2550 849.07 831.14 -0.0211 

20/11/2550 831.14 830.05 -0.0013 

21/11/2550 830.05 807.58 -0.0271 

22/11/2550 807.58 808.82 0.0015 

23/11/2550 808.82 824.25 0.0191 

26/11/2550 824.25 832.78 0.0103 

27/11/2550 832.78 822.99 -0.0118 

28/11/2550 822.99 820.52 -0.0030 

29/11/2550 820.52 844.8 0.0296 

30/11/2550 844.8 846.44 0.0019 

3/12/2550 846.44 831.12 -0.0181 

4/12/2550 831.12 833.34 0.0027 

6/12/2550 833.34 845.19 0.0142 

7/12/2550 845.19 841.39 -0.0045 

11/12/2550 841.39 840.45 -0.0011 

12/12/2550 840.45 834.09 -0.0076 

13/12/2550 834.09 833.09 -0.0012 

14/12/2550 833.09 836.4 0.0040 

17/12/2550 836.4 817.62 -0.0225 

18/12/2550 817.62 813.9 -0.0045 

19/12/2550 813.9 804.98 -0.0110 

20/12/2550 804.98 791.71 -0.0165 
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ตารางผนวกที� 1  (ตอ่) 
 

ปี พ.ศ. 2550 

วันที� ราคาปิดวันก่อนหน้า ราคาปิดประจาํวัน Rmt 

21/12/2550 791.71 813.6 0.0276 

25/12/2550 813.6 843.28 0.0365 

26/12/2550 843.28 841.2 -0.0025 

27/12/2550 841.2 852.06 0.0129 

28/12/2550 852.06 858.1 0.0071 
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ตารางผนวกที� 1  (ตอ่) 
 

ปี พ.ศ. 2549 

วันที� ราคาปิดวันก่อนหน้า ราคาปิดประจาํวัน Rmt 

3/1/2549 713.73 725.64 0.0167 

4/1/2549 725.64 743.2 0.0242 

5/1/2549 743.2 741.28 -0.0026 

6/1/2549 741.28 747.34 0.0082 

9/1/2549 747.34 762.26 0.0200 

10/1/2549 762.26 759.32 -0.0039 

11/1/2549 759.32 764.01 0.0062 

12/1/2549 764.01 753.04 -0.0144 

13/1/2549 753.04 755.72 0.0036 

16/1/2549 755.72 752 -0.0049 

17/1/2549 752 750.73 -0.0017 

18/1/2549 750.73 736.4 -0.0191 

19/1/2549 736.4 744.98 0.0117 

20/1/2549 744.98 747.7 0.0037 

23/1/2549 747.7 750.28 0.0035 

24/1/2549 750.28 745.95 -0.0058 

25/1/2549 745.95 762.7 0.0225 

26/1/2549 762.7 761.14 -0.0020 

27/1/2549 761.14 761.27 0.0002 

30/1/2549 761.27 756.15 -0.0067 

31/1/2549 756.15 762.63 0.0086 

1/2/2549 762.63 760.36 -0.0030 

2/2/2549 760.36 744.54 -0.0208 

3/2/2549 744.54 747.09 0.0034 

6/2/2549 747.09 744.12 -0.0040 

7/2/2549 744.12 743.37 -0.0010 

8/2/2549 743.37 734.63 -0.0118 

9/2/2549 734.63 733.14 -0.0020 

10/2/2549 733.14 738.07 0.0067 

14/2/2549 738.07 727.91 -0.0138 
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ตารางผนวกที� 1  (ตอ่) 
 

ปี พ.ศ. 2549 

วันที� ราคาปิดวันก่อนหน้า ราคาปิดประจาํวัน Rmt 

15/2/2549 727.91 725.73 -0.0030 

16/2/2549 725.73 735.16 0.0130 

17/2/2549 735.16 739.35 0.0057 

20/2/2549 739.35 734.65 -0.0064 

21/2/2549 734.65 727.76 -0.0094 

22/2/2549 727.76 728.6 0.0012 

23/2/2549 728.6 732.68 0.0056 

24/2/2549 732.68 741.8 0.0124 

27/2/2549 741.8 753.1 0.0152 

28/2/2549 753.1 744.05 -0.0120 

1/3/2549 744.05 748.28 0.0057 

2/3/2549 748.28 752.52 0.0057 

3/3/2549 752.52 753.39 0.0012 

6/3/2549 753.39 750.81 -0.0034 

7/3/2549 750.81 738.36 -0.0166 

8/3/2549 738.36 723.86 -0.0196 

9/3/2549 723.86 728.99 0.0071 

10/3/2549 728.99 728.18 -0.0011 

13/3/2549 728.18 732.88 0.0065 

14/3/2549 732.88 738.63 0.0078 

15/3/2549 738.63 741.21 0.0035 

16/3/2549 741.21 739.96 -0.0017 

17/3/2549 739.96 741.43 0.0020 

20/3/2549 741.43 734.51 -0.0093 

21/3/2549 734.51 732.48 -0.0028 

22/3/2549 732.48 724.41 -0.0110 

23/3/2549 724.41 729.72 0.0073 

24/3/2549 729.72 730.85 0.0015 

27/3/2549 730.85 733.33 0.0034 

28/3/2549 733.33 729.24 -0.0056 
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ตารางผนวกที� 1  (ตอ่) 
 

ปี พ.ศ. 2549 

วันที� ราคาปิดวันก่อนหน้า ราคาปิดประจาํวัน Rmt 

29/3/2549 729.24 724.87 -0.0060 

30/3/2549 724.87 730.99 0.0084 

31/3/2549 730.99 733.25 0.0031 

3/4/2549 733.25 738.67 0.0074 

4/4/2549 738.67 745.33 0.0090 

5/4/2549 745.33 768.07 0.0305 

7/4/2549 768.07 770.33 0.0029 

10/4/2549 770.33 757.51 -0.0166 

11/4/2549 757.51 757.4 -0.0001 

12/4/2549 757.4 755.43 -0.0026 

17/4/2549 755.43 759.42 0.0053 

18/4/2549 759.42 764.17 0.0063 

20/4/2549 764.17 774.57 0.0136 

21/4/2549 774.57 773.06 -0.0019 

24/4/2549 773.06 771.54 -0.0020 

25/4/2549 771.54 763.88 -0.0099 

26/4/2549 763.88 770.4 0.0085 

27/4/2549 770.4 770.01 -0.0005 

28/4/2549 770.01 768.29 -0.0022 

2/5/2549 768.29 768.26 0.0000 

3/5/2549 768.26 774.44 0.0080 

4/5/2549 774.44 768.22 -0.0080 

8/5/2549 768.22 782.91 0.0191 

9/5/2549 782.91 785.38 0.0032 

10/5/2549 785.38 784.28 -0.0014 

11/5/2549 784.28 782.5 -0.0023 

15/5/2549 782.5 765.97 -0.0211 

16/5/2549 765.97 761.87 -0.0054 

17/5/2549 761.87 762.36 0.0006 

18/5/2549 762.36 748.3 -0.0184 
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ตารางผนวกที� 1  (ตอ่) 
 

ปี พ.ศ. 2549 

วันที� ราคาปิดวันก่อนหน้า ราคาปิดประจาํวัน Rmt 

19/5/2549 748.3 746.33 -0.0026 

22/5/2549 746.33 724.44 -0.0293 

23/5/2549 724.44 727.21 0.0038 

24/5/2549 727.21 714.1 -0.0180 

25/5/2549 714.1 701.03 -0.0183 

26/5/2549 701.03 717.5 0.0235 

29/5/2549 717.5 721.58 0.0057 

30/5/2549 721.58 713.96 -0.0106 

31/5/2549 713.96 709.43 -0.0063 

1/6/2549 709.43 710.3 0.0012 

2/6/2549 710.3 722.61 0.0173 

5/6/2549 722.61 713.22 -0.0130 

6/6/2549 713.22 702.04 -0.0157 

7/6/2549 702.04 688.22 -0.0197 

8/6/2549 688.22 675.63 -0.0183 

9/6/2549 675.63 670.41 -0.0077 

14/6/2549 670.41 646.69 -0.0354 

15/6/2549 646.69 648.32 0.0025 

16/6/2549 648.32 665.39 0.0263 

19/6/2549 665.39 659.68 -0.0086 

20/6/2549 659.68 646.78 -0.0196 

21/6/2549 646.78 649.74 0.0046 

22/6/2549 649.74 659.32 0.0147 

23/6/2549 659.32 659.52 0.0003 

26/6/2549 659.52 659.27 -0.0004 

27/6/2549 659.27 659.69 0.0006 

28/6/2549 659.69 666.8 0.0108 

29/6/2549 666.8 670.71 0.0059 

30/6/2549 670.71 678.13 0.0111 

3/7/2549 678.13 683.98 0.0086 

 



 

 72

ตารางผนวกที� 1  (ตอ่) 
 

ปี พ.ศ. 2549 

วันที� ราคาปิดวันก่อนหน้า ราคาปิดประจาํวัน Rmt 

4/7/2549 683.98 694.52 0.0154 

5/7/2549 694.52 680.72 -0.0199 

6/7/2549 680.72 688.96 0.0121 

7/7/2549 688.96 686.11 -0.0041 

10/7/2549 686.11 684.55 -0.0023 

12/7/2549 684.55 686.02 0.0021 

13/7/2549 686.02 672.34 -0.0199 

14/7/2549 672.34 661.59 -0.0160 

17/7/2549 661.59 653.02 -0.0130 

18/7/2549 653.02 659.58 0.0100 

19/7/2549 659.58 660.11 0.0008 

20/7/2549 660.11 668.96 0.0134 

21/7/2549 668.96 685.71 0.0250 

24/7/2549 685.71 683.76 -0.0028 

25/7/2549 683.76 688.35 0.0067 

26/7/2549 688.35 690.92 0.0037 

27/7/2549 690.92 695.83 0.0071 

28/7/2549 695.83 691.43 -0.0063 

31/7/2549 691.43 691.49 0.0001 

1/8/2549 691.49 686.97 -0.0065 

2/8/2549 686.97 694.09 0.0104 

3/8/2549 694.09 703.1 0.0130 

4/8/2549 703.1 703.28 0.0003 

7/8/2549 703.28 705.35 0.0029 

8/8/2549 705.35 711.8 0.0091 

9/8/2549 711.8 708.93 -0.0040 

10/8/2549 708.93 698.12 -0.0152 

11/8/2549 698.12 708.42 0.0148 

15/8/2549 708.42 707.68 -0.0010 

16/8/2549 707.68 712.07 0.0062 

 



 

 73

ตารางผนวกที� 1  (ตอ่) 
 

ปี พ.ศ. 2549 

วันที� ราคาปิดวันก่อนหน้า ราคาปิดประจาํวัน Rmt 

17/8/2549 712.07 709.01 -0.0043 

18/8/2549 709.01 708.49 -0.0007 

21/8/2549 708.49 705.93 -0.0036 

22/8/2549 705.93 706.3 0.0005 

23/8/2549 706.3 698.01 -0.0117 

24/8/2549 698.01 692.17 -0.0084 

25/8/2549 692.17 689.13 -0.0044 

28/8/2549 689.13 682.07 -0.0102 

29/8/2549 682.07 686.24 0.0061 

30/8/2549 686.24 684.51 -0.0025 

31/8/2549 684.51 690.9 0.0093 

1/9/2549 690.9 696.44 0.0080 

4/9/2549 696.44 703.53 0.0102 

5/9/2549 703.53 701.1 -0.0035 

6/9/2549 701.1 701.96 0.0012 

7/9/2549 701.96 692.56 -0.0134 

8/9/2549 692.56 692.46 -0.0001 

11/9/2549 692.46 686.03 -0.0093 

12/9/2549 686.03 687.76 0.0025 

13/9/2549 687.76 698.19 0.0152 

14/9/2549 698.19 701.97 0.0054 

15/9/2549 701.97 700.61 -0.0019 

18/9/2549 700.61 705.89 0.0075 

19/9/2549 705.89 702.56 -0.0047 

21/9/2549 702.56 692.57 -0.0142 

22/9/2549 692.57 681.71 -0.0157 

25/9/2549 681.71 686.74 0.0074 

26/9/2549 686.74 688.63 0.0028 

27/9/2549 688.63 693.03 0.0064 

28/9/2549 693.03 687.9 -0.0074 

 



 

 74

ตารางผนวกที� 1  (ตอ่) 
 

ปี พ.ศ. 2549 

วันที� ราคาปิดวันก่อนหน้า ราคาปิดประจาํวัน Rmt 

29/9/2549 687.9 686.1 -0.0026 

2/10/2549 686.1 683.84 -0.0033 

3/10/2549 683.84 681.84 -0.0029 

4/10/2549 681.84 687.96 0.0090 

5/10/2549 687.96 695.72 0.0113 

6/10/2549 695.72 694.6 -0.0016 

9/10/2549 694.6 692.26 -0.0034 

10/10/2549 692.26 699.16 0.0100 

11/10/2549 699.16 697.82 -0.0019 

12/10/2549 697.82 709.67 0.0170 

13/10/2549 709.67 712.05 0.0034 

16/10/2549 712.05 717.11 0.0071 

17/10/2549 717.11 710.74 -0.0089 

18/10/2549 710.74 718.74 0.0113 

19/10/2549 718.74 720.87 0.0030 

20/10/2549 720.87 724.98 0.0057 

24/10/2549 724.98 728.53 0.0049 

25/10/2549 728.53 732.8 0.0059 

26/10/2549 732.8 728.49 -0.0059 

27/10/2549 728.49 725.77 -0.0037 

30/10/2549 725.77 718.74 -0.0097 

31/10/2549 718.74 722.46 0.0052 

1/11/2549 722.46 730.87 0.0116 

2/11/2549 730.87 729.03 -0.0025 

3/11/2549 729.03 732.3 0.0045 

6/11/2549 732.3 734.9 0.0036 

7/11/2549 734.9 738.9 0.0054 

8/11/2549 738.9 738.93 0.0000 

9/11/2549 738.93 743.85 0.0067 

10/11/2549 743.85 740.42 -0.0046 
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ตารางผนวกที� 1  (ตอ่) 
 

ปี พ.ศ. 2549 

วันที� ราคาปิดวันก่อนหน้า ราคาปิดประจาํวัน Rmt 

13/11/2549 740.42 736.83 -0.0048 

14/11/2549 736.83 733.87 -0.0040 

15/11/2549 733.87 734.05 0.0002 

16/11/2549 734.05 733.14 -0.0012 

17/11/2549 733.14 733.92 0.0011 

20/11/2549 733.92 726.37 -0.0103 

21/11/2549 726.37 724.64 -0.0024 

22/11/2549 724.64 729.43 0.0066 

23/11/2549 729.43 728.92 -0.0007 

24/11/2549 728.92 723.87 -0.0069 

27/11/2549 723.87 734.66 0.0149 

28/11/2549 734.66 727.33 -0.0100 

29/11/2549 727.33 735.76 0.0116 

30/11/2549 735.76 739.06 0.0045 

1/12/2549 739.06 741.38 0.0031 

4/12/2549 741.38 742.45 0.0014 

6/12/2549 742.45 746.16 0.0050 

7/12/2549 746.16 745.54 -0.0008 

8/12/2549 745.54 740.94 -0.0062 

12/12/2549 740.94 738.25 -0.0036 

13/12/2549 738.25 734.98 -0.0044 

14/12/2549 734.98 732.4 -0.0035 

15/12/2549 732.4 736.29 0.0053 

18/12/2549 736.29 730.55 -0.0078 

19/12/2549 730.55 622.14 -0.1484 

20/12/2549 622.14 691.55 0.1116 

21/12/2549 691.55 676.1 -0.0223 

22/12/2549 676.1 680.31 0.0062 

25/12/2549 680.31 684.32 0.0059 

26/12/2549 684.32 688.72 0.0064 
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ตารางผนวกที� 1  (ตอ่) 
 

ปี พ.ศ. 2549 

วันที� ราคาปิดวันก่อนหน้า ราคาปิดประจาํวัน Rmt 

27/12/2549 688.72 687.88 -0.0012 

28/12/2549 687.88 680.36 -0.0109 

29/12/2549 680.36 679.84 -0.0008 
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ตารางผนวกที� 1  (ตอ่) 
 

ปี พ.ศ. 2548 

วันที� ราคาปิดวันก่อนหน้า ราคาปิดประจาํวัน Rmt 

4/1/2548 668.1 684.48 0.0245 

5/1/2548 684.48 683.5 -0.0014 

6/1/2548 683.5 693.62 0.0148 

7/1/2548 693.62 697.84 0.0061 

10/1/2548 697.84 696.03 -0.0026 

11/1/2548 696.03 691.97 -0.0058 

12/1/2548 691.97 694.63 0.0038 

13/1/2548 694.63 693.43 -0.0017 

14/1/2548 693.43 701.66 0.0119 

17/1/2548 701.66 708.3 0.0095 

18/1/2548 708.3 709.55 0.0018 

19/1/2548 709.55 709.03 -0.0007 

20/1/2548 709.03 706.9 -0.0030 

21/1/2548 706.9 696.85 -0.0142 

24/1/2548 696.85 695.92 -0.0013 

25/1/2548 695.92 702.14 0.0089 

26/1/2548 702.14 702.66 0.0007 

27/1/2548 702.66 701.25 -0.0020 

28/1/2548 701.25 701.66 0.0006 

31/1/2548 701.66 701.91 0.0004 

1/2/2548 701.91 708.73 0.0097 

2/2/2548 708.73 710.33 0.0023 

3/2/2548 710.33 716.92 0.0093 

4/2/2548 716.92 719.1 0.0030 

7/2/2548 719.1 725.76 0.0093 

8/2/2548 725.76 731.42 0.0078 

9/2/2548 731.42 735.63 0.0058 

10/2/2548 735.63 736.22 0.0008 

11/2/2548 736.22 726.2 -0.0136 

14/2/2548 726.2 728.8 0.0036 
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ตารางผนวกที� 1  (ตอ่) 
 

ปี พ.ศ. 2548 

วันที� ราคาปิดวันก่อนหน้า ราคาปิดประจาํวัน Rmt 

15/2/2548 728.8 736.91 0.0111 

16/2/2548 736.91 739.37 0.0033 

17/2/2548 739.37 734.68 -0.0063 

18/2/2548 734.68 737.5 0.0038 

21/2/2548 737.5 725.89 -0.0157 

22/2/2548 725.89 730.56 0.0064 

24/2/2548 730.56 736.89 0.0087 

25/2/2548 736.89 740.04 0.0043 

28/2/2548 740.04 741.55 0.0020 

1/3/2548 741.55 738.75 -0.0038 

2/3/2548 738.75 720.92 -0.0241 

3/3/2548 720.92 720.39 -0.0007 

4/3/2548 720.39 728.42 0.0111 

7/3/2548 728.42 737.42 0.0124 

8/3/2548 737.42 722.6 -0.0201 

9/3/2548 722.6 722.58 0.0000 

10/3/2548 722.58 719.53 -0.0042 

11/3/2548 719.53 710.98 -0.0119 

14/3/2548 710.98 700.22 -0.0151 

15/3/2548 700.22 696.84 -0.0048 

16/3/2548 696.84 706.64 0.0141 

17/3/2548 706.64 706.53 -0.0002 

18/3/2548 706.53 711.4 0.0069 

21/3/2548 711.4 705.03 -0.0090 

22/3/2548 705.03 699.53 -0.0078 

23/3/2548 699.53 693.26 -0.0090 

24/3/2548 693.26 685.06 -0.0118 

25/3/2548 685.06 687.32 0.0033 

28/3/2548 687.32 682.98 -0.0063 

29/3/2548 682.98 676.91 -0.0089 
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ตารางผนวกที� 1  (ตอ่) 
 

ปี พ.ศ. 2548 

วันที� ราคาปิดวันก่อนหน้า ราคาปิดประจาํวัน Rmt 

15/2/2548 728.8 736.91 0.0111 

31/3/2548 672.82 681.49 0.0129 

1/4/2548 681.49 695.83 0.0210 

4/4/2548 695.83 682.52 -0.0191 

5/4/2548 682.52 681.66 -0.0013 

7/4/2548 681.66 677.97 -0.0054 

8/4/2548 677.97 683.76 0.0085 

11/4/2548 683.76 694.34 0.0155 

12/4/2548 694.34 698.28 0.0057 

18/4/2548 698.28 676.9 -0.0306 

19/4/2548 676.9 678.37 0.0022 

20/4/2548 678.37 684.19 0.0086 

21/4/2548 684.19 680.6 -0.0052 

22/4/2548 680.6 677.25 -0.0049 

25/4/2548 677.25 664.47 -0.0189 

26/4/2548 664.47 662.13 -0.0035 

27/4/2548 662.13 664.63 0.0038 

28/4/2548 664.63 659.24 -0.0081 

29/4/2548 659.24 658.88 -0.0005 

3/5/2548 658.88 669.72 0.0165 

4/5/2548 669.72 675.03 0.0079 

6/5/2548 675.03 689.36 0.0212 

9/5/2548 689.36 688.21 -0.0017 

10/5/2548 688.21 681.83 -0.0093 

11/5/2548 681.83 684.65 0.0041 

12/5/2548 684.65 682.12 -0.0037 

13/5/2548 682.12 679.11 -0.0044 

16/5/2548 679.11 670.76 -0.0123 

17/5/2548 670.76 664.61 -0.0092 

18/5/2548 664.61 672.19 0.0114 

 



 

 80

ตารางผนวกที� 1  (ตอ่) 
 

ปี พ.ศ. 2548 

วันที� ราคาปิดวันก่อนหน้า ราคาปิดประจาํวัน Rmt 

19/5/2548 672.19 676.54 0.0065 

20/5/2548 676.54 670.65 -0.0087 

24/5/2548 670.65 663.66 -0.0104 

25/5/2548 663.66 660.18 -0.0052 

26/5/2548 660.18 662.64 0.0037 

27/5/2548 662.64 663.48 0.0013 

30/5/2548 663.48 668.2 0.0071 

31/5/2548 668.2 667.55 -0.0010 

1/6/2548 667.55 667.52 0.0000 

2/6/2548 667.52 672.81 0.0079 

3/6/2548 672.81 676.7 0.0058 

6/6/2548 676.7 682.3 0.0083 

7/6/2548 682.3 682.15 -0.0002 

8/6/2548 682.15 684.07 0.0028 

9/6/2548 684.07 677.2 -0.0100 

10/6/2548 677.2 679.98 0.0041 

13/6/2548 679.98 675.09 -0.0072 

14/6/2548 675.09 683.68 0.0127 

15/6/2548 683.68 687.47 0.0055 

16/6/2548 687.47 687.16 -0.0005 

17/6/2548 687.16 686.52 -0.0009 

20/6/2548 686.52 679.68 -0.0100 

21/6/2548 679.68 689.64 0.0147 

22/6/2548 689.64 686.57 -0.0045 

23/6/2548 686.57 693.13 0.0096 

24/6/2548 693.13 690.25 -0.0042 

27/6/2548 690.25 684.18 -0.0088 

28/6/2548 684.18 684.68 0.0007 

29/6/2548 684.68 685.56 0.0013 

30/6/2548 685.56 675.5 -0.0147 

 



 

 81

ตารางผนวกที� 1  (ตอ่) 
 

ปี พ.ศ. 2548 

วันที� ราคาปิดวันก่อนหน้า ราคาปิดประจาํวัน Rmt 

4/7/2548 675.5 669.78 -0.0085 

5/7/2548 669.78 663.52 -0.0093 

6/7/2548 663.52 659.91 -0.0054 

7/7/2548 659.91 638.31 -0.0327 

8/7/2548 638.31 643.31 0.0078 

11/7/2548 643.31 640.82 -0.0039 

12/7/2548 640.82 648.98 0.0127 

13/7/2548 648.98 658.37 0.0145 

14/7/2548 658.37 661.45 0.0047 

15/7/2548 661.45 655.46 -0.0091 

18/7/2548 655.46 652.67 -0.0043 

19/7/2548 652.67 648.67 -0.0061 

20/7/2548 648.67 650.04 0.0021 

21/7/2548 650.04 648.92 -0.0017 

25/7/2548 648.92 659.64 0.0165 

26/7/2548 659.64 656.91 -0.0041 

27/7/2548 656.91 665.72 0.0134 

28/7/2548 665.72 670.09 0.0066 

29/7/2548 670.09 675.67 0.0083 

1/8/2548 675.67 674.99 -0.0010 

2/8/2548 674.99 683.16 0.0121 

3/8/2548 683.16 687.94 0.0070 

4/8/2548 687.94 684.57 -0.0049 

5/8/2548 684.57 686.01 0.0021 

8/8/2548 686.01 686.32 0.0005 

9/8/2548 686.32 681.54 -0.0070 

10/8/2548 681.54 684.59 0.0045 

11/8/2548 684.59 681.95 -0.0039 

15/8/2548 681.95 675.52 -0.0094 

16/8/2548 675.52 667.18 -0.0123 

 



 

 82

ตารางผนวกที� 1  (ตอ่) 
 

ปี พ.ศ. 2548 

วันที� ราคาปิดวันก่อนหน้า ราคาปิดประจาํวัน Rmt 

17/8/2548 667.18 667.49 0.0005 

18/8/2548 667.49 672.02 0.0068 

19/8/2548 672.02 680.83 0.0131 

22/8/2548 680.83 690.77 0.0146 

23/8/2548 690.77 690.39 -0.0006 

24/8/2548 690.39 695.67 0.0076 

25/8/2548 695.67 692.14 -0.0051 

26/8/2548 692.14 695.89 0.0054 

29/8/2548 695.89 691.33 -0.0066 

30/8/2548 691.33 692.86 0.0022 

31/8/2548 692.86 697.85 0.0072 

1/9/2548 697.85 710.28 0.0178 

2/9/2548 710.28 709.97 -0.0004 

5/9/2548 709.97 707.94 -0.0029 

6/9/2548 707.94 705.46 -0.0035 

7/9/2548 705.46 708.5 0.0043 

8/9/2548 708.5 715.08 0.0093 

9/9/2548 715.08 712.78 -0.0032 

12/9/2548 712.78 712.8 0.0000 

13/9/2548 712.8 710.31 -0.0035 

14/9/2548 710.31 717.77 0.0105 

15/9/2548 717.77 711.2 -0.0092 

16/9/2548 711.2 708.26 -0.0041 

19/9/2548 708.26 708.98 0.0010 

20/9/2548 708.98 723.16 0.0200 

21/9/2548 723.16 721.16 -0.0028 

22/9/2548 721.16 725.64 0.0062 

23/9/2548 725.64 725.31 -0.0005 

26/9/2548 725.31 721.28 -0.0056 

27/9/2548 721.28 724.24 0.0041 

 



 

 83

ตารางผนวกที� 1  (ตอ่) 
 

ปี พ.ศ. 2548 

วันที� ราคาปิดวันก่อนหน้า ราคาปิดประจาํวัน Rmt 

28/9/2548 724.24 723.2 -0.0014 

29/9/2548 723.2 722.83 -0.0005 

30/9/2548 722.83 723.23 0.0006 

3/10/2548 723.23 717.42 -0.0080 

4/10/2548 717.42 714.9 -0.0035 

5/10/2548 714.9 717.17 0.0032 

6/10/2548 717.17 710.79 -0.0089 

7/10/2548 710.79 708.98 -0.0025 

10/10/2548 708.98 707.05 -0.0027 

11/10/2548 707.05 709.13 0.0029 

12/10/2548 709.13 709.2 0.0001 

13/10/2548 709.2 704.32 -0.0069 

14/10/2548 704.32 700.02 -0.0061 

17/10/2548 700.02 696.28 -0.0053 

18/10/2548 696.28 695.18 -0.0016 

19/10/2548 695.18 684.07 -0.0160 

20/10/2548 684.07 681.92 -0.0031 

21/10/2548 681.92 686.21 0.0063 

25/10/2548 686.21 676.84 -0.0137 

26/10/2548 676.84 685.04 0.0121 

27/10/2548 685.04 685.29 0.0004 

28/10/2548 685.29 682.25 -0.0044 

31/10/2548 682.25 682.62 0.0005 

1/11/2548 682.62 693.27 0.0156 

2/11/2548 693.27 699.88 0.0095 

3/11/2548 699.88 704.79 0.0070 

4/11/2548 704.79 706.23 0.0020 

7/11/2548 706.23 700.75 -0.0078 

8/11/2548 700.75 695.6 -0.0073 

9/11/2548 695.6 696.85 0.0018 

 



 

 84

ตารางผนวกที� 1  (ตอ่) 
 

ปี พ.ศ. 2548 

วันที� ราคาปิดวันก่อนหน้า ราคาปิดประจาํวัน Rmt 

10/11/2548 696.85 694.44 -0.0035 

11/11/2548 694.44 690.45 -0.0057 

14/11/2548 690.45 683.41 -0.0102 

15/11/2548 683.41 681.58 -0.0027 

16/11/2548 681.58 675.31 -0.0092 

17/11/2548 675.31 672.63 -0.0040 

18/11/2548 672.63 676.41 0.0056 

21/11/2548 676.41 672.06 -0.0064 

22/11/2548 672.06 674.25 0.0033 

23/11/2548 674.25 669.18 -0.0075 

24/11/2548 669.18 669.76 0.0009 

25/11/2548 669.76 669.89 0.0002 

28/11/2548 669.89 666.69 -0.0048 

29/11/2548 666.69 669.9 0.0048 

30/11/2548 669.9 667.75 -0.0032 

1/12/2548 667.75 660.95 -0.0102 

2/12/2548 660.95 659.91 -0.0016 

6/12/2548 659.91 679.16 0.0292 

7/12/2548 679.16 694.87 0.0231 

8/12/2548 694.87 692.58 -0.0033 

9/12/2548 692.58 697.74 0.0075 

13/12/2548 697.74 693.48 -0.0061 

14/12/2548 693.48 694.72 0.0018 

15/12/2548 694.72 690.49 -0.0061 

16/12/2548 690.49 691.17 0.0010 

19/12/2548 691.17 691.28 0.0002 

20/12/2548 691.28 698.68 0.0107 

21/12/2548 698.68 698.43 -0.0004 

22/12/2548 698.43 696.41 -0.0029 

23/12/2548 696.41 698.95 0.0036 

 



 

 85

ตารางผนวกที� 1  (ตอ่) 
 

ปี พ.ศ. 2548 

วันที� ราคาปิดวันก่อนหน้า ราคาปิดประจาํวัน Rmt 

26/12/2548 698.95 701.37 0.0035 

27/12/2548 701.37 706.47 0.0073 

28/12/2548 706.47 705.29 -0.0017 

29/12/2548 705.29 710.22 0.0070 

30/12/2548 710.22 713.73 0.0049 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 86

ตารางผนวกที� 1  (ตอ่) 
 

ปี พ.ศ. 2547 

วันที� ราคาปิดวันก่อนหน้า ราคาปิดประจาํวัน Rmt 

5/1/2547 772.15 790.93 0.0243 

6/1/2547 790.93 769.68 -0.0269 

7/1/2547 769.68 750.97 -0.0243 

8/1/2547 750.97 773.55 0.0301 

9/1/2547 773.55 783.44 0.0128 

12/1/2547 783.44 794.01 0.0135 

13/1/2547 794.01 792.23 -0.0022 

14/1/2547 792.23 790.84 -0.0018 

15/1/2547 790.84 767.39 -0.0297 

16/1/2547 767.39 778.44 0.0144 

19/1/2547 778.44 774.67 -0.0048 

20/1/2547 774.67 771.88 -0.0036 

21/1/2547 771.88 766.72 -0.0067 

22/1/2547 766.72 760.17 -0.0085 

23/1/2547 760.17 754.44 -0.0075 

26/1/2547 754.44 725.56 -0.0383 

27/1/2547 725.56 739.47 0.0192 

28/1/2547 739.47 722.14 -0.0234 

29/1/2547 722.14 714.04 -0.0112 

30/1/2547 714.04 698.9 -0.0212 

2/2/2547 698.9 667.33 -0.0452 

3/2/2547 667.33 699.75 0.0486 

4/2/2547 699.75 718.06 0.0262 

5/2/2547 718.06 734.55 0.0230 

6/2/2547 734.55 711.15 -0.0319 

9/2/2547 711.15 732.05 0.0294 

10/2/2547 732.05 739.64 0.0104 

11/2/2547 739.64 753.24 0.0184 

12/2/2547 753.24 748.16 -0.0067 

13/2/2547 748.16 755.18 0.0094 

 



 

 87

ตารางผนวกที� 1  (ตอ่) 
 

ปี พ.ศ. 2547 

วันที� ราคาปิดวันก่อนหน้า ราคาปิดประจาํวัน Rmt 

16/2/2547 755.18 738.92 -0.0215 

17/2/2547 738.92 748.83 0.0134 

18/2/2547 748.83 742.33 -0.0087 

19/2/2547 742.33 732.97 -0.0126 

20/2/2547 732.97 728.64 -0.0059 

23/2/2547 728.64 724.86 -0.0052 

24/2/2547 724.86 720.28 -0.0063 

25/2/2547 720.28 704.65 -0.0217 

26/2/2547 704.65 697.92 -0.0096 

27/2/2547 697.92 716.3 0.0263 

1/3/2547 716.3 705.25 -0.0154 

2/3/2547 705.25 701.75 -0.0050 

3/3/2547 701.75 696.24 -0.0079 

4/3/2547 696.24 700.59 0.0062 

8/3/2547 700.59 704.46 0.0055 

9/3/2547 704.46 710.66 0.0088 

10/3/2547 710.66 705.29 -0.0076 

11/3/2547 705.29 707.74 0.0035 

12/3/2547 707.74 695.08 -0.0179 

15/3/2547 695.08 678.42 -0.0240 

16/3/2547 678.42 669.8 -0.0127 

17/3/2547 669.8 674.41 0.0069 

18/3/2547 674.41 687.19 0.0189 

19/3/2547 687.19 681.27 -0.0086 

22/3/2547 681.27 681.34 0.0001 

23/3/2547 681.34 679.22 -0.0031 

24/3/2547 679.22 677.61 -0.0024 

25/3/2547 677.61 664.66 -0.0191 

26/3/2547 664.66 665.25 0.0009 

29/3/2547 665.25 645.8 -0.0292 

 



 

 88

ตารางผนวกที� 1  (ตอ่) 
 

ปี พ.ศ. 2547 

วันที� ราคาปิดวันก่อนหน้า ราคาปิดประจาํวัน Rmt 

30/3/2547 645.8 649.21 0.0053 

31/3/2547 649.21 647.3 -0.0029 

1/4/2547 647.3 671.92 0.0380 

2/4/2547 671.92 693.12 0.0316 

5/4/2547 693.12 709.89 0.0242 

7/4/2547 709.89 698.82 -0.0156 

8/4/2547 698.82 691.69 -0.0102 

9/4/2547 691.69 691.39 -0.0004 

12/4/2547 691.39 701.72 0.0149 

16/4/2547 701.72 712.2 0.0149 

19/4/2547 712.2 704.65 -0.0106 

20/4/2547 704.65 713.95 0.0132 

21/4/2547 713.95 706.65 -0.0102 

22/4/2547 706.65 690.96 -0.0222 

23/4/2547 690.96 681.88 -0.0131 

26/4/2547 681.88 667.61 -0.0209 

27/4/2547 667.61 680.89 0.0199 

28/4/2547 680.89 672.34 -0.0126 

29/4/2547 672.34 656.38 -0.0237 

30/4/2547 656.38 648.15 -0.0125 

4/5/2547 648.15 644.1 -0.0062 

6/5/2547 644.1 634.01 -0.0157 

7/5/2547 634.01 636.8 0.0044 

10/5/2547 636.8 605.62 -0.0490 

11/5/2547 605.62 618.1 0.0206 

12/5/2547 618.1 622.01 0.0063 

13/5/2547 622.01 611.23 -0.0173 

14/5/2547 611.23 609.72 -0.0025 

17/5/2547 609.72 581.61 -0.0461 

18/5/2547 581.61 582.51 0.0015 

 



 

 89

ตารางผนวกที� 1  (ตอ่) 
 

ปี พ.ศ. 2547 

วันที� ราคาปิดวันก่อนหน้า ราคาปิดประจาํวัน Rmt 

19/5/2547 582.51 614.99 0.0558 

20/5/2547 614.99 599.88 -0.0246 

21/5/2547 599.88 615.41 0.0259 

24/5/2547 615.41 608.9 -0.0106 

25/5/2547 608.9 601.51 -0.0121 

26/5/2547 601.51 609.6 0.0134 

27/5/2547 609.6 630.72 0.0346 

28/5/2547 630.72 638.59 0.0125 

31/5/2547 638.59 641.05 0.0039 

1/6/2547 641.05 635.01 -0.0094 

3/6/2547 635.01 627.54 -0.0118 

4/6/2547 627.54 626.47 -0.0017 

7/6/2547 626.47 625.83 -0.0010 

8/6/2547 625.83 611.46 -0.0230 

9/6/2547 611.46 611.61 0.0002 

10/6/2547 611.61 612.21 0.0010 

11/6/2547 612.21 613.13 0.0015 

14/6/2547 613.13 614 0.0014 

15/6/2547 614 613.76 -0.0004 

16/6/2547 613.76 624.36 0.0173 

17/6/2547 624.36 623.72 -0.0010 

18/6/2547 623.72 622.71 -0.0016 

21/6/2547 622.71 630.03 0.0118 

22/6/2547 630.03 629.36 -0.0011 

23/6/2547 629.36 627.24 -0.0034 

24/6/2547 627.24 637.03 0.0156 

25/6/2547 637.03 644 0.0109 

28/6/2547 644 651.86 0.0122 

29/6/2547 651.86 649.62 -0.0034 

30/6/2547 649.62 646.64 -0.0046 

 



 

 90

ตารางผนวกที� 1  (ตอ่) 
 

ปี พ.ศ. 2547 

วันที� ราคาปิดวันก่อนหน้า ราคาปิดประจาํวัน Rmt 

2/7/2547 646.64 647.57 0.0014 

5/7/2547 647.57 655.87 0.0128 

6/7/2547 655.87 664.69 0.0134 

7/7/2547 664.69 666.43 0.0026 

8/7/2547 666.43 659.14 -0.0109 

9/7/2547 659.14 666.59 0.0113 

12/7/2547 666.59 661.49 -0.0077 

13/7/2547 661.49 663 0.0023 

14/7/2547 663 652.79 -0.0154 

15/7/2547 652.79 646.76 -0.0092 

16/7/2547 646.76 646.11 -0.0010 

19/7/2547 646.11 642.12 -0.0062 

20/7/2547 642.12 645.58 0.0054 

21/7/2547 645.58 655.82 0.0159 

22/7/2547 655.82 650.12 -0.0087 

23/7/2547 650.12 648.47 -0.0025 

26/7/2547 648.47 633.42 -0.0232 

27/7/2547 633.42 633.21 -0.0003 

28/7/2547 633.21 634.73 0.0024 

29/7/2547 634.73 631.42 -0.0052 

30/7/2547 631.42 636.7 0.0084 

3/8/2547 636.7 630.81 -0.0093 

4/8/2547 630.81 619.19 -0.0184 

5/8/2547 619.19 618.9 -0.0005 

6/8/2547 618.9 610.94 -0.0129 

9/8/2547 610.94 607.47 -0.0057 

10/8/2547 607.47 606.94 -0.0009 

11/8/2547 606.94 595.6 -0.0187 

13/8/2547 595.6 588.87 -0.0113 

16/8/2547 588.87 596.98 0.0138 

 



 

 91

ตารางผนวกที� 1  (ตอ่) 
 

ปี พ.ศ. 2547 

วันที� ราคาปิดวันก่อนหน้า ราคาปิดประจาํวัน Rmt 

17/8/2547 596.98 602.75 0.0097 

18/8/2547 602.75 605.3 0.0042 

19/8/2547 605.3 602.54 -0.0046 

20/8/2547 602.54 598.55 -0.0066 

23/8/2547 598.55 599.55 0.0017 

24/8/2547 599.55 600.03 0.0008 

25/8/2547 600.03 607.69 0.0128 

26/8/2547 607.69 617.07 0.0154 

27/8/2547 617.07 620.12 0.0049 

30/8/2547 620.12 612.45 -0.0124 

31/8/2547 612.45 624.59 0.0198 

1/9/2547 624.59 628.81 0.0068 

2/9/2547 628.81 628.78 0.0000 

3/9/2547 628.78 629.08 0.0005 

6/9/2547 629.08 630.87 0.0028 

7/9/2547 630.87 631.4 0.0008 

8/9/2547 631.4 630.21 -0.0019 

9/9/2547 630.21 641.04 0.0172 

10/9/2547 641.04 640.6 -0.0007 

13/9/2547 640.6 649.93 0.0146 

14/9/2547 649.93 651.89 0.0030 

15/9/2547 651.89 662.28 0.0159 

16/9/2547 662.28 662.39 0.0002 

17/9/2547 662.39 668.73 0.0096 

20/9/2547 668.73 668.29 -0.0007 

21/9/2547 668.29 660.92 -0.0110 

22/9/2547 660.92 663.51 0.0039 

23/9/2547 663.51 648.8 -0.0222 

24/9/2547 648.8 654.6 0.0089 

27/9/2547 654.6 646.78 -0.0119 

 



 

 92

ตารางผนวกที� 1  (ตอ่) 
 

ปี พ.ศ. 2547 

วันที� ราคาปิดวันก่อนหน้า ราคาปิดประจาํวัน Rmt 

28/9/2547 646.78 637.89 -0.0137 

29/9/2547 637.89 636.57 -0.0021 

30/9/2547 636.57 644.67 0.0127 

1/10/2547 644.67 661.23 0.0257 

4/10/2547 661.23 679.13 0.0271 

5/10/2547 679.13 673.88 -0.0077 

6/10/2547 673.88 668.51 -0.0080 

7/10/2547 668.51 670.06 0.0023 

8/10/2547 670.06 676.15 0.0091 

11/10/2547 676.15 677.93 0.0026 

12/10/2547 677.93 658.27 -0.0290 

13/10/2547 658.27 661.29 0.0046 

14/10/2547 661.29 641.3 -0.0302 

15/10/2547 641.3 648.48 0.0112 

18/10/2547 648.48 646.51 -0.0030 

19/10/2547 646.51 661 0.0224 

20/10/2547 661 652.46 -0.0129 

21/10/2547 652.46 649.27 -0.0049 

22/10/2547 649.27 659.05 0.0151 

26/10/2547 659.05 648.38 -0.0162 

27/10/2547 648.38 626.85 -0.0332 

28/10/2547 626.85 621.57 -0.0084 

29/10/2547 621.57 628.16 0.0106 

1/11/2547 628.16 626.96 -0.0019 

2/11/2547 626.96 631.99 0.0080 

3/11/2547 631.99 641.29 0.0147 

4/11/2547 641.29 639.13 -0.0034 

5/11/2547 639.13 635.09 -0.0063 

8/11/2547 635.09 629.2 -0.0093 

9/11/2547 629.2 632.94 0.0059 

 



 

 93

ตารางผนวกที� 1  (ตอ่) 
 

ปี พ.ศ. 2547 

วันที� ราคาปิดวันก่อนหน้า ราคาปิดประจาํวัน Rmt 

10/11/2547 632.94 625.78 -0.0113 

11/11/2547 625.78 627.34 0.0025 

12/11/2547 627.34 639.74 0.0198 

15/11/2547 639.74 647.56 0.0122 

16/11/2547 647.56 642.65 -0.0076 

17/11/2547 642.65 644.16 0.0023 

18/11/2547 644.16 646.93 0.0043 

19/11/2547 646.93 651.42 0.0069 

22/11/2547 651.42 644.95 -0.0099 

23/11/2547 644.95 650.87 0.0092 

24/11/2547 650.87 643.06 -0.0120 

25/11/2547 643.06 647.49 0.0069 

26/11/2547 647.49 648.75 0.0019 

29/11/2547 648.75 657.25 0.0131 

30/11/2547 657.25 656.73 -0.0008 

1/12/2547 656.73 655.44 -0.0020 

2/12/2547 655.44 661.08 0.0086 

3/12/2547 661.08 663.84 0.0042 

7/12/2547 663.84 655.83 -0.0121 

8/12/2547 655.83 645.41 -0.0159 

9/12/2547 645.41 648.78 0.0052 

13/12/2547 648.78 645.75 -0.0047 

14/12/2547 645.75 646.08 0.0005 

15/12/2547 646.08 657.18 0.0172 

16/12/2547 657.18 661.42 0.0065 

17/12/2547 661.42 669.46 0.0122 

20/12/2547 669.46 675.71 0.0093 

21/12/2547 675.71 671.5 -0.0062 

22/12/2547 671.5 672.79 0.0019 

23/12/2547 672.79 667.9 -0.0073 
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ตารางผนวกที� 1  (ตอ่) 
 

ปี พ.ศ. 2547 

วันที� ราคาปิดวันก่อนหน้า ราคาปิดประจาํวัน Rmt 

24/12/2547 667.9 670.35 0.0037 

27/12/2547 670.35 663.86 -0.0097 

28/12/2547 663.86 662.39 -0.0022 

29/12/2547 662.39 664.46 0.0031 

30/12/2547 664.46 668.1 0.0055 
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ภาคผนวก ข 

ข้อมลูหลกัทรัพย์ คา่อลัฟ่าและคา่เบต้า 
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ตารางผนวกที� 2 ข้อมูลหลักทรัพย์ ค่าอัลฟ่าและค่าเบต้า  
 

พ.ศ. 2551 

ลาํดับ
ที� 

หลักทรัพย์ 
วันที�มีมติ
จ่ายปันผล 

การจ่ายเงนิปันผล หมวดอุตสาหกรรม อัลฟ่า เบต้า 

1  ADVANC1  13/8/2008 เท่าเดิม เทคโนโลยี 0.002349164 1.017268742 

2  ADVANC2  19/2/2008 เท่าเดิม เทคโนโลยี 0.004685265 1.103714928 

3  AH1  14/8/2008 เพิ�มขึ oน สินค้าอุตสาหกรรม -0.005775979 0.94531713 

4  AH2  29/2/2008 เพิ�มขึ oน สินค้าอุตสาหกรรม 0.000742033 0.846866051 

5  AMATA1  14/11/2008 เท่าเดิม 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
-0.004141481 0.981438355 

6  AMATA2  21/3/2008 เพิ�มขึ oน 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
-0.001011117 0.963315105 

7  AOT  11/12/2008 เพิ�มขึ oน บริการ -0.021029161 -1.473365467 

8  AP  29/2/2008 ลดลง 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
-0.007469487 1.11189277 

9  ASP1  18/8/2008 ลดลง ธุรกิจการเงนิ -0.003699371 0.024735805 

10  ASP2  15/2/2008 ลดลง ธุรกิจการเงนิ -0.002872985 1.193407359 

11  BANPU1  1/10/2008 เพิ�มขึ oน ทรัพยากรธรรมชาติ -0.005638404 0.451460763 

12  BANPU2  27/2/2008 เพิ�มขึ oน ทรัพยากรธรรมชาติ 0.003305241 1.968268996 

13  BAY  27/8/2008 ลดลง ธุรกิจการเงนิ -0.002823631 1.063222247 

14  BBL1  28/8/2008 เท่าเดิม ธุรกิจการเงนิ -0.001054119 1.209709689 

15  BBL2  29/2/2008 เพิ�มขึ oน ธุรกิจการเงนิ 0.000407943 0.658284865 

16 BCP 20/2/2008 เพิ�มขึ oน ทรัพยากรธรรมชาติ -0.000334854 0.43123656 

17  BEC1  19/8/2008 เพิ�มขึ oน บริการ -1.33073E-05 1.022502654 

18  BEC2  19/3/2008 เพิ�มขึ oน บริการ -0.00148005 0.677359068 

19  BECL1  3/9/2008 เท่าเดิม บริการ 0.000145168 0.462040158 

20  BECL2  27/2/2008 เพิ�มขึ oน บริการ 0.00052502 0.375774609 

21  BGH  26/2/2008 เท่าเดิม บริการ 0.000728308 0.601458521 

22  BH1  6/8/2008 เท่าเดิม บริการ 0.001805299 0.260039898 

23  BH2  27/2/2008 ลดลง บริการ 0.000473423 0.489066875 

24  BLS  17/3/2008 เพิ�มขึ oน ธุรกิจการเงนิ -0.001118396 1.398955302 

25  BSEC  26/2/2008 ลดลง ธุรกิจการเงนิ -0.005097057 1.206492554 

26  BWG  27/2/2008 จ่ายปีแรก บริการ 0.002709054 0.505128259 

27  CCET1  13/8/2008 เท่าเดิม เทคโนโลยี -0.001340175 0.751276283 

28  CCET2  14/2/2008 เท่าเดิม เทคโนโลยี -0.000674601 0.322748417 

29  CK  29/2/2008 เพิ�มขึ oน 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
0.00119235 1.231123427 
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ตารางผนวกที� 2 (ตอ่) 
 

พ.ศ. 2551 

ลาํดับ
ที� 

หลักทรัพย์ 
วันที�มีมติ
จ่ายปันผล 

การจ่ายเงนิปัน
ผล 

หมวดอุตสาหกรรม อัลฟ่า เบต้า 

30  CPALL  28/2/2008 เพิ�มขึ oน บริการ 0.00284111 0.775861928 

31  CPF1  13/8/2008 ไม่จ่ายปีที�แล้ว 
เกษตรและอุตสาหกรม

อาหาร 
-0.00478901 0.407358602 

32  CPF2  27/2/2008 เพิ�มขึ oน 
เกษตรและอุตสาหกรม

อาหาร 
-0.002156505 0.228989281 

33  CPN  20/2/2008 เพิ�มขึ oน 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
0.002395739 1.290908345 

34  DCC1  28/10/2008 เพิ�มขึ oน 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
-0.000861181 0.086773241 

35  DCC2  29/7/2008 เพิ�มขึ oน 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
0.001886095 0.621947373 

36  DCC3  29/4/2008 เพิ�มขึ oน 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
0.000166891 0.221506669 

37  DCC4  29/1/2008 เพิ�มขึ oน 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
-0.000374601 0.217643994 

38  DELTA  15/2/2008 เพิ�มขึ oน เทคโนโลยี -0.001587053 0.474531771 

39 DTAC 8/2/2008 จ่ายปีแรก เทคโนโลยี 0.000317173 0.730412702 

40  EGCO1  18/8/2008 เพิ�มขึ oน ทรัพยากรธรรมชาติ -0.001741091 0.524057834 

41  EGCO2  25/2/2008 เพิ�มขึ oน ทรัพยากรธรรมชาติ -0.002514299 0.556233275 

42  ERAWAN  26/2/2008 เพิ�มขึ oน บริการ 0.003084779 -0.174491449 

43  FORTH  28/2/2008 เพิ�มขึ oน เทคโนโลยี -0.001084541 0.255652258 

44  GLOW1  12/9/2008 เท่าเดิม ทรัพยากรธรรมชาติ -0.002691209 0.345778202 

45  GLOW2  28/3/2008 เพิ�มขึ oน ทรัพยากรธรรมชาติ 0.001118519 0.844681756 

46  GSTEEL  19/3/2008 ลดลง สินค้าอุตสาหกรรม 0.001754084 0.801197646 

47  HANA  28/2/2008 เพิ�มขึ oน เทคโนโลยี -0.004617171 1.258870167 

48  HEMRAJ1  13/11/2008 ไม่จ่ายปีที�แล้ว 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
-0.00165553 0.763802168 

49  HEMRAJ2  29/2/2008 เท่าเดิม 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
-0.000994775 0.484360064 

50  HEMRAJ3  24/12/2007 เพิ�มขึ oน 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
-0.011835034 0.433292248 

51  HMPRO  12/2/2008 เพิ�มขึ oน บริการ -0.000436171 0.270196733 

52  IRPC1  22/8/2008 เท่าเดิม ทรัพยากรธรรมชาติ -0.003438422 1.333124335 

53  IRPC2  4/3/2008 เพิ�มขึ oน ทรัพยากรธรรมชาติ -0.001477923 1.112867352 

54  ITD  24/3/2008 ไม่จ่ายปีที�แล้ว อสังหาริมทรัพย์ก่อสร้าง 0.00575117 1.533585762 
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ตารางผนวกที� 2 (ตอ่) 
 

พ.ศ. 2551 

ลาํดับ
ที� 

หลักทรัพย์ 
วันที�มีมติ
จ่ายปันผล 

การจ่ายเงนิปัน
ผล 

หมวดอุตสาหกรรม อัลฟ่า เบต้า 

55  JAS  5/11/2008 ไม่จ่ายปีที�แล้ว เทคโนโลยี -0.001727956 0.701431528 

56  KBANK1  28/8/2008 เท่าเดิม ธุรกิจการเงนิ -0.000536376 1.539826551 

57  KBANK2  28/2/2008 เพิ�มขึ oน ธุรกิจการเงนิ 0.000569351 1.082762925 

58  KEST1  11/8/2008 เพิ�มขึ oน ธุรกิจการเงนิ -0.003273858 1.278931912 

59  KEST2  13/2/2008 เพิ�มขึ oน ธุรกิจการเงนิ 0.000675639 0.880927037 

60  KGI  6/3/2008 เพิ�มขึ oน ธุรกิจการเงนิ -0.004232682 1.671564534 

66  KTB  20/3/2008 ลดลง ธุรกิจการเงนิ 0.002029877 1.328929894 

67  KTC  26/2/2008 เพิ�มขึ oน ธุรกิจการเงนิ -0.0004604 0.505154635 

68  LANNA1  20/10/2008 เพิ�มขึ oน 
อสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้าง 

-0.011832802 0.954244266 

69  LANNA2  17/3/2008 เพิ�มขึ oน 
อสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้าง 

0.001192255 0.508529244 

70  LH1  8/8/2008 เพิ�มขึ oน 
อสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้าง 

-0.002478734 1.358760216 

71  LH2  24/3/2008 เพิ�มขึ oน 
อสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้าง 

0.003920068 1.391586304 

72  LPN1  7/8/2008 เพิ�มขึ oน 
อสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้าง 

-0.005507482 0.904663736 

73  LPN2  22/2/2008 เพิ�มขึ oน 
อสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้าง 

-0.004609473 0.973658775 

74  MAJOR1  22/8/2008 ลดลง บริการ -0.009362409 -0.004816513 

75  MAJOR2  11/4/2008 เพิ�มขึ oน บริการ 3.69262E-06 0.409120281 

76  MAKRO1  7/11/2008 เท่าเดิม บริการ -0.001390969 0.312529072 

77  MAKRO2  7/8/2008 เพิ�มขึ oน บริการ -0.002447179 0.192793258 

78  MAKRO3  27/2/2008 ลดลง บริการ 0.004640366 1.577767073 

79  MBK1  3/9/2008 เท่าเดิม 
อสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้าง 

-0.002153261 -0.002428601 

80  MBK2  2/4/2008 เพิ�มขึ oน 
อสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้าง 

0.000394421 0.689526904 

81  MCOT1  23/9/2008 เพิ�มขึ oน บริการ 0.002888283 0.985534796 

82  MCOT2  28/2/2008 ลดลง บริการ 0.003130011 0.86639745 

83  METRO  12/11/2008 ไม่จ่ายปีที�แล้ว 
อสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้าง 

-0.001278221 1.16423432 

84  MINT  29/2/2008 เพิ�มขึ oน 
เกษตรและอุตสา
หกรมอาหาร 

0.00149235 1.184838764 
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ตารางผนวกที� 2 (ตอ่) 
 

พ.ศ. 2551 

ลาํดับ
ที� 

หลักทรัพย์ 
วันที�มีมติจ่าย

ปันผล 
การจ่ายเงนิ
ปันผล 

หมวดอุตสาหกรรม อัลฟ่า เบต้า 

85  NNCL  18/3/2008 ลดลง 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
0.001043677 0.947314296 

86  PDI  11/2/2008 ลดลง ทรัพยากรธรรมชาติ -0.001425042 0.714697402 

87  PHATRA1  18/8/2008 เท่าเดิม ธุรกิจการเงนิ -0.004064863 0.777437018 

88  PHATRA2  25/2/2008 ลดลง ธุรกิจการเงนิ 0.004172189 1.106829286 

89  PLE  28/2/2008 เพิ�มขึ oน 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
0.002507997 0.641111292 

90  PS  22/2/2008 เพิ�มขึ oน 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
-9.53457E-05 0.769580999 

96  PTT1  15/8/2008 เพิ�มขึ oน ทรัพยากรธรรมชาติ -0.000640415 1.365302894 

97  PTT2  22/2/2008 เพิ�มขึ oน ทรัพยากรธรรมชาติ 0.002387217 1.50487063 

98  PTTAR  20/2/2008 จ่ายปีแรก ทรัพยากรธรรมชาติ 0.001141245  0.36926457 

99  PTTCH1  22/8/2008 เพิ�มขึ oน ทรัพยากรธรรมชาติ 0.000306248 1.230178347 

100  PTTCH2  22/2/2008 เพิ�มขึ oน ทรัพยากรธรรมชาติ 5.95852E-06 1.272276973 

101  PTTEP1  31/7/2008 เพิ�มขึ oน ทรัพยากรธรรมชาติ 0.005418147 1.5465231 

102  PTTEP2  30/1/2008 เพิ�มขึ oน ทรัพยากรธรรมชาติ 0.004113473 1.760194927 

103  QH  21/3/2008 ลดลง 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
0.001235521 1.18664474 

104  RATCH1  18/8/2008 เพิ�มขึ oน ทรัพยากรธรรมชาติ 0.00271616 1.416763204 

105  RATCH2  14/2/2008 เท่าเดิม ทรัพยากรธรรมชาติ -0.001598572 0.072419639 

106  RCL  21/3/2008 เท่าเดิม บริการ -0.003001403 1.078533947 

107  ROBINS  25/2/2008 เพิ�มขึ oน บริการ 0.002930553 0.167005111 

108  ROJANA  28/2/2008 เท่าเดิม 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
-0.00024791 0.52186508 

109 SAM 13/8/2008 จ่ายปีแรก 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
-0.003042465 2.186364499 

110  SAMART1  16/10/2008 ลดลง เทคโนโลยี 0.000128634 0.369261476 

111  SAMART2  28/2/2008 ลดลง เทคโนโลยี 0.001149068 0.386781853 

112  SAT1  14/8/2008 เท่าเดิม สินค้าอุตสาหกรรม -0.001181103 0.697605446 

113  SAT2  19/3/2008 เพิ�มขึ oน สินค้าอุตสาหกรรม -0.000600072 0.53169049 

114  SCB  26/2/2008 เท่าเดิม ธุรกิจการเงนิ -9.6031E-05 1.11887912 

115  SCC1  23/7/2008 ลดลง 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
-0.000213926 0.297420972 
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ตารางผนวกที� 2 (ตอ่) 
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116  SCC2  23/1/2008 เท่าเดิม 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
-0.002804315 0.711174445 

117  SCCC1  7/8/2008 เท่าเดิม 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
-0.003414974 0.495855844 

118  SCCC2  7/2/2008 เท่าเดิม 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
-0.001095512 1.072045585 

119  SIRI  27/2/2008 เพิ�มขึ oน 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
0.001850812 0.13870047 

120  SPALI1  5/8/2008 เพิ�มขึ oน 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
-0.004436119 1.02834466 

126  TCAP1  25/9/2008 เท่าเดิม ธุรกิจการเงนิ 0.000162889 0.747879811 

127  TCAP2  28/2/2008 เพิ�มขึ oน ธุรกิจการเงนิ -0.001807895 0.66289607 

128  THAI1  25/2/2008 เพิ�มขึ oน บริการ -0.004480334 0.699044851 

129  THAI2  26/11/2007 เพิ�มขึ oน บริการ -0.00664389 0.664959048 

130  TICON  27/2/2008 เท่าเดิม 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
-0.001639654 0.431132401 

134  TOP1  24/8/2008 เท่าเดิม ทรัพยากรธรรมชาติ -0.009398628 -0.679867346 

135  TOP2  26/2/2008 เพิ�มขึ oน ทรัพยากรธรรมชาติ -0.000289131 1.408903031 

136  TPC1  22/7/2008 เพิ�มขึ oน สินค้าอุตสาหกรรม 0.000121268 0.345555678 

137  TPC2  19/2/2008 เพิ�มขึ oน สินค้าอุตสาหกรรม -0.001042658 0.311873165 

138  TTA1  11/12/2008 เพิ�มขึ oน บริการ -0.004502798 1.71439252 

139  TTA2  15/5/2008 ลดลง บริการ 0.000172318 2.210134023 

140  TUF1  11/8/2008 เพิ�มขึ oน 
เกษตรและอุตสาหกรม

อาหาร 
-0.001167016 0.640715586 

141  TUF2  21/3/2008 ลดลง 
เกษตรและอุตสาหกรม

อาหาร 
-0.002171132 0.224748367 

142  TVO1  5/9/2008 เพิ�มขึ oน 
เกษตรและอุตสาหกรม

อาหาร 
0.004391632 0.533024452 

143  TVO2  19/3/2008 เพิ�มขึ oน 
เกษตรและอุตสาหกรม

อาหาร 
0.005221104 0.053235218 

144  ZMICO  26/8/2008 ลดลง ธุรกิจการเงนิ -0.002761437 1.603571821 
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1 ADVANC 14/8/2007 เท่าเดิม เทคโนโลยี -0.005696071 1.394729864 

2 ADVANC 23/2/2007 เท่าเดิม เทคโนโลยี 0.002851993 1.31449589 

3 AH 14/8/2007 ลดลง สินค้าอุตสาหกรรม -0.001332618 0.831628418 

4 AH 1/3/2007 ลดลง สินค้าอุตสาหกรรม -0.002293952 0.994943592 

5 AI 7/8/2007 ไม่จ่ายปีที�แล้ว ทรัพยากรธรรมชาติ -0.001298547 0.725497903 

6 AMATA 6/11/2007 ลดลง 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
-0.000118556 1.331514506 

7 AMATA 23/3/2007 ลดลง 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
-0.004103398 1.936986214 

8 AOT 13/12/2007 ลดลง บริการ 0.00229931 0.174500232 

9 AP 28/2/2007 เพิ�มขึ oน 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
0.001461942 2.017335961 

10 ASP 14/9/2007 เพิ�มขึ oน ธุรกิจการเงนิ -0.001722246 1.98339208 

11 ASP 15/2/2007 ลดลง ธุรกิจการเงนิ -0.008963189 1.769943838 

12 ATC 22/2/2007 เพิ�มขึ oน สินค้าอุตสาหกรรม 0.00796751 1.371014776 

13 BAFS 8/8/2007 เท่าเดิม ทรัพยากรธรรมชาติ 0.001557188 0.4992574 

14 BANPU 29/8/2007 เพิ�มขึ oน ทรัพยากรธรรมชาติ 0.003632567 0.966460465 

15 BANPU 21/2/2007 เพิ�มขึ oน ทรัพยากรธรรมชาติ 0.007532864 0.976111809 

16 BAY 21/2/2007 ลดลง ธุรกิจการเงนิ -0.001310046 1.198161534 

17 BBL 27/8/2007 เท่าเดิม ธุรกิจการเงนิ -0.000638243 1.181006531 

18 BBL 8/3/2007 เพิ�มขึ oน ธุรกิจการเงนิ -0.001916216 0.998632107 

19 BCP 23/2/2007 ลดลง ทรัพยากรธรรมชาติ -0.00441632 0.622413995 

20 BEC 7/8/2007 เพิ�มขึ oน บริการ 0.000977266 0.298829947 

21 BEC 22/3/2007 เพิ�มขึ oน บริการ 0.001461977 1.291086796 

22 BECL 27/8/2007 เท่าเดิม บริการ -0.001504996 0.468077933 

23 BECL 27/2/2007 เท่าเดิม บริการ 0.000429231 0.655881957 

24 BGH 27/2/2007 เท่าเดิม บริการ 0.004540649 0.711034963 

25 BH 8/8/2007 เพิ�มขึ oน บริการ 2.56537E-05 0.424536505 

26 BH 27/2/2007 เท่าเดิม บริการ 0.000968471 0.359678153 

27 CCET 13/8/2007 เท่าเดิม เทคโนโลยี 0.00724835 0.951066952 

28 CCET 12/2/2007 เพิ�มขึ oน เทคโนโลยี 0.002270401 0.300265119 

29 CK 3/9/2007 ลดลง 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
-0.002661598 1.673858326 
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30 CPALL 27/2/2007 ลดลง บริการ 0.000861099 1.144096512 

31 CPF 28/2/2007 ลดลง 
เกษตรและอุตสาหกรม

อาหาร 
0.00121679 0.87960886 

32 CPN 21/2/2007 ลดลง 
เกษตรและอุตสาหกรม

อาหาร 
0.001718203 1.30972663 

33 DCC 26/10/2007 เท่าเดิม 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
0.000182791 0.314622593 

34 DCC 27/7/2007 เพิ�มขึ oน 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
0.000399733 0.173148542 

35 DCC 27/4/2007 ลดลง 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
1.90083E-05 0.663173691 

36 DCC 26/1/2007 เท่าเดิม 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
-0.002057336 0.671345913 

37 DELTA 13/2/2007 เพิ�มขึ oน เทคโนโลยี -0.001885904 0.224366124 

38 EGCO  25/8/2007 เพิ�มขึ oน ทรัพยากรธรรมชาติ 0.00212644 0.549552425 

39 EGCO  26/2/2007 เพิ�มขึ oน ทรัพยากรธรรมชาติ 0.002734957 -0.025099314 

40 ERAWAN 27/2/2007 เพิ�มขึ oน บริการ -0.000154589 2.035453049 

41 FORTH 10/8/2007 จ่ายครัoงแรก ทรัพยากรธรรมชาติ -0.001643449 0.316609121 

42 FORTH 26/2/2007 จ่ายครัoงแรก เทคโนโลยี -0.007089489 0.425634633 

43 GLOW 9/8/2007 เท่าเดิม ทรัพยากรธรรมชาติ -0.000635094 0.611221141 

44 GLOW 28/2/2007 ลดลง ทรัพยากรธรรมชาติ 0.003465436 0.369377187 

45 GSTEEL 15/3/2007 ลดลง สินค้าอุตสาหกรรม 0.001521265 1.465920935 

46 HANA 28/2/2007 เพิ�มขึ oน เทคโนโลยี -0.00058111 0.410064126 

47 HEMRAJ 24/12/2007 เพิ�มขึ oน 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
0.002719189 0.129620045 

48 HMPRO 22/2/2007 ลดลง 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
0.001629029 0.944517294 

50 IRP 21/2/2007 เพิ�มขึ oน สินค้าอุตสาหกรรม -2.79953E-06 0.17745155 

51 IRPC 21/8/2007 ไม่จ่ายปีที�แล้ว ทรัพยากรธรรมชาติ 0.001229505 0.778837453 

52 IRPC 20/2/2007 ไม่จ่ายปีที�แล้ว ทรัพยากรธรรมชาติ -0.005391717 1.106947129 

53 JAS 28/2/2007 ไม่จ่ายปีที�แล้ว เทคโนโลยี -0.000765731 1.240252499 

54 KBANK 30/8/2007 เท่าเดิม ธุรกิจการเงนิ -0.000747013 1.512120245 

55 KBANK 22/2/2007 เท่าเดิม ธุรกิจการเงนิ -0.001058451 1.204827751 

56 KEST 8/8/2007 ลดลง ธุรกิจการเงนิ 0.006128223 3.423598614 
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57 KEST 6/2/2007 ลดลง ธุรกิจการเงนิ -0.003109509 1.833152368 

58 KGI 27/2/2007 ไม่จ่ายปีที�แล้ว ธุรกิจการเงนิ -0.006004903 1.444621043 

59 KH 9/8/2007 เท่าเดิม บริการ -0.003055616 0.697107766 

60 KH 22/2/2007 เพิ�มขึ oน บริการ -0.001693656 0.751779813 

64 KTB 15/3/2007 เพิ�มขึ oน ธุรกิจการเงนิ 0.001399756 1.455208423 

65 KTC 22/2/2007 ลดลง ธุรกิจการเงนิ -0.00028053 0.606285455 

66 LANNA 15/10/2007 เพิ�มขึ oน 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
-0.000189292 1.804189633 

67 LANNA 19/3/2007 เพิ�มขึ oน 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
-0.000195413 1.031727455 

68 LH 14/8/2007 ลดลง 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
-0.003157675 1.505790102 

69 LH 26/3/2007 ลดลง 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
0.000369848 1.919084549 

70 LOXLEY 28/2/2007 ไม่จ่ายปีที�แล้ว บริการ -0.00401539 1.509574654 

71 LPN 6/8/2007 เพิ�มขึ oน 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
0.007909409 0.532696469 

72 LPN 22/2/2007 ลดลง 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
-0.000289945 1.072716471 

73 MAJOR 23/8/2007 เพิ�มขึ oน บริการ 0.001404587 0.454144514 

74 MAJOR 7/3/2007 เพิ�มขึ oน บริการ 0.002191192 0.964264151 

75 MAKRO 8/11/2007 ลดลง 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
0.003847047 0.429603016 

76 MAKRO 9/8/2007 ลดลง 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
-0.002954364 0.813140074 

77 MAKRO 22/2/2007 ลดลง 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
0.001239868 0.126195778 

78 MCOT 14/8/2007 ลดลง บริการ 0.0017267 1.739661397 

79 MCOT 27/2/2007 เพิ�มขึ oน บริการ 0.002609928 1.340568064 

80 MINT 8/3/2007 เพิ�มขึ oน 
เกษตรและอุตสาหก

รมอาหาร 
0.001791682 1.048387185 

81 PDI 16/2/2007 เพิ�มขึ oน ทรัพยากรธรรมชาติ -0.001065328 0.558084806 

82 PHATRA 27/8/2007 เท่าเดิม ธุรกิจการเงนิ -0.001827877 1.929396617 

83 PHATRA 15/2/2007 เพิ�มขึ oน ธุรกิจการเงนิ -0.007449127 1.789035464 

84 PLE 28/2/2007 ลดลง อสังหาริมทรัพย์ฯ -0.005202332 0.916063418 
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85 PS 22/2/2007 เพิ�มขึ oน 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
-0.001697789 1.498550724 

86 PSL1 15/11/2007 เพิ�มขึ oน บริการ 0.004631077 1.35082078 

87 PSL2 8/8/2007 ลดลง บริการ -0.001536093 1.135724411 

88 PSL3 7/5/2007 ลดลง บริการ 0.000803655 1.767480855 

89 PSL4 12/3/2007 เพิ�มขึ oน บริการ 0.003364682 0.952898504 

90 PTT 31/8/2007 เท่าเดิม ทรัพยากรธรรมชาติ -0.000640568 1.41413141 

96 QH 16/3/2007 เพิ�มขึ oน 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
-0.001065837 1.204899048 

97 RATCH 20/8/2007 เท่าเดิม ทรัพยากรธรรมชาติ -0.001756158 0.581918435 

98 RATCH 19/2/2007 เพิ�มขึ oน ทรัพยากรธรรมชาติ 0.003398857 0.838213024 

99 RCL 10/8/2007 เท่าเดิม บริการ 0.001221803 1.906896305 

100 RCL 21/3/2007 ลดลง บริการ 0.002453825 0.730677357 

101 ROBINS 26/2/2007 ไม่จ่ายปีที�แล้ว บริการ 2.50997E-05 0.158843552 

102 ROJANA 14/8/2007 เท่าเดิม 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
0.003803554 0.888676866 

103 ROJANA 26/2/2007 เพิ�มขึ oน 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
-0.000792623 1.419541157 

104 RRC 20/2/2007 จ่ายครัoงแรก ทรัพยากรธรรมชาติ -0.001049621 1.121961158 

105 RS 26/2/2007 จ่ายครัoงแรก บริการ 0.00370348 2.060859361 

106 SAMART 10/8/2007 ลดลง เทคโนโลยี -0.001318953 0.161990912 

107 SAMART 28/2/2007 เพิ�มขึ oน เทคโนโลยี -0.000128641 0.693057661 

108 SAMTEL 9/8/2007 ลดลง เทคโนโลยี -0.000793072 0.093784674 

109 SAMTEL 27/2/2007 เพิ�มขึ oน เทคโนโลยี -0.002317886 0.360213881 

110 SC 21/2/2007 เพิ�มขึ oน 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
-0.00216502 -0.026015258 

111 SCB 26/2/2007 ลดลง ธุรกิจการเงนิ 0.000167226 1.404672805 

112 SCC 25/7/2007 เท่าเดิม 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
-0.000527917 1.02636523 

113 SCC 24/1/2007 เท่าเดิม 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
-0.000289728 1.032840962 

114 SCCC 9/8/2007 เท่าเดิม 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
-0.000856907 0.562629059 

115 SCCC 8/2/2007 เท่าเดิม อสังหาริมทรัพย์ฯ 0.003973046 1.020291967 



 

 105

ตารางผนวกที� 2 (ตอ่) 
 

พ.ศ. 2550 

ลาํดับ
ที� 

หลักทรัพ
ย์ 

วันที�มีมติจ่าย
ปันผล 

การจ่ายเงนิปัน
ผล 

หมวดอุตสาหกรรม อัลฟ่า เบต้า 

116 SCIB 28/2/2007 ลดลง ธุรกิจการเงนิ -0.002618364 1.131779987 

117 SIM 9/8/2007 เพิ�มขึ oน เทคโนโลยี -0.000902282 0.454241517 

118 SIM 27/2/2007 เพิ�มขึ oน เทคโนโลยี 0.002138327 0.113402748 

119 SIRI 26/2/2007 ลดลง 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
-0.009082047 0.813242816 

120 SPALI 11/9/2007 ลดลง 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
0.003691652 0.689582025 

125 TASCO 15/2/2007 เพิ�มขึ oน 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
0.002245609 0.852868996 

126 TCAP 4/10/2007 เท่าเดิม ธุรกิจการเงนิ 0.001189082 1.336802763 

127 TCAP 28/2/2007 เท่าเดิม ธุรกิจการเงนิ -0.005396844 1.386384868 

128 THAI 22/11/2006 เพิ�มขึ oน บริการ -0.002272209 0.652264682 

129 TICON 26/2/2007 เพิ�มขึ oน 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
-0.003926807 0.520059509 

130 TOP 14/9/2007 เพิ�มขึ oน ทรัพยากรธรรมชาติ -0.00095006 1.844498496 

131 TOP 16/2/2007 ลดลง ทรัพยากรธรรมชาติ -0.000634512 1.123831812 

132 TPC 23/7/2007 ลดลง สินค้าอุตสาหกรรม 0.000113309 0.238307056 

133 TPC 22/2/2007 ลดลง สินค้าอุตสาหกรรม 0.001703844 0.462389154 

134 TPIPL 28/6/2007 ลดลง 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
0.003221361 0.973242499 

135 TTA 21/12/2007 เพิ�มขึ oน บริการ -0.000795515 1.527623985 

136 TTA 15/5/2007 ลดลง บริการ 0.001186394 0.977181554 

137 TUF 20/8/2007 เพิ�มขึ oน 
เกษตรและอุตสาหกรม

อาหาร 
0.001773839 0.088480422 

138 TUF 22/3/2007 เพิ�มขึ oน 
เกษตรและอุตสาหกรม

อาหาร 
-0.001696031 0.653973909 

139 TWZ 23/2/2007 เพิ�มขึ oน เทคโนโลยี 0.000811269 0.192306997 

140 VNG 26/2/2007 เท่าเดิม 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
0.001241723 0.905328515 

141 ZMICO 27/2/2007 เพิ�มขึ oน ธุรกิจการเงนิ -0.001550441 1.681602017 
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ตารางผนวกที� 2 (ตอ่) 
 

พ.ศ. 2549 

ลาํดับ
ที� 

หลักทรัพย์ 
วันที�มีมติ
จ่ายปันผล 

การจ่ายเงนิปัน
ผล 

หมวดอุตสาหกรรม อัลฟ่า เบต้า 

1 ADVANC1 15/8/2006 เท่าเดิม เทคโนโลยี -1.62263E-05 0.995704968 

2 ADVANC2 27/2/2006 เพิ�มขึ oน เทคโนโลยี -0.001975591 1.21970595 

3 AH1 11/8/2006 ลดลง สินค้าอุตสาหกรรม -0.015764138 0.737498701 

4 AH2 28/2/2006 ลดลง สินค้าอุตสาหกรรม 0.004377183 0.331350173 

5 AMATA1 10/11/2006 ลดลง 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
-0.00438798 1.921560256 

6 AMATA2 24/3/2006 เพิ�มขึ oน 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
0.003802508 0.813834206 

7 AOT1 21/12/2006 เพิ�มขึ oน บริการ 0.005258328 0.431267488 

8 AOT2 14/9/2006 เพิ�มขึ oน บริการ 0.005258328 0.431267488 

9 AOT3 19/12/2005 เพิ�มขึ oน บริการ 0.001518847 -0.15491488 

10 AP 1/3/2006 ลดลง 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
0.000828475 2.226832416 

11 ASP 8/2/2006 ลดลง ธุรกิจการเงนิ -0.00258505 2.595586996 

12 ATC 9/2/2006 ลดลง สินค้าอุตสาหกรรม -0.004701642 -0.417944329 

13 BANPU1 30/8/2006 ลดลง ทรัพยากรธรรมชาติ -0.002023226 -0.607002877 

14 BANPU2 22/2/2006 เพิ�มขึ oน ทรัพยากรธรรมชาติ -0.004784266 1.622154702 

15 BAY 22/3/2006 เท่าเดิม ธุรกิจการเงนิ 0.003364022 1.278382317 

16 BBL1 24/8/2006 เพิ�มขึ oน ธุรกิจการเงนิ 0.000871078 1.032276738 

17 BBL2 7/3/2006 เพิ�มขึ oน ธุรกิจการเงนิ -0.001921567 1.71579338 

18 BCP 28/2/2006 ไม่จ่ายปีที�แล้ว ทรัพยากรธรรมชาติ -0.000401084 0.718365858 

19 BEC1 8/8/2006 เพิ�มขึ oน บริการ 0.006568624 0.943877982 

20 BEC2 9/3/2006 ลดลง บริการ -0.002527858 1.101289415 

21 BECL1 7/9/2006 เท่าเดิม บริการ 0.000260538 0.444836989 

22 BECL2 27/2/2006 ลดลง บริการ -0.001137368 0.325481362 

23 BFIT 22/2/2006 ลดลง ธุรกิจการเงนิ 0.000938953 2.718786316 

24 BGH 28/2/2006 เท่าเดิม บริการ 0.002783204 0.469644801 

25 BH1 16/8/2006 เท่าเดิม บริการ 0.000652941 0.826248901 

26 BH2 28/2/2006 เพิ�มขึ oน บริการ 0.002066401 1.387734524 

27 CCET1 8/8/2006 เพิ�มขึ oน เทคโนโลยี 0.002030808 0.312778759 

28 CCET2 14/2/2006 ลดลง เทคโนโลยี 0.004041798 0.595984927 

29 CK 27/2/2006 เพิ�มขึ oน 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
-0.004370078 1.862030708 
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ตารางผนวกที� 2 (ตอ่) 
 

พ.ศ. 2549 

ลาํดับ
ที� 

หลักทรัพ
ย์ 

วันที�มีมติ
จ่ายปันผล 

การจ่ายเงนิ
ปันผล 

หมวดอุตสาหกรรม อัลฟ่า เบต้า 

30 CNS 1/11/2006 ลดลง ธุรกิจการเงนิ 0.002660861 -0.4979469 

31 CPALL 27/2/2006 ลดลง บริการ -0.000660312 0.314634466 

32 CPF1 8/11/2006 ลดลง 
เกษตรและอุตสาหกรรม

อาหาร 
-0.003069883 -0.074619875 

33 CPF2 3/8/2006 ลดลง 
เกษตรและอุตสาหกรรม

อาหาร 
0.001588413 0.812104267 

34 CPF3 10/5/2006 ลดลง 
เกษตรและอุตสาหกรรม

อาหาร 
-0.961826852 -79.1904836 

35 CPF4 27/2/2006 เพิ�มขึ oน 
เกษตรและอุตสาหกรรม

อาหาร 
0.582807324 22.44221434 

36 CPN 23/2/2006 เพิ�มขึ oน 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
0.004410691 0.488432258 

37 CSL1 9/8/2006 เพิ�มขึ oน เทคโนโลยี 7.51533E-05 0.338247571 

38 CSL2 24/2/2006 เพิ�มขึ oน เทคโนโลยี 0.000407476 0.773609024 

39 DCC1 27/10/2006 ลดลง 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
-5.81153E-05 0.203768945 

40 DCC2 28/7/2006 ลดลง 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
-0.00183394 0.537938287 

41 DCC3 28/4/2006 ลดลง 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
0.00063897 0.348862053 

42 DCC4 27/1/2006 ลดลง 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
-0.00043506 0.085404179 

43 DELTA 9/2/2006 เพิ�มขึ oน เทคโนโลยี 0.003987917 0.314717505 

44 EGCO1 28/8/2006 เพิ�มขึ oน ทรัพยากรธรรมชาติ -0.001124723 0.509809285 

45 EGCO2 20/3/2006 เพิ�มขึ oน ทรัพยากรธรรมชาติ 0.000141227 0.429733976 

46 GBX 3/2/2006 เพิ�มขึ oน ธุรกิจการเงนิ -0.004104978 2.55494134 

47 GLOW1 9/8/2006 เพิ�มขึ oน ทรัพยากรธรรมชาติ 0.001313605 0.833103166 

48 GLOW2 17/2/2006 เพิ�มขึ oน ทรัพยากรธรรมชาติ 0.00274062 0.120760829 

49 HANA1 13/11/2006 เท่าเดิม เทคโนโลยี 0.006716882 1.31646476 

50 HANA2 27/2/2006 ลดลง เทคโนโลยี 0.002490731 -0.525984311 

51 
HEMRAJ

1 
29/9/2006 เพิ�มขึ oน 

อสังหาริมทรัพย์และ
ก่อสร้าง 

2.17329E-05 1.133166418 

52 
HEMRAJ

2 
24/12/2006 เท่าเดิม 

อสังหาริมทรัพย์และ
ก่อสร้าง 

0.003049835 0.957826565 

53 HMPRO 23/2/2006 เพิ�มขึ oน บริการ 0.00190172 -0.188332334 
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ตารางผนวกที� 2 (ตอ่) 
 

พ.ศ. 2549 

ลาํดับ
ที� 

หลักทรัพย์ 
วันที�มีมติ
จ่ายปันผล 

การจ่ายเงนิปัน
ผล 

หมวดอุตสาหกรรม อัลฟ่า เบต้า 

54 INOX1 13/11/2006 ไม่จ่ายปีที�แล้ว 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
-4.5971E-05 1.131845382 

55 INOX2 24/1/2006 ลดลง 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
0.001713859 0.284153469 

56 IRP 27/2/2006 เริ�มจ่ายปีแรก สินค้าอุตสาหกรรม -0.002058374 0.377408595 

57 ITD 2/3/2006 ลดลง 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
-0.002419411 2.332617531 

58 KBANK1 31/8/2006 เพิ�มขึ oน ธุรกิจการเงนิ -5.55546E-05 1.309842797 

59 KBANK2 23/2/2006 เพิ�มขึ oน ธุรกิจการเงนิ 0.002623896 1.145369755 

65 KTB 16/3/2006 เพิ�มขึ oน ธุรกิจการเงนิ -0.000979295 1.606213827 

66 KTC 17/3/2006 เพิ�มขึ oน ธุรกิจการเงนิ 0.002107665 0.842795768 

67 LANNA1 16/10/2006 เท่าเดิม 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
-0.003472159 1.440630934 

68 LANNA2 20/3/2006 ลดลง 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
4.96425E-05 0.959322437 

69 LH1 15/8/2006 ลดลง 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
-0.001348828 0.722692228 

70 LH2 27/3/2006 ลดลง 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
0.002278795 1.345426196 

71 LPN1 11/8/2006 เพิ�มขึ oน 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
-0.004790624 0.316913493 

72 LPN2 28/2/2006 เพิ�มขึ oน 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
0.00486267 0.867558902 

73 MAJOR1 11/8/2006 เพิ�มขึ oน บริการ 0.002284316 0.6016376 

74 MAJOR2 24/2/2006 เพิ�มขึ oน บริการ 0.001140293 0.563176901 

75 MAKRO1 9/8/2006 ลดลง บริการ 0.000646003 1.601174127 

76 MAKRO2 22/2/2006 เพิ�มขึ oน บริการ 0.002075105 -0.068021435 

77 MCOT1 9/8/2006 เพิ�มขึ oน บริการ 0.003968592 0.994537522 

78 MCOT2 27/2/2006 เพิ�มขึ oน บริการ 0.00275043 0.762996366 

79 METRO 24/2/2006 จ่ายครัoงแรก 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
0.006634669 0.65493262 

80 MINT 15/3/2006 เพิ�มขึ oน 
เกษตรและอุตสาหกรรม

อาหาร 
0.001545046 0.230270896 

81 TSTH 15/1/2007 จ่ายครัoงแรก 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
-0.006732838 0.739980731 

 



 

 109

ตารางผนวกที� 2 (ตอ่) 
 

พ.ศ. 2549 

ลาํดับ
ที� 

หลักทรัพย์ 
วันที�มีมติ
จ่ายปันผล 

การจ่ายเงนิปัน
ผล 

หมวดอุตสาหกรรม อัลฟ่า เบต้า 

82 TCAP1 28/9/2006 เท่าเดิม ธุรกิจการเงนิ -0.003702604 1.331973682 

83 TCAP2 23/3/2006 เพิ�มขึ oน ธุรกิจการเงนิ 0.007288793 -0.548629232 

84 OISHI 23/2/2006 เพิ�มขึ oน 
เกษตรและ

อุตสาหกรรมอาหาร 
0.006592946 -0.3480946 

85 PDI 23/2/2006 เพิ�มขึ oน ทรัพยากรธรรมชาติ 0.003293953 0.594880003 

86 PHATRA1 22/8/2006 จ่ายครัoงแรก ธุรกิจการเงนิ -0.001473008 1.2365698 

87 PHATRA2 23/2/2006 จ่ายครัoงแรก ธุรกิจการเงนิ -0.002469748 2.718373655 

88 PLE 1/3/2006 ลดลง 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
0.001742496 1.47905443 

95 PTTCH 14/9/2006 จ่ายครัoงแรก ทรัพยากรธรรมชาติ 0.000847875 0.450408997 

96 PTTEP1 28/7/2006 ลดลง ทรัพยากรธรรมชาติ -0.003503157 0.979694595 

97 PTTEP2 30/1/2006 ลดลง ทรัพยากรธรรมชาติ 0.001337914 0.025955032 

98 QH 22/3/2006 ลดลง 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
-0.001768241 1.22151565 

99 RATCH1 21/8/2006 เท่าเดิม ทรัพยากรธรรมชาติ -0.000276332 0.782080583 

100 RATCH2 15/2/2006 ลดลง ทรัพยากรธรรมชาติ 0.001092948 0.223338774 

101 RCL1 10/8/2006 ลดลง บริการ 0.00184335 0.853522974 

102 RCL2 27/3/2006 ลดลง บริการ -0.003418454 0.327092394 

103 ROJANA1 15/8/2006 เพิ�มขึ oน 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
0.00276129 1.850844186 

104 ROJANA2 16/3/2006 เท่าเดิม 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
0.004069726 0.82794796 

105 SAMART1 10/8/2006 เพิ�มขึ oน เทคโนโลยี -0.000376079 0.458130996 

106 SAMART2 10/3/2006 เพิ�มขึ oน เทคโนโลยี 0.003420152 -0.148204149 

107 SAMTEL1 9/8/2006 เท่าเดิม เทคโนโลยี 0.00137941 0.572736214 

108 SAMTEL2 9/3/2006 ลดลง เทคโนโลยี 0.008147501 -0.151194318 

109 SAT1 15/8/2006 เท่าเดิม สินค้าอุตสาหกรรม 0.003182798 0.511856118 

110 SAT2 20/3/2006 ไม่จ่ายปีที�แล้ว สินค้าอุตสาหกรรม 0.000221679 0.731289604 

111 SCB 27/2/2006 เพิ�มขึ oน ธุรกิจการเงนิ 0.000541363 1.372652197 

112 SCC1 26/7/2006 เท่าเดิม 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
-0.001367933 0.830541619 

113 SCC2 25/1/2006 ลดลง 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
0.001875419 0.905137214 

114 SCCC1 10/8/2006 เท่าเดิม อสังหาริมทรัพย์ฯ 0.000719484 0.990629802 
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หมวดอุตสาหกรรม อัลฟ่า เบต้า 

115 SCCC2 9/2/2006 เพิ�มขึ oน 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
0.002866388 0.586774188 

116 SCIB1 27/9/2006 ลดลง ธุรกิจการเงนิ -0.001988165 0.386446164 

117 SCIB2 22/2/2006 เท่าเดิม ธุรกิจการเงนิ 0.001847169 0.628657315 

118 SHIN1 15/8/2006 เพิ�มขึ oน เทคโนโลยี -0.002099448 1.274916038 

119 SHIN2 1/3/2006 เพิ�มขึ oน เทคโนโลยี 0.002658094 1.040696508 

124 
SINGHA

2 
27/2/2006 ลดลง 

อสังหาริมทรัพย์และ
ก่อสร้าง 

-0.000192776 0.26580924 

125 SIRI 24/2/2006 เพิ�มขึ oน 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
0.004958254 0.250922863 

126 SOLAR 31/3/2006 เท่าเดิม ทรัพยากรธรรมชาติ -0.003949273 1.147430996 

127 SPALI1 12/9/2006 เพิ�มขึ oน 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
0.001152012 1.279694493 

128 SPALI2 14/3/2006 เพิ�มขึ oน 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
0.004383115 1.069937375 

129 STA 1/3/2006 ลดลง 
เกษตรและอุตสาหกรรม

อาหาร 
0.004244659 0.488771803 

130 STEC 7/3/2006 เพิ�มขึ oน 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
0.000908326 1.243307314 

131 TCAP1 28/9/2006 เท่าเดิม ธุรกิจการเงนิ -0.003702604 1.331973682 

132 TCAP2 23/3/2006 เพิ�มขึ oน ธุรกิจการเงนิ 0.007288793 -0.548629232 

133 THAI 23/11/2005 ไม่จ่ายปีที�แล้ว บริการ 0.004693582 0.809602478 

134 TICON 22/2/2006 เพิ�มขึ oน บริการ -0.003519888 0.771405346 

135 INOX 24/1/2006 ลดลง สินค้าอุตสาหกรรม 0.001713859 0.284153469 

136 TOP1 8/9/2006 เพิ�มขึ oน ทรัพยากรธรรมชาติ 0.001684087 1.036717159 

137 TOP2 10/3/2006 เพิ�มขึ oน ทรัพยากรธรรมชาติ -0.000206024 0.788720189 

138 TPC1 25/7/2006 เท่าเดิม สินค้าอุตสาหกรรม 8.80918E-06 0.648720295 

139 TPC2 28/2/2006 ลดลง สินค้าอุตสาหกรรม 4.23044E-05 0.262790652 

140 TPIPL 12/10/2006 ไม่จ่ายปีที�แล้ว 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
0.000201011 0.428352086 

141 TTA1 21/12/2006 ลดลง บริการ 5.69614E-05 0.930804566 

142 TTA2 11/5/2006 ลดลง บริการ -0.00461089 1.010187621 

143 TUF1 6/9/2006 ลดลง 
เกษตรและอุตสาหกรรม

อาหาร 
-0.000681701 0.164091784 
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144 TUF2 22/3/2006 ลดลง 
เกษตรและ

อุตสาหกรรมอาหาร 
-0.001506239 0.642932837 

145 VNG 27/2/2006 ลดลง 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
0.000909374 0.893486798 

146 VNT 23/2/2006 เพิ�มขึ oน สินค้าอุตสาหกรรม -0.001201436 0.454915293 

147 YNP 14/3/2006 เพิ�มขึ oน สินค้าอุตสาหกรรม 0.000845008 0.548778461 

148 ZMICO 28/2/2006 ลดลง ธุรกิจการเงนิ 0.008214108 -0.382442877 

5 AI1 7/11/2005 เพิ�มขึ oน ทรัพยากรธรรมชาติ 0.005941603 -0.666241308 

6 AI2 24/2/2005 ลดลง ทรัพยากรธรรมชาติ 0.004757341 0.668017839 

7 AMATA1 10/11/2005 เพิ�มขึ oน 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
-0.001690125 0.530693774 

8 AMATA2 25/3/2005 เท่าเดิม 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
0.008796218 0.311732863 

9 AOT 19/12/2005 จ่ายครัoงแรก บริการ -0.000226246 0.026680004 

10 AP 28/2/2005 เท่าเดิม 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
0.000792964 1.149564396 

11 A 18/3/2005 จ่ายครัoงแรก 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
-0.001907335 1.050558652 

12 ASP 24/2/2005 ลดลง ธุรกิจการเงนิ -0.001108109 1.296208478 

13 PTTAR 24/2/2005 จ่ายครัoงแรก ทรัพยากรธรรมชาติ 0.002011075 -0.273780198 

14 BANPU1 28/9/2005 เพิ�มขึ oน ทรัพยากรธรรมชาติ 0.001499499 1.461217504 

15 BANPU2 31/8/2005 เพิ�มขึ oน ทรัพยากรธรรมชาติ -0.001427646 1.116129646 

16 BANPU3 24/2/2005 เพิ�มขึ oน ทรัพยากรธรรมชาติ 0.00190312 0.612882869 

17 BAY 24/8/2005 ไม่จ่ายปีที�แล้ว ธุรกิจการเงนิ -0.002362351 0.878108407 

18 BBL1 23/8/2005 เพิ�มขึ oน ธุรกิจการเงนิ -0.00166622 0.712200806 

19 BBL2 25/2/2005 เพิ�มขึ oน ธุรกิจการเงนิ -0.001783937 1.604094825 

20 BEC1 10/8/2005 เพิ�มขึ oน บริการ -0.001995762 0.762248268 

21 BEC2 16/3/2005 ลดลง บริการ 0.003069846 0.664632491 

22 BECL1 25/8/2005 ลดลง บริการ -0.001156531 0.381467873 

23 BECL2 17/2/2005 ลดลง บริการ 0.002302985 0.704391772 

24 BFIT 24/2/2005 เท่าเดิม ธุรกิจการเงนิ 0.004371915 0.941531002 

25 BH1 17/8/2005 เพิ�มขึ oน บริการ 0.001517327 -0.083219296 

26 BH2 28/2/2005 เพิ�มขึ oน บริการ -0.002867577 0.171336608 
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27 CK 28/2/2005 ไม่จ่ายปีที�แล้ว 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
-0.000982202 1.832163003 

28 CNS 27/10/2005 ลดลง ธุรกิจการเงนิ 0.005833027 1.202599916 

29 CPALL 24/2/2005 เพิ�มขึ oน บริการ 0.006291523 0.300960737 

30 CPF1 9/11/2005 เพิ�มขึ oน 
เกษตรและ

อุตสาหกรรมอาหาร 
0.006719495 0.500888536 

34 CSL2 16/2/2005 เพิ�มขึ oน เทคโนโลยี 0.000391886 0.949395232 

35 DCC1 27/10/2005 เพิ�มขึ oน 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
-0.000512075 0.312777497 

36 DCC2 28/7/2005 เพิ�มขึ oน 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
0.000609904 0.534177135 

37 DCC3 22/4/2005 เพิ�มขึ oน 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
0.000803742 0.494317178 

38 DCC4 28/1/2005 เพิ�มขึ oน 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
-0.000605862 0.435099228 

39 DELTA 23/2/2005 เท่าเดิม เทคโนโลยี -0.000149013 0.332432689 

40 EGCO1 22/8/2005 เท่าเดิม ทรัพยากรธรรมชาติ 0.002865335 0.899807435 

41 EGCO2 18/3/2005 เท่าเดิม ทรัพยากรธรรมชาติ 0.005122324 0.766547213 

42 FNS 28/2/2005 เท่าเดิม ธุรกิจการเงนิ -0.002312144 1.628830781 

43 HANA1 10/11/2005 เพิ�มขึ oน เทคโนโลยี 0.002954498 0.30059738 

44 HANA2 21/3/2005 ลดลง เทคโนโลยี 0.005416716 0.624635448 

45 HEMRAJ1 14/11/2005 เท่าเดิม 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
0.000737417 1.298097955 

46 HEMRAJ2 25/2/2005 เพิ�มขึ oน 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
0.004643103 1.060998679 

47 ITD 24/3/2005 ลดลง เทคโนโลยี 0.002401598 2.841526498 

48 KBANK 24/2/2005 ไม่จ่ายปีที�แล้ว ธุรกิจการเงนิ 0.001249429 0.629484805 

49 KCE 22/3/2005 ลดลง เทคโนโลยี 0.000290708 0.883624596 

50 KEST1 18/8/2005 ลดลง ธุรกิจการเงนิ -0.004528783 1.571596518 

51 KEST2 10/2/2005 เพิ�มขึ oน ธุรกิจการเงนิ 0.001158085 2.023518048 

52 KGI 24/2/2005 เท่าเดิม ธุรกิจการเงนิ 0.004209922 0.461603901 

53 KK1 27/7/2005 เท่าเดิม ธุรกิจการเงนิ -0.000250034 1.343227154 

54 KK2 1/3/2005 ลดลง ธุรกิจการเงนิ 0.003659663 1.323210596 

55 KTB 17/3/2005 เท่าเดิม ธุรกิจการเงนิ -0.001128012 2.215008233 
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56 KTC 23/3/2005 เพิ�มขึ oน ธุรกิจการเงนิ -0.000158832 1.148896887 

57 LALIN1 9/8/2005 เพิ�มขึ oน 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
0.003214276 0.519628296 

58 LALIN2 25/2/2005 ลดลง 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
-0.000831806 1.620281024 

59 LANNA1 15/8/2005 เพิ�มขึ oน 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
0.00256032 0.742410984 

60 LANNA2 21/2/2005 เพิ�มขึ oน 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
0.001667011 0.29473069 

65 MAJOR1 11/8/2005 เพิ�มขึ oน บริการ -0.000336477 -0.085054716 

66 MAJOR2 25/2/2005 ลดลง บริการ 0.001768981 0.382396269 

67 MCOT1 29/8/2005 เพิ�มขึ oน บริการ 0.001032504 0.583099278 

68 MCOT2 23/3/2005 เพิ�มขึ oน บริการ 0.002934801 0.477713195 

69 MIDA 28/2/2005 ลดลง เทคโนโลยี 0.002801474 -0.016429717 

70 TCAP1 27/10/2005 เท่าเดิม ธุรกิจการเงนิ 0.000309899 0.918134032 

71 TCAP2 24/2/2005 ลดลง ธุรกิจการเงนิ 0.004776131 0.14461554 

72 NOBLE 24/3/2005 ลดลง 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
0.007744871 1.164420976 

73 NPC 22/2/2005 เพิ�มขึ oน สินค้าอุตสาหกรรม 0.000223217 0.488775118 

74 OISHI 25/2/2005 จ่ายครัoงแรก บริการ -0.000110232 0.263854688 

75 PLE 22/2/2005 เพิ�มขื oน 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
0.004949146 0.967527752 

76 PSL1 18/8/2005 เพิ�มขื oน บริการ -0.003116949 1.589318335 

77 PSL2 25/2/2005 เพิ�มขื oน บริการ -0.002135315 1.084608264 

78 PTT 24/2/2005 เพิ�มขื oน ทรัพยากรธรรมชาติ 0.000843526 0.338861283 

79 PTTEP1 29/7/2005 เพิ�มขื oน ทรัพยากรธรรมชาติ 0.00039802 0.403733817 

80 PTTEP2 28/1/2005 เพิ�มขื oน ทรัพยากรธรรมชาติ -0.004273234 -0.094523057 

81 Q-CON 21/3/2005 เพิ�มขื oน 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
0.003040314 1.28726968 

82 QH 15/3/2005 ลดลง 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
0.000703787 1.689185227 

83 RATCH1 15/8/2005 เพิ�มขื oน ทรัพยากรธรรมชาติ 0.001858386 -0.098574063 

84 RATCH2 21/2/2005 เพิ�มขื oน ทรัพยากรธรรมชาติ 0.000481438 0.150275119 

85 RCL1 8/8/2005 เพิ�มขื oน บริการ -0.005759711 1.391210117 
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86 RCL2 14/3/2005 เพิ�มขึ oน บริการ -0.000936062 0.934096354 

87 RPC1 9/8/2005 ลดลง ทรัพยากรธรรมชาติ -0.000606946 0.542706656 

88 RPC2 25/2/2005 ลดลง ทรัพยากรธรรมชาติ -0.031446642 2.740220042 

89 SAMART 10/11/2005 ไม่จ่ายปีที�แล้ว เทคโนโลยี 0.009921853 -0.485016936 

90 SC 24/2/2005 จ่ายครัoงแรก 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
0.002634112 -0.086473321 

95 SCCC2 3/3/2005 เพิ�มขึ oน 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
0.005468073 0.640500182 

96 SCIB1 24/8/2005 เท่าเดิม ธุรกิจการเงนิ -0.001685484 0.915976168 

97 SCIB2 24/2/2005 ลดลง ธุรกิจการเงนิ 0.003871059 1.18846985 

98 SHIN1 11/8/2005 เพิ�มขึ oน เทคโนโลยี 0.000202808 1.601208074 

99 SHIN2 18/2/2005 เพิ�มขึ oน เทคโนโลยี 0.000869389 1.025679781 

100 SICCO 22/2/2005 เพิ�มขึ oน ธุรกิจการเงนิ 0.000470441 1.011393981 

101 SIM1 9/8/2005 เพิ�มขึ oน เทคโนโลยี 0.002354691 -0.167731308 

102 SIM2 16/3/2005 เพิ�มขึ oน เทคโนโลยี -0.000544676 0.609783491 

103 SIRI 21/3/2005 เพิ�มขึ oน 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
0.006123231 0.767690009 

104 SPALI 8/3/2005 ลดลง 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
-0.003153558 1.122016603 

105 SCBL 1/4/2005 เท่าเดิม ธุรกิจการเงนิ 0.000926971 0.441580079 

106 SSI 28/2/2005 ลดลง 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
-0.024299005 -3.316691087 

107 STA 10/3/2005 เพิ�มขึ oน 
เกษตรและ

อุตสาหกรรมอาหาร 
-0.020980359 1.908564841 

108 STEC 10/3/2005 ลดลง 
อสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
0.005904221 1.990220765 

109 TICON1 11/8/2005 เพิ�มขึ oน บริการ -0.000816025 0.651666723 

110 TICON2 21/2/2005 เพิ�มขึ oน บริการ 0.006696998 -0.169902781 

111 TK 28/2/2005 เพิ�มขึ oน ธุรกิจการเงนิ 0.001521479 0.58573359 

112 TNITY 25/2/2005 ลดลง ธุรกิจการเงนิ -0.009007279 1.810280496 

113 TOC 28/2/2005 จ่ายครัoงแรก สินค้าอุตสาหกรรม -0.001093868 0.847831481 

114 TOP 11/2/2005 จ่ายครัoงแรก ทรัพยากรธรรมชาติ 0.003555024 0.893476218 

115 TPC1 26/7/2005 ลดลง สินค้าอุตสาหกรรม -0.002025822 1.213181746 
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116 TPC2 22/2/2005 ลดลง สินค้าอุตสาหกรรม -0.002614871 0.643503632 

117 TRU 22/2/2005 เพิ�มขึ oน สินค้าอุตสาหกรรม -0.002687063 0.57404876 

118 TTA1 21/12/2005 ลดลง บริการ -0.002971982 0.204596912 

119 TTA2 13/5/2005 ลดลง บริการ 0.002210527 1.272761289 

120 TUF1 6/9/2005 ลดลง 
เกษตรและอุตสาหกรรม

อาหาร 
-0.001587236 -0.073367571 
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ประวัตกิารศึกษา และการทาํงาน 
 

ชื�อ –นามสกลุ นางสาวสดุธิดา  ตรีตรง 
วนั เดือน ปี ที�เกิด วนัที� 28 กนัยายน พ.ศ. 2527 
สถานที�เกิด  จงัหวดัสรุาษฎร์ธานี 
ประวตัิการศกึษา บริหารธุรกิจบณัฑิต คณะวิทยาการจดัการ 

มหาวิทยาลยัสงขลานครินทร์  
วิทยาเขตหาดใหญ่ 

 

 

 

 
 

 




