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การวจิยัในครั. งนี. มีวตัถุประสงคเ์พื�อศึกษาถึงผลกระทบของเครื�องมือนโยบายการเงินที�ธนาคารแห่ง
ประเทศไทยใชใ้นการควบคุมอตัราดอกเบี.ยนโยบายภายใตก้รอบเป้าหมายอตัราเงินเฟ้อและตวัแปรทาง
เศรษฐกิจอื�นๆ ที�มีต่อปริมาณสินเชื�อและอตัราดอกเบี.ยของธนาคารพาณิชย ์โดยใชข้อ้มูลอนุกรมเวลาตั.งแต่เดือน
มกราคม พ.ศ. 2544 ถึงเดือนธนัวาคม พ.ศ. 2550 ทาํการวเิคราะห์ดว้ยวธีิ Unit Root, Vector Autoregressive 
(VAR) และ Impulse Reponses Function 

 

ผลการวจิยัพบวา่เครื�องมือนโยบายการเงินที�มีผลกระทบต่อปริมาณสินเชื�อของธนาคารพาณิชยม์าก
ที�สุดคือ ปริมาณการทาํธุรกรรมแลกเปลี�ยนเงินตราต่างประเทศของธนาคารแห่งประเทศไทย รองลงมาไดแ้ก่
อตัราดอกเบี.ยหนา้ต่างปรับสภาพคล่องสิ.นวนัและปริมาณการทาํธุรกรรมในตลาดซื.อคืนพนัธบตัรของธนาคาร
แห่งประเทศไทยตามลาํดบั ในส่วนของอตัราดอกเบี.ยเงินฝากประจาํ 3 เดือนของธนาคารพาณิชยพ์บวา่ ปริมาณ
การทาํธุรกรรมแลกเปลี�ยนเงินตราต่างประเทศของธนาคารแห่งประเทศไทยเป็นเครื�องมือนโยบายการเงินที�มี
ผลกระทบต่ออตัราดอกเบี.ยเงินฝากประจาํ 3 เดือนของธนาคารพาณิชยม์ากที�สุด รองลงมาไดแ้ก่ปริมาณการทาํ
ธุรกรรมในตลาดซื.อคืนพนัธบตัรของธนาคารแห่งประเทศไทยและอตัราดอกเบี.ยหนา้ต่างปรับสภาพคล่องสิ.น
วนัตามลาํดบั ส่วนตวัแปรทางเศรษฐกิจอื�นๆ พบวา่อตัราแลกเปลี�ยนบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯมีผลกระทบต่อ
ปริมาณสินเชื�อและอตัราดอกเบี.ยเงินฝากประจาํ 3 เดือนของธนาคารพาณิชยม์ากที�สุด รองลงมาไดแ้ก่ อตัรา
ดอกเบี.ยในตลาดสิงคโปร์และดชันีตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยตามลาํดบั 

 

จากผลการวจิยัดงักล่าวขา้งตน้ ธนาคารแห่งประเทศไทยควรเลือกใชป้ริมาณการทาํธุรกรรม
แลกเปลี�ยนเงินตราต่างประเทศเป็นเครื�องมือนโยบายการเงินที�สาํคญั ควบคู่กบัการรักษาเสถียรภาพของอตัรา
แลกเปลี�ยน เพื�อควบคุมหรือบริหารปริมาณสินเชื�อและอตัราดอกเบี.ยเงินฝากประจาํ 3 เดือนของธนาคารพาณิชย์
ใหเ้หมาะสมกบัภาวะเศรษฐกิจของประเทศ  
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