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บทท่ี 2 
 

โครงรางทางทฤษฎีและการตรวจเอกสาร 
 
 การศึกษาผลกระทบของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงที่มีตอราคาสงออก ขาว ยางพารา และ
กุงแชเย็นแชแข็ง ของไทยทีส่งออกไปสหรัฐอเมริกา ไดมีเอกสารงานศึกษาที่เกี่ยวของ และแนวคดิ
ทางทฤษฎีที่เกีย่วของ คือ ทฤษฎีอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง  ดังนี ้
 

การตรวจเอกสาร 
 

การตรวจเอกสารที่เกี่ยวของกับการศึกษาผลกระทบของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงที่มีตอ
ราคาสงออก ขาว ยางพารา และกุงแชเย็นแชแข็ง ของไทยที่สงออกไปสหรัฐอเมริกา ไดแบง
ออกเปน 2 สวน คือ สวนแรก ศึกษาในดานการสงออก ขาว ยางพารา และกุงแชเยน็แชแข็ง สวนที่
สอง ศึกษาทฤษฎีวิธีการวิเคราะหที่นํามาใชในการศึกษาผลของการเปลี่ยนแปลงอัตราแลกเปลี่ยนที่
มีตอราคาสงออก 
 
สวนแรก ศึกษาในดานการสงออก ขาว ยางพารา และกุงแชเย็นแชแข็ง 
 

ผาณิต (2545)  ทําการศึกษาการวิเคราะหของการสงออกขาวหอมและขาวขาว 100% ของ
ประเทศไทยไปยังประเทศผูนําเขาที่สําคัญ ซ่ึงมีวัตถุประสงคในการศึกษาเพื่อศึกษาสภาพทั่วไป
ทางการตลาดและการสงออกขาวหอมและขาวขาว 100% ของประเทศไทย ตลอดจนศึกษาถึงปจจัย
ที่มีผลกระทบตออุปสงคของการสงออกขาวหอมและขาวขาว 100% ของประเทศไทยไปยังประเทศ
คูคาที่สําคัญตางๆไดแก ประเทศจนี สหรัฐอเมริกา ฮองกง และสิงคโปร ผลการศึกษาพบวาคาความ
ยืดหยุนของอปุสงคการสงออกขาวหอมของฮองกง สิงคโปร และสหรัฐอเมริกามีคาคอนขางต่ํา 
แสดงถึงผลการทดแทนทีแ่ฝงอยูในผลของราคามีนอยและมีลักษณะการนําเขาขาวหอมสม่ําเสมอ 
สวนคาความยดืหยุนของอุปสงคการสงออกขาวหอมของไทยไปยังจีนตอราคาสงออกขาวหอมมีคา
มากกวา 1 มีสาเหตุจากการทีจ่ีนเปนตลาดทีม่ีการนําเขาขาวหอมไมสม่ําเสมอนัก สําหรับกรณีคา
ความยืดหยุนของอุปสงคการสงออกขาวขาว 100% พบวามีคาสูงกวากรณีขาวหอม เนื่องจากขาว
ขาว 100% มีขาวชนิดอืน่ที่สามารถบริโภคทดแทนได ขณะที่คาความยดืหยุนของอุปสงคการ
สงออกตอรายไดมีคาบวกแสดงใหเห็นวาขาวหอมและขาวขาว 100% มีลักษณะสินคาปกติ ซ่ึงคาที่
ไดในกรณีขาวหอมมีคาสูงกวาขาวขาว 100% เพราะขาวหอมจัดเปนขาวคุณภาพพิเศษ นอกจากนี้
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เมื่อพิจารณาคาความยืดหยุนของอุปสงคการสงออกขาวหอมตอราคาสงออกขาวขาว 100% และ
ความยืดหยุนของอุปสงคการสงออกขาวขาว 100% ตอราคาสงออกขาวหอมตางมีคาบวก แสดงถึง
ขาวทั้งสองชนดิมีลักษณะสนิคาทดแทนกนั ดังนั้นการสงเสริมการสงออกขาวหอมของไทยไปยัง
ตลาดคูคาที่สําคัญตางๆควรเนนดานการปรับปรุงคุณภาพ รวมถึงการใชกลยุทธสงเสริมการขายใน
รูปแบบตางๆ สวนกรณีขาวขาว 100% ควรพยายามลดตนทุนและคาใชจายในการสงออกเพื่อให
สามารถแขงขันดานราคาไดมากยิ่งขึ้น 
 
 อุดม (2544)  ทําการวิเคราะหศักยภาพการสงออกยางพาราธรรมชาติของประเทศไทย โดย
การวิเคราะหความไดเปรียบโดยเปรียบเทยีบที่ปรากฏ (RCA) ของไทยและคูแขงที่สําคัญ และ
วิเคราะหการขยายตวัของการสงออกยางพาราธรรมชาติโดยใชแบบจําลองสวนแบงการตลาดคงที่ 
(CMS) โดยมวีัตถุประสงคที่สําคัญคือ เปนแนวทางในการกําหนดนโยบายการสงออกเพื่อรักษา
สวนแบงในตลาดโลกและเพิ่มขีดความสามารถในการสงออกยางธรรมชาติของไทย โดยมีผล
การศึกษาคือ ในกรณนี้ํายางขน ประเทศไทย มาเลเซีย และอินโดนเีซยีมคีวามไดเปรยีบโดย
เปรียบเทียบในการสงออกทั้งสิ้น โดยที่ไทยมีแนวโนมเพิ่มขึ้น ขณะทีม่าเลเซียและอนิโดนีเซียมกีาร
ลดลงมาโดยตลอด สําหรับกรณียางแผนรมควันพบวาทุกประเทศมีความไดเปรียบโดยเปรียบเทยีบ
ในการสงออกเชนเดยีวกัน ไทยและอนิโดนีเซียมีแนวโนมที่คลายคลึงกันคือ ความไดเปรียบโดย
เปรียบเทียบในชวงแรกลดลง แตไทยมกีารปรับตัวไดดกีวา และปรับตัวเพิ่มขึ้นในชวงหลัง และ
สําหรับยางแทงกําหนดชั้นคณุภาพ มาเลเซียและอนิโดนีเซียมีความไดเปรียบโดยเปรยีบเทียบทั้ง
สองประเทศ แตอินโดนเีซียมีแนวโนมที่เพิ่มขึ้นโดยตลอด สวนมาเลเซียมีการเพิ่มขึน้และลดลง
ในชวงทาย ขณะที่ไทยไมมคีวามไดเปรยีบโดยเปรียบเทียบในการสงออกยางแทงกาํหนดชัน้
คุณภาพ ผลการวิเคราะหแบบจําลองสวนแบงการตลาดคงที่ ปรากฏวาการเพิ่มขึ้นของมูลคาการ
สงออกน้ํายางขนของประเทศไทยในชวงปพ.ศ.2533-2535 เปนผลมาจากการขยายตัวในการสงออก
รวมของโลกมากที่สุด โดยเฉพาะในตลาดจนี สําหรับยางแผนรมควันในชวงปพ.ศ.2533-2535 มี
การขยายตวัในการสงออกอยางมากนัน้ไดรับผลกระทบจากการแขงขนัที่แทจริงโดยเฉพาะตลาด
ประเทศญี่ปุน และในกรณยีางแทงกําหนดชั้นคุณภาพการสงออกของประเทศไทยมีมลูคาต่ําเมื่อ
เปรียบเทียบกบัมาเลเซียและอินโดนีเซีย โดยในชวงปพ.ศ.2533-2535 มีมูลคาการสงออกเพียง
เล็กนอยเมื่อเปรียบเทียบกับชวงป พ.ศ.2536-2539 และ พ.ศ.2540-2542 ซ่ึงในชวงปพ.ศ.2533-2535 
ไดรับผลกระทบจากการแขงขันที่แทจริงมากที่สุดโดยเฉพาะในตลาดจีน 
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จินตนา (2541) ทําการศึกษาผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงมาตรการทางการคาตอการ
สงออกกุงสดแชแข็งของไทย ซ่ึงมีวัตถุประสงคในการศกึษาเพื่อหาตลาดที่มีศักยภาพในการสงออก
กุงสดแชแข็งของไทยในประเทศคูคาที่สําคัญ จากผลการศึกษาพบวาตลาดที่มีศักยภาพในการ
สงออกกุงสดแชแข็งของไทยมากที่สุดคือ ญ่ีปุน  รองลงมาคือ สหรัฐอเมริกา อังกฤษ เยอรมัน และ
ฝร่ังเศสตามลําดับ แตประเทศคูคาเหลานี้ไดมีการใชมาตรการทางการคา ซ่ึงสงผลกระทบตอการ
สงออกกุงสดแชแข็งของไทย และยังพบอกีวาประเทศญี่ปุนไดลดอัตราภาษีศุลกากรลงตามพันธะ
กรณีของแกตตมีผลใหการสงออกกุงสดแชแข็งของไทยเพิ่มขึ้นรอยละ 0.13 ประเทศสหรัฐอเมริกา
ไมเก็บภาษีนําเขากุงสดแชแขง็จากไทยตามพันธะกรณีของแกตต แตมีการใชมาตรการที่มิใชภาษีมี
ผลใหการสงออกกุงสดแชแข็งของไทยลดลง การเปลี่ยนแปลงการใหสิทธิพิเศษทางภาษีศุลกากร
ของสหภาพยโุรปแกไทยมผีลใหการสงออกกุงสดแชแข็งของไทยไปยังอังกฤษลดลงรอยละ 2.41-
5.78 ฝร่ังเศสลดลงรอยละ 0.38-0.92 และเยอรมันลดลงรอยละ 0.58-1.39 ตามลําดับ และคาดวา
ความตองการกุงสดแชแข็งของไทยในประเทศคูคาดังกลาวระหวางป พ.ศ. 2540-2543 มีแนวโนม
เพิ่มขึ้นโดยเฉพาะประเทศญีปุ่น และสหรัฐอเมริกา แตประเทศอังกฤษ ฝร่ังเศส และเยอรมันไมเปน
ดังที่คาดคะเนไว เนื่องจากการเปลี่ยนแปลงการใหสิทธพิิเศษทางภาษศีุลกากร 
 
สวนท่ีสอง ศึกษาทฤษฎีวิธีการวิเคราะหท่ีนํามาใชในการศึกษาผลของการเปลี่ยนแปลงอัตรา
แลกเปล่ียนท่ีมีตอราคาสงออก 

 
งานศึกษาที่ผานมามักสรุปวาการเปลี่ยนแปลงในราคาสินคาจะเทากับการเปลี่ยนแปลงใน

อัตราแลกเปลี่ยน โดยไมไดศึกษาผลกระทบที่แทจริงที่เกิดขึ้นในแตละสินคา ซ่ึงการศึกษาจะ
กลาวถึงผลของอัตราแลกเปลี่ยนที่มีตอปริมาณหรือมูลคาสินคานําเขาหรือสงออก และผลกระทบ
ของอัตราแลกเปลี่ยนที่มีตออุปสงคและอุปทาน จากนั้นจึงคํานึงถึงผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยน
ที่มีตอราคามากขึ้น โดยมกีารศึกษาทั้งระดบัราคาสินคาในประเทศ และราคาสินคาสงออก  

 
ในสวนของวธีิการวิเคราะหพบวาในชวงแรกๆจะใชวิธีการวิเคราะหแบบ Ordinary Least 

Squares (OLS) ซ่ึงจะมีสมมติฐานที่สําคัญขอหนึ่งคือ ขอมูลของตัวแปรที่ไดจากอนกุรมเวลาที่ใชใน
การประมาณการจะตองมีลักษณะเปน Stationarity Process ถาหากวาสมมติฐานดังกลาวไมเปนจริง
แลว คาสัมประสิทธิ์ที่คํานวณไดจะไมมปีระสิทธิภาพและขาดความนาเชื่อถือ ซ่ึงทําใหเกิดเปน
ความสัมพันธที่ไมแทจริงได เมื่อขอมูลอนุกรมเวลาที่ใชมีลักษณะ เปน Non-Stationarity กลาวคือ 
Mean และ Variance ของขอมูลเหลานั้นมคีาเปลี่ยนแปลงไปตามระยะเวลา จึงอาจทําใหเกิดปญหา 
Collinearity หรือ Multicollinearity ได  
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มณฑา (2525)  ทําการศึกษาผลกระทบของการกําหนดอตัราแลกเปลี่ยนแบบคงที่ของ
คาเงินบาทตอการสงออกผลิตภัณฑมันสําปะหลัง ซ่ึงเปนพืชทางเศรษฐกิจของไทยทีม่ีความสําคัญ
เปนอันดับสองรองจากขาว ซ่ึงการผลิตมันสําปะหลังของไทยเปนการผลิตเพื่อการสงออกเปนสวน
ใหญ กลาวคือรอยละ 95 ของผลผลิตที่ไดทั้งหมดสงออกไปจําหนายยงัตางประเทศ  การศึกษาเนน
ที่การวิเคราะหผลกระทบของอัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทไทยที่ถูกกําหนดไวคงที่เปนระยะเวลานาน
พบวาคาเงินบาทถูกกําหนดไวสูงกวาสมดลุในตลาดเงินประมาณรอยละ 3.3-3.8 ซ่ึงการวิเคราะห
ดังกลาวจําเปนตองอาศัยขอมูลเกี่ยวกับลักษณะของอุปสงคและอุปทานของผลิตภัณฑมันสําปะหลงั
โดยตรง เพื่อเปนฐานของการเปรียบเทียบผลกระทบอันเกิดจากการที่สมมุติใหมีการเปลี่ยนแปลงใน
คาเงินบาท  

 
ผลการประมาณสมการอุปสงคและอุปทานผลิภัณฑมนัสําปะหลังในตลาดระดับสงออก

และระดับฟารม ปรากฏวาในตลาดสงออกนั้นอุปสงคการสงออกผลิตภัณฑมันสําปะหลังขึ้นอยูกบั
การเปลี่ยนแปลงระดับราคา ปริมาณธัญพืชของโลกและแนวโนมของเวลา โดยคาความยืดหยุนตอ
ระดับราคาเทากับ –1.15 สวนอุปทานสงออกผลิตภัณฑมันสําปะหลังนั้น พบวาปริมาณการสงออก
ของผลิตภัณฑมันสําปะหลังขึ้นอยูกับการเปลี่ยนแปลงของระดับราคา และแนวโนมของเวลา โดยมี
คาความยืดหยุนตอราคาเทากับ 0.48 สวนในตลาดระดับฟารมนั้น อุปสงคสงออกผลิตภัณฑมนั
สําปะหลัง พบวาปริมาณความตองการหัวมนัสดเพื่อผลิตเปนผลิตภัณฑมันสําปะหลังสงออกขึ้นอยู
กับ การเปลี่ยนแปลงของระดับราคาหัวมนัสดที่เกษตรกรไดรับในปนั้น และแนวโนมของเวลา โดย
มีคาความยืดหยุนตอราคาเทากับ 0.42   สวนอุปทานหวัมนัสดที่ระดับฟารมนั้นพบวา ปริมาณการ
ผลิตหัวมันสดขึ้นอยูกับการเปลี่ยนแปลงของระดับราคาหัวมันสดที่เกษตรกรไดรับในปที่ผานมา 
และปริมาณผลผลิตหัวมันสดในปที่ผานมาเชนเดยีวกัน โดยมีคาความยืดหยุนตอราคาในระยะยาว
เทากับ 1.45 

 
ผลการวิเคราะหผลกระทบของการกําหนดอัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทไวคงที่ในระหวางป

พ.ศ.2506-พ.ศ.2523 ที่มีตอการผลิต การสงออก และระดบัรายไดจากการผลิตและการสงออก
ผลิตภัณฑมันสําปะหลังชี้ใหเห็นวาการกาํหนดคาเงนิบาทไวสูงกวาสมดุล 8.8 เปอรเซ็นต จะทําให
ปริมาณการผลิตหัวมันสดต่าํกวาที่ควรจะเปน  รายไดจากการผลิตหัวมันสดต่ํากวาที่ควรจะได และ
ปริมาณการสงออกผลิตภัณฑมันสําปะหลงัก็อยูในระดับต่ํากวาที่ควรจะเปนเชนกัน 

 
 จากผลการศึกษาครั้งนี้ ขอเสนอแนะเกีย่วกบันโยบายการกําหนดอัตราแลกเปลี่ยน หรือการ
ปรับคาเงินบาทที่จะมีผลตอการสงเสริมการออกผลิตภัณฑมันสําปะหลงัก็คือ รัฐบาลนาจะพิจารณา
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ปรับคาเงินบาทใหลดลงโดยอยางนอยใหเทากับคาสมดุลทางการคา ซ่ึงนอกจากจะมผีลใหเกิดการ
ขยายตวัในปรมิาณการสงออก ปริมาณการผลิตของมันสําปะหลังแลว การกําหนดคาเงินบาทให
เทากับคาสมดลุทางการคายังชวยลดปญหาการขาดดุลการคาและดุลการชําระเงินระหวางประเทศ
ใหนอยลง รวมทั้งเปนการปองกันมิใหเกดิการสูญเสียในการใชทรัพยากรการผลิตในอุตสาหกรรม
มันสําปะหลังของประเทศไดอีกทางหนึ่ง 
  

วณดิา (2541)  ศึกษาผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงอัตราแลกเปลี่ยนที่มีตอสินคาสงออกที่
สําคัญของประเทศไทย โดยประเมินผลกระทบโดยรวมตอปริมาณการสงออกสินคาสําคัญๆของ
ไทยหลังจากประเทศไทยประสบปญหาทางเศรษฐกิจและทางการนําระบบอัตราแลกเปลี่ยนแบบ
ลอยตัวเขามาใชแทนระบบตะกราเงิน อันเปนผลใหคาเงนิบาทออนตัวลง ซ่ึงในภาวะที่การสงออก
สินคาจําเปนตองพึ่งพาปจจยัการผลิตนําเขามากขึ้น ทําใหการสงออกสินคาของไทยไดรับ
ผลกระทบตามมา 

 
วัตถุประสงคหลักในการศึกษา เพื่อวเิคราะหการออนตวัของคาเงินบาทหลังการใชระบบ

อัตราแลกเปลี่ยนลอยตวั โดยทําการประเมนิวามีผลกระทบโดยรวมตอปริมาณการสงออกสินคา
สําคัญๆอยางไร เมื่อคํานึงถึงราคาสินคาสงออกซึ่งมีภาระตนทุนการนําเขาปจจัยการผลิตที่แพงขึ้น 
โดยพิจารณาประกอบกับความยืดหยุนของอุปสงคตอราคาสงออกในแตละสินคา รวมถึงศึกษา
ผลกระทบที่มีตอรายไดสุทธิจากการสงออกในแตละสินคาดวย เพื่อเปนตัวช้ีวัดเบื้องตนในการ
กําหนดยุทธศาสตรการพัฒนาโครงสรางการผลิตเพื่อสงออกในอนาคต 

 
การศึกษาสวนแรกใชวิธีวิเคราะหตามแบบจําลองตนทุนการผลิต ตามตารางปจจัยการผลิต-

ผลผลิตปพ.ศ.2533 โดยแบงเปน 10 สาขาการผลิต ครอบคลุมสินคา 11 ชนิดใน 3หมวด คือ 
เกษตรกรรม อุตสาหกรรมดั้งเดิม และอุตสาหกรรมใหม โดยประมาณการใหคาเงินบาทออนตัวลง
ใน 4 กรณี คือ ออนตัวลงรอยละ 35  40  45 และ 50 ตามลําดับ สําหรับการศึกษาสวนที่สองใช
วิเคราะหสมการถดถอยในแบบจําลองอุปสงคการสงออกสินคา ซ่ึงขึ้นอยูกับราคาสงออกและ
รายไดของประเทศผูนําเขา เพื่อหาความยืดหยุนของอุปสงคตอราคาสงออก และการศึกษาสวนที่
สามเปนการนาํผลการลดลงของราคาสุทธิมาพิจารณาประกอบกับผลความยดืหยุน จะทราบผลการ
สงออกสุทธิของแตละสินคาที่เปลี่ยนแปลงไปหลังจากคาเงินบาทออนตวัลง สวนที่ส่ีเปนการศึกษา
รายไดสุทธิจาการสงออกซึ่งคือสวนตางของมูลคาสงออกกับมูลคาปจจัยการผลิตนําเขาที่ใช มูลคา
สงออกใช 
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ขอมูลปพ.ศ.2540 และปจจยัการผลิตนําเขาคํานวณเปนสดัสวนตอมูลคาสงออกซึ่งไดจากตาราง
ปจจัยการผลิต-ผลผลิต โดยจะปรับคาเงินบาทออนตัวลง 4 กรณีเชนกัน 

 
ผลการวิเคราะหพบวาสินคาอุตสาหกรรมโดยเฉพาะสินคาอุตสาหกรรมใหม เปนสนิคาที่มี

ตนทุนนําเขาปจจัยการผลิตสูงกวาสินคาเกษตรกรรม ดังนั้นหลังจากคาเงินบาทออนตวั ราคาสินคา
อุตสาหกรรมจึงปรับลดลงไดนอยกวา เมื่อวิเคราะห ความยืดหยุนของอุปสงคตอราคาสงออก 
ปรากฏวาไมสามารถระบุอยางชัดเจนวาหมวดใดมีความยืดหยุนมากหรือนอยกวากันแตจะระบุได
เปนรายสินคาเทานั้น ดังนัน้เมื่อพิจารณาผลประกอบกันทั้งดานราคาและความยดืหยุนอุปสงคตอ
ราคาสงออก ปรากฏวาสินคาที่พึ่งพาวัตถุดบินําเขาต่ําหรือสินคาเกษตรกรรมที่มีความยืดหยุนของ
อุปสงคตอราคาสงออกสูง จะเพิ่มปริมาณการสงออกมากที่สุดเมื่อคาเงินบาทออนตัวลง และยังเปน
หมวดสนิคาทีร่ายไดสุทธิจากการสงออกลดลงนอยที่สุดดวย 

 
 การศึกษานี้ช้ีใหเห็นวา การใชอัตราแลกเปลี่ยนลอยตัวซ่ึงทําใหคาเงินบาทออนตัวลงมี
ผลกระทบในสินคาแตละหมวดแตกตางกนั ควรสงเสริมการผลิตสินคาที่พึ่งพาปจจยัการผลิตนําเขา
นอย คือสินคาเกษตรกรรม ซ่ึงหากเปนสนิคาที่มีความยดืหยุนของอุปสงคตอราคาสงออกสูงจะได
ประโยชนมากขึ้น และควรสงเสริมการผลิตสินคาทดแทนการนําเขาดวย เพื่อใหเกดิการพึ่งพา
ตนเองและกอประโยชนตอประเทศไทยในระยะยาวไดมากขึ้น 
  

ชัยชาญ (2541)  ศึกษาผลกระทบของอัตราแลกเปลี่ยนทีแ่ทจริงตอความตองการสงออก
โดยศึกษากรณีสินคาเกษตรของประเทศไทย พ.ศ.2508-พ.ศ.2537 โดยใชขอมูลทุตยิภูมิรายป ศึกษา
สินคาสงออกคือ ขาว ขาวโพด  ยางพารา และสินแรดีบกุ ไปยังประเทศคูคาที่สําคัญไดแก 
สหรัฐอเมริกา สิงคโปร ญ่ีปุน มาเลเซีย และฮองกง จากการศึกษาพบวา อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง
ไดมีผลตอการสงออกสินคาของประเทศไทย ณ ระดับนยัสําคัญตางๆ ซ่ึงจะมีแตสินแรดีบุกเทานั้นที่
ใหคาความยืดหยุนเทากับ 0.0098 สวนสินคาอื่นๆไมมีนยัสําคัญทางสถิติ เนื่องจากสนิแรดีบุกนั้น
เปนสินคาที่มคีวามตองการสูงในตลาดโลกสําหรับอุตสาหกรรมตางๆ 

 
 นอกจากอัตราแลกเปลี่ยนทีแ่ทจริงแลวยังมปีจจัยอ่ืนๆ ที่มีผลตอการสงออกสินคาเกษตร
ไทย คือ ระดับราคาสินคา ราคาสินคาเพื่อทดแทนการนําเขา และ World GDP จากการศึกษาพบวา 
ระดับราคาสงออกขาว ขาวโพด ยางพารา นั้นใหคาความยืดหยุนเทากับ –0.007 -0.795 และ 0.023 
แสดงวา ขาวและขาวโพดมปีริมาณการสงออกลดลง แตสําหรับยางพารานั้นมีผลใหการสงออก
เพิ่มขึ้นเมื่อคาเงินบาทเพิ่มขึน้ ราคาสินคาเพื่อทดแทนการนําเขาของสินคาขาวสาลี ถ่ัวเหลือง ยาง
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สังเคราะห ซ่ึงใหคาความยืดหยุนเทากับ 0.0686 0.4494 และ 1.5592 ตามลําดับ ซ่ึงแสดงใหเห็นวา
ประเทศคูคาของไทยไดผลิตสินคาตางๆเพื่อการบริโภคภายในประเทศ ซ่ึงเปนการลดการนําเขา 
สําหรับ World GDP มีสินคาขาวและสินแรดีบุก ใหคาความยืดหยุนเทากับ 0.0095 และ 0.8641 
แสดงวาประเทศตางๆมีความตองการสินคาเหลานี้มาก สําหรับสินคาเหลานี้มีการแขงขันสูงมากใน
ตลาดโลก ดังนั้นประเทศไทยควรมีการปรับปรุงคุณภาพของสินคาเหลานี้ใหมีมาตรฐานที่ดีขึ้น เพือ่
รักษาสวนแบงตลาดในตลาดโลกเอาไว 
 

พิชญา (2546)  ศึกษาอุปสงคการสงออกขาวไทยกอนและหลังการลดคาเงินบาท ซ่ึงขาว
เปนพืชเศรษฐกิจสงออกที่สําคัญของไทย ตลาดสงออกขาวไทยที่สําคญัไดแกประเทศในกลุมเอเชยี
และสหรัฐอเมริกา ในวันที่ 2 กรกฎาคม พ.ศ.2540 ประเทศไทยไดประกาศลดคาเงินบาทลงสงผล
ใหอัตราแลกเปลี่ยนไทยปรบัตัวโดยเพิ่มจาก 25-26 บาทตอดอลลารสหรัฐอเมริกาเปน 44-45 บาท
ตอดอลลารสหรัฐอเมริกา ในปพ.ศ.2545 ซ่ึงทําใหราคาสงออกขาวไทยในรูปสกุลดอลลาร
สหรัฐอเมริกาลดลง ในสายตาของผูบริโภคในตลาดเอเชยีและสหรัฐอเมริกา โดยไดทําการศึกษาวา
หลังลดคาเงินบาทจะสงผลตอปจจัยทีก่ําหนดอุปสงคการสงออกขาวในชวงกอนและหลังการ
เปลี่ยนแปลงอยางไร การศึกษาแบงออกเปน 2 ชวงคือ กอนการลดคาเงนิ พ.ศ.2530-มิถุนายน 
พ.ศ.2540 และหลังการลดคาเงิน พ.ศ.2540-ธันวาคม พ.ศ.2544 ใชขอมูลทุติยภูมิรายเดอืน โดยใชวิธี
วิเคราะหสมการถดถอยเชิงซอนโดยวิธีกําลังสองนอยที่สุด  

 
 จาการศึกษาพบวาปจจยัที่มผีลกระทบตออุปสงคการสงออก คือราคาสงออกขาวไทย อัตรา
แลกเปลี่ยน และมูลคาการสงออกของประเทศผูนําเขา (ใชเปนตัวแทนรายไดของประเทศผูนําเขา) 
โดยคาความยดืหยุนตอราคาสงออกในชวงกอนการลดคาเงินในตลาดเอเชียและตลาดสหรัฐอเมริกา
เทากับ –0.505 และ –0.998 ตามลําดับ แตคาความยดืหยุนดังกลาวไดลดลงในชวงหลังการลดคาเงิน
บาทโดยมีคาเทากับ –0.335 และ –0.242 ตามลําดับ  คาความยดืหยุนของปริมาณอุปสงคสงออกขาว
ตออัตราแลกเปลี่ยนในตลาดเอเชียและสหรัฐอเมริกากอนลดคาเงินมคีาเทากับ 7.872 และ 3.866 แต
หลังการลดคาเงินคาความยืดหยุนเปลี่ยนแปลงเปน 0.402 และ 0.476 ตามลําดับ คาความยืดหยุน
ของอุปสงคตอมูลคาการสงออกของประเทศผูนําเขาในตลาดเอเชียและสหรัฐอเมริกากอนการลด
คาเงินมีคาเทากับ 0.265 และ 0.781 แตหลังการลดคาเงินคาความยืดหยุนเปลี่ยนแปลงลดลงเปน 
0.152 และ 0.324 ตามลําดับ 
 
 เมื่อทําการทดสอบ Chow Test พบวาสมการสงออกขาวไทยมีลักษณะเปลี่ยนแปลงเปนอุป
สงคที่มีความยดืหยุนตอราคาต่ําลงภายหลังการลดคาเงินบาท ดังนั้นนโยบายดานการสงออกขาวจึง
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ควรเนนการรักษาเสถียรภาพราคาสงออกและเสถียรภาพของอัตราแลกเปลี่ยน โดยเฉพาะการรักษา
เสถียรภาพระดับราคาในตลาดที่มีอํานาจซือ้สูงเพื่อการรักษาเสถียรภาพรายไดจากการสงออก 

 
มณฑาและวณดิาไดทําการศึกษาผลของอัตราแลกเปลี่ยนที่มีตอมูลคาและปริมาณการ

สงออกโดยทีม่ณฑาเลือกศกึษามันสําปะหลังเนื่องจากเปนสินคาที่มีสัดสวนการสงออกมาก และ 
วณดิาเลือกศึกษาสินคา 3หมวด คือ เกษตรกรรม อุตสาหกรรมดั้งเดิม และอุตสาหกรรมใหม ซ่ึง 
วณดิาไดคํานึงถึงตนทุนการนําเขาดวย และทั้งสองเลือกใชวิธีในการวเิคราะหคือวิธี Ordinary Least 
Squares (OLS) สวน ชัยชาญ และ พิชญา ไดทําศึกษาผลกระทบของอัตราแลกเปลี่ยนที่มีตอความ
ตองการสงออก โดยที่ชัยชาญ เลือกศึกษาสินคา ขาว ขาวโพด ยางพารา และสินแรดบีุก  สวนพิชญา
ไดเลือกศึกษาเฉพาะขาวโดยที่มีการทดสอบ Chow Test เพื่อดูความแตกตางกอนและหลังการลด
คาเงินโดยทั้งสองไดเลือกใชวิธีในการวิเคราะหคือวิธี Ordinary Least Squares (OLS) เชนกนั 

 
ตอมาไดมีการพัฒนาวิธีการวิเคราะหเปนวธีิ Cointegration ซ่ึงเปนเครื่องมือในการ

วิเคราะหทางเศรษฐมิติแนวใหม ซ่ึงพัฒนาขึ้นเพื่อใหสามารถใชวิเคราะหกับขอมูลอนุกรมเวลาที่
เปน Non-Stationarity ได โดยงานศึกษาในปจจุบันไดมีการนําวิธี Cointegration มาใชอยาง
แพรหลาย ซ่ึงรวมถึงการศึกษาเรื่องผลกระทบของอัตราแลกเปลี่ยนที่มตีอราคาดวย 

 
จักรี (2544)  ศกึษาถึงผลกระทบของอัตราแลกเปลี่ยนตอราคาสงออกสินคาอุตสาหกรรม

ของไทย ไดศึกษาสินคาอุตสาหกรรมของไทย 3 รายการ คือ อุตสาหกรรมยานพาหนะ  
อุตสาหกรรมคอมพิวเตอร และอุตสาหกรรมแผงวงจรไฟฟา โดยแยกพิจารณาผลกระทบที่มีตอ
ประเทศคูคาที่สําคัญ 5 ประเทศ ในแตละอตุสาหกรรม โดยใชวิธีวิเคราะหแบบ Cointegration 
 
 ผลการศึกษาพบวาราคาสินคาสงออกในอุตสาหกรรมยานพาหนะไปยังประเทศ
สหรัฐอเมริกา ออสเตรเลีย เบลเยี่ยม และโปรตุเกส ไดรับผลการสงผานจากอัตราแลกเปลี่ยนอยาง
สมบูรณ กลาวคือ เมื่ออัตราแลกเปลี่ยนเปลีย่นแปลงไปราคาสินคาสงออกในสกุลเงนิบาทจะคงที่ 
ทําใหราคาสินคาสงออกในสกุลเงินตางประเทศมีราคาลดลงหรือเพิ่มขึน้เทากับการเปลี่ยนแปลงใน
อัตราแลกเปลี่ยน ยกเวนประเทศญี่ปุนที่ราคาสินคาสงออกไมไดรับผลการสงผานจากอัตรา
แลกเปลี่ยน ทาํใหราคาสินคาสงออกในรูปสกุลเงินเยนไมมีการเปลี่ยนแปลง ในอุตสาหกรรม
คอมพิวเตอร  การสงออกไปยังประเทศสหรัฐอเมริกา สิงคโปร ไดรับผลการสงผานจากอัตรา
แลกเปลี่ยนอยางสมบูรณ แตการสงออกไปยังประเทศญี่ปุน เนเธอรแลนด และมาเลเซยี กลับไมได
รับผลการสงผานจากอัตราแลกเปลี่ยน สําหรับอุตสาหกรรมแผงวงจรไฟฟาการสงออกไปยัง
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ประเทศสหรัฐอเมริกา เนเธอรแลนด สิงคโปร และญี่ปุน ไดรับผลการสงผานจากอัตราแลกเปลี่ยน
อยางสมบูรณ ยกเวนการสงออกไปยังประเทศไตหวันที่ราคาสินคาสงออกไมไดรับผลการสงผาน
จากอัตราแลกเปลี่ยน จากผลการศึกษาจะเห็นไดวาการเปลี่ยนแปลงในอัตราแลกเปลี่ยน อาจมิใช
ปจจัยในการเพิ่มศักยภาพการแขงขันในดานราคาสงออกสินคา ทั้งนี้เนื่องจากผลของอัตรา
แลกเปลี่ยนทีม่ีตอราคาสินคาสงออกในแตละอุตสาหกรรมและแตละตลาดจะแตกตางกันไป การ
ออนคาของอัตราแลกเปลี่ยนจึงอาจไมเปนประโยชนตอการสงเสริมสินคาสงออกเสมอไป 

 
Swift (2004)  ทําการศึกษาการสงผานของการเปลี่ยนแปลงอัตราแลกเปลี่ยนที่มีตอราคา

สินคาสงออกของออสเตเรีย โดยสินคาที่ศกึษาคือผลิตภณัฑเกี่ยวกับนมและผลิตภัณฑเกี่ยวกับสัตว 
ซ่ึงเปนสินคาสงออกที่สําคัญของออสเตเรีย โดยสินคาที่ศึกษาคือผลิตภัณฑเกีย่วกบันมและ
ผลิตภัณฑเกี่ยวกับสัตว ซ่ึงเปนสินคาสงออกที่สําคัญ ใชขอมูลทุติยภูมริายเดือนตั้งแตเดือน
กรกฎาคม 1985 ถึงเดือนมิถุนายน 1996 ซ่ึงผลิตภัณฑที่ศกึษาแบงออกเปน 5 ชนิดคือ ผลิตภัณฑ
เกี่ยวกับนมไดแก นม เนย และผลิตภัณฑเกี่ยวกับสัตวไดแก เนื้อววั เนื้อแกะ และหนังสัตว 

 
 วิธีการทดสอบใช Cointegration โดย Johanson ดวยการประมาณคา Cointegration ดวยวิธี 
Maximum Likelihood ซ่ึงหลักของ Cointegration อิงกับแบบจําลองที่เรียกวา Vector 
Autoregressive (VAR) Model  ผลการศึกษาพบวา ผลิตภัณฑเกีย่วกับนมไดแก นม เนย มี
ความสัมพันธในระยะยาว ทีแ่สดงใหเห็นวามีการสงผานอยางสมบูรณของการเปลี่ยนแปลงอัตรา
แลกเปลี่ยน ซ่ึงชี้ใหเห็นถึงวาการเปลี่ยนแปลงอัตราแลกเปลี่ยนเปนผลทําใหเกิดการเปลี่ยนแปลงใน
ราคาสินคาตางประเทศของผลิตภัณฑเหลานั้น และสงผลทําใหเกดิการเปลี่ยนแปลงในความ
ตองการซื้อ ซ่ึงผลของการเปลี่ยนแปลงอตัราแลกเปลี่ยนสําหรับสินคาทั้ง 3 ชนิดจะขึ้นอยูกับขนาด
และระดับของการเปลี่ยนแปลงอัตราแลกเปลี่ยน และยังขึ้นอยูกับการกีดกนัทางการคาในตลาด  
 
 สําหรับผลิตภัณฑเกี่ยวกับสตัวไดแก เนื้อวัว เนื้อแกะ และหนังสัตว พบวาสินคาทกุชนิดไม
มีความสัมพันธในระยะยาวคือไมความสัมพันธกับราคาสงอออก อยางไรก็ตามสินคาทุกชนิดจะถูก
ผลกระทบจากการกําหนดโควตาและการกดีกันทางการคาที่มิใชภาษ ี
 

จักรี และ Robyn Swift ไดทําการศึกษาผลของอัตราแลกเปลี่ยนที่มีตอราคาสินคาโดยที่จักรี
เลือกศกึษาสินคาในหมวดหมูอุตสาหกรรม และ Robyn Swiftเลือกสินคาที่ศึกษาคือผลิตภัณฑ
เกี่ยวกับนมและผลิตภัณฑเกีย่วกับสัตว ซ่ึงเปนสินคาสงออกที่สําคัญ และทั้งสองไดใชวิธีในการ
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วิเคราะหแบบ Cointegration แตทั้งสองเลือกใชอัตราแลกเปลี่ยนในนามมาเปนตัวศกึษา ซ่ึงอาจ
ใหผลที่ไมชัดเจน 

 
ดังนั้นในการศกึษาผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงอัตราแลกเปลี่ยนทีม่ีตอราคาสงออกใน

คร้ังนี้เพื่อใหมคีวามชัดเจนยิง่ขึ้นจึงเลือกทีจ่ะศึกษาผลกระทบของอัตราแลกเปลี่ยนทีแ่ทจริงซึ่ง
สามารถบอกถึงความเคลื่อนไหวของราคาไดดีกวาการหาอัตราแลกเปลี่ยนในนาม โดยจะทําการ
เลือกศึกษาสินคาเกษตรไดแก  ขาว  ยางพารา   กุงแชเยน็แชแข็ง ซ่ึงเปนสินคาสงออกที่มีสัดสวน
การสงออกมากที่สุด  

 
แนวคิดทางทฤษฎ ี

 
 ทฤษฎีที่เกี่ยวของกับการศึกษาผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงอัตราแลกเปลี่ยนทีแ่ทจริงที่
มีตอราคาสงออกขาว ยางพารา และกุงแชเย็นแชแข็ง ของไทยที่สงออกไปสหรัฐอเมริกา คือทฤษฎี
อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง ซ่ึงจะอธิบายถึงการคํานวณหาอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงในรูปแบบตางๆ  
ดังนี ้
 
แนวคิดทฤษฎอัีตราแลกเปลี่ยนท่ีแทจริง 
 
 อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง (Nominal Exchange Rate หรือ NER) หมายถึง การกําหนดคา
เงินของตนเปรียบเทียบกับเงินอีกสกุลหนึง่ หรือเปนอัตราหรือราคาที่เงินสกุลหนึ่งถูกแลกหรือขาย
เพื่อเงินอีกสกลุหนึ่ง หรือราคาซื้อขายของเงินตราตางประเทศ ซ่ึงอัตราแลกเปลี่ยนขณะใดขณะหนึง่
จะเปนเทาไร ขึ้นอยูกับความตองการซื้อ (Demand) กับความตองการขาย (Supply) ของเงินตรา
ตางประเทศ ซ่ึงอัตราแลกเปลี่ยนปจจุบนั (Spot Rate) คือราคาซื้อหรือขายระหวางเงนิสกุลนั้นกับ
เงินอีกสกุลหนึ่ง ณ. เวลาใกลปดตลาดที่สุด อัตราแลกเปลี่ยนในนามยังไมไดมีการกําจัดผลของเงิน
เฟอออกไป ซ่ึงการอธิบายการเคลื่อนไหวของคาเงินที่แทจริง โดยใชอัตราแลกเปลี่ยนในนาม
อธิบายจะไมดเีทาอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง (Real Exchange Rate หรือ RER) เชน ประเทศที่มี
ระดับราคาสินคาสูงขึ้นเรื่อยๆ (ภาวะเงินเฟอ)  คาของเงินที่แทจริงจะลดลง ในขณะที่อัตรา
แลกเปลี่ยนในนามอาจไมเปลี่ยนแปลงเลยก็ได หากไมมกีารปรับเปลี่ยนใหสอดคลองกับความเปน
จริงอัตราแลกเปลี่ยนที่ใชอยูก็อาจบิดเบือนคาที่ควรจะเปนของเงินตราในประเทศ กอใหเกดิปญหา
และอุปสรรคตอการสงออกเนื่องจากคาเงนิสูงขึ้น และในขณะเดยีวกนัทําใหการนําเขาจาก
ตางประเทศเพิม่ขึ้น เพราะวาราคาสินคาจากตางประเทศถูกกวาที่ควรจะเปน ผลก็คือประเทศไทย
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ขาดดุลการคา โดยอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงมีความหมาย  2 นิยามดวยกนั ซ่ึงการอธิบายผลตอ
ระบบเศรษฐกจิก็จะแตกตางกันไปในแตละนิยาม (Elisabeth Sadoulet and Alain de Janvry: 1995) 
 
 นิยามแรกเปนนิยามดั้งเดิมที่เรียกวา Purchasing Power Parity  Approach จะคํานวณจาก
อัตราแลกเปลี่ยนในนาม ปรับดวยราคาโดยเปรียบเทยีบของตนกับตางประเทศ คือ  
 
 RER1  =  (e/e0)P$/Pd 

 
โดยที่  RER1  =  อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง 
         (e/e0) =  อัตราแลกเปลี่ยนในนาม 
        P$ =  ราคาสินคาในรูปดอลลารสหรัฐ 
         Pd =  ราคาสินคาในประเทศ 
 

และนยิามที่สองเรียกวา tradable/nontradable framework โดยคํานวณจากระดบัราคาโดย
เปรียบเทียบของสินคา tradable ตอ nontradable คือ 
 
 RER2  =  PT /PNT 

 
โดยที่  RER2  =  อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง 

PT  =  ราคาสินคาและบริการที่มีศักยภาพในการคาขายไดระหวางประเทศ 
 PNT =  ราคาสินคาและบริการที่ไมมศีักยภาพในการคาขายระหวางประเทศเนื่องจาก

ตนทุนคาขนสงที่สูงและ/หรือ มีกฎเกณฑหามในการสงออกหรือนําเขา 
  
 RER1 แสดงใหเห็นถึงความสัมพันธระหวางราคาสินคาในรูปเงินสกุลตางประเทศกับราคา
สินคาในประเทศ ถาอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงลดลง แสดงใหเห็นวา ราคาสินคาในประเทศจะสูง 
ขึ้น สวน ERE2 แสดงใหเหน็ถึงโครงสรางของราคา ซ่ึง PT คือ ราคาสินคาและบริการที่มีศักยภาพ
ในการคาขายไดระหวางประเทศ  PNT คือ ราคาสินคาและบริการที่ไมมศีักยภาพในการคาขาย
ระหวางประเทศเนื่องจากตนทุนคาขนสงที่สูงและมีกฎเกณฑหามในการสงออกหรือนําเขา 
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ดุลยภาพของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา (The Equilibrium Exchange Rate) 
 
 โดยคําจํากดัความแลว อัตราแลกเปลี่ยนของเงินตราสกุลหนึ่ง หมายถึง ราคาของเงินตรา
สกุลหนึ่งซึ่งถูกกําหนดโดยระดับอุปสงคและอุปทานในตลาด ณ เวลานั้น เชนเดียวกบัสินคา
ประเภทอื่นๆที่มีการซื้อขายกันอยูในตลาด ดังนั้น ณ ระดับราคาหนึ่ง ยอมตองมีอุปสงคและอุปทาน
ที่ตอบสนองตอราคานั้นๆเสมอ  เมื่อใดที่อุปสงคของเงินตราสกุลหนึ่งเทากับอุปทานพอดี ณ ระดับ
ดังกลาวเรยีกวา อัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา ณ จุดดุลยภาพ อยางไรก็ตามสภาพแวดลอมในตลาด
สามารถเปลี่ยนแปลงไดตลอดเวลา ซ่ึงจะนําไปสูการเปลี่ยนแปลงในอุปสงคและอุปทาน จน
ทายที่สุดจะสงผลตอราคาอัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา การหาดุลยภาพของอตัราแลกเปลี่ยนเงินตรา
สามารถหาได 2 วิธีคือ 
 

1. The Purchasing Power Parity Equilibrium Exchange Rate 
 
 ส่ิงสําคัญในการกําหนดการเคลื่อนยายอัตราแลกเปลี่ยน คอื ความแตกตางระหวางอัตราเงิน
เฟอในประเทศและอัตราเงนิเฟอในสวนอื่นๆของโลก ถาเงินเฟอในประเทศมีมากกวาเงนิเฟอ
ตางประเทศ (Elisabeth Sadoulet and Alain de Janvry: 1995) ระบบเงนิตราจะมแีนวโนมลดคาลง 
ทฤษฎี PPP จะอธิบายถึงการเคลื่อนยายอตัราแลกเปลี่ยน ซ่ึงสามารถอธิบาย Purchasing Power 
Parity Equilibrium Exchange Rate ในทกุๆปโดยมีความสัมพันธกับอัตราแลกเปลี่ยนดุลยภาพในป
ฐาน คือ 
 

 * * 0
0 $ $

0

/( )
/

d dp pe PPP e
p p

=  

 
โดยที่  pd คือ ดัชนีราคาสินคาในประเทศ 
   p0

d  คือ ดัชนีราคาสินคาในประเทศในปฐาน 
   p$  คือ ดัชนีราคาสินคาตางประเทศ 
 p0

$ คือ ดัชนีราคาสินคาตางประเทศในปฐาน 
e0*  คือ อัตราแลกเปลี่ยนดุลยภาพในปฐาน 

 e*  คือ อัตราแลกเปลี่ยนดุลยภาพ 
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การเลือกปฐาน คือเลือกปฐานในปที่มดีุลการชําระเงินทีม่ีดุลยภาพ ดุลยภาพนี้จะยกเวนการ
จัดเก็บภาษนีําเขา ภาษีสงออกและการเคลื่อนยายทนุ ขอมูลที่สําคัญในอัตราแลกเปลี่ยนและตัวช้ี
ราคาสามารถหาไดจาก International Financial Statistics  

 
แทน Pd/P$ ใน RER1 ให 

 

 
$

* 0
0 *

0

1
( )d

p eRER e
p e PPP

⎛ ⎞
= ⎜ ⎟
⎝ ⎠

 

 
อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง (RER1) เปนการวัดการเบีย่งเบนของอัตราแลกเปลี่ยนจากดุลย

ภาพ PPP  หรืออีกนัยหนึ่งคอืการลดลงของ RER1 ช้ีใหเห็นวาอัตราแลกเปลี่ยนในนามลดต่ํากวาคา
ดุลยภาพ ลักษณะแบบนี้จะปรากฏเมื่อเงินเฟอในประเทศสูง และมีการลดอัตราแลกเปลี่ยนเงินลงต่าํ
กวาการปรับทีจ่ําเปนการกําหนดดุลยภาพอัตราแลกเปลี่ยนนี้มีขอจํากดัคือไมสามารถพิจารณา
ผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง 

 
2.  The Elasticity Approach (วิธีประมาณความยืดหยุน) 

 
 วิธีความยดืหยุนเปนอีกวิธีที่ใชสําหรับประมาณดุลยภาพอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง โดยวิธี
นี้จะพจิารณาตลาดระบบเงนิตราตางประเทศดังภาพที่ 2 วาราคาเปนอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงซึ่ง
อธิบายไดวา ตลาดอยูในดุลยภาพที่ D* ถาดุลการคาที่แทจริงขาดดุลจะอยูที่ D ซ่ึง RERจะต่ํากวาคา
ดุลยภาพ RER* (Elisabeth Sadoulet and Alain de Janvry: 1995) 
 
 
  
 
 
 
 
                                                     E     E*   M*  M 
 
ภาพที่ 2  วิธีประมาณคาความยืดหยุนสําหรับดุลยภาพอตัราแลกเปลี่ยน 

RER 
RER* 

อุปสงคการนําเขา 

อุปทานการสงออก 
อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง 

D 

D* 

   เงินตราตางประเทศ 0 
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ระดับของการสงออก E* และ นําเขา M*  จะสามารถคํานวณจากระดบั E และ M และจาก
ความยืดหยุนการสงออก εE ความยืดหยุนการนําเขา εM ตามนี ้
 

 
* *

E
E E RER RER

E RER
ε− −

=     และ   
* *

M
M M RER RER

M RER
ε− −

=  

 
นี่เปนการแสดงความสัมพันธระหวางการเปลี่ยนแปลงในการขาดดุลของดุลการคาและการ

เปลี่ยนแปลงในอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง 
 

* * * *( ) ( ) ( )( ) /E MD D M M E E E M RER RER RERε ε− = − − − = − −  
 

นี่เปนการอธิบายสําหรับดุลยภาพอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงวาคือฟงกชันของการไม
สามารถพยุงไวไดบางสวนของการขาดดุล D-D* 
 

( )* *( ) 1 ( ) /( )E MRER elasticity RER D D E Mε ε= + − −  

 
εM เปนตัวเลขติดลบ ตัวหารเปนบวกเสมอ ดังนั้นการลดรูปของการขาดดุลการคา  

(D–D*>0) จะกําหนดการเพิม่ขึ้นของอัตราแลกเปลี่ยนทีแ่ทจริง การแสดงนี้สามารถใชคํานวณ
อนุกรมเวลาของดุลยภาพอัตราแลกเปลี่ยนในนามเปรยีบเทียบกับ   The Purchasing Power Parity 
Equilibrium Exchange Rate ซ่ึงอัตราแลกเปลี่ยนในนามจะไดเปรียบทีป่ฏิบัติตามดัชนีราคาใน
ประเทศ 
 

( )* *( ) 1 ( ) /( )E Me elasticity e D D E Mε ε= + − −  

 
วิธีการประมาณนี้มีขอจํากัดคือ การกําหนดความยดืหยุนของการนําเขาและการสงออกจะมี

ความแตกตางของสินคาแตละชนิด ซ่ึงประกอบดวย ความแตกตางดานความยดืหยุนของราคาสินคา  
 

การศึกษาผลกระทบของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงที่มีตอราคาสงออก ขาว ยางพารา และ
กุงแชเย็นแชแข็ง ของไทยทีส่งออกไปสหรัฐอเมริกา ในการหาอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงจะยึดตาม
นิยามแรกเปนหลัก 
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แบบจําลองที่ใชในการศึกษา 
 

การศึกษาผลกระทบของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงที่มีตอราคาสงออก ขาว ยางพารา และ
กุงแชเย็นแชแข็ง ของไทยทีส่งออกไปสหรัฐอเมริกา จะยึดตามแบบจําลองของ Robyn Swift (2004) 
ซ่ึงเปนการประมาณการสงผานของอัตราแลกเปลี่ยนที่ใชการลดรูปจากโมเดลการบวกเพิ่มของราคา
สินคา ซ่ึงระดับความแตกตางของการสงผานเปนผลมาจากการบวกเพิม่กําไรของผูสงออก 
กําหนดให PM คือราคาสินคาที่นําเขา M คือการบวกเพิม่ CP คือตนทุนการผลิตภายในประเทศ และ
ER คือ อัตราแลกเปลี่ยน 
 

⎟
⎠
⎞

⎜
⎝
⎛×=

ER
CPMPM   (1) 

 
Hooper and Mann (1989)  ไดพัฒนารูปแบบของการบวกเพิ่มวา การบวกเพิ่มจะขึน้อยูกับ

การแขงขันในตลาดโลก คือ ถาการแขงขันในตลาดโลกเพิ่มขึ้นจะเกิดการลดราคาสินคาสงออก 
(WP) ซ่ึงมีความสัมพันธกับตนทุนการผลิต ทําใหการบวกเพิ่มลดลง และยังขึ้นอยูกับระดับความ
ตองการสินคาของตลาดโลก คือถาความตองการซื้อตางประเทศลดลง จะทําใหราคาสินคาสงออก
ลดลง ซ่ึงมีความสัมพันธกับตนทุนการผลิต ทําใหการบวกเพิ่มลดลง M จึงเทยีบเทากบั 
 

α

⎟
⎠
⎞

⎜
⎝
⎛= )/(

ER
CPWPM             (2) 

 
กําหนดให 10 ≤≤ α  รวมสมการ (1) และ (2) ใหทากบัพฤติกรรมการตั้งราคาโดยผูสงออกจะได 
                           

)()/(
ER
CP

ER
CPWPPM ×⎟

⎠
⎞

⎜
⎝
⎛=

α

           (3) 

 
เอาสมการที่ (3) ใส logarithmic จะได 
 

cperwppm )1()1( ααα −+−−=           (4) 
 

สัมประสิทธิ์อัตราแลกเปลี่ยนในสมการที่ (4) คือ ))1(( α−−  แสดงถึงความยืดหยุนของ
ราคาตางประเทศที่จายโดยผูนําเขา ซ่ึงเปนการอธิบายถึงการสงผานราคา สมการที่ (4) ยังสามารถ
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ครอบคลุมถึงราคาสินคาสงออก โดยรวมเอาความสัมพันธระหวางราคาที่จายโดยผูนําเขาและราคา
ที่ผูสงออกไดรับ 
 

)(
ER
PXPM =                 (5) 

 
โดยที่ PX คือราคาที่ผูสงออกไดรับ และสมการที่ (5) สามารถเขียนในรูป logarithimic ได 

erpxpm −≡           (6) 
 
และแทนคา pm ลงในสมการที่ (4) จะไดสมการประมาณ คือ 
 

cperwppx )1( ααα −++=           (7) 
 
ในการศึกษาผลกระทบของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงทีม่ีตอราคาสงออก ขาว ยางพารา 

และกุงแชเยน็แชแข็ง ของไทยที่สงออกไปสหรัฐอเมริกา จะใชสมการที่ (7) ในการประมาณการซึ่ง
สามารถแบงแบบจําลองออกเปน 3 แบบจําลองตามชนิดสินคา คือ 

 
แบบจําลองที่ 1 ผลกระทบของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงที่มีตอราคาสงออกขาวของไทยที่

สงออกไปสหรัฐอเมริกา  
 

     1 1 1 1(1 )px wp rer cpα α α= + + −              
 
โดยที่  px1  คือ ราคาขาวสงออก 
 wp1 คือ ราคาขาวในตลาดโลก 
 rer1  คือ อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงขาว 
 cp1  คือ ตนทุนการผลิตขาวภายในประเทศ 
 

แบบจําลองที่ 2 ผลกระทบของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงที่มีตอราคาสงออกยางพาราของ 
ไทยที่สงออกไปสหรัฐอเมริกา  
 
     2 2 2 2(1 )px wp rer cpα α α= + + −           
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โดยที่  px2  คือ ราคายางพาราสงออก 
 wp2  คือ ราคายางพาราในตลาดโลก 
 rer2     คือ อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงยางพารา 
 cp2   คือ ตนทุนการผลิตยางพาราภายในประเทศ 
 

แบบจําลองที่ 3 ผลกระทบของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงที่มีตอราคาสงออกกุงแชเยน็แช 
แข็งของไทยทีส่งออกไปสหรัฐอเมริกา  
 
     3 3 3 3(1 )px wp rer cpα α α= + + −            
 
โดยที่  px3   คือ ราคากุงแชเยน็แชแข็งสงออก 
 wp3  คือ ราคากุงแชเยน็แชแข็งในตลาดโลก 
 rer3    คือ อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงกุงแชเยน็แชแข็ง 
 cp3   คือ ตนทุนการผลิตกุงแชเย็นแชแข็งภายในประเทศ 
  

ในการวิเคราะหผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงอัตราแลกเปลี่ยนทีแ่ทจริงที่มีตอราคา
สงออกขาว ยางพารา และกุงแชเยน็แชแข็ง ของไทยที่สงออกไปสหรัฐอเมริกา ซ่ึงขอมูลที่ใชทําการ
วิเคราะหตองมีคุณสมบัติ Stationary  เพื่อใหผลการวิเคราะหทางสถิติมปีระสิทธิภาพและมีความ
นาเชื่อถือมากขึ้น การตรวจสอบคุณสมบัติ Stationary ของขอมูลจะทําโดยการทดสอบ Unit Root ที่
เสนอโดย Dicky and Fuller จากนั้นจึงนําขอมูลที่มีคุณสมบัติ Stationary มาทําการวิเคราะห 
Cointegration ทดสอบหาความสัมพันธระยะยาว และทําการประมาณคาสมการตามแบบจําลอง  
เพื่อหาทิศทางและขนาดโดยใชวิธีกําลังสองนอยที่สุด  หลังจากนั้นทําการประมาณหาคาความ
ยืดหยุนของการสงผานของการเปลี่ยนแปลงอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงตอราคาสงออก ขาว ยางพารา 
และกุงแชเยน็แชแข็ง โดยมีวิธีการดังตอไปนี้ 

  
1.  การทดสอบ Unit Root Test 

  
  คุณสมบัติ Stationary คือ คุณสมบัติที่มีคาเฉลี่ย (mean) คาความแปรปรวน (variance) 

และคาความแปรปรวนรวม (covariance) จะเขาใกลคาคงที่คาหนึ่ง โดยอาจมีการผันผวนออกจาก
ดุลยภาพเปนการชั่วคราว และมีแนวโนมกลับมายังดุลยภาพเดิม เหตุที่ตองทดสอบคุณสมบัติ 
Stationary เนื่องจากขอมูลอนุกรมเวลาสวนใหญ จะเปลีย่นแปลงไปตามเวลาในลักษณะที่เพิ่มขึ้น 
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ซ่ึงจะทําใหการกําหนดแบบจําลองที่เหมาะสมเปนไปไดยาก เพราะมีอิทธิพลของเวลามาเกี่ยวของ 
(รังสรรค, 2538) จึงไดทําการทดสอบคุณสมบัติของขอมูลกอนดวยวธีิ Unit Root Test 

 
การทดสอบแบบ Dickey Fuller (DF-Test) เปนการทดสอบวาตัวแปรม ีUnit Root หรือไม 

ถาหากวามี Unit Root แสดงวาตัวแปรมีลักษณะเปน   Non-Stationary  โดยวิธีการทดสอบคือ  
 1( 1)t t ty yρ µ−∆ = − +  tµ ~IID(0, 2σ ) (1.1) 
 
โดยมีสมมติฐาน 

 H0  : ρ   = 1 ( yt ~Non-Stationary ) 
 H1  :  ρ  < 1 ( yt ~Stationary ) 
 
โดยการทดสอบของ DF-Test สามารถประยุกตใชกับฟงกชันตอไปนีไ้ด 
 
 1( 1)t t ty yµ ρ µ−∆ = + − +  tµ ~IID(0, 2σ )           (1.2) 
 
 1( 1)t t ty t yµ γ ρ µ−∆ = + − +  tµ ~IID(0, 2σ )           (1.3) 

 
ตัวแปรเวลา (t) แทนแนวโนมทางดานเวลา เพื่อทดสอบดวูาตัวแปรทางเศรษฐกิจนั้นๆ จะมี

คุณสมบัติเปน Trend Stationary หรือไม และ tµ  เปนตัวแปรสุม (Random Variables) มีคาเฉลี่ย
เทากับศูนยและคาแปรปรวนคงที่ 
 

ADF-Test เปนวิธีทดสอบตวัแปรวามี Unit Root หรือไม โดยนํามาใชเมื่อ tµ ในสมการที่ 
(1.1) มีปญหา Autocorrelation โดยเรียกวธีิทดสอบนี้วา Augmented Dickey Fuller Test (ADF 
Test) ซ่ึงแบบจําลองที่ใชทดสอบจากสมการ (1.1) (1.2) (1.3) จะเปลี่ยนรูปแบบตามลําดับตอไปนี ้

1t t i t i ty y yρ β µ− −∆ = +∑ ∆ +  tµ  ~IID(0, 2σ )  (1.4) 
 

1t t i t i ty y yµ ρ β µ− −∆ = + +∑ ∆ +  tµ ~IID(0, 2σ )  (1.5) 
 

1t t i t i ty t y yµ γ ρ β µ− −∆ = + + +∑ ∆ +  tµ ~IID(0, 2σ )  (1.6) 
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โดยมีสมมติฐาน 
 H0  : ρ   = 1 ( yt ~Non-Stationary ) 
 H1  :  ρ  < 1 ( yt ~Stationary ) 

 
ถาปฏิเสธสมมติฐานหลักแสดงวา ขอมูลทีท่ดสอบจะ  Stationary ณ ระดับนั้นๆ หรือ 

integrated อันดับศูนย ( ty ~I(0)) แตถาไมสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลักไดแสดงวาขอมูลอนุกรม
เวลาเปน Non-Stationary หรือตัวแปรนัน้ไม Integrated ที่อันดับศูนย แตจะ Integrated ที่อันดับที่สูง
กวาโดยสามารถทดสอบไดจากสมการดังนี้  

 
2 2

1t t i t i ty y yρ β µ− −∆ = +∑ ∆ +  tµ  ~IID(0, 2σ ) (1.7) 
 

2 2
1t t i t i ty y yµ ρ β µ− −∆ = + +∑ ∆ +  tµ ~IID(0, 2σ )  (1.8) 

 
2 2

1t t i t i ty t y yµ γ ρ β µ− −∆ = + + +∑ ∆ +  tµ ~IID(0, 2σ )  (1.9) 
 
เปรียบเทียบคาที่คํานวณไดกับคาวิกฤต ถาปฏิเสธสมมติฐานหลักแสดงวามีคุณสมบตัิ 

Stationary หรือ Integrated ที่อันดับแรก  ( ty ~I(1))   แตถาเปน Non-Stationary ก็จะทําการทดสอบ
ในคาความแตกตางที่อันดับที่สูงกวาตอไป แตโดยทัว่ไปมักจะไมเกนิผลตางครั้งที่สอง 
   

2.  การทดสอบ Cointegration 
 

  ในการศึกษาหาความสัมพนัธเชิงดุลยภาพในระยะยาวในครั้งนี้จะใชวิธี Multivariate 
Cointegration ที่เสนอโดย Johanson  and Juselius (1990) โดยการประมาณคา Cointegration ดวย
วิธี Maximum Likelihood (Cointegration Vector มีไดหลายคา) หลักของ Cointegration อิงกับ
แบบจําลองที่เรียกวา Vector Autoregressive ( VAR) Model ดังสมการ 
 

1 ....t t t k t k tZ A Z A Zµ ε− −= + + + +  t  =1,2,….,T (1.10) 
 
โดยที ่  Z t = เปนเวกเตอรของตัวแปร n ตัว (n*1) ที่มีขอสมมติวา Z t มีคุณสมบัติ Non-

Stationary (Zt ~I(1)) และเมือ่หาผลตางครั้งที่หนึ่งแลวจะมีคุณสมบัติ Stationary  
µ  = เปนเวคเตอร (n*1)ของคาคงที่ 
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 A t  = เปนเมตริกซ (n*n) ของสัมประสิทธิ์ของตัวแปรในระยะยาว 
 tε   = เปนเวคเตอร (n*1)ของคาความคลาดเคลื่อน ซ่ึงมีการแจกแจงที่เหมือนกันและเปน

อิสระตอกัน ดวยคาเฉลี่ยเทากับศูนยและความแปรปรวนเปนเมตริกซ 
  

สมการ (1.10) สามารถนํามาเขียนใหมในรปูของ Vector Error Correction Model (VECM) 
ไดดังนี ้
 

1 1 1 1....t t t t k t k tz z z zµ τ τ ε− − − + −∆ = + ∆ + + ∆ +∏∆ +      (1.11) 
หรือ 

1

1 1 1
1

k

t t t t
i

z z z ε
−

− −
=

∆ = ∑ Γ ∆ +∏∆ +   

 
โดยที ่  iΓ   =  --(I – A 1 -….-A i )   I  =  1,2,…,k-1 

i∏  =  --(I – A 1 -….-A k )               เมื่อ  I  คือ Identity Matrix (n*n) 
tz  คือ  n-dimensional column vector 
µ  คือ  vector constants 

tε  คือ  ตัวแปรอิสระ 
 
 โดยวิธีการทดสอบ Cointegration ของ Johanson and Juselius (1990) แนะนําใหประมาณ
การ RanK ของ ∏  โดยที่ถา Rank(∏ ) = n   เมริกซ ∏  จะเปน Full Rank คือ มีจํานวน 
Cointegrating Vector (r) เทากับจํานวนตวัแปรที่มีอยูในเมตริกซ (r=n) เชนนั้นแลว Z t  จะม ี
คุณสมบัติ Stationary แตถา Rank(∏ ) = 0   เมริกซ ∏  จะเปน Null Matrix (r=0) แสดงวาตัวแปร
ไมมีความสัมพันธกันในเชิงดุลยภาพในระยะยาว ซ่ึงจําเปนที่จะตองปรับขอมูลของตัวแปรโดย
กําหนดหาผลตางครั้งที่หนึ่งใน VAR Model และจะกลาวไดวาตวัแปรในระบบมีความสัมพันธกัน
ในเชิงดุลยภาพในระยะยาว ถาRank(∏ ) = r ≤ (n-1)  ซ่ึง Johanson และ Juselius  ไดเสนอคาสถิติที่
ใชทดสอบโดยวิธี Likelihood Ratio ซ่ึงมีคาสถิติในการทดสอบคือ Trace Test โดยสมมติฐานหลัก
คือตัวแปรในสมการ (1.11) มีจํานวน Cointegrating Vector อยางมากเทากับ r เทียบกบัสมมติฐาน
ทางเลือกที่วามีจํานวน Cointegrating Vector มากกวา r โดยเริ่มจาก  r ≤ 0 ไปเรื่อยๆ จนถึง r ≤ n       
ดังสมการ 
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โดยที ่ T   คือ  จํานวนคาสังเกตทั้งหมด 
 Q  คือ  คาสถิติของ Box-Jenkin 
 Λ  คือ  คา Eigenvalue 

 
เปรียบเทียบคา traceλ ที่คํานวณไดกับคาวิกฤตใินตารางของ Johanson and Juselius  ถา

เพียงแตปฏิเสธสมมติฐานหลักที่ r = 0 หรือ r ≤ 0 ก็แสดงวาตัวแปรมีความสัมพันธกนัในเชิงดุลย
ภาพระยะยาวตอกัน แตถาไมสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลักไดก็กลาวไดวาไมมีความสัมพันธกัน
ในเชิงดุลยภาพในระยะยาว (No Cointegration Relationship)  
 

3.  การประมาณคาสมการตามแบบจําลอง 
 

  การหาทิศทางและขนาดของความสัมพันธสามารถทําไดโดยการกําหนดรูปแบบ
ความสัมพันธของราคาสงออก กับ ราคาตลาดโลก อัตราแลกเปลี่ยนทีแ่ทจริง และตนทุนการผลิต 
ดวยแบบจําลองสมการถดถอยเชิงเดยีวอยางงาย และประมาณคาสัมประสิทธิ์ดวยวิธีกําลังสองนอย
ที่สุด 

 
4.  การประมาณคาความยืดหยุนของการสงผานราคา 

 
  สําหรับคาความยืดหยุนของการสงผานราคา (Elasticity of Price Transmission: εT) เปน

คาความยืดหยุนของการสงผานของการเปลี่ยนแปลงอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงที่มีตอราคาสินคา
สงออก ดังสมการ 

 
εT  =  ∂px     X       rer 

       ∂rer1              px 
 
โดยที ่ εT คือ  คาความยดืหยุนของการสงผานราคา 
              rer คือ  อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงเฉลี่ย 

 px    คือ ราคาสินคาสงออกเฉลี่ย 


