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การศึกษาในครั้งนี้มีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงตอ
ความสามารถในการสงออก รวมถึงความสัมพันธระหวางอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง ตลอดจนความเร็วในการ
ปรับตัวเขาสูจุดดุลยภาพของสินคาอุตสาหกรรมหากเกิดการเปลี่ยนแปลงในอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง โดยใช
สินคาอุตสาหกรรมหลัก 3 ชนิด คือ คอมพิวเตอรอุปกรณและสวนประกอบ รถยนตอุปกรณและสวนประกอบ 
และแผงวงจรไฟฟา มาทําการศึกษา เพื่อเปนแนวทางในการกําหนดโยบายดานเศรษฐกิจ โดยใชขอมูลทุติยภูมิราย
เดือนในชวงเดือน มกราคม 2546 – ธันวาคม 2550 โดยใชวิธีการวิเคราะหสมการถดถอย (Regression) โดยวิธี
กําลังสองนอยที่สุด (Ordinary Least Square: OLS) ประกอบกับการใชเครื่องมือ Co-integration และ Error 
correction method ของ Engle และ Granger ในการประมาณคาความสัมพันธและทิศทางในการปรับตัวระยะสั้น
ของการสงออก 

 
 โดยผลจากการใชเครื่องมือ Co-integration สรุปไดวาความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวระหวางตัว

แปรมีอยูจริง จึงนําไปสูการพิจารณาการปรับตัวเขาสูดุลยภาพระยะยาว โดยใชเครื่องมือ Error correction method 
ผลระบุวาสินคาทั้ง 3 หมวด มีความสัมพันธกับอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง อยางมีนัยสําคัญ ณ ระดับนัยสําคัญ 0.01 
โดยในชวงระยะที่คาเงินบาทแข็งคาขึ้น จะสงผลใหมูลคาการสงออกสินคา ทั้ง 3 หมวดดังกลาว ลดลงอยางมี
นัยสําคัญ แตเปนเพียงระยะสั้นเทานั้น แตหลังจากนั้นก็จะกลับเขาสูภาวะปกติ และประเทศไทยยังคงมีความ
ไดเปรียบโดยเปรียบเทียบในการแขงขันดานราคาเมื่อเทียบกับประเทศคูแขง 
  
 ผลการวิจัยขางตนแสดงใหเห็นวา หากผูกําหนดนโยบายกําลัยเผชิญอยูภายใตสถานการณที่เกิดความผัน
ผวนของอัตราแลกเปลี่ยน ในระยะสั้นอาจมีการออกมาตรการปองกันผลกระทบของความผันผวนของอัตรา
แลกเปลี่ยนตอความสามารถในการแขงขันของอุตสาหกรรม สวนในระยะยาวแลวผูกําหนดนโยบายควรมุงเนน
ใหความสําคัญกับการพัฒนาขีดความสามารถในการแขงขันดานการสงออกสินคาอุตสาหกรรมใหมี
ประสิทธิภาพมากขึ้น เพื่อใหสามารถอยูไดในตลาดโลก 
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