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การศึกษาในครั้งนี้มีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงตอ
ความสามารถในการสงออก รวมถึงความสัมพันธระหวางอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง ตลอดจนความเร็วในการ
ปรับตัวเขาสูจุดดุลยภาพของสินคาอุตสาหกรรมหากเกิดการเปลี่ยนแปลงในอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง โดยใช
สินคาอุตสาหกรรมหลัก 3 ชนิด คือ คอมพิวเตอรอุปกรณและสวนประกอบ รถยนตอุปกรณและสวนประกอบ 
และแผงวงจรไฟฟา มาทําการศึกษา เพื่อเปนแนวทางในการกําหนดโยบายดานเศรษฐกิจ โดยใชขอมูลทุติยภูมิราย
เดือนในชวงเดือน มกราคม 2546 – ธันวาคม 2550 โดยใชวิธีการวิเคราะหสมการถดถอย (Regression) โดยวิธี
กําลังสองนอยที่สุด (Ordinary Least Square: OLS) ประกอบกับการใชเครื่องมือ Co-integration และ Error 
correction method ของ Engle และ Granger ในการประมาณคาความสัมพันธและทิศทางในการปรับตัวระยะสั้น
ของการสงออก 

 
 โดยผลจากการใชเครื่องมือ Co-integration สรุปไดวาความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวระหวางตัว

แปรมีอยูจริง จึงนําไปสูการพิจารณาการปรับตัวเขาสูดุลยภาพระยะยาว โดยใชเครื่องมือ Error correction method 
ผลระบุวาสินคาทั้ง 3 หมวด มีความสัมพันธกับอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง อยางมีนัยสําคัญ ณ ระดับนัยสําคัญ 0.01 
โดยในชวงระยะที่คาเงินบาทแข็งคาขึ้น จะสงผลใหมูลคาการสงออกสินคา ทั้ง 3 หมวดดังกลาว ลดลงอยางมี
นัยสําคัญ แตเปนเพียงระยะสั้นเทานั้น แตหลังจากนั้นก็จะกลับเขาสูภาวะปกติ และประเทศไทยยังคงมีความ
ไดเปรียบโดยเปรียบเทียบในการแขงขันดานราคาเมื่อเทียบกับประเทศคูแขง 
  
 ผลการวิจัยขางตนแสดงใหเห็นวา หากผูกําหนดนโยบายกําลัยเผชิญอยูภายใตสถานการณที่เกิดความผัน
ผวนของอัตราแลกเปลี่ยน ในระยะสั้นอาจมีการออกมาตรการปองกันผลกระทบของความผันผวนของอัตรา
แลกเปลี่ยนตอความสามารถในการแขงขันของอุตสาหกรรม สวนในระยะยาวแลวผูกําหนดนโยบายควรมุงเนน
ใหความสําคัญกับการพัฒนาขีดความสามารถในการแขงขันดานการสงออกสินคาอุตสาหกรรมใหมี
ประสิทธิภาพมากขึ้น เพื่อใหสามารถอยูไดในตลาดโลก 
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The main objective of this research is to examine the impact of real effective exchange 
rate volatility and its relationship with export industries, including the speed of adjustment to the 
equilibrium in term of three main industries; computer and computer parts, passenger cars and 
parts of passenger car, integrated circuit. This research used the secondary data, monthly time 
series type by means of regression analysis in term of ordinary least square with co-integration 
and error collection method. The period of collecting data is starting from January 2003 to 
October 2007.   
 

The results from error collection method show that the Long-term equilibrium 
relationship is existed and its relationship are significant at level 0.01. However, real exchange 
rate volatility influences the total value of exports only in the shot run with nominal effects. 
Eventually, the value of exports will automatically adjust itself in long run. Anyway, Thailand 
still gains competitive advantage against the competitors in a particular industry. 

 
  The finding results show that if the policy maker confronts the real exchange rate 
volatility, the policy makers should be introduced the policy to cope its effect on competitiveness 
in industries, especially in the short run. After that the process of competitiveness in industries 
will automatically reinforces itself. In the long-run, the policy maker should concerns about the 
way to improving the market knowledge, skills and ability of industry sector to flight against 
rival into the word of market. 
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    บทที่ 1 
 

บทนํา 
 

ความสําคัญของปญหา 
 
 การคาระหวางประเทศมีความสําคัญอยางยิ่งตอเศรษฐกิจไทย ซ่ึงเปนเศรษฐกิจระบบเปด 
(Open Economy) โดยเฉพาะอยางยิ่งในปจจุบันที่ภาคสงออกเปนกลไกหลักสําคัญในการขับเคลื่อน
เศรษฐกิจของไทย เนื่องจากสัดสวนมูลคาการสงออกสูงกวารอยละ 60 ของมูลคาผลิตภัณฑมวล
รวมในประเทศ (GDP) และมีแนวโนมสูงขึ้นเปนลําดับ โดยมีมูลคาการสงออกอยางตอเนื่อง และมี
อัตราการขยายตัวในอัตราที่เพิ่มขึ้น มาตั้งแต ป พ.ศ.2546 จนถึงปจจุบัน เมื่อภาคการสงออกมี
ความสําคัญในการขับเคลื่อนเศรษฐกิจของประเทศ หากมีปจจัยใดมากระทบ ยอมสงผลตอเนื่องถึง
เศรษฐกิจโดยรวมของประเทศดวย จากผลการศึกษาจากหลายสถาบันพบวา อัตราแลกเปลี่ยนเปน
ตัวแปรหนึ่งที่มีอิทธิพลตอการสงออก เนื่องจากมีสวนในการกําหนดศักยภาพการแขงขันและ
รายไดของผูสงออก 
 

จากวิกฤตเศรษฐกิจในป พ.ศ.2540 ที่กดดันใหประเทศไทยประกาศเปลี่ยนระบบอัตรา
แลกเปลี่ยนจากระบบตะกราเงิน (Pegged Exchange Rate) เปนระบบอัตราแลกเปลี่ยนลอยตัวภายใต
การจัดการ (Managed Float) ในวันที่ 2 กรกฎาคม พ.ศ.2540 สงผลใหคาเงินบาทออนคาลงมากทนัท ี
จากระดับ 25 บาทตอดอลลารสหรัฐฯ เปน 45 บาท ตอดอลลารสหรัฐฯ ซ่ึงมีสวนชวยใหภาคการ
สงออกของประเทศไทยขยายตัวสูงขึ้นอยางตอเนื่อง และชวยใหเศรษฐกิจไทยฟนตัวจากภาวะ
วิกฤตไดอยางรวดเร็ว อยางไรก็ตาม ตั้งแตป พ.ศ.2548 เงินบาทเริ่มแข็งคาขึ้นอยางตอเนื่องมาโดย
ตลอด โดยในวันที่ 12 ธันวาคม พ.ศ.2549 คาเงินบาททําสถิติแข็งคามากที่สุดในรอบ 9 ป ที่ระดับ 
35.25 บาทตอดอลลารสหรัฐฯ  และเฉลี่ยเดือนธันวาคม พ.ศ. 2549 คาเงินบาทแข็งคาขึ้นจากเดือน
เดียวกันป พ.ศ. 2548 ถึงรอยละ 14.76 ซ่ึงมากกวาคาเงินสกุลอ่ืนในภูมิภาค เชน เงินหยวนของจีน 
เงินเยนของญี่ปุน เงินวอนของเกาหลีใต เงินดอลลารของสิงโปร และเงินริงกิตของมาเลเซีย และใน
ป พ.ศ.2550 คาของเงินบาทยังคงแข็งคาขึ้นอยางตอเนื่อง แมธนาคารแหงประเทศไทยจะบังคับใช
มาตรการที่เขมงวดมาก คือ มาตรการกันสํารองรอยละ 30 แลวก็ตาม แตคาของเงินบาทก็ยังแข็งคา
ขึ้นอยางตอเนื่องจนกระทั่งทําสถิติสูงสุดในรอบ 10 ป ที่ 32.53 บาทตอดอลลารสหรัฐฯ ในวันที่ 10 
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กรกฎาคม พ.ศ.2550 แตถึงกระนั้น กลับพบวา มูลคาการสงออกยังคงขยายตัว ไดถึงรอยละ 17.1 
สูงขึ้นจากรอยละ 14.9 ในป 2548 

 
เมื่อพิจารณาโครงสรางสกุลเงินตราตางประเทศที่ใชในการสงออกในชวงป พ.ศ.2539 – 

2548 พบวาเปนสกุลดอลลารสหรัฐฯ ในสัดสวนสูงสุด โดยในป 2548 สัดสวนการใชเงินดอลลาร
สหรัฐฯ มีสัดสวนสูงถึงรอยละ 81.6 ซ่ึงนับตั้งแตกลางป พ.ศ.2549 เปนตนมา ดังนั้นสถานการณการ
แข็งคาขึ้นของคาเงินบาทเมื่อเทียบกับดอลลารสหรัฐฯ ที่เกิดขึ้น ยอยจะทําใหความสามารถในการ
แขงขันทางดานราคาลดลง กลาวคือ ราคาสินคาสงออกของไทยจะมีราคาสูงขึ้นเมื่อคิดเปนเงินตรา
ตางประเทศ และสูงกวาราคาสินคาของประเทศคูแขงหากคาเงินบาทแข็งขึ้นมากกวาคาเงินของ
ประเทศคูแขง อยางไรก็ตาม การแข็งคาขึ้นของคาเงินบาทก็สงผลดีตอการนําเขา เพราะตนทุนการ
นําสินคาและวัตถุดิบจะถูกลงเมื่อคิดเปนเงินบาท ดังนั้น ธุรกิจสงออกที่มีสัดสวนการใชวัตถุดิบ
นําเขาตางกันจะไดรับผลกระทบจากการแข็งคาขึ้นของคาเงินบาทมากนอยตางกันโดยธุรกิจที่มี
สัดสวนการนําเขาสูงจะไดรับผลกระทบนอย และในทางตรงกันขามธุรกิจที่มีสัดสวนการนําเขา
นอยจะไดรับผลกระทบมาก    

 
 ในยุคโลกาภวิัตน การคาระหวางประเทศมีการแขงขันกนัมากขึ้น แตละประเทศพยายาม

รักษาการผลิตสินคาที่มีความไดเปรียบโดยเปรียบเทยีบ (Comparative Advantage) เพื่อการสงออก
และสรางรายไดใหกับประเทศ และในขณะเดียวกันก็พยายามปกปองสนิคาอื่นๆ ที่ผลิตขึ้น ทั้งๆ ที่
สินคานั้นไมมคีวามไดเปรยีบโดยเปรียบเทียบ 

                                       
เมื่อพิจารณาถึงมูลคาสินคาออกที่สําคัญ 10 อันดับแรกของประเทศไทยระหวางป พ.ศ. 

2545-2549 จะเห็นวา คอมพิวเตอรอุปกรณและสวนประกอบ รถยนตอุปกรณและสวนประกอบ 
และแผงวงจรไฟฟา นับเปน 3 อุตสาหกรรมหลักที่มีมูลคาการการสงออกมากที่สุด และยังเปน
อุตสาหกรรมที่มีความสําคัญตอระบบเศรษฐกิจของประเทศไทย ทั้งในดานมูลคาการสงออก การ
จางงาน สรางรายไดในรูปเงินตราตางประเทศใหกับประเทศไทย และกอใหเกิดผลเชื่อมโยงไปยัง
อุตสาหกรรมตอเนื่องและอุตสาหกรรมที่ เกี่ยวของมากมาย  อาทิ เชน  อุตสาหกรรมเหล็ก 
อุตสาหกรรมผลิตยางรถยนต อุตสาหกรรมการผลิตชิ้นสวนรถยนต อุตสาหกรรมชิ้นสวนวงจร เปน
ตน แตอุตสาหกรรมทั้ง 3 นั้น ยังตองเสี่ยงที่จะประสบปญหาหลายประการกับประเทศคูแขง 
โดยเฉพาะอยางยิ่ง ปญหาดานความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนที่มีทิศทางที่จะทวีความรุนแรง
มากขึ้นในปจจุบัน  
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จากปญหาดังกลาว ทําใหผูวิจัยจึงสนใจที่จะศึกษาผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงอัตรา

แลกเปลี่ยนที่แทจริงตอความสามารถในการสงออก รวมถึงความสัมพันธระหวางอัตราแลกเปลี่ยน
ที่แทจริง ตลอดจนความเร็วในการปรับตัวเขาสูจุดดุลยภาพของสินคาอุตสาหกรรมหากเกิดการ
เปลี่ยนแปลงในอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง โดยใชสินคาอุตสาหกรรมหลัก 3 ชนิด คือ คอมพิวเตอร
อุปกรณและสวนประกอบ รถยนตอุปกรณและสวนประกอบ และแผงวงจรไฟฟา มาทําการศึกษา
เพื่อเปนแนวทางในการกําหนดนโยบายทางเศรษฐกิจของประเทศไทย ผลการศึกษาสามารถ
นํามาใชประโยชนในการวางแผนพัฒนาและวางกลยุทธไวรองรองรับสําหรับการแขงขันในอนาคต
ที่จะทวีความเขมขนมากขึ้นตอไป และนําไปสูการพัฒนาอุตสาหกรรมไทยใหแข็งแกรงแบบยั่งยืน 
เพื่อใหประเทศไทยสามารถแขงขันไดในตลาดโลก 

 
 



ตารางที่ 1  มูลคาสินคาออกที่สําคัญ 10 อันดับแรกของประเทศไทยป พ.ศ. 2546-2550 
 
ลําดับที่ รายการ    มูลคา : ดอลลารสหรัฐฯ
    2546 2547 2548 2549 2550 
1 เครื่องคอมพิวเตอร     7,430,347,903.6 8,189,686,130.0 9,185,830,000.0 11,848,659,313.4 14,876,358,394.6
 อุปกรณและสวนประกอบ      

     
      

     
       

     
       

     
       

       
       

(10.90) (10.23) (9.52) (10.68) (11.47)
2 รถยนต อุปกรณและ 2,919,711,485.2 3,965,530,063.0 5,495,566,010.8 7,745,526,526.0 9,540,757,979.1
 สวนประกอบ (4.28) (4.95) (5.69) (6.98) (7.35)
3 แผงวงจรไฟฟา 3,307,990,337.4 4,624,564,961.3 4,902,777,788.6 5,950,636,834.3 7,028,669,851.0

(4.85) (5.78) (5.08) (5.36) (5.42)
4 เม็ดพลาสติก 1,775,244,286.2 2,148,432,518.1 3,105,222,247.8 4,198,457,544.7 4,500,708,769.8

(2.60) (2.68) (3.22) (3.78) (3.47)
5 ยางพารา 1,740,246,046.1 2,787,715,562.9 3,428,925,068.9 3,709,986,889.9 5,393,568,140.3

(2.55) (3.48) (3.55) (3.34) (4.16)
6 อัญมณีและเครื่องประดับ 2,169,283,745.3 2,514,,470,159.1 2,645,606,033.5 3,232,657,579.3 3,644,294,330.9

(3.18) (3.14) (2.74) (2.91) (2.81)
 

4     



 

ตารางที่ 1  (ตอ) 
 
ลําดับที่ รายการ     มูลคา : เหรียญสหรัฐฯ
    2546 2547 2548 2549 25450 
7 เสื้อผาสําเร็จรูป     2,721,496,078.3 2,760,186,607.7 3,092,587,804.0 3,150,611,089.0 3,204,699,941.2

       

      

      

     
 

 

(3.99) (3.45) (3.20) (2.84) (2.47)

9 เหล็ก เหล็กกลา 1,249,692,147.8 1,687,197,938.3 2,478,090,542.7 2,897,981,540.1 3,527,083,155.8

 และผลิตภัณฑ (1.83) (2.11) (2.57) (2.61) (2.72)

10 เคมีภัณฑ
 

1,192,973,119.9
 

 1,581,356,907.3
 

2,059,220,699.5
 

2,646,768,941.7
 

3,443,162,014.9
 (1.75) (1.98) (2.13) (2.39) (2.65)

รวม 10 รายการ 26,601,563,354.8 32,760,910,463.0  39,618,945,052.1  48,523,124,312.3  48,189,057,406.9 

     (39.03) (40.93)  (41.04)   (43.73)  (37.14)

อื่นๆ    41,554,748,306.5 42,279,074,239.8  56,912,086,211.3  62,430,218,212.1  81,555,066,233.2  

    (60.97)  (59.07) (58.96)   (56.27) (62.86)

รวมทั้งสิ้น  68,156,311,661.3 80,039,984,702.9  96,531,031,263.4  110,953,342,524.4  129,744,123,640.1  
หมายเหต:ุ ตัวเลขในวงเล็บ คือ สัดสวนเปนรอยละของมูลคาการสงออกสินคาทั้งหมดของประเทศไทย 
ที่มา: ศูนยเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร สํานักงานปลัดกระทรวงพาณิชย โดยความรวมมือของกรมศุลกากร (2550)

5     
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สัดสวนภาคอุตสาหกรรมตอ GDP

บริการ 49.54%

เกษตรกรรม
 9.09%

อุตสาหกรรม
  41.46%

ภาพที่ 1  สัดสวนภาคอุตสาหกรรมตอ GDP 
ที่มา: สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ ไตรมาสที่ 1 (2550) 
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ภาพที่ 2  แสดงสถานการณคาเงินบาท 
ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย (2550) 
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ภาพที่ 3  แสดงโครงสรางสกุลเงินที่ใชในการสงออก ระหวางป 2539-2548 
ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย (2548) 
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วัตถุประสงคของการวิจัย 
 
 1.  เพื่อศึกษาถึงผลของการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนตอการสงออกเครื่อง
คอมพิวเตอรอุปกรณและสวนประกอบ รถยนตอุปกรณและสวนประกอบ และแผงวงจรไฟฟา 
 
 2.  เพื่อศึกษาภาพรวมการเปลี่ยนแปลงและความสัมพันธระหวางอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง
จากการสงออกเครื่องคอมพิวเตอร อุปกรณและสวนประกอบ รถยนต อุปกรณและสวนประกอบ 
และแผงวงจรไฟฟา 
 

3.  เพื่อศึกษาความเร็วในการปรับตัวเขาสูจุดดุลยภาพของสินคาทั้ง 3 อุตสาหกรรมหากเกิด
การเปลี่ยนแปลงในอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง 

 
ประโยชนท่ีคาดวาจะไดรับ 

 
 1.  ทราบถึงผลกระทบและทิศทางของการเปลี่ยนแปลงอัตราแลกเปลี่ยนตอสินคาทั้ง 3 
หมวดดังกลาว วาไดรับผลกระทบมากนอยเพียงใด 

 
 2.  สามารถนําไปใชในการใหคําแนะนําแกเจาของปจจัยการผลิตถึงความจําเปนที่จะตอง
ทําการปองกันความเสี่ยงจากเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน 
 
 3.  เพื่อเปนชองทางในการบริหารจัดการอัตราแลกเปลี่ยนและรักษาเสถียรภาพใหผูที่
เกี่ยวของในการวางแผนกําหนดกลยุทธในการสงเสริมภาคการสงออก รวมถึงจัดเตรียมมาตรการ
และนโยบายทางดานเศรษฐกิจตอไป 
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ขอบเขตของการวิจัย 
 
 1.  ขอมูลที่ใชในการศึกษาเปนขอมูลสถิติรายเดือน คือ ตั้งแตชวงป พ.ศ. 2546 จนกระทั่ง
ถึงป พ.ศ. 2550 
 
 2.  สินคาสงออกที่ใชศึกษาในที่นี้เปนสินคาหมวดอตุสาหกรรม 3 หมวด คือ  
 

  2.1  กลุมอุตสาหกรรมเครื่องคอมพิวเตอร อุปกรณและสวนประกอบ (HS 304010000) 
คิดดัชนีสงออกแยกเปนรายประเทศ โดยศกึษาประเทศทีม่ีมูลคาการสงออกไปจําหนายที่มีมูลคาสงู
ใน 5 อันดับแรกอันไดแกประเทศสหรัฐอเมริกา สิงคโปร ญ่ีปุน เนเธอรแลนด มาเลเซีย 

 
 2.2  กลุมอุตสาหกรรมรถยนต อุปกรณและสวนประกอบ (HS321010000) คิดดัชนี

สงออกแยกเปนรายประเทศ โดยศึกษาประเทศที่มีมูลคาการสงออกไปจําหนายที่มีมูลคาสูงใน 5 
อันดับแรกอนัไดแกประเทศ สหรัฐอเมริกา ออสเตรเลีย ญ่ีปุน เบลเยี่ยม โปรตุเกส 

 
 2.3  กลุมอุตสาหกรรมหมวดแผงวงจรไฟฟา (HS 304030000) คิดดัชนสีงออกแยกเปน

รายประเทศ โดยศึกษาประเทศที่มีมูลคาการสงออกไปจําหนายที่มีมูลคาสูงใน 5 อันดับแรกอัน
ไดแกประเทศสหรัฐอเมริกา เนเธอรแลนด ไตหวนั สิงคโปร ญี่ปุน  
 
 3.  ราคาสินคาสงออกที่นํามาวิเคราะหนั้นไดคํานวณขึ้นใหมโดยใชขอมูลมูลคาสินคาในแต
ละกลุมอุตสาหกรรม ซ่ึงจัดกลุมตามกรมเศรษฐกิจการพาณิชย โดยใชรหัสสินคาตามระบบ 
Harmonize ของกรมศุลกากร จัดทําดัชนีโดยใหป 2538 เปนปฐาน 
 

4.  ความสัมพันธระหวางอัตราแลกเปลี่ยนและการสงออก จึงไดกําหนดความสัมพันธของ
ตัวแปร 2 ตัวแปรที่สําคัญดังนี้ 

 
 4.1  ตัวแปรอสิระ คือ ดัชนคีาเงินที่แทจริง (Real Effective Exchange Rate: REER) ซ่ึง

เปนตัวแทนของอัตราแลกเปลี่ยน 
 

4.2 ตัวแปรตาม คอื มูลคาการสงออกสินคาหมวดตางๆ ณ ราคาคงที่ รวม 3 หมวด ไดแก  
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เครื่องคอมพิวเตอร อุปกรณและสวนประกอบ รถยนต อุปกรณและสวนประกอบแผงวงจรไฟฟา 
 

 ในการศึกษาจะใชเครื่องมือ Co-integration และ error correction method ของ Engle และ 
Granger (1987) ในการประมาณคาความสมัพันธในระยะยาว และทิศทางในการปรบัตัวในระยะสัน้
ของการสงออก 
 

นิยามศัพท 
  

อัตราแลกเปลี่ยน หมายถึง นิยามในรูปคาเงินบาทตอสกุลเงินของประเทศคูคาแตละ
ประเทศที่ทําการศึกษา โดยใชอัตรารับซื้อ (BUYING) จากธนาคารแหงประเทศไทย เนื่องจากจะ
พิจารณาถึงรายรับที่ผูสงออกจะไดรับจากการขายสินคา และนํามาแลกเปลี่ยนเปนเงินบาทเมื่อไดรับ
รายไดจากการขายสินคา 

 
 อัตราแลกเปลี่ยนท่ีแทจริง (Real Exchange Rate) เปนดัชนีที่สรางขึ้นโดยการนําเอาอัตรา
แลกเปลี่ยนตวัเงินมาพิจารณารวมกับระดับราคาสินคาภายในและตางประเทศ ทั้งนี้เพือ่เปรียบเทียบ
ระดับราคาสินคาของสองประเทศวาจะแตกตางกันมากนอยเพียงใด จึงเปนดัชนีทีใ่ชวดัศักยภาพการ
แขงขันของทั้งสองประเทศ สูตรในการคํานวณ 
 

ε    =  ep
P

*  
 

โดยที่    ε  = อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง (real exchange rate) 
            e   = อัตราแลกเปลี่ยนที่เปนตวัเงิน (nominal exchange rate) 
            p*  = ระดับราคาสินคาตางประเทศ 
            P   = ระดับราคาสินคาในประเทศ 
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ราคาสินคาสงออก หมายถึง ราคาสินคาสงออกที่นํามาวเิคราะหนั้นไดคํานวณขึน้ใหมโดย
ใชขอมูลมูลคาสินคาในแตละกลุมอุตสาหกรรม ซ่ึงจัดกลุมตามกรมเศรษฐกิจการพาณิชย โดยใช
รหัสสินคาตามระบบ Harmonize ของกรมศุลกากร จัดทําดัชนีโดยใหป 2538 เปนปฐาน 

 

 



บทที่ 2 
 

การตรวจเอกสาร 
 

ผลงานวิจัยท่ีเก่ียวของ 
 
 จากการตรวจเอกสารอัตราแลกเปลี่ยนและการสงออกที่ผานๆ มามีผูไดทําวิจยัไวแลวดังนี ้
 
 จักรี  สกุลบงกช (2544) ไดทําการศึกษาผลกระทบของอัตราแลกเปลี่ยนตอราคาสงออก
สินคาอุตสาหกรรมของไทย โดยมีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงคาเงิน
บาททตอราคาสินคาอุตสาหกรรมสงออกที่สําคัญของไทย โดยเปรียบเทียบผลกระทบเปนราย
อุตสาหกรรมที่สงออกไปยังประเทศคูคาแตละประเทศ โดยทําการศึกษา 3 กลุมอุตสาหกรรมไดแก 
กลุมอุตสาหกรรมคอมพิวเตอรอุปกรณและสวนประกอบ กลุมอุตสาหกรรมแผงวงจรไฟฟา กลุม
อุตสาหกรรมยานพาหนะ ขอมูลที่ใชในการศึกษาตั้งแตเดือนมกราคม พ.ศ.2539 ถึงเดือนธันวาคม 
พ.ศ.2543 แบบจําลองที่ใชในการศึกษายึดตามสมมติฐานของ Knetter 
  

ผลการศึกษาพบวา ในกลุมอุตสาหกรรมยานพาหนะ ผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยน
เปนไปในลักษณะแบบสมบูรณทั้งในประเทศสหรัฐอเมริกา ออสเตรเลีย เบลเยี่ยมและโปรตุเกสคือ
เมื่ออัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทมีคาออนลง  อุตสาหกรรมยานพาหนะจะมีราคาเงินบาทไม
เปลี่ยนแปลง ทําใหราคาในสกุลเงินตางประเทศมีคาลดลง ดังนั้นการสงออกไปยังประเทศ
สหรัฐอเมริกา ออสเตรเลีย เบลเยี่ยม และโปรตุเกตจึงนาจะดีขึ้น  แตกรณีการสงออกสินคา
อุตสาหกรรมยานพาหนะไปยังประเทศญี่ปุน อัตราแลกเปลี่ยนไมมีผลกระทบตอราคาสินคาสงออก
ในสกุลเงินเยน สาเหตุหนึ่งเนื่องมาจากอุตสาหกรรมยานพาหนะสวนใหญเปนกิจการที่ประเทศ
ญี่ปุนมาลงทุนในประเทศไทยหรือเปนบริษัทลูกจากประเทศญี่ปุน ทําใหการสงออกไปประเทศ
ญี่ปุนไดรับความชวยเหลือจากบริษัทแม ดังนั้นการสงออกไปยังประเทศญี่ปุนจึงสามารถกําหนด
ราคาในสกุลเงินเยนใหคงที่ได 

 
ในกลุมอุตสาหกรรมคอมพิวเตอร อุปกรณ และสวนประกอบ ผลกระทบจากอัตรา

แลกเปลี่ยนเปนไปในลักษณะแบบสมบูรณในกรณีการสงออกไปประเทศสหรัฐอเมริกาและ
ประเทศสิงคโปร ทําใหประเทศไทยมีความไดเปรียบทางดานราคาในการสงออกไปยัง 2 ประเทศนี้



 

14

เนื่องจากเมื่อคาเงินบาทออนลงจะทําใหราคาสินคาสงออกในกลุมอุตสาหกรรมคอมพิวเตอรไปยัง
สหรัฐอเมริกาและสิงคโปรมีราคาที่ลดลงในสกุลเงินของประเทศสหรัฐอเมริกาและสิงคโปร 
  
 ในอุตสาหกรรมแผงวงจรไฟฟา กรณีการสงออกไปประเทศสหรัฐอเมริกา เนเธอรแลนด 
สิงคโปร และญี่ปุน ผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยนเปนไปในลักษณะแบบสมบูรณคือทําให
ประเทศไทยไดรับประโยชนทางดานราคาจากอัตราแลกเปลี่ยนในการสงออกไปยังประเทศเหลานี้ 
โดยเมื่ออัตราแลกเปลี่ยนมีคาออนลงราคาสินคาสงออกในกลุมอุตสาหกรรมแผงวงจรไฟฟาจะมี
ราคาเงินบาทไมเปลี่ยนแปลง ยกเวนการสงออกไปประเทศไตหวันอัตราแลกเปลี่ยนไมมีผลตอราคา
สินคาในสกุลเงินของประเทศไตหวัน  ทําใหประเทศไทยไมไดรับผลประโยชนจากอัตรา
แลกเปลี่ยนในการสงออกไปยังประเทศไตหวัน 
 
 จะเห็นไดวาเมื่อเงินบาทออนคาลงอาจไมไดทําใหเกิดความไดเปรียบทางดานราคาแก
สินคาสงออกในทุกอุตสาหกรรม ในบางกรณีประเทศไทยมีความไดเปรียบทางดานราคาจากการ
ออนคาของเงินบาทและในบางกรณีประเทศไทยก็ไมไดรับผลประโยชนทางดานราคาจากอัตรา
แลกเปลี่ยน ซ่ึงจะเห็นไดวาแมในอุตสาหกรรมเดียวกันผลกระทบของอัตราแลกเปลี่ยนที่มีตอการ
สงออกไปจําหนายแตละประเทศก็มีผลแตกตางกัน 
 

วิยะดา  สงเสริม (2545) ไดทําการศึกษาผลกระทบของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราที่มีตอการ
สงออกสินคาภาคเกษตรของไทย กรณีศึกษา ขาว ยางพารา และมันสําปะหลัง โดยมีวัตถุประสงค
เพื่อศึกษาถึงความสัมพันธระหวางอัตราแลกเปลี่ยนของเงินตรากับปริมาณการสงออกสินคาเกษตร
หลัก 3 ประเภทของไทย ไปยังประเทศคูคาที่สําคัญของไทย 6 รายคือ กลุมประเทศสหรัฐอเมริกา 
โดยทําการศึกษาตั้งแตป พ.ศ.2535-2544 โดยตั้งกรอบแนวความคิดวาตัวแปรทางเศรษฐกิจ คือ 
อัตราเงินเฟอ อัตราดอกเบี้ย และผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติ มีผลกระทบตออัตราแลกเปลี่ยน
และอัตราแลกเปลี่ยนเงินตรามีผลกระทบตอการสงออกสินคาหลัก 3 ประเภทของไทย โดย
กําหนดใหอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราเปนตัวแปรอิสระ และปริมาณการสงออกสินคาเกษตรหลัก3
ประเภทของไทยเปนตัวแปรตามโดยการวิเคราะหหาคาความสัมพันธทางสถิติระหวางตัวแปร 2 ตัว
ในสมการ สถิติที่ใชคือสัมประสิทธิ์สหสัมพันธแบบเพียรสัน (Pearson Correlation Coefficient) 
 

ผลจากการศึกษาปรากฏวา มูลคาของเงินบาทที่ต่ําลงภายหลังจากประเทศประสบกับภาวะ
วิกฤตเศรษฐกิจในป พ.ศ. 2540 เมื่อเปรียบเทียบกับเงินดอลลารสหรัฐฯ ผานระบบอัตราแลกเปลี่ยน
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เงินตราของไทยมีผลกระทบตอปริมาณการสงออกขาวแตไมมีผลกระทบตอปริมาณการสงออก
ยางพาราและมันสําปะหลังเมื่อพิจารณาความสัมพันธแยกตามประเภทสินคา นอกจากนี้ผลจากการ
วิจัยแสดงใหเห็นวาอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราของไทยมีผลตอปริมาณการนําเขาขาวของประเทศคูคา
ที่สําคัญ 3 รายคือ กลุมประเทศสหภาพยุโรป ฮองกง และสหรัฐอเมริกา มีผลตอปริมาณการนําเขา
ยางพาราเพียงรายเดียวคือ กลุมอาเซียน และมีผลตอปริมาณการนําเขามันสําปะหลังของกลุม
ประเทศคูคาเพียงสองรายคือ ประเทศจีน และญี่ปุน จากจํานวนประเทศคูคาที่ทดสอบทั้งหมด 6 ราย 

 
กองนโยบายเศรษฐกิจมหภาค (2545) ไดทําการศึกษาผลกระทบการออนตัวของคาเงิน 

ดอลลารสหรัฐฯ ตอเศรษฐกิจไทย ผลการศึกษาพบวา การแข็งคาของอัตราแลกเปลี่ยนในภูมิภาค
เอเชียเปนผลจากการออนคาของเงินดอลลารสหรัฐฯ ซ่ึงหากยืดเยื้อจะสงผลกระทบตอประเทศไทย 
ดังนี้ 
 

1.  ความสามารถในการแขงขันดานราคากับประเทศที่ตรึงคาเงินไวกับดอลลารสหรัฐฯ
ไดแก จีน มาเลเซีย และฮองกง จะลดลง โดยประเทศเหลานี้มีสินคาสงออกหลักคลายคลึงกับไทย 
อาทิ ผลิตภัณฑอิเล็กทรอนิกส เครื่องคอมพิวเตอร และ เสื้อผาสําเร็จรูป นอกจากนั้น การที่เงินบาท
แข็งคาขึ้นอยางยังกระทบตอการเขามาทองเที่ยวของนักทองเที่ยวจากประเทศทั้ง 3 ซ่ึงเปนตลาด
หลักของไทยใหชะลอตัวลงดวย 

 
2.  ความสามารถในการแขงขันดานราคากับประเทศที่ใชอัตราแลกเปลี่ยนแบบลอยตัวไม

นาจะไดรับกระทบมากนัก ถึงแมวาอัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทตอดอลลารสหรัฐฯ ที่เปน Nominal 
Term จะแข็งขึ้นกวารอยละ 5.3 แตอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง หรือ REER กลับออนตัวลงเมื่อเทียบ
กับประเทศคูคาไทย โดยหากไมนับรวมสหรัฐฯ จะพบวา เมื่อเทียบกับประเทศคาหลัก อาทิ ญี่ปุน 
ประเทศในยุโรปและสหราชอาณาจักร คาเงินทีแทจริงออนตัวลงกวารอย 2.8, 6.6 และ 3.5 
ตามลําดับ มีเพียง ฮองกง มาเลเซีย จีน และ ฟลิปนส ที่คาเงินบาทที่แทจริงแข็งคาขึ้นอยางชัดเจน 
เนื่องจากการตรึงคาเงินไวกับดอลลารสหรัฐฯ 

 
3.  การลงทุนโดยตรงอาจไดรับผลกระทบ โดยเฉพาะการลงทุนในอุตสาหกรรมสงออก

เนื่องจากความสามารถในการแขงขันดานราคาจะลดลงเมื่อเทียบกับประเทศที่เปนคูแขงสําคัญใน
การดึงดูดการลงโดยตรง อาทิ จีน มาเลเซีย และ ฟลิปนส ซ่ึงคาเงินสกุลของประเทศเหลานี้ตรึงกับ
คาเงินดอลลารสหรัฐฯ 
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ณรงคชัย  ฐิตินันทพงศ (2545) ไดทําการศึกษาเรื่องผลกระทบจากความผันผวนในอัตรา
แลกเปลี่ยนตอระดับผลผลิต: แบบจําลองภาคการธนาคาร   

 
ผลการศึกษาพบวา ความผันผวนในอัตราแลกเปลี่ยนจะกําหนดความผันผวนของระดับการ

ผลิต (GDP) รอยละ 27.985 แสดงใหเห็นวาความผันผวนในอัตราแลกเปลี่ยนมีความสําคัญตอระดับ
ผลผลิต และมีอิทธิพลมากกวาการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยที่แทจริง เนื่องจากจะมีผลตออัตรา
เงินเฟอและภาระหนี้ตางประเทศ หากคาเงินบาทอออนคาลงมาก อัตราเงินเฟอจะสูงขึ้นและภาระ
หนี้ตางประเทศจะเพิ่มขึ้น และหากคาเงินบาทแข็งคาขึ้นมาก ความสามารถในการแขงขันดานการ
สงออกจะลดลง เพราะราคาสินคาในรูปเงินตราตางประเทศสูงขึ้น บริษัทเหลานี้จึงสงสินคาออกได
นอยลง ดังนั้น การที่อัตราแลกเปลี่ยนผันผวนไปมากจากคาที่เหมาะสม ไมวาจะออนคาลงหรือแข็ง
คาขึ้นยอมสงผลเสียตอธุรกิจเอกชนทั้งส้ิน 

 
ปวีณา  ล้ีตระกูล (2549) ไดทําการศึกษา ผลกระทบจากการผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนที่

แทจริงที่มีตอระดับผลผลิต โดยพบวา ผลกระทบจากการผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงที่มี
ตอระดับผลผลิต เกิดขึ้นเพียงระยะสั้น ซ่ึง ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05 ผลกระทบของความผันผวนนี้มี
เพียง 2-3 ชวงเทานั้น แตหลังจากนั้นระดับผลผลิตจะปรับตัวเขาสูภาวะปกติ อีกทั้งขนาดของ
ผลกระทบที่ทําใหระดับผลผลิตเปลี่ยนแปลงมีนอยมาก และเมื่อพิจารณาถึงที่มาของความผันผวน
ของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงในประเทศไทยพบวา ณ ระดับ นัยสําคัญ 0.05 ที่มาของความผันผวน
เกิดขึ้นจากปจจัยทั้งทางดาน อุปสงคมวลรวมและอุทานมวลรวม ในชวง 1-3 เทานั้น แตหลังจาก
ชวงที่ 4 เปนตนไป ที่มาของความผันผวนเกิดจากทางดานอุปทานมวลรวมเทานั้น จึงสรุปไดวาใน
ระยะสั้นที่มาของความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงเกิดจากทั้งปจจัยทางอุปสงคมวลรวม
และอุปทานมวลรวม แตในระยะยาวเกิดจากดานอุปทานเพียงดานเดียว 
 

ภาคิน  จิตโภคเกษม (2550) ไดทําการศึกษาถึงผลกระทบของความผันผวนของอัตรา
แลกเปลี่ยนตอระดับราคาสินคาในประเทศไทย กลาววาจากวิกฤตการทางการเงิน พ.ศ.2540 สงผล
ใหประเทศไทยเปลี่ยนนโยบายอัตราแลกเปลี่ยนแบบคงที่เปนแบบลอยตัว ซ่ึงผลกระทบจากการ
เปลี่ยนแปลงนี้ไดสงผลตอระดับราคาสินคาในประเทศคอนขางสูง โดยทําใหระดับราคาสินคา
เพิ่มขึ้นจากเฉลี่ยรอยละ 1.39 กอนเกิดชวงวิกฤตการณ เปนรอยละ 2.8 ในไตรมาสที่สาม พ.ศ.2540 
โดยในการศึกษาครั้งนี้ไดทําการศึกษาในเชิงพรรณนาและในรูปแบบจําลองทางเศรษฐศาสตร ผล
การศึกษาผลกระทบของอัตราแลกเปลี่ยนตอระดับราคาสินคาในประเทศ พบวา มีการสงผานที่ไม
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เต็มที่หรือการสงผานอัตราแลกเปลี่ยนแบบไมสมบูรณ (Incomplete Exchange Rate Pass-through) 
ซ่ึงพบวาคาสัมประสิทธิ์ของอัตราแลกเปลี่ยนในแบบจําลองเทากับ 0.18 หมายความวา ถาอัตรา
แลกเปลี่ยนเปลี่ยนแปลรอยละ1 ทําใหระดับราคาสินคาในประเทศเปลี่ยนแปลงรอยละ 0.18 โดย
ปจจัยอ่ืน ๆ ที่สงผลตอการเคลื่อนไหวของดัชนีราคาผูบริโภค ไดแก คาจางผลิตภัณฑมวลรวมใน
ประเทศ เทคโนโลยีการผลิตสินคา และราคาน้ํามัน 
 

แนวคิดและทฤษฎีท่ีใชในการวิจัย 
 
1.  ทฤษฏีดัชนีคาเงินท่ีแทจริง (Real Effective Exchange Rate: REER) 
 

การพิจารณาวาคาเงินของประเทศหนึ่งอยูในระดับเหมาะสมหรือไม แข็งหรือออนเกินไป
จนมีผลตอระดับความสามารถในการแขงขันทางการคาของประเทศหรือไม จะตองพิจารณาจาก
คาเงินของประเทศนั้นเปรียบเทียบกับคาเงินของประเทศคูคาสําคัญที่มักมีมากกวา 1 ประเทศ และ
ตองคํานึงถึงตนทุนทางดานราคาดวย  ดังนั้นจึงพิจารณาในรูปของดัชนีคาเงินที่แทจริง (Real 
Effective Exchange Rate: REER) ซ่ึงโดยทั่วไปคํานวณจากคาเงินประเทศนั้นเทียบกับคาเฉลี่ยของ
คาเงินประเทศคูคาสําคัญถวงน้ําหนักดวยสัดสวนการคา  โดยนําสวนตางของเงินเฟอของประเทศ
ดังกลาว และคูคาเขามาคํานวณดวย แลวเปรียบเทียบคาที่คํานวณไดกับคาของดัชนีในปที่ใชเปนป
ฐาน (ปกติใหเทากับ 100) ซ่ึงถือวาเปนปที่มีอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงอยูในดุลยภาพ  หากชวงเวลา
ใดดัชนีคาเงินที่แทจริงมีคาสูงกวาดัชนีในปฐาน (มากกวา 100) แสดงวาคาเงิน ณ ขณะนั้นสูงเกินไป 
(Overvalued)  ในทางตรงขามหากดัชนีคาเงินที่แทจริงมีคาต่ํากวาดัชนีในปฐาน (นอยกวา 100) 
แสดงวาคาเงิน ณ ขณะนั้นต่ําเกินไป (Undervalued)  ทั้งนี้คาดัชนีคาเงินที่แทจริง (REER) ของ
ประเทศใดประเทศหนึ่ง เชน ประเทศไทย จะมีคาลดลงไดจาก 2 ปจจัย ไดแก 

 
1.  คาเงินบาทออนลงเมื่อเทียบกับสกุลเงินของประเทศคูคาสําคัญ คือ ดัชนีคาเงินบาท 

ในรูป Nominal term ที่เรียกวา Nominal Effective Exchange Rate: NEER ลดลง 
 

2.  สัดสวนราคาสินคาของไทยตอราคาสินคาของคูแขงลดลง ซ่ึงแสดงใหเห็นวาราคา 
สินคาที่ผลิตในประเทศไทยมีแนวโนมถูกลงเมื่อเทียบกับสินคาที่ผลิตในประเทศคูคา (ธนาคารแหง
ประเทศไทย, 2542) 
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 วิธีการคํานวณและประเด็นสําคัญที่เกี่ยวของ การคํานวณหาคาดัชนีคาเงินที่แทจริงนั้น 
จะตองเร่ิมจากการคํานวณหาคาเงินสกุลของตนเทียบกับเงินสกุลเงินที่เปรียบกอน จากนั้นจึงใช
ราคาเปรียบเทียบมาปรับเพื่อใหไดคาดัชนีคาเงินที่แทจริงตอไป โดยดัชนีคาเงินสกุลใดสกุลหนึ่งใน
รูปคาเงินสกุลของตนเทียบกับสกุลเงินที่เปรียบเทียบที่คํานวณไดในทางปฏิบัติอาจทีคาตางกันไป
ขึ้นอยูกับวิธีการคํานวณและปจจัยตาง ๆ 
 
2.  ทฤษฎี  Exchange Rate pass-Through 

 
Exchange Rate pass-Through คือการเปลี่ยนแปลงราคาสินคาจากผลของการเปลี่ยนแปลง

อัตราแลกเปลี่ยน โดยอัตราการเปลี่ยนแปลงของราคานั้นเรียกอีกอยางวาการสงผาน (pass-through) 
และการสงผานผลของอัตราแลกเปลี่ยนไปยังราคาสินคาสงออกจะเกิดขึ้นไดทั้งแบบสมบูรณ 
(complete pass-through) หรือแบบไมสมบูรณ (not complete pass-through) เชนถาเงินบาทลดคาลง
รอยละ 10 เมื่อเทียบกับเงินดอลลารสหรัฐ ถาอัตราแลกเปลี่ยนใหมที่เกิดขึ้นทําใหราคาสินคาที่
สงออกไปยังประเทศอเมริกาในรูปคาเงินดอลลารสหรัฐลดลงเปนรอยละเดียวกับอัตราแลกเปลี่ยน
ที่ลดลงแลว การสงผานของอัตราแลกเปลี่ยนจะเปนไปอยางสมบูรณหรือ (100%) แตถาราคาในรูป
เงินดอลลารสหรัฐ ลดลงนอยกวาอัตราการลดลงของอัตราแลกเปลี่ยนการสงผานจะเปนแบบไม
สมบูรณ โดยที่การสงผานที่ลดลงอาจจะเกิดจากการเพิ่มกําไรใหมากขึ้นหรือการเพิ่มขึ้นของ  
ตนทุนการผลิต 
 
การทดสอบ Unit Root 
 

ในการศึกษาเชิงประจักษที่อาศัยขอมูลกรมเวลา (time series data)  มีขอสมมติวาอนุกรม
เวลานั้นจะตองมีลักษณะ “นิ่ง (Stationary)” เพราะการวิเคราะหการถดถอยโดยใชขอมูลอนุกรม
เวลาที่ไมนิ่ง (Nontstationary) จะไดคาสถิติ t (T-statistics) ที่มีการแจกแจงไมมาตรฐาน 
(Nonstandard Distributions) การอานคาจากตารางมาตรฐาน (standard tables) และการสรุปผล
การศึกษาอาจผิดพลาดได ดังนั้น จึงจําเปนตองทําการทดสอบลักษณะนิ่ง (Stationary) ของขอมูล 
หรือทดสอบวามี Unit Root หรือไม (ทรงศักดิ์ ศรีบุญจิตต และอารี วิบูลยพงศ, 2542) 
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การรวมกันไปดวยกัน (Co integration) และ Error Correction Mechanism (ECM)  
 

กลาวถึงแนวคิดเกี่ยวกับการรวมกันไปดวยกัน (Co-integration) วาหากมีความสัมพันธ
ระยะยาว (Long run relationship) ระหวางตัวแปรสองตัว (หรือมากกวา) ที่มีลักษณะไมนิ่ง 
(Nonstationary) ก็จะปรากฏวาสวนเบี่ยงเบน (Deviations) ที่ออกไปจากทางเดินของความสัมพันธ
ระยะยาว (Long run path) ดังกลาวจะมีลักษณะนิ่ง (Stationary) กรณีเชนนี้จะเรียกตัวแปรที่เรา
พิจารณาอยูวา การรวมกันไปดวยกัน (Co integration) ก็คือ เทคนิคการประมาณคาความสัมพันธ
ดุลยภาพระยะยาว (Long-term equilibrium relationship) ระหวางอนุกรมที่มีลักษณะไมนิ่ง 
(Nonstationary series) โดยการเบี่ยงเบน (Deviations) จากวิถีดุลยภาพระยะยาว (Long-term 
equilibrium path) นี้มีลักษณะนิ่ง (Stationary) 

 
 ถา yt และ xt รวมกันไปดวยกัน (Co-integrated) ก็หมายความวา ตัวแปรทั้งสองมี
ความสัมพันธ เชิ งดุลยภาพระยะยาว  แตในระยะสั้นอาจจะมีการออกนอกดุลยภาพได 
(Disequilibrium)  เพราะฉะนั้นเราสามารถจะใหพจนคาความคลาดเคลื่อน (error term) ในสมการที่
รวมกันไปดวยกัน (Co-integrated) เปนคาความคลาดเคลื่อนดุลยภาพ(Equilibrium error) และเรา
สามารถที่จะนําเอาพจนคาความคลาดเคลื่อนนี้ไปผูกพฤติกรรมระยะสั้นกับระยะยาวได ลักษณะ
สําคัญของตัวแปรรวมกันไปดวยกัน(Co-integrated  variables) ก็คือ วิถีเวลา (Time-path) ของตัว
แปรเหลานี้จะไดรับอิทธิพลจากการเบี่ยงเบนจากดุลยภาพระยะยาว และถาระบบจะกลับไปสูดุลย
ภาพระยะยาว การเคลื่อนไหวของตัวแปรจะตองตอบสนองตอขนาดของการออกนอกดุลยภาพ 
(Disequilibrium) ใน error correction model (ทรงศักดิ์ ศรีบุญจิตต และอารี วิบูลยพงศ, 2542) 

 
 



บทที่ 3 
 

วิธีการวิจัย 
 

การเก็บรวบรวมขอมูล 
 
 ใชขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) เปนขอมูลเกี่ยวกับการสงออก อัตราแลกเปลี่ยน โดย
รวบรวมจากหนังสือ วารสาร บทวิจัยและบทความตางๆ จากหนวยงานราชการและภาคเอกชนที่
เกี่ยวของ ไดแก สํานักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม ธนาคารแหงประเทศไทย กระทรวงการคลัง 
ขอมูลการคาระหวางประเทศของไทย  กรมสงเสริมการสงออก กระทรวงพาณิชย หองสมุด
สถาบันการศึกษาตางๆ อินเตอรเน็ต เปนตน 

 
วิธีการวิเคราะหขอมูล 

 
1.  จากวัตถุประสงคขอที่ 1 จะทําการศึกษาความสัมพันธระหวางอัตราแลกเปลี่ยนที่ 

แทจริงและการสงออกสินคาในหมวดตางๆ ใชการวิเคราะหสมการการถดถอย (Regression) โดย
วิธีกําลังสองนอยที่สุด (Ordinary Least Square:  OLS)  
  

2.  จากวัตถุประสงคขอที่ 2 จะทําการศึกษาความเร็วในการปรับตัวเขาดุลยภาพของ 
สินคาออกแตละหมวดวาสินคาออกในหมวดใดจะมีแนวโนมในการปรับตัวเขาสูดุลยภาพได
รวดเร็วกวากัน หากเกิดการเปลี่ยนแปลงในอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงที่ทําใหการสงออกสินคา
เบี่ยงเบนออกจากดุลยภาพในระยะยาว 
 

แบบจําลองที่ใชในการศึกษา 
 
 การศึกษาความสัมพันธระหวางการสงออก และดัชนีคาเงินที่แทจริง ใชการวิเคราะห
ถดถอย (Regression) โดยวิธีกําลังสองนอยที่สุด (Ordinary Least Square: OLS) ในการศึกษาไดมี
การแปลงขอมูลใหอยูในรูปของ Natural logarithm เพื่อใหไดแบบจําลองที่มีลักษณะตามสมมติฐาน
เบื้องตนของการประมาณคาโดยวิธีกําลังสองนอยที่สุด โดยในการศึกษาจะใชเครื่องมือ Co-
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integration และ Error correction method ของ Engle และ Granger (1987) ในการประมาณคา
ความสัมพันธและทิศทางในการปรับตัวระยะสั้นของการสงออก 
  
กําหนดใหความสัมพันธระหวางตัวแปรที่ศกึษามีลักษณะเปนเสนตรง ซ่ึงสามารถเขียน
ความสัมพันธไดดังนี ้
 
 LNExpI,t  =  f (LNREERt) โดยที่ Expi,t  =  มูลคาการสงออก ราคาคงที่ของสินคาหมวด
ที่  i  ( i  =  1,2,3)  ณ  เวลาที่ t 
 
           REERt =  ดัชนีคาเงินที่แทจริง ณ เวลาที่ t และเขียนความสัมพันธนี้ในรูปสมการเชิง
เสนตรงทั่วไป ไดดังนี้ 
 
 LNCOMPt = a1+ b1LNREER1+ e1     (1)  
โดยที่ LNCOMPt = มูลคาการสงออกเครื่องคอมพิวเตอรและสวนประกอบ ณ ราคาคงที่ 
 
 LNCARSt = a2 + b2 LNREER1+ e2                    (2)  
โดยที่ LHCARS t= มูลคาการสงออกรถยนตและสวนประกอบ ณ ราคา คงที่ 
 
  LNCIRCUITt = a3 + b3 LNREER1+ e3                     (3)  
โดยที่ LNCIRCUITt = มูลคาการสงออกแผงวงจรไฟฟา ณ ราคา คงที่ 
   
3. วิธีการทดสอบขอมูล 

 
การทดสอบ  Unit root 

 
 การทดสอบ Unit root ของตัวแปรตางๆ คร้ังนี้ไดใชการทดสอบ ADF (Augmented Dicky 
Fuller (ADF) test) ดังสมการที่ (4) 
 

 ∑
=

ε+−φ+−θ=
p

i
ttXitXtX

1
11 ∆∆      (4) 
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โดยคาพารามิเตอรที่ตองการทดสอบ  คือθ  โดยกําหนดสมมติฐานในการทดสอบ  ดังนี้ 
  
  H0: 0=θ  (ขอมูลมีลักษณะ ไมนิ่ง) 
  Ha: 0<θ   (ขอมูลมีลักษณะ นิ่ง) 
 
 การทดสอบทําไดโดยการเทียบคาสถิติของθ  ที่คํานวณได กับคาที่เหมาะสมในตาราง 
ADF หรือกับคาวิกฤต MacKinnon โดยทดสอบวา ถาคาสถิติของ θ  ที่คํานวณไดในสมการ (4) 
สมการลงความเห็นไดวามี  คาเปนลบ ก็จะสามารถสรุปไดวา ปฏิเสธ Hθ 0: ซ่ึงเปนการยอมรับ  
H0:   <  0  และ Xθ t จะตองมี Integration of order zero นั้นคือ Xt มีลักษณะนิ่ง (Stationary) และถา
เราไมสามารถปฏิเสธ H0:  =  0 หมายความวา Xθ t มีลักษณะไมนิ่ง (Non-stationary) 
 

การทดสอบ  Co-integration และ Error correction method 
 
 จากการทดสอบความนิ่งของขอมูลในขั้นตอนที่สอง ทําใหสามารถกําหนดแนวทางการ
ประมาณคาพารามิเตอรไดเปน 2 แนวทาง คือ   
 
 1.  หากขอมูลมีความนิ่ง (Stationary) จะสามารถประมาณการคาพารามิเตอรไดดวยวิธี 
OLS โดยใชคาสถิติตางๆ ลงความเห็นเกี่ยวกับความสัมพันธที่เกิดขึ้นระหวางตัวแปรตางๆ ไดทันที 
แตหากวาขอมูลที่ใชมีลักษณะไมนิ่ง (Non-stationary) จะตองทําการประมาณคาพารามิเตอรดวยวิธี 
Co-integration และหาแนวทางการปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะสั้น โดยวิธี Error Correction 
Method 
   
 2.  โดยผลการทดสอบความนิ่ง (Stationary) ของขอมูล พบวา ขอมูลที่ใชมีลักษณะไมนิ่ง 
(Non-stationary) จะตองทําการประมาณการคาพารามิเตอรดวยวิธี Co-integration และหาแนวทาง
การปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะสั้น โดยวิธี Error Correction Method ตอไป ดังนี้ 
 
 การทดสอบการรวมกันไปดวยกัน (Co-integration) ใหใชสวนที่เหลือ (Residuals) หรือ  

 จากสมการถดถอย (Regression Equation) ที่เราตองการทดสอบการรวมกันไปดวยกัน (Co-
integration) ไปทําการถดถอยดังสมการตอไปนี้ 

tê
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        (5) ttt veye +=∆ −1ˆˆ

 
 และนําคาสถิติที่คํานวณไดของ y  ไปเปรียบเทียบกับคาที่เหมาะสมในตาราง ADF  หรือกบั
คาวิกฤต MacKinnon โดยที่สมมุติฐานวางของการไมมีการรวมกันไปดวยกัน (Null hypothesis of 
no co-integration)  คือ H0 : y  =  0  ถาสามารถลงความเห็นไดวา y  มีคาเปนลบ ระหวาง - 2 <  y < 
0 แลวนั้น ก็จะเปนการปฏิเสธ H0 ซ่ึงก็จะนําไปสูขอสรุปวา ตัวแปรที่มีลักษณะไมนิ่ง (Non-
stationary) ในสมการดังกลาว รวมกันไปดวยกัน (Co-integrated) และ yt และ xt จะเปน CI (1,1)  
อยางไรก็ตาม ถาสวนที่เหลือ (Residuals)  ของสมการ (5) ไมเปน White  noise เราก็จะใชการ
ทดสอบ ADF (Augmented) Dickey-Fuller (ADF) test โดยสมมติวา vt ของสมการ (5) มี
สหสัมพันธเชิงอันดับ (Serial correlation) เราก็จะใชสมการดังนี้ 
 

            (6) 
  
โดยสังเกตวาสมการ (5) (6) ไมมีพจนสวนตัด (Intercept term) เนื่อง จาก เปนสวนที่เหลือจาก
สมการถดถอย (Regression equation) 
 

การทดสอบแนวทางการปรบัตัวเขาสูดุลยภาพ 
 

เพื่อพิจารณาการปรับตัวสูดุลยภาพระยะยาว  และการเคลื่อนไหวของตัวแปรตอการ
ตอบสนองตอขนาดของการออกนอกดุลยภาพ ในระยะสั้น ซ่ึงในการศึกษาครั้งนี้อาศัยแบบจําลอง 
Error correction model ของ Gujarati เปนตัวแบบในการศึกษา ดังนี ้
 

+ + +        (7)
  
 

โดยที่  คือสวนที่เหลือ (Residuals) ของสมการถดถอยรวมกันไปดวยกัน  
(Co-integrating regression equation) คา a2 จะใหความหมายวา a2 ของความคลาดเคลื่อน 
(Discrepancy) ระหวางคาสังเกตที่เกิดขึ้นจริง (Actual) ของ yt กับคาที่เปนระยะยาว (Long run) 
หรือดุลยภาพ (Equilibrium) ในแตละคาบ (Period) ที่แลวจะถูกขจัดไป (Eliminated) หรือแกไขไป 
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(Corrected) ในแตละคาบตอมา เชน ในแตละเดือน แตละสัปดาห หรือแตละไตรมาส นั่นคือ a2 คือ 
สัดสวนของการออกนอกดุลยภาพ (Disequilibrium) ของ y ในคาบนี้ที่ถูกขจัดไปในคาบตอไป  
 
 



บทที่ 4 
 

ภาพรวมเศรษฐกิจและการเคลื่อนไหวของอัตราแลกเปลี่ยน 
  

 จากการศึกษาในครั้งนี้เปนการศึกษาถึงผลกระทบของความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนที่
มีตอความสามารถในการแขงขันของอุตสาหกรรมไทย  ดังนั้นเพื่อแสดงใหเห็นผลรวมของอัตรา
แลกเปลี่ยน  ในที่นี้จึงไดทําการรวบรวมขอมูลเกี่ยวกับ 1.  ภาพรวมของเศรษฐกิจประเทศไทย 2. 
การเคลื่อนไหวของอัตราแลกเปลี่ยน ซ่ึงประกอบดวยภาพรวมการเคลื่อนของอัตราแลกเปลี่ยน 
ปจจัยที่สงผลกระทบตออัตราแลกเปลี่ยน ตลอดจนมาตรการที่เกี่ยวของกับอัตราแลกเปลี่ยน 
 

ภาพรวมของเศรษฐกิจและการเคลื่อนไหวของอัตราแลกเปลี่ยนในป พ.ศ.2541 
 
 เศรษฐกิจไทยป พ.ศ.2541  หดตัวถึงรอยละ  8 จากลดลงของการใชจายภายในประเทศ  ทั้ง
ดานการบริโภคและการลงทุนของภาคเอกชนและรัฐบาล โดยการใชจายเพื่อการบริโภคของ
ภาคเอกชนลดลงเนื่องจากการวางงานเพิ่มสูงขึ้น  ทําใหกําลังซื้อลดลง รวมทั้งความไมแนนอนใน
ภาวะการจางงาน ทําใหประชาชนเพิ่มความระมัดระวังในการใชจาย การลงทุนภาคเอกชนลดลง  
เนื่องจากธุรกิจมีกําลังผลิตสวนเกินเหลืออยูมาก ไมจําเปนตองลงทุนเพิ่มเติม ประกอบกับอัตรา
ดอกเบี้ยอยูในระดับสูงตลอดครึ่งแรกของป รวมทั้งสินเชื่อไมเพียงพอตอความตองการของภาค
ธุรกิจ  สวนการใชจายรัฐบาลลดลง  เนื่องจากการตัดงบประมาณเพื่อจํากัดการขาดดุลการคลังตาม
ขอตกลงกับกองทุนการเงินระหวางประเทศ  และการลดลงของรายไดที่จัดเก็บได ดานเสถียรภาพ
เศรษฐกิจปรับตัวดีขึ้นมาก  ทั้งดานดุลบัญชีเดินสะพัดและอัตราเงินเฟอโดยบัญชีเดินสะพัดเกินดุล
ถึง 14.3 พันลานดอลลารสหรัฐฯ หรือรอยละ 12.3 ของผลิตภัณฑในประเทศ อัตราเงินเฟอที่ขยับตัว
สูงขึ้นจากผลกระทบของเงินบาทที่มีคาลดลง ไดปรับตัวลดลงเปนลําดับจากสูงสุดรอยละ 10.7 ใน
เดือนมิถุนายน พ.ศ.2541 เหลือเพียงรอยละ 4.3 ในเดือนสุดทายของป อยางไรก็ตามเสถียรภาพ
เศรษฐกิจที่ปรับตัวดีขึ้นนี้สวนหนึ่งเปนผลจากการที่เศรษฐกิจหดตัวลงมาก 
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การเคล่ือนไหวของอัตราแลกเปลี่ยน 

 แบงการศึกษาออกเปน 3 ประเด็นดังตอไปนี้ 
 

 1.  ทิศทางการเคลื่อนไหวของคาเงนิบาท 
 
      ในชวงตนป พ.ศ.2541 คาเงินบาทคอนขางผันผวน โดยออนคาลงอยางรวดเร็วจาก 
47.25 บาทตอดอลลารสหรัฐฯเมื่อส้ินป พ.ศ.2540 ไปสูระดับที่ออนที่สุดตั้งแตทางการประกาศใช
ระบบอัตราแลกเปลี่ยนลอยตัวที่ 56.06 บาทตอดอลลารสหรัฐฯ ในวันที่ 12 มกราคม เปนผลมาจาก
การออนตัวลงของคาเงินในภูมิภาค ประกอบกับความตองการเงินดอลลารสหรัฐฯ เพื่อชําระคืนหนี้
ตางประเทศอยางไรก็ตาม  นับตั้งแตกลางเดือนกุมภาพันธเปนตนมา  คาเงินบาทเริ่มมีเสถียรภาพ
มากขึ้นเนื่องจากดุลการคาและดุลบัญชีเดินสะพัดที่มีแนวโนมดีขึ้นอยางตอเนื่อง  การประกาศ
ยกเลิกมาตรการแบงแยกตลาดเงินตราตางประเทศของไทย และความเชื่อมั่นตอแนวทางแกไข
ปญหาเศรษฐกิจและการเงินของไทยมีมากขึ้นเปนลําดับ  สงผลใหมีการไหลเขาของเงินทุนตางชาติ  
โดยเฉพาะการลงทุนในหุนเพิ่มทุนของธนาคารพาณิชยและการซื้อสินทรัพยจากการประมูลของ  
ปรส. รวมทั้งเงินเพิ่มทุนในบริษัทที่รวมทุนกับตางประเทศ  ประกอบกับคาเงินในภูมิภาค อาทิ  รูป
เปยอินโดนีเซีย  และวอนเกาหลีใต  ปรับตัวดีขึ้นในระหวางเดือนกุมภาพันธ  และพฤษภาคม  สงผล
ใหคาเงินบาทปรับตัวแข็งขึ้นตอเนื่องอยางเห็นไดชัด โดยเคลื่อนไหวอยูในชวง 38.50-41.04 บาทตอ
ดอลลารสหรัฐฯ ในชวงเดือนเมษายน และพฤษภาคม 
 
     ในชวงครึ่งหลังของป พ.ศ.2541 เงินบาทมีคาออนลงเล็กนอย ไปตามทิศทางเดียวกับ
คาเงินเยนและประกอบกับขาวการโจมตีคาเงินดอลลารฮองกง และผลตอเสถียรภาพของคาเงิน
หยวน รวมไปถึงวิกฤตการณที่เกิดขึ้นในรัสเซียและประเทศในละตินอเมริกา สงผลใหคาเงินบาท
ออนลงมาเคลื่อนไหวอยูที่ 40.3-43.67 บาทตอดอลลารสหรัฐฯ ในชวงเดือนมิถุนายนถึงเดือน
สิงหาคม  อยางไรก็ตาม  คาเงินบาทไดปรับตัวแข็งขึ้นตั้งแตเดือนกันยายน  และกลับมามีเสถียรภาพ
อีกครั้งในชวงไตรมาสที่ส่ี  ซ่ึงคาเงินบาทไดปรับตัวแข็งขึ้นผานระดับ 36 บาท ตอดอลลารสหรัฐฯ
เปนครั้งแรกในชวงปลายเดือนพฤศจิกายนและคาเฉลี่ยเงินบาท  ณ  ส้ินเดือนธันวาคม  เทากับ  
36.69 บาทตอ ดอลลารสหรัฐฯ 
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 2.  ปจจัยท่ีสงผลกระทบตอการเคล่ือนไหวของอัตราแลกเปลี่ยน  
 
      2.1  วิกฤตการณทางเศรษฐกิจในภูมิภาคเอเชีย โดยเฉพาะ เกาหลีใต และอินโดนีเซียได
คล่ีคลายไปในทางที่ดีขึ้น ประกอบกับแรงกดดันที่ทําใหจีนลดคาเงินหยวนไดผอนคลายลง และการ
โจมตีคาเงินฮองกงของกองทุนบริหารความเสี่ยง (Hedge Funds) ไมสําเร็จ 
 
      2.2  การประกาศใชนโยบายการควบคุมการแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศของมาเลเซีย
ซ่ึงกําหนดไวที่ 3.8 ริงกิตตอดอลลารสหรัฐฯ ทําใหนักลงทุนเกิดความไมมั่นใจ เนื่องจากขัดกับ
นโยบายการเปดเสรีทางการเงิน นักลงทุนตางชาติจึงหันมาลงทุนเงินบาทมากขึ้นเพื่อปรับฐานะ
ระยะสั้นของ Portfolio 
 
      2.3  มีการประกาศใหเงินชวยเหลือจาก Miyazawa’s Plan จํานวน 30 พันลานดอลลาร
สหรัฐฯ  และเงินจากความรวมมือระหวางสหรัฐและญี่ปุน  ในการประชุม APEC จํานวน 10 
พันลานดอลลารสหรัฐฯ ซ่ึงจะใหแกประเทศตาง ๆ ในภูมิภาค ที่กําลังประสบปญหาทางเศรษฐกิจ 
 
 3.  มาตรการที่เก่ียวของกับอัตราแลกเปลี่ยน 
 
      3.1   การยกเลิกมาตรการแบงแยกตลาดเงินตราตางประเทศ ธนาคารแหงประเทศไทย
ประกาศใหสถาบันการเงินสามารถซื้อขายเงินตราตางประเทศในตลาดไดตามปกติ ตั้งแตวันที่ 31  
มกราคม พ.ศ.2541 แตเพื่อรักษาเสถียรภาพของตลาดตางประเทศ และปองกันการเก็งกําไรคาเงินใน
อนาคตไดมีการกําหนดวงเงินไวไมเกิน 50 ลานบาทตอลูกคาหนึ่งคน 
 
     3.2   การแกไขปญหาการขาดแคลนเงินตราตางประเทศ ทางการไดประกาศปรับปรุง
ระเบียบการควบคุมการแลกเปลี่ยนเงินเพื่อเติมดังนี้ 
 

            ก.  กําหนดใหผูสงออกตองนําเงินคาสินคาออกเขามาในประเทศทันทีที่ไดรับชําระ
เงินจากผูซ้ือในตางประเทศ ไมวาผูสงออกจะมีการกําหนดเงื่อนเวลาชําระเงินไวหรือไม การกําหนด
เงื่อนเวลาชําระเงินเกินกวา 120 วัน จะตองไดรับอนุญาตจากเจาพนักงานควบคุมการแลกเปลี่ยนเงิน 
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           ข.  กําหนดใหบุคคลที่ได รับเงินตราตางประเทศจะตองขายหรือฝากเงินตรา
ตางประเทศดังกลาวกับธนาคารรับอนุญาต  ภายใน 7 วัน นับแตวันที่นําเขา โดยใหนับรวมวันหยุด
ของธนาคารดวย เวนแตจะไดรับอนุญาตจากเจาพนักงานควบคุมการแลกเปลี่ยนเงิน 
 
 3.3  การจํากัดการถือครองเงินตราตางประเทศเพื่อการเก็งกําไร 
 
   ก.  ธนาคารแหงประเทศไทยจะดําเนินการตรวจสอบการขายเงินตราตางประเทศทุก
ราย  เพื่อปองกันการซื้อขายเงินตางประเทศโดยไมมีเอกสารหลักฐาน จึงขอใหธนาคารรับอนุญาต
เขมงวดการขายเงินตราตางประเทศยอย  (จํานวนการขายต่ํากวาครั้งละ 5,000 ดอลลารสหรัฐฯ หรือ
เทียบเทา และมิใชสินคา) 
 
  ข.  ธนาคารจะสงเจาพนักงานไปสุมตรวจการกระทําความผิดในการซื้อขายเงินตรา
ตางประเทศของบุคคล  ณ  สถานประกอบการของธนาคารรับอนุญาต 
 
  ค.  ธนาคารจะวางระบบการใหคะแนนความผิดตามระดับความผิดเพื่อเสริมจากระบบ
การติดตามและตรวจสอบธุรกิจเงินตราตางประเทศของธนาคารที่ไดรับอนุญาต 
 

ภาพรวมของเศรษฐกิจและการเคลื่อนไหวของอัตราแลกเปลี่ยนในป พ.ศ.2542 
 
ภาพรวมเศรษฐกิจไทย 
 

เศรษฐกิจไทยโดยรวมในป  พ.ศ. 2542  ขยายตัวในอัตรารอยละ 4.2 เปนการปรับตัวดีขึ้น
ตอเนื่องภาคการผลิตเกือบทุกสาขาไดรับแรงกระตุนจากการสงออก ประกอบกับแรงเสริมจากการ
ฟนตัวของอุปสงคภายในประเทศซึ่งเปนผลจากมาตรการกระตุนการใชจายภาครัฐเปนสําคัญ  
ขณะเดียวกัน การลงทุนและการบริโภคภาคเอกชนก็ปรับตัวดีขึ้น และในปนี้ปจจัยที่ชวยเสริมการ
ฟนตัวที่สําคัญอีกสองประการ คือ ประการแรก ความสามารถของธุรกิจเอกชนที่จะปรับเปลี่ยนกล
ยุทธดานธุรกิจไปสูตลาดที่ขยายตัวดี โดยเฉพาะการสงออกไปตลาดตางประเทศ ประการที่สอง คือ
การผลิตในหลายธุรกิจที่เคยชะงักงันในชวงกอนหนาไดหันกลับมาดําเนินการอีกภายหลังจากที่มี
ความคืบหนาในการปรับโครงสรางหนี้ สําหรับการสงออกแมจะขยายตัวไดดีแตรายไดสุทธิของ
ประเทศจากสงออกสินคาและบริการ หรือการเกินดุลการคาและดุลบัญชีเดินสะพัดลดลง เนื่องจาก
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การนําเขาขยายตัวในอัตราที่สูงกวาการสงออก โดยเฉพาะการนําเขาวัตถุดิบและสินคาขั้นกลางเพื่อ
ใชในการผลิตเพื่อสงออกและเพื่อบริโภคภายในประเทศ ในสวนดานตลาดแรงงานนั้น แมวา 
เศรษฐกิจโดยรวมจะปรับตัวดีขึ้น แตแนวโนมการจางงานยังปรับตัวอยางชาๆ อัตราการวางงานใน
ป พ.ศ.2542  เทากับรอยละ 4.2 

  
สวนเสถียรภาพทางเศรษฐกิจอยูในเกณฑมั่นคง แมจะไดรับแรงกดดันจากราคาน้ํามันใน

ตลาดโลกที่สูงขึ้นในชวงครึ่งหลังของป อัตราเงินเฟอเฉลี่ยทั้งปเทากับรอยละ 0.3 อัตราเงินเฟอที่ต่ํา
ชวยใหอัตราดอกเบี้ยเงินฝากและเงินกูลดลงตอเนื่อง ชวยใหเกิดการฟนตัวทางเศรษฐกิจ การปรับ
โครงสรางหนี้และปรับตัวของภาคการเงินที่มีเสถียรภาพมากขึ้น เงินสํารองระหวางประเทศอยูใน
ระดับมั่นคง ทําใหทางการไทยไมมีความจําเปนตองเบิกเงินกูจากกองทุนการเงินระหวางประเทศ
เพิ่มเติม  
 

การเคลื่อนไหวของอัตราแลกเปลี่ยน แบงการศึกษาออกเปน 3 ประเด็นดังตอไปนี้ 
 

 1.  ทิศทางการเคลื่อนไหวของคาเงนิบาท 
 

     คาเงินบาทมีเสถียรภาพมากขึ้นในป พ.ศ.2542 เมื่อเทียบกับปกอนหนา โดยคาเงินบาท
เฉลี่ยรายเดือน (อัตราอางอิง) เคลื่อนไหวอยูระหวาง 36.59-39.88 บาทตอดอลลารสหรัฐฯ และมี
คาเฉลี่ยตลอดทั้งปเทากับ 37.84 บาทตอดอลลารสหรัฐฯ นับไดวาคาเงินบาทแข็งขึ้นมาก เมื่อเทียบ
กับคาเฉลี่ย 41.37 บาทตอดอลลารสหรัฐฯ ในป 2541 อยางไรก็ตามคาเงินบาทไดปรับตัวออนลง
มากในเดือนกันยายน โดยไดปรับตัวออนสุดที่ระดับ 41.44 บาทตอดอลลารสหรัฐฯ ในวันที่ 29 
กันยายน พ.ศ.2542 จากนั้นก็เริ่มกลับมามีประสิทธิ์ภาพอีกครั้ง ในชวงไตรมาสสุดทายของป โดย ณ 
เดือนธันวาคม 

 
 2.  ปจจัยท่ีสงผลกระทบตอการเคล่ือนไหวของอัตราแลกเปลี่ยน 
  
       2.1  ชวงไตรมาสแรก  คาเงินบาทปรับตัวออนลงเล็กนอย เนื่องจากไดรับผลกระทบ
จากปจจัยภายนอก อาทิ วิกฤตการณการเงินในบราซิล และกระแสขาวเกี่ยวกับการโจมตีดอลลาร
ฮองกง โดยนักเก็งกําไร และความกังวลที่จีนอาจลดคาเงินหยวน สวนปจจัยภายในที่มีตอเงินบาท
ไดแกการคาดการณของตลาดเกี่ยวกับหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (Non-Performing  Loan: NPLs)  
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ของธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญจะเพิ่มเปนรอยละ 48 และในสิ้นปธนาคารพาณิชยอาจถูกบังคับ
ใหเพิ่มทุนโดยทางการอีกครั้ง 
 
      2.2  ชวงไตรมาสที่สอง  เงินบาทปรับตัวดีขึ้นเนื่องจากสถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือ
หลายแหงไดปรับมุมมองของธนาคารพาณิชยบางแหงมีเสถียรภาพมากขึ้น สงผลใหมีเงินทุนระยะ
สั้นไหลเขามาลงทุนในตลาดหลักทรัพย  ทําใหดัชนีตลาดหลักทรัพยไทยปรับตัวสูงขึ้น อยางไรก็
ตาม การแข็งขึ้นของเงินบาทยังคงมีแรงตานจากการซื้อดอลลารสหรัฐฯ เพื่อชําระหนี้เงินกูกอนปด
งวดบัญชีคร่ึงป 
 
      2.3  ชวงไตรมาสที่สาม เงินบาทปรับตัวลงอยางมาก เปนผลจากปจจัยภายนอกเปน
สําคัญ  ไดแก  เกิดความขัดแยงระหวางจีนและไตหวันในเรื่องของนโยบายจีนเดียว (One-China 
Policy) และยังเกิดความกังวลที่จีนอาจลดคาเงินหยวนเนื่องจากมีรายงานของคณะกรรมการ
วางแผนรัฐ เสนอวาจีนควรใชนโยบายอัตราแลกเปลี่ยนที่ยืดหยุนขึ้นในป 2000 ประกอบกับความ
วิตกตอการที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ อาจปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยเพื่อลดแรงกดดันเงินเฟอ อีกทั้ง
เหตุการณความไมสงบในติมอรตะวันออก ไดสงผลกระทบตอคาเงินในภูมิภาคอีกครั้ง สวนปจจัย
ภายในที่สงผลกระทบในทางลบตอคาเงินบาทในไตรมาสที่สาม คือนักลงทุนวิตกตอการเพิ่มของ
หนี้ไมกอใหเกิดรายได (NPLs) ของธนาคารไทยพาณิชย  ซ่ึงอยูที่ระดับประมาณเกือบรอยละ 50  
ประกอบกับปญหาสถาบันการเงิน อาทิ ธนาคารกรุงไทย และบริษัทเงินทุนภัทรธนกิจ  ได
กอใหเกิดความตื่นตระหนกในตลาดหลักทรัพยไทย  จึงทําใหมีนักลงทุนตางประเทศขายหลกัทรพัย
และแปลงเปนดอลลารสหรัฐฯ นอกจากนี้ การที่มีการประกาศตัวเลขอัตราการขยายตัวของ
เศรษฐกิจในไตรมาสที่สองวาขยายตัวรอยละ 3.5 จากไตรมาสเดียวกันของปกอนซึ่งต่ํากวาการ
คาดการณของตลาดจากกระแสขาวที่ออกมาวาจะขยายตัวถึงรอยละ  8.0 
 
      2.4  ชวงไตรมาสที่ส่ี  คาเงินบาทเริ่มมีเสถียรภาพอีกครั้ง โดยธนาคารแหงประเทศไทย
ไดมีหนังสือเวียนไปยังสถาบันการเงินตางๆ ใหเขมงวดในการปลอยสภาพคลองเงินบาทใหกับผูที่
ไมมีถ่ินฐานในประเทศ (Non-Resident) ที่ไมมีธุรกรรมรองรับ ประกอบกับสถาบันจัดอันดับความ
นาเชื่อไดกลาวถึงภาคการเงินไทยวาเริ่มมีความมั่นคง และสถาบันการเงินบางแหงเริ่มมีผลกําไร
นอกจากนั้นความวุนวายทางการเมืองของอินโดนีเซียเร่ิมลดลงหลังจากที่ไดรัฐบาลใหม ซ่ึงปจจัย
ดังกลาวเปนปจจัยบวกตอคาเงินบาทและคาเงินอื่น ๆ ในภูมิภาค 
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 3.  มาตรการที่เก่ียวของกับอัตราแลกเปลี่ยน 
 
      3.1  การปองปรามการเก็งกําไรคาเงินบาท ธนาคารแหงประเทศไทยขอความรวมมือไป
ยังธนาคารพาณิชยใหระงับการทําธุรกรรมบางประเภทกับผูมีถ่ินที่อยูภายนอกประเทศเพื่อปอง
ปรามการเก็งกําไรคาเงินบาท  เฉพาะกรณีที่ไมมีธุรกิจการคาและการลงทุนรองรับ 
 
      3.2   แนวปฏิบัติตามมาตรการปองปรามการเก็งกําไรคาเงินบาท ธนาคารแหงประเทศ
ไทยไดรับมือตอการปองปรามการเก็งกําไรคาเงินบาทคือ  การใหสถาบันการเงิน ธนาคารเพื่อการ
สงออกและนําเขาแหงประเทศไทย  และบรรษัทเงินอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย จํากัดการปลอย
สภาพคลองเงินบาท หรือสรางภาระผูกพันใด ๆ ที่มีผลใหตองจายเงินตราตางประเทศในอนาคตแก
ผูมีถ่ินที่อยูนอกประเทศ ที่ไมมีธุรกิจการคาและการลงทุนรองรับ ใหอยูในวงเงินคงคางสูงสุดไม
เกิน 50 ลานบาทตอราย 
 

ภาพรวมของเศรษฐกิจและการเคลื่อนไหวของอัตราแลกเปลี่ยนในป พ.ศ.2543 
 
ภาพรวมเศรษฐกิจไทย 
 
 เศรษฐกิจไทยป พ.ศ.2543 ยังคงอยูในชวงฟนตัว คาดวาจะขยายตัวระหวางรอยละ 4.0-4.5  
ซ่ึงไมแตกตางจากป พ.ศ.2542  มากนัก โดยการขยายตัวชะลอลดลงในชวงครึ่งหลังจากปตามการ
บริโภคภาคเอกชนและการลงทุนรวม ขณะที่ภาครัฐระมัดระวังการใชจายมากขึ้นเพราะตองการ
ควบคุมการกอหนี้ภาครัฐไมใหสูงเกินไป อุปสงคภายในประเทศซึ่งเปนปจจัยสําคัญในการขยายตัว
ของเศรษฐกิจอยางตอเนื่องจึงขยายตัวไมสูง 
 
 

การเคล่ือนไหวของอัตราแลกเปลี่ยน 
 
แบงการศึกษาออกเปน 3 ประเด็น ดังตอไปนี้ 
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 1.  ทิศทางการเคลื่อนไหวของคาเงินบาท 
 
       คาเงินบาทมีแนวโนมออนลงในป พ.ศ.2543 โดยในเดือนมกราคม มีคาเฉลี่ยรายเดือน  
(อัตราอางอิง) ออนลงจาก 37.35 บาทตอดอลลารสหรัฐฯ แตในเดือนพฤศจิกายนออนคาลงไปเปน  
43.37  บาทตอดอลลารสหรัฐฯ แลวในเดือนธันวาคม แข็งคาขึ้นเปน 43.09 บาทตอดอลลารสหรัฐฯ
ทั้งนี้คาเฉลี่ยของเงินบาททั้งปเทากับ 40.16 บาทตอดอลลารสหรัฐฯ โดยทิศทางการเคลื่อนไหวของ
คาเงินบาทในชวงครึ่งปแรกคาเงินบาทเคลื่อนไหวอยางมีเสถียรภาพแตมีแนวโนมออนลงเล็กนอย  
เนื่องจากปญหาการปรับโครงสรางภาคการเงินไทย ปญหาการเจรจาระหวางเจาหนี้และลูกหนี้ของ
บริษัท TPI และในตนเดือนมีนาคม การที่ดัชนีตลาดหลักทรัพยไทยปรับตัวลดลง เนื่องจาก MSCI  
(Morgen Stanley Capital International) ไดปรับน้ําหนักการลงทุนในตลาดหลักทรัพยไทยลง
ตลอดจนการออนตัวเปนระยะของเงินสกุลสําคัญในภูมิภาค ในชวงกลางปธนาคารแหงประเทศ
ไทยไดประกาศภาระหนี้ตางประเทศจากการสํารวจใหม ทําใหตัวเลขหนี้ตางประเทศของไทย
เพิ่มขึ้นประมาณ 20 พันลานดอลลารสหรัฐฯ ซ่ึงมีผลตอความตองการเงินตราตางประเทศ โดย
เอกชนไทยเรงซื้อดอลลารสหรัฐฯ เพื่อชําระหนี้ และความเชื่อที่วาธนาคารแหงประเทศไทยจะไม
เขาแทรกแซงคาเงินบาทจึงเปนผลใหคาเงินบาทปรับตัวออนลงไดอีก 
 
 2.  ปจจัยท่ีสงผลกระทบตอการเคล่ือนไหวของอัตราแลกเปลี่ยน  จากปจจัยที่เกิดขึ้นในปนี้  
สวนใหญสงผลทําคาเงินบาทออนลง  ดังนี้ 
 
      2.1  การปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยสหรัฐตอเนื่องกันถึง 6 คร้ัง นับตั้งแตป พ.ศ.2542 
 
      2.2   การออนคาของสกุลในภูมิภาค โดยเฉพาะรูเปยอินโดนีเซีย และเปโซฟลิปปนส 
 
      2.3  ในไตรมาสที่สามคาเงินบาทปรับตัวออนลงอยางรวดเร็วในเดือนกันยายน เมื่อ
ธนาคารพาณิชยปรับลดอัตราดอกเบี้ยทั้งเงินฝากและเงินกูลง  ทําใหเอกชนไทยแปลงหนี้
ตางประเทศเปนหนี้สกุลเงินบาทเพื่อลดตนทุน 
 
     2.4  MSCI ปรับเพิ่มน้ําหนักการลงทุนในสหรัฐอเมริกา โดยลดน้ําหนักการลงทุนใน
ญี่ปุน และยุโรป และตัดหลักทรัพยไทยออก 8 หลักทรัพย 
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                    2.5  ความไมแนนอนทางการเมือง 
 
     2.6  ราคาน้ํามันที่สูงขึ้น 
 
     2.7  คาเงินบาทไดปรับตัวแข็งขึ้นในเดือนธันวาคม  เนื่องจากเศรษฐกิจสหรัฐฯ ชะลอลง
มาก สงผลลบตอคาเงินดอลลารสหรัฐฯ ทําใหคาเงินบาทแข็งขึ้นระดับหนึ่ง ประกอบกับมีการแรง
ขายดอลลารสหรัฐฯ  ของ US Fund และสถาบันการเงินในตางประเทศ เพื่อตัดขาดทุนหลังจากที่
เงินบาทมีคาแข็งขึ้นมาก 
 
    2.8  ปจจัยภายในที่มีทําใหคาเงินบาทออนคาลดยังคงมาจากความตองการซื้อดอลลาร  
สหรัฐฯ ของภาคเอกชนในประเทศเพื่อชําระหนี้และการรอผลการเลือกตั้งที่จะมีขึ้นในวันที่ 6 
มกราคม พ.ศ. 2544 
 
 3.  มาตรการที่เก่ียวของกับอัตราแลกเปลี่ยน 
 
       3.1  การขายหลักทรัพยเงินตราตางประเทศตอใหลูกคาในประเทศ ธนาคารแหง
ประเทศไทยออกหนังสือเวียนกําหนดใหธนาคารพาณิชยที่จะขายตอหลักทรัพยเงินตราตางประเทศ
ที่ออกจําหนายในตางประเทศ จะขายไดเฉพาะแกผูซ้ือที่เปนผูลงทุนสถาบัน และชําระเปนเงินบาท
เทานั้น โดยที่ยอดขายแตละรายจะตองไมเกิน 10 ลานดอลลารสหรัฐฯ และวงเงินขายตอทุกรายการ
รวมกันไมเกิน 50 ลานดอลลารสหรัฐฯ ตอป 
 
       3.2  การอนุญาตใหบริษัทหลักทรัพยสงเงินไปลงทุนซื้อหลักทรัพยตางประเทศ วงเงิน
การลงทุนซื้อหลักทรัพยในตางประเทศไมเกิน 50 ลานดอลลารสหรัฐฯ ตอป 
 
       3.3  การระงับสิทธิการทําธุรกรรมของสถาบันการเงินที่ดําเนินการไมสอดคลองกับ
มาตรการปองปรามการเก็งกําไร หากพบวาสถาบันการเงินใดกระทําจะถูกระงับสิทธิการทําธุรก
รรมในตลาดซื้อคืน รวมทั้งอาจถูกระงับสิทธิอ่ืน ๆ ในอนาคตดวย 
 
       3.4  การปรับปรุงแบบรายงานการซื้อขายเงินตางประเทศ ไดปรับปรุงแบบรายงาน  
ธ.ต.  3  ธ.ต.  4  และ ธ.ต.  5 เพื่อใหตัวแทนรับอนุญาตดูแลใหลูกคาจัดทํารายการไดครบถวน โดย
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ระบุรายละเอียดหรือวัตถุประสงคของการซื้อ ขาย ฝาก ถอน เงินตราประเทศใหตรงกับเอกสาร
หลักฐาน 
 

ภาพรวมของเศรษฐกิจและการเคลื่อนไหวของอัตราแลกเปลี่ยนในป พ.ศ.2544 
 
ภาพรวมเศรษฐกิจไทย 
 
 เศรษฐกิจไทยป พ.ศ.2544 การขยายตัวประมาณรอยละ1.5หรือ สูงกวานี้เล็กนอย และอุป
สงคภายในประเทศที่ยังคงพยุงตัวอยูได โดยมีรายจายภาครัฐเปนปจจัยกระตุนสําคัญ เสถียรภาพ
เศรษฐกิจอยูในเกณฑดี กลาวคือ อัตราเงินเฟอต่ําอยูที่รอยละ 1.6 ดุลการคาและดุลบัญชีเดินสะพดัยงั
เกินดุลแตต่ํากวาปกอน เนื่องจากการลดลงของการสงออกเปนสําคัญ ซ่ึงเปนผลจากการชะลอลง
ของเศรษฐกิจโลก เงินทุนเคลื่อนยายไหลออกตอเนื่องตามการชําระเงินคืนหนี้ตางประเทศ แตมี
แนวโนมลดลงจากป พ.ศ. 2543 ทําใหดุลการชําระเงินเกินดุลจากที่เคยขาดดุลในป พ.ศ.2543 ซ่ึงมี
สวนทําใหอัตราแลกเปลี่ยนมีเสถียรภาพและเงินสํารองทางการสูงขึ้น สวนสภาพคลองของระบบ
การเงินยังสูงในปนี้  มีเงินฝากมากกวาสินเชื่อ ขณะที่สินเชื่อธนาคารพาณิชยบวกกลับหนี้สูญและ
สินเชื่อที่โอนไปบริษัทบริหารสินทรัพย (AMCs) ทําใหในป พ.ศ.2544 ฐานะธนาคารพาณิชย
ปรับตัวดีขึ้น 
 
การเคล่ือนไหวของอัตราแลกเปลี่ยน 
 
 แบงการศึกษาออกเปน  3  ประเด็น  ดังตอไปนี้ 
 
 1.  ทิศทางการเคลื่อนไหวของคาเงินบาท 
 
       คาเงินบาทเคลื่อนไหวตามคาเงินเยนเปนหลัก โดยคาเงินบาทออนคาลงในชวงครึ่งแรก
ของป พ.ศ.2544 และปรับแข็งขึ้นตอเนื่องในชวงครึ่งหลังป โดยป พ.ศ. 2544 คาเงินบาทเคลื่อนไหว
อยูในระหวาง 42.64-45.62 บาทตอดอลลารสหรัฐฯ โดยมีคาเฉลี่ยทั้งป พ.ศ.2544 ที่ 44.47 บาทตอ
ดอลลารสหรัฐฯ ออนคาลงรอยละ 9.7 เทียบกับปกอนทั้งนี้ คาเงินบาทออนตัวลงอยางตอเนื่อง
ในชวงครึ่งแรกของป และออนคาที่สุดในไตรมาสที่ 2 จากนั้นไดปรับแข็งขึ้นในชวงครึ่งหลังของป 
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 2.  ปจจัยท่ีสงผลกระทบตอการเคล่ือนไหวของอัตราแลกเปลี่ยน 
 
       เนื่องจากในป พ.ศ.2544 มีความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน ดังนั้นจึงขอแบงปจจัยที่
สงผลกระทบตอการเคลื่อนไหวออกเปนชวง  ดังนี้ 
 
       2.1  การอานคาของเงินบาทในชวงแรกของป พ.ศ.2544 เนื่องจากอัตราดอกเบี้ยระยะ
ส้ันในตลาดเงินอยูในระดับต่ําและเศรษฐกิจมีแนวโนมชะลอตัว รวมทั้งความไมชัดเจนของการฟน
ตัวทางเศรษฐกิจของญี่ปุนสงผลใหเงินเยนตอดอลลารสหรัฐฯ ออนลงถึงรอย 9.7 เทียบกับครึ่งหลัง
ของปกอนซึ่งทําใหคาเงินบาทและคาเงินในภูมิภาคออนลง 
 
       2.2  ในชวงครึ่งหลังของป พ.ศ.2544 คาเงินบาทปรับแข็งตัวขึ้นอยางตอเนื่องในไตร
มาสที่ 3 และไตรมาสที่ 4 ซ่ึงเปนผลมาจากปจจัยภายในและนอกประเทศ กลาวคือ ภาวะของ
เศรษฐกิจสหรัฐอเมริกาชะลอตัวลงกวาที่คาดการณทําใหมีการดําเนินนโยบายการเงินที่ผอนคลาย
ยิ่งขึ้น  ซ่ึงจะสงผลใหมีแรงกดดันตอดอลลารสหรัฐฯ ทําใหคาเงินเบนเมื่อเทียบกับดอลลารสหรัฐฯ  
ปรับตัวแข็งขึ้น คาเงินบาทและคาเงินในภูมิภาคปรับตัวแข็งขึ้นเชนกัน นอกจากนี้ ความมั่นใจตอ
คาเงินบาทปรับตัวดีขึ้นเปนลําดับ เนื่องจากภาระหนี้ตางประเทศลดลง และเงินสํารองระหวาง
ประเทศอยูในระดับความมั่นคง รวมทั้งอัตราดอกเบี้ยในตลาดเงินที่ปรับตัวสูงขึ้น 
 
       2.3  สําหรับคาเงินภูมิภาคในครึ่งแรกของป พ.ศ.2544 ออนลงทุกประเทศตามการออน
ตัวของคาเงินเยนและภาวการณชะลอตัวของเศรษฐกิจในประเทศ รวมทั้งไดรับผลกระทบจากความ
ไมแนนอนทางการเมือง อาทิ ฟลิปปนส ในชวงครึ่งหลังของป 2544 คาเงินสวนใหญยังคงออนลง
ตามคาเงินเยนอยางตอเนื่อง 
 
 3.  มาตรการที่เก่ียวของกับอัตราแลกเปลี่ยน 
 
      ไมมีมาตรการใดเปนพิเศษ นอกจากการควบคุมการแลกเปลี่ยนเงินตราโดยการปรับปรุง
แบบรายงานประจําวันตาง ๆ  
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ภาพรวมของเศรษฐกิจและการเคลื่อนไหวของอัตราแลกเปลี่ยนในป พ.ศ.2545 
 
ภาพรวมเศรษฐกิจไทย 
 
 เศรษฐกิจไทยในป พ.ศ. 2545 มีการขยายตัวประมาณรอยละ 5 ซ่ึงเปนอัตราการขยายตัวที่
สูงกวาการคาดการณในชวงตนป และเปนการขยายตัวทามกลางภาวะเศรษฐกิจโลกที่ยังไมฟนตัว
เต็มที่ประกอบกับภาวะสงครามระหวางสหรัฐอเมริกาและอิรัก การฟนตัวของเศรษฐกิจไทยในครั้ง
นี้อาศัยการใชจายภายในประเทศ โดยเฉพาะภาคเอกชนเปนแรงกระตุนที่สําคัญที่สุด อยางไรก็ตาม
อุปสงคตางประเทศซึ่งสะทอนไดจากการสงออกที่เรงตัวสูง โดยเฉพาะในชวงครึ่งหลังของป ยิ่ง
ชวยทําใหเศรษฐกิจฟนตัว แมการใชจายของรัฐชะลอลงแตภาครัฐมีบทบาทสําคัญตอระบบ
เศรษฐกิจผานมาตรการอื่น ๆ เชน มาตรการสนับสนุนภาคอสังหาริมทรัพย เปนตนในภาคการเงิน
สภาพคลองระบบการเงินยังคงมีสูง เนื่องจากการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย จึงทําใหอัตรา
ดอกเบี้ยธนาคารต่ํา สงผลใหเกิดการกระตุนการบริโภค ในสวนเสถียรภาพเศรษฐกิจอยูในเกณฑดี
ตลอดทั้งป อัตราเงินเฟอทั่วไปเฉลี่ยทั้งปอยูในเกณฑต่ําที่รอยละ 0.7 อัตราการวางงานลดลงจากป
กอนอยางตอเนื่อง โดยเฉพาะการจางงานนอกภาคเกษตรขยายตัวดี สําหรับเสถียรภาพตางประเทศ  
ดุลบัญชีเดินสะพัดที่เกินดุลสูงอยางตอเนื่องทําใหทุนสํารองระหวางประเทศเพิ่มขึ้น ขณะที่ยอดคง
คางหนี้ตางประเทศปรับลดลงตามลําดับ 
 
การเคล่ือนไหวของอัตราแลกเปลี่ยน 
 
 แบงการศึกษาออกเปน 3 ประเด็น ดังตอไปนี้ 
 
 1.  ทิศทางการเคลื่อนไหวของคาเงินบาท 
 
      ในป พ.ศ.2545 คาเงินบาทเคลื่อนไหวอยูระหวาง 40.3–44.21บาทตอดอลลารสหรัฐฯ   
โดยมีคาเฉลี่ยทั้งป พ.ศ.2545 อยู 43 บาทตอดอลลารสหรัฐฯ แข็งคาขึ้นรอยละ 3.3 เมื่อเทียบกับป
กอน ทั้งนี้คาเงินบาทแข็งคาขึ้นตอเนื่องตั้งแตตนป 2545 จนถึงชวงกลางป หลังจากนั้นคาเงินบาท
ปรับตัวออนคาลงในชวงหลังของป 
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 2.  ปจจัยท่ีสงผลกระทบตอการเคล่ือนไหวของอัตราแลกเปลี่ยน 
 
       เนื่องจากในป พ.ศ.2545 มีความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน ดังนั้น จึงขอแบงปจจัยที่
สงผลกระทบตอการเคลื่อนไหวออกเปนชวง  ดังนี้ 
 
       1.  การแข็งคาขึ้นของเงินบาทในชวงครึ่งแรกของปมีผลจากปจจัยภายนอกเปนสําคัญ  
กลาวคือ คาเงินบาทปรับแข็งขึ้นตามคาเงินเยนญี่ปุน เนื่องจากภาพการฟนตัวทางเศรษฐกิจ  
สหรัฐอเมริกายังไมชัดเจน  และปญหาเรื่องการตบแตงบัญชี อยางไรก็ดีปจจัยภายในที่สนับสนุนให
เงินบาทแข็งคาขึ้น ไดแก ทิศทางเศรษฐกิจที่ดีขึ้นของไทย ทั้งตัวเลขการขยายตัวของผลิตภัณฑมวล
รวมที่สูงกวาตลาดคาดการณ และอุปสงคในประเทศฟนตัวชัดเจนทําใหมีเงินทุนจากตางประเทศ
ไหลเขา สวนใหญเปนการลงทุนในตลาดหลักทรัพย 
 
      2.  ในชวงครึ่งปหลังของป พ.ศ.2545 คาเงินบาทมีแนวโนมออนคาอยางตอเนื่อง โดย
หลังจากที่เงินบาทแข็งคาที่สุดในรอบปในเดือนกรกฎาคมที่ 40.38 บาทตอดอลลารสหรัฐฯ และได
ปรับออนคาลงอยางรวดเร็ว โดยมีสาเหตุมาจากการที่กองทุนในสหรัฐอเมริกา ไดขายหุนในภูมิภาค
เอเชีย เพื่อชดเชยผลการขาดทุนเนื่องจากการลงทุนในสหรัฐอเมริกา รวมทั้งความกังวลเกี่ยวกับ
สงครามในตะวันออกกลาง การออนคาลงของคาเงินเยน และภาวะตลาดหุนของเอเชียที่เริ่มซบเซา
ลง รวมทั้งปจจัยภายในจากการเรงซื้อดอลลารของนักลงทุนตางชาติเพื่อปองกันความเสี่ยง และการ
ชําระหนี้ตางประเทศของภาครัฐที่มีอยางตอเนื่อง ในชวงครึ่งปหลัง ทําใหคาเงินบาทออนลงที่ระดับ  
44.15 บาทตอดอลลารสหรัฐฯ ในเดือนตุลาคม 
 
      3.  ในชวงสองเดือนสุดทายของป พ.ศ.2545 คาเงินบาทมีเสถียรภาพมากขึ้นและมี
แนวโนมแข็งคาขึ้นจากความไมมั่นใจในเศรษฐกิจอเมริกา ในขณะที่ภาพรวมของเศรษฐกิจของไทย
ดีขึ้น 
 
 3.  มาตรการที่เก่ียวของกับอัตราแลกเปลี่ยน 
 
      ไมมีมาตรการใดเปนพิเศษ นอกจากการควบคุมการแลกเปลี่ยนเงินตราโดยการปรับปรุง
แบบรายงานประจําวันตาง  ๆ 

 



 

38

ภาพรวมของเศรษฐกิจและการเคลื่อนไหวของอัตราแลกเปลี่ยนในป พ.ศ.2546 
 
ภาพรวมเศรษฐกิจไทย 
 
 เศรษฐกิจไทยในป พ.ศ.2546 ขยายตัวรอยละ 6.7 เพิ่มขึ้นจากรอยละ 5.4 ในปกอนหนา  
แมวาในชวงครึ่งแรกของปความไมแนนอนของสถานการณสงครามระหวางสหรัฐฯ กับอิรัก ความ
กังวลเกี่ยวกับโรคทางเดินหายใจเฉียบพลันรุนแรง (SARS) ไดสงผลกระทบตอความเชื่อมั่นของ
ภาคเอกชนบาง ทําใหมีการเลื่อนการลงทุนบางสวนออกไประยะหนึ่ง ประกอบกับรายไดธุรกิจที่
เกี่ยวของกับการทองเที่ยวลดลงคอนขางรุนแรง แตในชวงไตรมาสที่ 3 เศรษฐกิจไทยก็กลับมา
ขยายตัวดีขึ้น ทั้งนี้แรงขับเคลื่อนของเศรษฐกิจมาจากการขยายตัวอยางตอเนื่องของการอุปโภค  
บริโภคภาคเอกชนและการสงออก อีกทั้งภาครัฐยังมีบทบาทสําคัญผานนโยบายทวิภาค (Dual  
Track  Policy)  ซ่ึงเนนการกระตุนกิจกรรมภายในประเทศของภาคเอกชน  และการสงเสริมความ
เขมแข็งของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมโดยการใหสินเชื่อและความรูในดานการบริการ
จัดการควบคูไปกับการเพิ่มรายไดจากตางประเทศผานการสรางเครือขายความรวมมือทางการคาใน
ภูมิภาคและการแสวงหาตลาดสงออกใหม 
 
 สภาพคลองในระบบการเงินที่ยังคงมีสูง ประกอบกับการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
ของ ธปท. ในเดือนมิถุนายนจากรอยละ1.75 ตอป เหลือรอยละ 1.25 ตอป สงผลใหอัตราดอกเบี้ย
ลดลง ซ่ึงภาวะดอกเบี้ยต่ํานี้มีสวนสนับสนุนการใชจายของเอกชน และลดภาระตนทุนการกูยืมของ
ภาคธุรกิจ มีผลใหการปลอยสินเชื่อของธนาคารเพิ่มขึ้น ในภาคอุตสาหกรรม การคาและการสงออก  
รวมทั้งสินเชื่อเพื่อการบริโภคสวนบุคคลและที่อยูอาศัยที่ขยายตัวสูงขึ้นอยางตอเนื่อง 
 
 เสถียรภาพเศรษฐกิจอยูในเกณฑดีตลอดทั้งป พ.ศ. 2546  อัตราเงินเฟอทั่วไปเฉลี่ยอยูที่รอย
ละ 1.8 สูงขึ้นจากรอยละ 0.7 ในปกอน เนื่องจากราคาอาหารสดและพลังงาน สวนอัตราการวางงาน
มีเพียงรอยละ 2.2 และหนี้สาธารณะลดลงมาต่ํากวารอยละ 50 ของผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ  
(GDP) ดานตางประเทศ ดุลบัญชีเดินสะพัดยังคงเกินดุลจากทั้งดุลการคาและดุลบริการ เงิน โอน 
และรายไดสงผลใหทางการสามารถชําระหนี้คืนแกกองทุนการเงินระหวางประเทศ (IMF Package) 
กอนกําหนดไดเกือบ 2 ป ระดับทุนสํารองระหวางประเทศของไทยอยูในเกณฑมั่นคง โดย ณ ส้ินป
อยูที่ 42.1 พันลานดอลลารสหรัฐฯ หรือคิดเปนกวา 3 เทาของหนี้ตางประเทศระยะสั้น 
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การเคล่ือนไหวของอัตราแลกเปลี่ยน 
 
 แบงการศึกษาออกเปน  3  ประเด็น  ดังตอไปนี้ 
 
 1.  ทิศทางการเคลื่อนไหวของคาเงินบาท 
 
      ในป พ.ศ.2546 คาเงินบาทแข็งคาขึ้นอยางตอเนื่อง โดยเคลื่อนไหวอยูระหวาง 39.21-
43.15 บาทตอดอลลารสหรัฐฯ และคาเฉล่ียทั้งปอยูที่ 41.50 บาทตอดอลลารสหรัฐฯ หรือแข็งคาขึ้น
รอยละ 3.6 จากคาเฉลี่ยของปกอน 
 
 2.  ปจจัยท่ีสงผลกระทบตอการเคล่ือนไหวของอัตราแลกเปลี่ยน 
 
       เนื่องจากในป  พ.ศ.2546 มีความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน ดังนั้นจึงขอแบงปจจัยที่
สงผลกระทบตอการเคลื่อนไหวออกเปนชวงดังนี้ 
 
      2.1  ในชวงปแรกของป คาเงินบาทแข็งคาขึ้นจากปจจัยสนับสนุนทั้งภายนอกและ
ภายในประเทศที่สําคัญไดแก ความไมแนนอนเกี่ยวกับสงครามระหวางสหรัฐกับอิรัก ขณะที่
เศรษฐกิจของสหรัฐฯ ยังไมฟนตัว นอกจากนั้นภาวะเศรษฐกิจที่ดีตอเนื่องตามการขยายตัวของการ
ใชจายภาคเอกชนและการสงออก ทําใหมีเงินทุนจากตางประเทศเขามาลงทุนในตลาดหลักทรัพย  
ไทยเปนจํานวนมาก อยางไรก็ดี คาเงินบาทในชวงครึ่งแรกของปมีความผันผวนและออนคาลงเปน
บางชวงสั้น ๆ จากปจจัยภายนอก ที่สําคัญคือ ความกังวลเกี่ยวกับสงครามและการแพรระบาดของ
โรคทางเดินหายใจเฉียบพลันรุนแรง (SARS) และการปรับตัวตามคาเงินในภูมิภาคโดยเฉพาะคาเงิน
เยน 
 
     2.2  สําหรับในชวงครึ่งหลังของป พ.ศ. 2546 คาเงินบาทแข็งคาขึ้นอยางชัดเจน โดยแข็ง
คาสูงสุดในรอบปในเดือนตุลาคมที่ระดับ 39.21 บาทตอดอลลารสหรัฐฯ ทั้งนี้ปจจัยสําคัญที่สงผล
ตอการแข็งคาเงินบาท ไดแก ปจจัยพื้นฐานในประเทศที่ดีและความเชื่อมั่นตอเศรษฐกิจไทย การ
ปรับตัวสูงขึ้นของดัชนีตลาดหลักทรัพยไทย การปรับเพิ่มอันดับความนาเชื่อของประเทศไทยจาก
สถาบันจัดอันดับในตางประเทศไทยจากสถาบันจัดอันดับในตางประเทศ อีกทั้งธนาคารแหง
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ประเทศไทยไดออกมาตรการปองปรามการเก็งกําไรคาเงินบาทในวันที่ 1 กันยายน และ 14 ตุลาคม 
พ.ศ. 2546 เพื่อดูแลการเคลื่อนไหวของคาเงินบาทไมใหเปนไปในลักษณะการเก็งกําไร 
 
 3.  มาตรการที่เก่ียวของกับอัตราแลกเปลี่ยน 
 
      ไมมีมาตรการใดเปนพิเศษ นอกจากการควบคุมการแลกเปลี่ยนเงินตราโดยการปรับปรุง
แบบราบงานประจําวนัตาง ๆ  
 

ภาพรวมของเศรษฐกิจและการเคลื่อนไหวของอัตราแลกเปลี่ยนในป พ.ศ.2547 
 
ภาพรวมเศรษฐกิจไทย 
 
 เศรษฐกิจไทยป พ.ศ. 2547 ขยายตัวรอยละ 6.1 ซ่ึงยังเปนอัตราการขยายตัวที่อยูในเกณฑที่
คอนขางสูง แมจะมีการชะลอตัวของอุปสงคภายในประเทศทั้งการอุปโภคบริโภคและการลงทุน
ภาคเอกชน แตอุปสงคตางประเทศในปนี้ยังอยูในเกณฑ สงผลใหมูลคาการสงออกสูง แรงกระตุน
เศรษฐกิจในปนี้มาจากการลงทุนภาคเอกชนและการสงออก ทั้งนี้ดัชนีการลงทุนภาคเอกชนขยายตัว
รอยละ 12.8 ชะลอตัวเล็กนอยจากรอยละ 13.6 ในปกอน สวนมูลคาการสงออกขยายตัวในอัตรารอย
ละ 23.0 เรงขึ้นจากปกอนรอยละ 18.2 ในปกอน แตในสวนดัชนีการอุปโภคบริโภคภาคเอกชน
ชะลอเล็กนอย เนื่องจาก ความตองการสินคาคงทนที่เร่ิมอิ่มตัว และความเชื่อมั่นของผูบริโภคลดลง
เนื่องจาก ราคาน้ํามันสูงขึ้น ความไมสงบใน 3 จังหวัดชายแดนภาคใต การระบาดของไขหวัดนกที่
อยูในสัตวปก 
 
การเคล่ือนไหวของอัตราแลกเปลี่ยน 
 
 แบงการศึกษาออกเปน 3 ประเด็น ดังตอไปนี้ 
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 1.  ทิศทางการเคลื่อนไหวของคาเงินบาท 
 
      ในป พ.ศ.2547 คาเงินบาทเคลื่อนไหวอยูระหวาง 38.87–41.70 บาทตอดอลลารสหรัฐฯ
และเฉลี่ยอยูที่ 40.28 บาทตอดอลลารสหรัฐฯ หรือแข็งขึ้นรอยละ 3 จากคาเฉลี่ยปกอนหนา 
 
 2.  ปจจัยท่ีสงผลกระทบตอการเคล่ือนไหวของอัตราแลกเปลี่ยน 
 
      ปจจัยสนับสนุนที่ทําใหคาเงินบาทปรับแข็งขึ้น ไดแก ความเชื่อมั่นตอคาเงินดอลลาร  
สหรัฐฯ ที่ลดลงจากการที่นักลงทุนยังกังวลเกี่ยวกับปญหาการขาดดุลบัญชีเดินสะพัดและดุล
งบประมาณของสหรัฐ ขาวการปรับคาเงินหยวน การเขามาลงทุนในตลาดหลักทรัพยไทยของนัก
ลงทุนตางชาติ การปรับขึ้นดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารแหงประเทศไทยในเดือนสิงหาคม ตุลาคม  
และธันวาคม อยางไรก็ตามในระหวางปคาเงินบาทปรับตัวออนลง เนื่องจากปจจัยตางๆ ดังนี้ การ
ระบาดของโรคไขหวัดนกในสัตวปกที่สงผลกระทบตอการสงออก ปญหาความไมสงบ 3 จังหวัด
ชายแดนภาคใต ราคาน้ํามันที่ปรับตัวสูงขึ้น และสงผลใหบริษัทน้ํามันมีความตองการซื้อดอลลาร  
สหรัฐฯ เพิ่มขึ้น และการปรับตัวแข็งขึ้นของคาเงินดอลลารสหรัฐฯ เปนบางชวง อาทิ ภายหลังการ
ประกาศตัวเลขทางเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ที่ดีเกินการคาดการณของตลาด และมีการคาดการณวา
ธนาคารสหรัฐฯ จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย 
 
 3.  มาตรการที่เก่ียวของกับอัตราแลกเปลี่ยน 
 
       3.1  การปรับปรุงระเบียบควบคุมการแลกเปลี่ยนเงิน ไดแก 1) เพิ่มวงเงินการขออนญุาต
ซ้ือขาย ฝาก ถอนเงินตราตางประเทศจากเดิมทีเกิน 10,000 ดอลลารสหรัฐฯ เปนตั้งแต 20,000  
ดอลลารสหรัฐฯ หรือเทียบเทา 2) เปลี่ยนแปลงวงเงินที่ผูสงออกและผูนําเขาสินคาตองแจงรายการ
สินคาจากเดิมวงเงินเกิน 500,000 บาท เปนตั้งแต 20,000 ดอลลารสหรัฐฯ หรือเทียบเทา 
 
      3.2  ประกาศกระทรวงการคลังและประกาศเจาพนักงานควบคุมการแลกเปลี่ยนเงิน
เกี่ยวกับการประกอบธุรกิจเปนบุคคลรับอนุญาตและตัวแทนโอนเงินระหวางประเทศ ไดแก 1) การ
ประกอบธุรกิจบุคคลรับอนุญาตไดขยายการสใหใบอนุญาตแกนิติบุคคลรายยอยที่มีทุนจดทะเบียน
ไมต่ํากวา 1 ลานบาท และมีผูถือหุนเปนคนไทยทั้งหมด 2) การประกอบธุรกิจตัวแทนโอนเงิน
ระหวางประเทศใหประกอบธุรกิจไดเฉพาะรับโอนเงินตราตางประเทศจากบุคคลในตางประเทศ
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เพื่อจายเงินบาทใหผูรับในประเทศ และการโอนเงินตราตางประเทศออกนอกประเทศตามคําขอของ
บุคคลในประเทศเพื่อจายใหผูรับในประเทศ 
 
ภาพรวมของเศรษฐกิจและการเคลื่อนไหวของอัตราแลกเปลี่ยนในป พ.ศ.2548 
 
ภาพรวมเศรษฐกิจไทย 
 
 เศรษฐกิจไทยคงจะเผชิญกับการชะลอตัวคร้ังรุนแรงที่สุดในรอบ 4 ป โดยไดมีการขยายตัว
รอยละ 3.0 –4.8 ทั้งนี้ต่ํากวาการคาดการณประมาณไวเมื่อตนป ทั้งนี้เนื่องจากมีปจจัยหลายประการ
ที่สงผลทําใหเศรษฐกิจไทยผันผวนไดแก 
 
 1.  เศรษฐกิจโลกชะลอตัว เนื่องจากโดยการขาดดุลบัญชีเดินสะพัดและการขาดดุลการคลัง
ของเศรษฐกิจสหรัฐ และการที่ราคาน้ํามันเพิ่มสูงขึ้นและภาระจากการชดเชยราคาน้ํามัน เปนผลให
เกิดการชะลอตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยุโรปและญี่ปุนซึ่งจะสงผลตอเศรษฐกิจเอเชีย เพราะสาม
ตลาดนี้เปนตลาดสงออกที่สําคัญของเอเชีย 
 
 2.  ราคาน้ํามันดิบที่สูงขึ้นมาก โดยเฉพาะภายหลังที่เฮอรริเคนแคทรินาไดสรางความ
เสียหายแกแทนขุดเจาะน้ํามันในอาวเม็กซิโก โรงกล่ัน และทาเรือที่กระทบตอการขนถายน้ํามัน 
 
 3.  การเพิ่มขึ้นของอัตราดอกเบี้ยในครึ่งปหลัง จะทําใหแรงกระตุนของการใชจาย และการ
ลงทุนลดลง 
 
 4.  น้ําแลง สถานการณความแหงแลง สงผลตอการผลิตขาว มันสําปะหลัง และออย
นอกจากกระทบตออุตสาหกรรมบริเวณ  Eastern Seaboard 
 
 ในดานเสถียรภาพมีการขาดดุลบัญชีเดินสะพัดที่เพิ่มสูงขึ้นในปนี้ เนื่องมาจากการขยายตัว
ของการนําเขาตามกิจกรรมการลงทุนตางๆ  ซ่ึงทําใหเห็นไดวา  การขาดดุลบัญชีเดินสะพัดจะยังคง
เปนประเด็นปญหาทางเสถียรภาพ ที่จะมีอิทธิพลตอการดําเนินนโยบายการเงินและนโยบายการ
คลังในปนี้ โดยจากการขาดดุลดังกลาวนาจะทําใหธนาคารแหงประเทศไทย ยังคงจะตองทยอยปรับ
ขึ้นอัตราดอกเบี้ย เพื่อที่จะใหอัตราดอกเบี้ยของไทยขึ้นไปอยูเหนือระดับอัตราเงินเฟอเฉล่ียใน
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ประเทศ รวมทั้งใกลเคียงกับระดับอัตราดอกเบี้ยในตางประเทศ ในขณะที่ดานการคลังนั้น รัฐบาล
ควรที่จะตองทบทวนการใชจายในโครงการขนาดใหญตาง ๆ หากโครงการเหลานั้นสงผลตอการ
นําเขาและการขาดดุลการคาของประเทศ รวมทั้งรัฐบาลควรที่จะตองรักษาวินัยทางการคลัง โดย
พยายามที่จะรักษางบประมาณสมดุล เพราะการขาดดุลงบประมาณที่ยิ่งทําใหปญหาดุลบัญชี
เดินสะพัดเลวรายลงไปอีก และจะกลายเปนภาวการณขาดดุลคู (Twin Deficits) เหมือนกับที่สหรัฐฯ   
กําลังเผชิญอยูในขณะนี้ ซ่ึงอาจจะกระทบตอความเชื่อมั่นของนักลงทุน จนมีผลตอภาวการณลงทุน
ในตลาดทุน ตลอดจนกดดันคาเงินบาทได 
 
การเคล่ือนไหวของอัตราแลกเปลี่ยน 
 
 แบงการศึกษาออกเปน 3 ประเด็น ดังตอไปนี้ 
 
 1.   ทิศทางการเคลื่อนไหวของคาเงินบาท 

   
        การเคลื่อนไหวของอัตราแลกเปลี่ยนคอนขางผันผวน 
 
 2.  ปจจัยท่ีสงผลกระทบตอการเคล่ือนไหวของอัตราแลกเปลี่ยน 
 
       เนื่องจากในปนี้ อัตราแลกเปลี่ยนผันผวน ดังนั้นจึงไดแบงผลกระทบออกเปน 2 
ประเภท ดังนี้ 
 
       2.1  ปจจัยที่สงผลทําใหอัตราแลกเปลี่ยนออนคาลง ไดแก 1) ความผันผวนของราคา
น้ํามัน เปนทําใหเกิดการขาดดุลการคา 2) ปญหาสามจังหวัดชายแดนภาคใต 3) ความเชื่อมั่นในเงิน
ดอลลารเพิ่มสูงขึ้น เนื่องจากการประกาศตัวเลขทางเศรษฐกิจสหรัฐเพิ่มสูงขึ้นกวาที่คาดการณไว
ในชวงไตรมาสที่ 3 ประกอบกับธนาคารกลางสหรัฐฯ มีการปรับอัตราดอกเบี้ยนโยบาย (Fed Funds 
Rate) 
  
      2.2  ปจจัยที่สงผลทําใหอัตราแลกเปลี่ยนแข็งคาขึ้น ไดแก 1) การปรับตัวแข็งคาขึ้นตาม
คาเงินในภูมิภาค หลังจากจีนประกาศปรับระบบอัตราแลกเปลี่ยนในวันที่ 31 กรกฎาคม ที่ผานมา 3) 
การปรับตัวดีขึ้นของดุลบัญชีเดินสะพัดในชวงปลายป 4) การปรับตัวขึ้นของอัตราดอกเบี้ย 
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ภาพรวมของเศรษฐกิจและการเคลื่อนไหวของอัตราแลกเปลี่ยนในป พ.ศ.2549 
 
ภาพรวมเศรษฐกิจไทย 
 
 เศรษฐกิจไทยในป พ.ศ. 2549 ปรับตัวดีขึ้นเล็กนอยจากป พ.ศ.2548 เนื่องจากไดรับแรง
ขับเคลื่อนจาการสงออกซึ้งขยายตัวสูง แมวาอุปสงคภายในประเทศซึ้งเปนแรงขับเคลื่อนที่สําคัญ
เมื่อปกอนจะชะลอตัว โดยเปนผลมาจากปจจัยหลายประการ เชน ราคาน้ํามันในตลาดโลก ซ่ึงสูงขึ้น
ตอเนื่องใน 3 ไตรมาสแรกของป ปญหาความไมสงบในสามจังหวัดชายแดนใต ภาวะน้ําทวมรุนแรง
และยาวนาน ประกอบกับความไมแนนนอนทางการเมือง ในป พ.ศ.2549 ดุลบัญชีเดินสะพัดกลบัมา
เกินดุลจากการขยายตัวของการสงออกที่ดี และการนําเขาที่ขยายตัวชะลอลงตามอุปสงคของคนใน
ประเทศประกอบกับการทองเที่ยวที่ขยายตัวไดดี 
 
  ดานการคาระหวางประเทศ การสงออกในป พ.ศ.2549 ขยายตัวรอยละ 17.4 เรงขึ้นจากรอย
ละ 15.0 ในปกอน ขณะที่การนําเขาขยายตัวชะลอลง อยูที่รอยละ 7.0 สงผลใหดุลการคากลับมา
เกินดุล ที่ 2.2 พันลานดอลลารสหรัฐฯในปนี้ จากที่เคยขาดดุล 8.5 พันลานดอลลารสหรัฐฯ ในป
กอน เนื่องจากรายรับจาการทองเที่ยวขยายตัวดี สงผลใหดุลบัญชีเดินสะพัดในป 2549 เปลี่ยนจาก
ขาดดุล 7.9 พันลานดอลลารสหรัฐฯในป พ.ศ.2548 มาเกินดุลที่ 3.2 พันลานดอลลารสหรัฐฯ 
 
 ดานอัตราแลกเปลี่ยน คาเงินบาทเฉลี่ยทั้งป พ.ศ.2549 อยูที่ 37.93 บาทตอดอลลารสหรัฐฯ
แข็งคาขึ้นเมื่อเทียบกับปกอนที่มีคาเฉลี่ยทั้งปอยูที่ 40.29 บาท และเมื่อพิจารณาดัชนีคาเงินบาทที่
แทจริงซึ้งสะทอนความสามารถในการแขงขันดานราคาการการสงออกก็อยูในทิศทางที่แข็งคาขึ้น 
และแข็งคาขึ้นอยางรวดเร็วในชวงปลายป โดยมีปจจัยในประเทศที่สนับสนุนไดแก 1) ดุลบัญชี
เดินสะพัดทีเกินดุลอยูในระดับสูง และ 2) เงินทุนไหลเขามาจํานวนมากเพื่อการลงทุนทางตรงและ
การลงทุนในตลาดหลักทรัพยและตลาดพันธบัตร อยางไรก็ตามภายกลังที่ทางการออกมาตรการการ
ดํารงเงินสดสํารองนําเขาระยะสั้น เมื่อวันที่ 18 ธันวาคม พ.ศ. 2549 การแข็งคาของเงินบาทก็ชะลอ
ลง 
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ภาพรวมของเศรษฐกิจและการเคลื่อนไหวของอัตราแลกเปลี่ยนในป พ.ศ.2550 
 
 ภาวะเศรษฐกิจของประเทศไทย ในป พ.ศ.2550 โดยรวมยังคงขยายตัวไดดีที่รอยละ 4.8 
โดยมีแรงขับเคล่ือนที่สําคัญมาจากการสงออกซึ่งสอดคลองกับผลผลิตอุตสาหกรรมที่เรงตัวขึ้น 
โดยเฉพาะอุตสาหกรรมเพื่อการสงออก ขณะที่อุปสงคในประเทศชะลอลงเมื่อเทียบกับป พ.ศ.2549 
ทั้งการบริโภคและการลงทุน แตเริ่มมีสัญญาณฟนตัวในชวงครึ่งปหลัง เชนเดียวกับการนําเขาที่เรง
ตัวดีขึ้น ดานเสถียรภาพทางเศรษฐกิจโดยรวมอยูในเกณฑดีจากดุลบัญชีเดินสะพัดที่เกินดุลอยาง
ตอเนื่องและทุนสํารองระหวางประเทศที่อยูในระดับสูง ในภาคการเกษตร ผลผลิตและราคาพืชผล
สําคัญชะลอลงทําใหรายไดเกษตรกรจาการขายผลผลิตชะลอลงจากปกอนแตยังอยูในเกณฑดี สวน
การผลิตภาคอุตสาหกรรมขยายตัวในเกณฑสูง โดยดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (MPI) ขยายตัวรอยละ 
8.2 เรงขึ้นจากปกอนตามการผลิตในหมวดอิเล็กทรอนิกส หมวดเครื่องใชไฟฟา หมวดเครื่องหนัง 
และเคมีภัณฑ ซ่ึงเปนการผลิตเพื่อการสงออกเปนสําคัญ สวนอัตราการใชกําลังการผลิตในป พ.ศ. 
2550 อยูที่ รอยละ 74.6 เพิ่มขึ้นจากปกอนซึ่งอยูที่รอยละ 73.9  
 
 ดานอัตราแลกเปลี่ยน คาเงินบาทเฉลี่ยทั้งป พ.ศ.2550 อยูที่ 34.56 บาทตอดอลลารสหรัฐฯ
แข็งคาขึ้นเมื่อเทียบกับปกอนที่มีคาเฉลี่ยทั้งปอยูที่ 37.93 บาท การออนคาของเงินดอลลารสหรัฐฯ
และการเกินดุลบัญชีเดินสะพัดอยางตอเนื่องเปนสําคัญ ทั้งนี้คาเงินดอลลารสหรัฐฯ เฉลี่ยในเดือน
ธันวาคมเทียบกับระยะเดียวกันปกอนแข็งคาขึ้นรอยละ 6.3 อยางไรก็ดี ดัชนีคาเงินบาท (NEER) 
และดัชนีคาเงินบาทที่แทจริง (REER) แข็งคาขึ้นรอยละ 1.4 และ 1.3 ตามลําดับ 
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ตารางที่ 3 ภาพรวมของเศรษฐกิจและการสงออกไทยกับการเคลื่อนไหวของอัตราแลกเปลี่ยน ป  
พ.ศ. 2541-2550 

 
อัตราแลกเปลี่ยน ป ภาพรวมเศรษฐกิจและ

การสงออก ทิศทาง ปจจัย มาตรการที่เก่ียวของ 
2541 หดตัวถึงรอยละ  8  

จากลดลงของการใช
จายในประเทศ ทั้งดาน
การบริโภคและการ
ลงทุนของภาคเอกชน
และรัฐบาล, การ
วางงานเพิ่มสูงขึ้น 
อัตราดอกเบี้ยอยูใน
ระดับสูง 

คาเงินบาท
คอนขาง
ผันผวน 

คาเงินบาทออนคาลง แตยังคงมีปจจัย
ใหคาเงินแข็งคาขึ้น ไดแก 
วิกฤตการณทางการเงิน ไดแก 
วิกฤตการณการเงินเริ่มคลี่คลาย, 
ความไมมั่นใจในเศรษฐกิจของ
ประเทศมาเลเซีย ทําใหนักลงทุนหัน
มาลงทุนในประเทศไทย, การไดรับ
ความชวยเหลือจากตางประเทศ 

1. การจํากัดการถือ
ครองเงินตรา
ตางประเทศเพื่อการ
เก็งกําไร 
2. การยกเลิก
มาตรการแบงแยก
ตลาดเงินประเทศ 
3. การแกไขปญหา
ขาดแคลนเงินตรา
ตางประเทศ 

2542 เศรษฐกิจไทย ขยายตัว
ดีขึ้นประกอบกับแรง
เสริมจากการฟนตัว
ของอุปสงค
ภายในประเทศซึ่งเปน
ผลจากมาตรการ
กระตุนการใชจาย
ภาครัฐเปนสําคัญ 
สําหรับการสงออกแม
จะขยายตัวไดดี 

คาเงินบาท
มี
เสถียรภาพ
มากขึ้น 

ปจจัยที่ทําใหคาเงินออน ปจจัย
ภายนอก อาทิ วิกฤตการณการเงินใน
บราซิล และการโจมตีดอลลารฮองกง
สวนปจจัยภายในไดแก การคาดการณ
ในเรื่องของหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได
เพิ่มสูงขึ้น 
ปจจัยที่ทําใหคาเงินแข็งคา อาทิ 
สถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือหลาย
แหงไดปรับมุมมองของธนาคาร
พาณิชยบางแหงมีเสถียรภาพมากขึ้น 
และการประกาศตัวเลขทางเศรษฐกิจ
ที่ดีขึ้นกวาที่คาดการณไว, ธนาคาร
แหงประเทศไทยเขางวดในการปลอย
สภาพคลองเงินบาทใหกับผูที่ไมมีถิ่น
ฐานในประเทศ 

นโยบายการปอง
ปรามการเก็งกําไร
คาเงินบาท 
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ตารางที่  3 (ตอ) 
 

อัตราแลกเปลี่ยน ป ภาพรวมเศรษฐกิจและ
การสงออก ทิศทาง ปจจัย มาตรการที่เก่ียวของ 

2543 เศรษฐกิจไทยป 2543 
ยังคงอยูในชวงฟนตัว
คาดวาจะขยายตัว
ระหวางรอยละ 4.0-4.5 
ซึ่งไมแตกตางจากป
กอนมากนัก โดยการ
ขยายตัวชะลอลดลง
ในชวงครึ่งหลังของป
ตามการบริโภค
ภาคเอกชนและการ
ลงทุนรวม ขณะที่
ภาครัฐระมัดระวังการ
ใชจายมากขึ้นเพราะ
ตองการควบคุมการกอ
หนี้ภาครัฐไมใหสูง
เกินไป อุปสงค 
ภายในประเทศซึ่งเปน
ปจจัยสําคัญในการ
ขยายตัวของเศรษฐกิจ
อยางตอเนื่องจึง
ขยายตัวไมสูง 

คาเงนิบาท
มีแนวโนม
ออนลง 

ปจจัยทําคาเงินบาทออนลง อาทิ การ
ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยสหรัฐ
ตอเนื่องกัน, การออนคาของสกุลใน
ภูมิภาคโดยเฉพาะรูเปยอินโดนีเซีย 
และเปโซฟลิปปนส, ปจจัยลบจาก
ความไมแนนอนทางการเมือง, ราคา
น้ํามันที่สูงขึ้น 

1. การขายหลักทรัพย
เงินตราตางประเทศ
ตอใหลูกคาใน
ประเทศ 
2. การอนุญาตให
บริษัทหลักทรัพยสง
เงินไปลงทุนซื้อ
หลักทรัพย
ตางประเทศ 
3. การระงับสิทธิการ
ทําธุรกรรมของ
สถาบันการเงินที่
ดําเนินการไม
สอดคลองกับ
มาตรการปองปราม
การเก็งกําไรอนาคต
ดวย 
4. การปรับปรุงแบบ
รายงานการซื้อขาย
เงินตางประเทศ 
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ตารางที่  3 (ตอ) 
 

อัตราแลกเปลี่ยน ป ภาพรวมเศรษฐกิจและ
การสงออก ทิศทาง ปจจัย มาตรการที่เก่ียวของ 

2544 การขยายตัวประมาณ
รอยละ 1.5 หรือสูงกวา
นี้เล็กนอย มีรายจาย
ภาครัฐเปนปจจัย
กระตุนสําคัญ 
- เสถียรภาพเศรษฐกิจ
อยูในเกณฑดี ดุลการคา
และดุลบัญชีเดินสะพัด
ยังเกินดุลแตตํ่ากวาป
กอน เนื่องจากการ
ลดลงของการสงออก
เปนสําคัญ และในสวน
สภาพคลองของระบบ
การเงินยังสูงในปนี้ มี
เงินฝากมากกวาสินเชื่อ 

คาเงินบาท
เคลื่อนไหว
ตามคาเงิน
เยนเปน
หลัก 

ปจจัยที่ทําใหออนคา อาทิ เศรษฐกิจมี
แนวโนมชะลอตัว รวมทั้งความไม
ชัดเจนของการฟนตัวทางเศรษฐกิจ
ของญี่ปุน ผลกระทบจากความไม
แนนอนทางการเมืองประเทศเพื่อน
บาน 
ปจจัยที่ทําใหแข็งคา อาทิ ภาวะของ
เศรษฐกิจสหรัฐอเมริกาชะลอตังลง
กวาที่คาดการณ, ความมั่นใจตอคาเงิน
บาทปรับตัวดีขึ้นเนื่องจากหนี้ภาระ
หนี้ตางประเทศลดลง และเงินสํารอง
ระหวางประเทศอยูในระดับความ
มั่นคง 

ไมมีมาตรการใดเปน
พิเศษ นอกจากการ
ควบคุมการ
แลกเปลี่ยนเงินตรา
โดยการปรับปรุง
แบบรายงาน
ประจําวันตางๆ 

2545 เศรษฐกิจมีการขยายตัว
ประมาณ 5%  แตเปน
การขยายตัวทามกลาง
ภาวะเศรษฐกิจโลกที่ยัง
ไมฟนตัวเต็มที่ และมี
ภาวะสงครามระหวาง
สหรัฐฯ อิรัก  

โดยเฉลี่ย
คาเงินบาท
แข็งคาขึ้น
เทียบป
กอนหนา 

ปจจัยที่ทําใหออนคา การที่กองทุนใน
สหรัฐอเมริกา ไดขายหุนในภูมิภาค
เอเชีย 
ปจจัยที่ทําใหแข็งคา เนื่องจากภาพ
การฟนตัวทางเศรษฐกิจสหรัฐอเมริกา
ยังไมชัดเจน, ทิศทางเศรษฐกิจที่ดีขึ้น
ของไทย 

ไมมีมาตรการใดเปน
พิเศษ นอกจาก
ปรับปรุงแบบรายงาน
ประจําวันตางๆ 

 
 
 
 
 
 
 



 

49

ตารางที่  3 (ตอ)  
   

อัตราแลกเปลี่ยน ป ภาพรวมเศรษฐกิจและ
การสงออก ทิศทาง ปจจัย มาตรการที่เก่ียวของ 

2546 เศรษฐกิจไทยในปนี้
ขยายตัวรอยละ 6.7 
แมวาในชวงครึ่งแรก
ของปความไมแนนอน
ของสถานการณ
สงครามระหวาง
สหรัฐฯ กับอิรัก ความ
กังวลเรื่องโรคซาร 
(SARS) ปจจัยสําคัญ
มาจากการขยาย
ตัวอยางตอเนื่องของ
ภาคเอกชนและการ
สงออก และภาครัฐมี
บทบาทสําคัญผาน
นโยบายทวิภาค (Dual 
Track Policy) 
- สภาพคลองในระบบ
การเงินที่ยังคงมีสูง
เสถียรภาพเศรษฐกิจอยู
ในเกณฑดี และหนี้
สาธารณะลดลง, 
ทางการสามาระชําหนี้
คืนแกกองทุน IMF 
กอนกําหนดไดเกือบ 2 
ป  

คาเงินบาท
แข็งคาขึ้น
อยาง
ตอเนื่อง 

ปจจัยที่ทําใหออนคา อาทิ การกังวล
เกี่ยวกับสงครามและการแพรระบาด
ของโรคทางเดินหายใจเฉียบพลัน
รุนแรง (SARS) และการปรับตัวตาม
คาเงินในภูมิภาคโดยเฉพาะคาเงินเยน 
ปจจัยที่ทําใหแข็งคา เศรษฐกิจของ
สหรัฐฯ ยังไมฟนตัว นอกจากนั้น
ภาวะเศรษฐกิจที่ดีตอเนื่องตามการ
ขยายตัวของการใชจายภาคเอกชน
และการสงออก  ทําใหมีเงนิทุนจาก
ตางประเทศเขามาลงทุนในตลาด
หลักทรัพยไทยเปนจํานวนมาก 
ปจจัยพ้ืนฐานในประเทศที่ดีและความ
เช่ือมั่นตอเศรษฐกิจไทย การปรับตัว
สูงขึ้นของดัชนีตลาดหลักทรัพยไทย, 
การปรับเพิ่มอันดับความนาเชื่อของ
ประเทศไทยจากสถาบันจัดอันดับใน
ตางประเทศ, ธนาคารแหงประเทศ
ไทยไดออกมาตรการปองปรามการ
เก็งกําไรคาเงินบาท 

ไมมีมาตรการใดเปน
พิเศษ นอกจากการ
ควบคุมการ
แลกเปลี่ยนเงินตรา
โดยการปรับปรุง
แบบรายงาน
ประจําวันตางๆ 
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อัตราแลกเปลี่ยน ป ภาพรวมเศรษฐกิจและ
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2547 เศรษฐกิจขยายตัวรอยละ 
6.1 ซึ่งยังเปนอัตราการ
ขยายตัวที่อยูในเกณฑที่
คอนขางสูงตอเนื่องจาก
ปกอนทั้งนี้แมจะมีการ
ชะลอตัวของอุปสงค
ภายในประเทศทั้งการ
บริโภคและการลงทุน
ภาคเอกชน แตอุปสงค
ตางประเทศในปนี้ยังอยู
ในเกณฑดี สงผลให
มูลคาการสงออกสูงแรง
กระตุนเศรษฐกิจในปนี้
มาจากการลงทุน
ภาคเอกชนและการ
สงออก แตในสวนดัชนี
การอุปโภคบริโภค
ภาคเอกชนชะลอ
เล็กนอย เนื่องจากความ
ตองการสินคาคงทนที่
เริ่มอิ่มตัว และความ
เช่ือมั่นของผูบริโภค
ลดลงเนื่องจากราคา
น้ํามันสูงขึ้น ความไม
สงบใน 3 จังหวัด
ชายแดนใต 

คาเงินบาทแข็ง
คาขึ้นอยาง
ตอเนื่อง 

ปจจัยที่ทําใหออนคา อาทิ การ
ระบาดของโรคไขหวัดนกใน
สัตวปกที่สงผลกระทบตอการ
สงออก ปญหาความไมสงบ 3 
จังหวัดชายแดนภาคใตราคา
น้ํามันที่ปรับตัวสูงขึ้น 
ปจจัยที่ทําใหแข็งคา อาทิ ความ
เช่ือมั่นตอคาเงินดอลลารสหรัฐฯ 
ที่ลดลงจากการที่นักลงทุนยัง
กังวลเกี่ยวกับปญหาการขาดดุล
บัญชีเดินสะพัดและดุล
งบประมาณของสหรัฐ  ขาวการ
ปรับคาเงินหยวน  การเขามา
ลงทุนในตลาดหลักทรัพยไทย
ของนักลงทุนตางชาติ  การปรับ
ขึ้นดอกเบี้ยนโยบายของธปท. 

มาตาการปรับปรุง
ระเบียบควบคุมการ
แลกเปลี่ยนเงิน 
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2548 เศรษฐกิจไทยคงจะ
เผชิญกับการชะลอตัว
ครั้งรุนแรงที่สุดใน
รอบ  4  ป  โดยไดมี
การขยายตัวรอยละ  
3.8 – 4.8  ทั้งนี้ตํ่ากวา
การคาดการณประมาณ
ไวเมื่อตนป  ทั้งนี้
เนื่องจากมีปจจัยหลาย
ประการที่สงผลทําให
เศรษฐกิจไทยผันผวน  
ไดแกเศรษฐกิจโลก
ชะลอตัว , ราคา
น้ํามันดิบที่สูงขึ้นมาก , 
การเพิ่มขึ้นของอัตรา
ดอกเบี้ยในครึ่งปหลัง
จะทําใหแรงกระตุน
ของการใชจาย และ
การลงทุนลดลง,  น้ํา
แลง  สถานการณความ
แหงแลง   
- ในดานเสถียรภาพมี
การขาดดุลบัญชี
เดินสะพัดที่เพิ่มสูงขึ้น
ในปนี้   

การ
เคลื่อนไหว
ของอัตรา
แลกเปลี่ยน
คอนขาง
ผันผวน 

ปจจัยทําใหออนคา  อาทิ  ความผัน
ผวนของราคาน้ํามัน  เปนทําใหเกิด
การขาดดุลการคา , ปญหาสามจังหวัด
ชายแดนภาคใต , ความเชื่อมั่นในเงิน
ดอลลารเพิ่มสูงขึ้น  เนื่องจากการ
ประกาศตัวเลขทางเศรษฐกิจสหรัฐ
เพิ่มสูงขึ้นกวาที่คาดการณไวในชวง
ไตรมาสที่  3  ประกอบกับธนาคาร
กลางสหรัฐฯ  มีการปรับอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบาย 
ปจจัยทําใหแข็งคา อาทิ  การปรับตัว
แข็งคาขึ้นตามคาเงินในภูมิภาค  
หลังจากจีนประกาศปรับระบบอัตรา
แลกเปลี่ยนในวันที่  31  กรกฎาคม  ที่
ผานมา , การปรับตัวดีขึ้นของดุลบัญชี
เดินสะพัดในชวงปลายป ,  การ
ปรับตัวขึ้นของอัตราดอกเบี้ย 
 

ธนาคารแหงประเทศ
ไทยยังไมไดประกาศ 
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2549 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
2550 
 

ในดานอุปสงค 
เครื่องช้ีการบริโภค
และการลงทุนภาคเอง
ชนมิทิศทางชะลง
ตอเนื่อง ในดานอุป
ทาน รายไดจาก
การเกษตรอยูในเกณฑ
ดี ผลผลิตดาน
อุตสาหกรรมยัง
ขยายตัวไดอยาง
ตอเนื่อง เสถียรภารทาง
เศรษฐกิจอยูในเกณฑดี 
 
เศรษฐกิจไทยยังคง
ขยายตัวอยางตอเนื่อง
ตามเครื่องช้ีการลงทุน 
และการสงออกยังคง
ขยายตัวในเกณฑดี 
ดัชนีผลผลิต
อุตสาหกรรม ขยายตัว
รอยละ 8.2 เมื่อเทียบ
กับปกอน 
 

การ
เคลื่อนไหว
ของอัตรา
แลกเปลี่ยน 
คอนขางทรง
ตัว โดย
เคลื่อนไหว
ในทิศทาง
แคบ ๆ 
 
 
 
 
 
การ
เคลื่อนไหว
ของอัตรา
แลกเปลี่ยน 
เคลื่อนไหว
ในทิศทาง
แคบ ๆ 

สําหรับป 2549 คาเงนิบาทเฉลี่ยอยู
ที่ 37.93 บาทตอดอลลารสหรัฐฯ
แข็งคาขึ้นเมื่อเทียบกับคาเฉลี่ย 
38.64บาทตอดอลลารสหรัฐฯในป 
2548 ที่คาเงินบาทมิทิศทางที่ผัน
ผวนคอยขางมากจากภาวะ
เศรษฐกิจโลกชะลอตัว , ราคา
น้ํามันดิบที่สูงขึ้นมาก , การเพิ่มขึ้น
ของอัตราดอกเบี้ยในครึ่งปหลังจะ
ทําใหแรงกระตุนของการใชจาย 
และการลงทุนลดลง, น้ําแลง  
สถานการณความแหงแลง  
 
 สําหรับป 2550 คาเงินบาทเฉลี่ยอยู
ที่ 34.56 บาทตอดอลลาร สหรัฐฯ
แข็งคาขึ้นเมื่อเทียบกับคาเฉลี่ย 
37.93 บาทตอดอลลารสหรัฐฯในป 
2549 จากการเกินดุลเดินสะพัด
อยางตอเนื่องและการออนคาของ
เงินดอลลารสหรัฐฯเปนสําคัญ 
 
 

ธนาคารแหงประเทศ
ไทยยังไมไดประกาศ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ติดตามเฝาระวัง 
ปญหาสินเชื่อเพื่อที่
อยูอาศัยสําหรับผูกูที่
มีความนาเชื่อถือตํ่า 
(Suprime) 
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ภาวะการนําเขาและสงออกเคร่ืองคอมพิวเตอรและอุปกรณของประเทศไทย 
 
ภาวการณนําเขา 
 
 เครื่องคอมพิวเตอรในยุคแรก ๆ มีขนาดใหญ ประสิทธิภาพการทํางานต่ํา และมีการพัฒนา
มาตามลําดับ จนกระทั่งเปนไมโครคอมพิวเตอรและเครื่องคอมพิวเตอรโนตบุกที่มีขนาดเล็ก  
สามารถพกพาไดสะดวก ยิ่งไปกวานี้ยังสามารถตอพวงเขากับอุปกรณสํานักงานอัตโนมัติประเภท
อ่ืนๆ อาทิ เครื่องโทรสาร โทรศัพทเคลื่อนที่ หรืออุปกรณเพิ่มเติมประเภทโมเด็มเพื่อติดตอในรูป
ของอินเตอรเน็ตไดเปนอยางดี สงผลใหความตองการเครื่องคอมพิวเตอรเพิ่มขึ้น โดยพิจารณาได
จากมูลคาการนําเขาเครื่องคอมพิวเตอรที่เพิ่มขึ้นอยางรวดเร็ว ตลาดนําเขาที่สําคัญของประเทศไทย  
ไดแก ป ระเทศจีนและสหรัฐอเมริกา ซ่ึงมูลคาการนําเขาจากประเทศจีนเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องนั้น  
เพราะสินคาเครื่องคอมพิวเตอรและอุปกรณที่นําเขาจากประเทศนั้นมีราคาถูก ซ่ึงประเทศจีนมี
ศักยภาพในการผลิตสินคาปจจัยการผลิตหลายอยางที่มีราคาถูกและคุณภาพเปนที่ยอมรับได  
อยางไรก็ตามมูลคาการนําเขาลดลงเหลือเพียง 1,755.76 ลานเหรียญสหรัฐฯ ซ่ึงมีการลดลงจากป  
พ.ศ. 2545 รอยละ 3.61 ซ่ึงเปนผลเนื่องมาจากการนําเขาจากประเทศจีนและประเทศสหรัฐลดลง  
โดยในป พ.ศ. 2546 ประเทศมีมูลคาการนําเขาจากประเทศจีนลดลงรอยละ 11.65 เนื่องจากการที่
ประเทศจีนไดรับผลกระทบจากโรคระบาด ทําใหประเทศไทยมีการนําเขาจากประเทศจีนลดลง  
ในขณะที่ตลาดรองอยางประเทศสหรัฐอเมริกามีการขยายตัวเพิ่มขึ้น แตมีอัตราที่ชะลอลงจากป  
พ.ศ. 2545 โดยมีการขยายเพียงรอยละ 5.24 ซ่ึงสาเหตุสวนใหญมาจากปญหาการกอการรายที่เกดิขึน้
อยางตอเนื่องในประเทศสหรัฐอเมริกานอกจากนี้การที่ประเทศจีนมีสินคาที่ถูกกวาก็เปนอีกสาเหตุ
หนึ่งที่ประเทศไทยนําเขาจากประเทศสหรัฐอเมริกานอยลง   
 
ภาวะการสงออก 
 
 อุตสาหกรรมสงออกเครื่องคอมพิวเตอรและอุปกรณของประเทศไทยนั้น จัดไดวาเปน
อุตสาหกรรมที่มีมูลคาการสงออกที่มีการขยายตัวอยูในเกณฑดี มูลคาการสงออกเครื่องคอมพิวเตอร
และอุปกรณมีอัตราการขยายตัวอยางตอเนื่องมาโดยตลอด จนในป พ.ศ.2544 มีมูลคาการสงออกที่
ชะลอตัวลง เนื่องจากภาวะเศรษฐกิจโลกที่ชะลอตัวลง ซ่ึงสงผลใหตลาดสงออกหลักของไทยนําเขา
ลดลง โดยเฉพาะประเทศสหรัฐอเมริกาและประเทศจีน โดยในป พ.ศ.2544 มีมูลคาการสงออก
ทั้งหมด ลดลงเหลือ 1,779.59 ลานเหรียญสหรัฐฯ โดยลดลงรอยละ 10.52 จากป พ.ศ.2543 อยางไรก็
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ตามอุตสาหกรรมเครื่องคอมพิวเตอรและอุปกรณของประเทศไทยยังสามารถขยายตัวไดดี โดย
นับตั้งแตป พ.ศ. 2544  เปนตนมาก็มีแนวโนมการขยายตัวเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง โดยในป พ.ศ.2545  
มีมูลคาการสงออกสูงถึง 2,817.59 ลานเหรียญสหรัฐฯ เพิ่มขึ้นรอยละ 58.33 จากป พ.ศ.2544 และยัง
เพิ่มขึ้นอีกในป พ.ศ.2546 ที่มีมูลคาการสงออก 4,500.38 ลานเหรียญสหรัฐฯ มีอัตราการขยายตัว
รอยละ 59.72 จากป พ.ศ.2545 เนื่องจากการอุตสาหกรรมคอมพิวเตอรในประเทศจีนไดรับการ
สนับสนุนจากรัฐบาลของประเทศจีนเปนอยางมาก ทั้งในรูปของดอกเบี้ยต่ํา การยกเวนภาษี และ
จากการเขามารวมทุนของบริษัทซอฟตแวรของประเทศ เปนตน ในขณะที่ประเทศสหรัฐอเมริกามี
อัตราการขยายตัวของมูลคาการสงออกไมสูงมากนัก โดยในป พ.ศ.254  มีอัตราการขยายตัวเพียง
รอยละ 7.24 จากป พ.ศ. 2545 ทั้งนี้สาเหตุสวนหนึ่งมาจากปญหาเศรษฐกิจในประเทศสหรัฐ ที่ไม
อาจฟนตัวไดตามที่มีการคาดหมายกัน รวมทั้งสถานการณความไมแนนอนของการกอรายที่อาจจะ
เกิดขึ้นได 
 

นโยบายและมาตรการของรัฐบาล 
 
 รัฐบาลไดวางนโยบายเพื่อการพัฒนาอุตสาหกรรมเครื่องคอมพิวเตอรและอุปกรณ
สวนประกอบคอมพิวเตอรของประเทศไทยดวยการใหการสงเสริมการผลิตเพื่อการสงออก โดยใช
นโยบายและมาตรการตางๆ  ดังนี้  
 
 1.  การสนับสนุนทางการเงินเพื่อวิจัยและพัฒนาโครงการที่ไดรับการสงเสริมการลงทุน 
 
 2.  การจัดตั้งสถาบันพัฒนาฝมือแรงงานของกระทรวงแรงงานและสวัสดิการสังคมที่ให
การฝกอบรมเพื่อพัฒนาฝมือแรงงาน 
 
 3.  การจัดตั้งนิคมอุตสาหกรรมและเขตพัฒนาอุตสาหกรรมเพื่อการสงออก โดยใหสิทธิ
ประโยชน เชน การลดหยอนและยกเวนอากรขาเขาเครื่องจักร ยกเวนภาษีเงินไดนิติบุคคล ยกเวน
อากรขาเขาวัตถุดิบสําหรับการผลิตเพื่อการสงออก 
 
 4.  การสรางระบบสนับสนุนและธุรกรรมการผลิตที่เปนมาตรฐานสากล เชน การจัดตั้ง
ระบบธุรกรรมเพื่อการซื้อขายและแลกเปลี่ยนชิ้นสวนระหวางผูผลิต 
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 5.  การเพิ่มมูลคาเพิ่มของผลิตภัณฑที่มีการผลิตภายในประเทศ เชน การสนับสนุนใหมีการ
ผลิตชิ้นสวนและสวนประกอบหลักของผลิตภัณฑสําเร็จรูปที่ครบวงจร 
 
 6.  การสรางระบบการจัดการที่มีความชํานาญเฉพาะดาน เชน การยกระดับทักษะของ
ผูประกอบการและผูบริหารในดานการจัดการ การพัฒนาทักษะแรงงาน 
 

ปญหาและอุปสรรค 
 
 แมวาอุตสาหกรรมเครื่องคอมพิวเตอรและอุปกรณ  สวนประกอบคอมพิวเตอรของประเทศ
ไทยจะมีการพัฒนาอยางรวดเร็วก็ตาม แตเนื่องจากอุตสาหกรรมคอมพิวเตอรเปนอุตสาหกรรมที่
ตองใชเทคโนโลยีและเงินลงทุนสูง ทําใหการพัฒนาอุตสาหกรรมประเภทนี้เกิดปญหาและอุปสรรค
ในการเพิ่มขีดความสามารถในการแขงขัน ซ่ึงทั้งภาครัฐและเอกชนควรมีความรวมมือในการแกไข
ปญหาตางๆ เพื่อเพิ่มศักยภาพของอุตสาหกรรมภายในประเทศใหมากยิ่งขึ้น อยางไรก็ตามปญหา
สําคัญที่เปนอุปสรรคของอุตสาหกรรมประเภทนี้พอจะสรุปไดดังนี้  คือ 
 
 1.  เทคโนโลยีที่ใชในการผลิต 
 
      เนื่องจากอุตสาหกรรมคอมพิวเตอร เปนอุตสาหกรรมที่ตองใชเทคโนโลยีในการผลิตสูง  
อีกทั้งมีการเปลี่ยนแปลงเทคโนโลยีอยางรวดเร็ว ซ่ึงประเทศไทยยังไมสามารถพัฒนาพื้นฐานทาง
เทคโนโลยีอิเล็กทรอนิกสเพียงพอที่จะผลิตชิ้นสวนหรืออกแบบผลิตภัณฑเอง ภาวะการผลิตใน
ปจจุบันจึงตองอาศัยผูประกอบการที่มีเทคโนโลยีในการผลิตจากตางประเทศเปนสวนมาก เชน  
เทคโนโลยีจากประเทศสหรัฐอเมริกา ญี่ปุน และไตหวัน เปนตน และไมคอยมีการถายทอด
เทคโนโลยีเพื่อเปนการพัฒนารากฐานของอุตสาหกรรมในระยะยาว 
 
 2.  วัตถุดิบที่ใชในการผลิต 
 
       เนื่องจากอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกสพื้นฐานที่เปนอุตสาหกรรมสนับสนุนที่จะมา
เชื่อมโยงอุตสาหกรรมคอมพิวเตอรของประเทศไทยยังพัฒนาไมเพียงพอ ทําใหตองมีการนําเขา
วัตถุดิบจากตางประเทศจํานวนมาก เชน ไอซี ไดโอด คาปาซิเตอร แมเหล็ก สแตนเลส และสารเคมี
ตางๆ  เปนตน  ซ่ึงทําใหเกิดตนทุนการนําเขา เชน คาขนสง ภาษีนําเขา เปนตน ทําใหการผลิตสินคา
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ในอุตสาหกรรมคอมพิวเตอรและอุปกรณ  สวนประกอบคอมพิวเตอรของประเทศไทยมีตนทุนการ
ผลิตในอุตสาหกรรมนี้สูง 
 
 3.  การวิจัยและพัฒนาผลิตภัณฑ 
 
      เนื่องจากโครงสรางพื้นฐานทางวิทยาศาสตรเทคโนโลยีของประเทศไทยยังพัฒนาไม
มากนัก  อีกทั้งยังขาดแผนการพัฒนาอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส ทําใหขาดการประสานงาน
ระหวางภาครัฐบาลและเอกชน หนวยงานภาครัฐบาลที่มีอยู เชน ศูนยเทคโนโลยีอิเล็กทรอนิกสและ
คอมพิวเตอรแหงชาติก็ไมไดทําการวิจัยเพื่อสนองความตองการของอุตสาหกรรมโดยตรงเนื่องจาก
การคัดเลือกผลิตภัณฑที่จะทําการวิจัยถูกกําหนดโดยทางศูนยเอง แลวจึงดึงเอกชนเขารวมโครงการ  
ทําใหไมสามารถบรรลุเปาหมายการพัฒนาในเชิงพาณิชยเทาที่ควร 
 
 4.  แหลงเงินทุน 
 
      เนื่องจากในปจจุบันประเทศไทยกําลังประสบปญหาทางดานเศรษฐกิจคอนขางมาก
สงผลใหเกิดปญหาสภาพคลองทางการเงิน และอัตราดอกเบี้ยใสตลาดเงินภายในประเทศสูง ทําให
ธุรกิจและอุตสาหกรรมตางๆ กําลังเผชิญกับปญหาดานตนทุนทางการเงินและการหาแหลงเงินทุน 
เพื่อเขามาใชในการดําเนินธุรกิจ 
 
 5.  อัตราแลกเปลี่ยน 
 
      จากการที่ประเทศไทยไดประกาศใชระบบอัตราแลกเปลี่ยนแบบลอยตัวตั้งแตเดือน
กรกฎาคม พ.ศ.2540 เปนตนมา คาเงินบาทของประเทศไทยมีความผันผวนมาก ซ่ึงสงผลตอการ
สงออกและนําเขาเปนอยางมาก และจากการที่อุตสาหกรรมการผลิตผลิตภัณฑคอมพิวเตอรและ  
อุปกรณ สวนประกอบคอมพิวเตอรเปนการผลิตเพื่อการสงออกเปนสวนใหญ และยังตองมีการ
นําเขาวัตถุดิบจากตางประเทศในสัดสวนที่สูง ทําใหผูผลิตตองมีภาระจากการลดความเสี่ยงจาก
ความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน ซ่ึงสงผลใหผูประกอบการมีตนทุนการเงินที่สูงขึ้น 
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6.  ทรัพยากรมนุษย 
 
        เนื่องจากปจจุบันประเทศไทยยังมีปญหาในเรื่องการจัดการการศึกษาและการพัฒนา
บุคลากร ทําใหยังมีการขาดแคลนบุคลากรทางดานวิทยาศาสตรและเทคโนโลยี แมวาจะมีความ
พยายามที่เนนความสําคัญในเรื่องของทรัพยากรมนุษยตามแผนพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ
ฉบับที่ 8  แลวก็ตาม ดังนั้นจึงทําใหอุตสาหกรรมคอมพิวเตอร ซ่ึงเปนอุตสาหกรรมการผลิตที่ใช
เทคโนโลยีสูงประสบปญหาการขาดแคลนบุคลากรที่มีคุณภาพสูงและความเชี่ยวชาญเฉพาะดาน  
โดยเฉพาะดานวิศวกรรมและแรงงานฝมือ 
 
      ดังนั้นเพื่อพัฒนาศักยภาพของอุตสาหกรรมคอมพิวเตอรของประเทศไทยใหสามารถ
รักษาความไดเปรียบในการแขงขัน จึงจําเปนที่จะตองรับความรวมมือจากทั้งภาครัฐบาลและเอกชน
ในระดับมหภาค รวมทั้งการปรับปรุงและแกไขปญหาตางๆ เพื่อพัฒนาขีดความสามารถของ
อุตสาหกรรมใหเพิ่มขึ้น 
 

ภาวะการนําเขาและสงออกรถยนตของประเทศไทย 
  
 1.  การสงออก 
 
 ประเทศไทยเริ่มสงออกรถยนตสําเร็จรูปไปจําหนายยังตางประเทศเปนครั้งแรกในป 
พ.ศ. 2530 เปนการสงออกรถยนตไปจําหนายยังประเทศบรูไนโดยบริษัท นิสสัน (ประเทศไทย) 
จํากัด  
 
 ปริมาณการสงออกรถยนตมีแนวโนมเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องตั้งแตป พ.ศ.2539 มีปริมาณ
การสงออกรถยนตจํานวน 14,020 คัน และเพิ่มเปน 42,218 คันในป พ.ศ.2540 ขยายตัวเพิ่มขึ้นคิด
เปนรอยละ 201.13 เมื่อเทียบกับปกอนหนา และปรับเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องเปน 181,471 คัน ในป 
พ.ศ. 2545 โดยมีอัตราการขยายตัวของปริมาณการสงออกโดยเฉลี่ยในชวงป พ.ศ.2539-2545 สูงถึง
รอยละ 64 ตอป ในชวงที่ประเทศไทยประสบกับภาวะวิกฤตเศรษฐกิจนั้นปริมาณการสงออก
รถยนตเพิ่มขึ้นอยางมาก ซ่ึงเปนผลมาจากกําลังซื้อภายในประเทศที่ลดลงตามสภาวะเศรษฐกิจที่หด
ตัวลงอยางรุนแรงทําใหมีกําลังการผลิตสวนเกิน ผูผลิตรถยนตไดปรับเปลี่ยนทิศทางการผลิตจาก
การผลิตเพื่อจําหนายในประเทศมาเปนการผลิตเพื่อสงออกแทน ทําใหการขยายตัวของปริมาณการ
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สงออกรถยนตเพิ่มขึ้นและอยูในระดับที่คอนขางสูง ประกอบกับการดําเนินนโยบายของบริษัทแม
ผูผลิตรถยนตในการใชประเทศไทยเปนพันธมิตรรวมทุนกับบริษัทผูผลิตรถยนตระดับโลกดําเนิน
นโยบายลักษณะ Global Strategy เขามาใชไทยเปนฐานการผลิตรถยนตเพื่อสงออกไปประเทศตางๆ 
เปนผลใหปริมาณการสงออกรถยนตของไทยขยายตัวอยางตอเนื่อง  
 

โครงสรางการสงออกรถยนตสวนใหญของประเทศไทยเปนการสงออกรถยนตเพื่อการ
พาณิชยโดยเฉพาะรถแวนและรถปกอัพ โดยในป พ.ศ.2550 การสงออกรถยนตเพื่อการพาณิชยมี
มูลคาทั้งสิ้น 4,297.86 ลานดอลลารสหรัฐ ในขณะที่การสงออกรถยนตนั่งมีมูลคาทั้งสิ้น 3,853.72 
ลานดอลลารสหรัฐ สําหรับตลาดสงออกรถยนตของประเทศไทยแบงเปน 9 ตลาด มีรายละเอียด
ดังตอไปนี้ 
  
 1.1  ตลาดอาเซียน  
 
  ไดแก อินโดนีเซีย มาเลเซีย ฟลิปปนส สิงคโปร ถือเปนตลาดสงออกที่สําคัญของ
ไทย ในป พ.ศ.2547-2550 มูลคาการสงออกรถยนตเพิ่มสูงขึ้นอยางตอเนื่องโดยเฉพาะอยางยิ่ง
รถยนตนั่งจาก 867.07 ลานดอลลารสหรัฐในป พ.ศ. 2547 เพิ่มขึ้นเปน 1,024.95 ลานดอลลารสหรัฐ
ในป พ.ศ. 2548 และเพิ่มขึ้นอีกในป พ.ศ. 2550 เปน 1,253.11 ลานดอลลารสหรัฐ สวนรถยนตเพื่อ
การพาณิชยนั้นป พ.ศ.2550 มูลคาการสงออกเพียง 276.12 ลานดอลลารสหรัฐ คิดเปนรอยละ 6.42 
ของมูลคาการสงออกรถยนตเพื่อการพาณิชยทั้งหมดของไทย ทั้งนี้ ตลาดอาเซียนมีการขยายตัวอยาง
รวดเร็วเนื่องจากการจัดตั้งเขตการคาเสรีอาเซียน (ASEAN Free Trade Area : AFTA) ซ่ึงมีผลบังคับ
ใชตั้งแตป พ.ศ. 2546 เปนตนมา 
 
 1.2  ตลาดเอเชียตะวันออก 
 
           ไดแก ญี่ปุน เกาหลีใต จีน ฮองกง มูลคาการสงออกรถยนตของไทยไปยังตลาด
เหลานี้นอยที่สุดเมื่อเทียบกับตลาดสงออกทั้ง 9 ตลาด เนื่องจากประเทศญี่ปุนและเกาหลีใตเปนฐาน
การผลิตและสงออกรถยนตที่สําคัญของโลก ในป พ.ศ.2550 มูลคาสงออกรถยนตนั่งและรถยนต
เพื่อการพาณิชยไปยังตลาดเอเชียตะวันออกเทากับ 64.65 และ 12.15 ลานดอลลารสหรัฐ ตามลําดับ 
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 1.3  ตลาดตะวันออกกลาง 
 
 ไดแก ซาอุดีอาระเบีย สหรัฐอาหรับเอมิเรตส โอมาน กาตาร คูเวต เปนตน ประเทศ
ในภูมิภาคตะวันออกกลางเปนตลาดสงออกใหมที่มีศักยภาพของไทยอีกภูมิภาคหนึ่งเนื่องจากเปน
ประเทศผูผลิตและผูสงออกน้ํามันดิบรายใหญของโลก ทําใหประชากรมีกําลังซื้อสูง โดยเฉพาะ
ประเทศซาอุดีอาระเบียเปนตลาดสงออกรถยนตสําคัญอันดับ 2 ของไทย รองจากออสเตรเลีย ในป 
พ.ศ. 2550 ไทยสงออกรถยนตเพื่อการพาณิชยไปยังตะวันออกกลางมีมูลคาสูงถึง 1,023.68 ลาน
ดอลลารสหรัฐ เพิ่มขึ้นจาก 712.49 ลานดอลลารสหรัฐในป พ.ศ.2549 หรือมีการขยายตัวเพิ่มขึ้นคิด
เปนรอยละ 43.68 เมื่อเทียบกับปกอนหนา สวนการสงออกรถยนตนั่งนั้นมีการขยายตัวในอัตราที่
ลดลงคิดเปนรอยละ -12.41 ในชวงเวลาเดียวกัน  
 
  1.4  ตลาดทวีปออสเตรเลีย 
 
  ไดแก ออสเตรเลีย นิวซีแลนด เปนตลาดสงออกหลักของประเทศไทย โดยในป 
พ.ศ. 2547-2550 มูลคาการสงออกรถยนตนั่งเพิ่มสูงขึ้นอยางตอเนื่องจาก 96.92 ลานดอลลารสหรัฐ
ในป พ.ศ. 2547 เพิ่มเปน 522.31 ลานดอลลารสหรัฐในป พ.ศ. 2548 และเพิ่มขึ้นอีกในป พ.ศ. 2550 
เปน 1,331.86 ลานดอลลารสหรัฐซึ่งมีมูลคาสงออกเปนอันดับ 1 เมื่อเทียบกับตลาดอื่นๆ สวน
รถยนตเพื่อการพาณิชยนั้นมีมูลคา 925.22 ลานดอลลารสหรัฐในป พ.ศ.2550 ทั้งนี้ ตลาดทวีป
ออสเตรเลียมีการขยายตัวอยางรวดเร็วเนื่องจากการจัดตั้งเขตการคาเสรีไทย-ออสเตรเลีย (Thailand-
Australia Free Trade Area : TAFTA) และเขตการคาเสรีไทย-นิวซีแลนด (Thailand - New Zealand 
Closer Economic Partnership: CEP) ซ่ึงมีผลบังคับใชตั้งแตป พ.ศ. 2548 เปนตนมา 
 
  1.5  ตลาดสหภาพยุโรป 
 
  ในชวงป พ.ศ.2547-2550 การสงออกรถยนตเพื่อการพาณิชยไปยังตลาดสหภาพยุ
โรปคิดเปนสัดสวนรอยละโดยเฉลี่ย 30.87 ของการสงออกรถยนตเพื่อการพาณิชยทั้งหมดของไทย  
แตกลับพบวาในป พ.ศ.2550 การสงออกรถยนตเพื่อการพาณิชยไปยังตลาดนี้มีมูลคา 1,017.19 
ดอลลารสหรัฐ ลดลงจากป พ.ศ. 2549 ซ่ึงมีมูลคา 1,348.77 ดอลลารสหรัฐ สวนการสงออกรถยนต
นั่งไปยังตลาดนี้คิดเปนสัดสวนรอยละโดยเฉลี่ยเพียง 1.41 ของการสงออกรถยนตนั่งทั้งหมดของ
ไทย ในปจจุบันนี้ การคาระหวางประเทศเปนไปอยางเสรีมากขึ้น ประเทศตางๆ จึงไดเร่ิมหันมาใช
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มาตรการที่มิใชภาษี (Non-tariff barriers: NTBs) มากขึ้น สําหรับมาตรการที่สหภาพยุโรปใชกับการ
สงออกรถยนตของประเทศไทยนั้นสวนใหญอยูในรูปของมาตรฐานสินคา อาทิเชน มาตรฐานความ
ปลอดภัย มาตรฐานไอเสีย และมาตรฐานที่เกี่ยวกับสิ่งแวดลอม มาตรฐานเหลานี้มักจะมีแนวโนมที่
เขมงวดขึ้นเสมอ ดังนั้นจึงเปนอุปสรรคทางเทคนิคสําหรับผูผลิตไทยจําเปนตองผลิตใหไดตาม
มาตรฐานที่กําหนดหากตองการสงออกไปยังตลาดดังกลาว 
 
                    1.6  ตลาดประเทศอื่นๆ ในทวีปยุโรป 
 
  ไดแก รัสเซีย สวิตเซอรแลนด นอรเวย ยูเครน สวนใหญประเทศไทยจะสงออก
รถยนตเพื่อการพาณิชยมากกวา ในป พ.ศ.2550 มูลคาสงออกรถยนตนั่งและรถยนตเพื่อการพาณิชย
ไปยังตลาดดังกลาวเทากับ 2.77 และ 171.58 ลานดอลลารสหรัฐ ตามลําดับ 
 
 1.7  ตลาดแอฟริกา 
 
  นับวาเปนตลาดใหมสําหรับการสงออกรถยนตของประเทศไทย โดยในป พ.ศ. 
2548 มูลคาการสงออกรถยนตนั่งเทากับ 27.69 ดอลลารสหรัฐ เพิ่มขึ้นเปน 72.49 ดอลลารสหรัฐใน
ป พ.ศ.2549 และเพิ่มอีกในป พ.ศ. 2550 เปน 164.73 ดอลลารสหรัฐ หรือมีการขยายตัวโดยเฉลี่ย 
92.52  สวนการสงออกรถยนตเพื่อการพาณิชยก็มีการขยายตัวอยางตอเนื่องเชนเดียวกัน แตลดลง
บางในป พ.ศ.2550 ดังนั้นจึงเปนตลาดที่นาสนใจที่ประเทศไทยจะขยายการสงออกไปยังตลาด
ดังกลาวในอนาคต 
 
      1.8  ตลาดทวีปอเมริกา 
 
 ไดแก ชิลี เปรู เวเนซูเอลา ปานามา สหรัฐอเมริกา เปนตน เปนตลาดสงออกรถยนต
เดิมของประเทศไทย การสงออกรถยนตนั่งและรถยนตเพื่อการพาณิชยยังขยายตัวอยางตอเนื่องโดย
ในป พ.ศ.2550 มีมูลคาเทากับ 285.34 และ 424.51 ลานดอลลารสหรัฐ ตามลําดับ  
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       1.9  ตลาดอื่นๆ 
   
  ไดแก ปากีสถาน คาซัคสถาน ศรีลังกา เปนตน ในป พ.ศ.2550 มูลคาสงออกรถยนต
นั่งและรถยนตเพื่อการพาณิชยไปยังตลาดดังกลาวเทากับ 38.62 และ 203.43 ลานดอลลารสหรัฐ 
ตามลําดับ 
 
 2.  การนําเขา 
 
      ผลจากการดําเนินนโยบายเปดเสรีอุตสาหกรรมรถยนตและการยกเลิกการหามนําเขา
รถยนตสําเร็จรูปจากตางประเทศในชวงป พ.ศ.2533-2534 ทําใหการนําเขารถยนตสําเร็จรูปเพิ่ม
สูงขึ้นอยางตอเนื่อง แตเมื่อเกิดวิกฤตเศรษฐกิจในชวงป พ.ศ.2540-2541 ทําใหการนําเขาลดลงอยาง
ตอเนื่อง ประกอบกับการเปลี่ยนระบบอัตราแลกเปลี่ยนเปนแบบลอยตัวที่มีผลใหคาเงินบาทออนคา
ลง รถยนตนําเขาจึงมีราคาสูง รวมถึงการเพิ่มอากรขาเขาและการเรียกเก็บอากรพิเศษเพิ่มเติมในการ
นําเขารถยนต ภายหลังชวงวิกฤตเศรษฐกิจการนําเขารถยนตยังคงลดลง แตในป พ.ศ.2545 การ
นําเขารถยนตมีการขยายตัวเพิ่มขึ้นเปนครั้งแรกโดยมีมูลคาการนําเขา 244.56 ลานดอลลารสหรัฐ 
 

โครงสรางการนําเขาในชวงป พ.ศ. 2545-2550 ที่ผานมา สวนใหญเปนการนําเขารถยนต
นั่ง คิดเปนรอยละโดยเฉลี่ย 84.54 ของการนําเขารถยนตทั้งหมด สวนที่เหลือเปนการนําเขารถยนต
เพื่อการพาณิชยโดยเฉพาะรถโดยสารและรถบรรทุกขนาดใหญ การนําเขารถยนตนั่งเริ่มมีแนวโนม
ลดลงในป พ.ศ.2547 มีมูลคาการนําเขา 377.07 ลานดอลลารสหรัฐ ลดลงเปน 254.91 ลานดอลลาร
สหรัฐในป พ.ศ.2549 และในป พ.ศ.2550 ปรับตัวเพิ่มขึ้นเปน 258.63 ลานดอลลารสหรัฐ สําหรับ
การนําเขารถยนตเพื่อการพาณิชยนั้นมีการปรับตัวเพิ่มขึ้นและลดลงเชนเดียวกัน ดังตารางที่ 4 

 
     ตลาดนําเขารถยนตนั่งที่สําคัญของไทย ไดแก ญี่ปุน เยอรมัน และ ฟลิปปนส โดยในป 
พ.ศ. 2550 การนําเขารถยนตนั่งจากญี่ปุนมากที่สุด มีมูลคา 88.44 ลานดอลลารสหรัฐ (รอยละ 
34.20) รองลงมา ไดแก เยอรมัน 48.06 ลานดอลลารสหรัฐ (รอยละ 18.58) และฟลิปปนส 40.08 
ลานดอลลารสหรัฐ (รอยละ 15.50) ดังตารางที่ 5 
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โดยในป พ.ศ. 2550 นําเขารถยนตเพื่อการพาณิชยจากญี่ปุนมีมูลคา 20.69 ลานดอลลาร
สหรัฐ (รอยละ 28.17) รองลงมา ไดแก อินเดีย มีมูลคา 10.29 ลานดอลลารสหรัฐ (รอยละ 14.01) ดัง
ตารางที่ 6 
 
ตารางที่ 4  มูลคาการนําเขารถยนตนั่งและรถยนตเพื่อการพาณิชยของประเทศไทยใน 
     ป พ.ศ. 2545-2550 

(หนวย: ลานดอลลารสหรัฐ) 
รถยนตนั่ง รถยนตเพื่อการพาณิชย ป 

มูลคา รอยละ มูลคา รอยละ 
รวม 

2545 183.83 75.17 60.73 24.83 244.56 
2546 392.18 90.43 41.52 9.57 433.70 
2547 377.07 88.87 47.22 11.13 424.29 
2548 341.02 88.82 42.96 11.18 383.98 
2549 254.91 86.04 41.37 13.96 296.28 
2550 258.63 77.88 73.45 22.12 332.08 

ที่มา: องคการสหประชาชาติ (2551) 
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ตารางที่ 5  มูลคาการนําเขารถยนตนั่งจากแหลงนําเขาที่สําคัญของไทยในป พ.ศ. 2547-2550 

 
(หนวย: ลานดอลลารสหรัฐ) 

มูลคาการนําเขา ประเทศ 
2547 2548 2549 2550 

1. ญี่ปุน 111.44 55.10 70.12 88.44 
2. เยอรมัน 38.04 46.72 40.80 48.06 
3. ฟลิปปนส 116.71 115.87 82.93 40.08 
4. อินโดนีเซีย 82.92 90.32 29.14 31.91 
5. สหราชอาณาจักร 10.01 17.23 10.06 13.99 
6. สหรัฐอเมริกา 7.21 6.30 10.47 12.38 
7. อิตาลี 2.97 2.40 2.83 2.29 
8. เกาหลีใต 1.43 - 0.83 1.49 
9. ฝรั่งเศส 1.34 2.87 0.73 1.15 
10. ออสเตรเลีย 1.09 0.95 0.92 - 
อื่นๆ 3.91 3.26 6.08 18.84 

รวม 377.07 341.02 254.91 258.63 
ที่มา: องคการสหประชาชาติ (2551) 
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ตารางที่ 6  มูลคาการนําเขารถยนตเพื่อการพาณิชยจากแหลงนําเขาที่สําคัญของไทยใน 
     ป พ.ศ. 2547-2550 

(หนวย: ลานดอลลารสหรัฐ) 
มูลคาการนําเขา ประเทศ 

2547 2548 2549 2550 
1. ญี่ปุน 28.04 12.02 23.56 20.69 
2. อินเดีย - - - 10.29 
3. อินโดนีเซีย - - 0.89 9.56 
4. แคนาดา - - - 8.91 
5. ลาว 0.82 - 0.18 2.62 
6. เยอรมัน 1.32 9.10 0.08 1.63 
7. สหรัฐอเมริกา 0.17 5.26 9.09 1.30 
8. จีน - 1.09 0.48 0.48 
9. เกาหลีใต 8.29 11.84 - 0.02 
10. แอฟริกาใต 1.74 2.03 4.74 - 
อื่นๆ 6.84 1.62 2.35 17.95 

รวม 47.22 42.96 41.37 73.45 
ที่มา: องคการสหประชาชาติ (2551) 
 
ปญหาและอุปสรรค 
 
 1.  ในระยะยาว ตนทุนการผลิตรถยนตในประเทศไทยมีแนวโนมที่สูงกวาประเทศอื่นๆ ใน
ภูมิภาคที่กําลังพัฒนาอุตสาหกรรมรถยนตของตน ดวยเหตุผลหลัก 2 ประการ คือ 
  
  1.1  ขาดบุคลากรที่มีคุณภาพ เนื่องจากบัณฑิตใหมสวนใหญขาดประสบการณตรง ไม
มีโอกาสไดปฏิบัติงานจริงมากเทาที่ควรในอุตสาหกรรมในระหวางที่เรียนอยู จึงไมสามารถ
ปฏิบัติงานไดในระยะแรกตองมีการอบรมและฝกฝนกอนการทํางานอยางมาก ซ่ึงเปนการเพิ่ม
ตนทุนใหแกผูประกอบการ และยังขาดบุคลากรที่มีความพรอมรองรับงานวิจัยและพัฒนาดาน
รถยนต 
  
  1.2  ผูผลิตชิ้นสวนยังขาดความสามารถในการผลิตชิ้นสวนที่มีความซับซอนที่อาศัย
การผลิตความแมนยําสูง ชิ้นสวนตางๆ ในรถยนตนับวันจะซับซอนและตองใชเทคโนโลยีการผลิต
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ที่สูงและแมนยําขึ้นเรื่อยๆ ซ่ึงหากผูผลิตชิ้นสวนในประเทศไมสามารถปรับตัวเพื่อรองรับการผลิต
ชิ้นสวนที่ซับซอนขึ้นไดทัน ผูประกอบรถยนตก็มีความจําเปนตองพึ่งนโยบาย Global Sourcing 
นําเขาชิ้นสวนเหลานั้นจากตางประเทศ ซ่ึงจะกลายเปนตนทุนที่สูงขึ้นเรื่อยๆ หากผูประกอบรถยนต
เหลานี้ตองนําเขาชิ้นสวนเปนจํานวนมากในอนาคต จะทําใหการตั้งฐานการผลิตในประเทศไทยไม
เปนขอไดเปรียบในการแขงขันอีกตอไป 
 
 2.  ประเทศไทยไมไดเปนเจาของเทคโนโลยีในอุตสาหกรรมรถยนตและชิ้นสวน การ
พัฒนาออกแบบผลิตภัณฑเปนของบริษัทตางประเทศ และการถายทอดเทคโนโลยีของบริษัท
ตางประเทศอยูในวงจํากัดโดยจะถายทอดเฉพาะเทคโนโลยีระดับพื้นฐาน ดังนั้นประเทศไทยไม
สามารถกําหนดทิศทางการลงทุนการตลาดเองได  ตองพึ่งพานโยบายจากบริษัทแม  และ
ผูประกอบการที่เปนของคนไทยเองตองจํายอมปฏิบัติตามเงื่อนไขตางๆ ของผูประกอบการจาก
ตางประเทศ ดังนั้นผลประโยชนที่ไดจากอุตสาหกรรมรถยนตและชิ้นสวนจะตกอยูกับคนตางชาติ
เปนหลัก 
 
 3.  นโยบายจากบริษัทแมของผูประกอบการในอุตสาหกรรมรถยนตและชิ้นสวน เนื่องจาก
ผูประกอบรถยนตและผูผลิตชิ้นสวนรถยนตลําดับที่ 1 (First Tier) เกือบทั้งหมดจะเปนการลงทุน
จากตางประเทศ ดังนั้นบริษัทแมในตางประเทศเปนผูกําหนดนโยบายและมาตรการในการดําเนิน
กิจการ ซ่ึงมีโอกาสยายฐานการผลิตออกจากประเทศไทยได โดยเฉพาะอยางยิ่งประเทศจีน เกาหลี
ใต และไตหวันไดดําเนินนโยบายเพื่อดึงดูดการลงทุนจากตางประเทศดวยนโยบายที่เอื้อตอการ
ลงทุนในอุตสาหกรรมนี้ ดวยปจจัยเหลานี้เอง ผูประกอบการที่อยูในประเทศไทยหรือจะเขามา
ลงทุนในประเทศไทยอาจยายฐานการผลิตจากประเทศไทยไปยังประเทศดังกลาวได 
 
 4.  ตลาดภายในประเทศไทยมีขนาดเล็กเมื่อเทียบกับประเทศจีน ซ่ึงอาจสงผลใหความนา
ดึงดูดในการลงทุนของไทยดูดอยลง จากการที่ผูประกอบการชาวตางชาติไมสามารถแสวงหา
ประโยชนจากการประหยัดจากขนาดไดอยางเต็มที่ 
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นโยบายสงเสริมการพัฒนาอุตสาหกรรมรถยนต 
 
 ป พ.ศ. 2550 คณะรัฐมนตรีไดอนุมัติแผนแมบทการเพิ่มประสิทธิภาพและผลิตภาพของ 
ภาคอุตสาหกรรม พ.ศ.2551-2555 โดยมีวัตถุประสงคเพื่อตอบสนองนโยบายของรัฐบาลในการ
พัฒนาประสิทธิภาพและผลิตภาพซึ่งเปนรากฐานการเติบโตของผลิตภัณฑประชาชาติที่ยั่งยืน อัน
นําไปสูการเพิ่มขีดความสามารถในการแขงขันของประเทศและคุณภาพชีวิตของประชาชน เพื่อ
แกไขปญหา ตลอดจนสรางความเขมแข็งและภูมิคุมกันใหกับภาคอุตสาหกรรมไทยใหสามารถอยู
รอดและแขงขันไดในเวทีการคาโลก และเพื่อผลักดันใหภาคเอกชนมีบทบาทในการพัฒนาดวย
ตนเอง รวมทั้งใหความสําคัญกับการเพิ่มประสิทธิภาพและผลิตภาพ โดยความรวมมือกับภาครัฐใน
การรวมคิดรวมทํา แนวทางการดําเนินการตามแผนแมบทฯ ไดกําหนดเปาหมายไว 3 ประการ คือ  
 

 เปาหมายที่ 1  ผลิตภาพแรงงานของภาคอุตสาหกรรมเพิ่มขึ้นรอยละ 5 ตอป  

 

 เปาหมายที่ 2  กลุมอุตสาหกรรมที่เขารวมโครงการภายใตแผนแมบทฯ ในป พ.ศ.2551 มี 
จํานวน 13 กลุมอุตสาหกรรม และป พ.ศ. 2555 จะเพิ่มขึ้นอีกไมนอยกวา 25 กลุมอุตสาหกรรม  

 
 เปาหมายที่ 3  ผูประกอบการที่เขารวมโครงการภายใตแผนแมบทฯ ในป พ.ศ.2551 มี 
จํานวนไมนอยกวา 4,500 โรงงาน และป พ.ศ. 2555 จะเพิ่มขึ้นเปน 9,000 โรงงาน  
 

 สําหรับกลุมอุตสาหกรรมยานยนตไดรับอนุมัติงบประมาณดําเนินโครงการภายใตแผน
แมบทฯ จํานวน 102.81 ลานบาท ภายใต 3 โครงการหลัก คือ โครงการพัฒนาระบบบริหารการผลิต
โครงการพัฒนาบุคลากรเพื่อรองรับการลงทุนในอุตสาหกรรมยานยนตไทย และโครงการเพิ่ม
ประสิทธิภาพและผลิตภาพผูผลิตชิ้นสวนยานยนตไทย  
 
 นอกจากนี้ สํานักงานคณะกรรมการสงเสริมการลงทุนเห็นชอบนโยบายสงเสริมการผลิต
รถยนตประหยัดพลังงานมาตรฐานสากล เพื่อเปนการสงเสริมใหเกิดการสรางฐานการผลิตรถยนต 
ประเภทใหมที่ชวยประหยัดพลังงานเชื้อเพลิงและลดผลกระทบดานสิ่งแวดลอม  
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ภาวะการนําเขาและสงออกแผงวงจรไฟฟาของประเทศไทย 
 
ภาวะการนําเขา 
 
 การนําเขาแผงวงจรไฟฟาของประเทศ สวนมากนํามาเพื่อใชในการผลิตหรือเปนอะไหลใน
อุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส  ซ่ึงในระยะเวลาที่ผานมา มูลคาการนําเขาแผงวงจรไฟฟาของประเทศ
ไทยมีการขยายตัวอยางตอเนื่อง ตั้งแตป พ.ศ.2541 ประเทศมีมูลคาการนําเขาแผงวงจรไฟฟา  
3,603.96 ลานเหรียญสหรัฐฯ และเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องจนถึงป พ.ศ.2543 ที่มีมูลคาการนําเขาสูงถึง  
6,396.23 ลานเหรียญสหรัฐฯ ซ่ึงมีอัตราการขยายตัวรอยละ 43.90 จากป พ.ศ.2542 แตในปพ.ศ. 
2544 มูลคาการนําเขาลดลงเหลือเพียง 5,424.27 ลานเหรียญสหรัฐ มีการลดลงจากป พ.ศ.2543 รอย
ละ 15.15 เนื่องจากตลาดในประเทศยังฟนตัวไมมากนัก ตามภาวะเศรษฐกิจที่ชะลอตัว อยางไรก็
ตามมูลคาการนําเขาแผงวงจรไฟฟาของประเทศไทยมีแนวโนมเพิ่มขึ้น โดยในป พ.ศ.2546 มีมูลคา
การนําเขา 5,916.89 ลานเหรียญสหรัฐฯ มีอัตราการขยายตัวรอยละ 8.11 ซ่ึงเปนผลมาจากความ
ตองการใชแผงวงจรไฟฟาที่มากขึ้นตามความตองการใชวัตถุดิบในการผลิตสินคาประเภทเครื่อง
คอมพิวเตอร อิเล็กทรอนิกส และเครื่องใชไฟฟาที่ เพิ่มขึ้น  ประกอบกับการสนับสนุนจาก
ภาครัฐบาล ชวยใหอุตสาหกรรมนี้เจริญเติบโตไดดี สําหรับตลาดนําเขาที่สําคัญของประเทศไทย  
ไดแก ประเทศญี่ปุน ซ่ึงในป พ.ศ.2546 มีมูลคาการนําเขา 2,130.67 ลานเหรียญสหรัฐฯ ตลาดรอง  
ไดแก ประเทศสหรัฐอเมริกาและสิงคโปร 
 
ภาวะการสงออก 
 
 การสงออกในอุตสาหกรรมแผงวงจรไฟฟาของประเทศไทยนั้น มีอัตราการขยายตัวอยาง
ตอเนื่อง ตั้งแตป พ.ศ.2541 มูลคาการสงออกแผงวงจรไฟฟาเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องโดยเปนการผลิต
เพื่อการสงออกมากกวาเพื่อจําหนายในประเทศ เนื่องจากตลาดในประเทศยังฟนตัวไมมากนักจาก
ภาวะเศรษฐกิจโลกที่ชะลอตัว ประกอบกับบริษัทตางชาติที่เปนผูรวมทุนชวยขยายตลาดสงออกและ
มีการยายฐานการผลิตมาลงทุนในประเทศไทย อยางไรก็ตามผลจากภาวะเศรษฐกิจที่ชะลอตัวและมี
การแขงขันทางดานราคาสูง ทําใหในป พ.ศ.2544 มูลคาการสงออกแผงวงจรไฟฟาของประเทศ
ลดลงเหลือ 3,487.95 ลานเหรียญสหรัฐฯ ซ่ึงลดลงจากป พ.ศ.2543 รอยละ 21 แตตอมามูลคาการ
สงออกแผงวงจรไฟฟาของประเทศไทยมีการขยายตัวเพิ่มขึ้นในชวงเวลาตอมา จนในป พ.ศ.2546  
ประเทศมีมูลคาการสงออกแผงวงจรไฟฟา 4,637.37 ลานเหรียญสหรัฐฯ มีอัตราการขยายตัวรอยละ  
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34.84 จากป พ.ศ.2545 สาเหตุหนึ่งมาจากความตองการแผงวงจรไฟฟาในตางประเทศ ซ่ึงเปนตลาด
หลักเพิ่มขึ้น ตามการขยายตัวของอุตสาหกรรมเครื่องใชไฟฟาและอิเล็กทรอนิกส นอกจากนี้ การที่
บริษัท เดลตา  อิเล็กทรอนิกว (ประเทศไทย) ผูผลิตชิ้นสวนรายใหญของโลก ไดซ้ือกิจการบริษัท  
แอสคอมเอ็นจิเนียร่ิงของสวิซเซอรแลนด  ซ่ึงเปนผูผลิตสวิตชิ่งซัพพลายแผงวงจรไฟฟาอันดับ 6  
ของโลก ทําใหตนทุนการผลิตครบวงจรลดลงและสามารถขยายตลาดในยุโรปได สําหรับตลาด
สงออกที่สําคัญของประเทศไทยไดแก ประเทศไตหวัน โดยในป พ.ศ. 2546 ประเทศมีมูลคาการ
สงออก 797.94 ซ่ึงมีอัตราการขยายตัวรอยละ 143.13 ในขณะที่ตลาดรองลงมา ไดแก ประเทศ
เนเธอรแลนดและสหรัฐอเมริกาโดยในป พ.ศ. 2546 ประเทศไทยมีมูลคาการสงออก 676.12 และ  
588.85  ลานเหรียญสหรัฐฯ  ตามลําดับ 
 

นโยบายและมาตรการของรัฐบาล 
 
 รัฐบาลไดวางนโยบายเพื่อการพัฒนาอุตสาหกรรมแผงวงจรไฟฟาของประเทศไทยดวยการ
ใหการสงเสริมการผลิตเพื่อการสงออก โดยใชนโยบายและมาตรการตางๆ ดังนี้  
 
 1.  กําหนดนโยบายและกิจกรรมสงเสริม 
 
      1.1  นโยบายของรัฐไดเริ่มใหความสําคัญกับอุตสาหกรรมการผลิตแผงวงจรไฟฟามา
ตั้งแตแผนพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ ฉบับที่ 3 ซ่ึงรัฐบาลไดจัดอุตสาหกรรมหมวดนี้เขา
เปนหนึ่งในหมวดอุตสาหกรรมวิศวกรรมวิศวกรรม และไดจัดตั้งศูนยเทคโนโลยีอิเล็กทรอนิกส
และคอมพิวเตอรแหงชาติ (National Electronics and Computer Technology Center: NECTE)  ใน
การสนับสนุนการวิจัยและพัฒนาเทคโนโลยีอิเล็กทรอนิกส และคอมพิวเตอร เพื่อนําไปสูการผลิต
ทางอุตสาหกรรมที่สามารถแขงขันในตลาดโลกได ตลอดจนสนับสนุนการนําเทคโนโลยีดังกลาว
มาเพิ่มผลผลิตทางอุตสาหกรรม 
   
      1.2  นโยบายการกําหนดมาตรการทางภาษีนําเขา สงออก การคืนภาษีตามมาตรา 19 ทวิ  
การชดเชยภาษีสงออก เพื่อแกไขปญหาทางดานภาษีดานตนทุนการผลิตสูง จากการตองเสียภาษี
วัตถุดิบนําเขา เชน แผนเวเฟอร ลวดตัวนํา และสารเคมีตางๆ   
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      1.3  กิจกรรมสงเสริมและพัฒนาตลาด ไดแก 
 
       1.3.1  สนับสนุนสงเสริมการลงทุนระหวางผูผลิตในประเทศไทยกับผูผลิตจาก
ตางประเทศเพื่อจะไดมีการถายทอดเทคโนโลยีการผลิตได 
 
       1.3.2  การใหคําปรึกษา แนะนํา โดยกระทรวงวิทยาศาสตรเทคโนโลยี และพลังงาน  
รวมทั้งกระทรวงอุตสาหกรรม ตลอดจนมาตรการสงเสริมการลงทุนในอุตสาหกรรมแผงวงจร
ไฟฟา 
 
       1.3.3  การใหความชวยเหลือทางดานการเงิน โดยผานธนาคารเพื่อการสงออกและ
นําเขาแหงประเทศไทย(Export and Import Bank of Thailand: EXIM BANK) บรรษัทเงินทุน
อุตสาหกรรมแหงประเทศไทย 
 
 2.  มาตรการควบคุมทางการคาและภาษี 
 
      2.1  มาตรการทางการคา รัฐบาลไดปลอยใหมีการนําเขาและสงออกแผงวงจรไฟฟาโดย
เสรี 
 
      2.2  มาตรการทางภาษี จะยึดหลักเกณฑการใหสิทธิและประโยชนดานภาษีอากรโดย
แบงแยกตามเขตการลงทุนและชวงเวลาที่กฎหมายสงเสริมการลงทุนมีผลบังคับใช 
 
       2.2.1  ภาษีขาเขา เพื่อเปนการลดตนทุนการผลิต และสงเสริมการผลิตเพื่อการ
สงออก  ไดแก ลดหยอนอากรขาเขาสําหรับเครื่องจักรกึ่งหนึ่งในการลงทุน และยกเวนอากรขาเขา
ในการลงทุน ยกเวนอากรขาเขาสําหรับวัตถุดิบภายในเวลา 1 ป ในการลงทุนในเขตกรุงเทพและ
ปริมณฑล เปนตน 
 
       2.2.2  ภาษีขาออก ไดรับยกเวนอากรขาออกสําหรับแผงวงจรไฟฟาที่สงออกหรือ
นําเขาเพื่อสงออกเปนระยะเวลา 5 ป นับแตวันที่นําเขาครั้งแรก 
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       2.2.3  ภาษีเงินไดไดรับอนุญาตใหหักเงินไดพึงประเมินจํานวนเทากับรอยละ 5  
ของรายไดที่เพิ่มขึ้นจากปกอน จากการสงออกเปนระยะเวลา 10 ป นับแตวันที่มีรายไดจากการ
ประกอบกิจการนั้น ทั้งนี้รายไดจากการสงออกของปนั้นจะตองไมต่ํากวารายไดจากการสงออก
เฉล่ียของ 3 ปยอนหลัง ยกเวน 2 ปแรก 
 
       2.2.4  การขอคืนภาษีอากรตามมาตรา 19 ทวิ หากนําเขาวัตถุดิบเพื่อผลิตผสม
ประกอบ หรือการบรรจุใหมเปนสินคาเพื่อการสงออก โดยเสียภาษีเปนอากรขาเขาเปนเงินสดหรือ
ใชการรับรองของธนาคาร (Bank Guarantee) มาค้ําประกัน เมื่อผลิตเปนสินคาสําเร็จรูปแลวใหนํา
หลักฐานมายื่นขอคืนภาษีอากรได 
 
       2.2.5  การชดเชนภาษีอากรสินคาสงออกที่ผลิตในประเทศ เมื่อทําการสงออกสินคา
จะไดสิทธิประโยชนจากการชดเชยคาภาษีอากร ไดแก ภาษีอากรขาเขา ภาษีการคา ภาษี เทศบาล  
และภาษีสรรพสามิตที่มีอยูในมูลคาของวัตถุดิบ อุปกรณ อะไหล เครื่องจักร เชื้อเพลิงและพนักงาน
ที่ใชในการผลิตสินคา แตไมรวมถึงภาษีเงินได คาภาคหลวง และภาษีอากรที่ไดขอคืนตามกฎหมาย
อ่ืนแลว ผูสงออกจะไดรับเงินชดเชยคาภาษีอากรในรูปของบัตรภาษี เมื่อสงสินคาออกนอกประเทศ
แลว 
 

ปญหาและอุปสรรค 
 
 1.  อุตสาหกรรมแผงวงจรไฟฟาของประเทศไทยยังขาดอุตสาหกรรมสนับสนุน
ภายในประเทศที่มีคุณภาพไดมาตรฐานสากลและปริมาณที่เพียงพอตอความตองการ  ตลอดจนยัง
ไมมีอุตสาหกรรมตนน้ํา (Upstream) อันไดแกอุตสาหกรรมซึ่งผลิตวัตถุดิบและสินคากึ่งสําเร็จรูป
แกอุตสาหกรรมแผงวงจรไฟฟาตางๆ เชน อุตสาหกรรมผลิตแผนเวเฟอรวงจรรวมจุลภาค เปนตน 
ซ่ึงชวยกอใหเกิดมูลคาเพิ่มของผลิตภัณฑแผงวงจรไฟฟาสําเร็จรูปสูงขึ้น  
  
 2.  เทคโนโลยีการผลิตที่ใชในอุตสาหกรรมแผงวงจรไฟฟามีการเปลี่ยนแปลงอยางรวดเร็ว
แตอุตสาหกรรมแผงวงจรไฟฟาในประเทศไทยยังขาดการวิจัยและพัฒนา (Research and 
Development) ตลอดจนขาดแคลนเงินทุนในการวิจันและพัฒนา ทําใหอุตสาหกรรมแผงวงจรไฟฟา
ในประเทศไทยตองพึ่งพาการนําเขาและการถายทอดเทคโนโลยีจากตางประเทศ ขณะที่ประเทศ
คูแขงอันไดแก ประเทศสิงคโปร และมาเลเซีย มีการตั้งศูนยวิจัยและพัฒนาเทคโนโลยีที่ทันสมัย 
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 3.  จากการที่ประเทศไทยทําการปรับลดภาษีระหวางประเทศจากความตกลงการคาเสรี
อาเซียน (AFTA) นั้นคือไดวาเปนประโยชนเฉพาะสินคาสําเร็จรูปวัตถุดิบและสินคากึ่งสําเร็จรูปที่
สามารถทําการผลิตไดในประเทศสมาชิกกลุม AFTA เทานั้น ขณะที่วัตถุดิบและสินคากึ่งสําเร็จรูป
ที่ประเทศไทยตองพึ่งพาการนําเขาจากประเทศนอกกลุม AFTA เชน ญี่ปุน สาธารณรัฐเกาหลีและ
ไตหวัน ซ่ึงมีการนําเขาในสัดสวนที่สูง สงผลใหอุตสาหกรรมแผงวงจรไฟฟาของประเทศไทย
เสียเปรียบประเทศคูแขงขัน เชน ประเทศสิงคโปร และมาเลเซีย เปนตน ที่ปรับลดภาษีวัตถุดิบและ
สินคากึ่งสําเร็จรูปที่นําเขาจากประเทศนอก AFTA ขณะที่สามารถใชสิทธิของ AFTA ในการสง
สินคาเขามาจําหนายในประเทศไทย 

 
 



บทที่ 5 
 

ผลการวิเคราะห 
 

 ในบทนีจ้ะนําผลการศึกษาและวิเคราะหทีไ่ดมาตอบถึงวตัถุประสงคดังนี้ 
 

1.  เพื่อตอบถึงผลกระทบโดยรวมจากการเปลี่ยนแปลงอัตราแลกเปลี่ยนตอการสงออก
เครื่องคอมพิวเตอรอุปกรณและสวนประกอบ รถยนตอุปกรณและสวนประกอบ และแผงวงจร
ไฟฟา  

 
 2.  เพื่อตอบถึงภาพรวมการเปลี่ยนแปลงและความสัมพันธระหวางอัตราแลกเปลี่ยนที่

แทจริงจากการสงออกเครื่องคอมพิวเตอร อุปกรณและสวนประกอบ รถยนต อุปกรณและ
สวนประกอบ และแผงวงจรไฟฟา 

 
3.  เพื่อใชในการวิเคราะหความเร็วในการปรับตัวเขาสูจุดดุลยภาพของสินคาทั้ง 3 

อุตสาหกรรมหากเกิดการเปลี่ยนแปลงในอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง  
 

การศึกษาความสัมพันธระหวางการสงออก  และอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง  ใชการ
วิเคราะหถดถอย (Regression) โดยวิธีกําลังสองนอยที่สุด (Ordinary Least Square:  OLS) 
ความสัมพันธระหวางอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงและการสงออก จึงไดกําหนดความสัมพันธของตัว
แปร 2 ตัวแปรที่สําคัญดังนี้ 

  
1.  ตัวแปรอิสระ คือ อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง (Real Effective Exchange Rate: REER) ซ่ึง

เปนตัวแทนของอัตราแลกเปลี่ยน 
 
2.  ตัวแปรตาม คือ มูลคาการสงออกสินคาหมวดตางๆ ณ ราคาคงที่ รวม 3 หมวด ไดแก 

เครื่องคอมพิวเตอร อุปกรณและสวนประกอบ รถยนต อุปกรณและสวนประกอบ แผงวงจรไฟฟา 
 

 ในการศึกษาไดมีการแปลงขอมูลใหอยูในรูปของ Natural logarithm เพื่อใหไดแบบจําลอง
ที่มีลักษณะตามสมมติฐานเบื้องตนของการประมาณคาโดยวิธีกําลังสองนอยที่สุด โดยในการศึกษา
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จะใชเครื่องมือ Co-integration และ error correction method ของ Engle และ Granger (1987) ใน
การประมาณคาความสัมพันธและทิศทางในการปรับตัวระยะสั้นของการสงออก โดยกําหนดให
ความสัมพันธระหวางตัวแปรที่ศึกษามีลักษณะเปนเสนตรง ซ่ึงสามารถเขียนความสัมพันธไดดังนี้ 
 

LNExpI,t  =  f (LNREERt) 
 
โดยที่  Expi,t  =  มูลคาการสงออก  ราคาคงที่ของสินคาหมวดที่  i  ( i  =  1,2,3)  ณ  เวลาที่ t 
          REERt = ดัชนีคาเงินที่แทจริง  
ณ เวลาที่ t และเขียนความสัมพันธนี้ในรูปสมการเชิงเสนตรงทั่วไป  ไดดังนี้ 
 
 LNCOMPt = a1+ b1LNREER1+ e1    (1)  
โดยที่ LNCOMPt = มูลคาการสงออกเครื่องคอมพิวเตอรและสวนประกอบ ณ ราคาคงที่ 
 
 LNCARSt = a2 + b2 LNREER1+ e2    (2)  
โดยที่ LHCARSt= มูลคาการสงออกรถยนตและสวนประกอบ ณ ราคา คงที่ 
 
  LNCIRCUITt = a3 + b3 LNREER1+ e3     (3)  
โดยที่ LNCIRCUITt = มูลคาการสงออกแผงวงจรไฟฟา ณ ราคา คงที่ 
 

การทดสอบ  Unit root 
 
การทดสอบ Unit root ของตัวแปรตางๆ คร้ังนี้ไดใชการทดสอบ ADF (Augmented Dicky Fuller 

(ADF) test) ดังสมการ    ∑
=

ε+−φ+−θ=
p

i
ttXitXtX

1
11 ∆∆   (4) 

   
โดยคาพารามิเตอรที่ตองการทดสอบ  คือ θ  โดยกําหนดสมมติฐานในการทดสอบ  ดังนี้ 
  
  H0: 0=θ  (ขอมูลมีลักษณะ ไมนิ่ง) 
  Ha: 0<θ   (ขอมูลมีลักษณะ นิ่ง) 
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 การทดสอบทําไดโดยการเทียบคาสถิติของ θ  ที่คํานวณได กับคาที่เหมาะสมในตาราง 
ADF  หรือกับคาวิกฤต  MacKinnon  โดยทดสอบวา ถาคาสถิติของ  θ   ที่คํานวณไดในสมการ   
สมการลงความเห็นไดวามี    คาเปนลบ  ก็จะสามารถสรุปไดวา ปฏิเสธ Hθ 0: ซ่ึงเปนการยอมรับ  
H0:   <  0  และ Xθ t  จะตองมี  integration  of  order  zero นั้นคือ  Xt  มีลักษณะนิ่ง (stationary)  
และถาเราไมสามารถปฏิเสธ H0:  =  0 หมายความวา  Xθ t  มีลักษณะไมนิ่ง (nonstationary) 
  
ตารางที่ 7  การทดสอบ  Unit Root ของตัวแปร 
 
 ADF  Test statistic LNREER LNCAR LNCOM LNCIRCUIT 

I(0) 
Intercept 
Intercept  and  trend 
none 

-1.34 
-1.82 
0.27 

-2.66* 
-3.24* 
0.43 

-0.81 
-2.39 
1.59 

-1.62 
-4.27*** 
1.06 

I(1) 
Intercept 
Intercept  and  trend 
none 

-3.8*** 
-4.44*** 
-3.81*** 

-5.53*** 
-5.54*** 
-5.54*** 

-5.54*** 
-5.48*** 
-5.30*** 

-6.64*** 
-6.62*** 
-6.49*** 

 ระดับนยัสําคัญ 0.01*** 0.05** 0.1*  
 
ผลการทดสอบ Unit Root ของตัวแปรแตละตัวเปนดังตารางที่ 4 ซ่ึงพบวา ตัวแปรที่ stationary ณ 
ระดับ integration of order zero หรือ I (0) มี 2 ตัว ประกอบดวย มูลคาการสงออกรถยนตและ
สวนประกอบ และ มูลคาการสงออกแผงวงจรไฟฟา ขณะที่ มูลคาการสงออกเครื่องคอมพิวเตอร
และสวนประกอบ มีความนิ่งที่ระดับ integration of order one หรือ I (1) 
 
 ในการศึกษาความสัมพันธของตัวแปรที่มี Integration of order ตางกันนั้น Engle และ 
Granger ไดเสนอใหใชการประมาณคาความสัมพันธโดยวิธี Co-integration แทนการใชสมการ
ถดถอยโดย วิธี OLS ปกติ ซ่ึงทําไดโดยการถดทอยความสัมพันธระหวางตัวแปร ณ ระดับ 
integration of order เดียวกัน ดังนั้นจึงตองทําการประมาณคาความสัมพันธของตัวแปรจากระดับ 
integration of order one หรือ I (1) โดยทําการ First Difference ตัวแปรทั้งหมด แลวจึงทําการทด
ทอยเพื่อหาความสัมพันธระยะยาวตอไป  
 

 



 

75

การทดสอบการรวมกันไปดวยกัน 
 
 การทดสอบการรวมกันไปดวยกัน หรือ Co-integration เปนการทดสอบเพื่อหาความมีอยู
จริงของความสัมพันธในระยะยาวระหวางมูลคาการสงออก ณ ราคาคงที่ ในหมวดตาง ๆ  กับอัตรา
แลกเปลี่ยนที่แทจริง  เราสามารถทําไดโดยการใชสวนที่เหลือ (Residuals) หรือ tê จากสมการ
ถดถอย (regression  equation) ที่ผานการทดสอบ Unit root แลวนั้น มาทําการถดถอยดวยสมการ
ดังตอไปนี้ 
 
  t1tt vêê +γ=∆ −      (5) 
 

การทดสอบ Co-integration ทําโดยนําคา  γ  ในสมการที่ (5) ไปเปรียบเทียบกับคาที่
เหมาะสมในตาราง ADF หรือกับคาวิกฤต MacKinnon โดยที่มีสมมติฐานของการทดสอบดังนี้ 
  
  H0:  γ  = 0  (ไมมี Co-integrated) 
  Ha:  -2 <  γ  <   0 (มี     Co-integrated) 
 
 ถาสามารถลงความเห็นไดวา  γ  มีคาเปนลบระหวาง  -2 <  γ  <   0 โดยรูปแบบสมการที่
ใชในการทดสอบ Unit root ของ tê  จะตองเปนสมการที่ไมมีคาคงที่และแนวโนม (None) เทานั้น 
ซ่ึงหากเปนไปตามเงื่อนไขดังกลาว ก็จะสามารถปฏิเสธ H0 หรือสรุปผลการทดสอบไดวาตัวแปรที่
มีลักษณะไมนิ่ง (Non-stationary) ในสมการที่กําหนดขึ้นนั้น มีลักษณะเปน Co-integration กัน 
 
 ผลการทดสอบการรวมกันไปดวยกัน (Co-integration) ของ tê  จากสมการถดถอยที่ไดทํา
การ First  Difference ตัวแปรเพื่อใหมีระดับ Integration of order เดียวกัน เปนดังตารางที่ 7 โดยผล
การทดสอบแสดงใหเห็นวาคา tê  ของทุกสมการถดถอย  มีคุณสมบัติ stationary  ณ ระดับ I(0) ใน
รูปแบบสมการการทดสอบที่ไมมีคาคงที่ และแนวโนม (None) ที่ระดับนัยสําคัญ 1%  จึงสามารถ
สรุปผลการทดสอบไดวาแบบจําลองความสัมพันธระหวางมูลคาการสงออกในหมวดสินคาตาง ๆ  
ณ  ราคาคงที่  มีความสัมพันธในระยะยาวกับดัชนีคาเงินที่แทจริง 
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ตารางที่ 8  ผลการศึกษาการรวมกันไปดวยกันของขอมลู 
 
คา  residual  ( tê ) 
ของตัวแปร 

คาสัมประสิทธ์ิการ
ทดสอบ 
Cointegrated (-2 < 
r <  0) 

ADF  test  
statistic 
I(0),  none 

สรุปผล
ความสัมพันธใน
ระยะยาวของตัว
แปร 

tê CAR 
tê COM 
tê CIRCUIT 

 

-0.96 
-1.25 
-1.17 
 

-4.93*** 
-5.31*** 
-5.84*** 

มี  cointegrated 
มี  cointegrated 
มี  cointegrated 

 
จากตารางที่ 8 แสดงใหเห็นวาคา tê  ของทุกสมการถดถอย มีคุณสมบัติ Stationary  ณ  

ระดับ  I(0)  ในรูปแบบสมการการทดสอบที่ไมมีคาคงที่ และแนวโนม (None) ที่ระดับนัยสําคัญ  
1%  จึงสามารถสรุปผลการทดสอบไดวาแบบจําลองความสัมพันธระหวางมูลคาการสงออกใน
หมวดสินคาตาง ๆ  ณ  ราคาคงที่  มีความสัมพันธในระยะยาวกับดัชนีคาเงินที่แทจริง 

 
เมื่อสามารถสรุปไดวา  มูลคาการสงออกสินคาแตละหมวด  ณ  ราคาคงที่  มีความสัมพันธ

เชิงดุลยภาพในระยะยาวกับอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง(ดัชนีคาเงิน)  จึงเขียนความสัมพันธระหวาง
มูลคาการสงออกสินคาแตละหมวด  กับอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง(ดัชนีคาเงินที่แทจริง) ในรูป
สมการที่แสดงความสัมพันธไดดังนี้ 
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ตารางที่ 9  แบบจําลอง Co-integration สมการความสัมพันธระหวางมูลคาการสงออกรถยนตกับ              
                  อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง 
 

สมการความสัมพันธระหวางมูลคาการสงออกรถยนตกับอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง 

 

     DLNCAR  = C  DLNREER 
คาพารามิเตอร       0.00             -1.69 
คา t-stat        0.67             -2.79 
P-value        0.50  0.01 
R2     0.31   R2 adjust 0.28 
F-stat     0.00   DW.  1.94 
 

 
ตารางที่ 10  แบบจําลอง  Co-integration สมการความสัมพันธระหวางมูลคาการสงออก 
        คอมพิวเตอร กับอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง 
 

สมการความสัมพันธระหวางมูลคาการสงออกคอมพิวเตอรกับอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง 

 

     DLNCOM = C  DLNREER 
คาพารามิเตอร       0.01              -1.66 
คา t-stat         1.53              -2.50 
P-value        0.13  0.01 
R2     0.22   R2 adjust 0.202 
F-stat     0.00   DW.  2.218 
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ตารางที่ 11  แบบจําลอง  Co-integration สมการความสัมพันธระหวางมูลคาการสงออกแผงวงจร       
                    ไฟฟากับอัตราแลกเปลี่ยนทีแ่ทจริง 

     
สมการความสัมพันธระหวางมูลคาการสงออกแผงวงจรไฟฟากับอัตราแลกเปลี่ยนท่ีแทจริง 
 

     DLNCIRCIUT  = C  DLNREER 
คาพารามิเตอร       0.01              -2.35 
คา t-stat        1.46              -3.57 
P-value        0.15  0.00 
R2     0.28   R2 adjust 0.25 
F-stat     0.00   DW.  2.00 
 

 
 

จากตารางที่ 9-11 สามารถอธิบายความสัมพันธระหวางมูลคาการสงออก  กับอัตรา
แลกเปลี่ยนที่แทจริง(ดัชนีคาเงินที่แทจริง)ไดดังนี ้

 
 1.  คา  Coefficient  เปนลบ  แสดงวามูลคาการสงออกกับอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง(ดัชนี
คาเงินที่แทจริง)  มีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขาม  กลาวคือ เมื่ออัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง
ลดลง  มูลคาสงออกจะสูงขึ้น  หรือในทางกลับกัน  เมื่ออัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงเพิ่มขึ้น  มูลคาการ
สงออกจะลดลง  จึงเปนไปตามสมมติฐานที่วา คาเงินบาทเปนปจจัยหนึ่งที่มีอิทธิพลตอการสงออก
ของไทย  โดยหากเงินบาทแข็งคาขึ้น  จะกระทบตอความสามารถในการแขงขันดานราคา  หาก
ปจจัยอ่ืนคงที่  มูลคาการสงออกจะลดลง 
 
 2.  สินคาทั้ง 3 หมวด อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง (ดัชนีคาเงินที่แทจริง) สามารถอธิบายการ
เปลี่ยนของมูลคาการสงออกไดอยางมีนัยสําคัญ เนื่องจากคา P-value ของสินคาทั้ง 3 หมวด มีคาต่ํา
กวา 0.1 
 

3.  คา R2 เปนคาสถิติที่แสดงวา ตัวแปรตน สามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงของตัวแปร
ตามไดมากนอยเพียงไร จากผลการศึกษาพบวา อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง (ดัชนีคาเงินที่แทจริง) 
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สามารถอธิบายความเปลี่ยนแปลงของมูลคาการสงออกสินคาในหมวดอุตสาหกรรมรถยนตไดอยาง
มีนัยสําคัญ โดยเรียงลําดับจาก มากไปนอย ดังนี้ 

      
    3.1  หมวดอุตสาหกรรมรถยนตมีคาสถิติ  R2  สูงที่สุดในบรรดาสินคาทั้ง 3 หมวด โดยมี

คาสถิติ  R2  เทากับ  0.31  หรือหมายความวา  อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง(ดัชนีคาเงินที่แทจริง)มี
อิทธิพลตอการเปลี่ยนแปลงของมูลคาการสงออกสินคาในหมวดอุตสาหกรรมรถยนตถึงรอยละ  31  
ขณะที่การเปลี่ยนแปลงของมูลคาการสงออกอีกรอยละ  69  เปนผลจากตัวแปรอื่นที่ไมไดใสใน
แบบจําลองนี้  ขณะที่  adjust  R2  ที่มีความหมายเหมือนกับ  R2  แตมีการปรับใหคามีความถูกตอง
มากขึ้นโดยการขจัดผลของจํานวนตัวแปรอิสระออกไป  ของสินคาในหมวดอุตสาหกรรมรถยนต  
เทากับ  0.28  สูงสุดเมื่อเทียบกับสินคาทั้ง 3 หมวด 

  
    3.2  หมวดสินคาประเภทแผงวงจรไฟฟา โดยมีคาสถิติ R2 เทากับ 0.28 หรือหมายความ

วา  อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง (ดัชนีคาเงินที่แทจริง)มีอิทธิพลตอการเปลี่ยนแปลงของมูลคาการ
สงออกสินคาในหมวดอุตสาหกรรมรถยนตถึงรอยละ 28 ขณะที่การเปลี่ยนแปลงของมูลคาการ
สงออกอีกรอยละ 72 เปนผลจากตัวแปรอื่นที่ไมไดใสในแบบจําลองนี้ ขณะที่ adjust R2 ที่มี
ความหมายเหมือนกับ R2 แตมีการปรับใหคามีความถูกตองมากขึ้นโดยการขจัดผลของจํานวนตัว
แปรอิสระออกไป  ของสินคาในหมวดแผงวงจรไฟฟามีคา เทากับ 0.25 

 
    3.3  หมวดสินคาคอมพิวเตอร เปนหมวดสินคาที่ มีคาสถิติ R2นอยที่สุดคือ โดยคาสถิติ  

R2 เทากับ 0.22  หมายความวา  อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง (ดัชนีคาเงินที่แทจริง) มีอิทธิพลตอการ
เปลี่ยนแปลงของมูลคาการสงออกสินคาในหมวดคอมพิวเตอรไดเพียงรอยละ  22 ซึ่งการ
เปลี่ยนแปลงของมูลคาการสงออกในหมวดสินคาคอมพิวเตอรอีกรอยละ 78 เปนผลจากตัวแปรอื่น
ที่ไมไดใสในแบบจําลองขณะที่คา adjust R2 ที่มีความหมายเหมือนกับ R2 แตมีการปรับใหคามี
ความถูกตองมากขึ้นโดยการขจัดผลของจํานวนตัวแปรอิสระออกไป  ของสินคาในหมวด
คอมพิวเตอร มีคาเทากับ 0.202  นอยที่สุดในสินคาออกทุกหมวด 

 
4.  เมื่อพิจารณาสมการอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง(ดัชนีคาเงินที่แทจริง)สามารถอธิบายการ

เปลี่ยนแปลงของมูลคาการสงออกไดอยางมีนัยสําคัญ พบวา  คาสถิติ  R2 จะอยูระหวาง 0.22 – 0.31 
ซึ่งไมสูงนัก จึงอาจกลาวไดวาอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง(ดัชนีคาเงินที่แทจริง)เปนเพียงหนึ่งใน
หลายปจจัยที่มีอิทธิพลตอการสงออก  สอดคลองกับขอมูลที่ไดจากการทบทวนวรรณกรรมเกี่ยวกับ
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การศึกษาวิจัยปจจัยที่มีผลตอมูลคาการสงออก ที่พบวาสวนใหญใหน้ําหนักกับตัวแปรความ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ  หรือ  ความเจริญเติบโตทางรายไดของประเทศคูคา วาเปนตัวแปรสําคัญ
ที่มีอิทธิพลในการอธิบายมูลคาการสงออก (กองนโยบายเศรษฐกิจมหภาค, 2545. กรมเจรจาการคา
ระหวางประเทศ, 2542) 
 

การทดสอบแนวทางการปรบัตัวสูดุลยภาพ 
 
 เมื่อสามารถสรุปไดวาความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาวระหวางตัวแปรมีอยูจริงได
แลว  ขั้นตอนตอไปของการศึกษา คือ การพิจารณาการปรับตัวสูดุลยภาพระยะยาว (long-run  
equilibrium) หรือ การเคลื่อนไหวของตัวแปรที่ตอบสนองตอขนาดของการอกนอกดุลยภาพ 
(disequilibrium) ในระยะสั้น  ซ่ึงในการศึกษาครั้งนี้อาศัยแบบจําลอง error correction model ของ  
Gujarati เปนตัวแบบในการศกึษา ดังนี้ 
 
  tt31t11t xaêaay µ+∆++=∆ −     (7) 
 
 ผลการศึกษาการปรับตัวสูดุลยภาพระยะยาว (Long – run equilibrium) และขนาดของการ
เคลื่อนไหวออกนอกดุลยภาพ (disequilibrium) ในระยะสั้นของการสงออกตอการเปลี่ยนแปลงของ
อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง (ดัชนีคาเงินที่แทจริง) แสดงในตารางที่ 12 โดยสามารถอธิบายผล
การศึกษาไดดังนี้ 
 
ตารางที่ 12  คาสัมประสิทธิ์การปรับตัวเขาสูดุลยภาพ 
 
ตัวแปร   สัมประสิทธ์ิการปรับตัวเขาสูดุลยภาพ  คา  P-value  

RCAR (-1)    -0.61    0.00   
RCOM (-1)    -0.58    0.00 
RCIRCUIT (-1)    -0.54    0.00 
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1.  คาสัมประสิทธิ์การปรับตัวเขาสูดุลยภาพ แสดงถึงความเร็วในการปรับตัวเขาสูดุลยภาพ
ในระยะยาว (Speed of adjustment) ของมูลคาสินคาสงออกหมวดตาง ๆ ณ ราคาคงที่ แตไมสามารถ
บอกขนาดของผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง (ดัชนีคาเงินที่แทจริง) ที่จะ
มีตอมูลคาการสงออกสินคาหมวดได 

 
2.  สินคาทั้ง 3 หมวด อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง (ดัชนีคาเงินที่แทจริง) สามารถอธิบายการ

เปลี่ยนของมูลคาการสงออกไดอยางมีนัยสําคัญ เนื่องจากคา P-value ของสินคาทั้ง 3 หมวด มีคาต่ํา
กวา 0.1 

 
3.  สําหรับสินคาออกทั้ง 3 หมวด ซึ่งผลการศึกษาจากตารางที่ 9-11 ระบุวามีความสัมพันธ

กับอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง(ดัชนีคาเงินที่แทจริง) อยางมีนัยสําคัญที่ระดับ 0.01 นั้น สามารถ
แสดงผลการปรับตัวเขาสูดุลยภาพดังนี้ 

 
     3.1  มูลคาการสงออกสินคาในหมวดอุตสาหกรรมรถยนตปรับตัวเขาสูดุลยภาพไดเร็ว

ที่สุดดวยคาสถิติ P-value = 0.50    
 
     3.2  รองมาเปนสินคาในหมวดแผงวงจรไฟฟา ดวยคาสถิติ P-value = 0.15  
 
     3.3  สินคาหมวดคอมพิวเตอรปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะไดชาที่สุด คือมีคาสถิติ P-

value = 0.13 
 

  
 

 
 

 



บทที่  6 
 

สรุปและขอเสนอแนะ 
 

สรุปผลการศึกษา 
 

คาเงินบาทมีแนวโนมแข็งคาขึ้นอยางชัดเจนมาตั้งแตตนป  2549 โดยเฉพาะเมื่อเทียบกบัเงนิ
ดอลลารสหรัฐฯ ทําใหผูประกอบการที่มีรายไดหลักจากการสงออกตางกังวลวาจะกระทบใหมูลคา
การสงออกสินคาของไทยลดลง  เนื่องจากเมื่อเงินบาทแข็งคาขึ้น จะทําใหราคาสินคาไทยสูงขึ้นเมื่อ
เปรียบเทียบกับสินคาของประเทศคูแขง  ดังนั้น จึงมีความนาสนใจที่จะทําการศึกษาวิจัยเพื่อหาขอ
สรุปวา ความผันผวนของคาเงินที่แทจริงมีอิทธิพลตอความสามารถในการแขงขันของสินคา
อุตสาหกรรมหลัก ทั้ง 3 ชนิดของไทยอยางมีนัยสําคัญทางสถิติหรือไมและอยางไร 

 
 การศึกษานี้มีตัวแปรที่ใชเปนตัวแทนคาเงินบาท คือ ดัชนีคาเงินที่แทจริง เนื่องจากดัชนี
คาเงินที่แทจริงเปนตัวช้ีวัดระดับความสามารถทางการแขงขันดานราคาในทางการคาระหวาง
ประเทศไดอยางเหมาะสม (ธนาคารแหงประเทศไทย , 2542) ซ่ึงสามารถแสดงการสงผาน
ความสัมพันธระหวางคาเงินบาท  ดัชนีอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง และมูลคาการสงออก ไดดังภาพที่  
4 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 ความสามารถในการ มูลคาการสงออก 
 แขงขันดานราคา สินคาในหมวดตางๆ 

ดัชนีอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง 
(REER) 

 
 คาเงินบาทเทียบกับประเทศคูคา 

สัดสวนราคาสินคาของไทยตอ
ราคาสินคาของประเทศคูแขง 

ภาพที่ 4  การสงผานการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนไปยังมูลคาการสงออกสินคา 
ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย (2551) 
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 จะเห็นไดวา มีการสงผานผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงในคาเงินบาท ไปยังอัตรา
แลกเปลี่ยนที่แทจริง เพราะปจจัยที่จะกําหนดการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงนั้น มา
จากคาเงินบาทเทียบกับประเทศคูคา (สวนใหญใชเงินดอลลารสหรัฐฯ เปนตัวกลางในการ
แลกเปลี่ยน) และสัดสวนราคาสินคาของไทยตอราคาสินคาของประเทศคูแขง ดังนั้น เมื่อคาเงิน
บาทเปลี่ยนแปลงจะสงผลใหมีการเปลี่ยนแปลงในอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง และสงผานไปยัง
ความสามารถทางการแขงขันดานราคาในตลาดสงออก ซ่ึงเปนปจจัยหนึ่งในการกําหนดมูลคาการ
สงออก 
 
6.1 ความสัมพนัธระหวางอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง (ดัชนีคาเงินท่ีแทจริง) และการสงออกสินคาใน
หมวดตาง ๆ 
 

ผลการศึกษาแสดงใหเห็นวาอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว
กับมูลคาการสงออกสินคาอุตสาหกรรม ทั้ง 3 หมวด ดังกลาว ในลักษณะผกผันกัน กลาวคือ เมื่อ
คาเงินบาทแข็งคาขึ้น จะสงผลทําใหมูลคาการสงออกลดลง ตรงขาม หากคาเงินบาทออนคาลง 
มูลคาการสงออกจะสูงขึ้น และเมื่อพิจารณาอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง(ดัชนีคาเงิน)ที่แทจริงซึ่งเปน
เครื่องชี้วัดความสามารถในการแขงขันดานราคาในตลาดสงออก เทียบกับประเทศคูแขง พบวา 
อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงของประเทศไทย ยังคงต่ํากวาประเทศคูแขงขัน ซ่ึงแสดงวาประเทศไทย
ยังคงมีความไดเปรียบโดยเปรียบเทียบในการแขงขันดานราคาเมื่อเทียบกับประเทศคูแขง โดย ณ ป 
2549 ระดับอัตราแลกเปลี่ยนของไทยอยูที่ระดับ 85.4 ซ่ึงเปนระดับที่ยังต่ํากวาประเทศคูแขง  

 
อยางไรก็ดีอัตราแลกเปลี่ยนของคาเงินบาทเปนเพียงหนึ่งในหลายปจจัยที่มิอิทธิพลตอตอ

การสงออก อยางไรก็ตาม อัตราแลกเปลี่ยนของคาเงินบาทเปนเพียงหนึ่งในหลายปจจัยที่มิอิทธิพล
ตอตอการสงออก (คา R2 adjust อยูในชวงระหวาง 22 – 31%) โดยปจจัยอ่ืน ๆที่ไมไดนํามาศึกษา 
เชน การขยายตัวทางเศรษฐกิจของประเทศคูคา โดยจากการศึกษาภาวะการสงออกของประเทศไทย
ชวงป 2549ถึงตนป 2550 พบวาการสงออกยังคงขยายตัวไดอยางตอเนื่องทามกลางภาวะคาเงินบาท
ที่ยังคงแข็งคา 

 
 

 



 

84

6.2  ผลกระทบของการเปลีย่นแปลงอัตราแลกเปลี่ยนท่ีแทจริงท่ีมีผลตอการสงออกสินคา  ท้ัง 3
หมวด 
 
       1.  การเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงมีผลตอการเปลี่ยนแปลงมูลคาการสงออกใน
หมวดสินคา ทั้ง 3 หมวด ดังกลาว อยางมีนัยสําคัญ โดยอุตสาหกรรมรถยนตจะตอบสนองตอการ
เปลี่ยนแปลงของคาเงินบาทมากที่สุด และอุตสาหกรรมคอมพิวเตอรจะตอบสนองตอการ
เปลี่ยนแปลงของคาเงินบาทนอยที่สุด 
 
      2.  สินคาแตละหมวดมีการปรับตัวเขาสูจุดดุลภาพดวยระยะเวลาที่แตกตางกัน จากการศึกษา
พบวามูลคาการสงออกสินคาในหมวดอุตสาหกรรมรถยนตปรับตัวเขาสูดุลยภาพไดเร็วที่สุด  รอง
มาเปนสินคาสงออกในหมวดอุตสาหกรรมแผงวงจรไฟฟาขณะที่สินคาหมวดอุตสาหกรรม
คอมพิวเตอรปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะไดชาที่สุด 
 
6.3  ผลกระทบของการเปลีย่นแปลงอัตราแลกเปลี่ยนท่ีแทจริงท่ีมีผลตอการแขงขนัของสินคาท้ัง 3
หมวด 
 
       จากการศึกษาพบวา เมื่อพิจารณาอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง(ดัชนีคาเงินที่แทจริง)ซ่ึงเปน
เครื่องมือช้ีวัดความสามารถในการแขงขันดานราคาในตลาดสงออก เทียบกับประเทศคูแขงพบวา 
อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงของประเทศไทย ยังคงต่ํากวาประเทศคูแขงขัน โดย ณ ป 2550 ระดับ
อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงของประเทศไทย อยูที่ระดับ 88.92 (ภาพที่ 5) แสดงวาประเทศไทยยังคงมี
ความไดเปรียบเชิงเปรียบเทียบในการแขงขันดานราคาเมื่อเทียบกับประเทศคูแขง   
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ภาพที่ 5  อัตราแลกเปลี่ยนทีแ่ทจริงของประเทศไทย 
ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย (2551) 
 
ตารางที่ 13  อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงของประเทศคูแขงทางการคา 
 
ประเทศคูแขงทางการคา อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง ณ ป 2549 
สหรัฐอเมริกา 105.6 
ญ่ีปุน 102.8 
จีน 142.6 
อินเดีย 123.7 
อินโดนีเซีย 137.5 
มาเลเซีย 90.0 
ฮองกง 86.3 
ไตหวนั 92.9 
ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย (2550) 
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ขอคนพบเพิ่มเติม 
 

1.  เหตุผลสนับสนุนที่ทําใหการสงออกของไทยในป 2550 ยังคงขยายตัวไดอยางตอเนื่อง
ทามกลางสถานการณอัตราแลกเปลี่ยนที่มีแนวโนมแข็งคาขึ้น ไดแก 

 
      1.1  เศรษฐกิจโลก เนื่องจากเศรษฐกิจของประเทศคูคาหลักอยาง ญี่ปุน และกลุมใน
ประเทศอาเซียนยังคงขยายตัวสูงกวาที่ไดคาดการณไว 
 
      1.2  แมวาอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงของประเทศไทยมีแนวโนมสูงขึ้นอยางตอเนื่องมา
ตั้งแตเดือน มกราคม 2549 แตก็ยังคงต่ํากวาระดับ 100 (ระดับอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงอยูในดุลย
ภาพ) แสดงวาคาเงินบาทของไทยยังต่ํากวาระดับดุลยภาพ (Under Value)  
 
      1.3  เมื่อพิจารณาอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง(ดัชนีคาเงินที่แทจริง)ซ่ึงเปนเครื่องมือช้ีวัด
ความสามารถในการแขงขันดานราคาในตลาดสงออก  เทียบกับประเทศคูแขงพบวา อัตรา
แลกเปลี่ยนที่แทจริงของประเทศไทย ยังคงต่ํากวาประเทศคูแขงขัน (รูปที่ 5.2) แสดงวาประเทศไทย
ยังคงมีความไดเปรียบเชิงเปรียบเทียบในการแขงขันดานราคาเมื่อเทียบกับประเทศคูแขง  โดย ณ ป 
2550 ระดับอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงของประเทศไทย อยูที่ระดับ 88.92 
 

2.  โครงสรางสินคาสงออกของประเทศไทย สวนใหญจะอยูในสินคาที่ใชเทคโนโลยีใน
สัดสวนที่สูง เพราะฉะนั้น หากมีการเปลี่ยนแปลงในความสามารถในการแขงขันหรือผลกระทบใน
เชิงลบ อาจสงผลอยางรุนแรงตอรายไดการสงออกโดยรวมของประเทศได 

 
3.  การแข็งคาขึ้นของเงินบาท แมวาจะสงผลกระทบตอความสามารถในการแขงขันดาน

ราคาของผูประกอบการบาง แตอาจไมสําคัญเทาผลกระทบตอกําไรของอุตสาหกรรม เนื่องจากการ
แข็งคาขึ้นของคาเงินบาทจะทําใหรายไดสินคาสงออกในรูปเงินบาทที่ไดรับลดลง ขณะที่ตนทุนการ
ผลิตสินคาอาจจะคงที่หรือเพิ่มขึ้นได ซ่ึงจะทําใหมีกําไรลดลงหรืออาจจะขาดทุนจนมีผลกระทบตอ
การดําเนินธุรกิจตอไป 
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ขอเสนอแนะ 
 
 1.  ผูประกอบการไมควรที่จะหวังพึ่งความไดเปรียบจากการออนคาของคาเงินบาท แตควร
เนนถึงการใหความสําคัญกับการปรับปรุงประสิทธิภาพการผลิต และการรักษาคุณภาพสินคาอยาง
ตอเนื่อง เพื่อรักษาความสามารถในการแขงขันที่ยั่งยนื 
 

2.  ภาครัฐและภาคเอกชนควรที่จะรวมมือกนัอยางจริงจังในการปรับปรุงโครงสรางการ
สงออกเพื่อกระจายสินคาสงออก และตลาดสงออกไปยังตลาดที่มีศักยภาพสูง รวมถงึการจัดสรร
ทรัพยากรใหกบัการพัฒนาอตุสาหกรรมที่มศีักยภาพในการสงออกอยางพอเพียง 

 
3.  สถาบันการเงินควรใหคําแนะนําและเชญิชวนใหผูประกอบการสงออกทําประกนัความ

เสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน เพือ่ที่จะไดลดความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน เพื่อมุง
สรางโอกาสในการขยายตลาดสินคาไดอยางเต็มที่ 
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แบบจําลองที่ใชในการศึกษา 
 
 กําหนดใหความสัมพันธระหวางตัวแปรที่ศึกษามีลักษณะเปนเสนตรง ซ่ึงสามารถ
เขียนความสัมพันธไดดังนี้ 
 
 LNExpI,t  =  f (LNREERt) โดยที่  Expi,t  =  มูลคาการสงออก  ราคาคงที่ของสินคา
หมวดที่  i  ( i  =  1,2,3)  ณ  เวลาที่ t 
        
           REERt = ดัชนีคาเงินที่แทจริง ณ เวลาที่ t และเขียนความสัมพันธนี้ในรูปสมการเชิง
เสนตรงทั่วไป ไดดังนี้ 
  
 LNCOMPt = a1+ b1LNREER1+ e1 (1) โดยที่ LNCOMPt = มูลคาการสงออกเครื่อง
คอมพิวเตอรและสวนประกอบ ณ ราคาคงที่      (1) 
 
 LNCARSt = a2 + b2 LNREER1+ e2 (2) โดยที่ LHCARSt= มูลคาการสงออกรถยนต
และสวนประกอบ ณ ราคา คงที่       (2) 
 
  LNCIRCUITt = a3 + b3 LNREER1+ e3   (3) โดยที่ LNCIRCUITt = มูลคาการสงออก
แผงวงจรไฟฟา ณ ราคา คงที่       (3) 
   
โดยที่ LNCIRCUITt = มูลคาการสงออกแผงวงจรไฟฟา ณ ราคา คงที่ 
 
การทดสอบ Unit root 
 

∑
=

ε+−φ+−θ=
p

i
ttXitXtX

1
11 ∆∆       (4) 
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การทดสอบ  Co-integration และ error correction method 
 

ttt veye +=∆ −1ˆˆ       (5) 
 

      (6) 
 
การทดสอบแนวทางการปรบัตัวเขาสูดุลยภาพ  
 

+ + +          (7) 
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การทดสอบ  Unit Root ของตัวแปร 
 
 ADF  Test statistic LNREER LNCAR LNCOM LNCIRCUIT 

I(0) 
Intercept 
Intercept  and  trend 
none 

-1.34 
-1.82 
0.27 

-2.66* 
-3.24* 
0.43 

-0.81 
-2.39 
1.59 

-1.62 
-4.27*** 
1.06 

I(1) 
Intercept 
Intercept  and  trend 
none 

-3.8*** 
-4.44*** 
-3.81*** 

-5.53*** 
-5.54*** 
-5.54*** 

-5.54*** 
-5.48*** 
-5.30*** 

-6.64*** 
-6.62*** 
-6.49*** 

 ระดับนยัสําคัญ 0.01*** 0.05** 0.1*  
 
 

ผลการศึกษาการรวมกันไปดวยกันของขอมูล 
 
คา  residual  ( tê ) 
ของตัวแปร 

คาสัมประสิทธ์ิการ
ทดสอบ 
Cointegrated (-2 < 
r <  0) 

ADF  test  
statistic 
I(0),  none 

สรุปผล
ความสัมพันธใน
ระยะยาวของตัว
แปร 

tê CAR 
tê COM 
tê CIRCUIT 

 

-0.96 
-1.25 
-1.17 
 

-4.93*** 
-5.31*** 
-5.84*** 

มี  cointegrated 
มี  cointegrated 
มี  cointegrated 
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แบบจําลอง Co-integration สมการความสัมพันธระหวางมูลคาการสงออกรถยนตกบั 
อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง 

 

สมการความสัมพันธระหวางมูลคาการสงออกรถยนตกับอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง 

 

     DLNCAR  = C  DLNREER 
คาพารามิเตอร       0.00            -1.69 
คา t-stat        0.67           -2.79 
P-value        0.50  0.01 
R2     0.31   R2 adjust 0.28 
F-stat     0.00   DW.  1.94 
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แบบจําลอง  Co-integration สมการความสัมพันธระหวางมูลคาการสงออกคอมพิวเตอร 
กับอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจรงิ 

 

สมการความสัมพันธระหวางมูลคาการสงออกคอมพิวเตอรกับอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง 

 

     DLNCOM = C  DLNREER 
คาพารามิเตอร       0.01              -1.66 
คา t-stat         1.53            -2.50 
P-value        0.13  0.01 
R2     0.22   R2 adjust 0.202 
F-stat     0.00   DW.  2.218 
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แบบจําลอง  Co-integration สมการความสัมพันธระหวางมูลคาการสงออกแผงวงจร 
ไฟฟากับอัตราแลกเปลี่ยนทีแ่ทจริง 

     
สมการความสัมพันธระหวางมูลคาการสงออกแผงวงจรไฟฟากับอัตราแลกเปลี่ยนท่ีแทจริง 
 

     DLNCIRCIUT  = C  DLNREER 
คาพารามิเตอร       0.01              -2.35 
คา t-stat        1.46            -3.57 
P-value        0.15  0.00 
R2     0.28   R2 adjust 0.25 
F-stat     0.00   DW.  2.00 
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คาสัมประสิทธิ์การปรับตัวเขาสูดุลยภาพ 
 
ตัวแปร   สัมประสิทธ์ิการปรับตัวเขาสูดุลยภาพ  คา  P-value  

RCAR (-1)    -0.61    0.00   
RCOM (-1)    -0.58    0.00 
RCIRCUIT (-1)    -0.54    0.00 
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