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การศึกษาในครั้งนี้มีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงตอ
ความสามารถในการสงออก รวมถึงความสัมพันธระหวางอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง ตลอดจนความเร็วในการ
ปรับตัวเขาสูจุดดุลยภาพของสินคาอุตสาหกรรมหากเกิดการเปลี่ยนแปลงในอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง โดยใช
สินคาอุตสาหกรรมหลัก 3 ชนิด คือ คอมพิวเตอรอุปกรณและสวนประกอบ รถยนตอุปกรณและสวนประกอบ 
และแผงวงจรไฟฟา มาทําการศึกษา เพื่อเปนแนวทางในการกําหนดโยบายดานเศรษฐกิจ โดยใชขอมูลทุติยภูมิราย
เดือนในชวงเดือน มกราคม 2546 – ธันวาคม 2550 โดยใชวิธีการวิเคราะหสมการถดถอย (Regression) โดยวิธี
กําลังสองนอยที่สุด (Ordinary Least Square: OLS) ประกอบกับการใชเครื่องมือ Co-integration และ Error 
correction method ของ Engle และ Granger ในการประมาณคาความสัมพันธและทิศทางในการปรับตัวระยะสั้น
ของการสงออก 

 
 โดยผลจากการใชเครื่องมือ Co-integration สรุปไดวาความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวระหวางตัว

แปรมีอยูจริง จึงนําไปสูการพิจารณาการปรับตัวเขาสูดุลยภาพระยะยาว โดยใชเครื่องมือ Error correction method 
ผลระบุวาสินคาทั้ง 3 หมวด มีความสัมพันธกับอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง อยางมีนัยสําคัญ ณ ระดับนัยสําคัญ 0.01 
โดยในชวงระยะที่คาเงินบาทแข็งคาขึ้น จะสงผลใหมูลคาการสงออกสินคา ทั้ง 3 หมวดดังกลาว ลดลงอยางมี
นัยสําคัญ แตเปนเพียงระยะสั้นเทานั้น แตหลังจากนั้นก็จะกลับเขาสูภาวะปกติ และประเทศไทยยังคงมีความ
ไดเปรียบโดยเปรียบเทียบในการแขงขันดานราคาเมื่อเทียบกับประเทศคูแขง 
  
 ผลการวิจัยขางตนแสดงใหเห็นวา หากผูกําหนดนโยบายกําลัยเผชิญอยูภายใตสถานการณที่เกิดความผัน
ผวนของอัตราแลกเปลี่ยน ในระยะสั้นอาจมีการออกมาตรการปองกันผลกระทบของความผันผวนของอัตรา
แลกเปลี่ยนตอความสามารถในการแขงขันของอุตสาหกรรม สวนในระยะยาวแลวผูกําหนดนโยบายควรมุงเนน
ใหความสําคัญกับการพัฒนาขีดความสามารถในการแขงขันดานการสงออกสินคาอุตสาหกรรมใหมี
ประสิทธิภาพมากขึ้น เพื่อใหสามารถอยูไดในตลาดโลก 
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The main objective of this research is to examine the impact of real effective exchange 
rate volatility and its relationship with export industries, including the speed of adjustment to the 
equilibrium in term of three main industries; computer and computer parts, passenger cars and 
parts of passenger car, integrated circuit. This research used the secondary data, monthly time 
series type by means of regression analysis in term of ordinary least square with co-integration 
and error collection method. The period of collecting data is starting from January 2003 to 
October 2007.   
 

The results from error collection method show that the Long-term equilibrium 
relationship is existed and its relationship are significant at level 0.01. However, real exchange 
rate volatility influences the total value of exports only in the shot run with nominal effects. 
Eventually, the value of exports will automatically adjust itself in long run. Anyway, Thailand 
still gains competitive advantage against the competitors in a particular industry. 

 
  The finding results show that if the policy maker confronts the real exchange rate 
volatility, the policy makers should be introduced the policy to cope its effect on competitiveness 
in industries, especially in the short run. After that the process of competitiveness in industries 
will automatically reinforces itself. In the long-run, the policy maker should concerns about the 
way to improving the market knowledge, skills and ability of industry sector to flight against 
rival into the word of market. 
 

 

     /  /  
Student’s signature  Thesis Advisor’s signature   

 



กิตติกรรมประกาศ 
 

วิทยานิพนธฉบับนี้สามารถเสร็จสมบูรณไดดวยดี เนื่องจากไดรับคําแนะนํา การสนับสนุน 
และกําลังใจจากบุคคลหลายฝาย ผูวิจัยขอกราบขอบพระคุณ รศ.จีรพรรณ กุลดิลก ซ่ึงเปนประธาน
กรรมการที่ปรึกษาของผูวิจยั สําหรับความชวยเหลือในการใหคําแนะนาํทางดานวิชาการ และ
แนวทางในการวิจัย รวมถึงไดใหแงคิดในมุมมองที่แตกตาง เพื่อนํามาปรับปรุงแกไขใหวิทยานพินธ
ฉบับนี้สมบรูณที่สุด และขอกราบขอบพระคุณ รศ.ดร. ชลลดา หลวงพิทักษ ประธานหลักในการ
สอบวิทยานิพนธ และ อาจารย ดร. ศักดิ์สิทธิ์ บุศยพลากร กรรมการรวมของผูวิจัย ทีไ่ดสละเวลาใน
การเสนอแนะ และใหขอคิดเห็นเพิ่มเติม เพือ่ใหวิทยานพินธฉบับนี้มีความสมบูรณยิ่งขึ้น 
 

ขอขอบพระคุณ คุณพอ คณุแม รวมถึงนองสาว ที่เปนกําลังใจอันยิ่งใหญในการทํา
วิทยานิพนธของผูวิจัย และขอขอบคุณ คุณกนกอร วีระฤทธิพันธ ที่ใหความชวยเหลือและคอยเปน
กําลังใจตลอดมา ตลอดจนเพื่อน ๆ MECON รุน16 ทุกทานที่ทําใหผูวิจัยไดรับประสบการณที่นา
จดจําระหวางที่เรียนที่สถาบันแหงนี้ สุดทายนี้ผูวจิัยขอขอบคุณ คณะเศรษฐศาสตร
มหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร ซ่ึงเปนสถานที่บมเพาะความรูอันยิ่งใหญใหแกผูวิจยั 
 
 ผูวจิัยขอมอบคุณความดแีละประโยชนอันเกิดจากวิทยานิพนธนี้แกบคุคลที่ผูวิจัยกลาวถึง
ในขางตน หากมีขอบกพรองประการใดกต็ามในวิทยานพินธฉบับนี้ ผูวิจัยขอนอมรับแตเพยีงผูเดียว 

 
ดนุพล  วิริยานนท  
มีนาคม  2552 

 



     
 (1)

สารบัญ 
 

     หนา 
 
สารบัญตาราง           (3) 
 
สารบัญภาพ           (5) 
  
บทที่ 1  บทนํา              1 
  ความสําคัญของปญหา          1
  วัตถุประสงคของการวิจยั          9
  ประโยชนที่คาดวาจะไดรับ         9 
  ขอบเขตของการวิจัย        10 
  นิยามศัพท         11
บทที่ 2  การตรวจเอกสาร          13 
  ผลงานวิจัยที่เกี่ยวของ        13 
  แนวคดิและทฤษฎีที่ใชในการวิจัย       17 
บทที่ 3  วิธีการวิจัย          20 
  การเก็บรวบรวมขอมูล        20
  การวิเคราะหขอมูล        20
  แบบจําลองที่ใชในการศึกษา       20 
  การทดสอบ Unit root          21  

การทดสอบ Co-integration และ error correction method                                 22 
  การทดสอบแนวทางการปรบัตัวเขาสูดุลยภาพ     23 
บทที่ 4   ภาพรวมการแขงขันของอุตสาหกรรมกับการเคลื่อนไหวของอัตราแลกเปลี่ยน               25 
   ภาพรวมเศรษฐกิจและการเคลื่อนไหวของอัตราแลกเปลี่ยนป พ.ศ.2541  25
   ภาพรวมเศรษฐกิจและการเคลื่อนไหวของอัตราแลกเปลี่ยนป พ.ศ.2542  28
   ภาพรวมเศรษฐกิจและการเคลื่อนไหวของอัตราแลกเปลี่ยนป พ.ศ.2543  31 

 



     
 (2)

สารบัญ (ตอ) 
 

           หนา 
 
               ภาพรวมเศรษฐกิจและการเคลื่อนไหวของอัตราแลกเปลี่ยนป พ.ศ.2544  34 

 ภาพรวมเศรษฐกิจและการเคลื่อนไหวของอัตราแลกเปลี่ยนป พ.ศ.2545  36 
 ภาพรวมเศรษฐกิจและการเคลื่อนไหวของอัตราแลกเปลี่ยนป พ.ศ.2546  38 
 ภาพรวมเศรษฐกิจและการเคลื่อนไหวของอัตราแลกเปลี่ยนป พ.ศ.2547  40 
 ภาพรวมเศรษฐกิจแลการเคลื่อนไหวของะอัตราแลกเปลี่ยนป พ.ศ.2548  42 
 ภาพรวมเศรษฐกิจและการเคลื่อนไหวของอัตราแลกเปลี่ยนป พ.ศ.2549  44 
 ภาพรวมเศรษฐกิจและการเคลื่อนไหวของอัตราแลกเปลี่ยนป พ.ศ.2550  45 

             ภาวการณนําเขาและสงออกเครื่องคอมพิวเตอรและอุปกรณของประเทศไทย   53 
               ภาวการณนําเขาและสงออกรถยนตของประเทศไทย                57
   ภาวการณนําเขาและสงออกแผงวงจรไฟฟาของประเทศไทย    67 
บทที่ 5 ผลการวิเคราะห          72 
  การทดสอบ Unit root        73
  การทดสอบการรวมกันไปดวยกัน                 75
  การทดสอบแนวทางการปรบัตัวสูดุลยภาพ      80
บทที่ 6 สรุปและขอเสนอแนะ         82 
  สรุปผลการศึกษา        82 
  ขอคนพบเพิ่มเติม        86 
  ขอเสนอแนะ         87 
 
เอกสารและสิ่งอางอิง          88 
 
ภาคผนวก           89 
  
 
 
 



     
 (3)

สารบัญตาราง 
 

ตารางที่ 
 

หนา 

     1            มูลคาสินคาออกที่สําคัญ 10 อันดับแรกของประเทศไทยป 2546-2550  
 
     2  มูลคาสินคาออกที่สําคัญ 10 อันดับแรกของประเทศไทยป 2545-2549 (ตอ) 
 
     3  ภาพรวมของเศรษฐกิจและการสงออกไทยกับการเคลื่อนไหวของอัตรา         
                            แลกเปลี่ยน ป 2541-2550 
 
     4  มูลคาการนําเขารถยนตนั่งและรถยนตเพื่อการพาณิชยของประเทศไทยใน 
                 ป พ.ศ. 2545-2550 

 
     5  มูลคาการนําเขารถยนตนั่งจากแหลงนําเขาที่สําคัญของไทยใน 
                           ป พ.ศ.2547-2550 
 
     6  มูลคาการนําเขารถยนตเพื่อการพาณิชยจากแหลงนําเขาที่สําคัญของไทยใน 
                 ป พ.ศ. 2547-2550 
 
     7  การทดสอบ Unit Root ของตัวแปร                                                           
 
     8  ผลการศึกษาการรวมกันไปดวยกันของขอมูล 

 
     9  แบบจําลอง Co-integration สมการความสัมพันธระหวางมลูคาการสงออก    
                           รถยนตกับอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง 
 
  10                    แบบจําลอง Co-integration สมการความสัมพันธระหวางมูลคาการสงออก 

                            คอมพิวเตอรกับอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง 

 4 
 
5 
 
 

46 
 
 

62 
 
 

63 
 
 

64 
 

74 
 

76 
 
 

77 
 
 

77 



     
 (4)

สารบัญตาราง (ตอ) 
 

ตารางที่ 
 

หนา 

   11            แบบจําลอง Co-integration สมการความสัมพันธระหวางมูลคาการสงออก 
                           แผงวงจรไฟฟากับอัตราแลกเปลี่ยนทีแ่ทจริง 
 
   12  คาสัมประสิทธิ์การปรับตัวเขาสูดุลยภาพ 
 
   13  อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงของประเทศคูแขงทางการคา 

 
78 
 

80 
 

85 
 
 

 
 

 
 
 

 
 



     
 (5)

สารบัญภาพ 
 

 

ภาพที ่
 

หนา 

      1            สัดสวนภาคอตุสาหกรรมตอ GDP 
 
      2  แสดงสถานการณคาเงินบาท 
 
      3  แสดงโครงสรางสกุลเงินที่ใชในการสงออก ระหวางป 2539-2548 
 
      4  การสงผานการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน ไปยังมูลคาการสงออก 
                           สินคา 
 

6 
 
7 
 
8 
 
 

82 
 



    บทที่ 1 
 

บทนํา 
 

ความสําคัญของปญหา 
 
 การคาระหวางประเทศมีความสําคัญอยางยิ่งตอเศรษฐกิจไทย ซ่ึงเปนเศรษฐกิจระบบเปด 
(Open Economy) โดยเฉพาะอยางยิ่งในปจจุบันที่ภาคสงออกเปนกลไกหลักสําคัญในการขับเคลื่อน
เศรษฐกิจของไทย เนื่องจากสัดสวนมูลคาการสงออกสูงกวารอยละ 60 ของมูลคาผลิตภัณฑมวล
รวมในประเทศ (GDP) และมีแนวโนมสูงขึ้นเปนลําดับ โดยมีมูลคาการสงออกอยางตอเนื่อง และมี
อัตราการขยายตัวในอัตราที่เพิ่มขึ้น มาตั้งแต ป พ.ศ.2546 จนถึงปจจุบัน เมื่อภาคการสงออกมี
ความสําคัญในการขับเคลื่อนเศรษฐกิจของประเทศ หากมีปจจัยใดมากระทบ ยอมสงผลตอเนื่องถึง
เศรษฐกิจโดยรวมของประเทศดวย จากผลการศึกษาจากหลายสถาบันพบวา อัตราแลกเปลี่ยนเปน
ตัวแปรหนึ่งที่มีอิทธิพลตอการสงออก เนื่องจากมีสวนในการกําหนดศักยภาพการแขงขันและ
รายไดของผูสงออก 
 

จากวิกฤตเศรษฐกิจในป พ.ศ.2540 ที่กดดันใหประเทศไทยประกาศเปลี่ยนระบบอัตรา
แลกเปลี่ยนจากระบบตะกราเงิน (Pegged Exchange Rate) เปนระบบอัตราแลกเปลี่ยนลอยตัวภายใต
การจัดการ (Managed Float) ในวันที่ 2 กรกฎาคม พ.ศ.2540 สงผลใหคาเงินบาทออนคาลงมากทนัท ี
จากระดับ 25 บาทตอดอลลารสหรัฐฯ เปน 45 บาท ตอดอลลารสหรัฐฯ ซ่ึงมีสวนชวยใหภาคการ
สงออกของประเทศไทยขยายตัวสูงขึ้นอยางตอเนื่อง และชวยใหเศรษฐกิจไทยฟนตัวจากภาวะ
วิกฤตไดอยางรวดเร็ว อยางไรก็ตาม ตั้งแตป พ.ศ.2548 เงินบาทเริ่มแข็งคาขึ้นอยางตอเนื่องมาโดย
ตลอด โดยในวันที่ 12 ธันวาคม พ.ศ.2549 คาเงินบาททําสถิติแข็งคามากที่สุดในรอบ 9 ป ที่ระดับ 
35.25 บาทตอดอลลารสหรัฐฯ  และเฉลี่ยเดือนธันวาคม พ.ศ. 2549 คาเงินบาทแข็งคาขึ้นจากเดือน
เดียวกันป พ.ศ. 2548 ถึงรอยละ 14.76 ซ่ึงมากกวาคาเงินสกุลอ่ืนในภูมิภาค เชน เงินหยวนของจีน 
เงินเยนของญี่ปุน เงินวอนของเกาหลีใต เงินดอลลารของสิงโปร และเงินริงกิตของมาเลเซีย และใน
ป พ.ศ.2550 คาของเงินบาทยังคงแข็งคาขึ้นอยางตอเนื่อง แมธนาคารแหงประเทศไทยจะบังคับใช
มาตรการที่เขมงวดมาก คือ มาตรการกันสํารองรอยละ 30 แลวก็ตาม แตคาของเงินบาทก็ยังแข็งคา
ขึ้นอยางตอเนื่องจนกระทั่งทําสถิติสูงสุดในรอบ 10 ป ที่ 32.53 บาทตอดอลลารสหรัฐฯ ในวันที่ 10 
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กรกฎาคม พ.ศ.2550 แตถึงกระนั้น กลับพบวา มูลคาการสงออกยังคงขยายตัว ไดถึงรอยละ 17.1 
สูงขึ้นจากรอยละ 14.9 ในป 2548 

 
เมื่อพิจารณาโครงสรางสกุลเงินตราตางประเทศที่ใชในการสงออกในชวงป พ.ศ.2539 – 

2548 พบวาเปนสกุลดอลลารสหรัฐฯ ในสัดสวนสูงสุด โดยในป 2548 สัดสวนการใชเงินดอลลาร
สหรัฐฯ มีสัดสวนสูงถึงรอยละ 81.6 ซ่ึงนับตั้งแตกลางป พ.ศ.2549 เปนตนมา ดังนั้นสถานการณการ
แข็งคาขึ้นของคาเงินบาทเมื่อเทียบกับดอลลารสหรัฐฯ ที่เกิดขึ้น ยอยจะทําใหความสามารถในการ
แขงขันทางดานราคาลดลง กลาวคือ ราคาสินคาสงออกของไทยจะมีราคาสูงขึ้นเมื่อคิดเปนเงินตรา
ตางประเทศ และสูงกวาราคาสินคาของประเทศคูแขงหากคาเงินบาทแข็งขึ้นมากกวาคาเงินของ
ประเทศคูแขง อยางไรก็ตาม การแข็งคาขึ้นของคาเงินบาทก็สงผลดีตอการนําเขา เพราะตนทุนการ
นําสินคาและวัตถุดิบจะถูกลงเมื่อคิดเปนเงินบาท ดังนั้น ธุรกิจสงออกที่มีสัดสวนการใชวัตถุดิบ
นําเขาตางกันจะไดรับผลกระทบจากการแข็งคาขึ้นของคาเงินบาทมากนอยตางกันโดยธุรกิจที่มี
สัดสวนการนําเขาสูงจะไดรับผลกระทบนอย และในทางตรงกันขามธุรกิจที่มีสัดสวนการนําเขา
นอยจะไดรับผลกระทบมาก    

 
 ในยุคโลกาภวิัตน การคาระหวางประเทศมีการแขงขันกนัมากขึ้น แตละประเทศพยายาม

รักษาการผลิตสินคาที่มีความไดเปรียบโดยเปรียบเทยีบ (Comparative Advantage) เพื่อการสงออก
และสรางรายไดใหกับประเทศ และในขณะเดียวกันก็พยายามปกปองสนิคาอื่นๆ ที่ผลิตขึ้น ทั้งๆ ที่
สินคานั้นไมมคีวามไดเปรยีบโดยเปรียบเทียบ 

                                       
เมื่อพิจารณาถึงมูลคาสินคาออกที่สําคัญ 10 อันดับแรกของประเทศไทยระหวางป พ.ศ. 

2545-2549 จะเห็นวา คอมพิวเตอรอุปกรณและสวนประกอบ รถยนตอุปกรณและสวนประกอบ 
และแผงวงจรไฟฟา นับเปน 3 อุตสาหกรรมหลักที่มีมูลคาการการสงออกมากที่สุด และยังเปน
อุตสาหกรรมที่มีความสําคัญตอระบบเศรษฐกิจของประเทศไทย ทั้งในดานมูลคาการสงออก การ
จางงาน สรางรายไดในรูปเงินตราตางประเทศใหกับประเทศไทย และกอใหเกิดผลเชื่อมโยงไปยัง
อุตสาหกรรมตอเนื่องและอุตสาหกรรมที่ เกี่ยวของมากมาย  อาทิ เชน  อุตสาหกรรมเหล็ก 
อุตสาหกรรมผลิตยางรถยนต อุตสาหกรรมการผลิตชิ้นสวนรถยนต อุตสาหกรรมชิ้นสวนวงจร เปน
ตน แตอุตสาหกรรมทั้ง 3 นั้น ยังตองเสี่ยงที่จะประสบปญหาหลายประการกับประเทศคูแขง 
โดยเฉพาะอยางยิ่ง ปญหาดานความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนที่มีทิศทางที่จะทวีความรุนแรง
มากขึ้นในปจจุบัน  
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จากปญหาดังกลาว ทําใหผูวิจัยจึงสนใจที่จะศึกษาผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงอัตรา

แลกเปลี่ยนที่แทจริงตอความสามารถในการสงออก รวมถึงความสัมพันธระหวางอัตราแลกเปลี่ยน
ที่แทจริง ตลอดจนความเร็วในการปรับตัวเขาสูจุดดุลยภาพของสินคาอุตสาหกรรมหากเกิดการ
เปลี่ยนแปลงในอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง โดยใชสินคาอุตสาหกรรมหลัก 3 ชนิด คือ คอมพิวเตอร
อุปกรณและสวนประกอบ รถยนตอุปกรณและสวนประกอบ และแผงวงจรไฟฟา มาทําการศึกษา
เพื่อเปนแนวทางในการกําหนดนโยบายทางเศรษฐกิจของประเทศไทย ผลการศึกษาสามารถ
นํามาใชประโยชนในการวางแผนพัฒนาและวางกลยุทธไวรองรองรับสําหรับการแขงขันในอนาคต
ที่จะทวีความเขมขนมากขึ้นตอไป และนําไปสูการพัฒนาอุตสาหกรรมไทยใหแข็งแกรงแบบยั่งยืน 
เพื่อใหประเทศไทยสามารถแขงขันไดในตลาดโลก 

 
 



ตารางที่ 1  มูลคาสินคาออกที่สําคัญ 10 อันดับแรกของประเทศไทยป พ.ศ. 2546-2550 
 
ลําดับที่ รายการ    มูลคา : ดอลลารสหรัฐฯ
    2546 2547 2548 2549 2550 
1 เครื่องคอมพิวเตอร     7,430,347,903.6 8,189,686,130.0 9,185,830,000.0 11,848,659,313.4 14,876,358,394.6
 อุปกรณและสวนประกอบ      

     
      

     
       

     
       

     
       

       
       

(10.90) (10.23) (9.52) (10.68) (11.47)
2 รถยนต อุปกรณและ 2,919,711,485.2 3,965,530,063.0 5,495,566,010.8 7,745,526,526.0 9,540,757,979.1
 สวนประกอบ (4.28) (4.95) (5.69) (6.98) (7.35)
3 แผงวงจรไฟฟา 3,307,990,337.4 4,624,564,961.3 4,902,777,788.6 5,950,636,834.3 7,028,669,851.0

(4.85) (5.78) (5.08) (5.36) (5.42)
4 เม็ดพลาสติก 1,775,244,286.2 2,148,432,518.1 3,105,222,247.8 4,198,457,544.7 4,500,708,769.8

(2.60) (2.68) (3.22) (3.78) (3.47)
5 ยางพารา 1,740,246,046.1 2,787,715,562.9 3,428,925,068.9 3,709,986,889.9 5,393,568,140.3

(2.55) (3.48) (3.55) (3.34) (4.16)
6 อัญมณีและเครื่องประดับ 2,169,283,745.3 2,514,,470,159.1 2,645,606,033.5 3,232,657,579.3 3,644,294,330.9

(3.18) (3.14) (2.74) (2.91) (2.81)
 

4     



 

ตารางที่ 1  (ตอ) 
 
ลําดับที่ รายการ     มูลคา : เหรียญสหรัฐฯ
    2546 2547 2548 2549 25450 
7 เสื้อผาสําเร็จรูป     2,721,496,078.3 2,760,186,607.7 3,092,587,804.0 3,150,611,089.0 3,204,699,941.2

       

      

      

     
 

 

(3.99) (3.45) (3.20) (2.84) (2.47)

9 เหล็ก เหล็กกลา 1,249,692,147.8 1,687,197,938.3 2,478,090,542.7 2,897,981,540.1 3,527,083,155.8

 และผลิตภัณฑ (1.83) (2.11) (2.57) (2.61) (2.72)

10 เคมีภัณฑ
 

1,192,973,119.9
 

 1,581,356,907.3
 

2,059,220,699.5
 

2,646,768,941.7
 

3,443,162,014.9
 (1.75) (1.98) (2.13) (2.39) (2.65)

รวม 10 รายการ 26,601,563,354.8 32,760,910,463.0  39,618,945,052.1  48,523,124,312.3  48,189,057,406.9 

     (39.03) (40.93)  (41.04)   (43.73)  (37.14)

อื่นๆ    41,554,748,306.5 42,279,074,239.8  56,912,086,211.3  62,430,218,212.1  81,555,066,233.2  

    (60.97)  (59.07) (58.96)   (56.27) (62.86)

รวมทั้งสิ้น  68,156,311,661.3 80,039,984,702.9  96,531,031,263.4  110,953,342,524.4  129,744,123,640.1  
หมายเหต:ุ ตัวเลขในวงเล็บ คือ สัดสวนเปนรอยละของมูลคาการสงออกสินคาทั้งหมดของประเทศไทย 
ที่มา: ศูนยเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร สํานักงานปลัดกระทรวงพาณิชย โดยความรวมมือของกรมศุลกากร (2550)

5     
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สัดสวนภาคอุตสาหกรรมตอ GDP

บริการ 49.54%

เกษตรกรรม
 9.09%

อุตสาหกรรม
  41.46%

ภาพที่ 1  สัดสวนภาคอุตสาหกรรมตอ GDP 
ที่มา: สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ ไตรมาสที่ 1 (2550) 
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32.0

33.0

34.0

35.0

36.0

37.0

38.0

39.0

40.0

41.0

42.0

3/1/49 3/3/49 3/5/49 3/7/49 3/9/49 3/11/49 3/1/50 3/3/50 3/5/50

บาท/ดอลลาร สรอ.

41.04

34.75

 
 
ภาพที่ 2  แสดงสถานการณคาเงินบาท 
ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย (2550) 
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ภาพที่ 3  แสดงโครงสรางสกุลเงินที่ใชในการสงออก ระหวางป 2539-2548 
ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย (2548) 
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วัตถุประสงคของการวิจัย 
 
 1.  เพื่อศึกษาถึงผลของการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนตอการสงออกเครื่อง
คอมพิวเตอรอุปกรณและสวนประกอบ รถยนตอุปกรณและสวนประกอบ และแผงวงจรไฟฟา 
 
 2.  เพื่อศึกษาภาพรวมการเปลี่ยนแปลงและความสัมพันธระหวางอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง
จากการสงออกเครื่องคอมพิวเตอร อุปกรณและสวนประกอบ รถยนต อุปกรณและสวนประกอบ 
และแผงวงจรไฟฟา 
 

3.  เพื่อศึกษาความเร็วในการปรับตัวเขาสูจุดดุลยภาพของสินคาทั้ง 3 อุตสาหกรรมหากเกิด
การเปลี่ยนแปลงในอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง 

 
ประโยชนท่ีคาดวาจะไดรับ 

 
 1.  ทราบถึงผลกระทบและทิศทางของการเปลี่ยนแปลงอัตราแลกเปลี่ยนตอสินคาทั้ง 3 
หมวดดังกลาว วาไดรับผลกระทบมากนอยเพียงใด 

 
 2.  สามารถนําไปใชในการใหคําแนะนําแกเจาของปจจัยการผลิตถึงความจําเปนที่จะตอง
ทําการปองกันความเสี่ยงจากเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน 
 
 3.  เพื่อเปนชองทางในการบริหารจัดการอัตราแลกเปลี่ยนและรักษาเสถียรภาพใหผูที่
เกี่ยวของในการวางแผนกําหนดกลยุทธในการสงเสริมภาคการสงออก รวมถึงจัดเตรียมมาตรการ
และนโยบายทางดานเศรษฐกิจตอไป 
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ขอบเขตของการวิจัย 
 
 1.  ขอมูลที่ใชในการศึกษาเปนขอมูลสถิติรายเดือน คือ ตั้งแตชวงป พ.ศ. 2546 จนกระทั่ง
ถึงป พ.ศ. 2550 
 
 2.  สินคาสงออกที่ใชศึกษาในที่นี้เปนสินคาหมวดอตุสาหกรรม 3 หมวด คือ  
 

  2.1  กลุมอุตสาหกรรมเครื่องคอมพิวเตอร อุปกรณและสวนประกอบ (HS 304010000) 
คิดดัชนีสงออกแยกเปนรายประเทศ โดยศกึษาประเทศทีม่ีมูลคาการสงออกไปจําหนายที่มีมูลคาสงู
ใน 5 อันดับแรกอันไดแกประเทศสหรัฐอเมริกา สิงคโปร ญ่ีปุน เนเธอรแลนด มาเลเซีย 

 
 2.2  กลุมอุตสาหกรรมรถยนต อุปกรณและสวนประกอบ (HS321010000) คิดดัชนี

สงออกแยกเปนรายประเทศ โดยศึกษาประเทศที่มีมูลคาการสงออกไปจําหนายที่มีมูลคาสูงใน 5 
อันดับแรกอนัไดแกประเทศ สหรัฐอเมริกา ออสเตรเลีย ญ่ีปุน เบลเยี่ยม โปรตุเกส 

 
 2.3  กลุมอุตสาหกรรมหมวดแผงวงจรไฟฟา (HS 304030000) คิดดัชนสีงออกแยกเปน

รายประเทศ โดยศึกษาประเทศที่มีมูลคาการสงออกไปจําหนายที่มีมูลคาสูงใน 5 อันดับแรกอัน
ไดแกประเทศสหรัฐอเมริกา เนเธอรแลนด ไตหวนั สิงคโปร ญี่ปุน  
 
 3.  ราคาสินคาสงออกที่นํามาวิเคราะหนั้นไดคํานวณขึ้นใหมโดยใชขอมูลมูลคาสินคาในแต
ละกลุมอุตสาหกรรม ซ่ึงจัดกลุมตามกรมเศรษฐกิจการพาณิชย โดยใชรหัสสินคาตามระบบ 
Harmonize ของกรมศุลกากร จัดทําดัชนีโดยใหป 2538 เปนปฐาน 
 

4.  ความสัมพันธระหวางอัตราแลกเปลี่ยนและการสงออก จึงไดกําหนดความสัมพันธของ
ตัวแปร 2 ตัวแปรที่สําคัญดังนี้ 

 
 4.1  ตัวแปรอสิระ คือ ดัชนคีาเงินที่แทจริง (Real Effective Exchange Rate: REER) ซ่ึง

เปนตัวแทนของอัตราแลกเปลี่ยน 
 

4.2 ตัวแปรตาม คอื มูลคาการสงออกสินคาหมวดตางๆ ณ ราคาคงที่ รวม 3 หมวด ไดแก  
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เครื่องคอมพิวเตอร อุปกรณและสวนประกอบ รถยนต อุปกรณและสวนประกอบแผงวงจรไฟฟา 
 

 ในการศึกษาจะใชเครื่องมือ Co-integration และ error correction method ของ Engle และ 
Granger (1987) ในการประมาณคาความสมัพันธในระยะยาว และทิศทางในการปรบัตัวในระยะสัน้
ของการสงออก 
 

นิยามศัพท 
  

อัตราแลกเปลี่ยน หมายถึง นิยามในรูปคาเงินบาทตอสกุลเงินของประเทศคูคาแตละ
ประเทศที่ทําการศึกษา โดยใชอัตรารับซื้อ (BUYING) จากธนาคารแหงประเทศไทย เนื่องจากจะ
พิจารณาถึงรายรับที่ผูสงออกจะไดรับจากการขายสินคา และนํามาแลกเปลี่ยนเปนเงินบาทเมื่อไดรับ
รายไดจากการขายสินคา 

 
 อัตราแลกเปลี่ยนท่ีแทจริง (Real Exchange Rate) เปนดัชนีที่สรางขึ้นโดยการนําเอาอัตรา
แลกเปลี่ยนตวัเงินมาพิจารณารวมกับระดับราคาสินคาภายในและตางประเทศ ทั้งนี้เพือ่เปรียบเทียบ
ระดับราคาสินคาของสองประเทศวาจะแตกตางกันมากนอยเพียงใด จึงเปนดัชนีทีใ่ชวดัศักยภาพการ
แขงขันของทั้งสองประเทศ สูตรในการคํานวณ 
 

ε    =  ep
P

*  
 

โดยที่    ε  = อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง (real exchange rate) 
            e   = อัตราแลกเปลี่ยนที่เปนตวัเงิน (nominal exchange rate) 
            p*  = ระดับราคาสินคาตางประเทศ 
            P   = ระดับราคาสินคาในประเทศ 
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ราคาสินคาสงออก หมายถึง ราคาสินคาสงออกที่นํามาวเิคราะหนั้นไดคํานวณขึน้ใหมโดย
ใชขอมูลมูลคาสินคาในแตละกลุมอุตสาหกรรม ซ่ึงจัดกลุมตามกรมเศรษฐกิจการพาณิชย โดยใช
รหัสสินคาตามระบบ Harmonize ของกรมศุลกากร จัดทําดัชนีโดยใหป 2538 เปนปฐาน 

 

 



บทที่ 2 
 

การตรวจเอกสาร 
 

ผลงานวิจัยท่ีเก่ียวของ 
 
 จากการตรวจเอกสารอัตราแลกเปลี่ยนและการสงออกที่ผานๆ มามีผูไดทําวิจยัไวแลวดังนี ้
 
 จักรี  สกุลบงกช (2544) ไดทําการศึกษาผลกระทบของอัตราแลกเปลี่ยนตอราคาสงออก
สินคาอุตสาหกรรมของไทย โดยมีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงคาเงิน
บาททตอราคาสินคาอุตสาหกรรมสงออกที่สําคัญของไทย โดยเปรียบเทียบผลกระทบเปนราย
อุตสาหกรรมที่สงออกไปยังประเทศคูคาแตละประเทศ โดยทําการศึกษา 3 กลุมอุตสาหกรรมไดแก 
กลุมอุตสาหกรรมคอมพิวเตอรอุปกรณและสวนประกอบ กลุมอุตสาหกรรมแผงวงจรไฟฟา กลุม
อุตสาหกรรมยานพาหนะ ขอมูลที่ใชในการศึกษาตั้งแตเดือนมกราคม พ.ศ.2539 ถึงเดือนธันวาคม 
พ.ศ.2543 แบบจําลองที่ใชในการศึกษายึดตามสมมติฐานของ Knetter 
  

ผลการศึกษาพบวา ในกลุมอุตสาหกรรมยานพาหนะ ผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยน
เปนไปในลักษณะแบบสมบูรณทั้งในประเทศสหรัฐอเมริกา ออสเตรเลีย เบลเยี่ยมและโปรตุเกสคือ
เมื่ออัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทมีคาออนลง  อุตสาหกรรมยานพาหนะจะมีราคาเงินบาทไม
เปลี่ยนแปลง ทําใหราคาในสกุลเงินตางประเทศมีคาลดลง ดังนั้นการสงออกไปยังประเทศ
สหรัฐอเมริกา ออสเตรเลีย เบลเยี่ยม และโปรตุเกตจึงนาจะดีขึ้น  แตกรณีการสงออกสินคา
อุตสาหกรรมยานพาหนะไปยังประเทศญี่ปุน อัตราแลกเปลี่ยนไมมีผลกระทบตอราคาสินคาสงออก
ในสกุลเงินเยน สาเหตุหนึ่งเนื่องมาจากอุตสาหกรรมยานพาหนะสวนใหญเปนกิจการที่ประเทศ
ญี่ปุนมาลงทุนในประเทศไทยหรือเปนบริษัทลูกจากประเทศญี่ปุน ทําใหการสงออกไปประเทศ
ญี่ปุนไดรับความชวยเหลือจากบริษัทแม ดังนั้นการสงออกไปยังประเทศญี่ปุนจึงสามารถกําหนด
ราคาในสกุลเงินเยนใหคงที่ได 

 
ในกลุมอุตสาหกรรมคอมพิวเตอร อุปกรณ และสวนประกอบ ผลกระทบจากอัตรา

แลกเปลี่ยนเปนไปในลักษณะแบบสมบูรณในกรณีการสงออกไปประเทศสหรัฐอเมริกาและ
ประเทศสิงคโปร ทําใหประเทศไทยมีความไดเปรียบทางดานราคาในการสงออกไปยัง 2 ประเทศนี้
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เนื่องจากเมื่อคาเงินบาทออนลงจะทําใหราคาสินคาสงออกในกลุมอุตสาหกรรมคอมพิวเตอรไปยัง
สหรัฐอเมริกาและสิงคโปรมีราคาที่ลดลงในสกุลเงินของประเทศสหรัฐอเมริกาและสิงคโปร 
  
 ในอุตสาหกรรมแผงวงจรไฟฟา กรณีการสงออกไปประเทศสหรัฐอเมริกา เนเธอรแลนด 
สิงคโปร และญี่ปุน ผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยนเปนไปในลักษณะแบบสมบูรณคือทําให
ประเทศไทยไดรับประโยชนทางดานราคาจากอัตราแลกเปลี่ยนในการสงออกไปยังประเทศเหลานี้ 
โดยเมื่ออัตราแลกเปลี่ยนมีคาออนลงราคาสินคาสงออกในกลุมอุตสาหกรรมแผงวงจรไฟฟาจะมี
ราคาเงินบาทไมเปลี่ยนแปลง ยกเวนการสงออกไปประเทศไตหวันอัตราแลกเปลี่ยนไมมีผลตอราคา
สินคาในสกุลเงินของประเทศไตหวัน  ทําใหประเทศไทยไมไดรับผลประโยชนจากอัตรา
แลกเปลี่ยนในการสงออกไปยังประเทศไตหวัน 
 
 จะเห็นไดวาเมื่อเงินบาทออนคาลงอาจไมไดทําใหเกิดความไดเปรียบทางดานราคาแก
สินคาสงออกในทุกอุตสาหกรรม ในบางกรณีประเทศไทยมีความไดเปรียบทางดานราคาจากการ
ออนคาของเงินบาทและในบางกรณีประเทศไทยก็ไมไดรับผลประโยชนทางดานราคาจากอัตรา
แลกเปลี่ยน ซ่ึงจะเห็นไดวาแมในอุตสาหกรรมเดียวกันผลกระทบของอัตราแลกเปลี่ยนที่มีตอการ
สงออกไปจําหนายแตละประเทศก็มีผลแตกตางกัน 
 

วิยะดา  สงเสริม (2545) ไดทําการศึกษาผลกระทบของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราที่มีตอการ
สงออกสินคาภาคเกษตรของไทย กรณีศึกษา ขาว ยางพารา และมันสําปะหลัง โดยมีวัตถุประสงค
เพื่อศึกษาถึงความสัมพันธระหวางอัตราแลกเปลี่ยนของเงินตรากับปริมาณการสงออกสินคาเกษตร
หลัก 3 ประเภทของไทย ไปยังประเทศคูคาที่สําคัญของไทย 6 รายคือ กลุมประเทศสหรัฐอเมริกา 
โดยทําการศึกษาตั้งแตป พ.ศ.2535-2544 โดยตั้งกรอบแนวความคิดวาตัวแปรทางเศรษฐกิจ คือ 
อัตราเงินเฟอ อัตราดอกเบี้ย และผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติ มีผลกระทบตออัตราแลกเปลี่ยน
และอัตราแลกเปลี่ยนเงินตรามีผลกระทบตอการสงออกสินคาหลัก 3 ประเภทของไทย โดย
กําหนดใหอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราเปนตัวแปรอิสระ และปริมาณการสงออกสินคาเกษตรหลัก3
ประเภทของไทยเปนตัวแปรตามโดยการวิเคราะหหาคาความสัมพันธทางสถิติระหวางตัวแปร 2 ตัว
ในสมการ สถิติที่ใชคือสัมประสิทธิ์สหสัมพันธแบบเพียรสัน (Pearson Correlation Coefficient) 
 

ผลจากการศึกษาปรากฏวา มูลคาของเงินบาทที่ต่ําลงภายหลังจากประเทศประสบกับภาวะ
วิกฤตเศรษฐกิจในป พ.ศ. 2540 เมื่อเปรียบเทียบกับเงินดอลลารสหรัฐฯ ผานระบบอัตราแลกเปลี่ยน
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เงินตราของไทยมีผลกระทบตอปริมาณการสงออกขาวแตไมมีผลกระทบตอปริมาณการสงออก
ยางพาราและมันสําปะหลังเมื่อพิจารณาความสัมพันธแยกตามประเภทสินคา นอกจากนี้ผลจากการ
วิจัยแสดงใหเห็นวาอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราของไทยมีผลตอปริมาณการนําเขาขาวของประเทศคูคา
ที่สําคัญ 3 รายคือ กลุมประเทศสหภาพยุโรป ฮองกง และสหรัฐอเมริกา มีผลตอปริมาณการนําเขา
ยางพาราเพียงรายเดียวคือ กลุมอาเซียน และมีผลตอปริมาณการนําเขามันสําปะหลังของกลุม
ประเทศคูคาเพียงสองรายคือ ประเทศจีน และญี่ปุน จากจํานวนประเทศคูคาที่ทดสอบทั้งหมด 6 ราย 

 
กองนโยบายเศรษฐกิจมหภาค (2545) ไดทําการศึกษาผลกระทบการออนตัวของคาเงิน 

ดอลลารสหรัฐฯ ตอเศรษฐกิจไทย ผลการศึกษาพบวา การแข็งคาของอัตราแลกเปลี่ยนในภูมิภาค
เอเชียเปนผลจากการออนคาของเงินดอลลารสหรัฐฯ ซ่ึงหากยืดเยื้อจะสงผลกระทบตอประเทศไทย 
ดังนี้ 
 

1.  ความสามารถในการแขงขันดานราคากับประเทศที่ตรึงคาเงินไวกับดอลลารสหรัฐฯ
ไดแก จีน มาเลเซีย และฮองกง จะลดลง โดยประเทศเหลานี้มีสินคาสงออกหลักคลายคลึงกับไทย 
อาทิ ผลิตภัณฑอิเล็กทรอนิกส เครื่องคอมพิวเตอร และ เสื้อผาสําเร็จรูป นอกจากนั้น การที่เงินบาท
แข็งคาขึ้นอยางยังกระทบตอการเขามาทองเที่ยวของนักทองเที่ยวจากประเทศทั้ง 3 ซ่ึงเปนตลาด
หลักของไทยใหชะลอตัวลงดวย 

 
2.  ความสามารถในการแขงขันดานราคากับประเทศที่ใชอัตราแลกเปลี่ยนแบบลอยตัวไม

นาจะไดรับกระทบมากนัก ถึงแมวาอัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทตอดอลลารสหรัฐฯ ที่เปน Nominal 
Term จะแข็งขึ้นกวารอยละ 5.3 แตอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง หรือ REER กลับออนตัวลงเมื่อเทียบ
กับประเทศคูคาไทย โดยหากไมนับรวมสหรัฐฯ จะพบวา เมื่อเทียบกับประเทศคาหลัก อาทิ ญี่ปุน 
ประเทศในยุโรปและสหราชอาณาจักร คาเงินทีแทจริงออนตัวลงกวารอย 2.8, 6.6 และ 3.5 
ตามลําดับ มีเพียง ฮองกง มาเลเซีย จีน และ ฟลิปนส ที่คาเงินบาทที่แทจริงแข็งคาขึ้นอยางชัดเจน 
เนื่องจากการตรึงคาเงินไวกับดอลลารสหรัฐฯ 

 
3.  การลงทุนโดยตรงอาจไดรับผลกระทบ โดยเฉพาะการลงทุนในอุตสาหกรรมสงออก

เนื่องจากความสามารถในการแขงขันดานราคาจะลดลงเมื่อเทียบกับประเทศที่เปนคูแขงสําคัญใน
การดึงดูดการลงโดยตรง อาทิ จีน มาเลเซีย และ ฟลิปนส ซ่ึงคาเงินสกุลของประเทศเหลานี้ตรึงกับ
คาเงินดอลลารสหรัฐฯ 
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ณรงคชัย  ฐิตินันทพงศ (2545) ไดทําการศึกษาเรื่องผลกระทบจากความผันผวนในอัตรา
แลกเปลี่ยนตอระดับผลผลิต: แบบจําลองภาคการธนาคาร   

 
ผลการศึกษาพบวา ความผันผวนในอัตราแลกเปลี่ยนจะกําหนดความผันผวนของระดับการ

ผลิต (GDP) รอยละ 27.985 แสดงใหเห็นวาความผันผวนในอัตราแลกเปลี่ยนมีความสําคัญตอระดับ
ผลผลิต และมีอิทธิพลมากกวาการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยที่แทจริง เนื่องจากจะมีผลตออัตรา
เงินเฟอและภาระหนี้ตางประเทศ หากคาเงินบาทอออนคาลงมาก อัตราเงินเฟอจะสูงขึ้นและภาระ
หนี้ตางประเทศจะเพิ่มขึ้น และหากคาเงินบาทแข็งคาขึ้นมาก ความสามารถในการแขงขันดานการ
สงออกจะลดลง เพราะราคาสินคาในรูปเงินตราตางประเทศสูงขึ้น บริษัทเหลานี้จึงสงสินคาออกได
นอยลง ดังนั้น การที่อัตราแลกเปลี่ยนผันผวนไปมากจากคาที่เหมาะสม ไมวาจะออนคาลงหรือแข็ง
คาขึ้นยอมสงผลเสียตอธุรกิจเอกชนทั้งส้ิน 

 
ปวีณา  ล้ีตระกูล (2549) ไดทําการศึกษา ผลกระทบจากการผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนที่

แทจริงที่มีตอระดับผลผลิต โดยพบวา ผลกระทบจากการผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงที่มี
ตอระดับผลผลิต เกิดขึ้นเพียงระยะสั้น ซ่ึง ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05 ผลกระทบของความผันผวนนี้มี
เพียง 2-3 ชวงเทานั้น แตหลังจากนั้นระดับผลผลิตจะปรับตัวเขาสูภาวะปกติ อีกทั้งขนาดของ
ผลกระทบที่ทําใหระดับผลผลิตเปลี่ยนแปลงมีนอยมาก และเมื่อพิจารณาถึงที่มาของความผันผวน
ของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงในประเทศไทยพบวา ณ ระดับ นัยสําคัญ 0.05 ที่มาของความผันผวน
เกิดขึ้นจากปจจัยทั้งทางดาน อุปสงคมวลรวมและอุทานมวลรวม ในชวง 1-3 เทานั้น แตหลังจาก
ชวงที่ 4 เปนตนไป ที่มาของความผันผวนเกิดจากทางดานอุปทานมวลรวมเทานั้น จึงสรุปไดวาใน
ระยะสั้นที่มาของความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงเกิดจากทั้งปจจัยทางอุปสงคมวลรวม
และอุปทานมวลรวม แตในระยะยาวเกิดจากดานอุปทานเพียงดานเดียว 
 

ภาคิน  จิตโภคเกษม (2550) ไดทําการศึกษาถึงผลกระทบของความผันผวนของอัตรา
แลกเปลี่ยนตอระดับราคาสินคาในประเทศไทย กลาววาจากวิกฤตการทางการเงิน พ.ศ.2540 สงผล
ใหประเทศไทยเปลี่ยนนโยบายอัตราแลกเปลี่ยนแบบคงที่เปนแบบลอยตัว ซ่ึงผลกระทบจากการ
เปลี่ยนแปลงนี้ไดสงผลตอระดับราคาสินคาในประเทศคอนขางสูง โดยทําใหระดับราคาสินคา
เพิ่มขึ้นจากเฉลี่ยรอยละ 1.39 กอนเกิดชวงวิกฤตการณ เปนรอยละ 2.8 ในไตรมาสที่สาม พ.ศ.2540 
โดยในการศึกษาครั้งนี้ไดทําการศึกษาในเชิงพรรณนาและในรูปแบบจําลองทางเศรษฐศาสตร ผล
การศึกษาผลกระทบของอัตราแลกเปลี่ยนตอระดับราคาสินคาในประเทศ พบวา มีการสงผานที่ไม
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เต็มที่หรือการสงผานอัตราแลกเปลี่ยนแบบไมสมบูรณ (Incomplete Exchange Rate Pass-through) 
ซ่ึงพบวาคาสัมประสิทธิ์ของอัตราแลกเปลี่ยนในแบบจําลองเทากับ 0.18 หมายความวา ถาอัตรา
แลกเปลี่ยนเปลี่ยนแปลรอยละ1 ทําใหระดับราคาสินคาในประเทศเปลี่ยนแปลงรอยละ 0.18 โดย
ปจจัยอ่ืน ๆ ที่สงผลตอการเคลื่อนไหวของดัชนีราคาผูบริโภค ไดแก คาจางผลิตภัณฑมวลรวมใน
ประเทศ เทคโนโลยีการผลิตสินคา และราคาน้ํามัน 
 

แนวคิดและทฤษฎีท่ีใชในการวิจัย 
 
1.  ทฤษฏีดัชนีคาเงินท่ีแทจริง (Real Effective Exchange Rate: REER) 
 

การพิจารณาวาคาเงินของประเทศหนึ่งอยูในระดับเหมาะสมหรือไม แข็งหรือออนเกินไป
จนมีผลตอระดับความสามารถในการแขงขันทางการคาของประเทศหรือไม จะตองพิจารณาจาก
คาเงินของประเทศนั้นเปรียบเทียบกับคาเงินของประเทศคูคาสําคัญที่มักมีมากกวา 1 ประเทศ และ
ตองคํานึงถึงตนทุนทางดานราคาดวย  ดังนั้นจึงพิจารณาในรูปของดัชนีคาเงินที่แทจริง (Real 
Effective Exchange Rate: REER) ซ่ึงโดยทั่วไปคํานวณจากคาเงินประเทศนั้นเทียบกับคาเฉลี่ยของ
คาเงินประเทศคูคาสําคัญถวงน้ําหนักดวยสัดสวนการคา  โดยนําสวนตางของเงินเฟอของประเทศ
ดังกลาว และคูคาเขามาคํานวณดวย แลวเปรียบเทียบคาที่คํานวณไดกับคาของดัชนีในปที่ใชเปนป
ฐาน (ปกติใหเทากับ 100) ซ่ึงถือวาเปนปที่มีอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงอยูในดุลยภาพ  หากชวงเวลา
ใดดัชนีคาเงินที่แทจริงมีคาสูงกวาดัชนีในปฐาน (มากกวา 100) แสดงวาคาเงิน ณ ขณะนั้นสูงเกินไป 
(Overvalued)  ในทางตรงขามหากดัชนีคาเงินที่แทจริงมีคาต่ํากวาดัชนีในปฐาน (นอยกวา 100) 
แสดงวาคาเงิน ณ ขณะนั้นต่ําเกินไป (Undervalued)  ทั้งนี้คาดัชนีคาเงินที่แทจริง (REER) ของ
ประเทศใดประเทศหนึ่ง เชน ประเทศไทย จะมีคาลดลงไดจาก 2 ปจจัย ไดแก 

 
1.  คาเงินบาทออนลงเมื่อเทียบกับสกุลเงินของประเทศคูคาสําคัญ คือ ดัชนีคาเงินบาท 

ในรูป Nominal term ที่เรียกวา Nominal Effective Exchange Rate: NEER ลดลง 
 

2.  สัดสวนราคาสินคาของไทยตอราคาสินคาของคูแขงลดลง ซ่ึงแสดงใหเห็นวาราคา 
สินคาที่ผลิตในประเทศไทยมีแนวโนมถูกลงเมื่อเทียบกับสินคาที่ผลิตในประเทศคูคา (ธนาคารแหง
ประเทศไทย, 2542) 
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 วิธีการคํานวณและประเด็นสําคัญที่เกี่ยวของ การคํานวณหาคาดัชนีคาเงินที่แทจริงนั้น 
จะตองเร่ิมจากการคํานวณหาคาเงินสกุลของตนเทียบกับเงินสกุลเงินที่เปรียบกอน จากนั้นจึงใช
ราคาเปรียบเทียบมาปรับเพื่อใหไดคาดัชนีคาเงินที่แทจริงตอไป โดยดัชนีคาเงินสกุลใดสกุลหนึ่งใน
รูปคาเงินสกุลของตนเทียบกับสกุลเงินที่เปรียบเทียบที่คํานวณไดในทางปฏิบัติอาจทีคาตางกันไป
ขึ้นอยูกับวิธีการคํานวณและปจจัยตาง ๆ 
 
2.  ทฤษฎี  Exchange Rate pass-Through 

 
Exchange Rate pass-Through คือการเปลี่ยนแปลงราคาสินคาจากผลของการเปลี่ยนแปลง

อัตราแลกเปลี่ยน โดยอัตราการเปลี่ยนแปลงของราคานั้นเรียกอีกอยางวาการสงผาน (pass-through) 
และการสงผานผลของอัตราแลกเปลี่ยนไปยังราคาสินคาสงออกจะเกิดขึ้นไดทั้งแบบสมบูรณ 
(complete pass-through) หรือแบบไมสมบูรณ (not complete pass-through) เชนถาเงินบาทลดคาลง
รอยละ 10 เมื่อเทียบกับเงินดอลลารสหรัฐ ถาอัตราแลกเปลี่ยนใหมที่เกิดขึ้นทําใหราคาสินคาที่
สงออกไปยังประเทศอเมริกาในรูปคาเงินดอลลารสหรัฐลดลงเปนรอยละเดียวกับอัตราแลกเปลี่ยน
ที่ลดลงแลว การสงผานของอัตราแลกเปลี่ยนจะเปนไปอยางสมบูรณหรือ (100%) แตถาราคาในรูป
เงินดอลลารสหรัฐ ลดลงนอยกวาอัตราการลดลงของอัตราแลกเปลี่ยนการสงผานจะเปนแบบไม
สมบูรณ โดยที่การสงผานที่ลดลงอาจจะเกิดจากการเพิ่มกําไรใหมากขึ้นหรือการเพิ่มขึ้นของ  
ตนทุนการผลิต 
 
การทดสอบ Unit Root 
 

ในการศึกษาเชิงประจักษที่อาศัยขอมูลกรมเวลา (time series data)  มีขอสมมติวาอนุกรม
เวลานั้นจะตองมีลักษณะ “นิ่ง (Stationary)” เพราะการวิเคราะหการถดถอยโดยใชขอมูลอนุกรม
เวลาที่ไมนิ่ง (Nontstationary) จะไดคาสถิติ t (T-statistics) ที่มีการแจกแจงไมมาตรฐาน 
(Nonstandard Distributions) การอานคาจากตารางมาตรฐาน (standard tables) และการสรุปผล
การศึกษาอาจผิดพลาดได ดังนั้น จึงจําเปนตองทําการทดสอบลักษณะนิ่ง (Stationary) ของขอมูล 
หรือทดสอบวามี Unit Root หรือไม (ทรงศักดิ์ ศรีบุญจิตต และอารี วิบูลยพงศ, 2542) 
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การรวมกันไปดวยกัน (Co integration) และ Error Correction Mechanism (ECM)  
 

กลาวถึงแนวคิดเกี่ยวกับการรวมกันไปดวยกัน (Co-integration) วาหากมีความสัมพันธ
ระยะยาว (Long run relationship) ระหวางตัวแปรสองตัว (หรือมากกวา) ที่มีลักษณะไมนิ่ง 
(Nonstationary) ก็จะปรากฏวาสวนเบี่ยงเบน (Deviations) ที่ออกไปจากทางเดินของความสัมพันธ
ระยะยาว (Long run path) ดังกลาวจะมีลักษณะนิ่ง (Stationary) กรณีเชนนี้จะเรียกตัวแปรที่เรา
พิจารณาอยูวา การรวมกันไปดวยกัน (Co integration) ก็คือ เทคนิคการประมาณคาความสัมพันธ
ดุลยภาพระยะยาว (Long-term equilibrium relationship) ระหวางอนุกรมที่มีลักษณะไมนิ่ง 
(Nonstationary series) โดยการเบี่ยงเบน (Deviations) จากวิถีดุลยภาพระยะยาว (Long-term 
equilibrium path) นี้มีลักษณะนิ่ง (Stationary) 

 
 ถา yt และ xt รวมกันไปดวยกัน (Co-integrated) ก็หมายความวา ตัวแปรทั้งสองมี
ความสัมพันธ เชิ งดุลยภาพระยะยาว  แตในระยะสั้นอาจจะมีการออกนอกดุลยภาพได 
(Disequilibrium)  เพราะฉะนั้นเราสามารถจะใหพจนคาความคลาดเคลื่อน (error term) ในสมการที่
รวมกันไปดวยกัน (Co-integrated) เปนคาความคลาดเคลื่อนดุลยภาพ(Equilibrium error) และเรา
สามารถที่จะนําเอาพจนคาความคลาดเคลื่อนนี้ไปผูกพฤติกรรมระยะสั้นกับระยะยาวได ลักษณะ
สําคัญของตัวแปรรวมกันไปดวยกัน(Co-integrated  variables) ก็คือ วิถีเวลา (Time-path) ของตัว
แปรเหลานี้จะไดรับอิทธิพลจากการเบี่ยงเบนจากดุลยภาพระยะยาว และถาระบบจะกลับไปสูดุลย
ภาพระยะยาว การเคลื่อนไหวของตัวแปรจะตองตอบสนองตอขนาดของการออกนอกดุลยภาพ 
(Disequilibrium) ใน error correction model (ทรงศักดิ์ ศรีบุญจิตต และอารี วิบูลยพงศ, 2542) 

 
 



บทที่ 3 
 

วิธีการวิจัย 
 

การเก็บรวบรวมขอมูล 
 
 ใชขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) เปนขอมูลเกี่ยวกับการสงออก อัตราแลกเปลี่ยน โดย
รวบรวมจากหนังสือ วารสาร บทวิจัยและบทความตางๆ จากหนวยงานราชการและภาคเอกชนที่
เกี่ยวของ ไดแก สํานักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม ธนาคารแหงประเทศไทย กระทรวงการคลัง 
ขอมูลการคาระหวางประเทศของไทย  กรมสงเสริมการสงออก กระทรวงพาณิชย หองสมุด
สถาบันการศึกษาตางๆ อินเตอรเน็ต เปนตน 

 
วิธีการวิเคราะหขอมูล 

 
1.  จากวัตถุประสงคขอที่ 1 จะทําการศึกษาความสัมพันธระหวางอัตราแลกเปลี่ยนที่ 

แทจริงและการสงออกสินคาในหมวดตางๆ ใชการวิเคราะหสมการการถดถอย (Regression) โดย
วิธีกําลังสองนอยที่สุด (Ordinary Least Square:  OLS)  
  

2.  จากวัตถุประสงคขอที่ 2 จะทําการศึกษาความเร็วในการปรับตัวเขาดุลยภาพของ 
สินคาออกแตละหมวดวาสินคาออกในหมวดใดจะมีแนวโนมในการปรับตัวเขาสูดุลยภาพได
รวดเร็วกวากัน หากเกิดการเปลี่ยนแปลงในอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงที่ทําใหการสงออกสินคา
เบี่ยงเบนออกจากดุลยภาพในระยะยาว 
 

แบบจําลองที่ใชในการศึกษา 
 
 การศึกษาความสัมพันธระหวางการสงออก และดัชนีคาเงินที่แทจริง ใชการวิเคราะห
ถดถอย (Regression) โดยวิธีกําลังสองนอยที่สุด (Ordinary Least Square: OLS) ในการศึกษาไดมี
การแปลงขอมูลใหอยูในรูปของ Natural logarithm เพื่อใหไดแบบจําลองที่มีลักษณะตามสมมติฐาน
เบื้องตนของการประมาณคาโดยวิธีกําลังสองนอยที่สุด โดยในการศึกษาจะใชเครื่องมือ Co-
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integration และ Error correction method ของ Engle และ Granger (1987) ในการประมาณคา
ความสัมพันธและทิศทางในการปรับตัวระยะสั้นของการสงออก 
  
กําหนดใหความสัมพันธระหวางตัวแปรที่ศกึษามีลักษณะเปนเสนตรง ซ่ึงสามารถเขียน
ความสัมพันธไดดังนี ้
 
 LNExpI,t  =  f (LNREERt) โดยที่ Expi,t  =  มูลคาการสงออก ราคาคงที่ของสินคาหมวด
ที่  i  ( i  =  1,2,3)  ณ  เวลาที่ t 
 
           REERt =  ดัชนีคาเงินที่แทจริง ณ เวลาที่ t และเขียนความสัมพันธนี้ในรูปสมการเชิง
เสนตรงทั่วไป ไดดังนี้ 
 
 LNCOMPt = a1+ b1LNREER1+ e1     (1)  
โดยที่ LNCOMPt = มูลคาการสงออกเครื่องคอมพิวเตอรและสวนประกอบ ณ ราคาคงที่ 
 
 LNCARSt = a2 + b2 LNREER1+ e2                    (2)  
โดยที่ LHCARS t= มูลคาการสงออกรถยนตและสวนประกอบ ณ ราคา คงที่ 
 
  LNCIRCUITt = a3 + b3 LNREER1+ e3                     (3)  
โดยที่ LNCIRCUITt = มูลคาการสงออกแผงวงจรไฟฟา ณ ราคา คงที่ 
   
3. วิธีการทดสอบขอมูล 

 
การทดสอบ  Unit root 

 
 การทดสอบ Unit root ของตัวแปรตางๆ คร้ังนี้ไดใชการทดสอบ ADF (Augmented Dicky 
Fuller (ADF) test) ดังสมการที่ (4) 
 

 ∑
=

ε+−φ+−θ=
p

i
ttXitXtX

1
11 ∆∆      (4) 
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โดยคาพารามิเตอรที่ตองการทดสอบ  คือθ  โดยกําหนดสมมติฐานในการทดสอบ  ดังนี้ 
  
  H0: 0=θ  (ขอมูลมีลักษณะ ไมนิ่ง) 
  Ha: 0<θ   (ขอมูลมีลักษณะ นิ่ง) 
 
 การทดสอบทําไดโดยการเทียบคาสถิติของθ  ที่คํานวณได กับคาที่เหมาะสมในตาราง 
ADF หรือกับคาวิกฤต MacKinnon โดยทดสอบวา ถาคาสถิติของ θ  ที่คํานวณไดในสมการ (4) 
สมการลงความเห็นไดวามี  คาเปนลบ ก็จะสามารถสรุปไดวา ปฏิเสธ Hθ 0: ซ่ึงเปนการยอมรับ  
H0:   <  0  และ Xθ t จะตองมี Integration of order zero นั้นคือ Xt มีลักษณะนิ่ง (Stationary) และถา
เราไมสามารถปฏิเสธ H0:  =  0 หมายความวา Xθ t มีลักษณะไมนิ่ง (Non-stationary) 
 

การทดสอบ  Co-integration และ Error correction method 
 
 จากการทดสอบความนิ่งของขอมูลในขั้นตอนที่สอง ทําใหสามารถกําหนดแนวทางการ
ประมาณคาพารามิเตอรไดเปน 2 แนวทาง คือ   
 
 1.  หากขอมูลมีความนิ่ง (Stationary) จะสามารถประมาณการคาพารามิเตอรไดดวยวิธี 
OLS โดยใชคาสถิติตางๆ ลงความเห็นเกี่ยวกับความสัมพันธที่เกิดขึ้นระหวางตัวแปรตางๆ ไดทันที 
แตหากวาขอมูลที่ใชมีลักษณะไมนิ่ง (Non-stationary) จะตองทําการประมาณคาพารามิเตอรดวยวิธี 
Co-integration และหาแนวทางการปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะสั้น โดยวิธี Error Correction 
Method 
   
 2.  โดยผลการทดสอบความนิ่ง (Stationary) ของขอมูล พบวา ขอมูลที่ใชมีลักษณะไมนิ่ง 
(Non-stationary) จะตองทําการประมาณการคาพารามิเตอรดวยวิธี Co-integration และหาแนวทาง
การปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะสั้น โดยวิธี Error Correction Method ตอไป ดังนี้ 
 
 การทดสอบการรวมกันไปดวยกัน (Co-integration) ใหใชสวนที่เหลือ (Residuals) หรือ  

 จากสมการถดถอย (Regression Equation) ที่เราตองการทดสอบการรวมกันไปดวยกัน (Co-
integration) ไปทําการถดถอยดังสมการตอไปนี้ 

tê
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        (5) ttt veye +=∆ −1ˆˆ

 
 และนําคาสถิติที่คํานวณไดของ y  ไปเปรียบเทียบกับคาที่เหมาะสมในตาราง ADF  หรือกบั
คาวิกฤต MacKinnon โดยที่สมมุติฐานวางของการไมมีการรวมกันไปดวยกัน (Null hypothesis of 
no co-integration)  คือ H0 : y  =  0  ถาสามารถลงความเห็นไดวา y  มีคาเปนลบ ระหวาง - 2 <  y < 
0 แลวนั้น ก็จะเปนการปฏิเสธ H0 ซ่ึงก็จะนําไปสูขอสรุปวา ตัวแปรที่มีลักษณะไมนิ่ง (Non-
stationary) ในสมการดังกลาว รวมกันไปดวยกัน (Co-integrated) และ yt และ xt จะเปน CI (1,1)  
อยางไรก็ตาม ถาสวนที่เหลือ (Residuals)  ของสมการ (5) ไมเปน White  noise เราก็จะใชการ
ทดสอบ ADF (Augmented) Dickey-Fuller (ADF) test โดยสมมติวา vt ของสมการ (5) มี
สหสัมพันธเชิงอันดับ (Serial correlation) เราก็จะใชสมการดังนี้ 
 

            (6) 
  
โดยสังเกตวาสมการ (5) (6) ไมมีพจนสวนตัด (Intercept term) เนื่อง จาก เปนสวนที่เหลือจาก
สมการถดถอย (Regression equation) 
 

การทดสอบแนวทางการปรบัตัวเขาสูดุลยภาพ 
 

เพื่อพิจารณาการปรับตัวสูดุลยภาพระยะยาว  และการเคลื่อนไหวของตัวแปรตอการ
ตอบสนองตอขนาดของการออกนอกดุลยภาพ ในระยะสั้น ซ่ึงในการศึกษาครั้งนี้อาศัยแบบจําลอง 
Error correction model ของ Gujarati เปนตัวแบบในการศึกษา ดังนี ้
 

+ + +        (7)
  
 

โดยที่  คือสวนที่เหลือ (Residuals) ของสมการถดถอยรวมกันไปดวยกัน  
(Co-integrating regression equation) คา a2 จะใหความหมายวา a2 ของความคลาดเคลื่อน 
(Discrepancy) ระหวางคาสังเกตที่เกิดขึ้นจริง (Actual) ของ yt กับคาที่เปนระยะยาว (Long run) 
หรือดุลยภาพ (Equilibrium) ในแตละคาบ (Period) ที่แลวจะถูกขจัดไป (Eliminated) หรือแกไขไป 
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(Corrected) ในแตละคาบตอมา เชน ในแตละเดือน แตละสัปดาห หรือแตละไตรมาส นั่นคือ a2 คือ 
สัดสวนของการออกนอกดุลยภาพ (Disequilibrium) ของ y ในคาบนี้ที่ถูกขจัดไปในคาบตอไป  
 
 



บทที่ 4 
 

ภาพรวมเศรษฐกิจและการเคลื่อนไหวของอัตราแลกเปลี่ยน 
  

 จากการศึกษาในครั้งนี้เปนการศึกษาถึงผลกระทบของความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนที่
มีตอความสามารถในการแขงขันของอุตสาหกรรมไทย  ดังนั้นเพื่อแสดงใหเห็นผลรวมของอัตรา
แลกเปลี่ยน  ในที่นี้จึงไดทําการรวบรวมขอมูลเกี่ยวกับ 1.  ภาพรวมของเศรษฐกิจประเทศไทย 2. 
การเคลื่อนไหวของอัตราแลกเปลี่ยน ซ่ึงประกอบดวยภาพรวมการเคลื่อนของอัตราแลกเปลี่ยน 
ปจจัยที่สงผลกระทบตออัตราแลกเปลี่ยน ตลอดจนมาตรการที่เกี่ยวของกับอัตราแลกเปลี่ยน 
 

ภาพรวมของเศรษฐกิจและการเคลื่อนไหวของอัตราแลกเปลี่ยนในป พ.ศ.2541 
 
 เศรษฐกิจไทยป พ.ศ.2541  หดตัวถึงรอยละ  8 จากลดลงของการใชจายภายในประเทศ  ทั้ง
ดานการบริโภคและการลงทุนของภาคเอกชนและรัฐบาล โดยการใชจายเพื่อการบริโภคของ
ภาคเอกชนลดลงเนื่องจากการวางงานเพิ่มสูงขึ้น  ทําใหกําลังซื้อลดลง รวมทั้งความไมแนนอนใน
ภาวะการจางงาน ทําใหประชาชนเพิ่มความระมัดระวังในการใชจาย การลงทุนภาคเอกชนลดลง  
เนื่องจากธุรกิจมีกําลังผลิตสวนเกินเหลืออยูมาก ไมจําเปนตองลงทุนเพิ่มเติม ประกอบกับอัตรา
ดอกเบี้ยอยูในระดับสูงตลอดครึ่งแรกของป รวมทั้งสินเชื่อไมเพียงพอตอความตองการของภาค
ธุรกิจ  สวนการใชจายรัฐบาลลดลง  เนื่องจากการตัดงบประมาณเพื่อจํากัดการขาดดุลการคลังตาม
ขอตกลงกับกองทุนการเงินระหวางประเทศ  และการลดลงของรายไดที่จัดเก็บได ดานเสถียรภาพ
เศรษฐกิจปรับตัวดีขึ้นมาก  ทั้งดานดุลบัญชีเดินสะพัดและอัตราเงินเฟอโดยบัญชีเดินสะพัดเกินดุล
ถึง 14.3 พันลานดอลลารสหรัฐฯ หรือรอยละ 12.3 ของผลิตภัณฑในประเทศ อัตราเงินเฟอที่ขยับตัว
สูงขึ้นจากผลกระทบของเงินบาทที่มีคาลดลง ไดปรับตัวลดลงเปนลําดับจากสูงสุดรอยละ 10.7 ใน
เดือนมิถุนายน พ.ศ.2541 เหลือเพียงรอยละ 4.3 ในเดือนสุดทายของป อยางไรก็ตามเสถียรภาพ
เศรษฐกิจที่ปรับตัวดีขึ้นนี้สวนหนึ่งเปนผลจากการที่เศรษฐกิจหดตัวลงมาก 
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การเคล่ือนไหวของอัตราแลกเปลี่ยน 

 แบงการศึกษาออกเปน 3 ประเด็นดังตอไปนี้ 
 

 1.  ทิศทางการเคลื่อนไหวของคาเงนิบาท 
 
      ในชวงตนป พ.ศ.2541 คาเงินบาทคอนขางผันผวน โดยออนคาลงอยางรวดเร็วจาก 
47.25 บาทตอดอลลารสหรัฐฯเมื่อส้ินป พ.ศ.2540 ไปสูระดับที่ออนที่สุดตั้งแตทางการประกาศใช
ระบบอัตราแลกเปลี่ยนลอยตัวที่ 56.06 บาทตอดอลลารสหรัฐฯ ในวันที่ 12 มกราคม เปนผลมาจาก
การออนตัวลงของคาเงินในภูมิภาค ประกอบกับความตองการเงินดอลลารสหรัฐฯ เพื่อชําระคืนหนี้
ตางประเทศอยางไรก็ตาม  นับตั้งแตกลางเดือนกุมภาพันธเปนตนมา  คาเงินบาทเริ่มมีเสถียรภาพ
มากขึ้นเนื่องจากดุลการคาและดุลบัญชีเดินสะพัดที่มีแนวโนมดีขึ้นอยางตอเนื่อง  การประกาศ
ยกเลิกมาตรการแบงแยกตลาดเงินตราตางประเทศของไทย และความเชื่อมั่นตอแนวทางแกไข
ปญหาเศรษฐกิจและการเงินของไทยมีมากขึ้นเปนลําดับ  สงผลใหมีการไหลเขาของเงินทุนตางชาติ  
โดยเฉพาะการลงทุนในหุนเพิ่มทุนของธนาคารพาณิชยและการซื้อสินทรัพยจากการประมูลของ  
ปรส. รวมทั้งเงินเพิ่มทุนในบริษัทที่รวมทุนกับตางประเทศ  ประกอบกับคาเงินในภูมิภาค อาทิ  รูป
เปยอินโดนีเซีย  และวอนเกาหลีใต  ปรับตัวดีขึ้นในระหวางเดือนกุมภาพันธ  และพฤษภาคม  สงผล
ใหคาเงินบาทปรับตัวแข็งขึ้นตอเนื่องอยางเห็นไดชัด โดยเคลื่อนไหวอยูในชวง 38.50-41.04 บาทตอ
ดอลลารสหรัฐฯ ในชวงเดือนเมษายน และพฤษภาคม 
 
     ในชวงครึ่งหลังของป พ.ศ.2541 เงินบาทมีคาออนลงเล็กนอย ไปตามทิศทางเดียวกับ
คาเงินเยนและประกอบกับขาวการโจมตีคาเงินดอลลารฮองกง และผลตอเสถียรภาพของคาเงิน
หยวน รวมไปถึงวิกฤตการณที่เกิดขึ้นในรัสเซียและประเทศในละตินอเมริกา สงผลใหคาเงินบาท
ออนลงมาเคลื่อนไหวอยูที่ 40.3-43.67 บาทตอดอลลารสหรัฐฯ ในชวงเดือนมิถุนายนถึงเดือน
สิงหาคม  อยางไรก็ตาม  คาเงินบาทไดปรับตัวแข็งขึ้นตั้งแตเดือนกันยายน  และกลับมามีเสถียรภาพ
อีกครั้งในชวงไตรมาสที่ส่ี  ซ่ึงคาเงินบาทไดปรับตัวแข็งขึ้นผานระดับ 36 บาท ตอดอลลารสหรัฐฯ
เปนครั้งแรกในชวงปลายเดือนพฤศจิกายนและคาเฉลี่ยเงินบาท  ณ  ส้ินเดือนธันวาคม  เทากับ  
36.69 บาทตอ ดอลลารสหรัฐฯ 
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 2.  ปจจัยท่ีสงผลกระทบตอการเคล่ือนไหวของอัตราแลกเปลี่ยน  
 
      2.1  วิกฤตการณทางเศรษฐกิจในภูมิภาคเอเชีย โดยเฉพาะ เกาหลีใต และอินโดนีเซียได
คล่ีคลายไปในทางที่ดีขึ้น ประกอบกับแรงกดดันที่ทําใหจีนลดคาเงินหยวนไดผอนคลายลง และการ
โจมตีคาเงินฮองกงของกองทุนบริหารความเสี่ยง (Hedge Funds) ไมสําเร็จ 
 
      2.2  การประกาศใชนโยบายการควบคุมการแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศของมาเลเซีย
ซ่ึงกําหนดไวที่ 3.8 ริงกิตตอดอลลารสหรัฐฯ ทําใหนักลงทุนเกิดความไมมั่นใจ เนื่องจากขัดกับ
นโยบายการเปดเสรีทางการเงิน นักลงทุนตางชาติจึงหันมาลงทุนเงินบาทมากขึ้นเพื่อปรับฐานะ
ระยะสั้นของ Portfolio 
 
      2.3  มีการประกาศใหเงินชวยเหลือจาก Miyazawa’s Plan จํานวน 30 พันลานดอลลาร
สหรัฐฯ  และเงินจากความรวมมือระหวางสหรัฐและญี่ปุน  ในการประชุม APEC จํานวน 10 
พันลานดอลลารสหรัฐฯ ซ่ึงจะใหแกประเทศตาง ๆ ในภูมิภาค ที่กําลังประสบปญหาทางเศรษฐกิจ 
 
 3.  มาตรการที่เก่ียวของกับอัตราแลกเปลี่ยน 
 
      3.1   การยกเลิกมาตรการแบงแยกตลาดเงินตราตางประเทศ ธนาคารแหงประเทศไทย
ประกาศใหสถาบันการเงินสามารถซื้อขายเงินตราตางประเทศในตลาดไดตามปกติ ตั้งแตวันที่ 31  
มกราคม พ.ศ.2541 แตเพื่อรักษาเสถียรภาพของตลาดตางประเทศ และปองกันการเก็งกําไรคาเงินใน
อนาคตไดมีการกําหนดวงเงินไวไมเกิน 50 ลานบาทตอลูกคาหนึ่งคน 
 
     3.2   การแกไขปญหาการขาดแคลนเงินตราตางประเทศ ทางการไดประกาศปรับปรุง
ระเบียบการควบคุมการแลกเปลี่ยนเงินเพื่อเติมดังนี้ 
 

            ก.  กําหนดใหผูสงออกตองนําเงินคาสินคาออกเขามาในประเทศทันทีที่ไดรับชําระ
เงินจากผูซ้ือในตางประเทศ ไมวาผูสงออกจะมีการกําหนดเงื่อนเวลาชําระเงินไวหรือไม การกําหนด
เงื่อนเวลาชําระเงินเกินกวา 120 วัน จะตองไดรับอนุญาตจากเจาพนักงานควบคุมการแลกเปลี่ยนเงิน 
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           ข.  กําหนดใหบุคคลที่ได รับเงินตราตางประเทศจะตองขายหรือฝากเงินตรา
ตางประเทศดังกลาวกับธนาคารรับอนุญาต  ภายใน 7 วัน นับแตวันที่นําเขา โดยใหนับรวมวันหยุด
ของธนาคารดวย เวนแตจะไดรับอนุญาตจากเจาพนักงานควบคุมการแลกเปลี่ยนเงิน 
 
 3.3  การจํากัดการถือครองเงินตราตางประเทศเพื่อการเก็งกําไร 
 
   ก.  ธนาคารแหงประเทศไทยจะดําเนินการตรวจสอบการขายเงินตราตางประเทศทุก
ราย  เพื่อปองกันการซื้อขายเงินตางประเทศโดยไมมีเอกสารหลักฐาน จึงขอใหธนาคารรับอนุญาต
เขมงวดการขายเงินตราตางประเทศยอย  (จํานวนการขายต่ํากวาครั้งละ 5,000 ดอลลารสหรัฐฯ หรือ
เทียบเทา และมิใชสินคา) 
 
  ข.  ธนาคารจะสงเจาพนักงานไปสุมตรวจการกระทําความผิดในการซื้อขายเงินตรา
ตางประเทศของบุคคล  ณ  สถานประกอบการของธนาคารรับอนุญาต 
 
  ค.  ธนาคารจะวางระบบการใหคะแนนความผิดตามระดับความผิดเพื่อเสริมจากระบบ
การติดตามและตรวจสอบธุรกิจเงินตราตางประเทศของธนาคารที่ไดรับอนุญาต 
 

ภาพรวมของเศรษฐกิจและการเคลื่อนไหวของอัตราแลกเปลี่ยนในป พ.ศ.2542 
 
ภาพรวมเศรษฐกิจไทย 
 

เศรษฐกิจไทยโดยรวมในป  พ.ศ. 2542  ขยายตัวในอัตรารอยละ 4.2 เปนการปรับตัวดีขึ้น
ตอเนื่องภาคการผลิตเกือบทุกสาขาไดรับแรงกระตุนจากการสงออก ประกอบกับแรงเสริมจากการ
ฟนตัวของอุปสงคภายในประเทศซึ่งเปนผลจากมาตรการกระตุนการใชจายภาครัฐเปนสําคัญ  
ขณะเดียวกัน การลงทุนและการบริโภคภาคเอกชนก็ปรับตัวดีขึ้น และในปนี้ปจจัยที่ชวยเสริมการ
ฟนตัวที่สําคัญอีกสองประการ คือ ประการแรก ความสามารถของธุรกิจเอกชนที่จะปรับเปลี่ยนกล
ยุทธดานธุรกิจไปสูตลาดที่ขยายตัวดี โดยเฉพาะการสงออกไปตลาดตางประเทศ ประการที่สอง คือ
การผลิตในหลายธุรกิจที่เคยชะงักงันในชวงกอนหนาไดหันกลับมาดําเนินการอีกภายหลังจากที่มี
ความคืบหนาในการปรับโครงสรางหนี้ สําหรับการสงออกแมจะขยายตัวไดดีแตรายไดสุทธิของ
ประเทศจากสงออกสินคาและบริการ หรือการเกินดุลการคาและดุลบัญชีเดินสะพัดลดลง เนื่องจาก
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การนําเขาขยายตัวในอัตราที่สูงกวาการสงออก โดยเฉพาะการนําเขาวัตถุดิบและสินคาขั้นกลางเพื่อ
ใชในการผลิตเพื่อสงออกและเพื่อบริโภคภายในประเทศ ในสวนดานตลาดแรงงานนั้น แมวา 
เศรษฐกิจโดยรวมจะปรับตัวดีขึ้น แตแนวโนมการจางงานยังปรับตัวอยางชาๆ อัตราการวางงานใน
ป พ.ศ.2542  เทากับรอยละ 4.2 

  
สวนเสถียรภาพทางเศรษฐกิจอยูในเกณฑมั่นคง แมจะไดรับแรงกดดันจากราคาน้ํามันใน

ตลาดโลกที่สูงขึ้นในชวงครึ่งหลังของป อัตราเงินเฟอเฉลี่ยทั้งปเทากับรอยละ 0.3 อัตราเงินเฟอที่ต่ํา
ชวยใหอัตราดอกเบี้ยเงินฝากและเงินกูลดลงตอเนื่อง ชวยใหเกิดการฟนตัวทางเศรษฐกิจ การปรับ
โครงสรางหนี้และปรับตัวของภาคการเงินที่มีเสถียรภาพมากขึ้น เงินสํารองระหวางประเทศอยูใน
ระดับมั่นคง ทําใหทางการไทยไมมีความจําเปนตองเบิกเงินกูจากกองทุนการเงินระหวางประเทศ
เพิ่มเติม  
 

การเคลื่อนไหวของอัตราแลกเปลี่ยน แบงการศึกษาออกเปน 3 ประเด็นดังตอไปนี้ 
 

 1.  ทิศทางการเคลื่อนไหวของคาเงนิบาท 
 

     คาเงินบาทมีเสถียรภาพมากขึ้นในป พ.ศ.2542 เมื่อเทียบกับปกอนหนา โดยคาเงินบาท
เฉลี่ยรายเดือน (อัตราอางอิง) เคลื่อนไหวอยูระหวาง 36.59-39.88 บาทตอดอลลารสหรัฐฯ และมี
คาเฉลี่ยตลอดทั้งปเทากับ 37.84 บาทตอดอลลารสหรัฐฯ นับไดวาคาเงินบาทแข็งขึ้นมาก เมื่อเทียบ
กับคาเฉลี่ย 41.37 บาทตอดอลลารสหรัฐฯ ในป 2541 อยางไรก็ตามคาเงินบาทไดปรับตัวออนลง
มากในเดือนกันยายน โดยไดปรับตัวออนสุดที่ระดับ 41.44 บาทตอดอลลารสหรัฐฯ ในวันที่ 29 
กันยายน พ.ศ.2542 จากนั้นก็เริ่มกลับมามีประสิทธิ์ภาพอีกครั้ง ในชวงไตรมาสสุดทายของป โดย ณ 
เดือนธันวาคม 

 
 2.  ปจจัยท่ีสงผลกระทบตอการเคล่ือนไหวของอัตราแลกเปลี่ยน 
  
       2.1  ชวงไตรมาสแรก  คาเงินบาทปรับตัวออนลงเล็กนอย เนื่องจากไดรับผลกระทบ
จากปจจัยภายนอก อาทิ วิกฤตการณการเงินในบราซิล และกระแสขาวเกี่ยวกับการโจมตีดอลลาร
ฮองกง โดยนักเก็งกําไร และความกังวลที่จีนอาจลดคาเงินหยวน สวนปจจัยภายในที่มีตอเงินบาท
ไดแกการคาดการณของตลาดเกี่ยวกับหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (Non-Performing  Loan: NPLs)  
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ของธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญจะเพิ่มเปนรอยละ 48 และในสิ้นปธนาคารพาณิชยอาจถูกบังคับ
ใหเพิ่มทุนโดยทางการอีกครั้ง 
 
      2.2  ชวงไตรมาสที่สอง  เงินบาทปรับตัวดีขึ้นเนื่องจากสถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือ
หลายแหงไดปรับมุมมองของธนาคารพาณิชยบางแหงมีเสถียรภาพมากขึ้น สงผลใหมีเงินทุนระยะ
สั้นไหลเขามาลงทุนในตลาดหลักทรัพย  ทําใหดัชนีตลาดหลักทรัพยไทยปรับตัวสูงขึ้น อยางไรก็
ตาม การแข็งขึ้นของเงินบาทยังคงมีแรงตานจากการซื้อดอลลารสหรัฐฯ เพื่อชําระหนี้เงินกูกอนปด
งวดบัญชีคร่ึงป 
 
      2.3  ชวงไตรมาสที่สาม เงินบาทปรับตัวลงอยางมาก เปนผลจากปจจัยภายนอกเปน
สําคัญ  ไดแก  เกิดความขัดแยงระหวางจีนและไตหวันในเรื่องของนโยบายจีนเดียว (One-China 
Policy) และยังเกิดความกังวลที่จีนอาจลดคาเงินหยวนเนื่องจากมีรายงานของคณะกรรมการ
วางแผนรัฐ เสนอวาจีนควรใชนโยบายอัตราแลกเปลี่ยนที่ยืดหยุนขึ้นในป 2000 ประกอบกับความ
วิตกตอการที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ อาจปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยเพื่อลดแรงกดดันเงินเฟอ อีกทั้ง
เหตุการณความไมสงบในติมอรตะวันออก ไดสงผลกระทบตอคาเงินในภูมิภาคอีกครั้ง สวนปจจัย
ภายในที่สงผลกระทบในทางลบตอคาเงินบาทในไตรมาสที่สาม คือนักลงทุนวิตกตอการเพิ่มของ
หนี้ไมกอใหเกิดรายได (NPLs) ของธนาคารไทยพาณิชย  ซ่ึงอยูที่ระดับประมาณเกือบรอยละ 50  
ประกอบกับปญหาสถาบันการเงิน อาทิ ธนาคารกรุงไทย และบริษัทเงินทุนภัทรธนกิจ  ได
กอใหเกิดความตื่นตระหนกในตลาดหลักทรัพยไทย  จึงทําใหมีนักลงทุนตางประเทศขายหลกัทรพัย
และแปลงเปนดอลลารสหรัฐฯ นอกจากนี้ การที่มีการประกาศตัวเลขอัตราการขยายตัวของ
เศรษฐกิจในไตรมาสที่สองวาขยายตัวรอยละ 3.5 จากไตรมาสเดียวกันของปกอนซึ่งต่ํากวาการ
คาดการณของตลาดจากกระแสขาวที่ออกมาวาจะขยายตัวถึงรอยละ  8.0 
 
      2.4  ชวงไตรมาสที่ส่ี  คาเงินบาทเริ่มมีเสถียรภาพอีกครั้ง โดยธนาคารแหงประเทศไทย
ไดมีหนังสือเวียนไปยังสถาบันการเงินตางๆ ใหเขมงวดในการปลอยสภาพคลองเงินบาทใหกับผูที่
ไมมีถ่ินฐานในประเทศ (Non-Resident) ที่ไมมีธุรกรรมรองรับ ประกอบกับสถาบันจัดอันดับความ
นาเชื่อไดกลาวถึงภาคการเงินไทยวาเริ่มมีความมั่นคง และสถาบันการเงินบางแหงเริ่มมีผลกําไร
นอกจากนั้นความวุนวายทางการเมืองของอินโดนีเซียเร่ิมลดลงหลังจากที่ไดรัฐบาลใหม ซ่ึงปจจัย
ดังกลาวเปนปจจัยบวกตอคาเงินบาทและคาเงินอื่น ๆ ในภูมิภาค 
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 3.  มาตรการที่เก่ียวของกับอัตราแลกเปลี่ยน 
 
      3.1  การปองปรามการเก็งกําไรคาเงินบาท ธนาคารแหงประเทศไทยขอความรวมมือไป
ยังธนาคารพาณิชยใหระงับการทําธุรกรรมบางประเภทกับผูมีถ่ินที่อยูภายนอกประเทศเพื่อปอง
ปรามการเก็งกําไรคาเงินบาท  เฉพาะกรณีที่ไมมีธุรกิจการคาและการลงทุนรองรับ 
 
      3.2   แนวปฏิบัติตามมาตรการปองปรามการเก็งกําไรคาเงินบาท ธนาคารแหงประเทศ
ไทยไดรับมือตอการปองปรามการเก็งกําไรคาเงินบาทคือ  การใหสถาบันการเงิน ธนาคารเพื่อการ
สงออกและนําเขาแหงประเทศไทย  และบรรษัทเงินอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย จํากัดการปลอย
สภาพคลองเงินบาท หรือสรางภาระผูกพันใด ๆ ที่มีผลใหตองจายเงินตราตางประเทศในอนาคตแก
ผูมีถ่ินที่อยูนอกประเทศ ที่ไมมีธุรกิจการคาและการลงทุนรองรับ ใหอยูในวงเงินคงคางสูงสุดไม
เกิน 50 ลานบาทตอราย 
 

ภาพรวมของเศรษฐกิจและการเคลื่อนไหวของอัตราแลกเปลี่ยนในป พ.ศ.2543 
 
ภาพรวมเศรษฐกิจไทย 
 
 เศรษฐกิจไทยป พ.ศ.2543 ยังคงอยูในชวงฟนตัว คาดวาจะขยายตัวระหวางรอยละ 4.0-4.5  
ซ่ึงไมแตกตางจากป พ.ศ.2542  มากนัก โดยการขยายตัวชะลอลดลงในชวงครึ่งหลังจากปตามการ
บริโภคภาคเอกชนและการลงทุนรวม ขณะที่ภาครัฐระมัดระวังการใชจายมากขึ้นเพราะตองการ
ควบคุมการกอหนี้ภาครัฐไมใหสูงเกินไป อุปสงคภายในประเทศซึ่งเปนปจจัยสําคัญในการขยายตัว
ของเศรษฐกิจอยางตอเนื่องจึงขยายตัวไมสูง 
 
 

การเคล่ือนไหวของอัตราแลกเปลี่ยน 
 
แบงการศึกษาออกเปน 3 ประเด็น ดังตอไปนี้ 
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 1.  ทิศทางการเคลื่อนไหวของคาเงินบาท 
 
       คาเงินบาทมีแนวโนมออนลงในป พ.ศ.2543 โดยในเดือนมกราคม มีคาเฉลี่ยรายเดือน  
(อัตราอางอิง) ออนลงจาก 37.35 บาทตอดอลลารสหรัฐฯ แตในเดือนพฤศจิกายนออนคาลงไปเปน  
43.37  บาทตอดอลลารสหรัฐฯ แลวในเดือนธันวาคม แข็งคาขึ้นเปน 43.09 บาทตอดอลลารสหรัฐฯ
ทั้งนี้คาเฉลี่ยของเงินบาททั้งปเทากับ 40.16 บาทตอดอลลารสหรัฐฯ โดยทิศทางการเคลื่อนไหวของ
คาเงินบาทในชวงครึ่งปแรกคาเงินบาทเคลื่อนไหวอยางมีเสถียรภาพแตมีแนวโนมออนลงเล็กนอย  
เนื่องจากปญหาการปรับโครงสรางภาคการเงินไทย ปญหาการเจรจาระหวางเจาหนี้และลูกหนี้ของ
บริษัท TPI และในตนเดือนมีนาคม การที่ดัชนีตลาดหลักทรัพยไทยปรับตัวลดลง เนื่องจาก MSCI  
(Morgen Stanley Capital International) ไดปรับน้ําหนักการลงทุนในตลาดหลักทรัพยไทยลง
ตลอดจนการออนตัวเปนระยะของเงินสกุลสําคัญในภูมิภาค ในชวงกลางปธนาคารแหงประเทศ
ไทยไดประกาศภาระหนี้ตางประเทศจากการสํารวจใหม ทําใหตัวเลขหนี้ตางประเทศของไทย
เพิ่มขึ้นประมาณ 20 พันลานดอลลารสหรัฐฯ ซ่ึงมีผลตอความตองการเงินตราตางประเทศ โดย
เอกชนไทยเรงซื้อดอลลารสหรัฐฯ เพื่อชําระหนี้ และความเชื่อที่วาธนาคารแหงประเทศไทยจะไม
เขาแทรกแซงคาเงินบาทจึงเปนผลใหคาเงินบาทปรับตัวออนลงไดอีก 
 
 2.  ปจจัยท่ีสงผลกระทบตอการเคล่ือนไหวของอัตราแลกเปลี่ยน  จากปจจัยที่เกิดขึ้นในปนี้  
สวนใหญสงผลทําคาเงินบาทออนลง  ดังนี้ 
 
      2.1  การปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยสหรัฐตอเนื่องกันถึง 6 คร้ัง นับตั้งแตป พ.ศ.2542 
 
      2.2   การออนคาของสกุลในภูมิภาค โดยเฉพาะรูเปยอินโดนีเซีย และเปโซฟลิปปนส 
 
      2.3  ในไตรมาสที่สามคาเงินบาทปรับตัวออนลงอยางรวดเร็วในเดือนกันยายน เมื่อ
ธนาคารพาณิชยปรับลดอัตราดอกเบี้ยทั้งเงินฝากและเงินกูลง  ทําใหเอกชนไทยแปลงหนี้
ตางประเทศเปนหนี้สกุลเงินบาทเพื่อลดตนทุน 
 
     2.4  MSCI ปรับเพิ่มน้ําหนักการลงทุนในสหรัฐอเมริกา โดยลดน้ําหนักการลงทุนใน
ญี่ปุน และยุโรป และตัดหลักทรัพยไทยออก 8 หลักทรัพย 
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                    2.5  ความไมแนนอนทางการเมือง 
 
     2.6  ราคาน้ํามันที่สูงขึ้น 
 
     2.7  คาเงินบาทไดปรับตัวแข็งขึ้นในเดือนธันวาคม  เนื่องจากเศรษฐกิจสหรัฐฯ ชะลอลง
มาก สงผลลบตอคาเงินดอลลารสหรัฐฯ ทําใหคาเงินบาทแข็งขึ้นระดับหนึ่ง ประกอบกับมีการแรง
ขายดอลลารสหรัฐฯ  ของ US Fund และสถาบันการเงินในตางประเทศ เพื่อตัดขาดทุนหลังจากที่
เงินบาทมีคาแข็งขึ้นมาก 
 
    2.8  ปจจัยภายในที่มีทําใหคาเงินบาทออนคาลดยังคงมาจากความตองการซื้อดอลลาร  
สหรัฐฯ ของภาคเอกชนในประเทศเพื่อชําระหนี้และการรอผลการเลือกตั้งที่จะมีขึ้นในวันที่ 6 
มกราคม พ.ศ. 2544 
 
 3.  มาตรการที่เก่ียวของกับอัตราแลกเปลี่ยน 
 
       3.1  การขายหลักทรัพยเงินตราตางประเทศตอใหลูกคาในประเทศ ธนาคารแหง
ประเทศไทยออกหนังสือเวียนกําหนดใหธนาคารพาณิชยที่จะขายตอหลักทรัพยเงินตราตางประเทศ
ที่ออกจําหนายในตางประเทศ จะขายไดเฉพาะแกผูซ้ือที่เปนผูลงทุนสถาบัน และชําระเปนเงินบาท
เทานั้น โดยที่ยอดขายแตละรายจะตองไมเกิน 10 ลานดอลลารสหรัฐฯ และวงเงินขายตอทุกรายการ
รวมกันไมเกิน 50 ลานดอลลารสหรัฐฯ ตอป 
 
       3.2  การอนุญาตใหบริษัทหลักทรัพยสงเงินไปลงทุนซื้อหลักทรัพยตางประเทศ วงเงิน
การลงทุนซื้อหลักทรัพยในตางประเทศไมเกิน 50 ลานดอลลารสหรัฐฯ ตอป 
 
       3.3  การระงับสิทธิการทําธุรกรรมของสถาบันการเงินที่ดําเนินการไมสอดคลองกับ
มาตรการปองปรามการเก็งกําไร หากพบวาสถาบันการเงินใดกระทําจะถูกระงับสิทธิการทําธุรก
รรมในตลาดซื้อคืน รวมทั้งอาจถูกระงับสิทธิอ่ืน ๆ ในอนาคตดวย 
 
       3.4  การปรับปรุงแบบรายงานการซื้อขายเงินตางประเทศ ไดปรับปรุงแบบรายงาน  
ธ.ต.  3  ธ.ต.  4  และ ธ.ต.  5 เพื่อใหตัวแทนรับอนุญาตดูแลใหลูกคาจัดทํารายการไดครบถวน โดย
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ระบุรายละเอียดหรือวัตถุประสงคของการซื้อ ขาย ฝาก ถอน เงินตราประเทศใหตรงกับเอกสาร
หลักฐาน 
 

ภาพรวมของเศรษฐกิจและการเคลื่อนไหวของอัตราแลกเปลี่ยนในป พ.ศ.2544 
 
ภาพรวมเศรษฐกิจไทย 
 
 เศรษฐกิจไทยป พ.ศ.2544 การขยายตัวประมาณรอยละ1.5หรือ สูงกวานี้เล็กนอย และอุป
สงคภายในประเทศที่ยังคงพยุงตัวอยูได โดยมีรายจายภาครัฐเปนปจจัยกระตุนสําคัญ เสถียรภาพ
เศรษฐกิจอยูในเกณฑดี กลาวคือ อัตราเงินเฟอต่ําอยูที่รอยละ 1.6 ดุลการคาและดุลบัญชีเดินสะพดัยงั
เกินดุลแตต่ํากวาปกอน เนื่องจากการลดลงของการสงออกเปนสําคัญ ซ่ึงเปนผลจากการชะลอลง
ของเศรษฐกิจโลก เงินทุนเคลื่อนยายไหลออกตอเนื่องตามการชําระเงินคืนหนี้ตางประเทศ แตมี
แนวโนมลดลงจากป พ.ศ. 2543 ทําใหดุลการชําระเงินเกินดุลจากที่เคยขาดดุลในป พ.ศ.2543 ซ่ึงมี
สวนทําใหอัตราแลกเปลี่ยนมีเสถียรภาพและเงินสํารองทางการสูงขึ้น สวนสภาพคลองของระบบ
การเงินยังสูงในปนี้  มีเงินฝากมากกวาสินเชื่อ ขณะที่สินเชื่อธนาคารพาณิชยบวกกลับหนี้สูญและ
สินเชื่อที่โอนไปบริษัทบริหารสินทรัพย (AMCs) ทําใหในป พ.ศ.2544 ฐานะธนาคารพาณิชย
ปรับตัวดีขึ้น 
 
การเคล่ือนไหวของอัตราแลกเปลี่ยน 
 
 แบงการศึกษาออกเปน  3  ประเด็น  ดังตอไปนี้ 
 
 1.  ทิศทางการเคลื่อนไหวของคาเงินบาท 
 
       คาเงินบาทเคลื่อนไหวตามคาเงินเยนเปนหลัก โดยคาเงินบาทออนคาลงในชวงครึ่งแรก
ของป พ.ศ.2544 และปรับแข็งขึ้นตอเนื่องในชวงครึ่งหลังป โดยป พ.ศ. 2544 คาเงินบาทเคลื่อนไหว
อยูในระหวาง 42.64-45.62 บาทตอดอลลารสหรัฐฯ โดยมีคาเฉลี่ยทั้งป พ.ศ.2544 ที่ 44.47 บาทตอ
ดอลลารสหรัฐฯ ออนคาลงรอยละ 9.7 เทียบกับปกอนทั้งนี้ คาเงินบาทออนตัวลงอยางตอเนื่อง
ในชวงครึ่งแรกของป และออนคาที่สุดในไตรมาสที่ 2 จากนั้นไดปรับแข็งขึ้นในชวงครึ่งหลังของป 
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 2.  ปจจัยท่ีสงผลกระทบตอการเคล่ือนไหวของอัตราแลกเปลี่ยน 
 
       เนื่องจากในป พ.ศ.2544 มีความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน ดังนั้นจึงขอแบงปจจัยที่
สงผลกระทบตอการเคลื่อนไหวออกเปนชวง  ดังนี้ 
 
       2.1  การอานคาของเงินบาทในชวงแรกของป พ.ศ.2544 เนื่องจากอัตราดอกเบี้ยระยะ
ส้ันในตลาดเงินอยูในระดับต่ําและเศรษฐกิจมีแนวโนมชะลอตัว รวมทั้งความไมชัดเจนของการฟน
ตัวทางเศรษฐกิจของญี่ปุนสงผลใหเงินเยนตอดอลลารสหรัฐฯ ออนลงถึงรอย 9.7 เทียบกับครึ่งหลัง
ของปกอนซึ่งทําใหคาเงินบาทและคาเงินในภูมิภาคออนลง 
 
       2.2  ในชวงครึ่งหลังของป พ.ศ.2544 คาเงินบาทปรับแข็งตัวขึ้นอยางตอเนื่องในไตร
มาสที่ 3 และไตรมาสที่ 4 ซ่ึงเปนผลมาจากปจจัยภายในและนอกประเทศ กลาวคือ ภาวะของ
เศรษฐกิจสหรัฐอเมริกาชะลอตัวลงกวาที่คาดการณทําใหมีการดําเนินนโยบายการเงินที่ผอนคลาย
ยิ่งขึ้น  ซ่ึงจะสงผลใหมีแรงกดดันตอดอลลารสหรัฐฯ ทําใหคาเงินเบนเมื่อเทียบกับดอลลารสหรัฐฯ  
ปรับตัวแข็งขึ้น คาเงินบาทและคาเงินในภูมิภาคปรับตัวแข็งขึ้นเชนกัน นอกจากนี้ ความมั่นใจตอ
คาเงินบาทปรับตัวดีขึ้นเปนลําดับ เนื่องจากภาระหนี้ตางประเทศลดลง และเงินสํารองระหวาง
ประเทศอยูในระดับความมั่นคง รวมทั้งอัตราดอกเบี้ยในตลาดเงินที่ปรับตัวสูงขึ้น 
 
       2.3  สําหรับคาเงินภูมิภาคในครึ่งแรกของป พ.ศ.2544 ออนลงทุกประเทศตามการออน
ตัวของคาเงินเยนและภาวการณชะลอตัวของเศรษฐกิจในประเทศ รวมทั้งไดรับผลกระทบจากความ
ไมแนนอนทางการเมือง อาทิ ฟลิปปนส ในชวงครึ่งหลังของป 2544 คาเงินสวนใหญยังคงออนลง
ตามคาเงินเยนอยางตอเนื่อง 
 
 3.  มาตรการที่เก่ียวของกับอัตราแลกเปลี่ยน 
 
      ไมมีมาตรการใดเปนพิเศษ นอกจากการควบคุมการแลกเปลี่ยนเงินตราโดยการปรับปรุง
แบบรายงานประจําวันตาง ๆ  
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ภาพรวมของเศรษฐกิจและการเคลื่อนไหวของอัตราแลกเปลี่ยนในป พ.ศ.2545 
 
ภาพรวมเศรษฐกิจไทย 
 
 เศรษฐกิจไทยในป พ.ศ. 2545 มีการขยายตัวประมาณรอยละ 5 ซ่ึงเปนอัตราการขยายตัวที่
สูงกวาการคาดการณในชวงตนป และเปนการขยายตัวทามกลางภาวะเศรษฐกิจโลกที่ยังไมฟนตัว
เต็มที่ประกอบกับภาวะสงครามระหวางสหรัฐอเมริกาและอิรัก การฟนตัวของเศรษฐกิจไทยในครั้ง
นี้อาศัยการใชจายภายในประเทศ โดยเฉพาะภาคเอกชนเปนแรงกระตุนที่สําคัญที่สุด อยางไรก็ตาม
อุปสงคตางประเทศซึ่งสะทอนไดจากการสงออกที่เรงตัวสูง โดยเฉพาะในชวงครึ่งหลังของป ยิ่ง
ชวยทําใหเศรษฐกิจฟนตัว แมการใชจายของรัฐชะลอลงแตภาครัฐมีบทบาทสําคัญตอระบบ
เศรษฐกิจผานมาตรการอื่น ๆ เชน มาตรการสนับสนุนภาคอสังหาริมทรัพย เปนตนในภาคการเงิน
สภาพคลองระบบการเงินยังคงมีสูง เนื่องจากการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย จึงทําใหอัตรา
ดอกเบี้ยธนาคารต่ํา สงผลใหเกิดการกระตุนการบริโภค ในสวนเสถียรภาพเศรษฐกิจอยูในเกณฑดี
ตลอดทั้งป อัตราเงินเฟอทั่วไปเฉลี่ยทั้งปอยูในเกณฑต่ําที่รอยละ 0.7 อัตราการวางงานลดลงจากป
กอนอยางตอเนื่อง โดยเฉพาะการจางงานนอกภาคเกษตรขยายตัวดี สําหรับเสถียรภาพตางประเทศ  
ดุลบัญชีเดินสะพัดที่เกินดุลสูงอยางตอเนื่องทําใหทุนสํารองระหวางประเทศเพิ่มขึ้น ขณะที่ยอดคง
คางหนี้ตางประเทศปรับลดลงตามลําดับ 
 
การเคล่ือนไหวของอัตราแลกเปลี่ยน 
 
 แบงการศึกษาออกเปน 3 ประเด็น ดังตอไปนี้ 
 
 1.  ทิศทางการเคลื่อนไหวของคาเงินบาท 
 
      ในป พ.ศ.2545 คาเงินบาทเคลื่อนไหวอยูระหวาง 40.3–44.21บาทตอดอลลารสหรัฐฯ   
โดยมีคาเฉลี่ยทั้งป พ.ศ.2545 อยู 43 บาทตอดอลลารสหรัฐฯ แข็งคาขึ้นรอยละ 3.3 เมื่อเทียบกับป
กอน ทั้งนี้คาเงินบาทแข็งคาขึ้นตอเนื่องตั้งแตตนป 2545 จนถึงชวงกลางป หลังจากนั้นคาเงินบาท
ปรับตัวออนคาลงในชวงหลังของป 
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 2.  ปจจัยท่ีสงผลกระทบตอการเคล่ือนไหวของอัตราแลกเปลี่ยน 
 
       เนื่องจากในป พ.ศ.2545 มีความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน ดังนั้น จึงขอแบงปจจัยที่
สงผลกระทบตอการเคลื่อนไหวออกเปนชวง  ดังนี้ 
 
       1.  การแข็งคาขึ้นของเงินบาทในชวงครึ่งแรกของปมีผลจากปจจัยภายนอกเปนสําคัญ  
กลาวคือ คาเงินบาทปรับแข็งขึ้นตามคาเงินเยนญี่ปุน เนื่องจากภาพการฟนตัวทางเศรษฐกิจ  
สหรัฐอเมริกายังไมชัดเจน  และปญหาเรื่องการตบแตงบัญชี อยางไรก็ดีปจจัยภายในที่สนับสนุนให
เงินบาทแข็งคาขึ้น ไดแก ทิศทางเศรษฐกิจที่ดีขึ้นของไทย ทั้งตัวเลขการขยายตัวของผลิตภัณฑมวล
รวมที่สูงกวาตลาดคาดการณ และอุปสงคในประเทศฟนตัวชัดเจนทําใหมีเงินทุนจากตางประเทศ
ไหลเขา สวนใหญเปนการลงทุนในตลาดหลักทรัพย 
 
      2.  ในชวงครึ่งปหลังของป พ.ศ.2545 คาเงินบาทมีแนวโนมออนคาอยางตอเนื่อง โดย
หลังจากที่เงินบาทแข็งคาที่สุดในรอบปในเดือนกรกฎาคมที่ 40.38 บาทตอดอลลารสหรัฐฯ และได
ปรับออนคาลงอยางรวดเร็ว โดยมีสาเหตุมาจากการที่กองทุนในสหรัฐอเมริกา ไดขายหุนในภูมิภาค
เอเชีย เพื่อชดเชยผลการขาดทุนเนื่องจากการลงทุนในสหรัฐอเมริกา รวมทั้งความกังวลเกี่ยวกับ
สงครามในตะวันออกกลาง การออนคาลงของคาเงินเยน และภาวะตลาดหุนของเอเชียที่เริ่มซบเซา
ลง รวมทั้งปจจัยภายในจากการเรงซื้อดอลลารของนักลงทุนตางชาติเพื่อปองกันความเสี่ยง และการ
ชําระหนี้ตางประเทศของภาครัฐที่มีอยางตอเนื่อง ในชวงครึ่งปหลัง ทําใหคาเงินบาทออนลงที่ระดับ  
44.15 บาทตอดอลลารสหรัฐฯ ในเดือนตุลาคม 
 
      3.  ในชวงสองเดือนสุดทายของป พ.ศ.2545 คาเงินบาทมีเสถียรภาพมากขึ้นและมี
แนวโนมแข็งคาขึ้นจากความไมมั่นใจในเศรษฐกิจอเมริกา ในขณะที่ภาพรวมของเศรษฐกิจของไทย
ดีขึ้น 
 
 3.  มาตรการที่เก่ียวของกับอัตราแลกเปลี่ยน 
 
      ไมมีมาตรการใดเปนพิเศษ นอกจากการควบคุมการแลกเปลี่ยนเงินตราโดยการปรับปรุง
แบบรายงานประจําวันตาง  ๆ 
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ภาพรวมของเศรษฐกิจและการเคลื่อนไหวของอัตราแลกเปลี่ยนในป พ.ศ.2546 
 
ภาพรวมเศรษฐกิจไทย 
 
 เศรษฐกิจไทยในป พ.ศ.2546 ขยายตัวรอยละ 6.7 เพิ่มขึ้นจากรอยละ 5.4 ในปกอนหนา  
แมวาในชวงครึ่งแรกของปความไมแนนอนของสถานการณสงครามระหวางสหรัฐฯ กับอิรัก ความ
กังวลเกี่ยวกับโรคทางเดินหายใจเฉียบพลันรุนแรง (SARS) ไดสงผลกระทบตอความเชื่อมั่นของ
ภาคเอกชนบาง ทําใหมีการเลื่อนการลงทุนบางสวนออกไประยะหนึ่ง ประกอบกับรายไดธุรกิจที่
เกี่ยวของกับการทองเที่ยวลดลงคอนขางรุนแรง แตในชวงไตรมาสที่ 3 เศรษฐกิจไทยก็กลับมา
ขยายตัวดีขึ้น ทั้งนี้แรงขับเคลื่อนของเศรษฐกิจมาจากการขยายตัวอยางตอเนื่องของการอุปโภค  
บริโภคภาคเอกชนและการสงออก อีกทั้งภาครัฐยังมีบทบาทสําคัญผานนโยบายทวิภาค (Dual  
Track  Policy)  ซ่ึงเนนการกระตุนกิจกรรมภายในประเทศของภาคเอกชน  และการสงเสริมความ
เขมแข็งของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมโดยการใหสินเชื่อและความรูในดานการบริการ
จัดการควบคูไปกับการเพิ่มรายไดจากตางประเทศผานการสรางเครือขายความรวมมือทางการคาใน
ภูมิภาคและการแสวงหาตลาดสงออกใหม 
 
 สภาพคลองในระบบการเงินที่ยังคงมีสูง ประกอบกับการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
ของ ธปท. ในเดือนมิถุนายนจากรอยละ1.75 ตอป เหลือรอยละ 1.25 ตอป สงผลใหอัตราดอกเบี้ย
ลดลง ซ่ึงภาวะดอกเบี้ยต่ํานี้มีสวนสนับสนุนการใชจายของเอกชน และลดภาระตนทุนการกูยืมของ
ภาคธุรกิจ มีผลใหการปลอยสินเชื่อของธนาคารเพิ่มขึ้น ในภาคอุตสาหกรรม การคาและการสงออก  
รวมทั้งสินเชื่อเพื่อการบริโภคสวนบุคคลและที่อยูอาศัยที่ขยายตัวสูงขึ้นอยางตอเนื่อง 
 
 เสถียรภาพเศรษฐกิจอยูในเกณฑดีตลอดทั้งป พ.ศ. 2546  อัตราเงินเฟอทั่วไปเฉลี่ยอยูที่รอย
ละ 1.8 สูงขึ้นจากรอยละ 0.7 ในปกอน เนื่องจากราคาอาหารสดและพลังงาน สวนอัตราการวางงาน
มีเพียงรอยละ 2.2 และหนี้สาธารณะลดลงมาต่ํากวารอยละ 50 ของผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ  
(GDP) ดานตางประเทศ ดุลบัญชีเดินสะพัดยังคงเกินดุลจากทั้งดุลการคาและดุลบริการ เงิน โอน 
และรายไดสงผลใหทางการสามารถชําระหนี้คืนแกกองทุนการเงินระหวางประเทศ (IMF Package) 
กอนกําหนดไดเกือบ 2 ป ระดับทุนสํารองระหวางประเทศของไทยอยูในเกณฑมั่นคง โดย ณ ส้ินป
อยูที่ 42.1 พันลานดอลลารสหรัฐฯ หรือคิดเปนกวา 3 เทาของหนี้ตางประเทศระยะสั้น 
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การเคล่ือนไหวของอัตราแลกเปลี่ยน 
 
 แบงการศึกษาออกเปน  3  ประเด็น  ดังตอไปนี้ 
 
 1.  ทิศทางการเคลื่อนไหวของคาเงินบาท 
 
      ในป พ.ศ.2546 คาเงินบาทแข็งคาขึ้นอยางตอเนื่อง โดยเคลื่อนไหวอยูระหวาง 39.21-
43.15 บาทตอดอลลารสหรัฐฯ และคาเฉล่ียทั้งปอยูที่ 41.50 บาทตอดอลลารสหรัฐฯ หรือแข็งคาขึ้น
รอยละ 3.6 จากคาเฉลี่ยของปกอน 
 
 2.  ปจจัยท่ีสงผลกระทบตอการเคล่ือนไหวของอัตราแลกเปลี่ยน 
 
       เนื่องจากในป  พ.ศ.2546 มีความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน ดังนั้นจึงขอแบงปจจัยที่
สงผลกระทบตอการเคลื่อนไหวออกเปนชวงดังนี้ 
 
      2.1  ในชวงปแรกของป คาเงินบาทแข็งคาขึ้นจากปจจัยสนับสนุนทั้งภายนอกและ
ภายในประเทศที่สําคัญไดแก ความไมแนนอนเกี่ยวกับสงครามระหวางสหรัฐกับอิรัก ขณะที่
เศรษฐกิจของสหรัฐฯ ยังไมฟนตัว นอกจากนั้นภาวะเศรษฐกิจที่ดีตอเนื่องตามการขยายตัวของการ
ใชจายภาคเอกชนและการสงออก ทําใหมีเงินทุนจากตางประเทศเขามาลงทุนในตลาดหลักทรัพย  
ไทยเปนจํานวนมาก อยางไรก็ดี คาเงินบาทในชวงครึ่งแรกของปมีความผันผวนและออนคาลงเปน
บางชวงสั้น ๆ จากปจจัยภายนอก ที่สําคัญคือ ความกังวลเกี่ยวกับสงครามและการแพรระบาดของ
โรคทางเดินหายใจเฉียบพลันรุนแรง (SARS) และการปรับตัวตามคาเงินในภูมิภาคโดยเฉพาะคาเงิน
เยน 
 
     2.2  สําหรับในชวงครึ่งหลังของป พ.ศ. 2546 คาเงินบาทแข็งคาขึ้นอยางชัดเจน โดยแข็ง
คาสูงสุดในรอบปในเดือนตุลาคมที่ระดับ 39.21 บาทตอดอลลารสหรัฐฯ ทั้งนี้ปจจัยสําคัญที่สงผล
ตอการแข็งคาเงินบาท ไดแก ปจจัยพื้นฐานในประเทศที่ดีและความเชื่อมั่นตอเศรษฐกิจไทย การ
ปรับตัวสูงขึ้นของดัชนีตลาดหลักทรัพยไทย การปรับเพิ่มอันดับความนาเชื่อของประเทศไทยจาก
สถาบันจัดอันดับในตางประเทศไทยจากสถาบันจัดอันดับในตางประเทศ อีกทั้งธนาคารแหง
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ประเทศไทยไดออกมาตรการปองปรามการเก็งกําไรคาเงินบาทในวันที่ 1 กันยายน และ 14 ตุลาคม 
พ.ศ. 2546 เพื่อดูแลการเคลื่อนไหวของคาเงินบาทไมใหเปนไปในลักษณะการเก็งกําไร 
 
 3.  มาตรการที่เก่ียวของกับอัตราแลกเปลี่ยน 
 
      ไมมีมาตรการใดเปนพิเศษ นอกจากการควบคุมการแลกเปลี่ยนเงินตราโดยการปรับปรุง
แบบราบงานประจําวนัตาง ๆ  
 

ภาพรวมของเศรษฐกิจและการเคลื่อนไหวของอัตราแลกเปลี่ยนในป พ.ศ.2547 
 
ภาพรวมเศรษฐกิจไทย 
 
 เศรษฐกิจไทยป พ.ศ. 2547 ขยายตัวรอยละ 6.1 ซ่ึงยังเปนอัตราการขยายตัวที่อยูในเกณฑที่
คอนขางสูง แมจะมีการชะลอตัวของอุปสงคภายในประเทศทั้งการอุปโภคบริโภคและการลงทุน
ภาคเอกชน แตอุปสงคตางประเทศในปนี้ยังอยูในเกณฑ สงผลใหมูลคาการสงออกสูง แรงกระตุน
เศรษฐกิจในปนี้มาจากการลงทุนภาคเอกชนและการสงออก ทั้งนี้ดัชนีการลงทุนภาคเอกชนขยายตัว
รอยละ 12.8 ชะลอตัวเล็กนอยจากรอยละ 13.6 ในปกอน สวนมูลคาการสงออกขยายตัวในอัตรารอย
ละ 23.0 เรงขึ้นจากปกอนรอยละ 18.2 ในปกอน แตในสวนดัชนีการอุปโภคบริโภคภาคเอกชน
ชะลอเล็กนอย เนื่องจาก ความตองการสินคาคงทนที่เร่ิมอิ่มตัว และความเชื่อมั่นของผูบริโภคลดลง
เนื่องจาก ราคาน้ํามันสูงขึ้น ความไมสงบใน 3 จังหวัดชายแดนภาคใต การระบาดของไขหวัดนกที่
อยูในสัตวปก 
 
การเคล่ือนไหวของอัตราแลกเปลี่ยน 
 
 แบงการศึกษาออกเปน 3 ประเด็น ดังตอไปนี้ 
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 1.  ทิศทางการเคลื่อนไหวของคาเงินบาท 
 
      ในป พ.ศ.2547 คาเงินบาทเคลื่อนไหวอยูระหวาง 38.87–41.70 บาทตอดอลลารสหรัฐฯ
และเฉลี่ยอยูที่ 40.28 บาทตอดอลลารสหรัฐฯ หรือแข็งขึ้นรอยละ 3 จากคาเฉลี่ยปกอนหนา 
 
 2.  ปจจัยท่ีสงผลกระทบตอการเคล่ือนไหวของอัตราแลกเปลี่ยน 
 
      ปจจัยสนับสนุนที่ทําใหคาเงินบาทปรับแข็งขึ้น ไดแก ความเชื่อมั่นตอคาเงินดอลลาร  
สหรัฐฯ ที่ลดลงจากการที่นักลงทุนยังกังวลเกี่ยวกับปญหาการขาดดุลบัญชีเดินสะพัดและดุล
งบประมาณของสหรัฐ ขาวการปรับคาเงินหยวน การเขามาลงทุนในตลาดหลักทรัพยไทยของนัก
ลงทุนตางชาติ การปรับขึ้นดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารแหงประเทศไทยในเดือนสิงหาคม ตุลาคม  
และธันวาคม อยางไรก็ตามในระหวางปคาเงินบาทปรับตัวออนลง เนื่องจากปจจัยตางๆ ดังนี้ การ
ระบาดของโรคไขหวัดนกในสัตวปกที่สงผลกระทบตอการสงออก ปญหาความไมสงบ 3 จังหวัด
ชายแดนภาคใต ราคาน้ํามันที่ปรับตัวสูงขึ้น และสงผลใหบริษัทน้ํามันมีความตองการซื้อดอลลาร  
สหรัฐฯ เพิ่มขึ้น และการปรับตัวแข็งขึ้นของคาเงินดอลลารสหรัฐฯ เปนบางชวง อาทิ ภายหลังการ
ประกาศตัวเลขทางเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ที่ดีเกินการคาดการณของตลาด และมีการคาดการณวา
ธนาคารสหรัฐฯ จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย 
 
 3.  มาตรการที่เก่ียวของกับอัตราแลกเปลี่ยน 
 
       3.1  การปรับปรุงระเบียบควบคุมการแลกเปลี่ยนเงิน ไดแก 1) เพิ่มวงเงินการขออนญุาต
ซ้ือขาย ฝาก ถอนเงินตราตางประเทศจากเดิมทีเกิน 10,000 ดอลลารสหรัฐฯ เปนตั้งแต 20,000  
ดอลลารสหรัฐฯ หรือเทียบเทา 2) เปลี่ยนแปลงวงเงินที่ผูสงออกและผูนําเขาสินคาตองแจงรายการ
สินคาจากเดิมวงเงินเกิน 500,000 บาท เปนตั้งแต 20,000 ดอลลารสหรัฐฯ หรือเทียบเทา 
 
      3.2  ประกาศกระทรวงการคลังและประกาศเจาพนักงานควบคุมการแลกเปลี่ยนเงิน
เกี่ยวกับการประกอบธุรกิจเปนบุคคลรับอนุญาตและตัวแทนโอนเงินระหวางประเทศ ไดแก 1) การ
ประกอบธุรกิจบุคคลรับอนุญาตไดขยายการสใหใบอนุญาตแกนิติบุคคลรายยอยที่มีทุนจดทะเบียน
ไมต่ํากวา 1 ลานบาท และมีผูถือหุนเปนคนไทยทั้งหมด 2) การประกอบธุรกิจตัวแทนโอนเงิน
ระหวางประเทศใหประกอบธุรกิจไดเฉพาะรับโอนเงินตราตางประเทศจากบุคคลในตางประเทศ
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เพื่อจายเงินบาทใหผูรับในประเทศ และการโอนเงินตราตางประเทศออกนอกประเทศตามคําขอของ
บุคคลในประเทศเพื่อจายใหผูรับในประเทศ 
 
ภาพรวมของเศรษฐกิจและการเคลื่อนไหวของอัตราแลกเปลี่ยนในป พ.ศ.2548 
 
ภาพรวมเศรษฐกิจไทย 
 
 เศรษฐกิจไทยคงจะเผชิญกับการชะลอตัวคร้ังรุนแรงที่สุดในรอบ 4 ป โดยไดมีการขยายตัว
รอยละ 3.0 –4.8 ทั้งนี้ต่ํากวาการคาดการณประมาณไวเมื่อตนป ทั้งนี้เนื่องจากมีปจจัยหลายประการ
ที่สงผลทําใหเศรษฐกิจไทยผันผวนไดแก 
 
 1.  เศรษฐกิจโลกชะลอตัว เนื่องจากโดยการขาดดุลบัญชีเดินสะพัดและการขาดดุลการคลัง
ของเศรษฐกิจสหรัฐ และการที่ราคาน้ํามันเพิ่มสูงขึ้นและภาระจากการชดเชยราคาน้ํามัน เปนผลให
เกิดการชะลอตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยุโรปและญี่ปุนซึ่งจะสงผลตอเศรษฐกิจเอเชีย เพราะสาม
ตลาดนี้เปนตลาดสงออกที่สําคัญของเอเชีย 
 
 2.  ราคาน้ํามันดิบที่สูงขึ้นมาก โดยเฉพาะภายหลังที่เฮอรริเคนแคทรินาไดสรางความ
เสียหายแกแทนขุดเจาะน้ํามันในอาวเม็กซิโก โรงกล่ัน และทาเรือที่กระทบตอการขนถายน้ํามัน 
 
 3.  การเพิ่มขึ้นของอัตราดอกเบี้ยในครึ่งปหลัง จะทําใหแรงกระตุนของการใชจาย และการ
ลงทุนลดลง 
 
 4.  น้ําแลง สถานการณความแหงแลง สงผลตอการผลิตขาว มันสําปะหลัง และออย
นอกจากกระทบตออุตสาหกรรมบริเวณ  Eastern Seaboard 
 
 ในดานเสถียรภาพมีการขาดดุลบัญชีเดินสะพัดที่เพิ่มสูงขึ้นในปนี้ เนื่องมาจากการขยายตัว
ของการนําเขาตามกิจกรรมการลงทุนตางๆ  ซ่ึงทําใหเห็นไดวา  การขาดดุลบัญชีเดินสะพัดจะยังคง
เปนประเด็นปญหาทางเสถียรภาพ ที่จะมีอิทธิพลตอการดําเนินนโยบายการเงินและนโยบายการ
คลังในปนี้ โดยจากการขาดดุลดังกลาวนาจะทําใหธนาคารแหงประเทศไทย ยังคงจะตองทยอยปรับ
ขึ้นอัตราดอกเบี้ย เพื่อที่จะใหอัตราดอกเบี้ยของไทยขึ้นไปอยูเหนือระดับอัตราเงินเฟอเฉล่ียใน
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ประเทศ รวมทั้งใกลเคียงกับระดับอัตราดอกเบี้ยในตางประเทศ ในขณะที่ดานการคลังนั้น รัฐบาล
ควรที่จะตองทบทวนการใชจายในโครงการขนาดใหญตาง ๆ หากโครงการเหลานั้นสงผลตอการ
นําเขาและการขาดดุลการคาของประเทศ รวมทั้งรัฐบาลควรที่จะตองรักษาวินัยทางการคลัง โดย
พยายามที่จะรักษางบประมาณสมดุล เพราะการขาดดุลงบประมาณที่ยิ่งทําใหปญหาดุลบัญชี
เดินสะพัดเลวรายลงไปอีก และจะกลายเปนภาวการณขาดดุลคู (Twin Deficits) เหมือนกับที่สหรัฐฯ   
กําลังเผชิญอยูในขณะนี้ ซ่ึงอาจจะกระทบตอความเชื่อมั่นของนักลงทุน จนมีผลตอภาวการณลงทุน
ในตลาดทุน ตลอดจนกดดันคาเงินบาทได 
 
การเคล่ือนไหวของอัตราแลกเปลี่ยน 
 
 แบงการศึกษาออกเปน 3 ประเด็น ดังตอไปนี้ 
 
 1.   ทิศทางการเคลื่อนไหวของคาเงินบาท 

   
        การเคลื่อนไหวของอัตราแลกเปลี่ยนคอนขางผันผวน 
 
 2.  ปจจัยท่ีสงผลกระทบตอการเคล่ือนไหวของอัตราแลกเปลี่ยน 
 
       เนื่องจากในปนี้ อัตราแลกเปลี่ยนผันผวน ดังนั้นจึงไดแบงผลกระทบออกเปน 2 
ประเภท ดังนี้ 
 
       2.1  ปจจัยที่สงผลทําใหอัตราแลกเปลี่ยนออนคาลง ไดแก 1) ความผันผวนของราคา
น้ํามัน เปนทําใหเกิดการขาดดุลการคา 2) ปญหาสามจังหวัดชายแดนภาคใต 3) ความเชื่อมั่นในเงิน
ดอลลารเพิ่มสูงขึ้น เนื่องจากการประกาศตัวเลขทางเศรษฐกิจสหรัฐเพิ่มสูงขึ้นกวาที่คาดการณไว
ในชวงไตรมาสที่ 3 ประกอบกับธนาคารกลางสหรัฐฯ มีการปรับอัตราดอกเบี้ยนโยบาย (Fed Funds 
Rate) 
  
      2.2  ปจจัยที่สงผลทําใหอัตราแลกเปลี่ยนแข็งคาขึ้น ไดแก 1) การปรับตัวแข็งคาขึ้นตาม
คาเงินในภูมิภาค หลังจากจีนประกาศปรับระบบอัตราแลกเปลี่ยนในวันที่ 31 กรกฎาคม ที่ผานมา 3) 
การปรับตัวดีขึ้นของดุลบัญชีเดินสะพัดในชวงปลายป 4) การปรับตัวขึ้นของอัตราดอกเบี้ย 
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ภาพรวมของเศรษฐกิจและการเคลื่อนไหวของอัตราแลกเปลี่ยนในป พ.ศ.2549 
 
ภาพรวมเศรษฐกิจไทย 
 
 เศรษฐกิจไทยในป พ.ศ. 2549 ปรับตัวดีขึ้นเล็กนอยจากป พ.ศ.2548 เนื่องจากไดรับแรง
ขับเคลื่อนจาการสงออกซึ้งขยายตัวสูง แมวาอุปสงคภายในประเทศซึ้งเปนแรงขับเคลื่อนที่สําคัญ
เมื่อปกอนจะชะลอตัว โดยเปนผลมาจากปจจัยหลายประการ เชน ราคาน้ํามันในตลาดโลก ซ่ึงสูงขึ้น
ตอเนื่องใน 3 ไตรมาสแรกของป ปญหาความไมสงบในสามจังหวัดชายแดนใต ภาวะน้ําทวมรุนแรง
และยาวนาน ประกอบกับความไมแนนนอนทางการเมือง ในป พ.ศ.2549 ดุลบัญชีเดินสะพัดกลบัมา
เกินดุลจากการขยายตัวของการสงออกที่ดี และการนําเขาที่ขยายตัวชะลอลงตามอุปสงคของคนใน
ประเทศประกอบกับการทองเที่ยวที่ขยายตัวไดดี 
 
  ดานการคาระหวางประเทศ การสงออกในป พ.ศ.2549 ขยายตัวรอยละ 17.4 เรงขึ้นจากรอย
ละ 15.0 ในปกอน ขณะที่การนําเขาขยายตัวชะลอลง อยูที่รอยละ 7.0 สงผลใหดุลการคากลับมา
เกินดุล ที่ 2.2 พันลานดอลลารสหรัฐฯในปนี้ จากที่เคยขาดดุล 8.5 พันลานดอลลารสหรัฐฯ ในป
กอน เนื่องจากรายรับจาการทองเที่ยวขยายตัวดี สงผลใหดุลบัญชีเดินสะพัดในป 2549 เปลี่ยนจาก
ขาดดุล 7.9 พันลานดอลลารสหรัฐฯในป พ.ศ.2548 มาเกินดุลที่ 3.2 พันลานดอลลารสหรัฐฯ 
 
 ดานอัตราแลกเปลี่ยน คาเงินบาทเฉลี่ยทั้งป พ.ศ.2549 อยูที่ 37.93 บาทตอดอลลารสหรัฐฯ
แข็งคาขึ้นเมื่อเทียบกับปกอนที่มีคาเฉลี่ยทั้งปอยูที่ 40.29 บาท และเมื่อพิจารณาดัชนีคาเงินบาทที่
แทจริงซึ้งสะทอนความสามารถในการแขงขันดานราคาการการสงออกก็อยูในทิศทางที่แข็งคาขึ้น 
และแข็งคาขึ้นอยางรวดเร็วในชวงปลายป โดยมีปจจัยในประเทศที่สนับสนุนไดแก 1) ดุลบัญชี
เดินสะพัดทีเกินดุลอยูในระดับสูง และ 2) เงินทุนไหลเขามาจํานวนมากเพื่อการลงทุนทางตรงและ
การลงทุนในตลาดหลักทรัพยและตลาดพันธบัตร อยางไรก็ตามภายกลังที่ทางการออกมาตรการการ
ดํารงเงินสดสํารองนําเขาระยะสั้น เมื่อวันที่ 18 ธันวาคม พ.ศ. 2549 การแข็งคาของเงินบาทก็ชะลอ
ลง 
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ภาพรวมของเศรษฐกิจและการเคลื่อนไหวของอัตราแลกเปลี่ยนในป พ.ศ.2550 
 
 ภาวะเศรษฐกิจของประเทศไทย ในป พ.ศ.2550 โดยรวมยังคงขยายตัวไดดีที่รอยละ 4.8 
โดยมีแรงขับเคล่ือนที่สําคัญมาจากการสงออกซึ่งสอดคลองกับผลผลิตอุตสาหกรรมที่เรงตัวขึ้น 
โดยเฉพาะอุตสาหกรรมเพื่อการสงออก ขณะที่อุปสงคในประเทศชะลอลงเมื่อเทียบกับป พ.ศ.2549 
ทั้งการบริโภคและการลงทุน แตเริ่มมีสัญญาณฟนตัวในชวงครึ่งปหลัง เชนเดียวกับการนําเขาที่เรง
ตัวดีขึ้น ดานเสถียรภาพทางเศรษฐกิจโดยรวมอยูในเกณฑดีจากดุลบัญชีเดินสะพัดที่เกินดุลอยาง
ตอเนื่องและทุนสํารองระหวางประเทศที่อยูในระดับสูง ในภาคการเกษตร ผลผลิตและราคาพืชผล
สําคัญชะลอลงทําใหรายไดเกษตรกรจาการขายผลผลิตชะลอลงจากปกอนแตยังอยูในเกณฑดี สวน
การผลิตภาคอุตสาหกรรมขยายตัวในเกณฑสูง โดยดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (MPI) ขยายตัวรอยละ 
8.2 เรงขึ้นจากปกอนตามการผลิตในหมวดอิเล็กทรอนิกส หมวดเครื่องใชไฟฟา หมวดเครื่องหนัง 
และเคมีภัณฑ ซ่ึงเปนการผลิตเพื่อการสงออกเปนสําคัญ สวนอัตราการใชกําลังการผลิตในป พ.ศ. 
2550 อยูที่ รอยละ 74.6 เพิ่มขึ้นจากปกอนซึ่งอยูที่รอยละ 73.9  
 
 ดานอัตราแลกเปลี่ยน คาเงินบาทเฉลี่ยทั้งป พ.ศ.2550 อยูที่ 34.56 บาทตอดอลลารสหรัฐฯ
แข็งคาขึ้นเมื่อเทียบกับปกอนที่มีคาเฉลี่ยทั้งปอยูที่ 37.93 บาท การออนคาของเงินดอลลารสหรัฐฯ
และการเกินดุลบัญชีเดินสะพัดอยางตอเนื่องเปนสําคัญ ทั้งนี้คาเงินดอลลารสหรัฐฯ เฉลี่ยในเดือน
ธันวาคมเทียบกับระยะเดียวกันปกอนแข็งคาขึ้นรอยละ 6.3 อยางไรก็ดี ดัชนีคาเงินบาท (NEER) 
และดัชนีคาเงินบาทที่แทจริง (REER) แข็งคาขึ้นรอยละ 1.4 และ 1.3 ตามลําดับ 
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ตารางที่ 3 ภาพรวมของเศรษฐกิจและการสงออกไทยกับการเคลื่อนไหวของอัตราแลกเปลี่ยน ป  
พ.ศ. 2541-2550 

 
อัตราแลกเปลี่ยน ป ภาพรวมเศรษฐกิจและ

การสงออก ทิศทาง ปจจัย มาตรการที่เก่ียวของ 
2541 หดตัวถึงรอยละ  8  

จากลดลงของการใช
จายในประเทศ ทั้งดาน
การบริโภคและการ
ลงทุนของภาคเอกชน
และรัฐบาล, การ
วางงานเพิ่มสูงขึ้น 
อัตราดอกเบี้ยอยูใน
ระดับสูง 

คาเงินบาท
คอนขาง
ผันผวน 

คาเงินบาทออนคาลง แตยังคงมีปจจัย
ใหคาเงินแข็งคาขึ้น ไดแก 
วิกฤตการณทางการเงิน ไดแก 
วิกฤตการณการเงินเริ่มคลี่คลาย, 
ความไมมั่นใจในเศรษฐกิจของ
ประเทศมาเลเซีย ทําใหนักลงทุนหัน
มาลงทุนในประเทศไทย, การไดรับ
ความชวยเหลือจากตางประเทศ 

1. การจํากัดการถือ
ครองเงินตรา
ตางประเทศเพื่อการ
เก็งกําไร 
2. การยกเลิก
มาตรการแบงแยก
ตลาดเงินประเทศ 
3. การแกไขปญหา
ขาดแคลนเงินตรา
ตางประเทศ 

2542 เศรษฐกิจไทย ขยายตัว
ดีขึ้นประกอบกับแรง
เสริมจากการฟนตัว
ของอุปสงค
ภายในประเทศซึ่งเปน
ผลจากมาตรการ
กระตุนการใชจาย
ภาครัฐเปนสําคัญ 
สําหรับการสงออกแม
จะขยายตัวไดดี 

คาเงินบาท
มี
เสถียรภาพ
มากขึ้น 

ปจจัยที่ทําใหคาเงินออน ปจจัย
ภายนอก อาทิ วิกฤตการณการเงินใน
บราซิล และการโจมตีดอลลารฮองกง
สวนปจจัยภายในไดแก การคาดการณ
ในเรื่องของหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได
เพิ่มสูงขึ้น 
ปจจัยที่ทําใหคาเงินแข็งคา อาทิ 
สถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือหลาย
แหงไดปรับมุมมองของธนาคาร
พาณิชยบางแหงมีเสถียรภาพมากขึ้น 
และการประกาศตัวเลขทางเศรษฐกิจ
ที่ดีขึ้นกวาที่คาดการณไว, ธนาคาร
แหงประเทศไทยเขางวดในการปลอย
สภาพคลองเงินบาทใหกับผูที่ไมมีถิ่น
ฐานในประเทศ 

นโยบายการปอง
ปรามการเก็งกําไร
คาเงินบาท 
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ตารางที่  3 (ตอ) 
 

อัตราแลกเปลี่ยน ป ภาพรวมเศรษฐกิจและ
การสงออก ทิศทาง ปจจัย มาตรการที่เก่ียวของ 

2543 เศรษฐกิจไทยป 2543 
ยังคงอยูในชวงฟนตัว
คาดวาจะขยายตัว
ระหวางรอยละ 4.0-4.5 
ซึ่งไมแตกตางจากป
กอนมากนัก โดยการ
ขยายตัวชะลอลดลง
ในชวงครึ่งหลังของป
ตามการบริโภค
ภาคเอกชนและการ
ลงทุนรวม ขณะที่
ภาครัฐระมัดระวังการ
ใชจายมากขึ้นเพราะ
ตองการควบคุมการกอ
หนี้ภาครัฐไมใหสูง
เกินไป อุปสงค 
ภายในประเทศซึ่งเปน
ปจจัยสําคัญในการ
ขยายตัวของเศรษฐกิจ
อยางตอเนื่องจึง
ขยายตัวไมสูง 

คาเงนิบาท
มีแนวโนม
ออนลง 

ปจจัยทําคาเงินบาทออนลง อาทิ การ
ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยสหรัฐ
ตอเนื่องกัน, การออนคาของสกุลใน
ภูมิภาคโดยเฉพาะรูเปยอินโดนีเซีย 
และเปโซฟลิปปนส, ปจจัยลบจาก
ความไมแนนอนทางการเมือง, ราคา
น้ํามันที่สูงขึ้น 

1. การขายหลักทรัพย
เงินตราตางประเทศ
ตอใหลูกคาใน
ประเทศ 
2. การอนุญาตให
บริษัทหลักทรัพยสง
เงินไปลงทุนซื้อ
หลักทรัพย
ตางประเทศ 
3. การระงับสิทธิการ
ทําธุรกรรมของ
สถาบันการเงินที่
ดําเนินการไม
สอดคลองกับ
มาตรการปองปราม
การเก็งกําไรอนาคต
ดวย 
4. การปรับปรุงแบบ
รายงานการซื้อขาย
เงินตางประเทศ 
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ตารางที่  3 (ตอ) 
 

อัตราแลกเปลี่ยน ป ภาพรวมเศรษฐกิจและ
การสงออก ทิศทาง ปจจัย มาตรการที่เก่ียวของ 

2544 การขยายตัวประมาณ
รอยละ 1.5 หรือสูงกวา
นี้เล็กนอย มีรายจาย
ภาครัฐเปนปจจัย
กระตุนสําคัญ 
- เสถียรภาพเศรษฐกิจ
อยูในเกณฑดี ดุลการคา
และดุลบัญชีเดินสะพัด
ยังเกินดุลแตตํ่ากวาป
กอน เนื่องจากการ
ลดลงของการสงออก
เปนสําคัญ และในสวน
สภาพคลองของระบบ
การเงินยังสูงในปนี้ มี
เงินฝากมากกวาสินเชื่อ 

คาเงินบาท
เคลื่อนไหว
ตามคาเงิน
เยนเปน
หลัก 

ปจจัยที่ทําใหออนคา อาทิ เศรษฐกิจมี
แนวโนมชะลอตัว รวมทั้งความไม
ชัดเจนของการฟนตัวทางเศรษฐกิจ
ของญี่ปุน ผลกระทบจากความไม
แนนอนทางการเมืองประเทศเพื่อน
บาน 
ปจจัยที่ทําใหแข็งคา อาทิ ภาวะของ
เศรษฐกิจสหรัฐอเมริกาชะลอตังลง
กวาที่คาดการณ, ความมั่นใจตอคาเงิน
บาทปรับตัวดีขึ้นเนื่องจากหนี้ภาระ
หนี้ตางประเทศลดลง และเงินสํารอง
ระหวางประเทศอยูในระดับความ
มั่นคง 

ไมมีมาตรการใดเปน
พิเศษ นอกจากการ
ควบคุมการ
แลกเปลี่ยนเงินตรา
โดยการปรับปรุง
แบบรายงาน
ประจําวันตางๆ 

2545 เศรษฐกิจมีการขยายตัว
ประมาณ 5%  แตเปน
การขยายตัวทามกลาง
ภาวะเศรษฐกิจโลกที่ยัง
ไมฟนตัวเต็มที่ และมี
ภาวะสงครามระหวาง
สหรัฐฯ อิรัก  

โดยเฉลี่ย
คาเงินบาท
แข็งคาขึ้น
เทียบป
กอนหนา 

ปจจัยที่ทําใหออนคา การที่กองทุนใน
สหรัฐอเมริกา ไดขายหุนในภูมิภาค
เอเชีย 
ปจจัยที่ทําใหแข็งคา เนื่องจากภาพ
การฟนตัวทางเศรษฐกิจสหรัฐอเมริกา
ยังไมชัดเจน, ทิศทางเศรษฐกิจที่ดีขึ้น
ของไทย 

ไมมีมาตรการใดเปน
พิเศษ นอกจาก
ปรับปรุงแบบรายงาน
ประจําวันตางๆ 
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ตารางที่  3 (ตอ)  
   

อัตราแลกเปลี่ยน ป ภาพรวมเศรษฐกิจและ
การสงออก ทิศทาง ปจจัย มาตรการที่เก่ียวของ 

2546 เศรษฐกิจไทยในปนี้
ขยายตัวรอยละ 6.7 
แมวาในชวงครึ่งแรก
ของปความไมแนนอน
ของสถานการณ
สงครามระหวาง
สหรัฐฯ กับอิรัก ความ
กังวลเรื่องโรคซาร 
(SARS) ปจจัยสําคัญ
มาจากการขยาย
ตัวอยางตอเนื่องของ
ภาคเอกชนและการ
สงออก และภาครัฐมี
บทบาทสําคัญผาน
นโยบายทวิภาค (Dual 
Track Policy) 
- สภาพคลองในระบบ
การเงินที่ยังคงมีสูง
เสถียรภาพเศรษฐกิจอยู
ในเกณฑดี และหนี้
สาธารณะลดลง, 
ทางการสามาระชําหนี้
คืนแกกองทุน IMF 
กอนกําหนดไดเกือบ 2 
ป  

คาเงินบาท
แข็งคาขึ้น
อยาง
ตอเนื่อง 

ปจจัยที่ทําใหออนคา อาทิ การกังวล
เกี่ยวกับสงครามและการแพรระบาด
ของโรคทางเดินหายใจเฉียบพลัน
รุนแรง (SARS) และการปรับตัวตาม
คาเงินในภูมิภาคโดยเฉพาะคาเงินเยน 
ปจจัยที่ทําใหแข็งคา เศรษฐกิจของ
สหรัฐฯ ยังไมฟนตัว นอกจากนั้น
ภาวะเศรษฐกิจที่ดีตอเนื่องตามการ
ขยายตัวของการใชจายภาคเอกชน
และการสงออก  ทําใหมีเงนิทุนจาก
ตางประเทศเขามาลงทุนในตลาด
หลักทรัพยไทยเปนจํานวนมาก 
ปจจัยพ้ืนฐานในประเทศที่ดีและความ
เช่ือมั่นตอเศรษฐกิจไทย การปรับตัว
สูงขึ้นของดัชนีตลาดหลักทรัพยไทย, 
การปรับเพิ่มอันดับความนาเชื่อของ
ประเทศไทยจากสถาบันจัดอันดับใน
ตางประเทศ, ธนาคารแหงประเทศ
ไทยไดออกมาตรการปองปรามการ
เก็งกําไรคาเงินบาท 

ไมมีมาตรการใดเปน
พิเศษ นอกจากการ
ควบคุมการ
แลกเปลี่ยนเงินตรา
โดยการปรับปรุง
แบบรายงาน
ประจําวันตางๆ 
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ตารางที่  3 (ตอ)    
 

อัตราแลกเปลี่ยน ป ภาพรวมเศรษฐกิจและ
การสงออก ทิศทาง ปจจัย มาตรการที่เก่ียวของ 

2547 เศรษฐกิจขยายตัวรอยละ 
6.1 ซึ่งยังเปนอัตราการ
ขยายตัวที่อยูในเกณฑที่
คอนขางสูงตอเนื่องจาก
ปกอนทั้งนี้แมจะมีการ
ชะลอตัวของอุปสงค
ภายในประเทศทั้งการ
บริโภคและการลงทุน
ภาคเอกชน แตอุปสงค
ตางประเทศในปนี้ยังอยู
ในเกณฑดี สงผลให
มูลคาการสงออกสูงแรง
กระตุนเศรษฐกิจในปนี้
มาจากการลงทุน
ภาคเอกชนและการ
สงออก แตในสวนดัชนี
การอุปโภคบริโภค
ภาคเอกชนชะลอ
เล็กนอย เนื่องจากความ
ตองการสินคาคงทนที่
เริ่มอิ่มตัว และความ
เช่ือมั่นของผูบริโภค
ลดลงเนื่องจากราคา
น้ํามันสูงขึ้น ความไม
สงบใน 3 จังหวัด
ชายแดนใต 

คาเงินบาทแข็ง
คาขึ้นอยาง
ตอเนื่อง 

ปจจัยที่ทําใหออนคา อาทิ การ
ระบาดของโรคไขหวัดนกใน
สัตวปกที่สงผลกระทบตอการ
สงออก ปญหาความไมสงบ 3 
จังหวัดชายแดนภาคใตราคา
น้ํามันที่ปรับตัวสูงขึ้น 
ปจจัยที่ทําใหแข็งคา อาทิ ความ
เช่ือมั่นตอคาเงินดอลลารสหรัฐฯ 
ที่ลดลงจากการที่นักลงทุนยัง
กังวลเกี่ยวกับปญหาการขาดดุล
บัญชีเดินสะพัดและดุล
งบประมาณของสหรัฐ  ขาวการ
ปรับคาเงินหยวน  การเขามา
ลงทุนในตลาดหลักทรัพยไทย
ของนักลงทุนตางชาติ  การปรับ
ขึ้นดอกเบี้ยนโยบายของธปท. 

มาตาการปรับปรุง
ระเบียบควบคุมการ
แลกเปลี่ยนเงิน 
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ตารางที่  3  (ตอ) 
    

อัตราแลกเปลี่ยน ป ภาพรวมเศรษฐกิจและ
การสงออก ทิศทาง ปจจัย มาตรการที่เก่ียวของ 

2548 เศรษฐกิจไทยคงจะ
เผชิญกับการชะลอตัว
ครั้งรุนแรงที่สุดใน
รอบ  4  ป  โดยไดมี
การขยายตัวรอยละ  
3.8 – 4.8  ทั้งนี้ตํ่ากวา
การคาดการณประมาณ
ไวเมื่อตนป  ทั้งนี้
เนื่องจากมีปจจัยหลาย
ประการที่สงผลทําให
เศรษฐกิจไทยผันผวน  
ไดแกเศรษฐกิจโลก
ชะลอตัว , ราคา
น้ํามันดิบที่สูงขึ้นมาก , 
การเพิ่มขึ้นของอัตรา
ดอกเบี้ยในครึ่งปหลัง
จะทําใหแรงกระตุน
ของการใชจาย และ
การลงทุนลดลง,  น้ํา
แลง  สถานการณความ
แหงแลง   
- ในดานเสถียรภาพมี
การขาดดุลบัญชี
เดินสะพัดที่เพิ่มสูงขึ้น
ในปนี้   

การ
เคลื่อนไหว
ของอัตรา
แลกเปลี่ยน
คอนขาง
ผันผวน 

ปจจัยทําใหออนคา  อาทิ  ความผัน
ผวนของราคาน้ํามัน  เปนทําใหเกิด
การขาดดุลการคา , ปญหาสามจังหวัด
ชายแดนภาคใต , ความเชื่อมั่นในเงิน
ดอลลารเพิ่มสูงขึ้น  เนื่องจากการ
ประกาศตัวเลขทางเศรษฐกิจสหรัฐ
เพิ่มสูงขึ้นกวาที่คาดการณไวในชวง
ไตรมาสที่  3  ประกอบกับธนาคาร
กลางสหรัฐฯ  มีการปรับอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบาย 
ปจจัยทําใหแข็งคา อาทิ  การปรับตัว
แข็งคาขึ้นตามคาเงินในภูมิภาค  
หลังจากจีนประกาศปรับระบบอัตรา
แลกเปลี่ยนในวันที่  31  กรกฎาคม  ที่
ผานมา , การปรับตัวดีขึ้นของดุลบัญชี
เดินสะพัดในชวงปลายป ,  การ
ปรับตัวขึ้นของอัตราดอกเบี้ย 
 

ธนาคารแหงประเทศ
ไทยยังไมไดประกาศ 
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ตารางที่  3 (ตอ)   
  

อัตราแลกเปลี่ยน ป ภาพรวมเศรษฐกิจและ
การสงออก ทิศทาง ปจจัย มาตรการที่เก่ียวของ 

2549 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
2550 
 

ในดานอุปสงค 
เครื่องช้ีการบริโภค
และการลงทุนภาคเอง
ชนมิทิศทางชะลง
ตอเนื่อง ในดานอุป
ทาน รายไดจาก
การเกษตรอยูในเกณฑ
ดี ผลผลิตดาน
อุตสาหกรรมยัง
ขยายตัวไดอยาง
ตอเนื่อง เสถียรภารทาง
เศรษฐกิจอยูในเกณฑดี 
 
เศรษฐกิจไทยยังคง
ขยายตัวอยางตอเนื่อง
ตามเครื่องช้ีการลงทุน 
และการสงออกยังคง
ขยายตัวในเกณฑดี 
ดัชนีผลผลิต
อุตสาหกรรม ขยายตัว
รอยละ 8.2 เมื่อเทียบ
กับปกอน 
 

การ
เคลื่อนไหว
ของอัตรา
แลกเปลี่ยน 
คอนขางทรง
ตัว โดย
เคลื่อนไหว
ในทิศทาง
แคบ ๆ 
 
 
 
 
 
การ
เคลื่อนไหว
ของอัตรา
แลกเปลี่ยน 
เคลื่อนไหว
ในทิศทาง
แคบ ๆ 

สําหรับป 2549 คาเงนิบาทเฉลี่ยอยู
ที่ 37.93 บาทตอดอลลารสหรัฐฯ
แข็งคาขึ้นเมื่อเทียบกับคาเฉลี่ย 
38.64บาทตอดอลลารสหรัฐฯในป 
2548 ที่คาเงินบาทมิทิศทางที่ผัน
ผวนคอยขางมากจากภาวะ
เศรษฐกิจโลกชะลอตัว , ราคา
น้ํามันดิบที่สูงขึ้นมาก , การเพิ่มขึ้น
ของอัตราดอกเบี้ยในครึ่งปหลังจะ
ทําใหแรงกระตุนของการใชจาย 
และการลงทุนลดลง, น้ําแลง  
สถานการณความแหงแลง  
 
 สําหรับป 2550 คาเงินบาทเฉลี่ยอยู
ที่ 34.56 บาทตอดอลลาร สหรัฐฯ
แข็งคาขึ้นเมื่อเทียบกับคาเฉลี่ย 
37.93 บาทตอดอลลารสหรัฐฯในป 
2549 จากการเกินดุลเดินสะพัด
อยางตอเนื่องและการออนคาของ
เงินดอลลารสหรัฐฯเปนสําคัญ 
 
 

ธนาคารแหงประเทศ
ไทยยังไมไดประกาศ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ติดตามเฝาระวัง 
ปญหาสินเชื่อเพื่อที่
อยูอาศัยสําหรับผูกูที่
มีความนาเชื่อถือตํ่า 
(Suprime) 
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ภาวะการนําเขาและสงออกเคร่ืองคอมพิวเตอรและอุปกรณของประเทศไทย 
 
ภาวการณนําเขา 
 
 เครื่องคอมพิวเตอรในยุคแรก ๆ มีขนาดใหญ ประสิทธิภาพการทํางานต่ํา และมีการพัฒนา
มาตามลําดับ จนกระทั่งเปนไมโครคอมพิวเตอรและเครื่องคอมพิวเตอรโนตบุกที่มีขนาดเล็ก  
สามารถพกพาไดสะดวก ยิ่งไปกวานี้ยังสามารถตอพวงเขากับอุปกรณสํานักงานอัตโนมัติประเภท
อ่ืนๆ อาทิ เครื่องโทรสาร โทรศัพทเคลื่อนที่ หรืออุปกรณเพิ่มเติมประเภทโมเด็มเพื่อติดตอในรูป
ของอินเตอรเน็ตไดเปนอยางดี สงผลใหความตองการเครื่องคอมพิวเตอรเพิ่มขึ้น โดยพิจารณาได
จากมูลคาการนําเขาเครื่องคอมพิวเตอรที่เพิ่มขึ้นอยางรวดเร็ว ตลาดนําเขาที่สําคัญของประเทศไทย  
ไดแก ป ระเทศจีนและสหรัฐอเมริกา ซ่ึงมูลคาการนําเขาจากประเทศจีนเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องนั้น  
เพราะสินคาเครื่องคอมพิวเตอรและอุปกรณที่นําเขาจากประเทศนั้นมีราคาถูก ซ่ึงประเทศจีนมี
ศักยภาพในการผลิตสินคาปจจัยการผลิตหลายอยางที่มีราคาถูกและคุณภาพเปนที่ยอมรับได  
อยางไรก็ตามมูลคาการนําเขาลดลงเหลือเพียง 1,755.76 ลานเหรียญสหรัฐฯ ซ่ึงมีการลดลงจากป  
พ.ศ. 2545 รอยละ 3.61 ซ่ึงเปนผลเนื่องมาจากการนําเขาจากประเทศจีนและประเทศสหรัฐลดลง  
โดยในป พ.ศ. 2546 ประเทศมีมูลคาการนําเขาจากประเทศจีนลดลงรอยละ 11.65 เนื่องจากการที่
ประเทศจีนไดรับผลกระทบจากโรคระบาด ทําใหประเทศไทยมีการนําเขาจากประเทศจีนลดลง  
ในขณะที่ตลาดรองอยางประเทศสหรัฐอเมริกามีการขยายตัวเพิ่มขึ้น แตมีอัตราที่ชะลอลงจากป  
พ.ศ. 2545 โดยมีการขยายเพียงรอยละ 5.24 ซ่ึงสาเหตุสวนใหญมาจากปญหาการกอการรายที่เกดิขึน้
อยางตอเนื่องในประเทศสหรัฐอเมริกานอกจากนี้การที่ประเทศจีนมีสินคาที่ถูกกวาก็เปนอีกสาเหตุ
หนึ่งที่ประเทศไทยนําเขาจากประเทศสหรัฐอเมริกานอยลง   
 
ภาวะการสงออก 
 
 อุตสาหกรรมสงออกเครื่องคอมพิวเตอรและอุปกรณของประเทศไทยนั้น จัดไดวาเปน
อุตสาหกรรมที่มีมูลคาการสงออกที่มีการขยายตัวอยูในเกณฑดี มูลคาการสงออกเครื่องคอมพิวเตอร
และอุปกรณมีอัตราการขยายตัวอยางตอเนื่องมาโดยตลอด จนในป พ.ศ.2544 มีมูลคาการสงออกที่
ชะลอตัวลง เนื่องจากภาวะเศรษฐกิจโลกที่ชะลอตัวลง ซ่ึงสงผลใหตลาดสงออกหลักของไทยนําเขา
ลดลง โดยเฉพาะประเทศสหรัฐอเมริกาและประเทศจีน โดยในป พ.ศ.2544 มีมูลคาการสงออก
ทั้งหมด ลดลงเหลือ 1,779.59 ลานเหรียญสหรัฐฯ โดยลดลงรอยละ 10.52 จากป พ.ศ.2543 อยางไรก็
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ตามอุตสาหกรรมเครื่องคอมพิวเตอรและอุปกรณของประเทศไทยยังสามารถขยายตัวไดดี โดย
นับตั้งแตป พ.ศ. 2544  เปนตนมาก็มีแนวโนมการขยายตัวเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง โดยในป พ.ศ.2545  
มีมูลคาการสงออกสูงถึง 2,817.59 ลานเหรียญสหรัฐฯ เพิ่มขึ้นรอยละ 58.33 จากป พ.ศ.2544 และยัง
เพิ่มขึ้นอีกในป พ.ศ.2546 ที่มีมูลคาการสงออก 4,500.38 ลานเหรียญสหรัฐฯ มีอัตราการขยายตัว
รอยละ 59.72 จากป พ.ศ.2545 เนื่องจากการอุตสาหกรรมคอมพิวเตอรในประเทศจีนไดรับการ
สนับสนุนจากรัฐบาลของประเทศจีนเปนอยางมาก ทั้งในรูปของดอกเบี้ยต่ํา การยกเวนภาษี และ
จากการเขามารวมทุนของบริษัทซอฟตแวรของประเทศ เปนตน ในขณะที่ประเทศสหรัฐอเมริกามี
อัตราการขยายตัวของมูลคาการสงออกไมสูงมากนัก โดยในป พ.ศ.254  มีอัตราการขยายตัวเพียง
รอยละ 7.24 จากป พ.ศ. 2545 ทั้งนี้สาเหตุสวนหนึ่งมาจากปญหาเศรษฐกิจในประเทศสหรัฐ ที่ไม
อาจฟนตัวไดตามที่มีการคาดหมายกัน รวมทั้งสถานการณความไมแนนอนของการกอรายที่อาจจะ
เกิดขึ้นได 
 

นโยบายและมาตรการของรัฐบาล 
 
 รัฐบาลไดวางนโยบายเพื่อการพัฒนาอุตสาหกรรมเครื่องคอมพิวเตอรและอุปกรณ
สวนประกอบคอมพิวเตอรของประเทศไทยดวยการใหการสงเสริมการผลิตเพื่อการสงออก โดยใช
นโยบายและมาตรการตางๆ  ดังนี้  
 
 1.  การสนับสนุนทางการเงินเพื่อวิจัยและพัฒนาโครงการที่ไดรับการสงเสริมการลงทุน 
 
 2.  การจัดตั้งสถาบันพัฒนาฝมือแรงงานของกระทรวงแรงงานและสวัสดิการสังคมที่ให
การฝกอบรมเพื่อพัฒนาฝมือแรงงาน 
 
 3.  การจัดตั้งนิคมอุตสาหกรรมและเขตพัฒนาอุตสาหกรรมเพื่อการสงออก โดยใหสิทธิ
ประโยชน เชน การลดหยอนและยกเวนอากรขาเขาเครื่องจักร ยกเวนภาษีเงินไดนิติบุคคล ยกเวน
อากรขาเขาวัตถุดิบสําหรับการผลิตเพื่อการสงออก 
 
 4.  การสรางระบบสนับสนุนและธุรกรรมการผลิตที่เปนมาตรฐานสากล เชน การจัดตั้ง
ระบบธุรกรรมเพื่อการซื้อขายและแลกเปลี่ยนชิ้นสวนระหวางผูผลิต 
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 5.  การเพิ่มมูลคาเพิ่มของผลิตภัณฑที่มีการผลิตภายในประเทศ เชน การสนับสนุนใหมีการ
ผลิตชิ้นสวนและสวนประกอบหลักของผลิตภัณฑสําเร็จรูปที่ครบวงจร 
 
 6.  การสรางระบบการจัดการที่มีความชํานาญเฉพาะดาน เชน การยกระดับทักษะของ
ผูประกอบการและผูบริหารในดานการจัดการ การพัฒนาทักษะแรงงาน 
 

ปญหาและอุปสรรค 
 
 แมวาอุตสาหกรรมเครื่องคอมพิวเตอรและอุปกรณ  สวนประกอบคอมพิวเตอรของประเทศ
ไทยจะมีการพัฒนาอยางรวดเร็วก็ตาม แตเนื่องจากอุตสาหกรรมคอมพิวเตอรเปนอุตสาหกรรมที่
ตองใชเทคโนโลยีและเงินลงทุนสูง ทําใหการพัฒนาอุตสาหกรรมประเภทนี้เกิดปญหาและอุปสรรค
ในการเพิ่มขีดความสามารถในการแขงขัน ซ่ึงทั้งภาครัฐและเอกชนควรมีความรวมมือในการแกไข
ปญหาตางๆ เพื่อเพิ่มศักยภาพของอุตสาหกรรมภายในประเทศใหมากยิ่งขึ้น อยางไรก็ตามปญหา
สําคัญที่เปนอุปสรรคของอุตสาหกรรมประเภทนี้พอจะสรุปไดดังนี้  คือ 
 
 1.  เทคโนโลยีที่ใชในการผลิต 
 
      เนื่องจากอุตสาหกรรมคอมพิวเตอร เปนอุตสาหกรรมที่ตองใชเทคโนโลยีในการผลิตสูง  
อีกทั้งมีการเปลี่ยนแปลงเทคโนโลยีอยางรวดเร็ว ซ่ึงประเทศไทยยังไมสามารถพัฒนาพื้นฐานทาง
เทคโนโลยีอิเล็กทรอนิกสเพียงพอที่จะผลิตชิ้นสวนหรืออกแบบผลิตภัณฑเอง ภาวะการผลิตใน
ปจจุบันจึงตองอาศัยผูประกอบการที่มีเทคโนโลยีในการผลิตจากตางประเทศเปนสวนมาก เชน  
เทคโนโลยีจากประเทศสหรัฐอเมริกา ญี่ปุน และไตหวัน เปนตน และไมคอยมีการถายทอด
เทคโนโลยีเพื่อเปนการพัฒนารากฐานของอุตสาหกรรมในระยะยาว 
 
 2.  วัตถุดิบที่ใชในการผลิต 
 
       เนื่องจากอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกสพื้นฐานที่เปนอุตสาหกรรมสนับสนุนที่จะมา
เชื่อมโยงอุตสาหกรรมคอมพิวเตอรของประเทศไทยยังพัฒนาไมเพียงพอ ทําใหตองมีการนําเขา
วัตถุดิบจากตางประเทศจํานวนมาก เชน ไอซี ไดโอด คาปาซิเตอร แมเหล็ก สแตนเลส และสารเคมี
ตางๆ  เปนตน  ซ่ึงทําใหเกิดตนทุนการนําเขา เชน คาขนสง ภาษีนําเขา เปนตน ทําใหการผลิตสินคา
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ในอุตสาหกรรมคอมพิวเตอรและอุปกรณ  สวนประกอบคอมพิวเตอรของประเทศไทยมีตนทุนการ
ผลิตในอุตสาหกรรมนี้สูง 
 
 3.  การวิจัยและพัฒนาผลิตภัณฑ 
 
      เนื่องจากโครงสรางพื้นฐานทางวิทยาศาสตรเทคโนโลยีของประเทศไทยยังพัฒนาไม
มากนัก  อีกทั้งยังขาดแผนการพัฒนาอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส ทําใหขาดการประสานงาน
ระหวางภาครัฐบาลและเอกชน หนวยงานภาครัฐบาลที่มีอยู เชน ศูนยเทคโนโลยีอิเล็กทรอนิกสและ
คอมพิวเตอรแหงชาติก็ไมไดทําการวิจัยเพื่อสนองความตองการของอุตสาหกรรมโดยตรงเนื่องจาก
การคัดเลือกผลิตภัณฑที่จะทําการวิจัยถูกกําหนดโดยทางศูนยเอง แลวจึงดึงเอกชนเขารวมโครงการ  
ทําใหไมสามารถบรรลุเปาหมายการพัฒนาในเชิงพาณิชยเทาที่ควร 
 
 4.  แหลงเงินทุน 
 
      เนื่องจากในปจจุบันประเทศไทยกําลังประสบปญหาทางดานเศรษฐกิจคอนขางมาก
สงผลใหเกิดปญหาสภาพคลองทางการเงิน และอัตราดอกเบี้ยใสตลาดเงินภายในประเทศสูง ทําให
ธุรกิจและอุตสาหกรรมตางๆ กําลังเผชิญกับปญหาดานตนทุนทางการเงินและการหาแหลงเงินทุน 
เพื่อเขามาใชในการดําเนินธุรกิจ 
 
 5.  อัตราแลกเปลี่ยน 
 
      จากการที่ประเทศไทยไดประกาศใชระบบอัตราแลกเปลี่ยนแบบลอยตัวตั้งแตเดือน
กรกฎาคม พ.ศ.2540 เปนตนมา คาเงินบาทของประเทศไทยมีความผันผวนมาก ซ่ึงสงผลตอการ
สงออกและนําเขาเปนอยางมาก และจากการที่อุตสาหกรรมการผลิตผลิตภัณฑคอมพิวเตอรและ  
อุปกรณ สวนประกอบคอมพิวเตอรเปนการผลิตเพื่อการสงออกเปนสวนใหญ และยังตองมีการ
นําเขาวัตถุดิบจากตางประเทศในสัดสวนที่สูง ทําใหผูผลิตตองมีภาระจากการลดความเสี่ยงจาก
ความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน ซ่ึงสงผลใหผูประกอบการมีตนทุนการเงินที่สูงขึ้น 
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6.  ทรัพยากรมนุษย 
 
        เนื่องจากปจจุบันประเทศไทยยังมีปญหาในเรื่องการจัดการการศึกษาและการพัฒนา
บุคลากร ทําใหยังมีการขาดแคลนบุคลากรทางดานวิทยาศาสตรและเทคโนโลยี แมวาจะมีความ
พยายามที่เนนความสําคัญในเรื่องของทรัพยากรมนุษยตามแผนพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ
ฉบับที่ 8  แลวก็ตาม ดังนั้นจึงทําใหอุตสาหกรรมคอมพิวเตอร ซ่ึงเปนอุตสาหกรรมการผลิตที่ใช
เทคโนโลยีสูงประสบปญหาการขาดแคลนบุคลากรที่มีคุณภาพสูงและความเชี่ยวชาญเฉพาะดาน  
โดยเฉพาะดานวิศวกรรมและแรงงานฝมือ 
 
      ดังนั้นเพื่อพัฒนาศักยภาพของอุตสาหกรรมคอมพิวเตอรของประเทศไทยใหสามารถ
รักษาความไดเปรียบในการแขงขัน จึงจําเปนที่จะตองรับความรวมมือจากทั้งภาครัฐบาลและเอกชน
ในระดับมหภาค รวมทั้งการปรับปรุงและแกไขปญหาตางๆ เพื่อพัฒนาขีดความสามารถของ
อุตสาหกรรมใหเพิ่มขึ้น 
 

ภาวะการนําเขาและสงออกรถยนตของประเทศไทย 
  
 1.  การสงออก 
 
 ประเทศไทยเริ่มสงออกรถยนตสําเร็จรูปไปจําหนายยังตางประเทศเปนครั้งแรกในป 
พ.ศ. 2530 เปนการสงออกรถยนตไปจําหนายยังประเทศบรูไนโดยบริษัท นิสสัน (ประเทศไทย) 
จํากัด  
 
 ปริมาณการสงออกรถยนตมีแนวโนมเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องตั้งแตป พ.ศ.2539 มีปริมาณ
การสงออกรถยนตจํานวน 14,020 คัน และเพิ่มเปน 42,218 คันในป พ.ศ.2540 ขยายตัวเพิ่มขึ้นคิด
เปนรอยละ 201.13 เมื่อเทียบกับปกอนหนา และปรับเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องเปน 181,471 คัน ในป 
พ.ศ. 2545 โดยมีอัตราการขยายตัวของปริมาณการสงออกโดยเฉลี่ยในชวงป พ.ศ.2539-2545 สูงถึง
รอยละ 64 ตอป ในชวงที่ประเทศไทยประสบกับภาวะวิกฤตเศรษฐกิจนั้นปริมาณการสงออก
รถยนตเพิ่มขึ้นอยางมาก ซ่ึงเปนผลมาจากกําลังซื้อภายในประเทศที่ลดลงตามสภาวะเศรษฐกิจที่หด
ตัวลงอยางรุนแรงทําใหมีกําลังการผลิตสวนเกิน ผูผลิตรถยนตไดปรับเปลี่ยนทิศทางการผลิตจาก
การผลิตเพื่อจําหนายในประเทศมาเปนการผลิตเพื่อสงออกแทน ทําใหการขยายตัวของปริมาณการ
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สงออกรถยนตเพิ่มขึ้นและอยูในระดับที่คอนขางสูง ประกอบกับการดําเนินนโยบายของบริษัทแม
ผูผลิตรถยนตในการใชประเทศไทยเปนพันธมิตรรวมทุนกับบริษัทผูผลิตรถยนตระดับโลกดําเนิน
นโยบายลักษณะ Global Strategy เขามาใชไทยเปนฐานการผลิตรถยนตเพื่อสงออกไปประเทศตางๆ 
เปนผลใหปริมาณการสงออกรถยนตของไทยขยายตัวอยางตอเนื่อง  
 

โครงสรางการสงออกรถยนตสวนใหญของประเทศไทยเปนการสงออกรถยนตเพื่อการ
พาณิชยโดยเฉพาะรถแวนและรถปกอัพ โดยในป พ.ศ.2550 การสงออกรถยนตเพื่อการพาณิชยมี
มูลคาทั้งสิ้น 4,297.86 ลานดอลลารสหรัฐ ในขณะที่การสงออกรถยนตนั่งมีมูลคาทั้งสิ้น 3,853.72 
ลานดอลลารสหรัฐ สําหรับตลาดสงออกรถยนตของประเทศไทยแบงเปน 9 ตลาด มีรายละเอียด
ดังตอไปนี้ 
  
 1.1  ตลาดอาเซียน  
 
  ไดแก อินโดนีเซีย มาเลเซีย ฟลิปปนส สิงคโปร ถือเปนตลาดสงออกที่สําคัญของ
ไทย ในป พ.ศ.2547-2550 มูลคาการสงออกรถยนตเพิ่มสูงขึ้นอยางตอเนื่องโดยเฉพาะอยางยิ่ง
รถยนตนั่งจาก 867.07 ลานดอลลารสหรัฐในป พ.ศ. 2547 เพิ่มขึ้นเปน 1,024.95 ลานดอลลารสหรัฐ
ในป พ.ศ. 2548 และเพิ่มขึ้นอีกในป พ.ศ. 2550 เปน 1,253.11 ลานดอลลารสหรัฐ สวนรถยนตเพื่อ
การพาณิชยนั้นป พ.ศ.2550 มูลคาการสงออกเพียง 276.12 ลานดอลลารสหรัฐ คิดเปนรอยละ 6.42 
ของมูลคาการสงออกรถยนตเพื่อการพาณิชยทั้งหมดของไทย ทั้งนี้ ตลาดอาเซียนมีการขยายตัวอยาง
รวดเร็วเนื่องจากการจัดตั้งเขตการคาเสรีอาเซียน (ASEAN Free Trade Area : AFTA) ซ่ึงมีผลบังคับ
ใชตั้งแตป พ.ศ. 2546 เปนตนมา 
 
 1.2  ตลาดเอเชียตะวันออก 
 
           ไดแก ญี่ปุน เกาหลีใต จีน ฮองกง มูลคาการสงออกรถยนตของไทยไปยังตลาด
เหลานี้นอยที่สุดเมื่อเทียบกับตลาดสงออกทั้ง 9 ตลาด เนื่องจากประเทศญี่ปุนและเกาหลีใตเปนฐาน
การผลิตและสงออกรถยนตที่สําคัญของโลก ในป พ.ศ.2550 มูลคาสงออกรถยนตนั่งและรถยนต
เพื่อการพาณิชยไปยังตลาดเอเชียตะวันออกเทากับ 64.65 และ 12.15 ลานดอลลารสหรัฐ ตามลําดับ 
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 1.3  ตลาดตะวันออกกลาง 
 
 ไดแก ซาอุดีอาระเบีย สหรัฐอาหรับเอมิเรตส โอมาน กาตาร คูเวต เปนตน ประเทศ
ในภูมิภาคตะวันออกกลางเปนตลาดสงออกใหมที่มีศักยภาพของไทยอีกภูมิภาคหนึ่งเนื่องจากเปน
ประเทศผูผลิตและผูสงออกน้ํามันดิบรายใหญของโลก ทําใหประชากรมีกําลังซื้อสูง โดยเฉพาะ
ประเทศซาอุดีอาระเบียเปนตลาดสงออกรถยนตสําคัญอันดับ 2 ของไทย รองจากออสเตรเลีย ในป 
พ.ศ. 2550 ไทยสงออกรถยนตเพื่อการพาณิชยไปยังตะวันออกกลางมีมูลคาสูงถึง 1,023.68 ลาน
ดอลลารสหรัฐ เพิ่มขึ้นจาก 712.49 ลานดอลลารสหรัฐในป พ.ศ.2549 หรือมีการขยายตัวเพิ่มขึ้นคิด
เปนรอยละ 43.68 เมื่อเทียบกับปกอนหนา สวนการสงออกรถยนตนั่งนั้นมีการขยายตัวในอัตราที่
ลดลงคิดเปนรอยละ -12.41 ในชวงเวลาเดียวกัน  
 
  1.4  ตลาดทวีปออสเตรเลีย 
 
  ไดแก ออสเตรเลีย นิวซีแลนด เปนตลาดสงออกหลักของประเทศไทย โดยในป 
พ.ศ. 2547-2550 มูลคาการสงออกรถยนตนั่งเพิ่มสูงขึ้นอยางตอเนื่องจาก 96.92 ลานดอลลารสหรัฐ
ในป พ.ศ. 2547 เพิ่มเปน 522.31 ลานดอลลารสหรัฐในป พ.ศ. 2548 และเพิ่มขึ้นอีกในป พ.ศ. 2550 
เปน 1,331.86 ลานดอลลารสหรัฐซึ่งมีมูลคาสงออกเปนอันดับ 1 เมื่อเทียบกับตลาดอื่นๆ สวน
รถยนตเพื่อการพาณิชยนั้นมีมูลคา 925.22 ลานดอลลารสหรัฐในป พ.ศ.2550 ทั้งนี้ ตลาดทวีป
ออสเตรเลียมีการขยายตัวอยางรวดเร็วเนื่องจากการจัดตั้งเขตการคาเสรีไทย-ออสเตรเลีย (Thailand-
Australia Free Trade Area : TAFTA) และเขตการคาเสรีไทย-นิวซีแลนด (Thailand - New Zealand 
Closer Economic Partnership: CEP) ซ่ึงมีผลบังคับใชตั้งแตป พ.ศ. 2548 เปนตนมา 
 
  1.5  ตลาดสหภาพยุโรป 
 
  ในชวงป พ.ศ.2547-2550 การสงออกรถยนตเพื่อการพาณิชยไปยังตลาดสหภาพยุ
โรปคิดเปนสัดสวนรอยละโดยเฉลี่ย 30.87 ของการสงออกรถยนตเพื่อการพาณิชยทั้งหมดของไทย  
แตกลับพบวาในป พ.ศ.2550 การสงออกรถยนตเพื่อการพาณิชยไปยังตลาดนี้มีมูลคา 1,017.19 
ดอลลารสหรัฐ ลดลงจากป พ.ศ. 2549 ซ่ึงมีมูลคา 1,348.77 ดอลลารสหรัฐ สวนการสงออกรถยนต
นั่งไปยังตลาดนี้คิดเปนสัดสวนรอยละโดยเฉลี่ยเพียง 1.41 ของการสงออกรถยนตนั่งทั้งหมดของ
ไทย ในปจจุบันนี้ การคาระหวางประเทศเปนไปอยางเสรีมากขึ้น ประเทศตางๆ จึงไดเร่ิมหันมาใช
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มาตรการที่มิใชภาษี (Non-tariff barriers: NTBs) มากขึ้น สําหรับมาตรการที่สหภาพยุโรปใชกับการ
สงออกรถยนตของประเทศไทยนั้นสวนใหญอยูในรูปของมาตรฐานสินคา อาทิเชน มาตรฐานความ
ปลอดภัย มาตรฐานไอเสีย และมาตรฐานที่เกี่ยวกับสิ่งแวดลอม มาตรฐานเหลานี้มักจะมีแนวโนมที่
เขมงวดขึ้นเสมอ ดังนั้นจึงเปนอุปสรรคทางเทคนิคสําหรับผูผลิตไทยจําเปนตองผลิตใหไดตาม
มาตรฐานที่กําหนดหากตองการสงออกไปยังตลาดดังกลาว 
 
                    1.6  ตลาดประเทศอื่นๆ ในทวีปยุโรป 
 
  ไดแก รัสเซีย สวิตเซอรแลนด นอรเวย ยูเครน สวนใหญประเทศไทยจะสงออก
รถยนตเพื่อการพาณิชยมากกวา ในป พ.ศ.2550 มูลคาสงออกรถยนตนั่งและรถยนตเพื่อการพาณิชย
ไปยังตลาดดังกลาวเทากับ 2.77 และ 171.58 ลานดอลลารสหรัฐ ตามลําดับ 
 
 1.7  ตลาดแอฟริกา 
 
  นับวาเปนตลาดใหมสําหรับการสงออกรถยนตของประเทศไทย โดยในป พ.ศ. 
2548 มูลคาการสงออกรถยนตนั่งเทากับ 27.69 ดอลลารสหรัฐ เพิ่มขึ้นเปน 72.49 ดอลลารสหรัฐใน
ป พ.ศ.2549 และเพิ่มอีกในป พ.ศ. 2550 เปน 164.73 ดอลลารสหรัฐ หรือมีการขยายตัวโดยเฉลี่ย 
92.52  สวนการสงออกรถยนตเพื่อการพาณิชยก็มีการขยายตัวอยางตอเนื่องเชนเดียวกัน แตลดลง
บางในป พ.ศ.2550 ดังนั้นจึงเปนตลาดที่นาสนใจที่ประเทศไทยจะขยายการสงออกไปยังตลาด
ดังกลาวในอนาคต 
 
      1.8  ตลาดทวีปอเมริกา 
 
 ไดแก ชิลี เปรู เวเนซูเอลา ปานามา สหรัฐอเมริกา เปนตน เปนตลาดสงออกรถยนต
เดิมของประเทศไทย การสงออกรถยนตนั่งและรถยนตเพื่อการพาณิชยยังขยายตัวอยางตอเนื่องโดย
ในป พ.ศ.2550 มีมูลคาเทากับ 285.34 และ 424.51 ลานดอลลารสหรัฐ ตามลําดับ  
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       1.9  ตลาดอื่นๆ 
   
  ไดแก ปากีสถาน คาซัคสถาน ศรีลังกา เปนตน ในป พ.ศ.2550 มูลคาสงออกรถยนต
นั่งและรถยนตเพื่อการพาณิชยไปยังตลาดดังกลาวเทากับ 38.62 และ 203.43 ลานดอลลารสหรัฐ 
ตามลําดับ 
 
 2.  การนําเขา 
 
      ผลจากการดําเนินนโยบายเปดเสรีอุตสาหกรรมรถยนตและการยกเลิกการหามนําเขา
รถยนตสําเร็จรูปจากตางประเทศในชวงป พ.ศ.2533-2534 ทําใหการนําเขารถยนตสําเร็จรูปเพิ่ม
สูงขึ้นอยางตอเนื่อง แตเมื่อเกิดวิกฤตเศรษฐกิจในชวงป พ.ศ.2540-2541 ทําใหการนําเขาลดลงอยาง
ตอเนื่อง ประกอบกับการเปลี่ยนระบบอัตราแลกเปลี่ยนเปนแบบลอยตัวที่มีผลใหคาเงินบาทออนคา
ลง รถยนตนําเขาจึงมีราคาสูง รวมถึงการเพิ่มอากรขาเขาและการเรียกเก็บอากรพิเศษเพิ่มเติมในการ
นําเขารถยนต ภายหลังชวงวิกฤตเศรษฐกิจการนําเขารถยนตยังคงลดลง แตในป พ.ศ.2545 การ
นําเขารถยนตมีการขยายตัวเพิ่มขึ้นเปนครั้งแรกโดยมีมูลคาการนําเขา 244.56 ลานดอลลารสหรัฐ 
 

โครงสรางการนําเขาในชวงป พ.ศ. 2545-2550 ที่ผานมา สวนใหญเปนการนําเขารถยนต
นั่ง คิดเปนรอยละโดยเฉลี่ย 84.54 ของการนําเขารถยนตทั้งหมด สวนที่เหลือเปนการนําเขารถยนต
เพื่อการพาณิชยโดยเฉพาะรถโดยสารและรถบรรทุกขนาดใหญ การนําเขารถยนตนั่งเริ่มมีแนวโนม
ลดลงในป พ.ศ.2547 มีมูลคาการนําเขา 377.07 ลานดอลลารสหรัฐ ลดลงเปน 254.91 ลานดอลลาร
สหรัฐในป พ.ศ.2549 และในป พ.ศ.2550 ปรับตัวเพิ่มขึ้นเปน 258.63 ลานดอลลารสหรัฐ สําหรับ
การนําเขารถยนตเพื่อการพาณิชยนั้นมีการปรับตัวเพิ่มขึ้นและลดลงเชนเดียวกัน ดังตารางที่ 4 

 
     ตลาดนําเขารถยนตนั่งที่สําคัญของไทย ไดแก ญี่ปุน เยอรมัน และ ฟลิปปนส โดยในป 
พ.ศ. 2550 การนําเขารถยนตนั่งจากญี่ปุนมากที่สุด มีมูลคา 88.44 ลานดอลลารสหรัฐ (รอยละ 
34.20) รองลงมา ไดแก เยอรมัน 48.06 ลานดอลลารสหรัฐ (รอยละ 18.58) และฟลิปปนส 40.08 
ลานดอลลารสหรัฐ (รอยละ 15.50) ดังตารางที่ 5 
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โดยในป พ.ศ. 2550 นําเขารถยนตเพื่อการพาณิชยจากญี่ปุนมีมูลคา 20.69 ลานดอลลาร
สหรัฐ (รอยละ 28.17) รองลงมา ไดแก อินเดีย มีมูลคา 10.29 ลานดอลลารสหรัฐ (รอยละ 14.01) ดัง
ตารางที่ 6 
 
ตารางที่ 4  มูลคาการนําเขารถยนตนั่งและรถยนตเพื่อการพาณิชยของประเทศไทยใน 
     ป พ.ศ. 2545-2550 

(หนวย: ลานดอลลารสหรัฐ) 
รถยนตนั่ง รถยนตเพื่อการพาณิชย ป 

มูลคา รอยละ มูลคา รอยละ 
รวม 

2545 183.83 75.17 60.73 24.83 244.56 
2546 392.18 90.43 41.52 9.57 433.70 
2547 377.07 88.87 47.22 11.13 424.29 
2548 341.02 88.82 42.96 11.18 383.98 
2549 254.91 86.04 41.37 13.96 296.28 
2550 258.63 77.88 73.45 22.12 332.08 

ที่มา: องคการสหประชาชาติ (2551) 
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ตารางที่ 5  มูลคาการนําเขารถยนตนั่งจากแหลงนําเขาที่สําคัญของไทยในป พ.ศ. 2547-2550 

 
(หนวย: ลานดอลลารสหรัฐ) 

มูลคาการนําเขา ประเทศ 
2547 2548 2549 2550 

1. ญี่ปุน 111.44 55.10 70.12 88.44 
2. เยอรมัน 38.04 46.72 40.80 48.06 
3. ฟลิปปนส 116.71 115.87 82.93 40.08 
4. อินโดนีเซีย 82.92 90.32 29.14 31.91 
5. สหราชอาณาจักร 10.01 17.23 10.06 13.99 
6. สหรัฐอเมริกา 7.21 6.30 10.47 12.38 
7. อิตาลี 2.97 2.40 2.83 2.29 
8. เกาหลีใต 1.43 - 0.83 1.49 
9. ฝรั่งเศส 1.34 2.87 0.73 1.15 
10. ออสเตรเลีย 1.09 0.95 0.92 - 
อื่นๆ 3.91 3.26 6.08 18.84 

รวม 377.07 341.02 254.91 258.63 
ที่มา: องคการสหประชาชาติ (2551) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

64

ตารางที่ 6  มูลคาการนําเขารถยนตเพื่อการพาณิชยจากแหลงนําเขาที่สําคัญของไทยใน 
     ป พ.ศ. 2547-2550 

(หนวย: ลานดอลลารสหรัฐ) 
มูลคาการนําเขา ประเทศ 

2547 2548 2549 2550 
1. ญี่ปุน 28.04 12.02 23.56 20.69 
2. อินเดีย - - - 10.29 
3. อินโดนีเซีย - - 0.89 9.56 
4. แคนาดา - - - 8.91 
5. ลาว 0.82 - 0.18 2.62 
6. เยอรมัน 1.32 9.10 0.08 1.63 
7. สหรัฐอเมริกา 0.17 5.26 9.09 1.30 
8. จีน - 1.09 0.48 0.48 
9. เกาหลีใต 8.29 11.84 - 0.02 
10. แอฟริกาใต 1.74 2.03 4.74 - 
อื่นๆ 6.84 1.62 2.35 17.95 

รวม 47.22 42.96 41.37 73.45 
ที่มา: องคการสหประชาชาติ (2551) 
 
ปญหาและอุปสรรค 
 
 1.  ในระยะยาว ตนทุนการผลิตรถยนตในประเทศไทยมีแนวโนมที่สูงกวาประเทศอื่นๆ ใน
ภูมิภาคที่กําลังพัฒนาอุตสาหกรรมรถยนตของตน ดวยเหตุผลหลัก 2 ประการ คือ 
  
  1.1  ขาดบุคลากรที่มีคุณภาพ เนื่องจากบัณฑิตใหมสวนใหญขาดประสบการณตรง ไม
มีโอกาสไดปฏิบัติงานจริงมากเทาที่ควรในอุตสาหกรรมในระหวางที่เรียนอยู จึงไมสามารถ
ปฏิบัติงานไดในระยะแรกตองมีการอบรมและฝกฝนกอนการทํางานอยางมาก ซ่ึงเปนการเพิ่ม
ตนทุนใหแกผูประกอบการ และยังขาดบุคลากรที่มีความพรอมรองรับงานวิจัยและพัฒนาดาน
รถยนต 
  
  1.2  ผูผลิตชิ้นสวนยังขาดความสามารถในการผลิตชิ้นสวนที่มีความซับซอนที่อาศัย
การผลิตความแมนยําสูง ชิ้นสวนตางๆ ในรถยนตนับวันจะซับซอนและตองใชเทคโนโลยีการผลิต
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ที่สูงและแมนยําขึ้นเรื่อยๆ ซ่ึงหากผูผลิตชิ้นสวนในประเทศไมสามารถปรับตัวเพื่อรองรับการผลิต
ชิ้นสวนที่ซับซอนขึ้นไดทัน ผูประกอบรถยนตก็มีความจําเปนตองพึ่งนโยบาย Global Sourcing 
นําเขาชิ้นสวนเหลานั้นจากตางประเทศ ซ่ึงจะกลายเปนตนทุนที่สูงขึ้นเรื่อยๆ หากผูประกอบรถยนต
เหลานี้ตองนําเขาชิ้นสวนเปนจํานวนมากในอนาคต จะทําใหการตั้งฐานการผลิตในประเทศไทยไม
เปนขอไดเปรียบในการแขงขันอีกตอไป 
 
 2.  ประเทศไทยไมไดเปนเจาของเทคโนโลยีในอุตสาหกรรมรถยนตและชิ้นสวน การ
พัฒนาออกแบบผลิตภัณฑเปนของบริษัทตางประเทศ และการถายทอดเทคโนโลยีของบริษัท
ตางประเทศอยูในวงจํากัดโดยจะถายทอดเฉพาะเทคโนโลยีระดับพื้นฐาน ดังนั้นประเทศไทยไม
สามารถกําหนดทิศทางการลงทุนการตลาดเองได  ตองพึ่งพานโยบายจากบริษัทแม  และ
ผูประกอบการที่เปนของคนไทยเองตองจํายอมปฏิบัติตามเงื่อนไขตางๆ ของผูประกอบการจาก
ตางประเทศ ดังนั้นผลประโยชนที่ไดจากอุตสาหกรรมรถยนตและชิ้นสวนจะตกอยูกับคนตางชาติ
เปนหลัก 
 
 3.  นโยบายจากบริษัทแมของผูประกอบการในอุตสาหกรรมรถยนตและชิ้นสวน เนื่องจาก
ผูประกอบรถยนตและผูผลิตชิ้นสวนรถยนตลําดับที่ 1 (First Tier) เกือบทั้งหมดจะเปนการลงทุน
จากตางประเทศ ดังนั้นบริษัทแมในตางประเทศเปนผูกําหนดนโยบายและมาตรการในการดําเนิน
กิจการ ซ่ึงมีโอกาสยายฐานการผลิตออกจากประเทศไทยได โดยเฉพาะอยางยิ่งประเทศจีน เกาหลี
ใต และไตหวันไดดําเนินนโยบายเพื่อดึงดูดการลงทุนจากตางประเทศดวยนโยบายที่เอื้อตอการ
ลงทุนในอุตสาหกรรมนี้ ดวยปจจัยเหลานี้เอง ผูประกอบการที่อยูในประเทศไทยหรือจะเขามา
ลงทุนในประเทศไทยอาจยายฐานการผลิตจากประเทศไทยไปยังประเทศดังกลาวได 
 
 4.  ตลาดภายในประเทศไทยมีขนาดเล็กเมื่อเทียบกับประเทศจีน ซ่ึงอาจสงผลใหความนา
ดึงดูดในการลงทุนของไทยดูดอยลง จากการที่ผูประกอบการชาวตางชาติไมสามารถแสวงหา
ประโยชนจากการประหยัดจากขนาดไดอยางเต็มที่ 
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นโยบายสงเสริมการพัฒนาอุตสาหกรรมรถยนต 
 
 ป พ.ศ. 2550 คณะรัฐมนตรีไดอนุมัติแผนแมบทการเพิ่มประสิทธิภาพและผลิตภาพของ 
ภาคอุตสาหกรรม พ.ศ.2551-2555 โดยมีวัตถุประสงคเพื่อตอบสนองนโยบายของรัฐบาลในการ
พัฒนาประสิทธิภาพและผลิตภาพซึ่งเปนรากฐานการเติบโตของผลิตภัณฑประชาชาติที่ยั่งยืน อัน
นําไปสูการเพิ่มขีดความสามารถในการแขงขันของประเทศและคุณภาพชีวิตของประชาชน เพื่อ
แกไขปญหา ตลอดจนสรางความเขมแข็งและภูมิคุมกันใหกับภาคอุตสาหกรรมไทยใหสามารถอยู
รอดและแขงขันไดในเวทีการคาโลก และเพื่อผลักดันใหภาคเอกชนมีบทบาทในการพัฒนาดวย
ตนเอง รวมทั้งใหความสําคัญกับการเพิ่มประสิทธิภาพและผลิตภาพ โดยความรวมมือกับภาครัฐใน
การรวมคิดรวมทํา แนวทางการดําเนินการตามแผนแมบทฯ ไดกําหนดเปาหมายไว 3 ประการ คือ  
 

 เปาหมายที่ 1  ผลิตภาพแรงงานของภาคอุตสาหกรรมเพิ่มขึ้นรอยละ 5 ตอป  

 

 เปาหมายที่ 2  กลุมอุตสาหกรรมที่เขารวมโครงการภายใตแผนแมบทฯ ในป พ.ศ.2551 มี 
จํานวน 13 กลุมอุตสาหกรรม และป พ.ศ. 2555 จะเพิ่มขึ้นอีกไมนอยกวา 25 กลุมอุตสาหกรรม  

 
 เปาหมายที่ 3  ผูประกอบการที่เขารวมโครงการภายใตแผนแมบทฯ ในป พ.ศ.2551 มี 
จํานวนไมนอยกวา 4,500 โรงงาน และป พ.ศ. 2555 จะเพิ่มขึ้นเปน 9,000 โรงงาน  
 

 สําหรับกลุมอุตสาหกรรมยานยนตไดรับอนุมัติงบประมาณดําเนินโครงการภายใตแผน
แมบทฯ จํานวน 102.81 ลานบาท ภายใต 3 โครงการหลัก คือ โครงการพัฒนาระบบบริหารการผลิต
โครงการพัฒนาบุคลากรเพื่อรองรับการลงทุนในอุตสาหกรรมยานยนตไทย และโครงการเพิ่ม
ประสิทธิภาพและผลิตภาพผูผลิตชิ้นสวนยานยนตไทย  
 
 นอกจากนี้ สํานักงานคณะกรรมการสงเสริมการลงทุนเห็นชอบนโยบายสงเสริมการผลิต
รถยนตประหยัดพลังงานมาตรฐานสากล เพื่อเปนการสงเสริมใหเกิดการสรางฐานการผลิตรถยนต 
ประเภทใหมที่ชวยประหยัดพลังงานเชื้อเพลิงและลดผลกระทบดานสิ่งแวดลอม  
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ภาวะการนําเขาและสงออกแผงวงจรไฟฟาของประเทศไทย 
 
ภาวะการนําเขา 
 
 การนําเขาแผงวงจรไฟฟาของประเทศ สวนมากนํามาเพื่อใชในการผลิตหรือเปนอะไหลใน
อุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส  ซ่ึงในระยะเวลาที่ผานมา มูลคาการนําเขาแผงวงจรไฟฟาของประเทศ
ไทยมีการขยายตัวอยางตอเนื่อง ตั้งแตป พ.ศ.2541 ประเทศมีมูลคาการนําเขาแผงวงจรไฟฟา  
3,603.96 ลานเหรียญสหรัฐฯ และเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องจนถึงป พ.ศ.2543 ที่มีมูลคาการนําเขาสูงถึง  
6,396.23 ลานเหรียญสหรัฐฯ ซ่ึงมีอัตราการขยายตัวรอยละ 43.90 จากป พ.ศ.2542 แตในปพ.ศ. 
2544 มูลคาการนําเขาลดลงเหลือเพียง 5,424.27 ลานเหรียญสหรัฐ มีการลดลงจากป พ.ศ.2543 รอย
ละ 15.15 เนื่องจากตลาดในประเทศยังฟนตัวไมมากนัก ตามภาวะเศรษฐกิจที่ชะลอตัว อยางไรก็
ตามมูลคาการนําเขาแผงวงจรไฟฟาของประเทศไทยมีแนวโนมเพิ่มขึ้น โดยในป พ.ศ.2546 มีมูลคา
การนําเขา 5,916.89 ลานเหรียญสหรัฐฯ มีอัตราการขยายตัวรอยละ 8.11 ซ่ึงเปนผลมาจากความ
ตองการใชแผงวงจรไฟฟาที่มากขึ้นตามความตองการใชวัตถุดิบในการผลิตสินคาประเภทเครื่อง
คอมพิวเตอร อิเล็กทรอนิกส และเครื่องใชไฟฟาที่ เพิ่มขึ้น  ประกอบกับการสนับสนุนจาก
ภาครัฐบาล ชวยใหอุตสาหกรรมนี้เจริญเติบโตไดดี สําหรับตลาดนําเขาที่สําคัญของประเทศไทย  
ไดแก ประเทศญี่ปุน ซ่ึงในป พ.ศ.2546 มีมูลคาการนําเขา 2,130.67 ลานเหรียญสหรัฐฯ ตลาดรอง  
ไดแก ประเทศสหรัฐอเมริกาและสิงคโปร 
 
ภาวะการสงออก 
 
 การสงออกในอุตสาหกรรมแผงวงจรไฟฟาของประเทศไทยนั้น มีอัตราการขยายตัวอยาง
ตอเนื่อง ตั้งแตป พ.ศ.2541 มูลคาการสงออกแผงวงจรไฟฟาเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องโดยเปนการผลิต
เพื่อการสงออกมากกวาเพื่อจําหนายในประเทศ เนื่องจากตลาดในประเทศยังฟนตัวไมมากนักจาก
ภาวะเศรษฐกิจโลกที่ชะลอตัว ประกอบกับบริษัทตางชาติที่เปนผูรวมทุนชวยขยายตลาดสงออกและ
มีการยายฐานการผลิตมาลงทุนในประเทศไทย อยางไรก็ตามผลจากภาวะเศรษฐกิจที่ชะลอตัวและมี
การแขงขันทางดานราคาสูง ทําใหในป พ.ศ.2544 มูลคาการสงออกแผงวงจรไฟฟาของประเทศ
ลดลงเหลือ 3,487.95 ลานเหรียญสหรัฐฯ ซ่ึงลดลงจากป พ.ศ.2543 รอยละ 21 แตตอมามูลคาการ
สงออกแผงวงจรไฟฟาของประเทศไทยมีการขยายตัวเพิ่มขึ้นในชวงเวลาตอมา จนในป พ.ศ.2546  
ประเทศมีมูลคาการสงออกแผงวงจรไฟฟา 4,637.37 ลานเหรียญสหรัฐฯ มีอัตราการขยายตัวรอยละ  
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34.84 จากป พ.ศ.2545 สาเหตุหนึ่งมาจากความตองการแผงวงจรไฟฟาในตางประเทศ ซ่ึงเปนตลาด
หลักเพิ่มขึ้น ตามการขยายตัวของอุตสาหกรรมเครื่องใชไฟฟาและอิเล็กทรอนิกส นอกจากนี้ การที่
บริษัท เดลตา  อิเล็กทรอนิกว (ประเทศไทย) ผูผลิตชิ้นสวนรายใหญของโลก ไดซ้ือกิจการบริษัท  
แอสคอมเอ็นจิเนียร่ิงของสวิซเซอรแลนด  ซ่ึงเปนผูผลิตสวิตชิ่งซัพพลายแผงวงจรไฟฟาอันดับ 6  
ของโลก ทําใหตนทุนการผลิตครบวงจรลดลงและสามารถขยายตลาดในยุโรปได สําหรับตลาด
สงออกที่สําคัญของประเทศไทยไดแก ประเทศไตหวัน โดยในป พ.ศ. 2546 ประเทศมีมูลคาการ
สงออก 797.94 ซ่ึงมีอัตราการขยายตัวรอยละ 143.13 ในขณะที่ตลาดรองลงมา ไดแก ประเทศ
เนเธอรแลนดและสหรัฐอเมริกาโดยในป พ.ศ. 2546 ประเทศไทยมีมูลคาการสงออก 676.12 และ  
588.85  ลานเหรียญสหรัฐฯ  ตามลําดับ 
 

นโยบายและมาตรการของรัฐบาล 
 
 รัฐบาลไดวางนโยบายเพื่อการพัฒนาอุตสาหกรรมแผงวงจรไฟฟาของประเทศไทยดวยการ
ใหการสงเสริมการผลิตเพื่อการสงออก โดยใชนโยบายและมาตรการตางๆ ดังนี้  
 
 1.  กําหนดนโยบายและกิจกรรมสงเสริม 
 
      1.1  นโยบายของรัฐไดเริ่มใหความสําคัญกับอุตสาหกรรมการผลิตแผงวงจรไฟฟามา
ตั้งแตแผนพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ ฉบับที่ 3 ซ่ึงรัฐบาลไดจัดอุตสาหกรรมหมวดนี้เขา
เปนหนึ่งในหมวดอุตสาหกรรมวิศวกรรมวิศวกรรม และไดจัดตั้งศูนยเทคโนโลยีอิเล็กทรอนิกส
และคอมพิวเตอรแหงชาติ (National Electronics and Computer Technology Center: NECTE)  ใน
การสนับสนุนการวิจัยและพัฒนาเทคโนโลยีอิเล็กทรอนิกส และคอมพิวเตอร เพื่อนําไปสูการผลิต
ทางอุตสาหกรรมที่สามารถแขงขันในตลาดโลกได ตลอดจนสนับสนุนการนําเทคโนโลยีดังกลาว
มาเพิ่มผลผลิตทางอุตสาหกรรม 
   
      1.2  นโยบายการกําหนดมาตรการทางภาษีนําเขา สงออก การคืนภาษีตามมาตรา 19 ทวิ  
การชดเชยภาษีสงออก เพื่อแกไขปญหาทางดานภาษีดานตนทุนการผลิตสูง จากการตองเสียภาษี
วัตถุดิบนําเขา เชน แผนเวเฟอร ลวดตัวนํา และสารเคมีตางๆ   
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      1.3  กิจกรรมสงเสริมและพัฒนาตลาด ไดแก 
 
       1.3.1  สนับสนุนสงเสริมการลงทุนระหวางผูผลิตในประเทศไทยกับผูผลิตจาก
ตางประเทศเพื่อจะไดมีการถายทอดเทคโนโลยีการผลิตได 
 
       1.3.2  การใหคําปรึกษา แนะนํา โดยกระทรวงวิทยาศาสตรเทคโนโลยี และพลังงาน  
รวมทั้งกระทรวงอุตสาหกรรม ตลอดจนมาตรการสงเสริมการลงทุนในอุตสาหกรรมแผงวงจร
ไฟฟา 
 
       1.3.3  การใหความชวยเหลือทางดานการเงิน โดยผานธนาคารเพื่อการสงออกและ
นําเขาแหงประเทศไทย(Export and Import Bank of Thailand: EXIM BANK) บรรษัทเงินทุน
อุตสาหกรรมแหงประเทศไทย 
 
 2.  มาตรการควบคุมทางการคาและภาษี 
 
      2.1  มาตรการทางการคา รัฐบาลไดปลอยใหมีการนําเขาและสงออกแผงวงจรไฟฟาโดย
เสรี 
 
      2.2  มาตรการทางภาษี จะยึดหลักเกณฑการใหสิทธิและประโยชนดานภาษีอากรโดย
แบงแยกตามเขตการลงทุนและชวงเวลาที่กฎหมายสงเสริมการลงทุนมีผลบังคับใช 
 
       2.2.1  ภาษีขาเขา เพื่อเปนการลดตนทุนการผลิต และสงเสริมการผลิตเพื่อการ
สงออก  ไดแก ลดหยอนอากรขาเขาสําหรับเครื่องจักรกึ่งหนึ่งในการลงทุน และยกเวนอากรขาเขา
ในการลงทุน ยกเวนอากรขาเขาสําหรับวัตถุดิบภายในเวลา 1 ป ในการลงทุนในเขตกรุงเทพและ
ปริมณฑล เปนตน 
 
       2.2.2  ภาษีขาออก ไดรับยกเวนอากรขาออกสําหรับแผงวงจรไฟฟาที่สงออกหรือ
นําเขาเพื่อสงออกเปนระยะเวลา 5 ป นับแตวันที่นําเขาครั้งแรก 
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       2.2.3  ภาษีเงินไดไดรับอนุญาตใหหักเงินไดพึงประเมินจํานวนเทากับรอยละ 5  
ของรายไดที่เพิ่มขึ้นจากปกอน จากการสงออกเปนระยะเวลา 10 ป นับแตวันที่มีรายไดจากการ
ประกอบกิจการนั้น ทั้งนี้รายไดจากการสงออกของปนั้นจะตองไมต่ํากวารายไดจากการสงออก
เฉล่ียของ 3 ปยอนหลัง ยกเวน 2 ปแรก 
 
       2.2.4  การขอคืนภาษีอากรตามมาตรา 19 ทวิ หากนําเขาวัตถุดิบเพื่อผลิตผสม
ประกอบ หรือการบรรจุใหมเปนสินคาเพื่อการสงออก โดยเสียภาษีเปนอากรขาเขาเปนเงินสดหรือ
ใชการรับรองของธนาคาร (Bank Guarantee) มาค้ําประกัน เมื่อผลิตเปนสินคาสําเร็จรูปแลวใหนํา
หลักฐานมายื่นขอคืนภาษีอากรได 
 
       2.2.5  การชดเชนภาษีอากรสินคาสงออกที่ผลิตในประเทศ เมื่อทําการสงออกสินคา
จะไดสิทธิประโยชนจากการชดเชยคาภาษีอากร ไดแก ภาษีอากรขาเขา ภาษีการคา ภาษี เทศบาล  
และภาษีสรรพสามิตที่มีอยูในมูลคาของวัตถุดิบ อุปกรณ อะไหล เครื่องจักร เชื้อเพลิงและพนักงาน
ที่ใชในการผลิตสินคา แตไมรวมถึงภาษีเงินได คาภาคหลวง และภาษีอากรที่ไดขอคืนตามกฎหมาย
อ่ืนแลว ผูสงออกจะไดรับเงินชดเชยคาภาษีอากรในรูปของบัตรภาษี เมื่อสงสินคาออกนอกประเทศ
แลว 
 

ปญหาและอุปสรรค 
 
 1.  อุตสาหกรรมแผงวงจรไฟฟาของประเทศไทยยังขาดอุตสาหกรรมสนับสนุน
ภายในประเทศที่มีคุณภาพไดมาตรฐานสากลและปริมาณที่เพียงพอตอความตองการ  ตลอดจนยัง
ไมมีอุตสาหกรรมตนน้ํา (Upstream) อันไดแกอุตสาหกรรมซึ่งผลิตวัตถุดิบและสินคากึ่งสําเร็จรูป
แกอุตสาหกรรมแผงวงจรไฟฟาตางๆ เชน อุตสาหกรรมผลิตแผนเวเฟอรวงจรรวมจุลภาค เปนตน 
ซ่ึงชวยกอใหเกิดมูลคาเพิ่มของผลิตภัณฑแผงวงจรไฟฟาสําเร็จรูปสูงขึ้น  
  
 2.  เทคโนโลยีการผลิตที่ใชในอุตสาหกรรมแผงวงจรไฟฟามีการเปลี่ยนแปลงอยางรวดเร็ว
แตอุตสาหกรรมแผงวงจรไฟฟาในประเทศไทยยังขาดการวิจัยและพัฒนา (Research and 
Development) ตลอดจนขาดแคลนเงินทุนในการวิจันและพัฒนา ทําใหอุตสาหกรรมแผงวงจรไฟฟา
ในประเทศไทยตองพึ่งพาการนําเขาและการถายทอดเทคโนโลยีจากตางประเทศ ขณะที่ประเทศ
คูแขงอันไดแก ประเทศสิงคโปร และมาเลเซีย มีการตั้งศูนยวิจัยและพัฒนาเทคโนโลยีที่ทันสมัย 
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 3.  จากการที่ประเทศไทยทําการปรับลดภาษีระหวางประเทศจากความตกลงการคาเสรี
อาเซียน (AFTA) นั้นคือไดวาเปนประโยชนเฉพาะสินคาสําเร็จรูปวัตถุดิบและสินคากึ่งสําเร็จรูปที่
สามารถทําการผลิตไดในประเทศสมาชิกกลุม AFTA เทานั้น ขณะที่วัตถุดิบและสินคากึ่งสําเร็จรูป
ที่ประเทศไทยตองพึ่งพาการนําเขาจากประเทศนอกกลุม AFTA เชน ญี่ปุน สาธารณรัฐเกาหลีและ
ไตหวัน ซ่ึงมีการนําเขาในสัดสวนที่สูง สงผลใหอุตสาหกรรมแผงวงจรไฟฟาของประเทศไทย
เสียเปรียบประเทศคูแขงขัน เชน ประเทศสิงคโปร และมาเลเซีย เปนตน ที่ปรับลดภาษีวัตถุดิบและ
สินคากึ่งสําเร็จรูปที่นําเขาจากประเทศนอก AFTA ขณะที่สามารถใชสิทธิของ AFTA ในการสง
สินคาเขามาจําหนายในประเทศไทย 

 
 



บทที่ 5 
 

ผลการวิเคราะห 
 

 ในบทนีจ้ะนําผลการศึกษาและวิเคราะหทีไ่ดมาตอบถึงวตัถุประสงคดังนี้ 
 

1.  เพื่อตอบถึงผลกระทบโดยรวมจากการเปลี่ยนแปลงอัตราแลกเปลี่ยนตอการสงออก
เครื่องคอมพิวเตอรอุปกรณและสวนประกอบ รถยนตอุปกรณและสวนประกอบ และแผงวงจร
ไฟฟา  

 
 2.  เพื่อตอบถึงภาพรวมการเปลี่ยนแปลงและความสัมพันธระหวางอัตราแลกเปลี่ยนที่

แทจริงจากการสงออกเครื่องคอมพิวเตอร อุปกรณและสวนประกอบ รถยนต อุปกรณและ
สวนประกอบ และแผงวงจรไฟฟา 

 
3.  เพื่อใชในการวิเคราะหความเร็วในการปรับตัวเขาสูจุดดุลยภาพของสินคาทั้ง 3 

อุตสาหกรรมหากเกิดการเปลี่ยนแปลงในอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง  
 

การศึกษาความสัมพันธระหวางการสงออก  และอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง  ใชการ
วิเคราะหถดถอย (Regression) โดยวิธีกําลังสองนอยที่สุด (Ordinary Least Square:  OLS) 
ความสัมพันธระหวางอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงและการสงออก จึงไดกําหนดความสัมพันธของตัว
แปร 2 ตัวแปรที่สําคัญดังนี้ 

  
1.  ตัวแปรอิสระ คือ อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง (Real Effective Exchange Rate: REER) ซ่ึง

เปนตัวแทนของอัตราแลกเปลี่ยน 
 
2.  ตัวแปรตาม คือ มูลคาการสงออกสินคาหมวดตางๆ ณ ราคาคงที่ รวม 3 หมวด ไดแก 

เครื่องคอมพิวเตอร อุปกรณและสวนประกอบ รถยนต อุปกรณและสวนประกอบ แผงวงจรไฟฟา 
 

 ในการศึกษาไดมีการแปลงขอมูลใหอยูในรูปของ Natural logarithm เพื่อใหไดแบบจําลอง
ที่มีลักษณะตามสมมติฐานเบื้องตนของการประมาณคาโดยวิธีกําลังสองนอยที่สุด โดยในการศึกษา
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จะใชเครื่องมือ Co-integration และ error correction method ของ Engle และ Granger (1987) ใน
การประมาณคาความสัมพันธและทิศทางในการปรับตัวระยะสั้นของการสงออก โดยกําหนดให
ความสัมพันธระหวางตัวแปรที่ศึกษามีลักษณะเปนเสนตรง ซ่ึงสามารถเขียนความสัมพันธไดดังนี้ 
 

LNExpI,t  =  f (LNREERt) 
 
โดยที่  Expi,t  =  มูลคาการสงออก  ราคาคงที่ของสินคาหมวดที่  i  ( i  =  1,2,3)  ณ  เวลาที่ t 
          REERt = ดัชนีคาเงินที่แทจริง  
ณ เวลาที่ t และเขียนความสัมพันธนี้ในรูปสมการเชิงเสนตรงทั่วไป  ไดดังนี้ 
 
 LNCOMPt = a1+ b1LNREER1+ e1    (1)  
โดยที่ LNCOMPt = มูลคาการสงออกเครื่องคอมพิวเตอรและสวนประกอบ ณ ราคาคงที่ 
 
 LNCARSt = a2 + b2 LNREER1+ e2    (2)  
โดยที่ LHCARSt= มูลคาการสงออกรถยนตและสวนประกอบ ณ ราคา คงที่ 
 
  LNCIRCUITt = a3 + b3 LNREER1+ e3     (3)  
โดยที่ LNCIRCUITt = มูลคาการสงออกแผงวงจรไฟฟา ณ ราคา คงที่ 
 

การทดสอบ  Unit root 
 
การทดสอบ Unit root ของตัวแปรตางๆ คร้ังนี้ไดใชการทดสอบ ADF (Augmented Dicky Fuller 

(ADF) test) ดังสมการ    ∑
=

ε+−φ+−θ=
p

i
ttXitXtX

1
11 ∆∆   (4) 

   
โดยคาพารามิเตอรที่ตองการทดสอบ  คือ θ  โดยกําหนดสมมติฐานในการทดสอบ  ดังนี้ 
  
  H0: 0=θ  (ขอมูลมีลักษณะ ไมนิ่ง) 
  Ha: 0<θ   (ขอมูลมีลักษณะ นิ่ง) 
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 การทดสอบทําไดโดยการเทียบคาสถิติของ θ  ที่คํานวณได กับคาที่เหมาะสมในตาราง 
ADF  หรือกับคาวิกฤต  MacKinnon  โดยทดสอบวา ถาคาสถิติของ  θ   ที่คํานวณไดในสมการ   
สมการลงความเห็นไดวามี    คาเปนลบ  ก็จะสามารถสรุปไดวา ปฏิเสธ Hθ 0: ซ่ึงเปนการยอมรับ  
H0:   <  0  และ Xθ t  จะตองมี  integration  of  order  zero นั้นคือ  Xt  มีลักษณะนิ่ง (stationary)  
และถาเราไมสามารถปฏิเสธ H0:  =  0 หมายความวา  Xθ t  มีลักษณะไมนิ่ง (nonstationary) 
  
ตารางที่ 7  การทดสอบ  Unit Root ของตัวแปร 
 
 ADF  Test statistic LNREER LNCAR LNCOM LNCIRCUIT 

I(0) 
Intercept 
Intercept  and  trend 
none 

-1.34 
-1.82 
0.27 

-2.66* 
-3.24* 
0.43 

-0.81 
-2.39 
1.59 

-1.62 
-4.27*** 
1.06 

I(1) 
Intercept 
Intercept  and  trend 
none 

-3.8*** 
-4.44*** 
-3.81*** 

-5.53*** 
-5.54*** 
-5.54*** 

-5.54*** 
-5.48*** 
-5.30*** 

-6.64*** 
-6.62*** 
-6.49*** 

 ระดับนยัสําคัญ 0.01*** 0.05** 0.1*  
 
ผลการทดสอบ Unit Root ของตัวแปรแตละตัวเปนดังตารางที่ 4 ซ่ึงพบวา ตัวแปรที่ stationary ณ 
ระดับ integration of order zero หรือ I (0) มี 2 ตัว ประกอบดวย มูลคาการสงออกรถยนตและ
สวนประกอบ และ มูลคาการสงออกแผงวงจรไฟฟา ขณะที่ มูลคาการสงออกเครื่องคอมพิวเตอร
และสวนประกอบ มีความนิ่งที่ระดับ integration of order one หรือ I (1) 
 
 ในการศึกษาความสัมพันธของตัวแปรที่มี Integration of order ตางกันนั้น Engle และ 
Granger ไดเสนอใหใชการประมาณคาความสัมพันธโดยวิธี Co-integration แทนการใชสมการ
ถดถอยโดย วิธี OLS ปกติ ซ่ึงทําไดโดยการถดทอยความสัมพันธระหวางตัวแปร ณ ระดับ 
integration of order เดียวกัน ดังนั้นจึงตองทําการประมาณคาความสัมพันธของตัวแปรจากระดับ 
integration of order one หรือ I (1) โดยทําการ First Difference ตัวแปรทั้งหมด แลวจึงทําการทด
ทอยเพื่อหาความสัมพันธระยะยาวตอไป  
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การทดสอบการรวมกันไปดวยกัน 
 
 การทดสอบการรวมกันไปดวยกัน หรือ Co-integration เปนการทดสอบเพื่อหาความมีอยู
จริงของความสัมพันธในระยะยาวระหวางมูลคาการสงออก ณ ราคาคงที่ ในหมวดตาง ๆ  กับอัตรา
แลกเปลี่ยนที่แทจริง  เราสามารถทําไดโดยการใชสวนที่เหลือ (Residuals) หรือ tê จากสมการ
ถดถอย (regression  equation) ที่ผานการทดสอบ Unit root แลวนั้น มาทําการถดถอยดวยสมการ
ดังตอไปนี้ 
 
  t1tt vêê +γ=∆ −      (5) 
 

การทดสอบ Co-integration ทําโดยนําคา  γ  ในสมการที่ (5) ไปเปรียบเทียบกับคาที่
เหมาะสมในตาราง ADF หรือกับคาวิกฤต MacKinnon โดยที่มีสมมติฐานของการทดสอบดังนี้ 
  
  H0:  γ  = 0  (ไมมี Co-integrated) 
  Ha:  -2 <  γ  <   0 (มี     Co-integrated) 
 
 ถาสามารถลงความเห็นไดวา  γ  มีคาเปนลบระหวาง  -2 <  γ  <   0 โดยรูปแบบสมการที่
ใชในการทดสอบ Unit root ของ tê  จะตองเปนสมการที่ไมมีคาคงที่และแนวโนม (None) เทานั้น 
ซ่ึงหากเปนไปตามเงื่อนไขดังกลาว ก็จะสามารถปฏิเสธ H0 หรือสรุปผลการทดสอบไดวาตัวแปรที่
มีลักษณะไมนิ่ง (Non-stationary) ในสมการที่กําหนดขึ้นนั้น มีลักษณะเปน Co-integration กัน 
 
 ผลการทดสอบการรวมกันไปดวยกัน (Co-integration) ของ tê  จากสมการถดถอยที่ไดทํา
การ First  Difference ตัวแปรเพื่อใหมีระดับ Integration of order เดียวกัน เปนดังตารางที่ 7 โดยผล
การทดสอบแสดงใหเห็นวาคา tê  ของทุกสมการถดถอย  มีคุณสมบัติ stationary  ณ ระดับ I(0) ใน
รูปแบบสมการการทดสอบที่ไมมีคาคงที่ และแนวโนม (None) ที่ระดับนัยสําคัญ 1%  จึงสามารถ
สรุปผลการทดสอบไดวาแบบจําลองความสัมพันธระหวางมูลคาการสงออกในหมวดสินคาตาง ๆ  
ณ  ราคาคงที่  มีความสัมพันธในระยะยาวกับดัชนีคาเงินที่แทจริง 
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ตารางที่ 8  ผลการศึกษาการรวมกันไปดวยกันของขอมลู 
 
คา  residual  ( tê ) 
ของตัวแปร 

คาสัมประสิทธ์ิการ
ทดสอบ 
Cointegrated (-2 < 
r <  0) 

ADF  test  
statistic 
I(0),  none 

สรุปผล
ความสัมพันธใน
ระยะยาวของตัว
แปร 

tê CAR 
tê COM 
tê CIRCUIT 

 

-0.96 
-1.25 
-1.17 
 

-4.93*** 
-5.31*** 
-5.84*** 

มี  cointegrated 
มี  cointegrated 
มี  cointegrated 

 
จากตารางที่ 8 แสดงใหเห็นวาคา tê  ของทุกสมการถดถอย มีคุณสมบัติ Stationary  ณ  

ระดับ  I(0)  ในรูปแบบสมการการทดสอบที่ไมมีคาคงที่ และแนวโนม (None) ที่ระดับนัยสําคัญ  
1%  จึงสามารถสรุปผลการทดสอบไดวาแบบจําลองความสัมพันธระหวางมูลคาการสงออกใน
หมวดสินคาตาง ๆ  ณ  ราคาคงที่  มีความสัมพันธในระยะยาวกับดัชนีคาเงินที่แทจริง 

 
เมื่อสามารถสรุปไดวา  มูลคาการสงออกสินคาแตละหมวด  ณ  ราคาคงที่  มีความสัมพันธ

เชิงดุลยภาพในระยะยาวกับอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง(ดัชนีคาเงิน)  จึงเขียนความสัมพันธระหวาง
มูลคาการสงออกสินคาแตละหมวด  กับอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง(ดัชนีคาเงินที่แทจริง) ในรูป
สมการที่แสดงความสัมพันธไดดังนี้ 
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ตารางที่ 9  แบบจําลอง Co-integration สมการความสัมพันธระหวางมูลคาการสงออกรถยนตกับ              
                  อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง 
 

สมการความสัมพันธระหวางมูลคาการสงออกรถยนตกับอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง 

 

     DLNCAR  = C  DLNREER 
คาพารามิเตอร       0.00             -1.69 
คา t-stat        0.67             -2.79 
P-value        0.50  0.01 
R2     0.31   R2 adjust 0.28 
F-stat     0.00   DW.  1.94 
 

 
ตารางที่ 10  แบบจําลอง  Co-integration สมการความสัมพันธระหวางมูลคาการสงออก 
        คอมพิวเตอร กับอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง 
 

สมการความสัมพันธระหวางมูลคาการสงออกคอมพิวเตอรกับอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง 

 

     DLNCOM = C  DLNREER 
คาพารามิเตอร       0.01              -1.66 
คา t-stat         1.53              -2.50 
P-value        0.13  0.01 
R2     0.22   R2 adjust 0.202 
F-stat     0.00   DW.  2.218 
 
 
 
 
 
 



 

78

ตารางที่ 11  แบบจําลอง  Co-integration สมการความสัมพันธระหวางมูลคาการสงออกแผงวงจร       
                    ไฟฟากับอัตราแลกเปลี่ยนทีแ่ทจริง 

     
สมการความสัมพันธระหวางมูลคาการสงออกแผงวงจรไฟฟากับอัตราแลกเปลี่ยนท่ีแทจริง 
 

     DLNCIRCIUT  = C  DLNREER 
คาพารามิเตอร       0.01              -2.35 
คา t-stat        1.46              -3.57 
P-value        0.15  0.00 
R2     0.28   R2 adjust 0.25 
F-stat     0.00   DW.  2.00 
 

 
 

จากตารางที่ 9-11 สามารถอธิบายความสัมพันธระหวางมูลคาการสงออก  กับอัตรา
แลกเปลี่ยนที่แทจริง(ดัชนีคาเงินที่แทจริง)ไดดังนี ้

 
 1.  คา  Coefficient  เปนลบ  แสดงวามูลคาการสงออกกับอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง(ดัชนี
คาเงินที่แทจริง)  มีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขาม  กลาวคือ เมื่ออัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง
ลดลง  มูลคาสงออกจะสูงขึ้น  หรือในทางกลับกัน  เมื่ออัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงเพิ่มขึ้น  มูลคาการ
สงออกจะลดลง  จึงเปนไปตามสมมติฐานที่วา คาเงินบาทเปนปจจัยหนึ่งที่มีอิทธิพลตอการสงออก
ของไทย  โดยหากเงินบาทแข็งคาขึ้น  จะกระทบตอความสามารถในการแขงขันดานราคา  หาก
ปจจัยอ่ืนคงที่  มูลคาการสงออกจะลดลง 
 
 2.  สินคาทั้ง 3 หมวด อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง (ดัชนีคาเงินที่แทจริง) สามารถอธิบายการ
เปลี่ยนของมูลคาการสงออกไดอยางมีนัยสําคัญ เนื่องจากคา P-value ของสินคาทั้ง 3 หมวด มีคาต่ํา
กวา 0.1 
 

3.  คา R2 เปนคาสถิติที่แสดงวา ตัวแปรตน สามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงของตัวแปร
ตามไดมากนอยเพียงไร จากผลการศึกษาพบวา อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง (ดัชนีคาเงินที่แทจริง) 
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สามารถอธิบายความเปลี่ยนแปลงของมูลคาการสงออกสินคาในหมวดอุตสาหกรรมรถยนตไดอยาง
มีนัยสําคัญ โดยเรียงลําดับจาก มากไปนอย ดังนี้ 

      
    3.1  หมวดอุตสาหกรรมรถยนตมีคาสถิติ  R2  สูงที่สุดในบรรดาสินคาทั้ง 3 หมวด โดยมี

คาสถิติ  R2  เทากับ  0.31  หรือหมายความวา  อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง(ดัชนีคาเงินที่แทจริง)มี
อิทธิพลตอการเปลี่ยนแปลงของมูลคาการสงออกสินคาในหมวดอุตสาหกรรมรถยนตถึงรอยละ  31  
ขณะที่การเปลี่ยนแปลงของมูลคาการสงออกอีกรอยละ  69  เปนผลจากตัวแปรอื่นที่ไมไดใสใน
แบบจําลองนี้  ขณะที่  adjust  R2  ที่มีความหมายเหมือนกับ  R2  แตมีการปรับใหคามีความถูกตอง
มากขึ้นโดยการขจัดผลของจํานวนตัวแปรอิสระออกไป  ของสินคาในหมวดอุตสาหกรรมรถยนต  
เทากับ  0.28  สูงสุดเมื่อเทียบกับสินคาทั้ง 3 หมวด 

  
    3.2  หมวดสินคาประเภทแผงวงจรไฟฟา โดยมีคาสถิติ R2 เทากับ 0.28 หรือหมายความ

วา  อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง (ดัชนีคาเงินที่แทจริง)มีอิทธิพลตอการเปลี่ยนแปลงของมูลคาการ
สงออกสินคาในหมวดอุตสาหกรรมรถยนตถึงรอยละ 28 ขณะที่การเปลี่ยนแปลงของมูลคาการ
สงออกอีกรอยละ 72 เปนผลจากตัวแปรอื่นที่ไมไดใสในแบบจําลองนี้ ขณะที่ adjust R2 ที่มี
ความหมายเหมือนกับ R2 แตมีการปรับใหคามีความถูกตองมากขึ้นโดยการขจัดผลของจํานวนตัว
แปรอิสระออกไป  ของสินคาในหมวดแผงวงจรไฟฟามีคา เทากับ 0.25 

 
    3.3  หมวดสินคาคอมพิวเตอร เปนหมวดสินคาที่ มีคาสถิติ R2นอยที่สุดคือ โดยคาสถิติ  

R2 เทากับ 0.22  หมายความวา  อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง (ดัชนีคาเงินที่แทจริง) มีอิทธิพลตอการ
เปลี่ยนแปลงของมูลคาการสงออกสินคาในหมวดคอมพิวเตอรไดเพียงรอยละ  22 ซึ่งการ
เปลี่ยนแปลงของมูลคาการสงออกในหมวดสินคาคอมพิวเตอรอีกรอยละ 78 เปนผลจากตัวแปรอื่น
ที่ไมไดใสในแบบจําลองขณะที่คา adjust R2 ที่มีความหมายเหมือนกับ R2 แตมีการปรับใหคามี
ความถูกตองมากขึ้นโดยการขจัดผลของจํานวนตัวแปรอิสระออกไป  ของสินคาในหมวด
คอมพิวเตอร มีคาเทากับ 0.202  นอยที่สุดในสินคาออกทุกหมวด 

 
4.  เมื่อพิจารณาสมการอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง(ดัชนีคาเงินที่แทจริง)สามารถอธิบายการ

เปลี่ยนแปลงของมูลคาการสงออกไดอยางมีนัยสําคัญ พบวา  คาสถิติ  R2 จะอยูระหวาง 0.22 – 0.31 
ซึ่งไมสูงนัก จึงอาจกลาวไดวาอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง(ดัชนีคาเงินที่แทจริง)เปนเพียงหนึ่งใน
หลายปจจัยที่มีอิทธิพลตอการสงออก  สอดคลองกับขอมูลที่ไดจากการทบทวนวรรณกรรมเกี่ยวกับ
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การศึกษาวิจัยปจจัยที่มีผลตอมูลคาการสงออก ที่พบวาสวนใหญใหน้ําหนักกับตัวแปรความ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ  หรือ  ความเจริญเติบโตทางรายไดของประเทศคูคา วาเปนตัวแปรสําคัญ
ที่มีอิทธิพลในการอธิบายมูลคาการสงออก (กองนโยบายเศรษฐกิจมหภาค, 2545. กรมเจรจาการคา
ระหวางประเทศ, 2542) 
 

การทดสอบแนวทางการปรบัตัวสูดุลยภาพ 
 
 เมื่อสามารถสรุปไดวาความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาวระหวางตัวแปรมีอยูจริงได
แลว  ขั้นตอนตอไปของการศึกษา คือ การพิจารณาการปรับตัวสูดุลยภาพระยะยาว (long-run  
equilibrium) หรือ การเคลื่อนไหวของตัวแปรที่ตอบสนองตอขนาดของการอกนอกดุลยภาพ 
(disequilibrium) ในระยะสั้น  ซ่ึงในการศึกษาครั้งนี้อาศัยแบบจําลอง error correction model ของ  
Gujarati เปนตัวแบบในการศกึษา ดังนี้ 
 
  tt31t11t xaêaay µ+∆++=∆ −     (7) 
 
 ผลการศึกษาการปรับตัวสูดุลยภาพระยะยาว (Long – run equilibrium) และขนาดของการ
เคลื่อนไหวออกนอกดุลยภาพ (disequilibrium) ในระยะสั้นของการสงออกตอการเปลี่ยนแปลงของ
อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง (ดัชนีคาเงินที่แทจริง) แสดงในตารางที่ 12 โดยสามารถอธิบายผล
การศึกษาไดดังนี้ 
 
ตารางที่ 12  คาสัมประสิทธิ์การปรับตัวเขาสูดุลยภาพ 
 
ตัวแปร   สัมประสิทธ์ิการปรับตัวเขาสูดุลยภาพ  คา  P-value  

RCAR (-1)    -0.61    0.00   
RCOM (-1)    -0.58    0.00 
RCIRCUIT (-1)    -0.54    0.00 
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1.  คาสัมประสิทธิ์การปรับตัวเขาสูดุลยภาพ แสดงถึงความเร็วในการปรับตัวเขาสูดุลยภาพ
ในระยะยาว (Speed of adjustment) ของมูลคาสินคาสงออกหมวดตาง ๆ ณ ราคาคงที่ แตไมสามารถ
บอกขนาดของผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง (ดัชนีคาเงินที่แทจริง) ที่จะ
มีตอมูลคาการสงออกสินคาหมวดได 

 
2.  สินคาทั้ง 3 หมวด อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง (ดัชนีคาเงินที่แทจริง) สามารถอธิบายการ

เปลี่ยนของมูลคาการสงออกไดอยางมีนัยสําคัญ เนื่องจากคา P-value ของสินคาทั้ง 3 หมวด มีคาต่ํา
กวา 0.1 

 
3.  สําหรับสินคาออกทั้ง 3 หมวด ซึ่งผลการศึกษาจากตารางที่ 9-11 ระบุวามีความสัมพันธ

กับอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง(ดัชนีคาเงินที่แทจริง) อยางมีนัยสําคัญที่ระดับ 0.01 นั้น สามารถ
แสดงผลการปรับตัวเขาสูดุลยภาพดังนี้ 

 
     3.1  มูลคาการสงออกสินคาในหมวดอุตสาหกรรมรถยนตปรับตัวเขาสูดุลยภาพไดเร็ว

ที่สุดดวยคาสถิติ P-value = 0.50    
 
     3.2  รองมาเปนสินคาในหมวดแผงวงจรไฟฟา ดวยคาสถิติ P-value = 0.15  
 
     3.3  สินคาหมวดคอมพิวเตอรปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะไดชาที่สุด คือมีคาสถิติ P-

value = 0.13 
 

  
 

 
 

 



บทที่  6 
 

สรุปและขอเสนอแนะ 
 

สรุปผลการศึกษา 
 

คาเงินบาทมีแนวโนมแข็งคาขึ้นอยางชัดเจนมาตั้งแตตนป  2549 โดยเฉพาะเมื่อเทียบกบัเงนิ
ดอลลารสหรัฐฯ ทําใหผูประกอบการที่มีรายไดหลักจากการสงออกตางกังวลวาจะกระทบใหมูลคา
การสงออกสินคาของไทยลดลง  เนื่องจากเมื่อเงินบาทแข็งคาขึ้น จะทําใหราคาสินคาไทยสูงขึ้นเมื่อ
เปรียบเทียบกับสินคาของประเทศคูแขง  ดังนั้น จึงมีความนาสนใจที่จะทําการศึกษาวิจัยเพื่อหาขอ
สรุปวา ความผันผวนของคาเงินที่แทจริงมีอิทธิพลตอความสามารถในการแขงขันของสินคา
อุตสาหกรรมหลัก ทั้ง 3 ชนิดของไทยอยางมีนัยสําคัญทางสถิติหรือไมและอยางไร 

 
 การศึกษานี้มีตัวแปรที่ใชเปนตัวแทนคาเงินบาท คือ ดัชนีคาเงินที่แทจริง เนื่องจากดัชนี
คาเงินที่แทจริงเปนตัวช้ีวัดระดับความสามารถทางการแขงขันดานราคาในทางการคาระหวาง
ประเทศไดอยางเหมาะสม (ธนาคารแหงประเทศไทย , 2542) ซ่ึงสามารถแสดงการสงผาน
ความสัมพันธระหวางคาเงินบาท  ดัชนีอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง และมูลคาการสงออก ไดดังภาพที่  
4 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 ความสามารถในการ มูลคาการสงออก 
 แขงขันดานราคา สินคาในหมวดตางๆ 

ดัชนีอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง 
(REER) 

 
 คาเงินบาทเทียบกับประเทศคูคา 

สัดสวนราคาสินคาของไทยตอ
ราคาสินคาของประเทศคูแขง 

ภาพที่ 4  การสงผานการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนไปยังมูลคาการสงออกสินคา 
ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย (2551) 
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 จะเห็นไดวา มีการสงผานผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงในคาเงินบาท ไปยังอัตรา
แลกเปลี่ยนที่แทจริง เพราะปจจัยที่จะกําหนดการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงนั้น มา
จากคาเงินบาทเทียบกับประเทศคูคา (สวนใหญใชเงินดอลลารสหรัฐฯ เปนตัวกลางในการ
แลกเปลี่ยน) และสัดสวนราคาสินคาของไทยตอราคาสินคาของประเทศคูแขง ดังนั้น เมื่อคาเงิน
บาทเปลี่ยนแปลงจะสงผลใหมีการเปลี่ยนแปลงในอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง และสงผานไปยัง
ความสามารถทางการแขงขันดานราคาในตลาดสงออก ซ่ึงเปนปจจัยหนึ่งในการกําหนดมูลคาการ
สงออก 
 
6.1 ความสัมพนัธระหวางอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง (ดัชนีคาเงินท่ีแทจริง) และการสงออกสินคาใน
หมวดตาง ๆ 
 

ผลการศึกษาแสดงใหเห็นวาอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว
กับมูลคาการสงออกสินคาอุตสาหกรรม ทั้ง 3 หมวด ดังกลาว ในลักษณะผกผันกัน กลาวคือ เมื่อ
คาเงินบาทแข็งคาขึ้น จะสงผลทําใหมูลคาการสงออกลดลง ตรงขาม หากคาเงินบาทออนคาลง 
มูลคาการสงออกจะสูงขึ้น และเมื่อพิจารณาอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง(ดัชนีคาเงิน)ที่แทจริงซึ่งเปน
เครื่องชี้วัดความสามารถในการแขงขันดานราคาในตลาดสงออก เทียบกับประเทศคูแขง พบวา 
อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงของประเทศไทย ยังคงต่ํากวาประเทศคูแขงขัน ซ่ึงแสดงวาประเทศไทย
ยังคงมีความไดเปรียบโดยเปรียบเทียบในการแขงขันดานราคาเมื่อเทียบกับประเทศคูแขง โดย ณ ป 
2549 ระดับอัตราแลกเปลี่ยนของไทยอยูที่ระดับ 85.4 ซ่ึงเปนระดับที่ยังต่ํากวาประเทศคูแขง  

 
อยางไรก็ดีอัตราแลกเปลี่ยนของคาเงินบาทเปนเพียงหนึ่งในหลายปจจัยที่มิอิทธิพลตอตอ

การสงออก อยางไรก็ตาม อัตราแลกเปลี่ยนของคาเงินบาทเปนเพียงหนึ่งในหลายปจจัยที่มิอิทธิพล
ตอตอการสงออก (คา R2 adjust อยูในชวงระหวาง 22 – 31%) โดยปจจัยอ่ืน ๆที่ไมไดนํามาศึกษา 
เชน การขยายตัวทางเศรษฐกิจของประเทศคูคา โดยจากการศึกษาภาวะการสงออกของประเทศไทย
ชวงป 2549ถึงตนป 2550 พบวาการสงออกยังคงขยายตัวไดอยางตอเนื่องทามกลางภาวะคาเงินบาท
ที่ยังคงแข็งคา 
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6.2  ผลกระทบของการเปลีย่นแปลงอัตราแลกเปลี่ยนท่ีแทจริงท่ีมีผลตอการสงออกสินคา  ท้ัง 3
หมวด 
 
       1.  การเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงมีผลตอการเปลี่ยนแปลงมูลคาการสงออกใน
หมวดสินคา ทั้ง 3 หมวด ดังกลาว อยางมีนัยสําคัญ โดยอุตสาหกรรมรถยนตจะตอบสนองตอการ
เปลี่ยนแปลงของคาเงินบาทมากที่สุด และอุตสาหกรรมคอมพิวเตอรจะตอบสนองตอการ
เปลี่ยนแปลงของคาเงินบาทนอยที่สุด 
 
      2.  สินคาแตละหมวดมีการปรับตัวเขาสูจุดดุลภาพดวยระยะเวลาที่แตกตางกัน จากการศึกษา
พบวามูลคาการสงออกสินคาในหมวดอุตสาหกรรมรถยนตปรับตัวเขาสูดุลยภาพไดเร็วที่สุด  รอง
มาเปนสินคาสงออกในหมวดอุตสาหกรรมแผงวงจรไฟฟาขณะที่สินคาหมวดอุตสาหกรรม
คอมพิวเตอรปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะไดชาที่สุด 
 
6.3  ผลกระทบของการเปลีย่นแปลงอัตราแลกเปลี่ยนท่ีแทจริงท่ีมีผลตอการแขงขนัของสินคาท้ัง 3
หมวด 
 
       จากการศึกษาพบวา เมื่อพิจารณาอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง(ดัชนีคาเงินที่แทจริง)ซ่ึงเปน
เครื่องมือช้ีวัดความสามารถในการแขงขันดานราคาในตลาดสงออก เทียบกับประเทศคูแขงพบวา 
อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงของประเทศไทย ยังคงต่ํากวาประเทศคูแขงขัน โดย ณ ป 2550 ระดับ
อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงของประเทศไทย อยูที่ระดับ 88.92 (ภาพที่ 5) แสดงวาประเทศไทยยังคงมี
ความไดเปรียบเชิงเปรียบเทียบในการแขงขันดานราคาเมื่อเทียบกับประเทศคูแขง   
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ภาพที่ 5  อัตราแลกเปลี่ยนทีแ่ทจริงของประเทศไทย 
ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย (2551) 
 
ตารางที่ 13  อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงของประเทศคูแขงทางการคา 
 
ประเทศคูแขงทางการคา อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง ณ ป 2549 
สหรัฐอเมริกา 105.6 
ญ่ีปุน 102.8 
จีน 142.6 
อินเดีย 123.7 
อินโดนีเซีย 137.5 
มาเลเซีย 90.0 
ฮองกง 86.3 
ไตหวนั 92.9 
ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย (2550) 
 
 
 
 
 

 



 

86

ขอคนพบเพิ่มเติม 
 

1.  เหตุผลสนับสนุนที่ทําใหการสงออกของไทยในป 2550 ยังคงขยายตัวไดอยางตอเนื่อง
ทามกลางสถานการณอัตราแลกเปลี่ยนที่มีแนวโนมแข็งคาขึ้น ไดแก 

 
      1.1  เศรษฐกิจโลก เนื่องจากเศรษฐกิจของประเทศคูคาหลักอยาง ญี่ปุน และกลุมใน
ประเทศอาเซียนยังคงขยายตัวสูงกวาที่ไดคาดการณไว 
 
      1.2  แมวาอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงของประเทศไทยมีแนวโนมสูงขึ้นอยางตอเนื่องมา
ตั้งแตเดือน มกราคม 2549 แตก็ยังคงต่ํากวาระดับ 100 (ระดับอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงอยูในดุลย
ภาพ) แสดงวาคาเงินบาทของไทยยังต่ํากวาระดับดุลยภาพ (Under Value)  
 
      1.3  เมื่อพิจารณาอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง(ดัชนีคาเงินที่แทจริง)ซ่ึงเปนเครื่องมือช้ีวัด
ความสามารถในการแขงขันดานราคาในตลาดสงออก  เทียบกับประเทศคูแขงพบวา อัตรา
แลกเปลี่ยนที่แทจริงของประเทศไทย ยังคงต่ํากวาประเทศคูแขงขัน (รูปที่ 5.2) แสดงวาประเทศไทย
ยังคงมีความไดเปรียบเชิงเปรียบเทียบในการแขงขันดานราคาเมื่อเทียบกับประเทศคูแขง  โดย ณ ป 
2550 ระดับอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงของประเทศไทย อยูที่ระดับ 88.92 
 

2.  โครงสรางสินคาสงออกของประเทศไทย สวนใหญจะอยูในสินคาที่ใชเทคโนโลยีใน
สัดสวนที่สูง เพราะฉะนั้น หากมีการเปลี่ยนแปลงในความสามารถในการแขงขันหรือผลกระทบใน
เชิงลบ อาจสงผลอยางรุนแรงตอรายไดการสงออกโดยรวมของประเทศได 

 
3.  การแข็งคาขึ้นของเงินบาท แมวาจะสงผลกระทบตอความสามารถในการแขงขันดาน

ราคาของผูประกอบการบาง แตอาจไมสําคัญเทาผลกระทบตอกําไรของอุตสาหกรรม เนื่องจากการ
แข็งคาขึ้นของคาเงินบาทจะทําใหรายไดสินคาสงออกในรูปเงินบาทที่ไดรับลดลง ขณะที่ตนทุนการ
ผลิตสินคาอาจจะคงที่หรือเพิ่มขึ้นได ซ่ึงจะทําใหมีกําไรลดลงหรืออาจจะขาดทุนจนมีผลกระทบตอ
การดําเนินธุรกิจตอไป 
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ขอเสนอแนะ 
 
 1.  ผูประกอบการไมควรที่จะหวังพึ่งความไดเปรียบจากการออนคาของคาเงินบาท แตควร
เนนถึงการใหความสําคัญกับการปรับปรุงประสิทธิภาพการผลิต และการรักษาคุณภาพสินคาอยาง
ตอเนื่อง เพื่อรักษาความสามารถในการแขงขันที่ยั่งยนื 
 

2.  ภาครัฐและภาคเอกชนควรที่จะรวมมือกนัอยางจริงจังในการปรับปรุงโครงสรางการ
สงออกเพื่อกระจายสินคาสงออก และตลาดสงออกไปยังตลาดที่มีศักยภาพสูง รวมถงึการจัดสรร
ทรัพยากรใหกบัการพัฒนาอตุสาหกรรมที่มศีักยภาพในการสงออกอยางพอเพียง 

 
3.  สถาบันการเงินควรใหคําแนะนําและเชญิชวนใหผูประกอบการสงออกทําประกนัความ

เสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน เพือ่ที่จะไดลดความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน เพื่อมุง
สรางโอกาสในการขยายตลาดสินคาไดอยางเต็มที่ 
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แบบจําลองที่ใชในการศึกษา 
 
 กําหนดใหความสัมพันธระหวางตัวแปรที่ศึกษามีลักษณะเปนเสนตรง ซ่ึงสามารถ
เขียนความสัมพันธไดดังนี้ 
 
 LNExpI,t  =  f (LNREERt) โดยที่  Expi,t  =  มูลคาการสงออก  ราคาคงที่ของสินคา
หมวดที่  i  ( i  =  1,2,3)  ณ  เวลาที่ t 
        
           REERt = ดัชนีคาเงินที่แทจริง ณ เวลาที่ t และเขียนความสัมพันธนี้ในรูปสมการเชิง
เสนตรงทั่วไป ไดดังนี้ 
  
 LNCOMPt = a1+ b1LNREER1+ e1 (1) โดยที่ LNCOMPt = มูลคาการสงออกเครื่อง
คอมพิวเตอรและสวนประกอบ ณ ราคาคงที่      (1) 
 
 LNCARSt = a2 + b2 LNREER1+ e2 (2) โดยที่ LHCARSt= มูลคาการสงออกรถยนต
และสวนประกอบ ณ ราคา คงที่       (2) 
 
  LNCIRCUITt = a3 + b3 LNREER1+ e3   (3) โดยที่ LNCIRCUITt = มูลคาการสงออก
แผงวงจรไฟฟา ณ ราคา คงที่       (3) 
   
โดยที่ LNCIRCUITt = มูลคาการสงออกแผงวงจรไฟฟา ณ ราคา คงที่ 
 
การทดสอบ Unit root 
 

∑
=

ε+−φ+−θ=
p

i
ttXitXtX

1
11 ∆∆       (4) 
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การทดสอบ  Co-integration และ error correction method 
 

ttt veye +=∆ −1ˆˆ       (5) 
 

      (6) 
 
การทดสอบแนวทางการปรบัตัวเขาสูดุลยภาพ  
 

+ + +          (7) 
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การทดสอบ  Unit Root ของตัวแปร 
 
 ADF  Test statistic LNREER LNCAR LNCOM LNCIRCUIT 

I(0) 
Intercept 
Intercept  and  trend 
none 

-1.34 
-1.82 
0.27 

-2.66* 
-3.24* 
0.43 

-0.81 
-2.39 
1.59 

-1.62 
-4.27*** 
1.06 

I(1) 
Intercept 
Intercept  and  trend 
none 

-3.8*** 
-4.44*** 
-3.81*** 

-5.53*** 
-5.54*** 
-5.54*** 

-5.54*** 
-5.48*** 
-5.30*** 

-6.64*** 
-6.62*** 
-6.49*** 

 ระดับนยัสําคัญ 0.01*** 0.05** 0.1*  
 
 

ผลการศึกษาการรวมกันไปดวยกันของขอมูล 
 
คา  residual  ( tê ) 
ของตัวแปร 

คาสัมประสิทธ์ิการ
ทดสอบ 
Cointegrated (-2 < 
r <  0) 

ADF  test  
statistic 
I(0),  none 

สรุปผล
ความสัมพันธใน
ระยะยาวของตัว
แปร 

tê CAR 
tê COM 
tê CIRCUIT 

 

-0.96 
-1.25 
-1.17 
 

-4.93*** 
-5.31*** 
-5.84*** 

มี  cointegrated 
มี  cointegrated 
มี  cointegrated 
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แบบจําลอง Co-integration สมการความสัมพันธระหวางมูลคาการสงออกรถยนตกบั 
อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง 

 

สมการความสัมพันธระหวางมูลคาการสงออกรถยนตกับอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง 

 

     DLNCAR  = C  DLNREER 
คาพารามิเตอร       0.00            -1.69 
คา t-stat        0.67           -2.79 
P-value        0.50  0.01 
R2     0.31   R2 adjust 0.28 
F-stat     0.00   DW.  1.94 
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แบบจําลอง  Co-integration สมการความสัมพันธระหวางมูลคาการสงออกคอมพิวเตอร 
กับอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจรงิ 

 

สมการความสัมพันธระหวางมูลคาการสงออกคอมพิวเตอรกับอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง 

 

     DLNCOM = C  DLNREER 
คาพารามิเตอร       0.01              -1.66 
คา t-stat         1.53            -2.50 
P-value        0.13  0.01 
R2     0.22   R2 adjust 0.202 
F-stat     0.00   DW.  2.218 
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แบบจําลอง  Co-integration สมการความสัมพันธระหวางมูลคาการสงออกแผงวงจร 
ไฟฟากับอัตราแลกเปลี่ยนทีแ่ทจริง 

     
สมการความสัมพันธระหวางมูลคาการสงออกแผงวงจรไฟฟากับอัตราแลกเปลี่ยนท่ีแทจริง 
 

     DLNCIRCIUT  = C  DLNREER 
คาพารามิเตอร       0.01              -2.35 
คา t-stat        1.46            -3.57 
P-value        0.15  0.00 
R2     0.28   R2 adjust 0.25 
F-stat     0.00   DW.  2.00 
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คาสัมประสิทธิ์การปรับตัวเขาสูดุลยภาพ 
 
ตัวแปร   สัมประสิทธ์ิการปรับตัวเขาสูดุลยภาพ  คา  P-value  

RCAR (-1)    -0.61    0.00   
RCOM (-1)    -0.58    0.00 
RCIRCUIT (-1)    -0.54    0.00 
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