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บทที่ 1 
 

บทนํา 
 

ความสาํคัญของปญหา 
 
 ประเทศไทยมีระบบเศรษฐกิจแบบทุนนิยม ซึ่งเปนระบบเศรษฐกิจแบบเปด   ดังนั้นภาค
การคาระหวางประเทศจึงมีบทบาทสําคัญในฐานะที่เปนกลไกในการพัฒนาและนําความ
เจริญรุงเรืองมาสูประเทศ รวมทั้งมีบทบาทสําคัญในการผลักดันใหระบบเศรษฐกิจของประเทศไทย
ขยายตัวอยางตอเนื่องและรวดเร็วตลอดระยะเวลาที่ผานมา ซึ่งจะเห็นไดจากสัดสวนมูลคาการคา
ตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบื้องตน (Gross Domestic Product: GDP) มีสัดสวนเพิ่ม
มากขึ้นเรื่อย ๆ โดยเพิ่มจากรอยละ 75.70  ในป พ.ศ.2538 เปน รอยละ 118.0 ในป พ.ศ.2547 ทํา
ใหเศรษฐกิจของประเทศไทยเปลี่ยนแปลงตามภาวะเศรษฐกิจของโลกมากยิ่งขึ้น โดยเฉพาะอยาง
ยิ่งภาคการสงออกซึ่งเปนแหลงรายไดที่สําคัญของประเทศ  (ตารางที่ 1) สําหรับตลาดตางประเทศ 
นั้น โครงสรางการสงออกสินคาของประเทศไทย สามารถจําแนกตามภาคเศรษฐกิจ ตางๆ ออกเปน 
เปน 5 กลุมหลัก คือ สินคาเกษตรกรรม  สินคาอุตสาหกรรมเกษตร  สินคาอุตสาหกรรม  สินคาแร
และเชื้อเพลิง และ สินคาอ่ืน ๆ  ตั้งแตป พ.ศ. 2538 –2547 พบวา สินคาอุตสาหกรรมมีมูลคาการ
สงออกมากที่สุด รองลงมา คือ สินคาเกษตรกรรม และ สินคาอุตสาหกรรมการเกษตร  สินคาแร
และเชื้อเพลิง และ สินคาอ่ืน ๆ ตามลําดับ (ตารางที่ 2) หากพิจารณาเปรียบเทียบสัดสวนมูลคา
การสงออกของสินคาแตละกลุม ตอมูลคาการสงออกรวม จะพบวาสินคาอุตสาหกรรมมีสัดสวน
การสงออกเพิ่มข้ึนอยางตอเนื่อง จากรอยละ 73.8 ในป พ.ศ. 2538 เปน รอยละ 77.3 ในป พ.ศ. 
2547 ขณะที่สินคาเกษตรกรรม และสินคาอุตสาหกรรมการเกษตร มีสัดสวนมูลคาการสงออก  
ลดลงอยางตอเนื่อง โดยสินคาเกษตรกรรมลดลง จากรอยละ 16.2 คงเหลือ รอยละ10.7 สินคา
อุตสาหกรรมการเกษตร ลดลงจากรอยละ 8.1 คงเหลือ รอยละ 6.6 (ตารางที่ 3) 
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ตารางที่ 1 มูลคาการคาระหวางประเทศ ดุลการคา และสัดสวนการคา ตอ ผลิตภัณฑในประเทศ 
                  เบื้องตน ป พ.ศ.2538-2547 

 

ป พ.ศ. มูลคาการคา มูลคาสงออก มูลคานําเขา ดุลการคา สัดสวนมูลคา
การคา ตอ GDP 

 (ลานบาท) (ลานบาท)  (ลานบาท)  (ลานบาท) (รอยละ) 
2538 3,169,901.4 1,406,310.1 1,763,591.3 -357,281.2 75.7 
2539 3,243,864.5 1,411,039.3 1,832,825.2 -421,785.9 70.3 
2540 3,730,948.6 1,806,685.4 1,924,263.1 -117,577.7 78.8 
2541 4,022,155.8 2,248,089.4 1,774,066.4 474,023.0 86.9 
2542 4,121,639.3 2,214,248.7 1,907,390.6 306,858.1 88.9 
2543 5,262,197.9 2,768,064.8 2,494,133.1 273,931.7 106.9 
2544 5,637,049.9 2,884,703.9 2,752,346.1 132,357.8 109.8 
2545 5,698,781.6 2,923,941.4 2,774,840.2 149,101.2 104.6 
2546 6,464,406.2 3,325,630.1 3,138,776.0 186,854.1 109.0 
2547P 7,675,994.8 3,874,823.8 3,801,171.0 73,652.8 118.0 
หมายเหต:ุ ป 2547 เปนตัวเลขประมาณการ 
ที่มา: สํานกังานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาต ิ(2548) 
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ตารางที่ 2   โครงสรางสนิคาสงออกของประเทศไทย จําแนกตามภาคเศรษฐกิจ  
                  ป พ.ศ.2538 – พ.ศ.2547 

(หนวย: ลานบาท) 
ป 
พ.ศ. 

สินคา 
เกษตรกรรม 

 

สินคา      
อุตสาหกรรม 
เกษตร 

สินคา 
อุตสาหกรรม 

 

สินคาแร 
และเชื้อเพลิง 

 

สินคา 
อื่น ๆ 

 

รวม 
 
 

2538 227,846.1 114,334.9 1,037,861.1 14,287.6 11,980.5 1,406,310.1 
2539 226,913.3 126,260.1 1,013,492.8 28,248.7 16,124.5 1,411,039.3 
2540 251,658.7 150,939.3 1,305,604.0 50,449.5 48,034.0 1,806,685.4 
2541 294,779.7 176,189.2 1,660,795.3 44,273.5 72,051.8 2,248,089.4 
2542 265,423.9 172,437.6 1,665,075.9 47,947.9 63,363.4 2,214,248.7 
2543 291,956.1 187,698.6 2,115,414.0 97,399.0 75,597.1 2,768,064.8 
2544 312,527.8 213,492.5 2,171,481.9 90,699.8 96,501.9 2,884,703.9 
2545 305,417.5 218,941.6 2,226,390.1 85,905.4 87,286.8 2,923,941.4 
2546 365,037.5 247,582.4 2,542,797.9 95,639.7 74,572.6 3,325,630.1 
2547 414,646.8 255,844.3 2,994,925.4 148,087.2 61,320.1 3,874,823.8 
ที่มา: สํานกังานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาต ิ(2548) 
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ตารางที่ 3 สัดสวนโครงสรางสินคาสงออกของประเทศไทย จําแนกตามภาคเศรษฐกิจ  
                  ป พ.ศ.2538 – พ.ศ.2547 

(หนวย: รอยละ) 
ป 
พ.ศ. 

สินคา 
เกษตรกรรม 

 

สินคา      
อุตสาหกรร
มเกษตร 

สินคา 
อุตสาหกรรม 

 

สินคาแร 
และ

เชื้อเพลิง 

สินคา 
อ่ืน ๆ 

 

รวม 
 
 

2538 16.2 8.1 73.8 1.0 0.9 100.0 
2539 16.1 8.9 71.8 2.0 1.1 100.0 
2540 13.9 8.4 72.3 2.8 2.7 100.0 
2541 13.1 7.8 73.9 2.0 3.2 100.0 
2542 12.0 7.8 75.2 2.2 2.9 100.0 
2543 10.5 6.8 76.4 3.5 2.7 100.0 
2544 10.8 7.4 75.3 3.1 3.3 100.0 
2545 10.4 7.5 76.1 2.9 3.0 100.0 
2546 11.0 7.4 76.5 2.9 2.2 100.0 
2547 10.7 6.6 77.3 3.8 1.6 100.0 
ที่มา: สํานกังานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาต ิ(2548) 
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ตารางที่ 4 ดุลการคาสินคาเกษตรและผลิตภัณฑและดุลการคาสนิคาอุตสาหกรรม  
                  เทียบกับดุลการคารวม ป พ.ศ.2538 – พ.ศ.2546 

(หนวย: ลานบาท) 
ป พ.ศ. ดุลการคาสินคาเกษตรและ

ผลิตภัณฑ 
ดุลการคาสินคาอุตสาหกรรม ดุลการคารวม 

2538 193,499 -624,089 -430,590 
2539 195,657 -620,034 -424,377 
2540 256,016 -379,447 -123,431 
2541 359,453 109,040 468,493 
2542 327,685 -25,618 302,067 
2543 350,827 -80,608 270,219 
2544 361,828 -233,711 128,117 
2545 368,442 -225,213 143,229 
2546 441,247 -249,336 191,911 

หมายเหต:ุ ไมไดรวมสินคาสงออกกลับนอกประเทศ 
ที่มา: ศูนยสารสนเทศการเกษตร สํานกังานเศรษฐกิจการเกษตร (2548) 
 
 เมื่อจัดแบงโครงสรางสินคาสงออก  เปนสินคาเกษตรและผลิตภัณฑ และ  สินคา
อุตสาหกรรม เพื่อเปรียบเทียบดุลการคาทั้ง 2 กลุม พบวา สินคาเกษตรและผลิตภัณฑ มีมูลคาการ
สงออก นอยกวา สินคาอุตสาหกรรม แตสินคาเกษตรและผลิตภัณฑ กลับมีดุลการคาเกินดุลมา
โดยตลอด ตั้งแตป 2538 ในขณะที่สินคาอุตสาหกรรมมีมูลคาการสงออก มากกวา สินคาเกษตร
และผลิตภัณฑ แตขาดดุลการคามาตลอด ดังนั้นแสดงใหเห็นวากลุมสินคาเกษตรและผลิตภัณฑ 
ยังคงมีบทบาทสําคัญตอการพัฒนาเศรษฐกิจของประเทศอยูตอไป (ตารางที่ 4) และเมื่อเศรษฐกิจ
ของประเทศตองเกี่ยวพันกับภาวะเศรษฐกิจโลก  ดังนั้นมูลคาการสงออกสินคาเกษตรกรรมและ
ผลิตภัณฑ จึงแปรผันตามราคาสินคาในตลาดโลก และภาวะเศรษฐกิจของประเทศนําเขา ทั้งนี้
นอกเหนือจากราคาในตลาดโลกและภาวะเศรษฐกิจของประเทศนําเขาแลว คาของเงินตราของ
ประเทศผูสงออกก็มีบทบาทสําคัญเชนเดียวกัน   ทั้งในการกําหนดมูลคา  ราคาและตัวแปรอื่น  ที่มี
ผลมาจากราคา จากการที่คาของเงินตราของประเทศผูสงออกเพิ่มคาหรือลดคาลง ซึง่สงผลกระทบ
ตอราคาสินคาและมูลคาการสงออก  และอาจจะมีบทบาทสําคัญอยางยิ่งตอประเทศผูสงออกรายใหญ 
และจากการที่ประเทศไทยประกาศลดคาเงินบาท ในวันที่ 2 กรกฎาคม พ.ศ.2540 ซึ่งเดิม
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กําหนดคาเงินบาทไวกับสกุลหลักหลายสกุลหรือระบบตะกราเงิน (Basket Currency System) มา
เปนระบบลอยตัว (Managed Float System)  ทําใหมีผลกระทบตอมูลคาการสงออก มูลคาสินคา
นําเขา และดุลการคาของประเทศ สงผลตอระบบเศรษฐกิจภายในประเทศ ซึ่งเกี่ยวพันกับระดับ
ราคาสินคาในประเทศ  ผูวิจัยจึงมีความสนใจทําการศึกษาผลกระทบของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ตางประเทศที่มีตอระดับราคาสินคาภายในประเทศ โดยเฉพาะหมวดราคาสินคาเกษตรกรรม  

 
วัตถุประสงคของการวิจยั 

 
 1.   เพื่อทราบถึงลักษณะและวิวัฒนาการระบบอัตราแลกเปลี่ยนของประเทศไทยตั้งแต
อดีตจนถึงปจจุบัน 

 
             2. เพื่อศึกษาผลกระทบของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศตอระดับราคาสินคา
เกษตรกรรมภายในประเทศ 
 

ประโยชนที่คาดวาจะไดรบั 
 

 ผลจากการศึกษาผลกระทบของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศที่มีตอระดับราคา
สินคาเกษตรกรรมภายในประเทศ  จะเปนแนวทางสําหรับผูที่เกี่ยวของกับการกําหนดนโยบาย
การเงิน และ นโยบายการคาสินคาเกษตรระหวางประเทศ ในการกําหนดมาตรการหรือนโยบายให
สอดคลองกันเพื่อสงเสริมการสงออกสินคาเกษตรกรรม และลดการนําเขาสินคาที่ไมจําเปน หรือ
สงเสริมใหมีการผลิตภายในประเทศเพื่อทดแทนการนําเขาสินคาชนิดนั้น ๆ รวมทั้งเปนประโยชน
ตอผูดําเนินธุรกิจการเกษตรทั้งในประเทศและตางประเทศในการทํานายแนวโนมของการ
เปล่ียนแปลงราคาสินคาเกษตรกรรมในอนาคต  
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ขอบเขตของการศึกษา 
 
 ศึกษาผลกระทบของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศตอระดับราคาสินคา
เกษตรกรรมของประเทศไทย โดยเริ่มศึกษาตั้งแต ป พ.ศ. 2538 ถึง ป พ.ศ. 2547 โดยครอบคลุม
ชวงเวลาที่ประเทศไทยเปลี่ยนแปลงการกําหนดอัตราแลกเปลี่ยนจากระบบที่ผูกคาเงินบาทไวกับ
สกุลหลักหลายสกุลหรือตะกราเงิน (Basket Currency System) เปนระบบลอยตัว (Managed 
Float System) ในวันที่ 2 กรกฎาคม พ.ศ. 2540 ซึ่งเปนชวงวิกฤตเศรษฐกิจของประเทศไทย โดย
ศึกษาจากดัชนีคาเงินที่แทจริง* (Real Effective Exchange Rate: REER) ซึ่งไดจากการคํานวณ
คาเงินบาทเทียบกับคาเฉลี่ยของคาเงินประเทศคูคาที่สําคัญของประเทศไทย ถวงน้ําหนักดวย
สัดสวนการคาของประเทศคูคาที่สําคัญ โดยนําสวนตางของอัตราเงินเฟอของประเทศไทยและ
ประเทศคูคาสําคัญเขามาคํานวณดวย คาเงินของประเทศคูคาสําคัญจะครอบคลุมสกุลเงิน
ประมาณ 10-20 สกุล คิดเปนมูลคาการคาไมต่ํากวารอยละ 80 ของมูลคาการคาทั้งหมดของ
ประเทศ  สําหรับราคาสินคาเกษตรกรรมที่จะนํามาทําการศึกษานั้นจะใชดัชนีราคาสินคาที่
เกษตรกรไดรับ (Farm Price Index) ที่รวบรวมโดยธนาคารแหงประเทศไทยมาทําการพิจารณา
โดยเลือกศึกษาเฉพาะหมวดสินคาเกษตรที่เกี่ยวของกับการสงออกและนําเขา ไดแกดัชนีราคา
สินคาเกษตรหมวดพืช ดัชนีราคาสินคาเกษตรหมวดธัญพืชและพืชอาหาร ดัชนีราคาสินคาเกษตร
หมวดปศุสัตว ดัชนีราคาหมวดสัตวน้ําผลิตภัณฑประมง โดยใชราคาในไตรมาสแรกของป พ.ศ. 
2538 เปนปฐาน 

 
 

 
* REER = ∑

=

n

i
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1

X 
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FCi X 
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P   โดยที ่∑

=

n

i
iW

1

= 1 

 
 โดยที ่ n   =  จํานวนคูคาสาํคัญ 
          Wi  =  น้ําหนกัของคาเงนิประเทศ i ในสูตรดัชนีคาเงนิ ซึง่อาจเปนสัดสวนการคา,  
   สัดสวนการสงออก, สัดสวนการนาํเขาหรือสัดสวนหนี้ เปนตน 
          Pi   =  ระดับราคาสินคาในประเทศ i 
          P   =  ระดับราคาสินคาภายในประเทศ 

    
HC
FCi   =  คาเงนิสกุลประเทศ i ตอหนวยสกุลเงนิประเทศนั้น ๆ 
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วิธีการศึกษา 
  

การเก็บรวบรวมขอมูล 
 
 การศึกษาผลกระทบของอัตราแลกเปลี่ยนที่มีตอระดับราคาสินคาเกษตรกรรมในประเทศ 
ตอระดับราคาสินคาเกษตรกรรมในประเทศ โดยวัดจากดัชนีคาเงินที่แทจริง (Real Effective 
Exchange Rate: REER) และ ดัชนีราคาสินคาที่เกษตรไดรับ (Farm Price Index) โดยเก็บ
รวบรวมขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) จากหนวยงานตาง ๆ เปนรายไตรมาส ตั้งแตไตรมาสที่ 
1 ป พ.ศ. 2538 ถึงไตรมาสที่ 2 ป พ.ศ. 2547 รวม 38 ไตรมาส ดังนี้ 
 
 1. ดัชนีคาเงินที่แทจริง (Real Effective Exchange Rate: REER) รวบรวมจากบทความ
ทางเศรษฐกิจของธนาคารแหงประเทศไทย (เมธินี, 2542)     
 
 2. ราคาสินคาเกษตรกรรม ศึกษาจากดัชนีราคาสินคาเกษตรกรรมที่เกษตรกรไดรับโดย
ศึกษาเฉพาะหมวดสินคาเกษตรที่เกี่ยวของกับการนําเขาและการสงออกไดแกดัชนีราคาสินคา
เกษตรหมวดพืช ดัชนีราคาหมวดปศุสัตว ดัชนีราคาหมวดผลิตภัณฑปาไม ดัชนีราคาหมวดสัตวน้ํา
และผลิตภัณฑประมง โดยรวบรวมจากรายงานเศรษฐกิจรายไตรมาสของธนาคารแหงประเทศไทย 
 
การวิเคราะหขอมูล  
 
 การวิเคราะหจะแบงเปน 2 สวน คือ 
 
 1. การวิเคราะหเชิงพรรณนา (Descriptive Analysis) เปนการศึกษาเพื่อรวบรวม
ขอเท็จจริงตางๆ ที่เกี่ยวของกับการกําหนดอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราของไทย ตั้งแต พ.ศ. 2538 ถึง 
พ.ศ. 2547 เพื่อวิเคราะหผลกระทบของอัตราแลกเปลี่ยนที่มีตอระดับราคาสินคาเกษตรกรรมของ
ประเทศไทย 
 
 2. การวิเคราะหเชิงปริมาณ (Quantitative Analysis) เปนการวิเคราะหหาผลกระทบของ
อัตราแลกเปลี่ยนของไทยซึ่งแทนดวยดัชนีคาเงินบาทที่แทจริง (Real Effective Exchange Rate: 
REER) กับราคาสินคาเกษตรกรรมของไทยซึ่งแทนคาดวยดัชนีราคาสินคาเกษตรที่เกษตรกรไดรับ 
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(Farm Price Index) โดยจําแนกตามหมวดของสินคาเกษตรกรรมที่เกี่ยวของกับการสงออกและ
นําเขา ไดแกดัชนีราคาสินคาหมวดพืช ธัญพืชและพืชอาหาร ปศุสัตว สัตวน้ําและผลิตภัณฑประมง 
 

นิยามศัพท 
 
 1.   อัตราแลกเปลี่ยนในนาม (Nominal Exchange Rate) เปนอัตราแลกเปลี่ยนระหวาง 
เงินตราสกุลหนึ่งกับเงินตราอีกสกุลหนึ่ง เชน การเปรียบเทียบเงินบาทกับเงินดอลลารสหรัฐอเมริกา 
มีคาเทากับ 40 บาท: 1 ดอลลารสหรัฐอเมริกา 
 
 2.   อัตราแลกเปลี่ยนเฉลี่ย (Effective Exchange Rate: EER) เปนการวัดคาของเงินสกุล
หนึ่งเปรียบเทียบกับเงินสกุลอ่ืน โดยการนําสัดสวนมูลคาการคาระหวางประเทศมาถวงน้ําหนัก 
อัตราแลกเปลี่ยนแบบนี้เปนตัวดัชนีที่คํานวณโดยธนาคารกลาง เพื่อใชวัดการเพิ่มคาหรือการลดคา
เงินตราประเทศทองถิ่นในชวงเวลาใดเวลาหนึ่ง 

 
 3. อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงเฉลี่ย (Real Effective Exchange Rate: REER) เปนการ
นําเอาอัตราแลกเปลี่ยนเฉลีย่มาปรับดวยคาความแตกตางระหวางอตัราเงินเฟอของประเทศคูคา 
อัตรานี้จะเปนการวัดความสามารถในการแขงขันของประเทศตาง ๆ ในตลาดโลก หากประเทศใด
มีอัตราเงนิเฟอสูงเมื่อเทียบกับประเทศคูคาและเงนิเฟอนี้ไมถูกหักลบไปโดยการลดคาเงนิประเทศ
นั้นจะไมสามารถแขงขันในตลาดโลก 

 
 
 
 
 
 



บทที่ 2 
   

การตรวจเอกสารและแนวคิดทฤษฎ ี
 

การตรวจเอกสาร 
 
 1. Schuh (2517)  ศึกษาบทบาทของอัตราแลกเปลี่ยนตอการเกษตรกรรมของ
สหรัฐอเมริกา เนื่องจากการศึกษาถึงการคาและปญหาการพัฒนาสินคาเกษตรของประเทศ
สหรัฐอเมริกาที่มีกอนหนานั้นไดละเลยบทบาทของอัตราแลกเปลี่ยนไป โดยทําการศึกษา
ผลกระทบของคาเงินดอลลารสหรัฐอเมริกา ที่มีผลตอราคาสินคาที่เกษตรกรไดรับ และการสูญเสีย
ความสามารถในการแขงขันของสินคาเกษตรของสหรัฐอเมริกา ในตลาดโลกจากแบบจําลองการ
เปลี่ยนแปลงของตัวแปรทางเทคนิคตาง ๆ ในฟงกชั่นการผลิต ผลการศึกษาพบวาการลดคาเงิน
ดอลลารสหรัฐอเมริกา ทําใหการดําเนินการแกไขปญหาการเกษตรกรรมของประเทศแยลง
โดยเฉพาะอยางยิ่งในชวงป พ.ศ. 2493 และมีผลกระทบตอการปนสวนผลประโยชนจากการ
เปล่ียนแปลงทางเทคนิคตาง ๆ จากการผลิตไปสูผูบริโภค 
 
 2. Chambers and Just (2524) ศึกษาผลกระทบของอัตราแลกเปลี่ยนที่มีตอการ
เกษตรกรรมของสหรัฐอเมริกา โดยนําแบบจําลองเศรษฐมิติของสินคาเกษตรสงออกของ
สหรัฐอเมริกา 3 ชนิดคือ ขาวสาลี ขาวโพด และถั่วเหลือง มาใชในการผลกระทบเชิงพลวัตของ
อัตราแลกเปลี่ยนตอสินคาเกษตรกรรมสงออกของสหรัฐอเมริกา จากการศึกษาพบวาปริมาณการ
สงออกและราคาสินคาเกษตรปรับตัวตามการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน 

 
 3. ทิวาพร (2540)  ศึกษาและเปรียบเทียบผลกระทบของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงเฉลี่ย 
(Real Effective Exchange Rate: REER) กับอัตราแลกเปลี่ยนเฉลี่ย (Effective Exchange Rate: 
EER) ที่มีตอดุลการคาของประเทศไทย โดยการประยุกตทฤษฎีอํานาจซื้อเสมอภาค (Purchasing 
Power Parity: PPP) มาใชในการปรับคาเงินบาทที่แทจริง เพื่ออธิบายปญหาการขาดดุลการคา 
ผลการศึกษาพบวาอัตราแลกเปลี่ยนเฉลี่ยจะมีผลตอดุลการคามากกวาอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง
เฉล่ีย โดยพิจารณาคาสัมประสิทธิ์ของอัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งชี้ใหเห็นวาประเทศไทยมีอัตราเงินเฟอ
โดยเฉลี่ยสูงกวาประเทศคูคา จึงสงผลใหอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงเฉลี่ยลดลงหรือคาเงินบาท
เพิ่มข้ึน ดังนั้นหากมีการปรับเปลี่ยนที่สอดคลองกับอัตราแลกเปลี่ยนตามความเปนจริงที่เปนอยูจะ
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สงผลตอความไดเปรียบในเชิงการแขงขันทางดานการคาระหวางประเทศ ดุลการคาและความ
มั่นคงทางเศรษฐกิจของประเทศ 

 
 4. เมธินี (2542)  ศึกษาวิธีคํานวณดัชนีคาเงินที่แทจริง (Real Effective Exchange 
Rate Index: REER) และปจจัยกําหนดระดับอัตราแลกเปลี่ยนดุลยภาพที่เหมาะสม (Equilibrium 
Exchange Rate) ของประเทศไทย ตามแนวคิดทฤษฎี อํานาจซื้อเสมอภาค (Purchasing Power 
Parity: PPP)  โดยคํานวณจากคาเฉลี่ยเรขาคณิตของอัตราแลกเปลี่ยนบาทตอสกุลเงินของ
ประเทศคูคาสําคัญของประเทศไทยรวม 22 ประเทศ ถวงน้ําหนักแบบ Bilateral Weight ดวย
สัดสวนการคาเฉลี่ย (Trade Weighted Index) และสัดสวนการสงออกเฉลี่ย (Export Weighted 
Index) ของประเทศไทยกับประเทศคูคาสําคัญขางตน ซึ่งครอบคลุมประมาณรอยละ 90 ของ
มูลคาการคาและการสงออกทั้งหมดของประเทศไทย โดยกําหนดป 2537 เปนปฐานเนื่องจากเปน
ปที่ภาคเศรษฐกิจการคาตางประเทศของประเทศไทยมีเสถียรภาพพอควร   

 
แนวความคิดทางทฤษฎ ี

  
 ในการศึกษาผลกระทบของอตัราแลกเปลีย่นที่มีตอระดับราคาสนิคาเกษตรกรรมในประเทศ 
อาศัยทฤษฎีทีเ่กี่ยวของกับเศรษฐศาสตรมหภาค หมวดการคาระหวางประเทศวาดวยเรื่องการ
กําหนดอัตราแลกเปลี่ยนโดยอุปสงคและอุปทานเงนิตราระหวางประเทศ แนวคดิเกี่ยวกับอัตรา
แลกเปลีย่นเฉลี่ย แนวคิดเกีย่วกับอัตราแลกเปลีย่นที่แทจริงเฉลี่ย และแนวคิดเรื่องอาํนาจซื้อเสมอภาค 
 
ทฤษฎีอุปสงคและอุปทานของเงินตราระหวางประเทศ    
 
 ธีระพงษ (2537) อธิบายวาทฤษฏีนี้อธิบายถึงการกําหนดอัตราแลกเปลี่ยนโดยอุปสงค   
และอุปทานของเงินตราตางประเทศ โดยอธิบายใน 3 ประเด็นสําคัญที่เกี่ยวของ คือ อุปสงค
เงินตราตางประเทศ อุปทานเงินตราตางประเทศและการกําหนดอัตราแลกเปลี่ยนโดยอุปสงคและ
อุปทานเงินตราตางประเทศ สาระสําคัญคืออุปสงคของเงินตราตางประเทศขึ้นอยูกับปจจัย
อะไรบาง อุปทานของเงินตราตางประเทศมีที่มาอยางไร และอะไรที่มีอิทธิพลตอเงินตรา
ตางประเทศ   
 
 



 12

 1. อุปสงคของเงินตราตางประเทศ 
 

  อุปสงคของเงินตราตางประเทศเกิดขึ้นเนื่องจากความจําเปนที่ตองมีการซื้อสินคาจาก
ตางประเทศ (Imports) และความจําเปนในการชําระหนี้เงินกูและสงผลกําไรออกนอกประเทศ 
(Capital Outflow) ซึ่งลักษณะอุปสงคแตละประเภทอธิบายไดดังนี้ 

 
  1.1 อุปสงคของเงินตราตางประเทศที่เกิดจากการซื้อสินคาจากตางประเทศ อุปสงค
สวนนี้มีความสัมพันธใกลชิดกับอุปสงคสําหรับสินคาจากตางประเทศ (Demand for Imports) ซึ่ง
สามารถหาอุปสงคสําหรับสินคานําเขาไดดังนี้ 

 
   จากภาพที่ 1 กําหนดใหเสน DD เปนอุปสงครวมทั้งหมดในประเทศ สําหรับ
สินคาประเภทที่อาจนําเขาได (Importable Goods) เชน เส้ือผาสําเร็จรูป รองเทา เปนตน และ Sd 

เปนอุปทานของสินคาดังกลาวที่ผลิตไดในประเทศ (Domestic Supply) สมมติใหประเทศที่กําลัง
พัฒนาไมมีอิทธิพลตอการกําหนดราคาในตลาดโลก  ตองยอมรับราคาตลาดโลก  ถาราคา
ตลาดโลกอยูที่ P1 การบริโภคในประเทศเทากับ ON และตองนําเขาทั้งหมดไมมีการผลิตใน
ประเทศ Sd = 0 เมื่อราคาสูงขึ้นเปน P2 การบริโภคทั้งหมดจะเทากับ OM โดยผลิตในประเทศ
เทากับ OT และนําเขาเทากับ TM และถาราคาตลาดโลกสูงเปน P3 การบริโภคจะเทากับ OR และ
ผลิตในประเทศทั้งหมดไมมีการนําเขาเลย เชื่อมตอจุด P3 และ จุด A เสน P3A คืออุปสงคสําหรับ
สินคาเขา ซึ่งแสดงถึงความตองการสินคาจากตางประเทศ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 



 13

 
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
ภาพที่ 1  แสดงอุปสงคสําหรับสินคาเขา 
ที่มา: ธีระพงษ (2537) 
 
   อุปสงคสําหรับสินคานําเขานั้นสวนหนึ่งขึ้นอยูกับอุปทานและความยืดหยุนของ
อุปทานของสินคาที่ผลิตไดในประเทศ กลาวคือ ถาผูผลิตสินคาในประเทศมีความสามารถในการ
ผลิตไดมากและตนทุนต่ํา เสน Sd อยูต่ําลงมาทางขวา แสดงวาการนําเขาจะนอยลง แตในทาง
ตรงกันขามหากการผลิตในประเทศทําไดนอยและตนทุนสูง เสน Sd จะขยับไปทางซาย เพราะวา
ตองนําเขาจากตางประเทศมาก แมราคาจะสูงก็ตาม และถา Sd มีความยืดหยุนมาก การ
เปล่ียนแปลงของปริมาณนําเขาก็จะมาก เมื่อราคาเปลี่ยนแปลงไปเพียงเล็กนอย จากภาพที่ 1 เสน 
Dm จะมีความลาดชันนอยกวา เสน DD ซึ่งแสดงวาอุปสงคสําหรับสินคานําเขาจะมีความยืดหยุน
มากกวาอุปสงครวมภายในประเทศสําหรับสินคานั้น ๆ เสมอ ปจจัยอีกประการหนึ่งที่มีสวนกาํหนด
ความตองการเงินตราตางประเทศคือ อุปทานของสินคานําเขา สําหรับในที่นี้สมมติใหมีความ
ยืดหยุนเปนอินฟนิตี้ (∝) เพราะประเทศที่นําเขาเปนผูซื้อรายยอย สามารถซื้อสินคาเขาจาก
ตางประเทศไดในราคาเดิมเปนจํานวนไมจํากัด  

 
   เมื่อทราบอุปสงคสําหรับสินคานําเขาและอุปทานของสินคานําเขาก็สามารถหา
อุปสงคสําหรับเงินตราตางประเทศได ดังแสดงในภาพที่ 2 
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ภาพที่ 2  แสดงปริมาณสินคาเขาและราคาเปนเงินบาท 
ที่มา: ธีระพงษ (2537) 
 
   สมมติเปนกรณีของประเทศไทย ราคาสินคาในประเทศที่คิดเปนเงินบาทจะมี
ระดับสูงต่ําขึ้นอยูกับอัตราแลกเปลี่ยน เมื่ออัตราแลกเปลี่ยนสูงขึ้น ราคาที่คิดเปนเงินบาทจะสูงขึ้น 
ทําใหเสนอุปทานของสินคาเขาจากตางประเทศเมื่อคิดเปนเงินบาทจะสูงขึ้นตามไปดวย เชน 

 
   อัตราแลกเปลี่ยน 1 ดอลลารสหรัฐฯ = 15 บาท เสนอุปทานคือ Sm0   
 
   อัตราแลกเปลี่ยน 1 ดอลลารสหรัฐฯ = 20 บาท เสนอุปทานคือ Sm1   
 
   อัตราแลกเปลี่ยน 1 ดอลลารสหรัฐฯ = 25 บาท เสนอุปทานคือ Sm2 

 
   ถาสินคาชนิดหนึ่ง ราคาชิ้นละ 10 ดอลลารสหรัฐฯ ในปริมาณนําเขาตางกัน 
ราคาของสินคาเมื่อคิดเปนเงินไทย ณ ระดับอัตราแลกเปลี่ยนตาง ๆ กัน และจํานวนเงินที่ตองจาย
เพื่อการนําเขาจะแสดงดังตารางที่ 5 
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ตารางที่ 5  ระดับอัตราแลกเปลี่ยนตางๆ และจํานวนเงนิที่ตองจายเพือ่การนาํเขา 
 
อัตราแลกเปลี่ยนบาทตอ US$ ราคาเปนเงนิบาท จํานวนนําเขา ราคาเปน US$ 

15 150 40 400 
20 200 30 300 
25 250 20 200 
 

   จากตัวเลขในตารางที่ 5 สามารถนํามาสรางเสนอุปสงคสําหรับเงินตราตางประเทศ 
ดังภาพที่ 3 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
                     
  
 

ภาพที่ 3  อุปสงคของเงนิตราตางประเทศ 
ที่มา: ธีระพงษ (2537) 
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  1.2 อุปสงคของเงินตราตางประเทศ เพื่อการชําระหนี้และสงผลกําไรออกนอกประเทศ 
อุปสงคสวนนี้จะขึ้นอยูกับปจจัยอ่ืนๆ ที่ไมใชอัตราแลกเปลี่ยน  ซึ่งถือเปนปจจัยภายนอก 
(Exogenous) จึงอาจมีผลตอการเปลี่ยนแปลงของเสนอุปสงคของเงินตราตางประเทศทั้งสิ้น ดัง
ภาพที่ 4 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ภาพที่ 4 แสดงการเปลีย่นแปลงของเสนอุปสงคของเงนิตราตางประเทศ เพื่อการชําระหนี้และ 
               สงผลกําไรออกนอกประเทศ 
ที่มา: ธีระพงษ (2537) 
 
 2. อุปทานของเงินตราตางประเทศ 

 
  อุปทานของเงินตราตางประเทศมีที่มา 2 ทางคือ รายรับที่เปนเงินตราตางประเทศจาก
การสงสินคาออกและเงินลงทุนจากตางประเทศ เงินกูและเงินชวยเหลือจากตางประเทศ ซึ่ง
สามารถอธิบายรายละเอียดไดดังนี้ 
 
  2.1 อุปทานสวนที่มาจากการสงออก อุปทานของเงินตราตางประเทศในสวนนี้ มีสวน
สัมพันธกับอุปสงคและความยืดหยุนของอุปสงคสําหรับสินคาออกของประเทศเรานั้นคือ การที่จะ
ไดเงินตราตางประเทศมากนอยเพียงใด ข้ึนอยูกับการซื้อของผูซื้อตางประเทศ อุปสงคสําหรับ
สินคาออกของประเทศผูสงออกจะขึ้นอยูกับปริมาณการผลิตของสินคาชนิดเดียวกันในประเทศ     
ผูส่ังเขา และปริมาณการซื้อที่ประเทศผูส่ังเขา ซื้อจากคูแขงขันของประเทศที่สงออก เชน ประเทศ
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สหรัฐอเมริกา จะซื้อยางพาราจากประเทศไทยมากนอยเพียงใด ข้ึนอยูกับวาประเทศสหรัฐอเมริกา 
สามารถผลิตยางพาราไดเองเทาไร และขณะเดียวกันไดส่ังซื้อจากประเทศมาเลเซียเทาไรดวย 

 
   นอกจากนี้ปริมาณการสงออกนั้นยังขึ้นอยูกับความยืดหยุนของอุปทาน
ภายในประเทศและความยืดหยุนของอุปสงคภายในประเทศ ซึ่งอุปทานสินคาสงออก (Exportable 
Supply) จะเทากับสวนตางของอุปทานภายในประเทศ (Domestic Supply) และอุปสงค
ภายในประเทศ (Domestic Demand)  จากอุปสงคสําหรับสินคาสงออกซึ่งมีลักษณะเดียวกันกับ
เสนอุปสงคสําหรับสินคาเขา ดังที่อธิบายแลว และอุปทานสินคาสงออก ทําใหเกิดการเคลื่อนไหว
ของราคา (เปนเงินตราตางประเทศ) และปริมาณการสงออก ดังภาพที่ 5 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ภาพที่ 5  แสดงอุปสงคและอุปทานสนิคาออก 
ที่มา: ธีระพงษ (2537) 
 
   จากภาพที่ 5 ราคาสินคาคิดเปนดอลลารสหรัฐฯ (ผูซื้อชาวตางประเทศ) ดังนั้น
การเปลี่ยนแปลงอัตราแลกเปลี่ยนจะไมทําใหราคาสินคาในประเทศเปลี่ยนแปลง แตราคาสินคาที่
คิดเปน 25 ดอลลารสหรัฐฯ เปลี่ยนแปลง ซึ่งมีผลทําใหอุปทานของสินคาออกในตลาดโลกเมื่อคิด
ราคาเปนดอลลารสหรัฐฯ เปลี่ยนไป เชน อัตราแลกเปลี่ยนสูงขึ้น (ดอลลารสหรัฐฯแข็งคาขึ้น ราคา
สินคาเมื่อคิดเปนดอลลารสหรัฐฯมีราคาลดลง) เสน S0 จะลดลงมาเปน S2 เพราะในแงของผูส่ังซื้อ
จากตางประเทศ จํานวนเงินตราตางประเทศเทาเดิม สามารถซื้อสินคานําเขาไดมากขึ้น และ
ในทางตรงกันขามถาอัตราแลกเปลี่ยนต่ําลง (ดอลลารสหรัฐฯออนคาลง ราคาสินคาเมื่อคิดเปน
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ดอลลารสหรัฐฯมีราคาสูงขึ้น)เสน S0 จะขยับข้ึนไปเปน S1 ทําใหผูซื้อจากตางประเทศใชเงินจํานวน
เทาเดิม แตส่ังซื้อสินคานําเขาไดนอยลง 
 
   ดังนั้นถาสมมติใหประเทศไทยสงยางพาราไปขายยังประเทศสหรัฐอเมริกา ใน
ราคาตันละ 3,000 บาท ณ ระดับอัตราแลกเปลี่ยนตาง ๆ ของประเทศไทยจะมีรายรับที่เปนเงินตรา
ตางประเทศ (US$) ดังตารางที่ 6 
 
ตารางที่ 6  ระดับอัตราแลกเปลี่ยนตาง ๆ กับรายรับที่เปนเงนิตราตางประเทศ 
 
อัตราแลกเปลี่ยน 
(บาทตอ US$) 

ยางพาราสงออก 
(ตัน) 

มูลคาสงออก 
(บาท) 

มูลคาสงออก 
($) 

25 170 510,000 20,400 
20 130 390,000 19,500 
18 100 300,000 16,667 

 
   จากตัวเลขในตารางที่ 6 เราสามารถนํามาสรางอุปทานเงินตราตางประเทศได  
ดังภาพที่ 6 
 
 

 
 

 
 
    
 
 
         
 
ภาพที่ 6  อุปทานของเงินตราตางประเทศ 
ที่มา: ธีระพงษ (2537) 
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   กรณีอัตราแลกเปลี่ยน 18.0 บาท ตอ 1 ดอลลารสหรัฐฯ หากสงออกยางพารา ไป
จําหนายตางประเทศ จํานวน 100 ตัน จะมีรายรับเปนเงินตราตางประเทศ จํานวน 6,667 ดอลลาร
สหรัฐอมริกา เมื่ออัตราแลกเปลี่ยน เพิ่มเปน 25.0 บาท ตอ 1 ดอลลารสหรัฐฯ และสงออก
ยางพารา จํานวน 170 ตัน จะมีรายรับเปนเงินตราตางประเทศ จํานวน 20,400 ดอลลารสหรัฐฯ
     
  2.2 อุปทานของเงินตราตางประเทศ สวนที่เปนเงินทุนไหลเขา อุปทานสวนนี้มาจาก
การลงทุนของชาวตางประเทศ เงินกู เงินชวยเหลือจากตางประเทศ ซึ่งถือวาเปนอุปทานที่
เปลี่ยนแปลงไดโดยอิสระ ดังนั้นอุปทานที่เปนเงินทุนไหลเขานี้จะมากหรือนอยไมข้ึนกับอัตรา
แลกเปลี่ยน และเงินตราตางประเทศดังกลาวจะมีผลทําใหเสนอุปทานเคลื่อนยายออกไปทางขวา
และขนานกับเสนเดิม 
 
 3. การกาํหนดอตัราแลกเปลีย่นโดยอุปสงคและอุปทานของเงินตราตางประเทศ 

 
  อุปสงคและอุปทานของเงินตราตางประเทศที่กลาวมาแลว ลักษณะอุปสงคและอุป
ทานสืบเนื่องที่เกิดจากอุปสงคและอุปทานของสินคาและบริการอีกตอหนึ่ง อุปสงคและอปุทานของ
เงินตราตางประเทศของประเทศใดประเทศหนึ่งเกิดขึ้นจากการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจ
ระหวางประเทศนั่นเอง และโดยทั่วไปถาประเทศตาง ๆ ยอมใหมีการซื้อขายเงินตราตางประเทศ
อยางเสรี โดยรัฐบาลมิไดเขามาแทรกแซง อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศในประเทศนั้น ๆ ก็
จะมีความสัมพันธกับอุปสงคและอุปทานของเงินตราตางประเทศอยางใกลชิด กลาวคือเมื่อใดที่
อุปสงคหรืออุปทานของเงินตราตางประเทศเปลี่ยนไป อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศก็จะ
เปลี่ยนแปลงไปดวย  กลาวคือ กรณีความตองการเงินตราตางประเทศเพิ่มข้ึน(อุปสงคเพิ่มข้ึน) ทํา
ใหอัตราแลกเปลี่ยนเพิ่มสูงขึ้น  ในทางตรงกันขาม ความตองการเงินตราตราตางประเทศลดลง 
(อุปสงคลดลง) อัตราแลกเปลี่ยนจะลดลง และกรณีปริมาณเงินตราตางประเทศเพิ่มข้ึน ทําให
อัตราแลกเปลี่ยนลดลง ในทางตรงขาม ปริมาณเงินตราตางประเทศลดลง อัตราแลกเปลี่ยนเพิม่ข้ึน
ดังภาพที่ 7 
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ภาพที่ 7  แสดงความสมัพนัธระหวางอุปสงคและอุปทานของเงนิตราตางประเทศ   
ที่มา: ธีระพงษ (2537)  
 
   เนื่องจากอุปสงคและอุปทานของเงินตราตางประเทศขึ้นอยูกับลักษณะของอุปสงค
และอุปทานสินคาเขาและสินคาออก ตลอดจนเงินทุนไหลเขาและไหลออก ซึ่งปจจัยเหลานี้
สามารถเปลี่ยนแปลงไดทุกเวลา  ดังนั้นอัตราแลกเปลี่ยนดุลยภาพจะมีคาไมคงที่ แตจะ
เปลี่ยนแปลงตามภาวะของการคาระหวางประเทศ แตโดยสภาพความเปนจริงประเทศตาง ๆ 
มักจะเขาแทรกแซงไมใหอัตราแลกเปลี่ยนไดเคลื่อนไหวไปตามอุปสงคและอุปทานของเงินตรา
ตางประเทศ ทั้งนี้ข้ึนอยูกับความตองการในการบริหารเศรษฐกิจของประเทศนั้น ๆ รูปแบบอัตรา
แลกเปลี่ยนที่ใชกันอยูมี 2 ระบบคือ ระบบอัตราแลกเปลี่ยนคงที่ (Fixed Exchange Rate) และ
ระบบอัตราแลกเปลี่ยนขึ้นลงเสรี (Flexible Exchange Rate) (ธีระพงษ, 2537) 
 
แนวคิดเกี่ยวกับอาจซ้ือเสมอภาค (Purchasing Power Parity: PPP)  
 
 อํานาจซื้อเสมอภาคเปนแนวคิดที่นักเศรษฐศาสตรชาวสวีเดน ชื่อ กุสตาฟ คาสเซล เสนอ
อยางเปนทางการครั้งแรกในป ค.ศ.1918 โดยเขาใชแนวคิดนี้เปนพื้นฐานในการเสนออัตรา
แลกเปลี่ยนทางการชุดใหม ในชวงที่สงครามโลกครั้งที่หนึ่งสิ้นสุดใหมๆ เพื่อชวยใหความสัมพันธ
ทางการคากลับเขาสูสภาพปกติและตั้งแตนั้นมา PPP ถูกนํามาใชโดยธนาคารกลางเพื่อเปน
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แนวทางในการกําหนดมูลคาพื้นฐาน (Par Value) ของเงินตราตางประเทศ (ทิวาพร, 2540 อางถึงใน 
อรุณ, 2538) 
 
 ทฤษฎีอํานาจซื้อเสมอภาคสามารถแบงไดเปน 2 กรณีดังนี ้
 
 1. กรณี Absolute PPP  แสดงวา ณ ขณะใดๆ อัตราแลกเปลี่ยนดุลยภาพระหวาง
เงินตราภายในประเทศและตางประเทศจะเทากับอัตราสวนระหวางระดับราคาภายในประเทศและ
ระดับราคาตางประเทศ โดยสามารถแสดงไดในรูปของสมการดังนี้ 
 
  S  =  P / P* 
 

    S  =  คาของอัตราแลกเปลี่ยนของเงินตราในประเทศตอ  
   1 หนวยสกุลเงินตราตางประเทศ 
 
    P  =  ระดับราคาภายในประเทศ 
 
    P* =  ระดับราคาตางประเทศ 

 
  นั่นคือระดับราคาโดยทั่วไป (เมื่อเปลี่ยนเปนเงินตราสกุลเดียวกัน) จะเทากันในแตละ
ประเทศ กลาวคือสินคาชนิดเดียวกันมีราคาเดียวกันในทุกประเทศ (law of one price) 
ตัวอยางเชน สินคา 10 ชิ้นมีราคาในประเทศรวมกันทั้งสิ้นเทากับ 25 บาท และราคาในประเทศ
สหรัฐฯ เทากับ 1 ดอลลาร ดังนั้นอัตราแลกเปลี่ยนดุลยภาพระหวางเงินบาทกับดอลลารสหรัฐฯ 
ควรเทากับ 25 บาท ตอ 1 ดอลลาร แตถาสินคา 10 ชิ้นดังกลาวมีราคาถูกลงในประเทศไทยโดยที่
อัตราแลกเปลี่ยนไมเปลี่ยนแปลง ก็จะทําใหอุปสงคสินคาชุดนั้นในประเทศไทยสูงขึ้น  สงผลให
ราคาของสินคาชุดนั้นในประเทศมีการปรับตัวสูงขึ้น จนเทากับราคาสินคาในสหรัฐฯ ในที่สุด 
         
 2. กรณี Relative PPP แสดงวา การเปลี่ยนแปลงดุลยภาพในอัตราแลกเปลี่ยนเกิดจาก
การเปลี่ยนแปลงในอัตราสวนของระดับราคาในประเทศและตางประเทศ โดยเปนการมองการ
เปรียบเทียบอํานาจซื้อของเงินสกุลใดๆ ในชวงเวลาที่แตกตางกัน นั่นหมายถึงมีการนําภาวะเงิน
เฟอที่เกิดขึ้นในขณะใดขณะหนึ่งเขารวมพิจารณา และเนื่องจากเงินเฟอเปนตัวจํากัดอํานาจซื้อ
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ของเงินตรา ดังนั้นประเทศที่มีเงินเฟอในระดับสูง เงินตราของประเทศนั้นจะมีคาลดลง กลาวอีกนัย
หนึ่งคือ อัตราแลกเปลี่ยนที่เปนตัวเงิน (Nominal Exchange Rate) ในปใดๆ มีคาตางจากอัตรา
แลกเปลี่ยนในปฐานในสัดสวนเดียวกันกับที่เงินเฟอที่เกิดขึ้นในชวงปนั้น ดังนั้นอาจกลาวไดวา 
PPP ตามแนวคิดแบบ Relative นี้อาจแสดงถึง อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง (Real Exchange Rate) 
ไดดวย และสามารถแสดงไดในรูปสมการดังนี้ 
 

   q   = 
)/(

)/(
** ot

ot

PP
PP  oSx   

   
 โดยกําหนดให 
 
 q    =  คาของอัตราแลกเปลี่ยนของเงินตราในประเทศตอ 1 หนวยสกุล  
          เงินตราตางประเทศ ณ เวลา t 
 
 Pt     =  ระดับราคาภายในประเทศ ณ เวลา t 
 
 Po   =  ระดับราคาภายในประเทศ ณ เวลา t0 ซึ่งเปนชวงเวลาที่ใชเปนฐาน 
 
 Pt*  =  ระดับราคาตางประเทศ ณ เวลา t 
 
 Po* =  ระดับราคาตางประเทศ ณ เวลา to ซึ่งเปนชวงเวลาที่ใชเปนฐาน 
 
 So   =  คาของอัตราแลกเปลี่ยนของเงินตราในประเทศตอ 1 หนวยสกุล                                 
   เงินตราตางประเทศ ณ เวลา to ซึ่งเปนชวงเวลาที่ใชเปนปฐาน 
      
 จากตัวอยางขางตน หากราคาสินคาชุดดังกลาวในประเทศไทยมีราคาแพงขึ้นจาก 25 บาท
เปน 30 บาท ขณะที่ราคาสินคาในสหรัฐฯไมเปลี่ยนแปลง ดังนั้นอัตราแลกเปลี่ยนหรืออํานาจซื้อ
ของเงินตราตามแนวคิดแบบ Relative PPP จะเทากับ 30 บาท : 1 ดอลลารสหรัฐฯ 
 

30 = 
)1/1(

)25/30(  x 25  
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 อํานาจซื้อเสมอภาคอาจเปนอํานาจซื้อเสมอภาคสัมบูรณ หรืออํานาจซื้อเสมอภาค
สัมพัทธ โดยอํานาจซื้อเสมอภาคสัมบูรณกลาววาระดับราคาที่ใชในการแลกเปลี่ยนสินคาที่ปรับ
แลวจะตองเหมือนกันทั่วโลก หรืออีกนัยหนึ่งเงินสกุลทองถิ่นหนวยหนึ่งจะตองมีอํานาจซื้อเดียวกัน
ทั่วโลก ทฤษฎีนี้เปนเพียงการปรับใชกฎแหงราคาเดียวเขากับระดับราคาของแตละประเทศ แทนที่
จะใชกับราคาสินคาแตละชนิด นั่นคือความคิดนี้ตั้งอยูบนขอสมมติฐานที่วาการคาเสรีจะทําให
ราคาของสินคาไมวาชนิดใดเทากันในทุกประเทศ อัตราเงินเฟอที่เกิดขึ้น การเปลี่ยนแปลงของ
อัตราแลกเปลี่ยนก็เชนเดียวกัน อํานาจซื้อเสมอภาคสัมพัทธ ก็คือการเคลื่อนไหวของอัตรา
แลกเปลี่ยนจะหักลบการเปลี่ยนแปลงในระดับราคาตางประเทศ เมื่อเปรียบเทียบกับระดับราคา
ภายในประเทศ ดังนั้นการเปลี่ยนแปลงอัตราแลกเปลี่ยนในนามหรือที่เปนตัวเงิน (Nominal 
Exchange Rate) หรืออัตราปจจุบันอาจมีความสําคัญเพียงเล็กนอย .ในการกําหนดผลกระทบ
แทจริงของการเปลี่ยนแปลงคาเงินที่มีตอเศรษฐกิจของประเทศ ดังนั้นจะพิจารณาผลกระทบของ
การเปลี่ยนแปลงคาเงินที่มีตอความสามารถในการแขงขัน เราจะตองไมเนนไปที่การเปลี่ยนแปลง
ในเรื่องอํานาจซื้อของเงินสกุลหนึ่งเปรียบเทียบกับเงินอีกสกุลหนึ่ง นั่นก็คือ เราจะตองพิจารณา
อัตราแลกเปลี่ยนแทจริง (Real Exchange Rate)  
 
 q   = S.P*/P 

 
       โดยกําหนดให 
 
 q    =  อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง 
 
 P*   =  ระดับราคาสินคาตางประเทศ 
 
 P    =  ระดับราคาสินคาในประเทศทองถิน่ 
 
 S    = อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราระหวางประเทศ 1 หนวยตอเงนิตราในประเทศ 
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แนวคิดเกี่ยวกับอัตราแลกเปลีย่นเฉลีย่ (Effective Exchange Rate)  
  
 แนวความคิดนี้ไดถูกพัฒนาเพื่อนํามาใชเปนครั้งแรก โดย เฮิรสซ และ ฮิกกินส ในป พ.ศ. 
2513 ซึ่งเปนระยะที่ระบบการเงินระหวางประเทศยังคงใชระบบเสมอภาคอยู โดยชี้ถึง ความ
จําเปนที่ตองวัดอัตราแลกเปลี่ยนตามความเปนจริง เนื่องจากอัตราแลกเปลี่ยนที่ถูกแสดงอยูในรูป
ของอัตราแลกเปลี่ยนของเงินสกุลนั้นกับเงินสกุลเทียบคา ไมสามารถที่จะเปนตัวแทนแสดงถึง
ความสัมพันธโดยสวนรวมของเงินตราตางประเทศที่จะนํามาพิจารณาเมื่อเทียบกับเงินตราสกุล
อ่ืนๆ ทั้งนี้การเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนตามความเปนจริงของเงินสกุลใดสกุลหนึ่งจะเปน
ผลมาจากการเปลี่ยนแปลง 2 ทาง คือ การเปลี่ยนแปลงโดยตรงของอัตราแลกเปลี่ยนของเงินสกุล
นั้นกับเงินสกุลเทียบคา (Numeraire) และการเปลี่ยนแปลงทางออมซ่ึงเกิดจากการเปลีย่นแปลงคา
อัตราแลกเปลี่ยนระหวางเงินสกุลเทียบคากับเงินสกุลอ่ืน ๆ (ทิวาพร, 2540 อางถึงใน วเรศ, 2537) 
 
 โดยมีสูตรในการคํานวณหาคา Effective Exchange Rate ดังนี ้
 

    E  =  i

n

i
iWR∑

=1
 

 
 โดยกําหนดให 
  
 E    =  อัตราแลกเปลี่ยนตามความเปนจริงของเงนิตราสกุลใดสกุลหนึ่งเมื่อเทยีบ 
        กับกลุมเงนิตราตางประเทศ 
 

 R i  =  อัตราแลกเปลี่ยนของเงนิสกลุที่ i ใดๆ วัดในรูปของคาเงนิประเทศที่ตองการ 

   ศึกษาตอ 1 หนวยเงนิตราตางประเทศที ่ i  ใดๆ เชน เงินบาท ตอ 1 หนวยเงนิตรา 
   ตางประเทศ 
 

 W i  =   คาถวงน้าํหนกัที่ i  ใดๆ ใชคูณกับอัตราแลกเปลี่ยนโดยที ่ i

n

i
iWR∑

=1
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 อัตราแลกเปลี่ยนตามความเปนจริง เมื่อนํามาแปรรูปเปนดัชนีแลวจะไดดัชนีคาเงินบาท 
(Effective Exchange Rate Index) ในการคํานวณหาคาเงินนั้นจําเปนตองเลือกปฐาน และเลือก
คาที่ใชถวงน้ําหนักเงินสกุลตางๆ ใหเหมาะสม เพื่อแสดงความสําคัญในเชิงเปรียบเทียบของเงิน
สกุลตางๆ เหลานั้น และไมมีการถวงน้ําหนักชนิดใดที่ถือวาเปนวิธีที่เหมาะสมที่สุด (Ideal Weight) 
เพราะการเลือกใชวิธีถวงน้ําหนักชนิดใดนั้นยอมข้ึนอยูกับเปาหมายดานนโยบายที่สําคัญที่สุด 
โดยทั่วไปวิธีถวงน้ําหนักที่ใชจึงมักอยูในรูปของสัดสวนทางการคา เชน การนําเขา การสงออก หรือ
การคารวม 
 
 อยางไรก็ตามในการนําแนวความคิดเกี่ยวกับอัตราแลกเปลี่ยนตามความเปนจริงไปสราง
เปนดัชนีคาเงินนั้น จะมีปญหาในทางปฏิบัติที่จะตองคํานึงถึงหลายประการ ซึ่งทางเลือกแตละทาง 
สามารถทําใหดัชนีที่คํานวณไดมีคาแตกตางกันออกไปได ซึ่งสามารถสรุปไดดังตอไปนี้ 
 
  1. สกลุเงินทีร่วมอยูในดัชน ี
 
      การเลือกสกุลเงินของประเทศตางๆ เพื่อที่จะนํามาใชในการสรางดัชนีคาเงินจะตอง
คํานึงถึงความสําคัญของประเทศนั้นๆ ที่มีตอภาวะเศรษฐกิจของประเทศที่กําลังพิจารณา ซึ่ง
โดยทั่วไปมักจะใหความสําคัญกับความสัมพันธทางดานการคาระหวางประเทศเปนหลัก โดยใน
หลักการแลวนาที่จะรวมจํานวนประเทศตางๆ ใหมากที่สุดเทาที่จะทําได แตทั้งนี้จําตองคํานึงถึง
ปญหาในทางปฏิบัติดวย เพราะการใชจํานวนประเทศมากยอมหมายถึงการจัดหาขอมูลมากขึ้น
ตามไปดวย ดงันั้นเพื่อความสะดวกในการคํานวณอาจจําเปนตองใชจํานวนประเทศที่นอยลง โดย
ตัดประเทศทีมีสัดสวนทางการคาระหวางประเทศที่นอยหรือตัดประเทศเล็กๆ ที่อัตราแลกเปลี่ยน
มักจะเคลื่อนไหวตามประเทศใหญออก ซึ่งในหลายกรณีจะไมมีผลทําใหดัชนีที่คํานวณไดมีคา
แตกตางกันไปมากนัก 
 
 2. การเลือกคาถวงน้ําหนัก 
        
  การเลือกใชวธิถีวงน้าํหนักชนิดใดยอมข้ึนอยูกับเปาหมายทีเ่ลือกขึ้นมาเปนจุดสนใจ
ของดัชนีคาเงนิ โดยทั่วไปการถวงน้าํหนกัมักจะใชสัดสวนทางการคาระหวางประเทศเปนหลัก 
เนื่องจากความสําคัญของประเด็นทางการคาระหวางประเทศซึ่งไดใชดัชนีคาเงินเปนเครื่องวัด และ
คาถวงน้าํหนกัที่ใชกนัอยูแยกไดเปน 2 ประเภทใหญๆ ดังตอไปนี้  
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  2.1 การถวงน้าํหนกัแบบทวิภาค ี(Bilateral Weight)  ไดแก การวัดน้าํหนักความสาํคัญ
ของแตละประเทศในการคาระหวางประเทศที่กําลังพิจารณา ซึ่งประกอบไปดวย 
 
   2.1.1 การถวงน้ําหนักดวยมูลคาการนําเขา (Import Weight) เปนการให
ความสําคัญตามสัดสวนการนําเขา ซึ่งถือวาเหมาะสมสําหรับการวัดผลของการเปลี่ยนแปลงอัตรา
แลกเปลี่ยนที่มีตอราคาสินคาในประเทศที่กําลังพิจารณา 
      
   2.2.2 การถวงน้ําหนักดวยมูลคาการสงออก (Export Weight)  เปนการให
ความสําคัญตามสัดสวนการสงออก ซึ่งถือวาเหมาะสมสําหรับการวัดผลกระทบของการ
เปล่ียนแปลงอัตราแลกเปลี่ยนที่มีตอการสงออกของประเทศที่กําลังพิจารณา 
 
   2.2.3 การถวงน้ําหนักดวยมูลคาการคารวม (Total Trade Weight)  เปนการให
ความสําคัญตามสัดสวนของการคาระหวางประเทศรวมของประเทศที่กําลังพิจารณา ซึ่งถือวา
เหมาะสมสําหรับการวัดผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงอัตราแลกเปลี่ยน ที่มีตอดุลการคาของ
ประเทศที่กําลังพิจารณา 

 
  2.2 การถวงน้ําหนักแบบพหุพาคี  (Multilateral Weight)  เปนแนวความคิดในการ
คํานวณดัชนีคาเงิน ซึ่งการวิเคราะห Multilateral Weight ดังกลาว จะตองอาศัยแบบจําลองขนาด
ใหญในการแสดงถึงโครงสรางทางการคาของทุกประเทศ และสินคาที่เกี่ยวของไวอยางสมบูรณ 
โดยแบบจําลองนี้เรียกวา Multilateral Exchange Rate Model (MERM)  จากการประมาณผล
การเปลี่ยนแปลงคาเงินที่มีตอสกุลการคาของประเทศหลังจากมีการปรับตัว 2-3 ป จะสามารถ
คํานวณหา Multilateral Weight ที่เกี่ยวของได โดยลักษณะของน้ําหนักที่ไดนี้มิไดอยูในรูปสัดสวน
ทางการคาธรรมดา แตมีคาความยืดหยุนทางการคาตางๆ และตัวแปรดานราคาในประเทศที่
เกี่ยวของรวมอยูดวย 

 
3. ชวงระยะเวลาที่ใชเปนปฐาน (Base Period) 

          
  ในการเลือกชวงระยะเวลาที่ใชเปนฐานในการทําดัชนีคาเงิน เพื่อวัดการเปลี่ยนแปลง
ของอัตราแลกเปลี่ยนนั้น จะตองคํานึงถึงความสําคัญของชวงเวลานั้นๆ ในเชิงวิเคราะหดวย 
โดยมากมักจะใชชวงเวลาที่แสดงถึงการเปลี่ยนแปลงครั้งสําคัญของระบบอัตราแลกเปลี่ยน หรือ
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ชวงเวลาที่แสดงถึงดุลยภาพทางเศรษฐกิจของประเทศ นอกจากนั้นปที่ใชเปนปฐานในการคํานวณ
คาถวงน้ําหนักโดยทั่วไปแลวมักจะใชปลาสุด เพื่อเปนการสะทอนโครงสรางทางการคาของประเทศ
ในปจจุบัน แตในบางกรณีก็ไดมีการปรับปรุงเปลี่ยนน้ําหนักเปนระยะตามลักษณะโครงสรางทาง
การคาที่เปล่ียนแปลง 
 
 4. ขอควรคํานึงอ่ืนๆ 
                                  
  การคํานวณอัตราแลกเปลี่ยนตามความเปนจริงเพื่อสรางเปนดัชนีคาเงินนั้น การวัด
คาอัตราแลกเปลี่ยนสามารถวัดไดทั้งรูปของจํานวนเงินตราในประเทศ ตอ 1 หนวยเงินตรา
ตางประเทศหรอในรูปของจํานวนเงินตราตางประเทศ ตอ 1 หนวยเงินตราในประเทศ ตามแตการ
เลือกใชคาถวงน้ําหนักในการคํานวณ เชน การคํานวณดัชนีคาเงินโดยใชสัดสวนการนําเขาเปนตัว
ถวงน้ําหนักโดยมากมักกําหนดอัตราแลกเปลี่ยนในรูปของเงินตราภายในประเทศตอ 1 หนวย
เงินตราตางประเทศ ในขณะที่ดัชนีคาเงินที่ถวงน้ําหนักดวยวิธีการอื่นๆ เชนการสงออก หรือการคา
รวม มักจะกําหนดอัตราแลกเปลี่ยนในรูปของจํานวนเงินตราตางประเทศ ตอ 1 หนวยเงินตราใน
ประเทศ ดังนั้นดัชนีคาเงินที่ถวงน้ําหนักดวยสัดสวนการนําเขา จะเคลื่อนไหวทิศทางตรงขามกับ
ดัชนีคาเงินที่ถวงน้ําหนักโดยวิธีอ่ืนๆ และหากตองการใหเคลื่อนไหวไปในทิศทางเดียวกันแลว
จะตองเปลี่ยนดัชนีคาเงินอันใดอันหนึ่งใหเปนปฏิภาคกลับเสียกอน เพื่อใหหนวยเปรียบเทียบของ
ขอมูลทั้ง 2 ชุดเปนอยางเดียวกัน 
 
แนวคิดเกี่ยวกับอัตราแลกเปลีย่นที่แทจริงเฉลีย่ (Real Effective exchange Rate)  
 
 อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงเฉลี่ย คือ การนาํคา Effective Exchange Rate (EER) มาปรับ
ดวยระดับราคาเปรียบเทียบระหวางประเทศนั้น ๆ กับประเทศคูคาที่สําคัญ ซึง่ใชเปนตัวชี้ถงึระดับ
อัตราแลกเปลี่ยนที่เหมาะสมนอกจากนั้นอาจใชเปนตัววัดระดับการแขงขันองสินคาระหวางประเทศ 
นั่นคืออัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงเฉลีย่ลดลง หรือคาเงนิบาทเพิ่มสูงขึ้น แสดงวาสินคาสงออกจะมี
ราคาสูงขึ้นเมือ่เทียบกบัราคาของประเทศอื่น ดงันั้นการนาํ EER มาปรับดวยระดับราคา
เปรียบเทยีบระหวางประเทศเปนคา Real Effective Exchange Rate (REER) จึงมีความจําเปน 
เพราะผลจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงเฉลีย่จะมีผลกระทบตอดุลการคา 
(ทิวาพร, 2540 อางถึงใน ชยัวัฒน, 2522) 
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 เครื่องชี้ความสามารถในการแขงขันดานการสงออก จากหัวขอที่ผานมาไดพิจารณา EER 
ซึ่งเปนการดูแนวโนมของอัตราแลกเปลี่ยนเพียงอยางเดียว ดังนั้นถานํา PPP มาปรับก็จะไดคาเงิน
ที่ปรับดวยระดับราคาเปรียบเทียบระหวางประเทศนั้นๆ กับประเทศคูคาที่สําคัญเปนเครื่องชี้ฐานะ
การแขงขันดานการสงออกของประเทศเปลี่ยนแปลงไปอยางไร 
 
 สูตรที่ใชในการคํานวณหาคา REER คือ 
   
 REER  =  EER . P*/P 
 
 โดยกําหนดให     
 
 REER   = อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงเฉลี่ย 
 
 EER   =   อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง 
 
            P*    =   ระดับราคาสินคาตางประเทศ 
 
            P     =   ระดับราคาสินคาในประเทศทองถิ่น 

 
แบบจําลองที่ใชในการศกึษา 

 
 การศึกษาในครั้งนี้ ไดวิเคราะหถึงความสัมพันธระหวาง ตัวแปรแปรอิสระ (Independent 
variables) กับ ตัวแปรตาม (Dependent variable)  โดยใชวิธีการทางสถิติในการสรางสมการ 
เพื่อหาความสัมพันธของตัวแปรตาง ๆ วาการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรอิสระที่กําหนดในสมการนั้น 
จะมีผลกระทบในลักษณะใดตอตัวแปรตาม ซึ่งจากแนวคิดดังกลาวผูวิจัยไดนํามากําหนดฟงกชั่น
ความสัมพันธของดัชนีราคาสินคาเกษตรที่เกษตรกรไดรับ (P) กับการเปลี่ยนแปลงของคาเงินบาท
ที่แทจริง (REER) และการเปลี่ยนแปลงตามฤดูกาลรายไตรมาส (T) ดังนี้ 

 
P  =  P(REER,T) 
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 การศึกษาความสัมพันธของตัวแปรใชวิธีทางสถิติในรูปสมการถดถอยเชิงซอน (Multiple 
Regression) และใชวิธีกําลังสองนอยที่สุด (Ordinary Least Square) ประมาณคาสัมประสิทธิ์
ของสมการ ซึ่งในการศึกษาตัวแปรตาม ไดศึกษาดัชนีราคาสินคาเกษตรในภาพรวม    ( PT ) และ 
ดัชนีราคาสินคาเกษตรที่เกี่ยวของกับการนําเขาและสงออก รวม 4 หมวด  คือ ดัชนีราคาสินคา
เกษตร หมวดพืช ( PC และ PG ) ดัชนีราคาสินคา หมวดปศุสัตว ( PL ) ดัชนีราคาสินคา หมวดสัตว
น้ําและผลิตภัณฑประมง ( PF ) โดยแบบจําลองเชิงสถิติ แสดงได ดังนี้คือ  

 
  LOG(PT )  =  a + b1 LOG(REER) + b2D1 + b3D2 + b4D3 + e     (1) 
  
 LOG(PC )  =  a + b1 LOG(REER) + b2D1 + b3D2 + b4D3 + e     (2) 
 
            LOG(PG)  =  a + b1LOG(REER) + b2D1 + b3D2 + b4D3 + e     (3) 
  
 LOG(PL)   =  a + b1LOG(REER) + b2D1 + b3D2 + b4D3 + e     (4) 
 
      LOG(PF)   =  a + b1LOG(REER) + b2D1 + b3D2 + b4D3 + e     (5) 
 
 โดยกําหนดให 
   
 PT    = ดัชนีราคาสินคาที่เกษตรกรไดรับ (Farm Price Index) ซึ่งเปนหมวดดัชนี
        ราคา รวม 4 หมวดหลักของสินคาเกษตรกรรม ไดแก หมวดพืช, หมวดปศุสัตว,  
   หมวดประมง และ หมวดปาไม รายไตรมาส (ป 2538 เปนปฐาน) 
 
 PC   =   ดัชนีราคาสินคาหมวดพืชที่เกษตรกรไดรับ รายไตรมาส (ป 2538 เปนปฐาน) 

  
  PG    =   ดัชนีราคาสินคาหมวดธัญพืชและพืชอาหารที่เกษตรกรไดรับ ราย 

        ไตรมาส (ป 2538 เปนปฐาน) 
 
  PL   = ดัชนีราคาสินคาหมวดปศุสัตวที่เกษตรกรไดรับ รายไตรมาส (ป 2538  
   เปนปฐาน) 
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 PF   =   ดัชนีราคาสินคาหมวดประมงที่เกษตรกรไดรับ รายไตรมาส (ป 2538  
   เปนปฐาน) 
 
 REER   =   ดัชนีคาเงินที่แทจริงรายไตรมาส (ป 2538 เปนปฐาน) 
 
 D1    =   เวลาไตรมาสที่ 1 ที่สงผลกระทบตอราคาสินคาที่เกษตรกรไดรับ  
                                 (ตัวแปร DUMMY 1 = ชวงเวลาไตรมาสที่ 1, 0 = ไตรมาสที่ 2, 3, 4) 
 
  D2   =   เวลาไตรมาสที่ 2 ที่สงผลกระทบตอราคาสินคาที่เกษตรกรไดรับ  
                                 (ตัวแปร DUMMY 1 = ชวงเวลาไตรมาสที่ 2, 0 = ไตรมาสที่ 1, 3, 4) 
 
           D3   =   เวลาไตรมาสที่ 3 ที่สงผลกระทบตอราคาสินคาที่เกษตรกรไดรับ  

        (ตัวแปร DUMMY 1 = ชวงเวลาไตรมาสที่ 3, 0 = ไตรมาสที่ 1, 2, 4)  
 

 a   =   คาคงที่ 
 
           b1, b2, b3    = คาสัมประสิทธิ์ของตัวแปร 
 
            e   = คาความคลาดเคลื่อน (error term) 
   
 โดยสมมติฐานความสัมพันธ คือ 
  
 กําหนดใหการเปลี่ยนแปลงของดัชนีราคาสินคาที่เกษตรกรไดรับ หมวดสินคาเกษตรกรรม
ที่ทําการศึกษา (PT, PC, PG, PL และ PF) มีความสัมพันธในทางตรงขามกับการเปลี่ยนแปลงของ
ดัชนีคาเงินที่แทจริง (REER) กลาวคือ ราคาสินคาที่เกษตรกรไดรับจะเพิ่มข้ึนเมื่อคาเงินบาทที่
แทจริงลดลง และ  
 
 สมมติฐานใหการเปลี่ยนแปลงของดัชนีราคาสินคาที่ เกษตรกรไดรับ หมวดสินคา
เกษตรกรรมที่ทําการศึกษา (PT, PC, PG, PL และ PF) มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกับเวลาในไตร
มาสที่ศึกษา (D1, D2, D3)  



บทที่ 3 
 

ระบบอัตราแลกเปลี่ยนและการคาสนิคาเกษตรกรรมของประเทศไทย 
 
 ในบทนี้แยกการศึกษาออกเปน 2 สวนไดแกการศึกษาระบบอัตราแลกเปลี่ยนของประเทศ
ไทยและสวนที่เปนการคาสนิคาเกษตรกรรมของประเทศไทย ดังนี ้
 

ระบบอัตราแลกเปลี่ยนของประเทศไทย 
  
วิวัฒนาการระบบอัตราแลกเปลี่ยนของประเทศไทย 
  
 จากอดีตจนถึงปจจุบัน ประเทศไทยไดผานการใชระบบอัตราแลกเปลี่ยนมาหลากหลาย
รูปแบบ ตั้งแตระบบอัตราแลกเปลี่ยนแบบคงที่ (Fixed Exchange Rate system) ซึ่งเคลื่อนไหวไม
เกินขอบเขตที่กําหนด จนกระทั่งเริ่มมีการปรับระบบใหมีความยืดหยุนมากขึ้น โดยเคลื่อนไหวตาม
ปริมาณและความตองการของเงินตราตางประเทศ โดยในรายละเอียดที่จะไดกลาวถึงเปนชวง ๆ 
ดังตอไปนี้ 
  
 1. ระบบอัตราแลกเปลี่ยนเงินตรากอนการจัดต้ังกองทุนรักษาระดับอัตรา
แลกเปลี่ยน 
  
  ในชวงกอนสงครามโลกครั้งที่ 2 ประเทศไทยผูกคาเงินบาทไวกับเงินปอนดสเตอรลิง
โดยคาเงินบาทอยูในระดับ 11 บาท ตอ 1 ปอนดสเตอรลิง และปลอยใหมีการขึ้นลงอยางเสรี โดย
ไมมีกฎหมายควบคุมการแลกเปลี่ยนเงินตราแตอยางใด จนมาถึงชวงระหวางสงครามโลกครั้งที่ 2 
ประเทศไทยเริ่มประสบปญหาขาดแคลนเงินตราตางประเทศ จึงไดมีการตราพระราชบัญญัติ
ควบคุมการแลกเปลี่ยนเงิน พ.ศ. 2485 ข้ึน โดยการควบคุมในชวงดังกลาวมีวัตถุประสงคสําคัญ 4 
ประการ คือ 
 
  1.1 เพื่อรวบรวมเงินตราตางประเทศไวในแหลงกลาง 
 
  1.2 เพื่อควบคุมดูแลการใชจายเงินตราตางประเทศใหเปนประโยชนตอสวนรวม และ
สอดคลองกับนโยบายของทางการ 
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  1.3 เพื่อควบคุมมิใหมีการเลี่ยงโอนเงินทุนออก 
 
  1.4 เพื่อรักษาคาเงินบาทใหมั่นคง 
 
  ภายหลังสงครามโลกสิ้นสุดลง เศรษฐกิจของประเทศไมมั่นคง ประสบปญหาเงินเฟอ
มีภาระในการบูรณะประเทศ เกิดการขาดแคลนเงินตราตางประเทศ ทําใหทางการตองเขาควบคุม
การแลกเปลี่ยนเงินอยางเขมงวด โดยในป พ.ศ. 2489 ไดนําระบบการควบคุมการปริวรรตเงินตรา
มาใชและกําหนดอัตราแลกเปลี่ยนทางการ (Official Rate) ข้ึนมา โดยกําหนดใหอยูในระดับ 40 
บาท ตอ 1 ปอนดสเตอรลิง ทั้งนี้ยึดหลักใหอัตราแลกเปลี่ยนขึ้นอยูกับอัตราสวนของปริมาณเงินทุน
หมุนเวียนในระบบเศรษฐกิจ กับทุนสํารองเงินตราตางประเทศ นอกจากนี้ยังกําหนดการรับ
แลกเปลี่ยนเงินกับธนาคารแหงประเทศไทย ใหผูสงออกนําเงินตราตางประเทศที่ไดจากการขาย
สินคามาขายใหแกธนาคารแหงประเทศไทยในอัตราทางการ และใหผูนําเขาที่ตองการซื้อเงินตรา
ตางประเทศก็สามารถซื้อจากธนาคารแหงประเทศไทยในอัตราทางการเชนกัน ทั้งนี้เนื่องจาก
ตองการรวบรวมเงินตราตางประเทศทั้งหมดไวที่แหลงกลาง คือ ธนาคารแหงประเทศไทย แลว
จัดสรรเงินที่ไดรับมานั้นเพื่อรายจายตางๆ ตามความจําเปน อยางไรก็ตามการควบคุมดังกลาว
กอใหเกิดตลาดมืดขึ้น มีการซื้อขายเงินตราตางประเทศในอัตราสูงกวาทางการกําหนด ทําใหในป 
พ.ศ. 2490 ทางการตองเปลี่ยนมาใชระบบอัตราแลกเปลี่ยนหลายอัตราทั้งนี้เพื่อใหเหมาะกับ
สถานการณ โดยอัตราแลกเปลี่ยนดังกลาวประกอบดวย อัตราทางการ เปนอัตราที่ทางการกําหนด
ข้ึนตามกฎหมาย และอัตราเสรี ที่ข้ึนอยูกับอุปสงคและอุปทานของเงินตราตางประเทศในขณะนั้น 
โดยกําหนดใหผูสงออกขาว ยาง ดีบุกและไมสัก ตองสงมอบเงินตราตางประเทศใหกับธนาคารแหง
ประเทศไทยในอัตราทางการ ซึ่งทางการจะนําเงินจํานวนนี้ไปใชจายเพื่อการฟนฟูประเทศ สวน     
ผูสงออกอื่นๆ นั้นไมตองนําเงินตราตางประเทศไปขายใหกับธนาคารแหงประเทศไทย แตสามารถ
นําไปขายในตลาดโดยเสรี 

 
  จากมาตรการดังกลาวทําใหฐานะเงินตราของประเทศเริ่มมีความมั่นคงขึ้น ในป 

พ.ศ. 2495 ทางการจึงเริ่มผอนคลายการควบคุมลง โดยอนุญาตใหตัวแทนรับอนุญาตประกอบ
ธุรกิจเกี่ยวกับเงินตราตางประเทศ ทําหนาที่ซื้อขายเงินตราตางประเทศได อยางไรก็ตามไดเกิด
ภาวะการขาดดุลการคาอยางมากในป พ.ศ. 2496 ทําใหรัฐบาลหันมาทบทวนนโยบายเกี่ยวกับ
อัตราแลกเปลี่ยนใหม เนื่องจากระบบอัตราแลกเปลี่ยนหลายอัตราไมสามารถแกไขการขาด
ดุลการคา และภาวะเงินเฟอได ดังนั้นในป พ.ศ. 2497 ทางการจึงไดใชนโยบายการสงเสริมการคา
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และมาตรการดานภาษีเปนเครื่องมือในการแกไขปญหาการขาดดุลคาและปญหาเงินเฟอ โดยมี
การแกไขระเบียบและพิธีการตาง ๆ เพื่อลดขั้นตอนที่ไมจําเปนแกธุรกิจการคา ตลอดจนเพื่อความ
สะดวกในการปฏิบัติงานของตัวแทนรับอนุญาต (โดยการออกกฎกระทรวงฉบับที่ 13 พ.ศ.2497) 
และไดจัดตั้งกองทุนรักษาระดับอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศขึ้น (วนิดา, 2541:33-35) 
 
 2. ระบบอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราภายใตกองทุนรักษาระดับอัตราแลกเปลี่ยน 
 

 ในป พ.ศ. 2498 ทางการไดยกเลิกระบบอัตราแลกเปลี่ยนหลายอัตรา พรอมกับจัดตั้ง
กองทุนรักษาระดับอัตราแลกเปลี่ยน (Exchange Equalization Fund: EEF) ข้ึนเพื่อใชเปน
เครื่องมือรักษาระดับอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศใหมีเสถียรภาพเหมาะสมกับ
สถานการณเศรษฐกิจและการเงินของประเทศ กลาวคือจะมีการเพิ่มอุปทานของเงินตรา
ตางประเทศในชวงที่มีความตองการเงินตราตางประเทศมาก และจะมีการเพิ่มอุปสงคตอเงินตรา
ตางประเทศเมื่อตลาดมีเงินตราตางประเทศเกินความตองการ ซึ่งระบบการเงินระหวางประเทศ
ภายใตการดําเนินงานของกองทุนรักษาระดับอัตราแลกเปลี่ยนนั้นมีการเคลื่อนไหวดังนี้ 
 
  2.1 กอนการกําหนดคาเสมอภาคของเงินบาท (พ.ศ.2498-2506) 
 
   เนื่องจากในป พ.ศ.2492 ประเทศไทยไดเขามาเปนสมาชิกของกองทุนการเงิน
ระหวางประเทศ(International Monetary Fund: IMF) ซึ่งมีพันธะตองประกาศคาเสมอภาคเงิน
บาทเทียบกับทองคําแทงภายใตระบบอัตราแลกเปลี่ยนตายตัว (Fixed Exchange Rate) แต
เนื่องจากภาวะเศรษฐกิจตางๆ ยังไมเอ้ืออํานวยจึงไดขอผลัดผอนเลื่อนการกําหนดคาเสมอภาค
เร่ือยมาจนถึงป พ.ศ. 2506 ในระหวางนั้นทางการปลอยใหอัตราแลกเปลี่ยนเคลื่อนไหวไปตาม
กลไกภาวะตลาด โดยทุนรักษาระดับอัตราแลกเปลี่ยนเงินตรามีนโยบายแทรกแซงในตลาด เพื่อ
ปองกันความเคลื่อนไหวผิดปกติของอัตราแลกเปลี่ยนเพียงในระยะสั้น สวนแนวโนมในระยะยาว
นั้นปลอยใหเปนไปตามความตองการและพื้นฐานที่แทจริงของเศรษฐกิจ ซึ่งทุนรักษาระดับอัตรา
แลกเปลี่ยนก็สามารถดําเนินการใหตลาดแลกเปลี่ยนเงินตรามีเสถียรภาพมั่นคงได 
 
  2.2 ระบบคาเสมอภาคของเงินบาท (พ.ศ.2506-2521) 
 
   ป พ.ศ. 2506 ประเทศไทยเริ่มเขาสูระบบอัตราแลกเปลี่ยนตายตัวตามพันธะของ
สมาชิกกองทุนการเงินระหวางประเทศ ไดมีการประกาศคาเสมอภาคของเงินบาทเทียบกับทองคํา 
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หรือเทียบคาเปนอัตราแลกเปลี่ยนดอลลารสหรัฐฯ โดยกําหนดใหเทียบคาเทากับทองคําบริสุทธิ์
หนัก 0.0427245 กรัมหรือเทียบเปนอัตราแลกเปลี่ยนดอลลารสหรัฐฯ เทากับ 20.80 บาท โดย
ประเทศไทยจะตองรักษาอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราใหเคลื่อนไหวอยูในขอบเขตที่กองทุนการเงิน
ระหวางประเทศกําหนด หรือเปลี่ยนแปลงไมเกินรอยละ 1 ของคาเสมอภาคดังกลาว จนกระทั่งใน
ป พ.ศ. 2514 คาเสมอภาคของเงินบาทที่กําหนดไวเร่ิมมีปญหา เนื่องจากปญหาการขาดความ
เชื่อมั่นในเงินดอลลารสหรัฐฯ จึงทําใหประเทศสหรัฐฯ ประกาศรับแลกเงินดอลลารที่ประเทศอื่นถือ
อยูเปนทองคํา เร่ิมมีบางประเทศปลอยใหคาเงินของตนลอยตัว และถึงแมมีความพยายามที่จะ
รักษาระบบอัตราแลกเปลี่ยนของโลกใหมีเสถียรภาพ แตก็ไมเปนผลเมื่อประเทศอุตสาหกรรมสวน
ใหญไดปลอยใหคาเงินลอยตัวสูงขึ้นจากคาเสมอภาคในป พ.ศ. 2516 
  
   เมื่อเงินสกุลสําคัญในยุโรปใชระบบอัตราแลกเปลี่ยนลอยตัวมีคาสูงขึ้นเมื่อเทียบ
กับคาเงินดอลลารสหรัฐฯ มีผลทําใหคาแทจริงของเงินบาทลดลงเมื่อเทียบกับเงินสกุลตางๆ ของ
ประเทศคูคา ดังนั้นทางการจึงประกาศเพิ่มคาเงินบาทขึ้นรอยละ 4 โดยกําหนดคาเสมอภาคใหม
เปน 1 บาท ตอ ทองคําบริสุทธิ์หนัก 0.0368331 กรัม หรือ 20 บาท ตอ 1 ดอลลารสหรัฐฯ  พรอม
ทั้งขยายอัตราการเคลื่อนไหวของคาเสมอภาคจากรอยละ 1 เปน รอยละ 2.25 การดําเนินการ
ดังกลาวทําใหคาเงินบาทมีเสถียรภาพมากขึ้น และทางการสามารถรักษาคาเสมอภาคในอัตรา
ดังกลาวมาจนถึงป 2521 เมื่อ กองทุนการเงินระหวางประเทศไดยกเลิกระบบคาเสมอภาคอยาง
เปนทางการ และใหสมาชิกตัดสินใจเลือกระบบอัตราแลกเปลี่ยนที่เหมาะสมเองได 
 
  2.3 ระบบการกําหนดอัตราแลกเปลี่ยนประจําวันรวมกับธนาคารพาณิชย 
(พ.ศ. 2521- 2524) 
   
   การกําหนดอัตราแลกเปลี่ยนในชวงแรก หลังจากกองทุนการเงินระหวางประเทศ
ประกาศยกเลิกการใชระบบคาเสมอภาคของเงินบาท กองทุนรักษาระดับอัตราแลกเปลี่ยนยังคง
เปนผูกําหนดอัตราแลกเปลี่ยนซื้อขายเงินตราตางประเทศในอัตราเดิม และคอยๆ ขยายอัตราซื้อ
ขายเพิ่มข้ึนอยางคอยเปนคอยไป เพื่อมิใหตลาดเงินตราตางประเทศปนปวนมาก ตอมาไดเปลี่ยน
วิธีการกําหนดอัตราแลกเปลี่ยนจากเดิมที่กองทุนรักษาระดับอัตราแลกเปลี่ยนเปนผูกําหนดอัตรา
แลกเปลี่ยนแตเพียงผูเดียวมาเปนวิธีการรวมกันกําหนดอัตราแลกเปลี่ยนประจําวันรวมกับธนาคาร
พาณิชย (Daily Fixing) ในป พ.ศ. 2521 
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   หลักการสําคัญของการกําหนดอัตราแลกเปลี่ยนประจําวันคือ ในทุกๆเชาของวัน
ทําการทุนรักษาระดับอัตราแลกเปลี่ยนและธนาคารพาณิชยจะรวมกันกําหนดอัตราแลกเปลี่ยนที่
ทําใหเกิดความสมดุลระหวางอุปสงคและอุปทานของเงินตราตางประเทศที่ทําการซื้อขายในแตละ
วัน โดยผูที่เกี่ยวของจะทําการเสนอซื้อขายและปรับอัตราซื้อขายจนไดอัตราที่สมดุล การทีท่นุรกัษา
ระดับอัตราแลกเปลี่ยนสามารถเขาไปเสนอซื้อเสนอขายรวมกับธนาคารพาณิชย ทําใหสามารถชัก
จูงใหอัตราแลกเปลี่ยนเคลื่อนไหวอยางมีเสถียรภาพสอดคลองกับนโยบายของทางการ ในแง
วิธีการดําเนินงาน ก็มีการปรับใหสอดคลองกับระบบที่ใช คือทุนรักษาระดับอัตราแลกเปลี่ยน 
ยกเลิกการซื้อขายกับธนาคารพาณิชยตามอัตราที่ประกาศไวตายตัวโดยไมจํากัดจํานวน เปลี่ยน
มาเปนการซื้อขายตามจํานวนและในอัตราที่ตกลงกันในแตละวันเทานั้น 
   
   การกําหนดอัตราแลกเปลี่ยนประจําวันที่ทําใหเกิดความสมดุลนั้นกระทําเฉพาะ
สําหรับเงินดอลลารสหรัฐฯ เพียงสกุลเดียว แตทุนรักษาระดับอัตราแลกเปลี่ยนและธนาคาร
พาณิชยยังไดรวมกันกําหนดอัตราแลกเปลี่ยนระหวางเงินบาทกับเงินสกุลหลักอีก 6 สกุลดวย 
ไดแก เงินปอนดสเตอรลิง มารคเยอรมัน เยนญี่ปุน ริงกิตมาเลเซีย ดอลลารสิงคโปร และ ดอลลาร
ฮองกง โดยใชวิธีการคูณไขวระหวางอัตราบาทตอดอลลารสหรัฐฯ  และดอลลารสหรัฐฯ กับเงิน
สกุลที่เกี่ยวของ วิธีการนี้ทําใหอัตราแลกเปลี่ยนประจําวันมีการเคลื่อนไหวมากขึ้นตามภาวะตลาด 
โดยทุนรักษาระดับอัตราแลกเปลี่ยนพยายามที่จะรักษาคาเงินบาทใหมีเสถียรภาพเมื่อเทียบกับ
กลุมคูคาสําคัญของไทย แทนที่จะรักษาเสถียรภาพกับคาเงินดอลลารสหรัฐฯ เพียงสกุลเดียว 
ขณะเดียวกันก็ตระหนักวาเงินสกุลดอลลารสหรัฐฯ  เปนสกุลหลักที่ใชชําระเงินคาธุรกรรมระหวาง
ประเทศ ดังนั้นการดําเนินการใหอัตราแลกเปลี่ยนระหวางเงินบาทและเงินดอลลารสหรัฐฯ ใหมี
ความยืดหยุนขึ้นจึงใชหลักคอยเปนคอยไป เพื่อใหเกิดเสถียรภาพ ดังนั้นในทางปฏิบัติคาเงินบาท
จึงไมมีการเปลี่ยนแปลงมากนัก 
 
  2.4 ทุนรักษาระดับอัตราแลกเปลี่ยนเปนผูกําหนดอัตราแลกเปลี่ยนประจําวัน
(พ.ศ.2524-2527) 
 
   ตั้งแตตนป พ.ศ. 2524 คาเงินดอลลารสหรัฐฯ มีแนวโนมแข็งตัวขึ้นเมื่อเทียบกับ
เงินสกุลสําคัญตางๆ ในตลาดโลก  เปนผลใหคาเงินบาทเมื่อเทียบกับคาเงินดอลลารสหรัฐฯ มีคา
ลดลง  แตตามระบบการรักษาคาของเงินบาทใหมีเสถียรภาพเทียบกับกลุมสกุลเงินหลายสกุล  จึง
ทําใหตองปรับคาเงินบาทใหต่ําลงเมื่อเทียบกับสกุลดอลลารสหรัฐฯ ซึ่งเปนเงินสกุลแทรกแซง  
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มิฉะนั้นคาเงินบาทจะแข็งขึ้นมากเมื่อเทียบกับสกุลอ่ืนๆ ตามคาดอลลารสหรัฐฯ ไปดวย  ซึ่งจะเปน
ผลเสียตอความสามารถในการแขงขันดานสงสินคาออกและกระทบตอฐานะดุลการชําระเงินของ
ประเทศในที่สุด 
             
   ชวงกลางป พ.ศ. 2524 คาเงินดอลล ารสหรัฐฯ ในตลาดโลกยังคงแข็งตัวขึ้นอยาง
ตอเนื่องเปนผลใหธุรกิจตางๆ และธนาคารพาณิชยไมมีความมั่นใจตอคาเงินบาท มีการคาดคะเน
เก็งกําไรอัตราแลกเปลี่ยน  และมีการเรงชําระคืนหนี้ตางประเทศ  ทําใหเงินสํารองทางการลดลง
อยางรวดเร็ว  โดยเฉพาะในระบบที่ทุนรักษาระดับอัตราแลกเปลี่ยนรวมกับธนาคารพาณิชย
กําหนดอัตราแลกเปลี่ยนประจําวัน หรือ Daily Fixing  นั้นทําใหธนาคารพาณิชยสามารถรูปริมาณ
เงินตราตางประเทศที่ทุนรักษาระดับอัตราแลกเปลี่ยนขายออกไปอยางตอเนื่องทุกวัน  จึงทําใหเกิด
ความไมมั่นใจในคาเงินบาทรุนแรงขึ้น  ดังนั้นในวันที่ 15 กรกฎาคม พ.ศ. 2524  ทางการจึง
ประกาศลดคาเงินบาทลงรอยละ 8.7 เมื่อเทียบกับดอลลารสหรัฐ จากอัตราเดิมเทากับ 21 บาทตอ 
1 ดอลลารสหรัฐ ฯ เปนอัตรา 23 บาทตอ 1 ดอลลารสหรัฐ เพื่อไมใหคาเงินบาทแข็งตัวเกินความ
เปนจริงเมื่อเทียบกับเงินสกุลอ่ืนๆ พรอมกันนั้นก็ไดยกเลิกระบบ Daily Fixing ไป 
             
   หลังจากนั้นทุนรักษาระดับอัตราแลกเปลี่ยน  ก็ไดคงอัตราแลกเปลี่ยนเงินบาท
สําหรับการซื้อขายกับธนาคารพาณิชยไวที่อัตรา 23 บาทตอ 1 ดอลลารสหรัฐฯ มาจนถึงปลายป 
2527 ซึ่งในชวงระหวางนั้น ทางการไดใชวิธีการรักษาเสถียรภาพของคาเงินบาทเสริมสรางความ
เชื่อมั่นในระบบอัตราแลกเปลี่ยน  โดยมีการดําเนินมาตรการเสริมหลายประการ ไดแก วิธีการซื้อ
ขายเงินดอลลารสหรัฐฯ กับธนาคารพาณิชยโดยวิธีค้ําประกันอัตราแลกเปลี่ยน (SWAP) ซึ่งกระตุน
ใหธนาคารพาณิชยและลูกคากูเงินจากตางประเทศเขามามากขึ้น อีกทั้งยังเปนการชวยผอนคลาย
ภาวะเงินตึงในขณะนั้นดวย อีกทั้งยังไดขอความรวมมือใหธนาคารพาณิชยดํารงฐานะเงินตรา
ตางประเทศทันที เปนบวกไมเกินรอยละ 20 ของเงินกองทุน เพื่อปองกันไมใหมีการเก็งกําไรอัตรา
แลกเปลี่ยนจนเกินควร นอกจากนี้ยังกําหนดใหผูสงออกที่ไดรับความอนุเคราะหทางการเงินจาก
ธนาคารแหงประเทศไทยตามระเบียบรับชวงซื้อลดตั๋วเงิน ตองทําสัญญาขายเงินตราตางประเทศ
ลวงหนาใหกับธนาคารพาณิชย และธนาคารพาณิชยตองขายเงินตราที่รับซื้อลวงหนาไวนั้นทันที 
วัตถุประสงคก็เพื่อพัฒนาตลาดเงินตราตางประเทศลวงหนาใหมีปริมาณเพียงพอสําหรับวงการ
ธุรกิจ อีกทั้งทําใหคาธรรมเนียมการประกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนลวงหนา (Premium) 
ไมสูงเกินไป  (วนิดา, 2541 อางถึงใน วิจักษณ, 2540)  
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  2.5 ทุนรักษาระดับอัตราแลกเปลี่ยนเปนผูกําหนดอัตราแลกเปลี่ยนประจําวัน  
โดยโยงคาเงินบาทไวกับเงินสกุลสําคัญหลายสกุล (พ.ศ.2527-2540) 
 
   ระบบอัตราแลกเปลี่ยนที่ใชมาตั้งแตเดือนกรกฎาคม พ.ศ. 2524 เปนตนมา
คาเงินบาทจะผูกโยงไวกับคาเงินดอลลารสหรัฐฯ มาโดยตลอด จึงทําใหคาเงินบาทเปลี่ยนแปลงไป
ตามคาเงินดอลลารสหรัฐฯ ตลอดเวลา ซึ่งในชวงป พ.ศ.2527 คาเงินดอลลารสหรัฐฯ ในตลาดโลก
แข็งตัวขึ้นเมื่อเทียบกับเงินสกุลสําคัญ ระบบการผูกคาเงินไวกับเงินดอลลารสหรัฐฯ เพียงสกุลเดียว
ทําใหคาเงินบาทสูงกวาที่ควรจะเปนมาก กอใหเกิดผลเสียหายทางเศรษฐกิจ โดยเฉพาะดุลการคา
และราคาพืชผล ดังนั้นทางการจึงไดประกาศปรับปรุงระบบอัตราแลกเปลี่ยนใหมที่เรียกวา “ระบบ
ตะกราเงิน” เมื่อวันที่ 2 พฤศจิกายน พ.ศ.2527 ซึ่งมีสาระสําคัญ 2 ประการดังนี้ 
  
    2.5.1 ปรับปรุงระบบการแลกเปลี่ยนเงินตรา ใหเปนระบบที่ผูกคาเงินบาทไวกับ
กลุมเงินตราของประเทศคูคาที่สําคัญของไทยแทนที่จะผูกคาไวกับเงินดอลลารสหรัฐฯ เพียงสกุล
เดียว และใหทุนรักษาระดับอัตราแลกเปลี่ยนเปนผูกําหนดอัตราการซื้อขายเงินดอลลารสหรัฐฯ  
ของทุนรักษาระดับอัตราแลกเปลี่ยนกับธนาคารพาณิชย 
    
   2.5.2 กองทุนรักษาระดับอัตราแลกเปลี่ยนไดกําหนดอัตรากลางเริ่มตนดวย
อัตรา 27 บาทตอ 1 ดอลลารสหรัฐฯ เมื่อวันที่ 5 พฤศจิกายน พ.ศ. 2527 ซึ่งมีผลทําใหคาเงินบาทมี
คาลดลงประมาณรอยละ 15 เมื่อเทียบกับเงินดอลลารสหรัฐฯ 
  
   2.5.3 ในการดําเนินมาตรการรักษาเสถียรภาพของคาเงินบาทภายใตระบบ
อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราที่ปรับปรุงใหมนี้ ทุนรักษาระดับอัตราแลกเปลี่ยนจะทําการกําหนดอัตรา
แลกเปลี่ยนระหวางเงินบาทกับดอลลารสหรัฐฯ ซึ่งเปนเงินสกุลแทรกแซงทุกวัน โดยคํานึงถึงปจจัย 
3 ประการ คือ 
 
   2.5.4 คาเฉลี่ยของเงินสกุลตางๆ ของประเทศคูคาสําคัญของประเทศไทย ซึ่ง
เปนสกุลเงินที่อยูในตะกราเงินของสกุลเงินที่นํามาสรางเปนดัชนีคาเงินบาท สกุลเงินเหลานั้นไดแก 
ดอลลารสหรัฐฯ ปอนดสเตอรลิง มารคเยอรมัน เยนญี่ปุน และริงกิตมาเลเซีย เปนตน 
  
   2.5.5 ปริมาณการซื้อขายเงินดอลลารสหรัฐฯ ในแตละวันที่ผานมา 
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   2.5.6 เปาหมายทางเศรษฐกิจการเงินของประเทศในระยะปานกลาง และระยะ
ยาว เชน ภาวะเงินเฟอ ดุลการคา อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ เปนตน (ทิวาพร, 2540: 137) 
 
 3. ระบบอัตราแลกเปลี่ยนแบบลอยตัว (Managed Float System) 
 
  นับตั้งแตมีการใชระบบตะกราเงินมาตั้งแตเดือนพฤศจิกายน พ.ศ. 2527 โดย
กําหนดคาเงินบาทเทียบกับกลุมสกุลเงินของประเทศคูคาสําคัญ โดยทุนรักษาระดับอัตรา
แลกเปลี่ยนเปนผูประกาศอัตรากลางระหวางเงินบาทกับเงินดอลลารสหรัฐฯ และทําการซื้อขายเงนิ
ดอลลารสหรัฐฯ กับธนาคารพาณิชยตามอัตราที่กําหนดนั้น ระบบดังกลาวทําใหคาเงินบาทเปน
สกุลเงินที่มีเสถียรภาพมากที่สุดสกุลหนึ่งในชวงที่ผานมา ซึ่งเอื้ออํานวยใหการคาและการลงทุน
ขยายตัวอยางรวดเร็วและสงผลใหเศรษฐกิจไทยมีอัตราการเติบโตในเกณฑสูงกวารอยละ 8 ตอป 
   
 อยางไรก็ตามในชวงนี้ทางการมีนโยบายการเปดเสรีทางการเงิน (Liberalization of 
Financial Market Policy) ซึ่งเปนการเปดเสรีแบบปราศจากการกํากับดูแลเงินทุนที่ไหลเขาออก 
ธุรกิจภาคเอกชนกอหนี้ตางประเทศเพิ่มข้ึนจนภาระหนี้ตางประเทศเกินขีดความสามารถที่ระบบ
เศรษฐกิจจะรองรับได ประกอบกับภาวการณขาดดุลบัญชีเดินสะพัดที่ตอเนื่องกันมาหลายป 
ดังนั้นตั้งแตตนป 2538 เปนตนมา ประเทศไทยจึงเริ่มมีปญหาดานเสถียรภาพทางเศรษฐกิจและ
การเงินระหวางประเทศ ทางการจึงไดดําเนินนโยบายการเงินการคลังอยางระมัดระวัง เพื่อชะลอ
การใชจายของระบบเศรษฐกิจภายใตกรอบการรักษาเสถียรภาพของคาเงินบาท แนวนโยบาย
ดังกลาวมีผลใหเสถียรภาพทางเศรษฐกิจของประเทศทั้งอัตราเงินเฟอและการขาดดุลบัญชี
เดินสะพัดปรับตัวดีข้ึน แตมาตรการดังกลาวรวมทั้งภาวะสงออกที่ตกต่ํา และเงินทุนนําเขาชะลอ
ตัวลง สงผลใหเศรษฐกิจชะงักงัน ในดานการเงินนั้น อัตราดอกเบี้ยในประเทศยังคงระดับสูงอยาง
ตอเนื่องเปนเวลากวา 2 ป ทําใหสถาบันการเงินตางๆ ประสบปญหาหนี้เสีย ทําใหเกิดขอจํากัดใน
การขยายตัวของสินเชื่อและการประกอบธุรกิจของภาคเอกชน สถานการณดังกลาวกอใหเกิดการ
เรียกรองกันอยางกวางขวางใหผอนคลายนโยบายการเงินเพื่อกระตุนเศรษฐกิจ จึงเกิดการ
คาดคะเนวาทางการจะใชมาตรการดานอัตราแลกเปลี่ยนมาเปนเครื่องมือแกไขปญหาเศรษฐกิจ
เพื่อใหอัตราดอกเบี้ยลดลงได 
 
 ทั้งนี้นับต้ังแตตนป 2540 ไดเกิดการเก็งกําไรคาเงินบาทเรื่อยมา ซึ่งทางการไดเข า
แทรกแซงตลาดเงินตราตางประเทศเพื่อรักษาเสถียรภาพของเงินบาทอยางตอเนื่อง ทําใหสภาวะ



 39

เงินทุนสํารองของประเทศอยูในภาวะที่เปนอันตรายตอระบบเศรษฐกิจ ประกอบกับเกิดขาวลือการ
ลดคาเงินบาทและมีการวิพากษวิจารณนโยบายอัตราแลกเปลี่ยนกันอยางกวางขวาง โดยการ
เปรียบเทียบระบบเศรษฐกิจของประเทศไทยกับประเทศเม็กซิโกที่ตองลดคาเงินเปโซในชวงป พ.ศ. 
2537 จนทําใหธุรกิจเอกชนขาดความเชื่อมั่นในคาเงินบาท ปญหาเศรษฐกิจเริ่มเลวรายเมื่อสถาบัน
จัดอันดับความนาเชื่อของตางประเทศหลายสถาบันประกาศลดเครดิตทางการเงินของประเทศไทย
ลง รวมถึงปญหาทางการเมืองที่วุนวายเปนโอกาสใหนักเก็งกําไรตางชาติโจมตีคาเงนิบาทอกีหลาย
คร้ัง จนกระทั่งกระทรวงการคลังและธนาคารแหงประเทศไทยตองประกาศปรับปรุงระบบอัตรา
แลกเปลี่ยนเปน “ระบบอัตราแลกเปลี่ยนแบบลอยตัว” เมื่อวันที่ 2 กรกฎาคม พ.ศ. 2540 เพื่อยุติ
ความไมแนนอนที่เกิดข้ึน และปรับไปสูระบบที่จะเปนประโยชนตอเศรษฐกิจของประเทศในระยะ
ยาว 
 
 ระบบอัตราแลกเปลี่ยนแบบลอยตัวนี้เปนระบบที่ปลอยใหอัตราแลกเปลี่ยนถูกกําหนดโดย
กลไกตลาด ซึ่งจะขึ้นอยูกับอุปสงคและอุปทานของเงินตราตางประเทศเปนสําคัญ มิไดผูกติดกับ
สกุลใดสกุลหนึ่งหรือหลายสกุลในระบบตะกราเงิน โดยที่ธนาคารพาณิชยจะเปนผูกําหนดอัตราซื้อ
ขายเงินตราตางประเทศกับลูกคาเอง (Counter Rate) ซึ่งจะแตกตางกันไปตามธนาคารแตละแหง 
อยางไรก็ตามธนาคารแหงประเทศไทยยังคงมีบทบาทสําคัญในการกําหนดระดับและทิศทางของ
อัตราแลกเปลี่ยนในตลาด โดยคํานึงถึงฐานะทางเศรษฐกิจ เชน ดุลการคา ดุลการชําระเงิน        
เงินสํารองของประเทศ ภาวะตลาด ทั้งนี้เพื่อปองกันมิใหคาเงินบาทมีการเคลื่อนไหวในลักษณะที่
ผันผวนมากจนเกินไปในระยะสั้น ซึ่งจะเปนผลทําใหคาเงินบาทมีเสถียรภาพในระยะยาว (รังสรรค, 
2540: 3-4) ซึ่งการเขาแทรกแซงอัตราแลกเปลี่ยนของธนาคารแหงประเทศไทย จะกระทําการผาน
กลไกของตลาดเงินใน 3 ทางคือ 

 
 1. การซื้อขายพันธบัตรผานคูคาของธนาคารแหงประเทศไทยในตลาด Open Market 
Operation: OMO 
 
 2.  การซื้อขายพันธบัตรในตลาดซื้อคืนพันธบัตร (Bond Repurchase: Repo) 
  
 3.  การใหสถาบันการเงินกูยืมผานหนาตางการเงิน (Loan Window) โดยมีอัตราดอกเบี้ย
มาตรฐาน (Discount Rate) เปนตัวกําหนดทิศทางของอัตราดอกเบี้ยระยะสั้นอื่นๆ ของสถาบัน
การเงิน 
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ปจจัยที่สงผลกระทบตอการเปลี่ยนแปลงระบบอัตราแลกเปลี่ยนเปนระบบลอยตวั 
 
 โดยทั่วไปการคาดการณอัตราแลกเปลี่ยนในระยะสั้นในระบบอัตราแลกเปลี่ยนลอยตัว
เปนเรื่องที่ทําไดคอนขางยาก เนื่องจากโดยพื้นฐานของอัตราแลกเปลี่ยนจะถูกกําหนดจากอุปสงค
และอุปทานของผูเกี่ยวของในตลาดเงินตราตางประเทศ ทําใหอัตราแลกเปลี่ยนสามารถเคลือ่นไหว
ข้ึนลงไดตามภาวะการณตลาดเงินตราตางประเทศในขณะนั้น ดังนั้นการเคลื่อนไหวจึงแกวง
คอนขางมากหรือมีความผันผวน (Volatility) สูง นอกจากนี้ในระยะยาวอัตราแลกเปลี่ยนยัง
สามารถเบี่ยงเบนไปจากจุดสมดุลในระยะยาว (Long Run Equilibrium Exchange Rate) ได 
 
 อยางไรก็ตามทิศทางการเคลื่อนไหวของอัตราแลกเปลี่ยนในระยะปานกลาง และระยะ
ยาวนั้น มักจะถูกกําหนดโดยปจจัยพื้นฐานทางดานเศรษฐกิจ (Economic Fundamentals) เปน
สวนใหญ ดังรายละเอียดดังตอไปนี้  
 
 1. ความแตกตางของอัตราดอกเบี้ยในประเทศกับตางประเทศ 
 
  กรณีที่อัตราดอกเบี้ยระยะสั้นของประเทศไทยมีการปรับข้ึน โดยที่อัตราดอกเบี้ยระยะ
ส้ันของตางประเทศไมมีการเปลี่ยนแปลง จะเปนผลทําใหเงินทุนจากตางประเทศไหลเขามาใน
ประเทศไทยเพิ่มข้ึน สงผลใหคาเงินบาทแข็งตัวขึ้น (Appreciated) ตามทฤษฎีอัตราดอกเบี้ยเสมอ
ภาค (Interest Rate Parity: IRP) ที่วาดวยการปรับตัวของอัตราแลกเปลี่ยนเพื่อสะทอนการ
เปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ย ดังนั้นความแตกตางของอัตราดอกเบี้ยภายในประเทศกับ
ตางประเทศจึงนับเปนตัวแปรสําคัญในการชี้ทิศทาง และระดับการเคลื่อนไหวของคาเงินบาท 
 
  อยางไรก็ตามมีบางกรณีที่อัตราดอกเบี้ยในประเทศเพิ่มข้ึนแลว อาจไมทําใหเงินทุน
จากตางประเทศไหลเขาและคาเงินบาทยังคงออนตัวลง ก็เนื่องจากมีปจจัยอ่ืน ๆ  ที่เกี่ยวของ
เพิ่มเติมเปลี่ยนแปลงไปในทิศทางที่ไมเกื้อหนุนตอการเพิ่มอัตราดอกเบี้ยภายในประเทศ ดังจะได
กลาวในลําดับตอไปนี้ 
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 2. ความแตกตางของอัตราของอัตราเงินเฟอระหวางประเทศ 
 
  กรณีที่อัตราเงินเฟอในประเทศมีระดับสูงกวาอัตราเงินเฟอของประเทศคูคาหรือคู
แขงขันของประเทศไทย จะทําใหอัตราแลกเปลี่ยนที่เปนตัวเงิน (Nominal Exchange Rate ) ออน
ตัวลงอยางตอเนื่อง ทั้งนี้เพราะอัตราเงินเฟอที่สูงขึ้นจะทําใหมูลคาของเงินในรูปสกุลบาทมีคา
ลดลง ซึ่งกลไกอัตราแลกเปลี่ยนที่มีประสิทธิภาพยอมจะปรับลดคาเงินตามไปดวย  โดย
ความสัมพันธระหวางอัตราแลกเปลี่ยนกับอัตราเงินเฟอดังกลาวนั้นเปนไปตามกลไกทางทฤษฎี
อํานาจซื้อเสมอภาค (Purchasing Power Parity: PPP) ซึ่งกําหนดคาอัตราแลกเปลี่ยนของเงิน
สกุลตามผลตางของอัตราเงินเฟอระหวางสองประเทศนั้น ๆ กลาวคือประเทศที่มีอัตราเงินเฟอสูง
กวา สกุลเงินของประเทศนั้น จําเปนตองมีคาออนตัวลง (Depreciated) เพื่อชดเชยผลของเงินเฟอ
ในการคาระหวางประเทศ ดวยเหตุนี้อัตราเงินเฟอในประเทศ จึงนับเปนตัวแปรสําคัญทาง
เศรษฐกิจที่ชี้ถึงการกําหนดคาเงินที่ออนตัวลง หรือ แข็งตัวขึ้นในอนาคต  
 
 3. อัตราการคา (Terms of Trade) และดุลการคา 
 
  อัตราการคา คือ  อัตราสวนระหวางราคาสินคาสงออกเทียบกับราคาสินคานําเขา 
กรณีราคาสินคาสงออกของประเทศไทยเพิ่มข้ึนเมื่อเปรียบเทียบกับราคาสินคานําเขา จะทําให
อัตราการคาของประเทศไทยดีข้ึน ซึ่งจะทําใหคาเงินบาทแข็งตัวขึ้นดวย และโดยทั่วไปการตกต่ํา
ของปริมาณการคาหรือการขาดดุลการคาจะทําใหรายไดจากการสงออกลดลง ซึ่งจะสรางแรง
กดดันตออัตราแลกเปลี่ยนที่ออนตัวลง โดยเฉพาะในกรณีของประเทศไทยซึ่งมีการขาดดุลการคา
ตอเนื่องเปนเวลาหลายป ทําใหคาเงินบาทมีคาออนตัวลงมาโดยตลอด 
 
 4. ประสิทธิภาพการผลิตและรสนิยมในการบริโภค 
 
  กรณีที่ประเทศไทยสามารถผลิตสินคาไดอยางมีประสิทธิภาพมากขึ้น จะทําใหรายได
จากการสงออกเพิ่มข้ึน และคาเงินบาทจะแข็งขึ้นตามไปดวย ในทางตรงกันขาม กรณีที่คนไทย
นิยมการบริโภคสินคานําเขาเพิ่มข้ึน เมื่อมีรายไดสูงขึ้น ก็จะเปนผลใหคาเงินบาทมีคาออนตัว 
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 5. ทัศนะของผูที่เกี่ยวของในตลาดการเงินระหวางประเทศ (Sentiment) 
 
  แมวาในทางทฤษฎี ปจจัยทั้งสี่ขางตนจะเปนปจจัยพื้นฐานที่มีความสําคัญในการ
กําหนดพฤติกรรมการเคลื่อนไหวของอัตราแลกเปลี่ยนในระยะปานกลางและระยะยาว แตปจจัย
ทางดานจิตวิทยาและความเชื่อมั่นในเสถียรภาพของเศรษฐกิจก็มีความสําคัญ เนื่องจาก
ผูเกี่ยวของในตลาดการเงินระหวางประเทศมีทัศนะที่แตกตางกันไปทั้งในแงดีและแงราย ประกอบ
กับการนําเสนอของสื่อตางๆ ที่สามารถสรางขาวลือ เชน ความไมมั่นใจในนโยบายการแกไข
วิกฤตการณอสังหาริมทรัพย การเกิดขาวลือการเปลี่ยนแปลงทางการเมือง การขาดความเชื่อมั่น
ในเรื่องการแกไขปญหาของสถาบันการเงิน เปนตน ส่ิงเหลานี้อาจเปนสาเหตุทําใหคาเงินบาทอาจ
เบี่ยงเบนไปจากกฎเกณฑทางทฤษฎีขางตนได  
 
 6. การแทรกแซงของธนาคารกลาง 
 
  แมวาจะมีการเปลี่ยนแปลงมาใชระบบอัตราแลกเปลี่ยนลอยตัว แตทางการยัง
จําเปนตองดูแลระดับอัตราแลกเปลี่ยนอยู หากอัตราแลกเปลี่ยนเปลี่ยนแปลงไปอยางรุนแรงจะ
กอใหเกิดความไรเสถียรภาพขึ้น ดังนั้นทางการจึงตองใชนโยบายทางเศรษฐกิจอ่ืนๆ เขามาชวย
แทรกแซงเพื่อใหอัตราแลกเปลี่ยนมีเสถียรภาพ ซึ่งในวิธีการแทรกแซงอัตราแลกเปลี่ยนในปจจุบัน 
ธนาคารกลางจะทําการซื้อและขายเงินสกุลบาทแลกกับเงินตราตางประเทศ วิธีการนี้จึงมีผลตอ
ปริมาณเงินในระบบการเงิน แตจะมีผลตออัตราดอกเบี้ยตามมา ดวยเหตุนี้ถาธนาคารกลางไม
ตองการใหอัตราดอกเบี้ยเปลี่ยนแปลง ก็สามารถเขาไปซื้อขายหลักทรัพยในตลาด (Open Market 
Operation) เพื่อหักลางผลของการแทรกแซงอัตราแลกเปลี่ยน (Sterilization) 
 
 7. เหตุการณที่ไมคาดคิด 
 
  เมื่อเกิดเหตุการณที่ไมคาดคิดเกิดขึ้น อาจสงผลในทางตรงหรือทางออมตออัตรา
แลกเปลี่ยนได เชน กรณีการเกิดภัยธรรมชาติ การเปลี่ยนแปลงทางการเมืองอยางฉับพลัน การ
ประทวงของแรงงาน เปนตน ซึ่งอาจเปนเหตุใหเกิดการลดคาเงินอยางทันทีทันใด 
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ผลกระทบที่คาดวาจะเกิดขึ้นหลังจากการปรับระบบอัตราแลกเปลี่ยนเปนระบบลอยตัว 
 

1. ผลกระทบตอภาคการสงออก 
 
  เมื่อประเทศไทยนําระบบอัตราแลกเปลี่ยนลอยตัวมาใช คาเงินบาทที่เคยแข็งตัวเกิน
จริง (Over Value) จากการใชระบบตระกราเงินไดออนตัวลงเมื่อเปรียบเทียบกับเงินสกุลตางๆ ที่
สําคัญ การที่คาเงินบาทออนตัวลงเชนนี้เปนผลดีตอภาคการสงออกของประเทศไทยในระยะยาว 
เนื่องจากจะทําใหสินคาที่สงออกมีราคาถูกลงในทัศนะของคูคาตางประเทศ  เปนผลให
ความสามารถในการแขงขันของประเทศเพิ่มข้ึน และกอใหเกิดการขยายตัวของการสงออกมากขึ้น 
 
  แตในทางทฤษฎีการคาระหวางประเทศ Marshall และ Lerner ไดกลาววาหากสิ่ง
อ่ืนๆ คงที่ การลดคาเงินจะทําใหดุลการคาดีข้ึน ถาทั้งปริมาณการสงออกและปริมาณนําเขามี
ความยืดหยุนตออัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงเพียงพอ หรือจะทําใหภาคการสงออกดีข้ึนพรอมกับอุป
สงคการนําเขาของผูบริโภคลดลง  
 
  ดังนั้นหากจะพิจารณาผลกระทบตอการคาระหวางประเทศ จึงตองแยกตามลักษณะ
โครงสรางรายรับและรายจายของธุรกิจในแตละประเภทเปนสําคัญ โดยสามารถแยกเปน 3 
ประเภท ดังนี้  
 
  1.1 กรณีที่ธุรกิจมีรายรับในรูปเงินดอลลารสหรัฐฯ โดยมีตนทุนในการผลิตเปนเงินบาท 
กรณีนี้ตนทุนในการผลิตของธุรกิจจะไดรับผลกระทบคอนขางนอยจากการออนตัวของคาเงินบาท 
เชน สินคาเกษตรและธุรกิจการเกษตร การออนตัวของคาเงินบาทจึงนาจะเปนประโยชนตอธุรกิจ
ในกลุมนี้มากที่สุด 

 
  1.2 กรณีที่ธุรกิจมีรายรับในรูปเงินบาท หรือมีตลาดสินคาเฉพาะภายในประเทศ แต
ตองพึ่งพาวัตถุดิบจากตางประเทศคอนขางมาก ภายใตสภาวะการณดังกลาวนี้ อุตสาหกรรมกลุม
นี้จึงนาจะไดรับผลกระทบเชิงลบมากที่สุด 

 
  1.3 กรณีที่ธุรกิจพึ่งพึงวัตถุดิบและสินคาขั้นกลางจากตางประเทศทั้งหมดในการผลิต 
ในขณะเดียวกันก็สงออกทั้งหมดไปยังตลาดตางประเทศ ดังนั้นกรณีนี้จึงไมไดรับผลกระทบแต
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อยางใด เพราะถือเปนการปองกันความเสี่ยงแบบมีรายจายและรายไดในรูปเงินตราตางประเทศใน
สัดสวนเดียวกัน (Natural Hedge) 
 
 2. ผลตอภาระหนี้ตางประเทศ 
 
  การออนตัวของคาเงินบาทการใชระบบอัตราแลกเปลี่ยนลอยตัว สงผลกระทบตอ
ธุรกิจที่ทําการกูยืมเงินจากตางประเทศทั้งในรูปแบบของการกูยืมโดยตรงโดยการออกตราสารหนี้ 
และการกูยืมโดยออมโดยผานสถาบันการเงิน ดังนั้นธุรกิจตางๆ จะไดรับผลกระทบมากนอย
เพียงไร จึงขึ้นอยูกับลักษณะโครงสรางหนี้ตางประเทศของตน โดยกลุมที่นาจะไดรับผลกระทบใน
เชิงลบมากที่สุด ไดแก ธุรกิจที่ระดมเงินทุนจากตางประเทศ เพื่อมาดําเนินกิจการในประเทศ และมี
รายไดเปนเงินบาท ซึ่งหากมีกําหนดชําระคืนในระยะสั้นดวยแลว ก็ยิ่งทําใหการบริหารหนี้
ตางประเทศเปนไปดวยความยากลําบาก 
 
ตารางที่ 7  อัตราแลกเปลี่ยนระบบลอยตวัและผลกระทบตอผูมีภาระหนี้ตางประเทศ 
 
ภาระหนีเ้งนิกู(สกุลเงิน) รายไดของธุรกิจ(สกุลเงนิ) ผลกระทบตอผูมีภาระหนี้ตางประเทศ 

เงินบาท เงินบาท ไมมี 
เงินบาท เงินตราตางประเทศ รายไดสุทธิเพิม่ข้ึน 

เงินตราตางประเทศ เงินบาท ภาระหนี้สุทธเิพิ่มข้ึน 
เงินตราตางประเทศ เงินตราตางประเทศ ไมมี ในกรณทีีม่ีรายจายและรายรับเทากนั 

 
 3. ผลตอสภาพคลองและอัตราดอกเบี้ยในประเทศ 

 
  การออนตัวของคาเงินบาท มีผลตอสภาพคลองใน 2 รูปแบบ ที่แตกตางกันไปตาม
ภาวะเศรษฐกิจหลังการใชระบบอัตราแลกเปลี่ยนลอยตัว คือ หากภาวะเศรษฐกิจดีข้ึนจากความ
ไดเปรียบในการคาระหวางประเทศ ประกอบกับนักลงทุนและสถาบันการเงินมีความเชื่อมั่นใน
พื้นฐานทางเศรษฐกิจ จะสงผลใหปริมาณเงินจากตางประเทศไหลเขาสูระบบมากขึ้น ยอมสงผลดี
ตอภาวะสภาพคลองภายในประเทศ และมีแนวโนมการปรับลดอัตราดอกเบี้ยของธนาคารพาณิชย
ไดในที่สุด แตในทางกลับกัน หากเศรษฐกิจยังไมดีข้ึนทั้งจากปจจัยภายนอก และการขาดความ
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เชื่อมั่นของนักลงทุน ปริมาณเงินจะไหลออกจากระบบ สงผลตอภาวะสภาพคลองตึงตัว และการ
ปรับลดอัตราดอกเบี้ยจะทําไดยากขึ้น 
 
 4. ผลตอภาวะเงินเฟอ 
 
  ในชวงแรกของการใชระบบอัตราแลกเปลี่ยนลอยตัว ทําใหเกิดการออนตัวของคาเงิน
บาท สงผลตอราคาสินคานําเขามีการปรับตัวสูงขึ้น โดยเฉพาะสินคานําเขาประเภททุนและวตัถดุบิ
ซึ่งเปนตนทุนในการผลิต จะทําใหมีการปรับราคาสินคาภายในประเทศเพิ่มข้ึนตามมา การเกิด
ภาวะเงินเฟอนี้สงผลตออํานาจซื้อของประชาชนลดลง อยางไรก็ตามหากภาวะการสงออกดีข้ึนใน
ระยะยาว รายรับเงินบาทไหลเขาประเทศมากขึ้น ภาวะเงินเฟอจะสามารถผอนคลายลงได 
 

การคาสินคาเกษตรกรรมของประเทศไทย 
 
โครงสรางการสงออกสนิคาเกษตรกรรมของประเทศไทย 

 
 ประเทศไทยสงออกสินคาไปจําหนายตางประเทศทั่วโลก โดยสงออกสินคาจําหนายไปยัง
ประเทศคูคาสําคัญ ประมาณ 15 ประเทศ ไดแก ประเทศสหรัฐอเมริกา  ประเทศญี่ปุน และอีกสอง
กลุมประเทศ คือ ประเทศสมาชิกสหภาพยุโรป และ ประเทศสมาชิกอาเซี่ยน  โดยในป 2538 มี
มูลคาสงออก จํานวน 1,004,648 ลานบาท  เพิ่มเปน จํานวน 2,571,252 ลานบาท ในป 2547 
(ตารางที่ 8) เมื่อเปรียบเทียบสัดสวนมูลคาสงออกไปประเทศคูคาสําคัญตอมูลคาการสงออกรวม 
กลับมีสัดสวนลดลงจาก รอยละ 71.4 เหลือรอยละ 66.4 แตยังคงเปนคูคารายสําคัญของประเทศ
ไทย โดยมีขอสังเกตสัดสวนการสงออกไปประเทศอื่น ๆ มีแนวโนมสูงขึ้น จากรอยละ 28.6 เปน 
รอยละ 33.6 (ตารางที่ 9) 

 
 เมื่อพิจารณาเฉพาะสินคาเกษตรกรรมที่สงออกจําหนายตางประเทศแตละผลิตภัณฑ 
พบวาสินคาเกษตรกรรมที่สงออกมีมูลคาสูงสุด 5 อันดับแรก คือ ยางพาราและผลิตภัณฑ  ขาว
และผลิตภัณฑ  กุงและผลิตภัณฑ ปลาและผลิตภัณฑ  ไมและผลิตภัณฑ ตามลําดับ (ตารางที่ 10)    
 
 
 
 



 46

ตารางที่ 8  ตลาดสินคาสงอออกของประเทศไทย ป พ.ศ. 2538 - 2547  
(หนวย: ลานบาท) 

ประเทศคูคาสาํคัญ ป 
พ.ศ. 

มูลคา
สงออกรวม ญี่ปุน 

สหรัฐ 
อเมริกา 

สหภาพ 1/   
ยุโรป    อาเซี่ยน 2/ รวม 

ประเทศ
อ่ืนๆ 

2538 1,406,310 236,099 250,685 212,203 305,660 1,004,648 401,662 
2539 1,411,039 237,524 253,800 224,907 305,530 1,021,760 389,279 
2540 1,806,685 270,770 354,539 290,387 390,410 1,306,106 500,579 
2541 2,248,089 308,394 500,723 401,157 408,964 1,619,237 628,852 
2542 2,214,249 312,837 479,356 371,969 411,639 1,575,801 638,448 
2543 2,768,065 406,442 591,676 437,100 536,910 1,972,127 795,938 
2544 2,884,704 439,830 584,497 466,434 557,801 2,048,562 836,142 
2545 2,923,941 427,023 579,072 438,370 582,130 2,026,595 897,346 
2546 3,325,630 471,956 565,095 488,392 684,943 2,210,387 1,115,244 
2547 3,874,824 541,763 622,725 554,172 852,592 2,571,252 1,303,572 
หมายเหต:ุ 1/ ประเทศสมาชกิสหภาพยุโรป ประกอบดวย ประเทศออสเตรีย เบลเยีย่ม เดนมารก 
                    ฟนแลนด   ฝร่ังเศส  กรีซ ไอรแลนด อิตาล ีลักแซมเบิรก  เนเธอรแลนด   โปรตุเกส 
                    สเปน สวีเดน และ อังกฤษ 
                2/  ประเทศสมาชกิอาเซี่ยน ประกอบดวย ประเทศบรูไน อินโดนีเซีย มาเลเซีย ฟลิปปนส 
                    และสิงคโปร 
ที่มา: ศูนยเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร กรมศลุกากร (2548) 
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ตารางที่ 9  สัดสวนของตลาดสินคาสงออกของประเทศไทย ป พ.ศ. 2538 - 2547  
(หนวย: รอยละ) 

ประเทศคูคาสาํคัญ ป 
พ.ศ. รวม 

ญี่ปุน 
สหรัฐ 
อเมริกา 

สหภาพ 1/   
ยุโรป    อาเซี่ยน 2/ รวม 

ประเทศ
อ่ืนๆ 

2538 100.0 16.8 17.8 15.1 21.7 71.4 28.6 
2539 100.0 16.8 18.0 15.9 21.7 72.4 27.6 
2540 100.0 15.0 19.6 16.1 21.6 72.3 27.7 
2541 100.0 13.7 22.3 17.8 18.2 72.0 28.0 
2542 100.0 14.1 21.6 16.8 18.6 71.2 28.8 
2543 100.0 14.7 21.4 15.8 19.4 71.2 28.8 
2544 100.0 15.2 20.3 16.2 19.3 71.0 29.0 
2545 100.0 14.6 19.8 15.0 19.9 69.3 30.7 
2546 100.0 14.2 17.0 14.7 20.6 66.5 33.5 
2547 100.0 14.0 16.1 14.3 22.0 66.4 33.6 
ที่มา: จากการคํานวณ 
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ตางรางที ่10  มูลคาการสงออกสินคาเกษตรกรรมและผลิตภัณฑ ประเภทตาง ๆ พ.ศ. 2538 - 2546 
                                                                                                                                                   (หนวย: ลานบาท) 

 สินคาเกษตรและผลิตภัณฑ 1/ 

ป พ.ศ. รวม 
ยางพารา
และ

ผลิตภัณฑ 

ขาวและ
ผลิตภัณฑ 

กุงและ
ผลิตภัณฑ 

ปลาและ
ผลิตภัณฑ 

ไมและ
ผลิตภัณฑ 

น้ําตาลและ
ผลิตภัณฑ 

ผลไมและ
ผลิตภัณฑ 

กระดาษ
และ

ผลิตภัณฑ 

มันสําปะหลัง
และ

ผลิตภัณฑ 

เนื้อไก อื่นๆ 

2538 407,037 81,911 50,403 67,315 31,515 17,262 31,580 17,076 8,316 15,501 9,662 76,496 
2539 412,490 82,419 52,892 62,708 30,083 17,343 35,304 20,807 4,740 17,094 9,085 80,015 
2540 484,847 82,644 67,583 75,714 40,286 20,963 34,362 21,808 11,396 22,537 10,951 96,603 
2541 585,687 91,642 89,440 95,841 51,530 28,443 29,394 20,003 20,526 22,225 16,639 120,004 
2542 555,783 77,871 78,116 87,610 48,221 33,908 23,178 28,625 25,183 23,069 15,262 114,740 
2543 626,286 105,004 70,419 107,932 45,266 42,777 29,333 26,451 30,697 20,387 15,689 132,331 
2544 685,148 109,483 75,368 98,723 56,752 44,393 35,453 28,409 32,541 25,727 23936 154,363 
2545 694,403 131,630 75,728 73,974 58,265 49,820 34,434 31,738 29,986 22,878 22,959 162,991 
2546 804,189 184,579 82,391 71,871 65,224 51,168 43,519 36,565 35,007 27,224 24,787 181,854 
หมายเหตุ: 1/ ไมไดรวมสินคาสงออกกลับนอกประเทศ 
ที่มา: ศนูยสารสนเทศการเกษตร สํานกังานเศรษฐกิจการเกษตร (2548) 
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โครงสรางการนําเขาสนิคาเกษตรกรรมของประเทศไทย 
 
 ในชวงระยะเวลา 10 ป ที่ผานมา การนําเขาสินคาของไทยมีมูลคาเพิ่มข้ึนโดยตลอด คือ 
จาก 1,763,591 ลานบาท ในป พ.ศ. 2538 เปน 3,801,171 ลานบาท ในป พ.ศ. 2547 ซึ่งสวนใหญ
นําเขาจากกลุมประเทศคูคารายสําคัญ ไดแก ประเทศญี่ปุน กลุมประเทศสมาชิกอาเซี่ยน กลุม
ประเทศสหภาพยุโรป และประเทศสหรัฐอเมริกา โดยมูลคานําเขาจํานวน 1,267,050 ลานบาท ใน
ป พ.ศ. 2538 เปน จํานวน 2,199,420 ลานบาท ในป 2547 (ตารางที่ 11) แตเมื่อเปรียบเทียบ
มูลคานําเขาจากกลุมประเทศคูคาสําคัญ ตอมูลคานําเขารวม กลับมีสัดสวนลดลง คือ ลดลงจาก
รอยละ 71.8 คงเหลือ รอยละ 57.9 ยกเวนกลุมประเทศสมาชิกอาเซี่ยน มีมูลคานําเขาเพิ่มข้ึน
ตลอดระยะเวลา 10 ป ที่ผานมา  สําหรับการนําเขาจากกลุมประเทศอื่น ประเทศไทยมีแนวโนม
นําเขาสินคาจากกลุมประเทศอื่น ๆ เพิ่มข้ึนอยางตอเนื่อง โดยเพิ่มจากรอยละ 28.2 เปน รอยละ 
42.1 (ตารางที่ 12) 
 
 เมื่อพิจารณาเฉพาะสินคาเกษตรกรรมที่นําเขาจากตางประเทศแตละผลิตภัณฑ พบวา
สินคาเกษตรกรรมที่นําเขามีมูลคาสูงสุด 5 อันดับแรก คือ เยื่อกระดาษ กระดาษ และผลิตภัณฑ   
ปลาสดแชเย็น  อาหารสัตว ยางและผลิตภัณฑ ปุย  ตามลําดับ (ตารางที่ 13)    
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ตารางที่ 11  ตลาดสินคานําเขาของประเทศไทย ป พ.ศ. 2538 - 2547  
(หนวย: ลานบาท) 

ประเทศคูคาสาํคัญ ป 
พ.ศ. 

มูลคา
นําเขารวม ญี่ปุน 

สหรัฐ 
อเมริกา 

สหภาพ 1/   
ยุโรป    อาเซี่ยน 2/ รวม 

ประเทศ
อ่ืนๆ 

2538 1,763,591 538,711 211,948 281,409 234,982 1,267,050 496,542 
2539 1,832,825 518,106 228,975 276,140 244,537 1,267,758 565,068 
2540 1,924,263 492,080 267,302 268,472 247,630 1,275,484 648,779 
2541 1,774,066 420,297 249,745 221,784 266,577 1,158,403 615,664 
2542 1,907,391 464,573 243,464 223,005 302,360 1,233,402 673,989 
2543 2,494,133 615,659 293,580 254,197 415,226 1,578,662 915,471 
2544 2,752,346 613,499 318,733 337,484 445,931 1,715,648 1,036,699 
2545 2,774,840 639,104 265,804 303,909 467,277 1,676,093 1,098,747 
2546 3,138,776 755,896 296,331 314,138 522,071 1,888,436 1,250,340 
2547 3,801,171 901,122 291,197 366,730 640,372 2,199,420 1,601,751 
หมายเหต:ุ 1/ ประเทศสมาชกิสหภาพยุโรป ประกอบดวย ประเทศออสเตรีย เบลเยีย่ม เดนมารก 
                    ฟนแลนด   ฝร่ังเศส  กรีซ ไอรแลนด อิตาล ีลักแซมเบิรก  เนเธอรแลนด   โปรตุเกส 
                    สเปน สวีเดน และ อังกฤษ 
                2/  ประเทศสมาชกิอาเซี่ยน ประกอบดวย ประเทศบรูไน อินโดนีเซีย มาเลเซีย ฟลิปปนส 
                    และสิงคโปร 
ที่มา: ศูนยเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร กรมศลุกากร (2548) 
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ตารางที่ 12  สัดสวนของตลาดสินคานําเขาของประเทศไทย ป พ.ศ. 2538 - 2547  
(หนวย: รอยละ) 

ประเทศคูคาสาํคัญ ป 
พ.ศ. รวม 

ญี่ปุน 
สหรัฐ 
อเมริกา 

สหภาพ 1/   
ยุโรป    อาเซี่ยน 2/ รวม 

ประเทศ
อ่ืนๆ 

2538 100.0 30.5 12.0 16.0 13.3 71.8 28.2 
2539 100.0 28.3 12.5 15.1 13.3 69.2 30.8 
2540 100.0 25.6 13.9 14.0 12.9 66.3 33.7 
2541 100.0 23.7 14.1 12.5 15.0 65.3 34.7 
2542 100.0 24.4 12.8 11.7 15.9 64.7 35.3 
2543 100.0 24.7 11.8 10.2 16.6 63.3 36.7 
2544 100.0 22.3 11.6 12.3 16.2 62.3 37.7 
2545 100.0 23.0 9.6 11.0 16.8 60.4 39.6 
2546 100.0 24.1 9.4 10.0 16.6 60.2 39.8 
2547 100.0 23.7 7.7 9.6 16.8 57.9 42.1 
ที่มา: จากการคํานวณ 
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ตารางที่ 13  มูลคาการนําเขาสินคาเกษตรกรรม ประเภทตาง ๆ พ.ศ. 2538 - 2546 
(หนวย: ลานบาท) 

 สินคาเกษตรและผลิตภัณฑ 

ป พ.ศ. รวม 
เยื่อกระดาษ 
กระดาษ และ
ผลิตภัณฑ 

ปลาสด 
แชเย็น 

อาหารสัตว ยางและ
ผลิตภัณฑ 

ปุย ฝายดิบและ
ปุยฝาย 

ไมตางๆ หนังสัตว ถั่วเหลือง นมและ
ผลิตภัณฑ 

อื่นๆ 

2538 213,538 32,495 12,254 12,395 12,197 15,812 16,942 25,101 10,821 1,507 8,243 65,771 
2539 216,833 26,788 12,530 15,980 12,410 18,242 17,573 25,562 10,701 3,421 9,368 64,258 
2540 228,831 26,630 18,268 19,025 13,665 16,934 14,702 20,444 12,563 8,614 11,472 66,514 
2541 226,234 25,818 25,795 15,245 13,533 17,852 18,601 10,214 13,553 7,142 11,604 66,877 
2542 228,098 27,970 21,092 16,525 15,341 17,190 15,041 12,462 14,487 7,955 9,420 70,615 
2543 275,459 39,521 18,747 19,580 19,923 18,230 19,033 16,208 15,754 11,474 10,018 86,971 
2544 323,320 37,352 30,213 25,359 22,557 21,614 21,976 17,297 20,200 12,382 12,976 101,394 
2545 325,961 39,144 30,973 23,348 24,436 22,112 20,182 18,813 17,206 13,928 10,429 105,390 
2546 362,942 42,763 32,388 26,887 26,634 26,403 22,095 20,949 19,492 18,318 10,593 116,420 

หมายเหตุ: 1/ ไมไดรวมสินคาสงออกกลับนอกประเทศ 
ที่มา: ศนูยสารสนเทศการเกษตร สํานกังานเศรษฐกิจการเกษตร (2548) 
 



บทที่ 4 
     

ผลการวิเคราะห 
 

ผลการวิเคราะหผลกระทบของอัตราแลกเปลี่ยนตอระดับราคาสินคาเกษตรกรรม 
 

 ในบทนี้จะแสดงผลการวิเคราะห ตามวัตถุประสงคของการวิจัย คือศึกษาผล กระทบของ
อัตราแลกเปลี่ยนตอระดับราคาสินคาเกษตรกรรมภายในประเทศ ในชวงป พ.ศ.2538-2547 โดย
กําหนดใหดัชนีคาเงินบาทที่แทจริงแทนอัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทตอเงินสกุลตางๆ ตามทฤษฎี
อํานาจซื้อเสมอภาค (PURCHASING POWER PARITY: PPP) และใหดัชนีราคาสินคาที่เกษตรกร
ไดรับ (Farm Price Index) แทนราคาสินคาเกษตรกรรมในประเทศ โดยวิเคราะหผลกระทบของ
ดัชนีคาเงินที่แทจริง (Real Effective Exchange Rate Index: REER) ตอดัชนีราคาสินคาที่
เกษตรกรไดรับ (Farm Price Index) ในหมวดของสินคาเกษตรกรรมเฉพาะที่เกี่ยวของกับการ
สงออกและการนําเขาเชนหมวดพืช (PC), ธัญพืชและพืชอาหาร (PG), หมวดปศุสัตว (PL) และ 
หมวดสัตวน้ําและผลิตภัณฑประมง (PF) ตลอดจนหมวดสินคาเกษตรกรรมรวม (PT) โดยใชวิธีการ
ทางสถิติในรูปสมการถดถอยเชิงซอน (Multiple Regression) และใชวิธีกําลังสองนอยที่สุด 
(Ordinary Least  Square) ประมาณคาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรตามที่กําหนด วาเปนไปตาม
สมมติฐานที่ตั้งไวหรือไม  
 
           โดยกําหนดสมมติฐานความสัมพันธระหวางตัวแปรตามและตัวแปรอิสระ กําหนดใหการ
เปล่ียนแปลงของดัชนีราคาสินคาที่เกษตรกรไดรับทุกหมวดของสินคาเกษตรกรรมที่ศึกษา (PT, PC, 
PG, PL และ PF) มีความสัมพันธในทางตรงขามกับการเปลี่ยนแปลงของดัชนีคาเงินที่แทจริง 
(REER) กลาวคือ ราคาสินคาที่เกษตรกรไดรับจะเพิ่มข้ึนเมื่อคาเงินบาทที่แทจริงลดลง และมีขอ
สมมติฐานใหเวลาในแตละไตรมาสสงผลกระทบตอการเปลี่ยนแปลงของดัชนีราคาสินคาที่
เกษตรกรไดรับ ในหมวดสินคาเกษตรกรรมทุกหมวดที่ทําการศึกษา (PT, PC, PG, PL และ PF) มี
ความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน 

 
 การวิเคราะหโดยใชคอมพิวเตอรโปรแกรมคอมพิวเตอร EViews ชวยในการประมวล ผล  
ผลการวิเคราะหปจจัยที่มีผลกระทบตอระดบัราคาสนิคาเกษตรกรรมในประเทศผานดชันีราคาสนิคา
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ที่เกษตรกรไดรับ สามารถสรปุความสัมพนัธของสมการสนิคาเกษตรกรรมแตละหมวดที่ทาํการศึกษา
ไดดังนี้ 
   
หมวดสนิคาเกษตรกรรมรวม 
 
 ผลจากการวิเคราะหไดความสัมพนัธของดัชนีราคาสนิคาเกษตรกรรม หมวดสินคา
เกษตรกรรมรวมกับตัวแปรอิสระตางๆ ดังนี ้
 
 LOG(PT) = 5.951848 – 0.255955LOG(ER) + 0.026348D2 + 0.023924D3 
             (-1.670932)*          (2.376331)**   (2.251368)** 
 
 Adjusted R2     =  0.824936 F-Statistic  =  33.98549 
           D.W.    =  1.865536    Significant  =  99% 
            S.E.      =  0.040879          n  =  38 
 
 คาในวงเล็บ คอื คา t-Statistic ของคาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรอิสระ 
 *  = มีระดับความสาํคัญที่  0.10 
            ** = มีระดับความสําคัญที่  0.05 
  
       จากการวิเคราะหความสัมพนัธของสมการดัชนีราคาสนิคาที่เกษตรกรไดรับ หมวดสินคา
เกษตรกรรมรวม พบวาตวัแปรเวลาในไตรมาสที่ 1 ไมสามารถอธิบายสมการไดอยางมนีัยสาํคัญ
ทางสถิติ จงึทดลองตัดตัวแปรไตรมาสที่ 1  ออกจากสมการเพื่อใหมคีวามเหมาะสมในการอธิบาย
ความสัมพันธของตัวแปรตางๆ ในสมการมากขึ้น ตวัแปรอิสระที่สามารถอธิบายสมการไดอยางมี
นัยสําคัญทางสถิตไิดแก ดัชนีคาเงินที่แทจริง เวลาในไตรมาสที่ 2 และเวลาในไตรมาสที่ 3 โดย
คาประมาณสมัประสิทธิ์ของดัชนีคาเงินที่แทจริงมมีีนัยสาํคัญทางสถิตทิี่ระดับความสําคัญ 0.10 
คาประมาณสมัประสิทธิ์ของตัวแปรเวลาในไตรมาสที่ 2 และเวลาในไตรมาสที่ 3 มีนัยสําคัญทาง
สถิติที่ระดับความสาํคัญที ่0.05 ใกลเคียงกนั เมื่อพิจารณาคา Adjusted R2 และ F-Statistic ของ
แบบจําลองพบวา ตัวแปรอิสระในสมการสามารถอธบิายการเปลี่ยนแปลงของดชันีราคาสนิคาที่
เกษตรกรไดรับ หมวดสินคาเกษตรกรรมรวม ไดรอยละ 82.49 อยางมนีัยสาํคัญทางสถิติ ดวย
ระดับความเชือ่มั่นรอยละ 99 มีคาความคลาดเคลื่อนในการประมาณคาสมการเทากับ 0.040879  
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และจากการทดสอบคาสหสมัพันธในตัว (Autocorrelation) พบวามปีญหาสหสัมพันธในตัวที่ 2 
ชวงเวลา (ทดสอบจาก L-M Test ในโปรแกรม Eviews) เมื่อทําการแกไขแลวผลปรากฏวาคา 
Durbin-Watson (D.W.) มคีาเทากับ 1.865536 ซึ่งอยูในชวงที่สรุปไดวาไมเกิดปญหาสหสัมพนัธ
ในตัว และเมือ่ทดสอบปญหาความแปรปรวนมีคาไมคงที ่ (Heteroskedasticity) แลวพบวาไมเกิด
ปญหาความแปรปรวนมีคาไมคงที ่จัดวาเปนสมการที่มคีวามเหมาะสมที่สุด 

 
 สําหรับความสัมพันธของตวัแปรอิสระตางๆ กับดัชนีราคาสินคาที่เกษตรกรไดรับ หมวด 
สินคาเกษตรกรรมรวม ในสมการขางตนสามารถอธิบายไดดังนี้ 

 
 ดัชนีคาเงินที่แทจริงจะมีความสัมพนัธกับดัชนีราคาสนิคาที่เกษตรกรไดรับในทิศทางตรง
ขาม ซึ่งสอดคลองกับสมมติฐานที่กาํหนดไว ถากําหนดใหปจจัยอืน่ๆ คงที่ เมื่อดัชนคีาเงนิที่แทจริง
เปล่ียนแปลงไป 1 เปอรเซ็นต จะทําใหดัชนีราคาสนิคาที่เกษตรกรไดรับในหมวดนี้เปลี่ยนแปลงไป 
0.255955 เปอรเซ็นตในทิศทางตรงขาม 

 
 สําหรับตัวแปรเวลาซึ่งเปนตัวแปรอิสระที่สนใจศึกษานั้นพบวามีการเปลี่ยนแปลงในทิศทาง
เดียวกนักับสมมติฐานทีก่ําหนด โดยเมื่อกําหนดใหปจจัยอื่นๆ คงที่แลว เวลาในไตรมาสที ่2 จะทํา
ใหดัชนีราคาสนิคาที่เกษตรกรไดรับเปลี่ยนแปลงเพิ่มข้ึน เชนเดียวกบัเวลาในไตรมาสที ่ 3 เมื่อ
กําหนดใหปจจัยอื่นๆ คงที่แลวดัชนีราคาสินคาที่เกษตรกรไดรับเปลี่ยนแปลงเพิ่มข้ึน ทัง้นี้
เนื่องมาจากในไตรมาสที ่ 2 และ ไตรมาสที ่ 3 เปนชวงฤดูกาลเก็บเกี่ยวผลผลติทางการเกษตร 
ระดับราคาสินคาจึงมีความสัมพันธกับอุปทานของสนิคาเกษตรและอปุสงคของสินคาเกษตรทัง้ใน
และตางประเทศ 
 
หมวดพืช 
 
 ผลจากการวิเคราะหไดความสัมพนัธของดัชนีราคาสนิคาเกษตรกรรม หมวดพชืกบัตัวแปร
อิสระตางๆ ดังนี ้
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 LOG(PC) = 6.331787 - 0.335333LOG(ER) + 0.026588D2 + 0.016463D3 
        (-1.729670)*             (1.928859)**   (1.242861) 
 
 Adjusted R2     =  0.836873 F-Statistic  =  36.91124 
           D.W.    =  1.967482    Significant  =  99% 
            S.E.      =  0.051247          n  =  38 
     
 คาในวงเล็บ คอื คา t-Statistic ของคาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรอิสระ 
 *  = มีระดับความสาํคัญที่  0.10 
            ** = มีระดับความสําคัญที่  0.05 
  
            ในการวิเคราะหความสัมพันธสมการดัชนีราคาสินคาที่เกษตรกรไดรับ หมวดพืช พบวาตัว
แปรอิสระที่สามารถอธิบายสมการไดอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ ไดแกตัวแปรดัชนีคาเงินที่แทจริง
ตัวแปรเวลาไตรมาสที่ 2 และ ไตรมาสที่ 3 สวนตัวแปรเวลาไตรมาสที่  1 ไมมีความเหมาะสมใน
การสามารถอธิบายสมการ จึงทดลองตัดตัวแปรนี้ออกจากสมการเพื่อใหการอธิบายความสัมพันธ
ของตัวแปรตางๆ ในสมการมีความเหมาะสมยิ่งขึ้น เมื่อพิจารณาคา  Adjusted R2     และ             
F-Statistic ของแบบจําลองพบวา ตัวแปรอิสระในสมการสามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงของดชันี
ราคาสินคาที่เกษตรกรไดรับ หมวดพืช ไดรอยละ 83.69 อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ ดวยระดบัความ
เชื่อมั่นรอยละ 99 คาประมาณสัมประสิทธิ์ของดัชนีคาเงินที่แทจริงและตัวแปรเวลาในไตรมาสที่ 2  
มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความสําคัญ 0.10 และ 0.05 สวนคาประมาณสัมประสิทธิ์ของตัวแปร
เวลาในไตรมาสที่ 3 ไมมีนัยสําคัญทางสถิติ โดยมีคาความคลาดเคลื่อนในการประมาณคาสมการ 
เทากับ 0.051247 จากการทดสอบคาสหสัมพันธในตัว (Autocorrelation) พบวามีปญหา
สหสัมพันธในตัวที่ 2 ชวงเวลา (ทดสอบจาก L-M Test ในโปรแกรม Eviews) เมื่อทําการแกไขแลว
ผลปรากฎวาคา Durbin-Watson (D.W.) มีคาเทากับ 1.967482 ซึ่งอยูในชวงที่สรุปไดวาไมเกิด
ปญหาสหสัมพันธในตัว และเมื่อทดสอบปญหาความแปรปรวนมีคาไมคงที่ (Heteroskedasticity) 
แลวพบวาไมเกิดปญหาความแปรปรวนมีคาไมคงที่  
 
 สําหรับความสัมพันธของตวัแปรอิสระกับดัชนีราคาสนิคาที่เกษตรกรไดรับ หมวดพชื 
สามารถอธิบายไดดังนี ้
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 ดัชนีคาเงินที่แทจริงจะมีความสัมพนัธกบัดัชนีราคาสนิคาที่เกษตรกรไดรับในทิศทางตรงขาม 
ซึ่งสอดคลองกับสมมติฐานที่กําหนดไว หากกําหนดใหปจจัยอืน่ๆ คงที่ เมื่อดัชนีคาเงินที่แทจริง
เปล่ียนแปลงไป 1 เปอรเซ็นต ดัชนีราคาสินคาที่เกษตรกรไดรับ หมวดพืชเปลี่ยนแปลงในทิศ
ทางตรงขาม 0.335333 เปอรเซ็นต 

 
 สําหรับตัวแปรเวลาไตรมาสที่ 2 พบวามีการเปลี่ยนแปลงในทิศทางเดียวกนักับการเปลี่ยนแปลง 
ของดัชนีราคาสินคาที่เกษตรกรไดรับ ซึ่งเปนไปตามสมมติฐานที่กาํหนด โดยเมื่อกาํหนดใหปจจัย
อ่ืนๆ คงที่แลว เวลาในไตรมาสที ่2 จะทําใหดัชนีราคาสนิคาที่เกษตรกรไดรับเปลี่ยนแปลงเพิ่มข้ึน   
 
       เวลาในไตรมาสที่ 3 มีการเปลี่ยนแปลงในทิศทางเดียวกันกับการเปลี่ยนแปลงของดัชนี
ราคาสินคาที่เกษตรกรไดรับ ซึ่งเปนไปตามสมมติฐานทีก่ําหนด เมื่อกาํหนดใหปจจัยอื่นๆ คงที่แลว 
เวลาในไตรมาสที่ 3 สงผลใหดัชนีราคาสินคาที่เกษตรกรไดรับในหมวดพืชเปลีย่นแปลงเพิ่มข้ึน 
เชนเดียวกับไตรมาสที ่ 2  ซึ่งเปนชวงฤดกูาลเก็บเกี่ยวผลผลิตสินคาเกษตรกรรมในหมวดพืช ราคา
สินคาที่เกษตรกรไดรับจึงปรับตัวตามอุปสงคและอุปทานของสินคา 
 
หมวดธัญพืชและพืชอาหาร 
 
 ผลจากการวิเคราะหไดความสัมพนัธของดัชนีราคาสนิคาเกษตรกรรม หมวดธัญพชืและ
พืชอาหารกับตัวแปรอิสระตางๆ ดงันี ้
 
 LOG(PG) = 6.914778 - 0.462306LOG(ER) + 0.031439D2 + 0.041062D3 
                        (-2.178641)*        (2.507244)*    (2.568951)** 
 
 Adjusted R2     =  0.788262 F-Statistic  =  20.35870 
           D.W.    =  1.834897    Significant  =  99% 
            S.E.      =  0.058394          n  =  27 
 
 คาในวงเล็บ คอื คา t-Statistic ของคาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรอิสระ 
   *  = มีระดับความสาํคัญที่  0.05 
 ** = มีระดับความสาํคัญที่  0.01 
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 การวิเคราะหความสัมพันธสมการดัชนีราคาสินคาที่เกษตรกรไดรับ หมวดธัญพืชและพืช
อาหาร หลังจากใชวิธี Stepwise Regression ทําการทดสอบปญหาความแปรปรวนมีคาไมคงที่ 
(Heteroskedasticity) และปญหาสหสัมพันธในตัว (Autocorrelation) พบวามีปญหาสหสัมพันธ
ในตัวที่ 2 ชวงเวลา (ทดสอบจาก L-M Test ในโปรแกรม Eviews) และเกิดปญหาความแปรปรวนมี
คาไมคงที่จึงทําการแกไขและประมาณคาสมการใหม พรอมกันนี้ไดตัดตัวแปรเวลาในไตรมาสที่ 1 
ออกจากสมการเพื่อใหไดสมการที่สามารถอธิบายความสัมพันธของตัวแปรตางๆ ในสมการได
อยางเหมาะสม เชนเดียวกับสินคาเกษตรกรรม 2 หมวดแรกที่สนใจศึกษา หลังจากประมาณคา
สมการใหมพบวาตัวแปรอิสระในสมการสามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงของดัชนีราคาสินคาที่
เกษตรกรไดรับ ไดรอยละ 78.83 อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ ดวยระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99  โดย
พิจารณาจากคา  Adjusted R2     และ F-Statistic คาประมาณสัมประสิทธิ์ของตัวแปรดัชนีคาเงินที่
แทจริงมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความสําคัญ 0.05 และคาประมาณสัมประสิทธของตัวแปรไตร
มาสที่ 2 และไตรมาสที่ 3 มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความสําคัญที่ 0.01 และมีคาความ
คลาดเคลื่อนในการประมาณคาสมการเทากับ 0.058394 และเมื่อทําการแกไขปญหาสหสัมพันธ
ในตัวแลวคา Durbin-Watson (D.W.) มีคาเทากับ 1.834897 ซึ่งอยูในชวงที่สรุปไดวาไมเกิด
ปญหาสหสัมพันธในตัวอีกตอไป 
 
 สําหรับความสัมพันธของตวัแปรอิสระตางๆ กับดัชนีราคาสินคาที่เกษตรกรไดรับ หมวด 
ธัญพืชและพชือาหาร ในสมการขางตนสามารถอธิบายไดดังนี ้
 
 ดัชนีคาเงินที่แทจริงจะมีความสัมพนัธกบัดัชนีราคาสนิคาที่เกษตรกรไดรับในทิศทางตรงขาม 
ซึ่งสอดคลองกับสมมติฐานที่กําหนดไว ถากาํหนดใหปจจัยอื่นๆ คงที ่ เมื่อดัชนีคาเงินที่แทจริง
เปล่ียนแปลงไป 1 เปอรเซ็นต จะทําใหดัชนีราคาสนิคาที่เกษตรกรไดรับ หมวดธัญพืชและพชื
อาหารเปลี่ยนแปลงไป 0.255955 เปอรเซ็นตในทิศทางตรงขาม 

 
 สําหรับตัวแปรเวลาซึ่งเปนตัวแปรอิสระที่สนใจศึกษานั้นพบวามีการเปลี่ยนแปลงใน
ทิศทางเดียวกันกับสมมติฐานที่กําหนด โดยเมื่อกําหนดใหปจจัยอื่นๆ คงที่แลว เวลาในไตรมาสที่ 2 
จะทําใหดัชนีราคาสินคาที่เกษตรกรไดรับเปลี่ยนแปลงเพิ่มข้ึน เชนเดียวกับเวลาในไตรมาสที่ 3 เมื่อ
กําหนดใหปจจัยอื่นๆ คงที่แลวดัชนีราคาสินคาที่ เกษตรกรไดรับเปลี่ยนแปลงเพิ่มข้ึน ทั้งนี้
เนื่องมาจากในไตรมาสที่ 2 และ ไตรมาสที่ 3 เปนชวงฤดูกาลเก็บเกี่ยวผลผลิตทางการเกษตร 
ระดับราคาสินคาหมวดธัญพืชและพืชอาหารจึงปรับตัวตามอุปทานของสินคาเกษตรและอุปสงค
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ของสินคาเกษตรทั้งในและตางประเทศ เชนเดียวกับในการศึกษาสมการดัชนีราคาสินคา
เกษตรกรรมในหมวดพืชและหมวดสินคาเกษตรกรรมรวม  
 
หมวดสนิคาปศุสัตว 
 
 ผลจากการวิเคราะหไดความสัมพันธของดัชนีราคาสินคาเกษตรกรรม หมวดสินคาปศสัุตว
กับตัวแปรอิสระตางๆ ดังนี้ 
 
 LOG(PL) = 4.533418 + 0.040780LOG(ER) + 0.053348D2 + 0.055994D3  
          (0.245438)           (3.977540)*    (4.350509)* 
    
 Adjusted R2     =  0.628654 F-Statistic  =  12.85032 
           D.W.    =  1.747728    Significant  =  99% 
            S.E.      =  0.046719          n  =  38 
             
 คาในวงเล็บ คอื คา t-Statistic ของคาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรอิสระ 
 *  = มีระดับความสาํคัญที่  0.01 
                             
 จากการทดสอบความสัมพันธของสมการดัชนีราคาสินคาที่เกษตรกรไดรับ หมวดปศุสัตว
ซึ่งไดตัดตัวแปรเวลาในไตรมาสที่ 1 ออกจากสมการเพื่อใหการอธิบายความสัมพันธของตัวแปร
ตางๆ ในสมการมีความเหมาะสมยิ่งขึ้นเชนเดียวกับในทุกสมการที่ทําการศึกษามา จากการ
ประมาณคาสมการใหมและพิจารณาคา Adjusted R2 และ F-Statistic ของแบบจําลองพบวาตัว
แปรอิสระในสมการสามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงของดัชนีราคาสินคาที่เกษตรกรไดรับ หมวด
ปศุสัตว ไดรอยละ 62.87 อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ ดวยระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 มีคาความ
คลาดเคลื่อนในการประมาณคาสมการ เทากับ 0.046719 และจากการทดสอบคาสหสัมพันธใน
ตัว (Autocorrelation) พบวามีปญหาสหสัมพันธในตัวที่ 2 ชวงเวลา (ทดสอบจาก L-M Test ใน
โปรแกรม Eviews) เมื่อทําการแกไขแลวผลปรากฏวาคา Durbin-Watson (D.W.) มีคาเทากับ 
1.747728 ซึ่งอยูในชวงที่สรุปไดวาไมเกิดปญหาสหสัมพันธในตัว และเมื่อทดสอบปญหาความ
แปรปรวนมีคาไมคงที่ (Heteroskedasticity) แลวพบวาไมเกิดปญหาความแปรปรวนมีคาไมคงที่ 
คาประมาณสัมประสิทธิ์ของตัวแปรเวลาในไตรมาสที่ 2 และไตรมาสที่ 3 มีนัยสําคัญทางสถิติที่
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ระดับความสําคัญที่ 0.01 และคาประมาณสัมประสิทธิ์ของดัชนีคาเงินที่แทจริง ในสมการดัชนี
ราคาสินคาที่เกษตรกรไดรับ หมวดปศุสัตวนี้ไมมีนัยสําคัญทางสถิติ   
 
     การทดสอบนยัสําคัญทางสถิติของคาสัมประสิทธิ์ของตวัแปรอิสระในสมการพบวาการ
เปล่ียนแปลงของดัชนีราคาสนิคาเกษตรในหมวดปศุสัตวมีการเปลี่ยนแปลงในทิศทางเดียวกับดัชนี
คาเงนิที่แทจริง ถากาํหนดใหปจจัยอืน่ๆ คงที่ เมื่อดัชนคีาเงนิที่แทจริงเปลี่ยนแปลงไป 1 เปอรเซน็ต 
จะทาํใหดัชนีราคาสินคาที่เกษตรกรไดรับ หมวดปสุสัตวเปล่ียนแปลงไป 0.040780 เปอรเซ็นตใน
ทิศทางเดียวกบัซ่ึงขัดแยงกบัสมมติฐานทีต่ั้งไว ทัง้นี้การคาสินคาในหมวดปศุสัตวกับตางประเทศ 
สวนใหญมีลักษณะเปนสัญญาการคา (Contracted Farming) สัญญาสวนใหญจะกําหนด
รายละเอียดของสินคา เชนราคาสนิคา ปริมาณสนิคา และกาํหนดระยะเวลาของสัญญาไว
ลวงหนา ทาํใหการคาสินคาเกษตรกรรมหมวดปศุสัตว ไมไดมีผลมาจากอัตราแลกเปลี่ยนหรือ
คาเงนิบาทแตอยางใด 
 
 สําหรับตัวแปรเวลาไตรมาสที่ 2 นั้นมีการเปลี่ยนแปลงในทิศทางเดียวกันกับสมมติฐานที่
กําหนดไว  ถากําหนดใหปจจัยอื่นๆ คงที่แลว เวลาไตรมาสที่ 2 จะสงผลใหดัชนีราคาสินคาที่
เกษตรกรไดรับหมวดนี้เปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึน 

 
 เชนเดียวกับตัวแปรเวลาในไตรมาสที่ 3 มีการเปลี่ยนแปลงในทิศทางเดียวกับการ
เปลี่ยนแปลงดัชนีราคาสินคาเกษตรกรรม หมวดปศุสัตว ซึ่งสอดคลองกับสมมติฐาน เมื่อ
กําหนดใหปจจัยอื่นๆ คงที่แลว ดัชนีราคาสินคาที่เกษตรกรไดรับหมวดนี้เปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึน  
   
หมวดสัตวน้าํและผลิตภณัฑประมง 
 
         ผลจากการวิเคราะหไดความสัมพนัธของดัชนีราคาสนิคาเกษตรกรรม หมวดสินคาประมง
รวมกับตัวแปรอิสระตางๆ ดังนี ้
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 LOG(PF) = 7.741494 - 0.653775LOG(ER) + 0.05494D1 + 0.059232D2 + 0.035016D3 
                                                  (-3.769294)***     (2.787230)***(2.425569)**  (1.765798)* 
     
 Adjusted R2     =  0.771285 F-Statistic  =  20.67148 
           D.W.    =  1.968957    Significant  =  99% 
            S.E.      =  0.056264          n  =  38 
 
 คาในวงเล็บ คอื คา t-Statistic ของคาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรอิสระ 
 *   = มีระดับความสําคัญที่  0.10 
   **   = มีระดับความสําคัญที่  0.05 
 ***  = มีระดับความสําคัญที่  0.01  
 
 จากการทดสอบความสัมพนัธของสมการสินคาเกษตรกรรม หมวดสัตวน้าํและผลิตภัณฑ
ประมง เมื่อพจิารณาคา Adjusted R2 และ F-Statistic ของแบบจําลองพบวาตัวแปรอิสระทุกตัวใน
สมการมีความเหมาะสมในการอธิบายการเปลี่ยนแปลงของดัชนีราคาสินคาที่เกษตรกรไดรับ และ
สามารถอธิบายความสมัพนัธของสมการไดรอยละ 77.13 อยางมนียัสําคัญทางสถิติ ดวยระดบั
ความเชื่อมัน่รอยละ 99 มีคาความคลาดเคลื่อนในการประมาณคาสมการ เทากับ 0.056264 
คาประมาณสมัประสิทธิ์ของดัชนีคาเงินที่แทจริง มีนยัสาํคัญทางสถิตทิี่ระดับความสําคัญ 0.01 
คาประมาณสมัประสิทธิ์ของตัวแปรเวลาไตรมาสที่ 1 มีนัยสาํคญัทางสถิติที่ระดับความสาํคัญ 
0.01 คาประมาณสัมประสิทธิ์ของตวัแปรเวลาไตรมาสที่ 2 มีนัยสาํคัญทางสถิติที่ระดับ
ความสาํคัญ 0.05 และคาประมาณสัมประสิทธิ์ของตัวแปรเวลาในไตรมาสที ่ 3 มีนัยสําคัญทาง
สถิติที่ระดับความสาํคัญที ่ 0.10 จากการทดสอบคาสหสัมพันธในตัว (Autocorrelation) พบวามี
ปญหาสหสัมพันธในตัวที่ 2 ชวงเวลา (ทดสอบจาก L-M Test ในโปรแกรม Eviews) เมื่อทําการ
แกไขแลว  ผลปรากฏวาคา Durbin-Watson (D.W.) มีคาเทากบั 1.968957 ซึ่งอยูในชวงทีส่รุปไดวา
ไมเกิดปญหาสหสมัพนัธในตัว และทดสอบปญหาความแปรปรวนมีคาไมคงที ่(Heteroskedasticity)  
ในแบบจําลอง พบวาไมเกิดปญหาความแปรปรวนมีคาไมคงที ่

 
 สําหรับความสมัพนัธของตัวแปรอิสระกับดัชนีราคาสนิคาทีเ่กษตรกรไดรับ และการทดสอบ
นัยสําคัญทางสถิติของคาสมัประสิทธิ์ของตัวแปรอิสระ หมวดสัตวน้ําและผลิตภัณฑประมง
สามารถอธิบายไดดังนี ้
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 ดัชนีคาเงินที่แทจริงจะมีความสัมพันธกับดัชนีราคาสินคาที่เกษตรกรไดรับในทิศทางตรง
ขาม ซึ่งสอดคลองกับสมมติฐานที่กําหนดไว คาประมาณสัมประสิทธิ์มีนัยสําคัญทางสถติ ิณ ระดบั
ความสําคัญ 0.01 โดยถากําหนดใหปจจัยอ่ืนๆ คงที่ เมื่อดัชนีคาเงินที่แทจริงเปลี่ยนแปลงไป 1 
เปอรเซ็นต จะทําใหดัชนีราคาสินคาที่เกษตรกรไดรับในหมวดนี้เปลี่ยนแปลงไป 0.653775 
เปอรเซ็นตในทิศทางตรงขาม 

 
 สําหรับตัวแปรเวลาซึง่เปนตัวแปรอิสระที่สนใจศึกษา พบวาตัวแปรอิสระทุกตัวมีการ
เปล่ียนแปลงในทิศทางเดียวกันกับการเปลีย่นแปลงของดัชนีราคาสนิคาที่เกษตรกรไดรับ หมวด
สัตวน้ําและผลิตภัณฑประมง สอดคลองกับสมมติฐานที่กาํหนด ดัชนีราคาสนิคาที่เกษตรไดรับ 
หมวดสัตวน้าํและผลิตภัณฑประมงนี้จะเปลี่ยนแปลงเพิ่มข้ึนในชวงเวลาที่ทาํการศึกษา โดย
กําหนดใหปจจัยอื่นๆ คงที ่และเปนหมวดสินคาเกษตรกรรมเพียงหมวดเดียวที่ เวลาในไตรมาสที ่1 
เปนตัวแปรที่สามารถอธิบายความสัมพันธของสมการไดอยางมีนยัสําคัญ ทัง้นี้สินคาหมวดสัตวน้าํ
และผลิตภัณฑประมงเปนสินคาที่ไมมีฤดูในการเก็บเกีย่วเหมือนดงัเชนสินคาเกษตรกรรมหมวดพืช
และหมวดธัญพืช สัตวน้าํเศรษฐกิจทีม่ีการสงออกสําคญั ไดแกกุงสดแชแข็ง และปลาสดแชแข็ง  
 
 จากผลการวิเคราะหปจจัยที่มีผลกระทบตอระดับราคาสินคาเกษตรกรรมในประเทศผาน
ดัชนีราคาสินคาที่เกษตรกรไดรับตามหมวดสินคาเกษตรกรรมขางตน นํามาสรุปไดดังนี้ (ตารางที่ 14) 
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ตารางที่ 14 แสดงความสัมพันธของตัวแปรตามและตัวแปรอิสระตางๆ โดยใชวิธีทางสถิติในรูป 
สมการถดถอยเชิงซอน (Multiple Regression) และประมาณคาสัมประสิทธิ์โดยวิธี
กําลังสองนอยที่สุด (Ordinary Least Square)  

 
V A R PT PC PG PL PF 
A 5.951848 6.331787 6.914778 4.533418 7.741494 
 (8.865574) (7.434612) (7.614675) (6.207676) (10.06378) 
b1 -0.255955 -0.335333 -0.462306 0.040780 -0.653775 
 (-1.670932)* (-1.729670)*   (-2.178641)** (0.245438)  (-3.769294)*** 
b2 - - - - 0.054940 
     (2.787230)*** 
b3 0.026348 0.026588 0.041062 0.053348 0.059232 
 (2.376331)** (1.928859)** (2.507244)** (3.977540)*** (2.425569)** 
b4 0.023924 0.016463 0.043709 0.055994 0.035016 
 (2.251368)** (1.242861)    (2.568951)*** (4.350509)*** (1.765798)* 
R2 0.849946 0.860177   0.828981 0.681703 0.810493 
Adj. R2  0.824936 0.836873 0.788262 0.628654 0.771285 
F-Statistic     33.98549  36.91124  20.35870 12.85032 20.67148 
D.W. 1.865536 1.967482 1.834897 1.747728 1.968957 
S.E. 0.040879 0.051247 0.058394 0.046719 0.056264 
หมายเหตุ: คาในวงเล็บคือคา t-statistic ของสัมประสิทธิ์หนาตัวแปรอิสระ 
 * = มีระดับความสําคัญที่ 0.10 
               ** = มีระดับความสําคัญที่ 0.05 
               *** = มีระดับความสําคัญที่ 0.01 
ที่มา: จากการคํานวณ             
 
 



บทที่ 5 
 

สรุปผลการศกึษาและขอเสนอแนะ 
 
 ในบทนี้แบงเปน 2 สวน สวนแรกเปนการสรุปผลการศึกษาและสวนทีส่องเปนขอเสนอแนะ
ในการศึกษา ดังนี ้
 

สรุปผลการศกึษา 
 

 อัตราแลกเปลี่ยนเปนโครงสรางทางการเงนิระหวางประเทศซึ่งจะชวยใหการคาระหวาง
ประเทศดําเนนิไปอยางราบรื่น เนื่องจากการซื้อขายสนิคาระหวางประเทศจําเปนตองมีการกําหนด
ราคา และชาํระคาสินคาดวยเงนิสกุลที่เปนทีย่อมรับ และในการกําหนดคาเงินบาทของประเทศ ได
มีการเปลี่ยนแปลงปรับตัวตามภาวะเศรษฐกิจและระบบการเงนิและการชําระเงนิระหวางประเทศ 

   
 ตั้งแตป พ.ศ. 2506 ถึง ปลายป พ.ศ. 2527 ประเทศไทยใชนโยบายอัตราแลกเปลี่ยนคงที่  
(Fixed Exchange Rate) และผูกคาเงินบาทไวกับเงินดอลลารสหรัฐฯ มาโดยตลอด 

 
 สําหรับชวงตั้งแต พ.ศ.2537 – 2539 ประเทศไทยไดเปลี่ยนนโยบายอัตราแลกเปลี่ยนใหม
จากระบบการกําหนดคาเงนิที่ผูกกับดอลลารสหรัฐฯ ในอัตราคงที่มาเปนระบบตะกราเงนิ สาเหตุ
ของการปรับเปล่ียนการกําหนดอัตราแลกเปลี่ยน เพื่อตองการใหคาเงนิของประเทศไทยสะทอน
คาเงนิที่แทจริงตามสถานการณทางเศรษฐกิจของประเทศและของโลก เนื่องจากในชวงระยะเวลา
ที่ผานมา พ.ศ.2506 - 2527 ประเทศไทยมีนโยบายอตัราแลกเปลี่ยนคงที่เทยีบกบัดอลลารสหรัฐฯ 
สงผลตอการคาของประเทศไทยในการสงสินคาออกไปจําหนายในตลาดโลกไมสามารถทาํการ
แขงขันกับประเทศคูคาได ซึ่งจากการปรับเปลี่ยนมาใชนโยบายนี้สงผลใหคาเงินบาทของไทยมี
ความเปนอิสระในการกําหนดคาของตัวเองไดมากขึ้น 
 
 ในชวงตนป พ.ศ. 2540 มีการเกง็กาํไรคาเงนิบาทโดยนักลงทนุจากตางชาติซึ่งธนาคาร
แหงประเทศไทย ไดเขามาแทรกแซงตลาดเงินตราตางประเทศ และปรับปรุงระบบอัตรา
แลกเปลี่ยนของไทยเปนแบบลอยตัวภายใตการจัดการ โดยคาเงนิบาทเคลื่อนไหวตามภาวะตลาด
เงินตราตางประเทศ ซึง่ในระยะแรกที่มกีารเริ่มใชนัน้สงผลกระทบใหคาเงินบาทออนคาลงอยาง
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ตอเนื่อง สาเหตุมาจากปญหาตางๆทั้งปญหาภายในประเทศ เชน ปญหาทางการเมอืง ปญหาการ
ปดกิจการสถาบันการเงนิ การประกาศลดความเชื่อถือหนี้ของสถาบนัการเงนิในประเทศ ฯลฯ และ
ปญหาภายนอกประเทศ เชน การออนตัวของคาเงินในประเทศอาเซียน ซึง่การลดลงของคาเงิน
บาทนั้นสงผลกระทบตอเครื่องชี้วัดทางเศรษฐกิจตางๆ ของประเทศ เชน ดุลการคา ดุลบัญชี
เดินสะพัด และดุลการชําระเงนิ อันเนื่องมาจากมูลคาการสงออกที่เพิ่มข้ึน และราคาสินคานาํเขา
เพิ่มสูงขึ้น รวมทั้งตนทนุวัตถุดิบที่นาํเขาจากตางประเทศสูงขึ้น  

 
 การวเิคราะหผลกระทบของอตัราแลกเปลีย่นที่มีตอระดับราคาสนิคาเกษตรกรรมในประเทศ
ผานดัชนีคาเงนิที่แทจริง และดัชนีราคาสนิคาเกษตรที่เกษตรกรไดรับ ในแตละหมวดของสินคา
เกษตรที่สนใจศึกษา ซึงลวนแตเกี่ยวของกับการสงออกและการนาํเขาทัง้สิ้น โดยอาศัยหลกัสถิติ
เปนเครื่องมือชวยในการวิเคราะห ทําใหทราบถึงอทิธิพลของปจจัยตาง ๆ ทีม่ีผลตอระดับราคา
สินคาที่เกษตรกรไดรับและพิจารณาคาความยืดหยุนของตัวแปรตามกบัตัวแปรอิสระเพื่อศึกษา
อิทธิพลของตัวแปรอิสระตอตัวแปรตามทีส่นใจศึกษา สามารถสรุปผลไดดังนี้ 

 
 1. ดัชนีราคาสินคาเกษตรที่เกษตรไดรับในหมวดสินคาเกษตรกรรมรวม หมวดพืช หมวด
ธัญพืชและพืชอาหาร และหมวดสัตวน้ําและผลิตภัณฑประมง  เปลี่ยนแปลงในทิศทางตรงขามกับ
การเปลี่ยนแปลงของดัชนีคาเงินที่แทจริง กลาวคือ หากดัชนีคาเงินที่แทจริงปรับตัวลดลง ซึ่ง
หมายถึงเงินบาทออนคาลง มีผลใหราคาสินคาที่เกษตรกรไดรับ ปรับตัวเพิ่มสูงขึ้น ยกเวนดัชนี
ราคาสินคาที่เกษตรไดรับ หมวดปศุสัตวเพียงหมวดเดียวเทานั้นที่มีการเปลี่ยนแปลงไปในทิศทาง
เดียวกับการเปลี่ยนแปลงของดัชนีคาเงินที่แทจริง   
 
  ดัชนีราคาสินคาเกษตรที่เกษตรไดรับ ทุกหมวดของสินคามีการเปลี่ยนแปลงไปใน
ทิศทางเดียวกันกับการเปลี่ยนแปลงตามตัวแปรเวลาในแตละไตรมาสของสมการ  

 
 2. ดัชนีคาเงินที่แทจริงเปนตัวแปรอิสระที่สามารถอธิบายความสัมพันธของสมการราคา
สินคาเกษตรทีเ่กษตรกรไดรับ อยางมีนยัสําคัญทางสถติิ  โดยเรียงลาํดับจากมากไปหานอย ดังนี้ 
หมวดสัตวน้าํและผลิตภัณฑประมง หมวดธัญพืชและพืชอาหาร หมวดพืช และ หมวดสนิคา
เกษตรกรรมรวม และดัชนีคาเงินที่แทจริงไมใชตัวแปรอิสระที่สามารถอธิบายความสัมพันธของ
สมการราคาสนิคาที่เกษตรกรไดรับ หมวดปศุสัตว อยางมีนยัสําคัญทางสถิต ิ  ทั้งนี้เนื่องมาจาก
การคาสินคาปศุสัตวกับตางประเทศ จะมีลักษณะเปนสัญญาทางการคา (Contract Farming) ซึ่ง
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มีขอตกลงและกําหนดเงื่อนไขทางการคาไวลวงหนาแลว ดังนั้นการเปลี่ยนแปลงของคาเงินบาท จงึ
ไมมีอิทธพิลตอการเปลี่ยนแปลงของราคาสินคาในหมวดปศุสัตว 
 
  สําหรับตัวแปรเวลาในแตละไตรมาสทีท่ําการศึกษา พบวาเวลาในไตรมาสที่ 1 ไมสามารถ 
อธิบายความสัมพันธของสมการราคาสนิคาเกษตรที่เกษตรกรไดรับ อยางมีนยัสําคัญทางสถิติ ตาง
จากเวลาในไตรมาสอื่น ยกเวนสนิคาเกษตรกรรม หมวดสัตวน้าํและผลิตภัณฑประมง ทีเ่วลาใน
ไตรมาสที่ 1 สามารถอธิบายความสมัพนัธของสมการราคาสินคาเกษตรที่เกษตรกรไดรับ อยางมี
นัยสําคัญทางสถิติ ทั้งนี้เนือ่งมาจากสนิคาเกษตรกรรมในหมวดอื่นๆ นั้นเปนสนิคาที่มีความสัมพนัธ
โดยตรงกับฤดกูาลเก็บเกี่ยว ซึ่งเวลาในไตรมาสแรกนั้นไมไดเปนชวงที่เกษตรกรทําการเก็บเกีย่ว
ผลผลิต    
 
 3. ความยืดหยุนของสมการราคาสินคาเกษตรที่เกษตรไดรับเมื่อคํานึงถึงคาเงินที่แทจริง 
เฉพาะในสมการราคาสินคาเกษตรหมวดสินคาเกษตรรวม หมวดพืช หมวดธัญพืชและพืชอาหาร 
หมวดสัตวน้ําและผลิตภัณฑประมงมีคาเปนลบ แสดงวาเมื่อคาเงินที่แทจริงเปลี่ยนแปลงเพิ่มข้ึน มี
ผลใหระดับราคาสินคาเกษตรในแตละหมวดนั้นลดลงหรือเปลี่ยนแปลงในทิศทางตรงขาม ในขณะ
ที่ความยืดหยุนของสมการราคาสินคาเกษตร หมวดปศุสัตวมีคาเปนบวก แสดงวาเมื่อคาเงินที่
แทจริงเพิ่มข้ึน มีผลใหราคาสินคาเกษตรในหมวดปศุสัตวเปล่ียนแปลงในทิศทางเดียวกัน 
 
  แตอยางไรก็ตามระดับราคาที่เปลี่ยนแปลงนั้นนอยกวาการเพิ่มข้ึนของคาเงินที่แทจริง 
พิจารณาจากคาความยืดหยุนของสมการราคาสินคาเมื่อคํานึงถึงคาเงินที่แทจริง สําหรับสินคา
เกษตรกรรม ทุกหมวดที่ทําการศึกษามีคานอยกวา 1   
 
 ดังนั้นอาจสรุปไดวาการเปลี่ยนแปลงดัชนีคาเงินที่แทจริงหรือการเปลี่ยนแปลงของอัตรา
แลกเปลี่ยนที่แทจริงนั้น  นอกจากจะสงผลกระทบตอดุลการคา มูลคาสินคาสงออก และ มูลคา
สินคานําเขา แลวยังสงผลกระทบถึงระดับราคาสินคาตาง ๆ ในประเทศ รวมทั้งราคาสินคา
เกษตรกรรมที่เกษตรกรไดรับดวย เนื่องมาจากราคาปจจัยการผลิตนําเขาที่เปลี่ยนแปลงสงผลให
ตนทุนของสินคาเปลี่ยนแปลงไปดวย    
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ขอเสนอแนะ 
 

 การศึกษาผลกระทบของอัตราแลกเปลี่ยนที่มีตอระดับราคาสินคาเกษตรกรรมในประเทศ 
โดยศึกษาจากดัชนีคาเงินที่แทจริงนั้น พบวาราคาสินคาที่เกษตรกรไดรับปรับตัวลาชา ซึ่งอาจใช
เวลานานกวาที่จะสงผลตอราคาสินคาที่เกษตรไดรับ แตอยางไรก็ตามโครงสรางการผลิตสนิคาของ
ประเทศไทยนั้นยังตองอาศัยสินคานําเขาจากตางประเทศ เชนปจจัยการผลิต น้ํามัน ฯลฯ ซึ่งมีผล
ตอตนทุนการผลิตสินคา ดังนั้นควรมีการกําหนดนโยบายเพื่อลดผลกระทบของอัตราแลกเปลี่ยนที่
มีตอระดับราคาสินคาในประเทศ ดังนี้ 
 
 1. ปรับลดอัตราภาษีศุลกากรสินคานําเขาประเภททุนและวัตถุดิบ เพื่อลดตนทุนสินคา
นําเขาจากตางประเทศอันเนื่องมาจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน 

 
 2. ลดการนําเขาและสนับสนุนการใชปจจัยการผลิตภายในประเทศ เพื่อทดแทนการ
นําเขา เนื่องจากภาคเกษตรกรรมของประเทศไทยบางประเภทยังตองนําเขาสินคาประเภททุนและ
วัตถุดิบบางสวน เชน เครื่องจักร ปุยและเคมีภัณฑ น้ํามันเชื้อเพลิง ฯลฯ จากตางประเทศ  
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ภาคผนวก ก 

การประมวลผลเพื่อพิจารณาผลกระทบของดัชนีคาเงนิที่แทจริงตอดัชนีราคาสนิคา 
ที่เกษตรกรไดรับ (Farm Price Index) โดยใชโปรแกรม EVIEWS 
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 การประมวลผลเพื่อพิจารณาผลกระทบของดัชนีคาเงินที่แทจริง (Real Effective 
Exchange Rate Index: REER)  ตอ ดัชนีราคาสินคาที่เกษตรกรไดรับ (Farm Price Index) โดย
ใชโปรแกรม EVIEWS จัดแบงตามหมวดสินคาเกษตรกรรมดังนี้ 
 
หมวดสนิคาเกษตรกรรมรวม 
 
Dependent Variable: LOG(PT) 
Method: Least Squares 
Date: 03/06/06   Time: 08:00 
Sample(adjusted): 1995:3 2004:2 
Included observations: 36 after adjusting endpoints 
Convergence achieved after 14 iterations 
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
C 5.951848 0.671344 8.865574 0.0000 
LOG(ER) -0.255955 0.153181 -1.670932 0.1051 
D2 0.026348 0.011088 2.376331 0.0241 
D3 0.023924 0.010626 2.251368 0.0318 
AR(1) 1.327560 0.200092 6.634753 0.0000 
AR(2) -0.424955 0.209230 -2.031042 0.0512 
R-squared 0.849946     Mean dependent var 4.753109 
Adjusted R-squared 0.824936     S.D. dependent var 0.097702 
S.E. of regression 0.040879     Akaike info criterion -3.405387 
Sum squared resid 0.050133     Schwarz criterion -3.141468 
Log likelihood 67.29697     F-statistic 33.98549 
Durbin-Watson stat 1.865536     Prob(F-statistic) 0.000000 
Inverted AR Roots        .79        .54 
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หมวดพืช 
 
Dependent Variable: LOG(PC) 
Method: Least Squares 
Date: 03/06/06   Time: 08:06 
Sample(adjusted): 1995:3 2004:2 
Included observations: 36 after adjusting endpoints 
Convergence achieved after 11 iterations 
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
C 6.331787 0.851663 7.434612 0.0000 
LOG(ER) -0.335333 0.193871 -1.729670 0.0940 
D2 0.026588 0.013784 1.928859 0.0633 
D3 0.016463 0.013246 1.242861 0.2235 
AR(1) 1.330118 0.195172 6.815110 0.0000 
AR(2) -0.399953 0.209260 -1.911267 0.0656 
R-squared 0.860177     Mean dependent var 4.734080 
Adjusted R-squared 0.836873     S.D. dependent var 0.126883 
S.E. of regression 0.051247     Akaike info criterion -2.953311 
Sum squared resid 0.078787     Schwarz criterion -2.689391 
Log likelihood 59.15959     F-statistic 36.91124 
Durbin-Watson stat 1.967482     Prob(F-statistic) 0.000000 
Inverted AR Roots        .87        .46 
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หมวดธัญพืชและพืชอาหาร 
 
Dependent Variable: LOG(PG) 
Method: Least Squares 
Date: 03/06/06   Time: 08:15 
Sample: 1997:4 2004:2 
Included observations: 27 
Convergence achieved after 78 iterations 
White Heteroskedasticity-Consistent Standard Errors & Covariance 
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
C 6.914778 0.908086 7.614675 0.0000 
LOG(ER) -0.462306 0.212199 -2.178641 0.0409 
D2 0.041062 0.016378 2.507244 0.0205 
D3 0.043709 0.017014 2.568951 0.0179 
AR(1) 1.352328 0.242364 5.579744 0.0000 
AR(2) -0.459253 0.254521 -1.804385 0.0855 
R-squared 0.828981     Mean dependent var 4.833023 
Adjusted R-squared 0.788262     S.D. dependent var 0.126903 
S.E. of regression 0.058394     Akaike info criterion -2.650061 
Sum squared resid 0.071608     Schwarz criterion -2.362097 
Log likelihood 41.77582     F-statistic 20.35870 
Durbin-Watson stat 1.834897     Prob(F-statistic) 0.000000 
Inverted AR Roots    .68 -.05i    .68+.05i 
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หมวดสนิคาปศุสัตว 
 
Dependent Variable: LOG(PL) 
Method: Least Squares 
Date: 03/06/06   Time: 08:38 
Sample(adjusted): 1995:3 2004:2 
Included observations: 36 after adjusting endpoints 
Convergence achieved after 12 iterations 
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
C 4.533418 0.730292 6.207676 0.0000 
LOG(ER) 0.040780 0.166153 0.245438 0.8078 
D2 0.053348 0.013412 3.977540 0.0004 
D3 0.055994 0.012871 4.350509 0.0001 
AR(1) 1.232652 0.217925 5.656311 0.0000 
AR(2) -0.380274 0.219634 -1.731397 0.0937 
R-squared 0.681703     Mean dependent var 4.700851 
Adjusted R-squared 0.628654     S.D. dependent var 0.076666 
S.E. of regression 0.046719     Akaike info criterion -3.138336 
Sum squared resid 0.065479     Schwarz criterion -2.874416 
Log likelihood 62.49004     F-statistic 12.85032 
Durbin-Watson stat 1.747728     Prob(F-statistic) 0.000001 
Inverted AR Roots    .62+.02i    .62 -.02i 
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หมวดสัตวน้าํและผลิตภณัฑประมง 
 
Dependent Variable: LOG(PF) 
Method: Least Squares 
Date: 02/25/06   Time: 14:14 
Sample(adjusted): 1995:3 2004:2 
Included observations: 36 after adjusting endpoints 
Convergence achieved after 10 iterations 
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
C 7.741494 0.769243 10.06378 0.0000 
LOG(ER) -0.653775 0.173448 -3.769294 0.0007 
D1 0.054940 0.019711 2.787230 0.0093 
D2 0.059232 0.024420 2.425569 0.0217 
D3 0.035016 0.019830 1.765798 0.0880 
AR(1) 0.708622 0.176887 4.006071 0.0004 
AR(2) -0.114041 0.168810 -0.675557 0.5047 
R-squared 0.810493     Mean dependent var 4.848268 
Adjusted R-squared 0.771285     S.D. dependent var 0.117649 
S.E. of regression 0.056264     Akaike info criterion -2.744841 
Sum squared resid 0.091805     Schwarz criterion -2.436934 
Log likelihood 56.40713     F-statistic 20.67148 
Durbin-Watson stat 1.968957     Prob(F-statistic) 0.000000 
Inverted AR Roots        .46        .25 
 

 
 

 
 
 
 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ภาคผนวก ข 
ขอมูลดัชนีคาเงินบาทที่แทจริง และ ดัชนีราคาสินคาเกษตร ที่เกษตรกรไดรับ 
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ตารางผนวกที่ ข1  ขอมูลดัชนีคาเงินบาทที่แทจริง และ ดัชนีราคาสนิคาเกษตร ที่เกษตรกรไดรับ ตามหมวดทีศ่ึกษา ป พ.ศ. 2538 - 2547 (รายไตรมาส) 
 
พ.ศ. : ไตรมาส ER PT PC PG PL PF D1 D2 D3 D4 

2538:1 98.96000 96.22000 96.55000 91.87000 94.44000 97.01000 1.000000 0.000000 0.000000 0.000000 
2538:2 96.95000 98.17000 97.92000 95.47000 101.1300 95.99000 0.000000 1.000000 0.000000 0.000000 
2538:3 100.7200 101.3300 99.84000 105.1600 104.8800 102.3700 0.000000 0.000000 1.000000 0.000000 
2538:4 102.6900 104.2300 105.6000 107.4100 99.58000 104.6300 0.000000 0.000000 0.000000 1.000000 
2539:1 103.7900 103.6400 104.4600 105.3500 96.90000 107.7600 1.000000 0.000000 0.000000 0.000000 
2539:2 104.4700 108.0700 110.2200 114.8500 103.9800 105.3500 0.000000 1.000000 0.000000 0.000000 
2539:3 105.3700 108.8200 109.1100 117.8400 110.2000 106.5500 0.000000 0.000000 1.000000 0.000000 
2539:4 105.9100 110.2600 112.9100 122.3400 106.0800 106.0600 0.000000 0.000000 0.000000 1.000000 
2540:1 108.9200 107.1700 105.7300 112.5100 104.4700 114.4200 1.000000 0.000000 0.000000 0.000000 
2540:2 109.5100 109.9500 108.3500 118.5900 107.7000 117.2600 0.000000 1.000000 0.000000 0.000000 
2540:3 90.17000 111.1500 110.5300 122.5000 108.2500 116.0200 0.000000 0.000000 1.000000 0.000000 
2540:4 77.84000 115.4000 110.4600 119.2100 104.8100 141.6100 0.000000 0.000000 0.000000 1.000000 
2541:1 72.96000 133.8100 132.8600 145.8000 104.1300 166.4500 1.000000 0.000000 0.000000 0.000000 
2541:2 86.48000 136.8500 136.2000 152.9400 112.6900 163.0200 0.000000 1.000000 0.000000 0.000000 
2541:3 86.80000 136.1000 136.1500 152.5900 116.9900 155.0600 0.000000 0.000000 1.000000 0.000000 
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ตารางผนวกที่ ข1  (ตอ) 
 

พ.ศ. : ไตรมาส ER PT PC PG PL PF D1 D2 D3 D4 
2541:4 88.83000 120.4500 121.3700 132.4200 116.1600 121.8600 0.000000 0.000000 0.000000 1.000000 
2542:1 89.49000 118.8400 114.3700 124.3900 119.7900 132.1100 1.000000 0.000000 0.000000 0.000000 
2542:2 89.72000 111.1700 104.3900 116.1100 123.7000 120.1600 0.000000 1.000000 0.000000 0.000000 
2542:3 85.87000 108.4400 101.2300 113.9600 114.4300 125.3000 0.000000 0.000000 1.000000 0.000000 
2542:4 82.66000 107.8400 102.2200 111.2300 102.8000 130.6900 0.000000 0.000000 0.000000 1.000000 
22543:1 87.36000 105.8300 98.29000 106.9900 104.2200 131.3100 1.000000 0.000000 0.000000 0.000000 
2543:2 85.96000 107.0400 99.38000 108.4000 101.1200 137.1800 0.000000 1.000000 0.000000 0.000000 
2543:3 82.29000 109.0100 100.0600 109.8300 105.2700 141.0900 0.000000 0.000000 1.000000 0.000000 
2543:4 78.56000 109.0100 101.3300 110.6200 102.4600 139.8600 0.000000 0.000000 0.000000 1.000000 
2544:1 80.53000 107.7200 99.02000 108.6400 104.8000 138.2000 1.000000 0.000000 0.000000 0.000000 
2544:2 79.26000 111.4100 103.2100 112.4800 115.6800 133.1300 0.000000 1.000000 0.000000 0.000000 
2544:3 79.05000 112.5200 104.9700 116.1000 119.5200 129.4400 0.000000 0.000000 1.000000 0.000000 
2544:4 79.85000 110.2300 104.4400 117.6500 114.5900 124.2200 0.000000 0.000000 0.000000 1.000000 
2545:1 83.16000 113.2600 107.3700 117.5900 116.3600 128.8500 1.000000 0.000000 0.000000 0.000000 
2545:2 83.18000 116.9500 113.1400 122.4000 114.6400 131.3200 0.000000 1.000000 0.000000 0.000000 
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ตารางผนวกที่ ข1  (ตอ) 
 

พ.ศ. : ไตรมาส ER PT PC PG PL PF D1 D2 D3 D4 
2545:3 81.77000 117.8600 115.7600 122.6800 110.6700 131.6700 0.000000 0.000000 1.000000 0.000000 
2545:4 79.50000 119.0900 120.2900 127.7900 105.7700 128.5800 0.000000 0.000000 0.000000 1.000000 
2546:1 79.54000 120.2100 123.5600 127.9400 99.13000 130.6400 1.000000 0.000000 0.000000 0.000000 
2546:2 79.95000 128.2900 132.4500 140.2300 111.7900 131.5600 0.000000 1.000000 0.000000 0.000000 
2546:3 81.56000 131.2800 136.6500 144.9400 115.8800 129.6600 0.000000 0.000000 1.000000 0.000000 
2546:4 81.49000 129.9700 137.5800 140.3900 111.6100 124.2400 0.000000 0.000000 0.000000 1.000000 
2547:1 82.10000 136.9200 143.9100 147.5900 117.5900 134.0800 1.000000 0.000000 0.000000 0.000000 
2547:2 81.74000 153.9500 161.3600 167.0400 144.5000 140.0000 0.000000 1.000000 0.000000 0.000000 

หมายเหตุ: ป 2538 = 100 
ที่มา: จากการคํานวณ  
 
 
 




