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              การศึกษาในคร้ังน้ีมีวตัถุประสงคเ์พื่อศึกษาผลกระทบของรายจ่ายของรัฐ ปริมาณเงิน 
และอตัราแลกเปล่ียนท่ีมีต่อระดบัผลผลิต โดยอาศยัแบบจาํลอง VAR ขอ้มูลท่ีใชใ้นการศึกษาเป็น
ขอ้มูลรายไตรมาส ตั้งแต่ไตรมาสท่ี 1 ปี พ.ศ. 2541 ถึงไตรมาสท่ี 4 ปี พ.ศ. 2552 
 
              ผลการศึกษาพบวา่ การตอบสนองดา้นทิศทางของผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ ท่ีมี
ต่อความผนัผวนของรายจ่ายของรัฐ และความผนัผวนของปริมาณเงินนั้นมีทิศทางบวก แต่เม่ือ
พิจารณาผลการตอบสนองดา้นขนาดของผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ พบวา่ ผลจากความ
ผนัผวนของรายจ่ายของรัฐนั้น ส่งผลต่อผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศไดดี้กวา่ผลจากความ
ผนัผวนของปริมาณเงิน เน่ืองมากจากการใชจ่้ายของรัฐนั้นสามารถกระตุน้อุปสงคม์วลรวมได้
โดยตรง และผลการตอบสนองของผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศท่ีมีต่อความผนัผวนของ
อตัราแลกเปล่ียนพบวา่ มีทิศทางลบ ซ่ึงแสดงใหเ้ห็นวา่ อตัราแลกเปล่ียนมีบทบาทต่อผลิตภณัฑ์
มวลรวมภายในประเทศ เน่ืองจากประเทศไทยมีระบบเศรษฐกิจเปิด มีการนาํเขา้ส่งออก และมีการ
ไหลเขา้ออกของเงินทุน ทาํใหอ้ตัราแลกเปล่ียนมีความสาํคญัต่อผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ   
 
              ผลการศึกษาขนาดของอิทธิพลของตวัแปรโดยการแยกส่วนความแปรปรวน พบวา่ ความ
ผนัผวนในตวัแปรผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ โดยส่วนมากมาจากอิทธิพลของอตัราแลก 
เปล่ียน โดยเฉล่ียคิดเป็นสดัส่วนสูงถึงร้อยละ 65 ตวัแปรท่ีมีอิทธิพลรองลงมา คือ ตวัแปรรายจ่าย
ของรัฐ ท่ีคิดเป็นสดัส่วนเฉล่ียร้อยละ 24 และตวัแปรปริมาณเงิน คิดเป็นสดัส่วนเฉล่ียร้อยละ 10 
โดยท่ีผลจากตวัแปรผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศเองนั้นมีสดัส่วนนอ้ยท่ีสุด  
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