
 ไพรัช  หม่อมวทิยา  2552: ผลกระทบของระดบัการเปิดเสรีทางการเงินต่อความเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจ  ปริญญาเศรษฐศาสตรมหาบณัฑิต สาขาเศรษฐศาสตร์ ภาควชิาเศรษฐศาสตร์                      
อาจารยท่ี์ปรึกษาวทิยานิพนธ์หลกั: ผูช่้วยศาสตราจารยอ์รุณี  ปัญญสวสัด์ิสุทธ์ิ, ศ.ด. 153 หนา้ 

 
 

การเปิดเสรีทางการเงินเขา้มีบทบาทในการด าเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจมากยิง่ข้ึน โดยท่ีประเทศต่างๆ
ไดด้ าเนินนโยบายการเปิดเสรีทางการเงินตั้งแต่ช่วงทศวรรษท่ี 1970 ส าหรับประเทศไทยเร่ิมมีการด าเนิน
นโยบายการเปิดเสรีทางการเงินอยา่งไม่เป็นทางการตั้งแต่ปี พ.ศ.2528 จนกระทัง่ปี พ.ศ.2533 ประเทศไทยได้
ประกาศยอมรับพนัธะขอ้ 8 ของกองทุนการเงินระหวา่งประเทศ (Article VIII of the IMF Agreement )  และได้
ด าเนินนโยบายการปฏิรูประบบการเงินและการเปิดเสรีทางการเงินอยา่งเป็นทางการ อยา่งไรก็ตามจากผลงาน
การวจิยัในหลายงานวจิยั พบวา่การเปิดเสรีทางการเงินส่งผลทั้งผลดีคือการเปิดเสรีทางการเงินน าไปสู่                   
การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ และอาจก่อใหเ้กิดผลเสียข้ึน คือการเปิดเสรีทางการเงินอาจน าไปสู่วกิฤติการณ์
ทางการเงินอีกดว้ย 

 
การศึกษาคร้ังน้ีมีวตัถุประสงคเ์พ่ือศึกษาระดบัการเปิดเสรีทางการเงินของประเทศไทย                         

ผา่นแบบจ าลองของ Edward และ Khan (1985) ซ่ึงเป็นแบบจ าลองท่ีวเิคราะห์ระดบัการเปิดเสรีทางการเงิน            
จากความสมัพนัธ์ของอตัราดอกเบ้ียในประเทศ และอตัราดอกเบ้ียต่างประเทศ คาดประมาณสมการดว้ยวธีิ                   
ก าลงัสองนอ้ยท่ีสุด และการศึกษาคร้ังน้ี ศึกษาผลกระทบของการเปิดเสรีทางการเงิน ต่อความเจริญเติบโต          
ทางเศรษฐกิจ และวกิฤติการณ์ของภาคการธนาคาร ซ่ึงการศึกษาในส่วนน้ีใชแ้บบจ าลองสมการระบบ  และ             
ใชว้ธีิก าลงัสองนอ้ยท่ีสุดแบบสองชั้น ในการคาดประมาณสมการระบบ แลว้วเิคราะห์ทิศทางและเสน้ทาง
ผลกระทบโดยใช ้ การวเิคราะห์เสน้ทาง (Path Analysis) 

 
ผลการศึกษาพบวา่ ส่วนท่ี 1 การวเิคราะห์ระดบัการเปิดเสรีทางการเงิน ซ่ึงแบ่งการวเิคราะห์เป็น                 

2 กรณี ในกรณีท่ี 1 เม่ือวเิคราะห์เป็น 2  ช่วงเวลา คือก่อนและหลงัการเปิดเสรีทางการเงิน พบวา่ระดบัการ             
เปิดเสรีทางการเงินหลงัการเปิดเสรีทางการเงินอยา่งเป็นทางการเพ่ิมสูงข้ึน แต่หากท าการวเิคราะห์ในแต่ละปี  
พบวา่การเปิดเสรีทางการเงินมีการเปล่ียนแปลงเพ่ิมข้ึน และลดลงตลอดช่วงเวลาท่ีท าการศึกษา ส่วนท่ี 2                
ผลการศึกษาสนบัสนุนทั้งแนวคิดท่ีอธิบายวา่การเปิดเสรีทางการเงินน าไปสู่การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ และ
สนบัสนุนแนวคิดท่ีอธิบายวา่การเปิดเสรีทางการเงินจะน าไปสู่วกิฤติการณ์ทางการเงิน ผลการวเิคราะห์พบวา่
เม่ือเปิดเสรีทางการเงินและเม่ือระดบัการเปิดเสรีทางการเงินเพ่ิมสูงข้ึนแลว้ ไม่ไดท้ าใหเ้กิดการเจริญเติบโต            
ทางเศรษฐกิจ ผา่นช่องทางการเจริญเติบโตทางเทคโนโลย ีแต่ท าใหเ้กิดการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจผา่นช่อง
ทางการเจริญเติบโตของทุนทางกายภาพ อยา่งไรก็ตามในขณะเดียวกนันั้นก็จะท าใหโ้อกาสท่ีจะเกิดวกิฤติการณ์
ของภาคการธนาคารเพ่ิมสูงข้ึนดว้ย 

 
     /  /  

     ลายมือช่ือนิสิต  ลายมือช่ืออาจารยท่ี์ปรึกษาวทิยานิพนธ์หลกั   
 


