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วัตถุประสงคของการศึกษาครั้งนี้ คือ 1) ศึกษารูปแบบของการดําเนินนโยบายการเงนิ 

และการไหลเขาของเงินทุนจากตางประเทศในตลาดหลกัทรัพยแหงประเทศไทย 2) ศึกษาถึงผล
ของการดําเนนินโยบายการเงินที่มีตอการไหลเขาของเงนิทุนตางประเทศในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย โดยใชการวิเคราะหเชิงพรรณาและเชิงปริมาณ และใชขอมลูรายเดือนตั้งแตเดือน
กรกฎาคม พ.ศ. 2540 ถึงเดือนธันวาคม พ.ศ. 2549 ซ่ึงการวิเคราะหเชิงปริมาณนั้นไดใชการ
วิเคราะหเชิงเหตุและผล (Granger Causality) เพื่อกําหนดตัวแปรภายในและตวัแปรภายนอก 
ของระบบสมการเกี่ยวเนื่อง (Simultaneous Equation) และทําการประมาณคาโดยวิธีกาํลังสอง
นอยที่สุด 2 ขั้น (Two Stage Least Square: 2SLS) 

 
ผลการศึกษาพบวาการไหลเขาของเงินทุนตางประเทศในตลาดหลักทรัพยฯ นัน้  

มีแนวโนมที่จะเปนเงนิลงทุนเพื่อเก็งกําไรในระยะสั้น มากกวาทีจ่ะเปนเงินลงทุนในระยะยาว 
นอกจากนี้ยังพบวาปจจัยทางดานนโยบายการเงินที่มีผลตอการตัดสินใจนําเงินเขามาลงทุน 
ในตลาดหลักทรัพยฯ ของนกัลงทุนตางประเทศ คือ อัตราแลกเปลี่ยนเงนิตราตางประเทศ  

 
ขอเสนอแนะที่ไดจากการศกึษา คือ 1) การดําเนินนโยบายการเงินของธนาคารแหง

ประเทศไทยควรรักษาระดับอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ ไมใหเกดิความผันผวนมาก
เกินไป 2) การดําเนินนโยบายการเงินของธนาคารแหงประเทศไทยควรคํานึงถึงการสราง
สภาพแวดลอมที่เหมาะสมในการลงทุน เพื่อเปนการจูงใจใหนักลงทนุตางประเทศใหเขามาลงทนุ
ในระยะยาว แทนการเขามาเก็งกําไรในระยะสั้น และ 3) นักลงทุนในประเทศสามารถคาดการณ
ทิศทางการลงทุนของนักลงทุนตางประเทศจากการดําเนนินโยบายการเงินของธนาคารแหง
ประเทศไทยผานอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศได 
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