
บทท่ี 6 
 

สรุปผลการวิจัยและขอเสนอแนะ 
 

สรุปผลการวิจัย 
 

 จุดมุงหมายสําคัญอยางหนึ่ง ในการดําเนินนโยบายการคลังดานการลงทุน  คือตองการ
เสริมสรางความเจริญเติบโตของระบบเศรษฐกิจ และความสามารถในการแขงขันของประเทศใน
ระยะยาว ในขณะเดียวกัน การบริโภคภาคเอกชน ก็ถือเปนสัดสวนที่มีขนาดใหญที่สุดในผลิตภัณฑ
มวลรวมภายในประเทศ (GDP) ดังน้ัน การดําเนินนโยบายตาง ๆ ท่ีจะกระตุนการบริโภคภาคเอกชน
ได  จึงเชื่อกันวานาจะสามารถกระตุนเศรษฐกิจของประเทศใหเจริญเตบิโตไปไดเชนกัน  และจาก
ปจจบุันที่รัฐบาลมีนโยบายที่จะกระตุนเศรษฐกิจของประเทศผานโครงการลงทุนตาง ๆ  จึงเปนที่
สนใจวานโยบายดังกลาว จะสามารถกระตุนการบริโภคภาคเอกชน ซ่ึงเปนตัวช้ีภาวะเศรษฐกิจตวั
หน่ึงไดดีเพียงไร 
 
 การศึกษาเรื่องผลกระทบของคาใชจายดานการลงทุนภาครัฐบาล ตอการบริโภคภาคเอกชน
ในประเทศไทย ในคร้ังน้ี ใชขอมูลรายไตรมาสระหวางป พ.ศ.2537 -2547 ซ่ึงไดจากการรวบรวม
จากแหลงขอมูลตาง ๆ โดยมีวัตถุประสงคเพ่ือศึกษาลักษณะทั่วไปของคาใชจายเพื่อการลงทุนของ
ภาครัฐบาล ในประเทศไทย และศึกษาผลกระทบของการใชจายดานการลงทุนภาครฐับาล ตอการ
บริโภคของภาคเอกชนในประเทศไทย 
 
 คาใชจายดานการลงทุนเปนปจจัยหน่ึงซ่ึงมีบทบาทสาํคัญตอการขับเคลื่อนระบบเศรษฐกิจ
ของประเทศ โดยมีสัดสวนตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (GDP) ประมาณรอยละ 40 
โดยเฉพาะอยางยิ่งการลงทุนของภาคเอกชน ซ่ึงมีสัดสวนตอการลงทุนของภาครัฐ เทากับ 80:20  แต
อยางไรก็ตาม หลังจากวิกฤตเศรษฐกิจเปนตนมา ขณะทีก่ารลงทุนภาคเอกชนเริ่มซบเซาลง ทิศทาง
การลงทุนของภาครัฐก็มีแนวโนมปรับตัวเพ่ิมข้ึนอยางตอเน่ือง และเขามาเปนแกนนําในการกระตุน
เศรษฐกิจ ผานทางการดาํเนินนโยบายการเงิน การคลังแบบผอนคลาย ดวยมาตรการงบประมาณ
ขาดดุล  โดยโครงการลงทุนสวนใหญของรัฐบาล จะเนนการลงทุนดานโครงสรางพ้ืนฐาน เพ่ือ
กระจายความเจริญไปสูภูมิภาค การเพิ่มศักยภาพการผลิตและการแขงขนัของประเทศ แมในชวง
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วิกฤตเศรษฐกิจ ท่ีภาครัฐจาํเปนตองปรับลดขนาดการลงทุนใหสอดคลองกับฐานะการคลังของ
ประเทศ แตก็ยังคงตองลงทุนดานโครงสรางพ้ืนฐานในโครงการสําคัญ ๆ อยางตอเน่ือง  
และในอนาคตรัฐบาลยังมีแผนที่จะลงทุนในโครงการขนาดใหญ หรือโครงการ Mega Project  โดย
ระหวางป  2548-2552  มีแผนการลงทุนรวม  1,700  พันลานบาท  
 
  ในสวนของการศึกษาโดยวิธีเชิงปริมาณ (Quantitative Analysis)โดยการสรางแบบจาํลอง
การบริโภคภาคเอกชนในรูปสมการถดถอยเชิงซอน (Multiple Linear Regression) น้ัน กอนที่จะทํา
การประมาณคาสัมประสิทธิใ์นแบบจาํลอง  จะไดทําการทดสอบความมีเสถียรภาพของขอมูล 
(Stationary)  โดยวิธี Unit Root Test ของ Augmented Dickey and Fuller (ADF)  ซ่ึงพบวา ตัวแปรที่
มีคุณสมบัติ Stationary อยูในตัว  ไดแก  การบริโภคมวลรวมของภาคเอกชนที่แทจริง (CS) อัตรา
คาจางข้ันต่าํทีแ่ทจริง (W)   การลงทุนภาคเอกชนที่แทจริง (I)  คาใชจายเพื่อการลงทุนของรัฐบาลที่
แทจริง (G) และอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจาํ 12 เดือนที่แทจริง (R)  ในขณะที่ ปริมาณเงินตาม
ความหมายอยางกวางทีแ่ทจริง (M) และภาษีมูลคาเพ่ิมทีแ่ทจริง (T)  มีคุณสมบัติเปน Non-
Stationary   
 
  และเน่ืองจากตัวแปรบางตัว มีคุณสมบัติเปน Non-Stationary  ซ่ึงหากนําตัวแปรทั้งหมดไป
ประมาณคาโดยใชวิธีกําลังสองนอยที่สุด (Least Square: LS)  ก็จะกอใหเกิดปญหาการไมมี
ความสัมพันธกันอยางแทจรงิ หรือ Spurious Regression ได ดังน้ัน จึงตองทดสอบความสัมพันธใน
ระยะยาว โดยวิธี Cointegration Analysis ซ่ึงจะประยุกตใชวิธีของ  Johansen and Juselius (1990) 
 เพ่ือทดสอบวาตวัแปรดังกลาวมีความสัมพันธในระยะยาวหรือไม ซ่ึงผลจากการศึกษาพบวา ตวั
แปรมีความสมัพันธกันในระยะยาว ดังน้ัน จึงสามารถประมาณคาสัมประสิทธิ์ในแบบจําลองโดย
วิธีกําลังสองนอยที่สุด(Least Square: LS) ได 
 
 จากการศึกษา ผลกระทบของคาใชจายดานการลงทุนภาครัฐ ตอการบริโภคภาคเอกชน โดย
วิธีกําลังสองนอยที่สุดแบบธรรมดา (Ordinary  Least Square: OLS)  พบวา ตัวแปรอสิระ ไดแก 
คาใชจายเพื่อการลงทุนของภาครัฐบาลที่แทจริง อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจาํระยะเวลา 12 เดือน ที่
แทจริง  การลงทุนภาคเอกชนที่แทจริง  ปริมาณเงินตามความหมายอยางกวางท่ีแทจริง และ
ภาษีมูลคาเพ่ิมที่แทจริง มีนัยสําคัญทางสถติิ สวนตัวแปรท่ีไมมีนัยสําคัญทางสถิติ ไดแก อัตราคาจาง
ข้ันต่ําที่แทจริง ดังน้ัน จึงทําการปรับปรุงแบบจําลองใหม  ซ่ึงจากการทดสอบ Serial Correlation  
หรือการทดสอบสหสัมพันธของตัวรบกวน (Autocorrelation) ของขอมูลอนุกรมเวลา โดยพิจารณา
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คา Q-statistic พบวา เกิดปญหา   Serial Correlation  หรือตัวรบกวนในแตละชวงเวลามี
ความสัมพันธซึ่งกันและกัน   ดังน้ันการประมาณคาในแบบจําลองโดยใชแบบจาํลอง AR(p) จะ
ใหผลการประมาณการดีกวาแบบจาํลองเดิม   
 
 ผลการศึกษาแบบจําลองการบริโภคภาคเอกชน โดยใชแบบจําลอง AR(p)  จะใหคา Adjust 
R square ที่สูงกวา คา S.E. of Regression  และ Akaike Info Criterion ที่ตํ่ากวา เมื่อเปรียบเทียบกับ
แบบจาํลองเดิม ทั้งน้ี ผลการศึกษาพบวา ตวัแปรอิสระทั้งหมด ไดแก  คาใชจายเพื่อการลงทุนของ
ภาครัฐบาลที่แทจริง อัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจาํระยะเวลา 12 เดือน ที่แทจริง อัตราคาจางขั้นตํ่าที่
แทจริง  การลงทุนภาคเอกชนที่แทจริง  ปริมาณเงินตามความหมายอยางกวางท่ีแทจริง  
ภาษีมูลคาเพ่ิมที่แทจริง และการบริโภคภาคเอกชนที่แทจริงในอดีต ยอนหลังไป 1 ไตรมาส และ 2 
ไตรมาส มีนัยสําคัญทางสถติิ  และมีความเหมาะสมที่จะอธิบายการเปลี่ยนแปลงของการบริโภค
ภาคเอกชนที่แทจริง  ไดรอยละ 87.45  
 
 ในสวนของการลงทุนภาครัฐบาลที่แทจริง มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกับการบริโภค
ภาคเอกชนที่แทจริง  ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 95 ตรงกับสมมติฐานในแบบจําลอง  กลาวคือ 
เมื่อรัฐบาลใชจายเพื่อการลงทุนเพ่ิมข้ึน สงผลใหเกิดการผลิต การจางงาน เพ่ิมขึ้น เกิดการกระจาย
รายได และเมื่อประชาชนมรีายไดเพ่ิมข้ึน การบริโภคจึงเพ่ิมข้ึน โดยเมื่อกําหนดใหปจจัยอื่น ๆ คงท่ี
แลว ถาการลงทุนของภาครัฐบาลที่แทจริง เพ่ิมข้ึนรอยละ 1  จะสงผลทําใหการบริโภคภาคเอกชนที่
แทจริง  เพ่ิมข้ึนรอยละ 0.045929 อยางไรก็ตาม คาใชจายลงทุนของรัฐบาลเปนตัวแปรที่มีอิทธิพล
ตอการบริโภคภาคเอกชนนอยที่สุด เมื่อเปรียบเทียบกับตัวแปรอื่น ๆ ในแบบจาํลอง โดยตัวแปรที่มี
อิทธิพลตอการบริโภคภาคเอกชนมากที่สุด ไดแก  อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 12 เดอืนที่แทจริง  
 

ขอเสนอแนะ 
 

ขอเสนอแนะการวิจัยครั้งน้ี 
 

 1.  ภาคการลงทุนมีบทบาทสําคัญในการกระตุนใหเศรษฐกิจของประเทศเกิดการ
เจริญเติบโต ทั้งน้ีแมวาที่ผานมา การลงทุนภาคเอกชนจะมีสัดสวนที่มากกวาเมื่อเทียบกับการลงทุน
ภาครัฐบาล แตหลังจากวิกฤติเศรษฐกิจเปนตนมา การลงทุนของรัฐบาลมีบทบาทมากขึ้น แตจากผล
การศึกษาพบวา คาใชจายลงทุนของรัฐบาลสงผลกระทบตอการบริโภคภาคเอกชน ซ่ึงเปนตัวแปรท่ี
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มีสัดสวนตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศสูงสุด  เพียงเล็กนอยเทาน้ัน  ดังน้ัน รัฐบาลควร
กระตุนการบริโภคภาคเอกชนผานตัวแปรอื่น ๆ เชน การปรับลดอัตราภาษีมูลคาเพ่ิม เปนตน แต
ท้ังน้ี  ภาครัฐบาลควรจะปรับลดอัตราภาษีใหมากพอที่จะกระตุนการฟนตัวของเศรษฐกิจได  
 
   2.  อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจาํ เปนตัวแปรสําคัญที่ผูบริโภคใชในการตัดสินใจทําการ
บริโภค และแมวาผลการศึกษาจะพบวา อตัราดอกเบี้ยเงินฝากประจํามีความสัมพันธในทิศทาง
เดียวกันกับการบริโภคภาคเอกชน น่ันคือ อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจําที่เพ่ิมสูงข้ึน จะทาํใหการ
บริโภคภาคเอกชนเพิ่มขึ้น ก็ไมไดหมายความวา การที่รัฐบาลมีการปรับข้ึนดอกเบี้ย เปนนโยบายที่
เหมาะสมในการกระตุนการบริโภค  ทั้งน้ี เน่ืองจากสภาวะเศรษฐกิจที่เกิดขึ้นจริง กับสภาวะ
เศรษฐกิจในแบบจําลองมีความแตกตางกัน ดังน้ัน นโยบายหนึ่งอาจมีความเหมาะสมในสภาวะ
เศรษฐกิจหน่ึง แตไมเหมาะสมในสภาวะเศรษฐกิจหน่ึงก็ได  
 
ขอเสนอแนะในการวิจัยครั้งตอไป 
 
 1.  การศึกษาเรื่องผลกระทบของคาใชจายดานการลงทุนภาครัฐบาล ตอการบริโภค
ภาคเอกชนในครั้งน้ี ไมไดศึกษาถึงแหลงที่มาของเงินที่จะนํามาลงทุนและการชดเชยการใชจายของ
รัฐบาล ดังน้ัน การศึกษาครั้งตอไป จึงควรศึกษาโดยพิจารณาถึงแหลงที่มาของเงินทุนดวย  
เน่ืองจากแหลงเงินทุนที่แตกตางกัน นาจะสงผลกระทบตอการบริโภคภาคเอกชนที่แตกตางกัน  
  
 2.  การศึกษาครั้งน้ีใช Single Equation ซ่ึงมีขอจํากัดในการศึกษา น่ันคือ ไมสามารถวัดการ
สงผานของการเปลี่ยนแปลงคาใชจายดานการลงทุนของภาครัฐบาลไปสูตัวแปรตาง ๆ ในระบบ
เศรษฐกิจได ดังน้ัน การศึกษาครั้งตอไป จึงอาจศึกษาโดยใช Macro Model ซ่ึงสามารถวัดการ
สงผานได 
  
  
 
 


