
บทท่ี 5 
 

ผลการวิจัย 
 

 จากการศึกษาเรื่อง ผลกระทบของคาใชจายดานการลงทุนภาครัฐบาล ตอการบริโภค
ภาคเอกชนในประเทศไทย ระหวางป พ.ศ.2537-2547  ซ่ึงมีแบบจาํลองที่ใชในการศึกษา  
 
  CS   =   β0 + β1G + β2R + β3W + β4I + β5M + β6T+ εt                 (5.1) 
 

โดยกําหนดให 
 
  CS = อัตราการเปลี่ยนแปลงของการบริโภคมวลรวมของภาคเอกชนที่แทจริง 
   
  G = อัตราการเปลี่ยนแปลงของคาใชจายเพื่อการลงทุนของภาครัฐบาลที่แทจริง 
 
  R = อัตราการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจําระยะเวลา 12 เดือน ท่ี 
    แทจริง 
   
  W = อัตราการเปลี่ยนแปลงของอัตราคาจางขั้นตํ่าทีแ่ทจริง 
 
  I = อัตราการเปลี่ยนแปลงของการลงทุนภาคเอกชนที่แทจริง 
 
  M = อัตราการเปลี่ยนแปลงของปริมาณเงินตามความหมายอยางกวางทีแ่ทจริง (M2) 
 
  T = อัตราการเปลี่ยนแปลงของภาษีมูลคาเพ่ิมที่แทจริง 
  
  β0 = คาคงที่  
 
 β1,…, β6 = คาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรอิสระ 
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  εt = คาความคลาดเคลื่อน 
 
 เน่ืองจากการศกึษาในครั้งน้ี เปนการนําขอมูลทางเศรษฐกิจมหภาคมาใช ซ่ึงจํานวนไมนอย
พบวาขอมูลไมมีเสถียรภาพ (Non-Stationary) กลาวคือ การเปลี่ยนแปลงที่เกิดข้ึนเปนผลมาจากตัว
มันเองในอดีต หรือเปนการแปรปรวนตามฤดูกาล  ซ่ึงทําใหเกิดปญหาวา ตัวแปรที่นํามาศึกษาไมมี
ความสัมพันธกันอยางแทจรงิ หรือ Spurious Regression  ดวยเหตุน้ี การใชเทคนิคทางเศรษฐมิติ
แบบดั้งเดิม ในการประมาณการหาความสัมพันธของตัวแปรทางเศรษฐกิจตาง ๆ ในแบบจําลอง
เศรษฐกิจท่ีสรางข้ึน จึงเปนส่ิงที่ควรระมัดระวังเพ่ือมิใหผลที่ประมาณการไดมีลักษณะเปน 
Spurious Relationships  ซ่ึงในครั้งน้ี ใช Unit Root Test ของ Augmented Dickey and Fuller (ADF) 
ในการทดสอบความมีเสถียรภาพของขอมูล (Stationary) ซ่ึงหากกรณีที่ตัวแปรทั้งหมดใน
แบบจาํลองทีต่องการศึกษามีคุณสมบัติเปน Stationary ก็จะใชการประมาณคาโดยวิธีกําลังสองนอย
ท่ีสุด (Least Square: LS)  แตอยางไรก็ตาม หากกรณีที่ตัวแปรตวัใดตวัหน่ึงในแบบจําลองที่ตองการ
ศึกษามีคุณสมบัติเปน Non-stationary  ทั้งน้ีจึงตองทําการทดสอบหาเสถียรภาพของขอมูลในระยะ
ยาวโดยวิธีการ Cointegration Analysis ซ่ึงจะประยุกตใชวิธีของ  Johansen and Juselius (1990) 
 
ตารางที่ 5.1  การวเิคราะหสถิติเบื้องตน (Preliminary Statistics) 
 
Variable CS  G   R   W   I  M T 
Mean  3.65 0.02 2.26 1.98 2.81 8.94 4.86 
Median  5.85 1.89 2.27 -0.28 9.17 6.57 4.39 
Maximum 11.25 43.45 6.73 20.33 29.09 21.91 11.96 
Minimum  -14.77 -35.50 -2.34 -5.57 -57.36 0.74 -0.40 
Std.Dev. 5.98 17.47 2.15 6.29 22.60 5.89 3.40 
Skewness -1 .77 0.04 -0.24 1.79 -1.60 0.34 0.30 
Kurtosis  5.37 2.73 2.53 5.33 4.37 1.89 1.88 
Jarque-Beta 33.37 0.14 0.84 33.56 22.33 3.11 2.95 
Probability 0.00 0.93 0.65 0.00 0.00 0.21 0.22 
Sum  160.66 1.08 99.78 87.16 124.06 393.63 214.12 
Sum Sq.Dev.1538.45 13134.97 199.88 1704.60 21968.66 1496.74 497.87 
ท่ีมา: จากการคํานวณ โดยโปรแกรม EViews Version 4.0 
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 กอนที่จะทําการประมาณคาสัมประสิทธิ์ในแบบจําลอง ไดทําการวิเคราะหสถิติเบื้องตน 
(Preliminary Statistics) ดังตารางที่ 5.1 ซ่ึงการประมาณคาแบบจาํลองการบริโภคภาคเอกชนในครั้ง
น้ี มีจํานวน Observation ทั้งหมด 44  Observation โดยท้ังหมดเปนขอมูลรายไตรมาส ระหวางป 
2537 - 2547  ซ่ึงถูกจัดอยูในรูป Growth Rate    
 
 การวัดการกระจายของขอมูล โดยพิจารณาจากคาสถิติตาง ๆ อาทิ  คาเบี่ยงเบนมาตรฐาน 
(Std.Deviation)  คาสูงสุด (Maximum)  คาต่าํสุด (Minimum)  เปนตน พบวา ขอมูลมีการกระจาย
คอนขางมาก  อาทิ  การลงทนุของภาคเอกชน ซ่ึงมีคาสูงสุด (Maximum) เทากับ 29.09 ในขณะที่  
คาตํ่าสุด (Minimum)  เทากับ -57.36 และมีคาเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Std.Deviation) เทากับ 22.60 เปน
ตน ทั้งน้ี สวนหน่ึงเนื่องจากขอมูลที่นํามาศึกษาในครั้งน้ี ครอบคลุมชวงกอนที่ประเทศจะประสบ
วิกฤตทางเศรษฐกิจ ซ่ึงชวงเวลาดังกลาว เศรษฐกิจของประเทศมีอัตราการเจริญเติบโตคอนขางสูง 
และชวงวิกฤติเศรษฐกิจ ซ่ึงเศรษฐกิจของประเทศก็ชะลอตัวอยางมาก  จึงทําใหขอมูลคอนขาง
กระจายตัว 
 
 ในสวนของคาสถิติที่แสดงการแจกแจงขอมูล ไดแก  คาความเบ (Skewness) และคาความ
โดง (Kurtosis) ของการแจกแจงของขอมูล  ซึ่งหากขอมูลมีการแจกแจงปกติ (Normal Distribution) 
หรือขอมูลมีความสมมาตร คาความเบ (Skewness) และคาความโดง (Kurtosis) ที่คํานวณไดจะเปน
ศูนย  แตจากขอมูลท่ีศึกษาพบวา ขอมูลบางตัวมีคาความเบเปนบวก แสดงวา เบขวา อาทิ คาใชจาย
ลงทุนของรัฐบาล และปริมาณเงินในความหมายอยางกวาง เปนตน สวนขอมูลที่มีคาความเบเปนลบ 
ซ่ึงหมายถึง เบซาย ไดแก การบริโภคภาคเอกชน และการลงทุนภาคเอกชน เปนตน  
 
 ในขณะที่คาความโดง (Kurtosis) ของการแจกแจงของขอมูล  พบวา ขอมูลมีการแจกแจงที่
มียอดสูง หรือโคงมาก  น่ันคือ มีคาความโดงเปนบวก ทั้งน้ีขอมูลที่มีคาความโดงสูงสุด หรือโคง
มากที่สุด ไดแก  การบริโภคภาคเอกชน 
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ตารางที่ 5.2  คา Correlation ระหวางตัวแปรตาง ๆ ในแบบจําลอง 
 
Variable  CS G R W I M T  
 
 CS  1.00 0.50 0.11 0.14 0.87 -0.26 0.20 
 G  0.50 1.00 0.22 0.04 0.40 0.15 -0.09 
 R  0.11 0.22 1.00 0.11 -0.06 0.42 0.06 
 W  0.14 0.04 0.11 1.00 0.06 -0.28 0.56 
 I  0.87 0.40 -0.06 0.06 1.00 -0.34 0.22 
 M  -0.26 0.15 0.42 -0.28 -0.34 1.00 -0.78 
 T  0.20 -0.09 0.06 0.56 0.22 -0.78 1.00 
ท่ีมา: จากการคํานวณ โดยโปรแกรม EViews Version 4.0 
 
 นอกจากนี้ ก็จะทาํการพิจารณาวา ตวัแปรตาง ๆ ในแบบจําลองมีความสัมพันธกันเอง
(Multicollinearity)  หรือไม โดยพิจารณาจากคา Correlation ระหวางตวัแปรตาง ๆ ในแบบจําลองที่
ใชในการศึกษา ซ่ึงผลจากตารางที่  5.2 พบวา ตัวแปรตาง ๆ ไมเกิดปญหามีความสัมพันธกันเอง 
โดยตัวแปรที่มีความสัมพันธกันสูงสุด ไดแก ปริมาณเงนิตามความหมายอยางกวางที่แทจริง (M) 
และภาษีมูลคาเพ่ิมท่ีแทจริง (T) ที่รอยละ 78 แตก็พออนุโลมได เน่ืองจากยังไมเกิด Perfect 
Correlation 
                                          
ข้ันตอนที่ 1 การทดสอบความมีเสถียรภาพของขอมูล(Stationary) 
  
 เมื่อทําการทดสอบทางสถิติเบื้องตนแลว จึงไดทําการทดสอบความมีเสถียรภาพของขอมูล 
( Stationary) โดยการทดสอบไดใช Unit Root Test ของ Augmented Dickey and Fuller (ADF) กับ
ตัวแปรตาง ๆ ในแบบจาํลอง   โดยทําการทดสอบทีละตัวแปร ไดแก การบริโภคมวลรวมของ
ภาคเอกชนที่แทจริง (CS) คาใชจายเพื่อการลงทุนของภาครัฐบาลที่แทจริง (G) อัตราดอกเบ้ียเงิน
ฝากประจาํระยะเวลา 12 เดือน ที่แทจริง (R) อัตราคาจางขั้นตํ่าที่แทจรงิ(W) การลงทุนภาคเอกชนที่
แทจริง(I) ปริมาณเงินตามความหมายอยางกวางทีแ่ทจรงิ(M) และภาษมีูลคาเพ่ิมที่แทจริง (T) โดย
ผลการทดสอบแสดงไดดังตารางที่ 5.3 
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ตารางที่ 5.3  ผลการทดสอบ Unit Root Test ของ Augmented Dickey and Fuller (ADF)  
 

Percentage Change Form (First difference) 
Variables  CS G  R W I   M  T 
 
ADF stat -2.650349*  -4.448816*** -4.272778*** -3.200323*    -2.537463** -2.341205 -2.293212   
 
Critical value 
     1%  -3.596616   -4.186481 -4.205004 -4.192337 -2.619851 -4.192337 -3.596616 
     5%  -2.933158     -3.518090 -3.526609 -3.520787 -1.9648686 -3.520787 -2.933158 
    10%  -2.604867   -3.189732 -3.194611 -3.191277 -1.612036 -3.191277 -2.604867 
 
lag length  1 0 3 1 0 1 1  
หมายเหตุ:  * ,** และ ***  แสดงนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อม่ันรอยละ 90 ,95  และ 99  
  ตามลาํดับ 
ท่ีมา: จากการคํานวณ โดยโปรแกรม EViews Version 4.0 
 
  จากตารางที่ 5.3 ผลจากการคํานวณคา ADF Test พบวา ตวัแปรที่มีคุณสมบัติ Stationary 
อยูในตัว  ไดแก  การบริโภคมวลรวมของภาคเอกชนที่แทจริง (CS) และอัตราคาจางขัน้ตํ่าที่แทจริง 
(W) โดยมีระดับความเชื่อม่ันรอยละ 90 การลงทุนภาคเอกชนที่แทจริง (I)  โดยมีระดับความเชื่อม่ัน
รอยละ 95 และคาใชจายเพื่อการลงทุนของรัฐบาลที่แทจริง (G) และอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจาํ 12 
เดือนที่แทจริง (R)โดยมีระดับความเชื่อม่ันรอยละ 99 ในขณะที่ ปริมาณเงินตามความหมายอยาง
กวางทีแ่ทจริง (M) และภาษมูีลคาเพ่ิมที่แทจริง (T) มีคุณสมบัติเปน Non-Stationary 
 
 หลังจากทดสอบความมีเสถียรภาพของขอมูลแลว พบวาตัวแปรในแบบจําลอง มีทั้งตัวแปร
ท่ีมีคุณสมบัติเปน Stationary และ Non-Stationary  ซ่ึงหากนําตัวแปรทั้งหมดไปประมาณคาโดยใช
วิธีกําลังสองนอยที่สุด (Least Square: LS)  ก็จะกอใหเกิดปญหาการไมมีความสัมพันธกันอยาง
แทจริง หรือ Spurious Regression ได อยางไรก็ตาม แมวาตัวแปรจะมีคณุสมบัติเปน Non-
Stationary  แตหากตัวแปรตาง ๆ มีความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวแลว ก็แสดงวาปญหา  
Spurious Regression  จะไมเกิดขึ้น ดังน้ัน ขั้นตอนตอไปจึงทําการทดสอบความสัมพันธเชิงดุลย



 

76

ภาพในระยะยาว โดยวิธี Cointegration Analysis ซ่ึงจะประยุกตใชวิธีของ  Johansen and 
Juselius(1990)  เพ่ือทดสอบวาตัวแปรดังกลาวมีความสัมพันธในระยะยาวหรือไม 
 
ข้ันตอนที่ 2  การทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว (Cointegration Test) โดยวิธี       
Johansen and Juselius(1990) 
 
 การทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว (Cointegration Test)จะเร่ิมจากการหา 
Cointegration Vector จากคาสถิติอัตราสวนความเปนไปได (Likelihood Ratio : LR) ในการ
ทดสอบสมมติฐานหลัก โดยใช  Trace Test และ Maximal Eigenvalue Test ที่คํานวณได ซ่ึงสังเกต
ไดวาถาคา  Trace Test และ Maximal Eigenvalue Test  ที่คํานวณไดน้ันมีคามากกวาคาวิกฤตที่ 
 
ตารางที่ 5.4  ผลการทดสอบ Cointegration  ระหวางตัวแปรตาม และตวัแปรอิสระแตละตัว โดย
        ใชการทดสอบแบบ Trace Test และ Maximal Eigenvalue Test   
 

Variables included in the co-integrating vector 
Hypothesis CS&G CS&R CS&W CS&I CS&M CS&T 
 
Ho: Ha:  λmax λmax λmax λmax λmax λmax 
 
r=0 r=1  18.12114 ฺ* 11.02930 11.62639 27.50740** 9.742446 9.188991 
r=1 r=2  5.941151* 0.290293 6.165822* 5.203533* 2.594164 2.677658 

 
Hypothesis CS&G CS&R CS&W CS&I CS&M CS&T 
 
Ho: Ha:  λtrace λ trace λ trace λ trace λ trace λ trace 
 
r=0 r>1  24.06229** 11.31959 17.79221* 32.71093** 12.33661 11.86665  
r≤1 r >2  5.941151* 0.290293 6.165822* 5.203533* 2.594164 2.677658 
หมายเหตุ: * และ ** แสดงนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อม่ันรอยละ 95 และ 99 ตามลาํดับ 
ท่ีมา: จากการคํานวณ โดยโปรแกรม EViews Version 4.0 
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ระดับนัยสําคัญ 0.05 และ 0.01 ก็จะปฏิเสธสมมติฐานหลัก ซ่ึงหมายความวามีความสมัพันธเชิงดุลย 
ภาพในระยะยาวระหวางตวัแปร แตถาไมสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลักอันแรกได ก็หมายความวา
ไมมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาวระหวางตวัแปร   
 
 จากตารางที่ 5.4  แสดงใหเห็นผลการทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวดวยวิธี
ทางเศรษฐมิติ ระหวางตัวแปรตาม กับตัวแปรอิสระแตละตัว ในแบบจาํลอง  ดังน้ี  
 
 การบริโภคภาคเอกชนที่แทจริง (CS) และคาใชจายเพื่อการลงทุนของภาครัฐบาลที่แทจริง 
(G) มีจํานวน Cointegrating Vector  เทากบั 1 หรือมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวจาํนวน 1 
ความสัมพันธ ณ ระดับความเชื่อม่ันรอยละ 95 เน่ืองจากคา Trace Test มีคามากกวาคาวิกฤต ทําให
สามารถปฏิเสธสมมติฐานหลักที่วา มีจาํนวน Cointegrating Vector อยางมาก 1 เวคเตอรได และผล
การทดสอบดังกลาวไดรับการสนับสนุนวาถูกตองจากคาทดสอบ Maximal Eigenvalue Test ซ่ึง
ปฏิเสธสมมติฐานหลักที่วา Cointegrating Vector มีจาํนวนเทากับ 0 ณ ระดับความเชือ่ม่ันรอยละ 95 
 
 การบริโภคภาคเอกชนที่แทจริง (CS) และอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจําระยะเวลา 12 เดือน 
ท่ีแทจริง (R) ไมมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว เน่ืองจาก คา Trace Test มีคานอยกวาคา
วิกฤต ทําใหไมสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลักได  
 
 การบริโภคภาคเอกชนที่แทจริง (CS) และอัตราคาจางขัน้ตํ่าท่ีแทจริง (W) มีจํานวน 
Cointegrating Vector เทากับ 2 หรือมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวจํานวน 2 ความสัมพันธ ณ 
ระดับความเชือ่ม่ันรอยละ 95 เน่ืองจากคา Trace Test มีคามากกวาคาวกิฤต ทําใหสามารถปฏิเสธ
สมมติฐานหลักท่ีวา มีจาํนวน Cointegrating Vector อยางมาก 1 เวคเตอรได และผลการทดสอบ
ดังกลาวไดรับการสนับสนุนวาถูกตองจากคาทดสอบ Maximal Eigenvalue Test ซ่ึงปฏิเสธ
สมมติฐานหลักท่ีวา Cointegrating Vector มีจํานวนเทากับ 1 ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 95 
 
 การบริโภคภาคเอกชนที่แทจริง (CS) และการลงทุนภาคเอกชนที่แทจริง (I)  มีจาํนวน 
Cointegrating Vector เทากับ 2 หรือมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวจํานวน 2 ความสัมพันธ ณ 
ระดับความเชือ่ม่ันรอยละ 95 เน่ืองจากคา Trace Test มีคามากกวาคาวกิฤต ทําใหสามารถปฏิเสธ
สมมติฐานหลักท่ีวา มีจาํนวน Cointegrating Vector อยางมาก 1 เวคเตอรได และผลการทดสอบ
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ดังกลาวไดรับการสนับสนุนวาถูกตองจากคาทดสอบ Maximal Eigenvalue Test ซ่ึงปฏิเสธ
สมมติฐานหลักท่ีวา Cointegrating Vector มีจํานวนเทากับ 1 ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 95 
 
 การบริโภคภาคเอกชนที่แทจริง (CS) และปริมาณเงินตามความหมายอยางกวางที่แทจริง 
(M) ไมมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว เน่ืองจาก คา Trace Test มีคานอยกวาคาวิกฤต ทําให
ไมสามารถปฏเิสธสมมติฐานหลักได 
 
 การบริโภคภาคเอกชนที่แทจริง (CS) และภาษีมูลคาเพ่ิมที่แทจริง(T) ไมมีความสัมพันธเชิง
ดุลยภาพระยะยาว เน่ืองจาก คา Trace Test มีคานอยกวาคาวิกฤต ทําใหไมสามารถปฏิเสธ
สมมติฐานหลักได 
 
 ในขณะที่ผลการทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวของตวัแปรอิสระ ไดแก  
คาใชจายเพื่อการลงทุนของภาครัฐบาลที่แทจริง (G) อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจําระยะเวลา 12 
เดือนที่แทจริง (R) อัตราคาจางข้ันต่ําทีแ่ทจริง (W) การลงทุนภาคเอกชนที่แทจริง (I) ปริมาณเงิน
ตามความหมายอยางกวางทีแ่ทจริง (M) และภาษีมูลคาเพ่ิมที่แทจริง (T)  และตัวแปรตาม ไดแก 
คาใชจายการบริโภคของภาคเอกชนที่แทจริง (CS) โดยวิธีของ Johansen and Juselius (1990) โดย
ใชคา Trace Test และ Maximal Eigenvalue Test ที่คํานวณได  ดังแสดงในตารางที่ 5.5  พบวา 
แบบจาํลองมีจาํนวน Cointegrating Vector เทากับ 2  หรือมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว
จํานวน 2 ความสัมพันธ ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 95 เน่ืองจากคา Trace Test มีคามากกวาคา
วิกฤต ทําใหสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลักที่วา มีจาํนวน Cointegrating Vector อยางมาก 1 
เวคเตอรได และผลการทดสอบดังกลาวไดรับการสนับสนุนวาถูกตองจากคาทดสอบ Maximal 
Eigenvalue Test ซ่ึงปฏิเสธสมมติฐานหลักที่วา Cointegrating Vector มีจํานวนเทากับ 0  ณ ระดับ
ความเชื่อมั่นรอยละ 99  
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ตารางที่ 5.5  ผลการทดสอบ Cointegration  ระหวางตัวแปรตาม กับตัวแปรอิสระทุกตัว โดยใช         
        การทดสอบแบบ Trace Test และ Maximal Eigenvalue Test   
 
Hypothesized Eigenvalue        λmax 5 Precent 1 Precent 
Ho: Ha :  Critical Value    Critical Value 
 
r=0 r=1  0.822832 72.68751** 45.28 51.57 
r=1 r=2  0.604538 38.96344  39.37 45.10 
r=2 r=3  0.531853 31.87690 33.46  38.77 
r=3 r=4  0.323920 16.44067 27.07 32.24  
r=4 r=5  0.184890 8.586132 20.97 25.52 
r=5 r=6 0.122690 5.497598 14.07  18.63 
r=6 r=7 0.039961 1.712829 3.76 6.65  
Hypothesized Eigenvalue        λtrace 5 Precent 1 Precent 
Ho : Ha :  Critical Value    Critical Value 
 
r=0 r>0  0.822832 175.7651** 124.24 133.57 
r≤1 r>1  0.604538 103.0776*  94.15 103.18 
r≤2 r>2  0.531853 64.11413 68.52  76.07 
r≤3 r>3  0.323920 32.23723 47.21 54.46  
r≤4 r>4  0.184890 15.79656 29.68 35.65 
r≤5 r>5 0.122690 7.210426 15.41  20.04 
r≤6 r>6 0.039961 1.712829 3.76 6.65  
หมายเหตุ: *  หมายถึง ปฏิเสธ Null  Hypothesis ที่ระดับความเชื่อม่ันรอยละ 95 
  **   หมายถึง ปฏิเสธ Null  Hypothesis ท่ีระดับความเชือ่ม่ันรอยละ 99 
ท่ีมา: จากการคํานวณ โดยโปรแกรม EViews Version 4.0 
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ข้ันตอน ท่ี 3  การคาดประมาณสัมประสิทธ์ิในแบบจําลองโดยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด 
 
 เมื่อตัวแปรตาง ๆ ในแบบจาํลอง ผานการทดสอบคุณสมบัติความมีเสถียรภาพของขอมูล
(Stationary) แลว ซ่ึงพบมีตัวแปรบางตวัทีมี่คุณสมบัติเปน Non-stationary   อยางไรก็ตาม เมื่อนําตัว
แปรทั้งหมดไปทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว (Cointegration Test) แลว พบวา มี
ความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว ดังน้ัน จึงสามารถจะใชการประมาณคาโดยวิธีกําลังสองนอย
ท่ีสุด (Least Square: LS) ได  
 
 จากตารางที่ 5.7 การประมาณคาสัมประสิทธิ์ในแบบจําลองโดยวิธีกําลังสองนอยที่สุดแบบ 
ธรรมดา (Ordinary Least Square: OLS) พบวา มีคา Adjust R-Squared เทากับ 0.80 หมายความวา 
ตัวแปรอิสระสามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรตามได ประมาณรอยละ 80.47 ณ ระดับ
ความเชื่อมั่นรอยละ 99 คา Dubin-Watson เทากับ 2.14 ไมตกอยูในชวงที่วาเกิดปญหาสหสัมพันธ
ในตัว (Autocorrelation)  เน่ืองจากมีคาใกลสอง อยางไรก็ตาม จะเห็นไดวา อัตราคาจาง ไมมี
นัยสําคัญทางสถิติ ซ่ึงไมเปนไปตามสมมติฐานที่ตั้งไว  ดังน้ัน จึงทําการปรับปรุงแบบจําลองใหม 
โดยการเพ่ิมตัวแปรใหมเขามาในแบบจาํลอง  
 
ตารางที่ 5.6  คา Correlogram ของการบริโภคภาคเอกชนที่แทจริง (CS) 
 
 Lag   AC  PAC  Q-stat  Prob 
 1 0.895 0.895 37.691 0.000 
 2 0.694 -0.533 60.934 0.000 
 3 0.447 -0.200 70.804 0.000  
 4 0.186 -0.150 72.563 0.000 
 5 -0.025 0.143 72.596 0.000 
 6 -0.154 0.129 73.862 0.000 
 7 -0.217 -0.085 76.440 0.000 
 8 -0.235 -0.144 79.549 0.000 
 9 -0.195 0.166 81.759 0.000 
 10 -0.176 -0.358 83.597 0.000 
ท่ีมา: จากการคํานวณ โดยโปรแกรม EViews Version 4.0 
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 สืบเนื่องจากทฤษฎีการบริโภคซ่ึงกลาวไววา การบริโภคภาคเอกชนมักจะขึ้นกับตัวมันเอง
ในอดีต  ดังน้ันจึงไดทําการปรับปรุงแบบจําลองโดยการพิจารณาถึงการบริโภคภาคเอกชนในอดีต
ดวย   และจากตารางที่ 5.6 แสดงการทดสอบ Serial Correlation  ของการบริโภคภาคเอกชนที่
แทจริง (CS) หรือการทดสอบสหสัมพันธของตัวรบกวน (Autocorrelation) ของขอมูลอนุกรมเวลา 
โดยพิจารณาคา Q-statistic พบวา เกิดปญหา   Serial Correlation  หรือตัวรบกวนในแตละชวงเวลา  
 
ตารางที่ 5.7  การคาดประมาณคาสัมประสิทธิ์ในแบบจําลอง 
 
 ตัวแปร                               OLS     AR(2)  
      C 8.13***  8.28*** 
    G 0.05*  0.04** 
  R 0.88***  0.95***  
 W 0.14  0.18*** 
 I 0.20***  0.23*** 
  M -0.44**  -0.43*** 
 T -0.69**  -0.81*** 
  AR(1)     -  -0.38** 
 AR(2) -   -0.52*** 
 R-Squared 0.83  0.87 
 Adjust R-Squared 0.80  0.84 
 S.E. of Regression 2.64  2.39 
 Log likelihood      -101.38  -91.21 
 Akaike Info Criterion 4.92  4.77  
 Dubin-Watson sat 2.14  2.02 
 F-statistic 30.54  28.76 
 Prob F-statistic 0.00  0.00 
หมายเหตุ: * ,   ** และ ***  แสดงนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อม่ันรอยละ 90 ,95  และ 99  
 ตามลําดับ 
ท่ีมา: จากการคํานวณ โดยโปรแกรม EViews Version 4.0 
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มีความสัมพันธซ่ึงกันและกัน  ดังน้ัน จากคา Q-Stat ซ่ึงบงบอกถึงปญหา Serial Correlation และการ
ปองกันผลการประมาณคาสัมประสิทธิ์ที่บิดเบือนจากความเปนจริง  แบบจําลองที่เหมาะสมในการ
ประเมินการบริโภคภาคเอกชน ควรจะเปน AR(p) (Autoregressive Model)  
  
 หลังจากทําการปรับปรุงสมการการบริโภคภาคเอกชน  โดยใชแบบจําลอง AR(p)  ดัง
ตารางที่ 5.7  สมการที่สามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรตาม ไดดีที่สุดคือ  AR(2)  โดย
พิจารณาจากคา  t-stat  คา R-Squared ซ่ึงมีคาสูงสุด  คา S.E. of Regression  และ Akaike Info 
Criterion ต่ําสุด  ซ่ึง สามารถเขียนเปนรูปสมการได ดังน้ี 
 
CSt = 8.28 + 0.04Gt + 0.95Rt +0.18Wt + 0.23It 
  (4.38)*** (2.08)** (4.85)***(3.21)*** (16.17)***       
 
  - 0.43Mt -0.81Tt -0.38CSt-1 - 0.52CSt-2    (5.2) 
  (-3.25)***(-3.51)***(-2.60)**  (-3.51)***                                       
 
 R-Squared =  0.87 S.E.R = 2.39 
                            
 D.W        =   2.02    L.M    =     -91.21 
 
 โดยกําหนดให  *  แสดงวา  ระดับนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชือ่ม่ันรอยละ 90 
                           **  แสดงวา  ระดับนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชือ่ม่ันรอยละ 95 
                           ***  แสดงวา  ระดับนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อม่ันรอยละ 99 
 ตัวเลขใน ( ) หมายถึง คา t-statistic 
 
 จะเห็นไดวาแบบจําลอง AR(p) ตามสมการที่ 5.2 น้ี เปนไปตามหลักการเบื้องตนในการ
พิจารณาวาตัวแปรใหมท่ีนําเขามาไวในแบบจําลองนั้นมีความเก่ียวของกับแบบจําลองหรือไม 
กลาวคือ  แบบจําลองใหมน้ีมีคา  Adjust R-Squared เพ่ิมขึ้น น่ันคือ จากเดิม Adjust R-Squared 
เทากับ 0.80 เพ่ิมเปน 0.87  ตัวแปรใหมไมทําใหตัวแปรเดิมลดความสําคัญลงไป น่ันคือ ตัวแปรเดิม
ยังคงมีนัยสําคัญทางสถิติ และประการสุดทายเคร่ืองหมายหนาสัมประสิทธิ์ไมเปล่ียนแปลงไปจาก
เดิม  
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 จากสมการที่ 5.2 แสดงผลการคาดประมาณและทดสอบสมการการบริโภคภาคเอกชน โดย
ใชแบบจําลอง AR(2) พบวา ตัวแปรอิสระทั้งหมด ไดแก  คาใชจายเพ่ือการลงทุนของภาครัฐบาลที่
แทจริง (G) อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจําระยะเวลา 12 เดือน ที่แทจริง (R) อัตราคาจางขั้นตํ่าที่
แทจริง (W) การลงทุนภาคเอกชนที่แทจริง(I) ปริมาณเงินตามความหมายอยางกวางที่แทจริง (M) 
ภาษีมูลคาเพ่ิมที่แทจริง (T) และการบริโภคภาคเอกชนที่แทจริงในอดีตยอนหลังไปสองไตรมาส   มี
ความเหมาะสมที่จะอธิบายการเปลี่ยนแปลงของการบริโภคภาคเอกชนที่แทจริง (CS) ไดรอยละ 
87.45  และมีคา S.E. of Regression เทากับ 2.39  คา Log likelihood  เทากับ -91.21  และมีคา 
Dubin-Watson เทากับ  2.02  ไมตกอยูในชวงที่วาเกิดปญหาสหสัมพันธในตัว (Autocorrelation)  
เน่ืองจากมีคาใกลสอง ในขณะที่เครื่องหมายหนาคาสัมประสิทธิ์และคาสัมประสิทธิ์ของตัวแปร
อิสระตาง ๆ ในแบบจําลอง มีรายละเอียด ดังน้ี  
 
 คาใชจายเพ่ือการลงทุนของภาครัฐบาลที่แทจริง (G) มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกับการ
บริโภคภาคเอกชนที่แทจริง (CS)  ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 95 ตรงกับสมมติฐานในแบบจาํลอง  
กลาวคือ เมื่อรัฐบาลใชจายเพ่ือการลงทุนเพ่ิมขึ้น สงผลใหเกิดการผลิตเพ่ิมข้ึน เกิดการกระจาย
รายได การบริโภคจึงเพ่ิมขึ้น โดยเมื่อกําหนดใหปจจัยอ่ืน ๆ คงที่แลว ถาการลงทุนของภาครัฐบาลที่
แทจริง(G) เพ่ิมขึ้นรอยละ 1 จะสงผลทําใหการบริโภคภาคเอกชนที่แทจริง (CS) เพ่ิมขึ้นรอยละ 0.04   
 
 อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจําระยะเวลา 12 เดือน ที่แทจริง (R) มีความสมัพันธในทิศทาง
เดียวกันกับการบริโภคภาคเอกชนที่แทจริง (CS)  ณ ระดับความเชื่อมัน่รอยละ 99  ขัดแยงกับ
สมมติฐานในแบบจาํลอง  น่ันคือ เมื่อกําหนดใหปจจัยอื่น ๆ คงที่แลว ถาอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก
ประจาํระยะเวลา 12 เดือน ท่ีแทจริง (R)  เพ่ิมขึ้นรอยละ 1 จะสงผลทําใหการบริโภคภาคเอกชนที่
แทจริง (CS)  เพ่ิมขึ้นรอยละ 0.95    
 
 อัตราคาจางข้ันต่ําที่แทจริง (W) มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับการบริโภค
ภาคเอกชนที่แทจริง (CS)  ณ  ระดับความเชื่อม่ันรอยละ 99 สอดคลองกับสมมติฐานในแบบจําลอง  
กลาวคือ เมื่ออตัราคาจางเพิ่มข้ึน แรงงานก็จะมีรายไดเพ่ิมข้ึน การบรโิภคจึงเพ่ิมขึ้น โดยเมื่อ
กําหนดใหปจจัยอื่น ๆ คงที่แลว ถาอัตราคาจางขั้นต่าํที่แทจริง (W) เพ่ิมขึ้นรอยละ 1 จะสงผลทําให
การบริโภคภาคเอกชนที่แทจริง (CS) เพ่ิมขึ้นรอยละ 0.18  
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 การลงทุนภาคเอกชนที่แทจริง (I) มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับการบริโภค
ภาคเอกชนที่แทจริง (CS) ณ ระดับความเชือ่ม่ันรอยละ 99 สอดคลองกับสมมติฐานในแบบจําลอง 
กลาวคือ เมื่อภาคเอกชนมีการลงทุนเพ่ิมขึ้น กอใหเกิดการผลิต เกิดการจางงาน เอกชนจึงมีรายได
เพ่ิมขึ้น การบริโภคจึงเพ่ิมขึ้น โดยเมื่อกําหนดใหปจจัยอื่น ๆ คงที่ ถาการลงทุนภาคเอกชนที่แทจริง 
(I) เพ่ิมขึ้นรอยละ 1 จะสงผลทําใหการบริโภคภาคเอกชนที่แทจริง (CS) เพ่ิมขึ้นรอยละ 0.23  
 
 ปริมาณเงินตามความหมายอยางกวางที่แทจริง (M) มีความสัมพันธในทิศทางตรงขามกับ
การบริโภคภาคเอกชนที่แทจริง (CS) ณ ระดับความเชื่อม่ันรอยละ 99  ไมสอดคลองกับสมมติฐาน  
และเมื่อกําหนดใหปจจัยอ่ืน ๆ คงที่ ถาปริมาณเงินตามความหมายอยางกวางทีแ่ทจริง (M) เพ่ิมขึ้น
รอยละ 1 จะสงผลทําใหการบริโภคภาคเอกชนที่แทจริง (CS) ลดลงรอยละ 0.43   
 
 ภาษีมูลคาเพ่ิมที่แทจริง (T) มีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับการบริโภคภาคเอกชน
ท่ีแทจริง (CS) ณ ระดับความเชื่อม่ันรอยละ 99 สอดคลองกับกับสมมติฐานในแบบจาํลอง  กลาวคือ 
เมื่อภาษีเพ่ิมขึน้ รายไดที่จะสามารถจับจายใชสอยไดก็จะลดลง การบริโภคจึงลดลง  และเมื่อ
กําหนดใหปจจัยอื่น ๆ คงที่แลว ถาภาษมีลูคาเพ่ิมที่แทจริง (T) เพ่ิมขึ้นรอยละ 1 จะสงผลทําใหการ
บริโภคภาคเอกชนที่แทจริง (CS) ลดลงรอยละ 0.81  
 
 การบริโภคภาคเอกชนในอดีต ยอนหลังไป 1 ไตรมาส  (CSt-1) มีความสัมพันธในทิศ
ตรงกันขามกับการบริโภคภาคเอกชนที่แทจริง (CS) ณ ระดับความเชื่อม่ันรอยละ 95 น่ันคือ 
กลาวคือ เมื่อกําหนดใหปจจัยอื่น ๆ คงที่แลว ถาการบริโภคภาคเอกชนในอดีตยอนหลังไป 1 ไตร
มาส เพ่ิมขึ้นรอยละ 1จะสงผลทําใหการบริโภคภาคเอกชนที่แทจริง (CS) ลดลงรอยละ 0.38   
 
 การบริโภคภาคเอกชนในอดีตยอนหลังไป 2 ไตรมาส (CSt-2) มีความสมัพันธในทิศตรงกัน
ขามกับการบริโภคภาคเอกชนที่แทจริง (CS) ณ ระดับความเชื่อม่ันรอยละ 99 น่ันคือ กลาวคือ เมื่อ
กําหนดใหปจจัยอื่น ๆ คงที่แลว ถาการบริโภคภาคเอกชนในอดีตยอนหลังไป 2 ไตรมาส เพ่ิมขึ้น
รอยละ 1 จะสงผลทําใหการบริโภคภาคเอกชนที่แทจริง (CS) ลดลงรอยละ 0.52   
   
 โดยสรุป การประมาณคาแบบจําลองการบริโภคภาคเอกชนดวยวิธี AR(p) ใหผลการ
ประมาณการที่ดีกวาแบบจาํลองเดิม โดยพิจารณาไดจากคา Adjust R-Squared สูงกวา  คา S.E. of 
Regression และคา Akaike Info Criterion  ที่ต่ํากวา และผลจากการศึกษาแบบจาํลองการบริโภค
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ภาคเอกชน พบวา ตัวแปรอสิระทั้งหมด มีนัยสําคัญทางสถิติ และเปนไปตามสมมติฐานในการวจิยั 
ยกเวน อัตราดอกเบี้ย และปริมาณเงินตามความหมายอยางกวาง ซ่ึงแมวาจะมีนัยสําคัญทางสถิติ  ณ 
ระดับความเชือ่ม่ันรอยละ 99  แตก็ไมสอดคลองกับสมมติฐาน  
 
 ผลการศึกษา พบวา อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจาํ 12 เดือน มีความสัมพันธในทิศทาง
เดียวกันกับการบริโภคภาคเอกชน ขัดแยงกับการศึกษาของ พิทักษ ศรีสุกใส (2548) ที่กลาววา อัตรา
ดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 3 เดือน ไมมีนัยสําคัญทางสถิติทั้งน้ี เกิดข้ึนไดเน่ืองจากในชวงวิกฤต
เศรษฐกิจ  แมวาธนาคารพาณิชยจะสภาพคลองสวนเกิน สงผลใหอัตราดอกเบี้ยอยูในเกณฑต่ํา แตก็
มีความระมัดระวังในการปลอยสินเชื่อ  ในขณะเดียวกันก็เกิดความไมเชื่อม่ันในเศรษฐกิจของ
ผูบริโภค ทําใหแมวาอัตราดอกเบี้ยจะมีแนวโนมลดลง การบริโภคก็ไมไดเพ่ิมข้ึน   
 
 ในขณะที่ตามทฤษฎี แมวานักเศรษฐศาสตรสํานักคลาสสิก จะสันนิษฐานวา การบริโภค
เปนฟงกชั่นของอัตราดอกเบี้ย โดยเชื่อวา การเพิ่มขึ้นของอัตราดอกเบี้ยจะสงเสริมการออมและกีด
กันการบริโภค แตนักเศรษฐศาสตรชวงหลังเชื่อวา แมอัตราดอกเบี้ยที่สูงขึ้นจะกีดกันการบริโภค แต
ถาเอกชนเก็บออมเงินเพ่ือที่จะใหมีเงินกอนหนึ่งตอนเกษียณอายุหรือตรงเวลาใดเวลาหนึ่ง เขาจะ
พบวาอัตราดอกเบี้ยที่สูงกวา เขาจะสามารถเก็บออมรายไดในปจจุบันในจํานวนที่นอยกวาได และ
ยังคงบรรลุเปาหมายได เน่ืองจากโดยอัตราดอกเบี้ยที่สูงกวา การออมของเขาก็จะไดผลตอบแทนที่
สูงกวาดวย ดังน้ัน อัตราดอกเบี้ยที่เพ่ิมขึ้น จึงสามารถทาํการบริโภคเพิ่มขึ้น  นอกจากนี้ Dornbush 
และ Fisher ยังไดกลาวไววา อัตราดอกเบี้ยที่เพ่ิมขึ้น ทําการบริโภคในปจจุบันเพ่ิมขึ้น เกิดจากผล   2 
ประการ ไดแก ผลแหงการทดแทน (Substitution Effect) และผลแหงรายได (Income Effect) 
กลาวคือ อัตราดอกเบี้ยท่ีเพ่ิมขึ้น ทําใหการบริโภคในอนาคตจะใหผลดีกวาการบริโภคในปจจุบัน 
ผูบริโภคจึงเลือกบริโภคในปจจุบันลดลง ในขณะท่ีอัตราดอกเบี้ยที่เพ่ิมขึ้น ทําใหรายไดถาวรของ
ผูบริโภคเพ่ิมขึ้น การบริโภคในปจจุบันจึงเพ่ิมขึ้น  และเนื่องจากผลแหงรายไดมีคามากกวาผลแหง
การทดแทน ดังน้ัน อัตราดอกเบี้ยที่เพ่ิมข้ึน จึงทําใหการบริโภคเพ่ิมขึ้นดวย  
 
 ในสวนของปริมาณเงินตามความหมายอยางกวาง  จากการศึกษาพบวา มีความสัมพันธใน
ทิศทางตรงขามกับการบริโภคภาคเอกชน  ขัดแยงกับผลการศึกษาของ สุภาณี เกษมสขุ (2545) และ
ขัดแยงกับสมมติฐาน กลาวคือ เมื่อปริมาณเงินตามความหมายอยางกวางเพิ่มขึ้น การบริโภค
ภาคเอกชนจะลดลง  ทั้งน้ี เน่ืองมาจาก ปริมาณเงินที่เพ่ิมข้ึน ตามทฤษฎีของ Fisher และ Marshall  
อาจทาํใหเกิดปญหาเงินเฟอ น่ันคือสินคาตาง ๆ มีราคาสูงขึ้น การใชจายเพ่ือการอุปโภคบริโภคจึง
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ลดลง ขณะเดียวกัน แมวาปริมาณเงินที่หมุนเวียนในมือประชาชน (ซ่ึงนอกจากจะประกอบดวย
ธนบัตร เหรียญกษาปณและเงินฝากเผื่อเรียกแลว ยังรวมถึงเงินฝากประจาํและออมทรัพยที่ระบบ
ธนาคารอีกดวย ) จะเพิ่มขึ้นจากการใชนโยบายกระตุนเศรษฐกิจของภาครัฐ ในชวงวกิฤตเศรษฐกิจ 
แตเน่ืองจากประชาชนยังขาดความเชื่อมั่นในระบบเศรษฐกิจ จึงสงผลใหการบริโภคลดลงได
เชนกัน  
 
 นอกจากนี้ ผลการศึกษายังพบวา คา AR(p) ซ่ึงบอกใหเห็นถึงการบริโภคภาคเอกชนใน
อดีต มีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับการบริโภคภาคเอกชนในปจจุบัน  ซ่ึงขัดแยงกับ
ทฤษฎีการบริโภคที่กลาววา ผูบริโภคจะพยายามรักษาระดับการบริโภคไวคงเดิมจากอดีต   ทั้งน้ีอาจ
เน่ืองมาจากการคาดการณของผูบริโภคในอนาคต กลาวคอื ถาผูบริโภคคาดการณวารายไดใน
อนาคตจะลดลง เชนในชวงวิกฤตเศรษฐกิจ ซ่ึงประชาชนไมมีความเชื่อม่ัน ผูบริโภคจึงทําการ     
ออมมากขึ้น บริโภคจึงลดลง เพ่ือเก็บเงินไวใชในอนาคต ทําใหการบริโภคในปจจุบันลดลง   
 
 สําหรับตัวแปรที่ผลจากการศึกษาพบวา สอดคลองกับสมมติฐานน้ัน  มีทั้งที่สอดคลองและ
ขัดแยงกับผลการศึกษาของบุคคลตาง ๆ ที่ไดทําการศึกษาผานมาแลว กลาวคือ  จากการศึกษาพบวา 
คาใชจายเพื่อการลงทุนของรัฐบาล มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับการบริโภคภาคเอกชน น่ัน
คือ เมื่อการลงทุนเพ่ิมข้ึน สงผลใหเกิดการผลิต การจางงาน และการกระจายรายได การบริโภคจึง
เพ่ิมขึ้น สอดคลองกับการศึกษาของ สรพงษ เจริญกฤตยาวุฒิ (2544) ที่วา เมื่อคาใชจายภาครัฐบาล
เพ่ิมขึ้น จะทําใหการบริโภคภาคเอกชนเพิ่มขึ้นเชนกัน   
 
 จากผลการศึกษา พบวา อัตราดอกเบี้ย เปนปจจัยที่มีอิทธิพลตอการบริโภคภาคเอกชนมาก
ท่ีสุด ณ ระดับความเชื่อม่ันรอยละ 99 รองลงมา ไดแก ภาษีมูลคาเพ่ิม การบริโภคภาคเอกชนในอดีต 
ยอนไป 2 ไตรมาส  ปริมาณเงินตามความหมายอยางกวาง การบริโภคภาคเอกชนในอดีตยอนไป 1 
ไตรมาส การลงทุนภาคเอกชน อัตราคาจางขั้นตํ่า  ตามลาํดับ โดยปจจัยที่มีผลตอการบริโภค
ภาคเอกชนนอยที่สุด ไดแก  คาใชจายลงทุนภาครัฐบาล  ซ่ึงมีอิทธิพลตอการบริโภคภาคเอกชน 
เทากับรอยละ 4.59  ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 95  น่ันคือ การกระตุนการบริโภคภาคเอกชน ผาน
การใชจายลงทุนของภาครัฐบาลไดผลเพียงเล็กนอย  สอดคลองกับการศึกษาของ พิทักษ ศรีสุกใส 
(2548) ที่กลาววา คาใชจายลงทุนของภาครฐับาลสงผลตอการบริโภคภาคเอกชนนอยมาก 
 


