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สรุปผลการวิจัยและขอเสนอแนะ 

 
สรุปผลการวิจัย 

 
 การศึกษาผลกระทบของขนาดรัฐบาลที่มีตออัตราเงินเฟอในประเทศไทย ไดมุงเนน
พิจารณาถึงผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงของขนาดรัฐบาลที่มีตอการเปลี่ยนแปลงดชันีราคา
ผูบริโภค จะเห็นไดวาการใชจายของรัฐบาล การใชมาตรการดานภาษแีละการกอหนี้สาธารณะ จะ
สงผลใหขนาดรัฐบาลมีขนาดใหญขึ้น การที่รัฐบาลมีการดําเนินนโยบายการคลังแบบขยายตวั มีการ
กระตุนเศรษฐกิจโดยการอัดฉีดงบประมาณเขาในระบบเศรษฐกิจ การดําเนินนโยบายการคลัง
ดังกลาวจะเปนการซ้ําเติมใหเกิดปญหาเงนิเฟอ ดังนัน้เพื่อเปนประโยชนในการพิจารณาระดับของ
การแทรกแซงของรัฐบาลในการใชนโยบายการคลังในกจิกรรมทางเศรษฐกิจ รัฐบาลจึงควร
พิจารณาในระดับที่เหมาะสมเพื่อใหระบบเศรษฐกิจขยายตัวอยางมีความมั่งคงและมเีสถียรภาพ 
 

โดยในการศึกษาครั้งนี้มีวัตถุประสงคของการศึกษาเพื่อศกึษาผลกระทบของขนาดของ
รัฐบาลที่มีตออัตราเงินเฟอในประเทศไทย และมีสมมติฐานของการศึกษาคือตัวแปรการ
เปลี่ยนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภคที่คาดการณ อัตราการเปลี่ยนแปลงของผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศเบื้องตน การเปลี่ยนแปลงของปริมาณเงินในความหมายอยางแคบและการ
เปลี่ยนแปลงของขนาดรัฐบาล มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับการเปลี่ยนแปลงของดัชนีราคา
ผูบริโภค โดยการศึกษาครั้งนี้ไดทดสอบคณุสมบัติความนิ่งของขอมูลในแบบจําลองแลวจึงทําการ
สรางแบบจําลองเพื่อทําการประมาณคา เพื่อหาความสมัพันธ เชิงดุลยภาพในระยะยาว (Co-
Integration) และความสัมพนัธเชิงดุลยภาพในระยะสัน้ (Error Correction Model) ของตัวแปรตางๆ 
โดยใชขอมูลทุติภูมิรายไตรมาส ตั้งแตไตรมาสที่ 2 พ.ศ. 2538 ถึงไตรมาสที่ 4 พ.ศ. 2547 รวมทั้งสิ้น 
39 ไตรมาส ซ่ึงแบบจําลองในการศึกษาจะประกอบดวย การเปลี่ยนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภคซึ่ง
เปนตัวแทนของอตัราเงินเฟอ การเปลี่ยนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภคที่คาดการณซ่ึงเปนตัวแทน
ของอัตราเงินเฟอที่คาดการณ การเปลี่ยนแปลงของปริมาณเงินในความหมายแคบ อัตราการ
เปลี่ยนแปลงของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบื้องตนและการเปลี่ยนแปลงของขนาดรัฐบาล 
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 ผลของการศึกษาครั้งนี้สามารถสรุปไดวา การทดสอบคุณสมบัติความนิ่งของขอมูลใน
แบบจําลอง โดยประยุกตใชการทดสอบ Unit Root พบวาตัวแปรทุกตัวมีคุณสมบัติความนิ่ง 
Integrated ณ ระดับ I(1) หลังจากนั้นจึงทําการทดสอบหาความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว (Co-
Integration) โดยวิธีการทดสอบของ Johansen (1995) ซ่ึงพบวา แบบจําลองในการศึกษาครั้งนี้ มี
ความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว กลาวคือ ตัวแปรอิสระแตละตวัมีความสัมพันธกับตัวแปร
ตามในระยะยาว ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 95 ซ่ึงผลจาการวิเคราะหพบวา การเปลีย่นแปลงของ
ดัชนีราคาผูบริโภคที่คาดการณ อัตราการเปลี่ยนแปลงผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบื้องตน
และการเปลี่ยนแปลงของปริมาณเงินในความหมายอยางแคบ มีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขาม
กับการเปลี่ยนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภคในระยะยาวอยางมีนัยสําคญัทางสถิติ ซ่ึงขัดแยงกับ
สมมติฐานที่ตัง้ไว ในสวนของการเปลี่ยนแปลงของขนาดรัฐบาลจะมีความสัมพันธในทิศทาง
เดียวกันกับการเปลี่ยนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภคในระยะยาวอยางมนีัยสําคัญทางสถิติ จากผล
ของการศกึษาแสดงใหเห็นวาในระยะเวลาที่ใชในการศึกษานั้นการดําเนินนโยบายการคลังของ
รัฐบาลจะสงผลโดยตรงตอระบบเศรษฐกิจ จากการที่รัฐบาลมีการดําเนนินโยบายการคลังแบบ
ขยายตวั สงผลใหขนาดของรัฐบาลเพิ่มขึ้นเปนการกระตุนเศรษฐกจิใหเกิดการเจริญเติบโต การ
ลงทุนในประเทศ การจางงานเพิ่มสูงขึ้น สงผลตออุปสงครวมในระบบเศรษฐกิจ ทําใหเกิดเงินเฟอ
ดานอุปสงคขึ้น นอกจากนั้นจากการศึกษาในเชิงพรรณนาพบวาการเปลี่ยนแปลงของดัชนีราคา
ผูบริโภคที่เพิ่มสูงขึ้นเกิดจากสาเหตุของปจจัยราคาน้ํามนัที่สูงขึ้นซึ่งเปนปจจยัภายนอก ดังนัน้จะ
เห็นไดวาการดําเนินนโยบายการคลงัในชวงระยะเวลาทีใ่ชในการศึกษาเปนการซ้ําเตมิภาวะเงินเฟอ
ที่ประเทศไดรับ 
 
 เมื่อพิจารณาการปรับตัวของตัวแปรตางๆในระยะสั้น โดยอาศัยการทดสอบดวยวิธี Vector 
Error Correction Model (VECM) เพื่อใหเห็นการปรับตวัเขาสูดุลยภาพในระยะยาวของตัวแปร
ตางๆ ที่ใชในการศึกษามีทิศทางและขนาดของการปรับตัวที่แตกตางกนัไปไดชัดเจนยิง่ขึ้น จะเห็น
ไดวาเมื่อเกิดการเปลี่ยนแปลงของปจจัยภายนอกที่สงผลดุลยภาพในแบบจําลอง เชน การเกดิ Shock 
กับระบบเศรษฐกิจ ในการปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะยาวจะปรับตวัผานการเปลี่ยนแปลงของ
ดัชนีราคาผูบริโภคที่คาดการณ  อัตราการเปลี่ยนแปลงของผลิตภัณฑภายในประเทศเบื้องตนและ
การเปลี่ยนแปลงของอุปทานเงินในความหมายแคบโดยใชระยะเวลาในการปรับตัวประมาณ 67.11 
ไตรมาส  
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ขอเสนอแนะ 
 
1.  ขอเสนอแนะจากการศึกษา 
 
 1.  การดําเนินนโยบายการคลัง จากการศึกษาพบวาในระยะเวลาที่ใชในการศึกษา การใช
จายของรัฐบาลมีการขยายตวัเพิ่มขึ้น ซ่ึงสงผลใหการเปลี่ยนแปลงของขนาดรัฐบาลเพิ่มขึ้น จากผล
การศึกษาการเปลี่ยนแปลงของขนาดรัฐบาลมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับการเปลี่ยนแปลง
ของดัชนีราคาผูบริโภค ซ่ึงในชวงเวลาที่ทาํการศึกษานัน้อัตราเงินเฟอในประเทศอยูในระดับสูง 
โดยเปนเงนิเฟอที่เกิดจากดานอุปทาน จากผลของการศึกษาการดําเนินนโยบายการคลังในการ
กระตุนเศรษฐกิจเปนการซ้ําเติมภาวะเงินเฟอใหเพิ่มสงูขึ้น แสดงใหเห็นวาอัตราเงินเฟอที่เพิ่มขึ้น
เปนตนทุนอยางหนึ่งของการดําเนินนโยบายการคลังของรัฐบาล ดังนั้นรัฐบาลจึงตองพิจารณา
ผลกระทบของการดําเนนินโยบายการคลงัในระดับที่เหมาะสมไมใหประเทศประสบภาวะเงินเฟอ 
 

2.  การดําเนินนโยบายการเงนิ จากผลการศึกษา พบวาการเพิ่มขึ้นของการเปลี่ยนแปลง
ปริมาณเงินในความหมายแคบไมสงผลใหการเปลี่ยนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภคเพิ่มขึ้น แสดงให
เห็นวาการดําเนินนโยบายการเงินในชวงเวลาในการศึกษาไมเปนการซ้าํเติมภาวะเงนิเฟอใหเพิ่มขึ่น 
ดังนั้นจากผลการศึกษาจะมปีระโยชนในการนําไปพิจารณาผลกระทบจากการดําเนนินโยบายทั้ง
นโยบายการเงนิและนโยบายการคลัง ใหเหมาะสมกับสถานการณและภาวะเศรษฐกจิในชวงเวลา
ดังกลาว 
  
2.  ขอจํากัดในการศึกษา 
  

2.1  จากการศกึษาผลกระทบที่สงผลตออัตราเงินเฟอในการศึกษาในครั้งนี้จะมุงเนนศึกษา
อัตราเงินเฟอที่เกิดจากทางดานอุปสงค ไดแกการใชจายของรัฐบาล ปริมาณเงิน โดยจะให
ความสําคัญมากกวาเงินเฟอที่เกิดจากทางดานอุปทาน  

 
2.2  จากการศกึษาในครั้งนี้ไมไดใหความสาํคัญกับปจจัยภายนอกที่สงผลกระทบตออัตรา

เงินเฟอทําใหผลของการศึกษาไมเปนไปตามทฤษฎีและสมมติฐานในการศึกษา ซ่ึงในชวงเวลาที่ใช
ในการศึกษา ราคาน้ํามันในตลาดโลกปรับตัวเพิ่มสูงขึ้นจงึสงผลกระทบตออัตราเงินเฟอในประเทศ 
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3.  ขอเสนอแนะสําหรับการศึกษาครั้งตอไป 
  
  3.1  ในการศึกษาขนาดของรฐับาลที่คํานวณจากสัดสวนการใชจายรวมของรัฐบาลตอ
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบื้องตนในครั้งนี้ เมื่อพิจารณาการใชจายของรัฐบาลนั้นไมไดมี
การแยกการใชจายของรัฐบาลออกเปนดานตาง ๆ อาทิ รายจายดานการบริโภค รายจายดานการ
ลงทุน การใชจายในการปองกันประเทศ การใชจายในดานการศึกษา การใชจายในสาธารณูปโภค 
การใชจายดานเศรษฐกจิ ในการศึกษาครัง้ตอไปควรมีการแยกการใชจายของรัฐบาลออกเปนดาน
ตาง ๆ เพื่อที่จะเหน็ผลกระทบของรายจายแตละประเภทที่มีตออัตราเงินเฟอไดอยางชัดเจน 
 
 3.2  ในการศึกษาในครั้งตอไปควรจะมกีารแบงชวงวลาที่ใชในการศึกษาออกเปน ในชวง
กอนวกิฤตการณและหลังวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ เพื่อที่จะไดนําผลของการศึกษามาเปรียบเทียบ
กัน จะไดเห็นถึงความแตกตาง เปนประโยชนในการกําหนดโยบายการเงินและนโยบายการคลัง ให
เหมาะสมกับสถานการณและภาวะเศรษฐกิจในชวงเวลาที่แตกตางกนั 


