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การตรวจเอกสารและแนวคิดทางทฤษฎ ี
 

การตรวจเอกสาร 
 

1.  วรรณกรรมในประเทศไทย 
 
นภาพร (2538) ศึกษาภาวะเงนิเฟอในประเทศไทย โดยการศึกษาครั้งนีม้ีวัตถุประสงคเพื่อ

ศึกษาดัชนีที่ใชวัดภาวะเงินเฟอในประเทศไทยและการวเิคราะหปจจยัทีม่ีผลกระทบตอภาวะเงิน
เฟอที่เกิดขึน้ โดยใชวิธีวิเคราะหเชิงพรรณนาและเชิงปรมิาณ ในชวงป พ.ศ. 2514–2538 ในเชิง
พรรณนาจะเปนการอธิบายลักษณะทัว่ไปของดัชนีที่ใชในการวดัภาวะเงินเฟอในประเทศไทย สวน
การวิเคราะหในเชิงปริมาณ จะใชแบบจําลองสมการถดถอยเชิงซอนสําหรับตัวแปรหลาย ๆ ตัว ดวย
วิธีกําลังสองนอยที่สุดธรรมดา เพื่อทดสอบผลกระทบของตัวแปรตาง ๆ ตอปริมาณเงินทั้งในกรณี
ความหมายแคบและความหมายกวาง และผลกระทบของปริมาณเงินดงักลาวกับตวัแปรอื่น ๆ ตอ
ระดับราคาภายในประเทศ 

 
ผลการศึกษาพบวาปจจยัที่มผีลกระทบตอปริมาณเงินในกรณีความหมายแคบ และ

ความหมายกวางมากที่สุด คือ สินเชื่อใหแกภาคเอกชน รองลงมา ไดแก สินเชื่อภาครัฐบาลสุทธิ 
และสินทรพัยตางประเทศสุทธิ ตามลําดับ สวนคาสัมประสิทธิ์หนี้สินอื่น ๆ ของธนาคารแหง
ประเทศไทยไมมีนัยสําคัญทางสถิติ เนื่องจากมีสัดสวนทีน่อยมากเมื่อเปรียบเทียบกบัตัวแปรอื่น ๆ 
สวนปจจยัที่มผีลกระทบตอปริมาณเงินทั้งในกรณีความหมายอยางแคบและความหมายอยางกวาง 
ในกรณีการขาดดุลงบประมาณมากที่สุดคือ การที่กระทรวงการคลังถอนเงินฝากจากประเทศไทย 
รองลงมา คือการที่กระทรวงการคลังขายพันธบัตรใหแกธนาคารแหงประเทศไทย และปจจยัที่มี
ผลกระทบตอระดบัราคาภายในประเทศมากที่สุด คือ ระดับราคาภายในประเทศในปที่แลว อัตรา
คาจางขั้นต่ํา ราคานําเขาสินคาและบริการและปริมาณเงนิ 

 
ผลการศึกษาดงักลาวนําไปสูขอเสนอแนะที่วา ปริมาณเงนิในความหมายอยางแคบมีผลตอ

การเปลี่ยนแปลงทางดานอุปสงคในระบบเศรษฐกิจและจะมีผลตอการเปลี่ยนแปลงในระดับราคา
ภายในประเทศ ดังนั้นสามารถนําปริมาณเงินในความหมายอยางแคบเปนปจจยัหนึ่งที่เปน
ตัวกําหนดอัตราเงินเฟอในประเทศ 
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พรสงวน (2543) ศึกษาผลกระทบของขนาดของรัฐบาลที่มีตอการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจโดยการศึกษาเปรยีบเทียบประเทศไทยกับประเทศสิงคโปร โดยการศกึษาครั้งนี้มี
วัตถุประสงคเพื่อเปรียบเทียบถึงบทบาทของรายจายภาครัฐบาลในดานตาง ๆ ตอการพัฒนา
เศรษฐกิจ เปรียบเทียบความแตกตางระหวางขนาดของรายจายในแตละดาน และผลกระทบที่เกดิ
จากขนาดของรัฐบาลตอการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทยและสิงคโปร โดยอาศัย
ขอมูลทุติยภูมริวบรวมจากหนวยงานตาง ๆ เชน ธนาคารโลก กองทุนการเงินระหวางประเทศ 
สํานักงานคณะกรรมการพฒันาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ โดยการวิเคราะหเชิงพรรณนาเปน
การศึกษาเปรยีบเทียบ ขนาดของรัฐบาล รายจายในดานตาง ๆ และผลการพัฒนา ระหวางป พ.ศ. 
2515-2539 สวนการวิเคราะหโดยใชแบบจําลองจะแสดงถึงผลกระทบที่เกิดจากขนาดของรัฐบาลที่
มีตอการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ ระหวางป พ.ศ. 2515-2535 

 
ผลการศึกษาพบวา ประเทศสิงคโปรมีขนาดของรัฐบาล รายจายดานการศึกษา รายจายดาน

สาธารณสุข  รายจายดานการบริการสาธารณะ รายจายดานการปองกันประเทศสูงกวาประเทศไทย 
ในขณะที่ประเทศไทยมีรายจายดานการพัฒนาเศรษฐกจิสูงกวาประเทศสิงคโปร โดยขนาดของ
รัฐบาลของประเทศไทยมีสัดสวนคอนขางคงที่ ในขณะทีสิ่งคโปรไดเพิ่มขนาดของรัฐบาลขึ้น
ในชวงทศวรรษที่ 1980 ซ่ึงเปนชวงปรับโครงสรางทางอุตสาหกรรม โดยรายจายเพิม่ขึ้นเปนรายจาย
ดานการศึกษา ดานการบริการสาธารณะและดานการพัฒนาทางเศรษฐกิจ และจากการวิเคราะห
แบบจําลองพบวา ขนาดของรัฐบาลของประเทศไทยและสิงคโปรสงผลในทางลบตอการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ โดยพบวา เมื่อขนาดของรัฐบาลเพิ่มขึ้นรอยละ 1 ทําใหการขยายตัวทาง
เศรษฐกิจของประเทศไทยลดลงรอยละ 3.38 และสิงคโปรลดลงรอยละ 0.52 แสดงใหเหน็วา จาก
การศึกษาขนาดของรัฐบาลของประเทศไทยและประเทศสิงคโปรจะมีความสัมพันธในทิศทาง
ตรงกันขามกนักับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 

 
อยางไรก็ตามผลการศึกษาจากการทบทวนวรรณกรรมกอนหนานี้ มทีั้งความสอดคลอง

และความขัดแยงกัน ซ่ึงงานวิจัยตางๆที่ศึกษาถึงขนาดของรัฐบาลหรือรายจายของรัฐบาลที่สงผลตอ
การเจริญเติบโตทางเศรษฐกจิก็ยังไมมีขอสรุปที่เปนไปในทิศทางเดยีวกัน จากการศกึษานีน้ําไปสู
ขอเสนอแนะวา การศึกษาถึงขนาดของรัฐบาลหรือรายจายของรัฐบาลที่มีตอการเจริญเตบิโตทาง
เศรษฐกิจควรจะใหความสนใจถึงตวัแปรเชิงคุณภาพที่เกิดจากขนาดของรัฐบาลหรือรายจายของ
รัฐบาลใหมากขึ้น เนื่องจากผลกระทบที่เกิดจากรายจายของรัฐบาลที่มีผลตอการเจริญเตบิโตทาง
เศรษฐกิจ เปนผลกระทบที่เกดิจากผลิตภาพที่เพิ่มขึ้นของปจจัยการผลิตอันเนื่องมาจากรายจายของ
รัฐบาลในดานตางๆ แลวจึงสงผลกระทบตอการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจตอเนื่องไปอีก 
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พิชิต (2546) ศึกษาถึงความสมัพันธระหวางรายจายภาครฐักับผลผลิตศักยภาพโดย
การศึกษานี้มวีตัถุประสงค คือเพื่อสรางแบบจําลองระบบเศรษฐกิจมหภาคของไทยในกรณีระบบ
เศรษฐกิจเปดและใชนโยบายอัตราแลกเปลี่ยนลอยตัวแบบควบคุม ซ่ึงจะนําไปใชศกึษาหา
ความสัมพันธระหวางรายจายภาครัฐกับรายไดประชาชาติ เพื่อประมาณขนาดรายจายภาครัฐในการ
รักษารายไดประชาชาติใหอยูระดับผลผลิตศักยภาพ เพือ่ศึกษาความเหมาะสมของรายจายภาครัฐ 
และความเปนไปไดในการใชนโยบายกําหนดรายจายภาครัฐเพื่อรักษารายไดประชาชาติใหอยูที่
ผลผลิตศักยภาพไดมกีารสรางแบบจําลองเศรษฐกิจมหภาคของเคนส โดยประมาณคาสัมประสิทธิ์
ดวยวิธี Weighted  Least  Square (Equation  Weights) ทั้งระบบสมการพรอมกันไดแบบจําลอง
เศรษฐกิจมหภาคที่มีความเหมาะสมในการใชประเมินผลกระทบจากการดําเนินนโยบายมหภาค
ของรัฐได จากการใชแบบจําลองวิเคราะหหาความสัมพนัธระหวางรายจายภาครัฐกบัรายได
ประชาชาติในกรณีระบบเศรษฐกิจเปดที่ใชระบบอัตราแลกเปลี่ยนลอยตวัพบวา ตัวทวรีายจายของ
รัฐมีคา 0.9580 ซ่ึงแสดงวารายจายภาครัฐขาดประสิทธิภาพในการกระตุนรายไดประชาชาติ 

 
การวิเคราะหความเหมาะสมของรายจายภาครัฐเพื่อใหเกดิการเจริญเติบโตอยางมี

เสถียรภาพตามแนวทางของผลผลิต ณ ระดับการวางงานตามธรรมชาติ  พบวาการใชนโยบายการ
คลังของรัฐบาลในอดีตมีผลตอการเจริญเตบิโตของรายไดประชาชาติ แตขนาดการใชจายไม
สามารถควบคุมการเจริญเตบิโตของเศรษฐกิจใหเขาสูผลผลิตศักยภาพได จากการวเิคราะห
ความสามารถในการหารายไดจากภาษพีบวา รัฐมีความสามารถในการชําระหนี้สาธารณะที่กอขึน้
จากการดําเนินงานนโยบายกาํหนดรายจายภาครัฐเพื่อรักษารายไดประชาชาติใหอยูทีผ่ลผลิต
ศักยภาพ ซ่ึงแสดงวารัฐสามารถใชนโยบายรายจายจัดการระบบเศรษฐกิจในชวงเศรษฐกิจตกต่ํา 
และปกปองการเกิดวกิฤติเศรษฐกิจไดระดบัหนึ่ง 

 
จากการตรวจเอกสารพบวาแนวทางในการศึกษาความสัมพันธระหวางขนาดของรัฐบาล

กับเสถียรภาพทางดานราคาของประเทศไทย  โดยมีรูปแบบและวิธีการที่ศึกษาแตกตางกันไป 
สามารถนํามาประยุกตใชทําการศึกษาได จากการศึกษาของนภาพร (2538) ซ่ึงทําการศึกษา
แบบจําลองมหภาควิเคราะหปจจยัที่มีผลตอภาวะเงินเฟอ ซ่ึงผลการศึกษาดังกลาวใชเปนการกําหนด
แบบจําลองในการศึกษาครั้งนี้โดยปริมาณเงินในความหมายอยางแคบจะสงผลตออุปสงครวมใน
ระบบเศรษฐกจิและสงผลตอถึงการเปลี่ยนแปลงในระดบัราคาภายในประเทศ นอกจากนั้นจาก
การศึกษาของ พรสงวน (2543) ไดช้ีใหเห็นวาขนาดของรฐับาลที่มีขนาดใหญโดยท่ีขนาดของ
รัฐบาลพิจารณามาจากรายจายของภาครัฐ พบวาขนาดของรัฐบาลที่มีขนาดใหญเพิ่มขึ้นไมไดสงผล
ดีตอการเติบโตทางเศรษฐกจิเศรษฐกจิของประเทศ 
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2.  วรรณกรรมของตางประเทศ 
 
Anthony (2544) ไดทําการศกึษา Social Fractionalization, Political Instability and the Size 

of Government โดยมีวตัถุประสงคการศึกษาครั้งนี้เพื่อศึกษาถึงความสัมพันธของการแบงแยกของ
สังคมในประเทศ ความไมมัน่คงทางการเมอืง ที่มีผลกระทบตอขนาดของการบริโภคภาครัฐบาล 
โดยใชวิธีการสุมตัวอยางของขอมูลแบบ Pooled Time–Series โดยใชชวงเวลา 3 ชวงเวลาใน
การศึกษา คือ ในชวงป ค.ศ. 1960s, 1970s, 1980s  

 
ผลการศึกษาพบวาในประเทศ ที่มีการแบงแยกเชื้อชาติหรือศาสนาอยางรุนแรงจะสงผลให

เกิดความไมมัน่คงทางการเมอืง และจะประสบปญหาการแขงขันทางการเมืองอยางรุนแรง ซ่ึงมี
แนวโนมที่กฎหมายในประเทศจะมีการเปลี่ยนแปลงอยูบอย ๆ ซ่ึงจะเปนอุปสรรคตอการพัฒนา
เศรษฐกิจใหเจริญเติบโต การแกไขปญหาดงักลาว รัฐบาลจะตองเพิ่มการบริโภคของรัฐบาลใหเพิ่ม
สูงขึ้นหรือมีการเพิ่มขนาดของรัฐบาลใหเพิ่มสูงขึ้น เพื่อสงผลใหเกิดความมั่นคงทางการเมือง ใน
ประเทศ ซ่ึงจะเปนปจจยัที่สําคัญตอการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศ 

 
ผลการศึกษาดงักลาวไดขอเสนอแนะวาขนาดของรัฐบาลที่เพิ่มสูงขึ้นเปนปจจยัหนึ่งที่มีผล

ใหเกิดความมัน่คงทางการเมอืง ภายในประเทศซึ่งความมัน่คงทางการเมอืงเปนปจจยัหลักใหเกิด
การเจริญเติบโตทางเศรษฐกจิของประเทศ 

 
Song and Casey  (2544) ทําการศึกษาเรื่อง Inflation and the Size of Government โดยมี

วัตถุประสงคในการศึกษาเพือ่ อธิบายความสัมพันธระหวางอัตราเงินเฟอและขนาดของรัฐบาล       
วาการขยายตวัและการหดตัวของรัฐบาลมีการตอบสนองตอการเปลี่ยนแปลงแบบชั่วคราวของ
ภาครัฐบาลอยางไร โดยในการศึกษาครั้งนีใ้ชขอมูลอนุกรมเวลาของประเทศสหรัฐอเมริกาและ
ประเทศอังกฤษ 
  

สําหรับประเทศสหรัฐอเมริกา ใชอัตราสวนการใชจายของรัฐบาลกลางตอรายไดสุทธิ
ทั้งหมดเปนตวัแทนของขนาดของรัฐบาล และใชอัตราการเจริญเติบโตของดัชนีราคาผูบริโภค(CPI) 
และ M2 เปนตวัแทนของ Inflation Tax โดยใชขอมูลอนกุรมเวลาเปนรายป ในชวงป ค.ศ. 1870-
1995 สวนประเทศอังกฤษ การใชจายของรัฐบาลกลางทั้งหมดตอรายไดประชาติ (GNP) เปน
ตัวแทนของขนาดรัฐบาล และอัตราการเตบิโตของดัชนีราคาผูบริโภค และ M1 เปนตวัแทนของ
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อัตราเงินเฟอ โดยใชขอมูลอนุกรมเวลา ในชวงป ค.ศ. 1721–1990 ในการทดสอบครั้งนี้ใชวิธีกาํลัง
สองนอยที่สุดในการคาดประมาณ 

 
 จากการศึกษาขอมูลอนุกรมเวลาของประเทศ สหรัฐอเมริกา พบวา อัตราการเติบโตของ
ดัชนีราคาผูบริโภคมีความสมัพันธในทิศทางเดียวกนักับการใชจายในการปองกันประเทศ และมี
ความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับการการใชจายที่ไมเกี่ยวของกับการปองกันประเทศ อัน
เนื่องมาจากการควบคุมราคาในชวงทีเ่กิดสงคราม อยางไรก็ตาม ยังพบอีกวาอัตราการเติบโตของ
ดัชนีราคาผูบริโภค อาจจะเปนตัวแทนที่ไมดีเทาที่ควรของ Inflation Tax ซ่ึงอัตราการเติบโตของ
ปริมาณเงิน (M2) จะเปนตวัแทนที่นาเชื่อถือมากกวาในการทดสอบ และเมื่อทําการทดสอบอัตรา
การเติบโตของ M2 พบวามีความสัมพันธตอการใชจายในการปองกันประเทศ และขนาดของรัฐบาล
ในทิศทางเดยีวกัน 
  

สวนการศึกษาขอมูลอนุกรมเวลาของประเทศอังกฤษ พบวาอัตราการเติบโตของทั้งดัชนี
ราคาผูบริโภคและ M1 มีความสัมพันธในทศิทางเดียวกนักับขนาดของรฐับาล เชน การใชจายที่เปน
การปองกันประเทศ และที่ไมเกี่ยวกับการปองกันประเทศ โดยเฉพาะอตัราการเติบโตของ M1 มี
นัยสําคัญทางสถิติ และยังพบอีกวา ในชวงที่เปน Paper Standard อัตราการเติบโตของทั้งดัชนีราคา
ผูบริโภค และ M1 มีความสัมพันธตอการใชจายในการปองกันประเทศในทิศทางเดยีวกัน แต
ความสัมพันธตอการใชจายที่ไมเกี่ยวของกับการปองกนัประเทศยังไมสามารถระบุทิศทางของ
ความสัมพันธที่แนชัดได รวมถึงความสัมพันธระวางอัตราการเติบโตของดัชนีราคาผูบริโภค และ
ขนาดของรัฐบาลก็ยังไมชัดเจนอีกดวย 
  

เมื่อทําการเปรียบเทียบผลจากการศึกษา โดยใชขอมูลอนกุรมเวลาของทั้ง 2 ประเทศ 
สามารถหาขอสรุปที่คลายกันไดวา อัตราเงินเฟอมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกนักบัขนาดของ
รัฐบาล โดยเฉพาะอยางยิ่ง ความสัมพันธระหวางอัตราเงนิเฟอ และคาใชจายในการปองกันประเทศ 
สวนความสัมพันธระหวางอตัราเงินเฟอ และคาใชจายทีไ่มเกี่ยวของกบัการปองกันประเทศไมมี
นัยสําคัญทางสถิติ และผลคอนขางจะไมชัดเจน  
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แนวคิดทางทฤษฎ ี
 

ในการศึกษาผลกระทบของขนาดรัฐบาลที่มีตออัตราเงินเฟอของประเทศไทย ไดใชทฤษฎี
อัตราเงินเฟอมาวิเคราะห และใชเปนพื้นฐานในการกําหนดแบบจําลองในการศึกษา โดยแนวทาง
ในการวิเคราะหแบงออกเปน 2 สวน ดังนี ้
 
1.  ทฤษฎีเงินเฟอในแบบจําลองเชิงสถิต  

 
 การวิเคราะหอุปสงคในแบบจําลองเชิงสถิต โดยการสรางเสนอุปสงครวม จะเห็นได

วาจากรูปภาพที่ 3 แสดงดุลยภาพในตลาดผลผลิตและในตลาดเงิน ณ ระดับอัตราดอกเบี้ยดุลยภาพ
และระดับรายไดประชาชาตดิุลยภาพ ทีต่รงจุดตัดของเสน IS กับ LM ที่ดุลยภาพในตลาดผลผลิต
และตลาดเงินเมื่อกําหนดใหระดับราคาสินคาเพิ่มสูงขึ้นจาก 1P  เปน 2P ในตลาดเงินเมื่อระดบัราคา
สินคาเพิ่มสูงขึ้นสงผลใหปริมาณเงินทีแ่ทจริงลดลง ทําใหเสน LM เคลื่อนยายไปทางซาย  

 
       ขณะเดียวกันในตลาดผลผลิตเมื่อระดับราคาสินคาเพิ่มสูงขึ้น สงผลใหความมั่งคัง่ของ

ประชาชนลดลง และในกรณีที่เปนระบบเศรษฐกิจแบบเปด เมื่อระดับราคาสินคาเพิ่มสูงขึ้น จะ
สงผลกระทบตอการสงออกลดลง ทําใหเสน IS เคลื่อนยาย ไปทางซาย ดังนั้นทั้งในตลาดผลผลิต
และตลาดเงิน เมื่อระดับราคาสินคาเพิ่มสูงขึ้น จะสงผลใหระดับรายไดประชาชาติลดลงจาก  1Y   
เปน  2Y  จากความสัมพันธดังกลาวสามารถสรางเสนอุปสงครวมซึ่งแสดงความสัมพันธระหวาง
ระดับราคาสินคาและระดับรายไดประชาชาติ ซ่ึงมีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขาม แสดงไดดัง
รูปภาพที่ 4  

 
        ในการกําหนดดุลยภาพในแบบจําลองเชิงสถิตย จะเปนการสรางเสนอุปสงครวมและ

เสนอุปทานรวม ดังนี้ (Branson, 1989) 
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ภาพที่ 3  การเปลี่ยนแปลงดลุยภาพในตลาดเงินและตลาดผลผลิต 
ที่มา: Branson (1989) 
 

 
 

 
ภาพที่ 4  การสรางเสนอุปสงครวม 
ที่มา: Branson (1989) 
 

ดุลยภาพในตลาดแรงงานจะเปนตวักําหนดระดับการจางงานดุลยภาพ จากรูปภาพที่ 5 
แสดงถึง ดุลยภาพในตลาดแรงงาน ซ่ึงแสดงความสัมพนัธระหวางอัตราคาจางที่เปนตัวเงินและ
แรงงาน โดยที ่ เมื่อกําหนดใหระดับราคาสนิคาเพิ่มสูงขึ้นจาก 1P  เปน 2P  จะสงผลใหเสนอุปสงค
ของแรงงาน เคลื่อนยายไปทางขวา จากแนวความคดิของ Keynes เนือ่งจากลูกจางไมสามารถที่จะ
คาดการณระดบัราคาที่เพิ่มสูงขึ้นไดอยางถกูตอง สงผลใหเสนอุปทานแรงงานเคลื่อนยายไป
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ทางซาย โดยทีม่ีการเปลี่ยนแปลงนอยกวาการเปลี่ยนแปลงของเสนอุปสงคแรงงาน ดังนั้นเมื่อระดับ
ราคาสินคาเพิ่มสูงขึ้นสงผลใหการจางงานเพิ่มขึ้นจาก 1N  เปน 2N  จากรูปภาพที่ 6 แสดงถึง
ฟงกชันการผลิต เมื่อการจางงานเพิ่มขึ้นสงผลใหระดับรายไดประชาติเพิ่มสูงขึ้นจาก 1y  เปน 2y  
จากความสัมพนัธดังกลาวสามารถสรางเสนอุปทานรวม ซ่ึงแสดงความสัมพันธระหวางระดับราคา
สินคาและระดบัรายไดประชาชาติ ซ่ึงมีความสัมพันธในทศิทางเดียวกนั แสดงดังรูปภาพที่ 7 
 

 
 
 
 

ภาพที่ 5  การเปลี่ยนแปลงของดุลยภาพในตลาดแรงงาน 
ที่มา: Branson (1989) 
 

 
 

 
ภาพที่ 6  ฟงกชันการผลิต 
ที่มา: Branson (1989) 
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ภาพที่ 7  การสรางเสนอุปทานรวม 
ที่มา: Branson (1989) 
 
   จากภาพที่ 8 แสดงความสัมพันธระหวางระดับราคาสินคากับระดับรายไดประชาชาต ิ        
จุดดุลยภาพเปนจุดที่เสนอุปสงครวมตัดกบัเสนอุปทานรวม ณ ระดับราคา 1P  และระดับรายได
ประชาชาติ 1y  เปนจุดทีแ่สดงถึงดุลยภาพในระบบเศรษฐกจิ ซ่ึงเกิดจากดลุยภาพในตลาดเงิน ดุลย
ภาพในตลาดผลผลิตและดุลยภาพในตลาดแรงงาน 
 

 
 

ภาพที่ 8  ดุลยภาพในระบบเศรษฐกิจ 
ที่มา: Branson (1989) 
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2.  การวิเคราะหภาวะเงินเฟอท่ีเกิดจากแรงดงึทางดานอปุสงค (Demand Pull Inflation) 
 
 เงินเฟอที่เกิดจากแรงดึงทางดานอุปสงค โดยที่จะเกดิการเปลี่ยนแปลงทางดานอุปสงครวม
ที่เพิ่มสูงขึ้นจาก 1AD เปน 2AD ซ่ึงมีสาเหตุมาจากการที่ปจจัยภายนอกเกิดการเปลี่ยนแปลงขึ้นซึง่
สงผลตอดุลยภาพในตลาดผลผลิตและตลาดเงิน อาทิเชน การที่ประชาชนมีความตองการในการ
จับจายใชสอย หรือมีความตองการในการบริโภคเพิ่มขึ้น จึงมีผลใหประชาชนจะมีการออมลดลง 
สงผลตอดุลยภาพในตลาดผลผลิตทําใหเสน IS เคลื่อนยายไปทางขวา แสดงดังรูปภาพที่ 9 ผลของ
การเปลี่ยนแปลงของเสน IS จะทําใหเสนอปุสงครวมเคลื่อนยายไปทางขวา แสดงดังรูปภาพที่ 10 
นอกจากดุลยภาพในตลาดผลผลิตเปลี่ยนแปลงแลว การทีป่จจัยภายนอกเกิดการเปลีย่นแปลงจะ
สงผลตอดุลยภาพในตลาดเงิน อาทิเชนการที่ปริมาณเงินที่แทจริงในระบบเศรษฐกิจเพิ่มสูงขึ้น 
สงผลตอดุลยภาพในตลาดเงินทําใหเสน LM เล่ือนไปทางขวา ดังรูปภาพที่ 9  ผลของการ
เปลี่ยนแปลงของเสน LM จะทําใหเสนอุปสงครวมเคลื่อนยายไปทางขวา รูปภาพที่ 10  ผลของการ
เปลี่ยนแปลงของเสน AD จะสงผลใหระดบัราคาสินคาเพิ่มสูงขึ้นจาก 1P เปน 3P  ผลดังกลาวจึงเปน
แรงดึงทางดานอุปสงคทําใหระดับราคาสนิคาเพิ่มสูงขึ้นเกิดเงนิเฟอทางดานอุปสงค 
 

 
 

 
ภาพที่ 9  ผลของปจจัยทางดานอุปสงคที่มีตอดุลยภาพในตลาดเงินและตลาดสินคา 
ที่มา: Branson (1989) 
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            1P  

 
ภาพที่ 10  เงินเฟอที่เกิดจากแรงดึงทางดานอุปสงค 
ที่มา: Branson (1989) 

 
3.  การวิเคราะหภาวะเงินเฟอท่ีเกิดจากแรงผลักทางดานอุปทาน (Supply Push Inflation) 
 

เงินเฟอที่เกิดจากแรงผลักทางดานอุปทาน โดยที่เกดิการเปลี่ยนแปลงทางดานอุปทานรวม
ที่ลดลง ซ่ึงเกิดจากปจจัยภายนอกสงผลใหเกิดการเปลี่ยนแปลงดุลยภาพในตลาดแรงงาน โดยผล
จากการที่แรงงานมีการคาดการณระดับราคาสินคาที่คาดเคลื่อน โดยกรณีที่แรงงานคาดการณวา
ระดับราคาสินคาจะเพิ่มสูงขึน้จาก 1P  เปน 3P  แรงงานจะมกีารเรียกรองคาจางที่เปนตัวเงินเพิ่มขึ้น
จากนายจางหรือแรงงานจะมีความตองการพักผอนเพิ่มขึ้น จํานวนแรงงานลดลงจาก 1N เปน 3N  
สงผลใหเสนอุปทานแรงงานเคลื่อนยายไปทางซาย ดังรูปภาพที่ 11 สงผลใหเสนอุปทานรวม
เคลื่อนยายไปทางซาย แสดงดังรูปภาพที่ 12 ระดับราคาสินคาเพิ่มสูงขึ้น ดังนั้นผลจากการผลัก
ทางดานอุปทานสงผลใหระดับราคาสินคาเพิ่มสูงขึ้น เกิดเงินเฟอทางดานอุปทาน 
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ภาพที่ 11  ผลของปจจัยทางดานอุปทานทีม่ีตอดุลยภาพในตลาดแรงงาน 
ที่มา: Branson (1989) 
 

 
 

 
ภาพที่ 12  เงินเฟอที่เกิดจากแรงผลักทางดานอุปทาน 
ที่มา: Branson (1989) 
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4.  การศึกษาแบบจําลองดุลยภาพทั่วไปในเชิงสถติ 
  
 การศึกษาแบบจําลองดุลยภาพทั่วไปในเชิงสถิตของระบบเศรษฐกิจ โดยดุลยภาพจะเกิดขึ้น
ไดจะตอง ประกอบไปดวยทางดานอุปสงครวมและทางดานอุปทานรวม โดยที่ทางดานอุปสงครวม
ของระบบเศรษฐกิจจะถูกกําหนดจากทั้งตลาดสินคาและตลาดเงิน ดังนี ้(Branson, 1989) 
ดุลยภาพในตลาดผลผลิต (IS)  
             

 ( ) ( )y c y t i r g= − + +     (1) 

 
 โดยกําหนดให y  คือ ระดับรายไดหรือผลผลิตที่แทจริง c คือ การปริโภคภาคเอกชน    i  
คือการลงทุนภาคเอกชน g  คือ การใชจายของรัฐบาลทั้งเพื่อการลงทุนและเพื่อการบริโภค  r  คือ 
อัตราดอกเบี้ยและ t  คือ ภาษทีี่เก็บเปนกอน ดุลยภาพในตลาดผลผลิตสามารถแสดงไดดวยเสน IS 
ช่ึงจะแสดงถึงระดับอัตราดอกเบี้ยและระดบัรายไดที่ทําใหตลาดผลผลิตเกิดดุลยภาพ 
 
ดุลยภาพในตลาดเงิน  (LM) 
 

( ) ( )M l r k y
P

= +                         (2) 

 

 โดยกําหนดให Μ  คือ อุปทานของเงินในรูปตัวเงิน )(rl  คือ อุปสงคที่แทจริงของเงินซึ่ง
ถือไวเพื่อเก็งกาํไร )(rk  คือ อุปสงคที่แทจริงของเงินที่ถือไวเพือ่จับจายใชสอย P  คือ ระดับราคา
สินคาดุลยภาพในตลาดเงนิสามารถแสดงไดดวยเสน LM ซ่ึงจะแสดงถึงระดับอัตราดอกเบี้ยและ
ระดับราคาที่ทาํใหตลาดเงนิเกิดดุลยภาพสงผลใหอุปทานของเงินเทากบัอุปสงคของเงิน ณ ระดับอต
ราดอกเบี้ยและระดับราคานัน้ 

 
จากสมการ (1) สามารถหา Total differential ไดดังสมการ     
    

dy c dy c dt i dr dg′ ′ ′= − + +                             (3)    
 
จากสมการ (2) สามารถหา Total differential ไดดังสมการ     
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 2

PdM MdP l dr k dy
P
− ′ ′= +  

 

                                                                    2 2

P Ml dr dM dP k dy
P P

′ ′= − −  

 

                            2

1 M kdr dM dP dy
l P l P l

′
= − −

′ ′ ′
                  (4) 

 
แทนคาสมการ  (4) ใน (3) จะได 
 

       2

1 M kdy c dy c dt i dM dP dy dg
l P l P l

′⎡ ⎤′ ′ ′= − + − − +⎢ ⎥′ ′ ′⎣ ⎦
 

  
 

2

i i M i kdy c dy c dt dM dP dy dg
l P l P l
′ ′ ′ ′

′ ′= − + − − +
′ ′ ′

 

 
   

           2

i k i i Mdy dy c dy c dt dM dP dg
l l P l P
′ ′ ′ ′

′ ′+ − = − + − +
′ ′ ′

 

 
   

                                              2

1

1

i i Mdy c dt dM dP dgi k l P l Pc
l

′ ′⎡ ⎤′= ⋅ − + − +⎢ ⎥′ ′ ′ ′⎣ ⎦′− +
′

                                      (5)                      

 

  จากสมการที่ (5) จะไดสมการ ของเสน AD ซ่ึงแสดงดุลยภาพของตลาดผลผลิตและตลาด
เงินในระบบเศรษฐกิจ ทางดานอุปทานของระบบเศรษฐกิจจะแสดงถงึปริมาณผลผลิตที่ระบบ
เศรษฐกิจสามารถผลิตขึ้นไดภายใตปจจยัทีใ่ชในการผลิตและเทคโนโลยีในการผลิต ในการ
วิเคราะหจะกําหนดใหปจจัยการผลิตมี 2 ชนิดไดแกทนุและแรงงานโดยจะกําหนดใหปจจัยทนุคงที่ 
จากดุลยภาพในตลาดแรงงานซึ่งเกิดขึ้นเมือ่อุปสงคของแรงงานเทากบัอุปทานของแรงงาน  
 

( ) ( )ePf n P g n=  
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โดยกําหนดให P  คือ ระดับราคาสินคา eP  คือ คาคาดการณระดับราคาสินคา ( )f n  คือ 
ผลผลิตหนวยสุดทายของแรงงาน (Marginal Product of Labor: MPL) ( )g n  คือ อัตราการทดแทน
หนวยสุดทาย (Marginal Rate of Substitution: MRS) จากสมการผูผลิตสามารถนําปริมาณแรงงาน
ดุลยภาพมาใชในการผลิตโดยผานสมการการผลิต จะทําใหไดปริมาณอปุทานของผลผลิต ณ ระดับ
ราคา 

 
จากสมการดังกลาวสามารถหา Total Differential ไดดังสมการ 
 
    

( ) ( ) ( ) ( )e ePdf n f n dP P dg n g n dP+ = +  

( ) ( ) ( ) ( )e ePf n dn f n dP P g n dn g n dP′ ′+ = +  
 

 โดยกําหนดให 1eP P= =  และ )()( ngnf =  จะไดวา 

 

                                        ( ) ( ) ( ) ( )ef n dP f n dn g n dP g n dn′ ′+ = +  
 

 

 

                                                               ( )( )
( ) ( )

ef ndn dP dP
g n f n

= −
′ ′−

                           (6)                               

 
จากสมการการผลิต (Production Function) 
 

( , )y y k n=  
 
 โดยกําหนดให y คือ ผลผลิต k  คือ ทุน (ในทีน่ี้กําหนดใหปจจัยคงที)่ และ n   คือ แรงงาน 
 
จากสมการดังกลาวสามารถหา Total Differential ไดดังสมการ 
 

dnnfdnnkydy )(),( =′=      (7) 

( ) ( )( ) ( ) ( ) edn g n f n f n dP dP′ ′− = −
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แทนคา (6) ใน (7) จะไดวา 
 

                
( )( ) ( )

( ) ( )
ef ndy f n dP dP

g n f n
= ⋅ −

′ ′−
 

 
 

 

กําหนดให                           
)()(

)(2

nfng
nf
′−′

=β  

 
 (8) 

 
จากสมการที่ (8) คือสมการที่แสดงการเปลี่ยนแปลงของอุปทานผลผลิต เมื่อการ

เปลี่ยนแปลงของราคาที่เกิดขึน้จริงแตกตางจากการเปลี่ยนแปลงของราคาที่คาดการณไว 
 
กําหนดให  

 

1−−= tt yydy  
 

           1−−= tt PPdP  
 
และ                   1 1

e
t t tdP E P P− −= −  

 

เมื่อ 1t tE P−  คือ คาคาดการณระดับราคาสินคาในชวงเวลา t ซ่ึงทําการคาดการณ ณ เวลา t-1 เทากับ 
e

tP สามารถเขียนสมการ (8) ในรูป Discrete Form ไดดังนี ้
 
 [ ]1 1 1 1t t t t t t ty y P P E P Pβ− − − −− = − − +   
                                               

                         1
e

t t t ty y P Pβ− ⎡ ⎤− = −⎣ ⎦  

  

2 ( ) ( )
( ) ( )

ef ndy dP dP
g n f n

= −
′ ′−

( )edy dP dPβ= −
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    1
e

t t t ty y P Pβ− ⎡ ⎤= + −⎣ ⎦                                                        (9)   

 
จากสมการที่ (9) จะไดสมการ ของเสน AS ซ่ึงแสดงดุลยภาพของตลาดแรงงานในระบบเศรษฐกิจ 
  
 จากสมการของ AD  
 

2

1

1

i i Mdy c dt dM dP dg
i k l P l Pc
l

′ ′⎡ ⎤′= − + − +⎢ ⎥′ ′ ′ ′⎡ ⎤ ⎣ ⎦′− +⎢ ⎥′⎣ ⎦

 

 
กําหนดให 

 

1- i kc
l

δ
′ ′

′= +
′

 

 

กําหนดใหรายรับจากภาษีของรัฐบาลคงที่ ดังนั้น 0dt = จะไดวา 
 

                                   2

1 -i i Mdy dM dP dg
l P l Pδ
′ ′⎡ ⎤= +⎢ ⎥′ ′⎣ ⎦

  

 

กําหนดให   i
l

α
′
=
′

 จะไดวา  

 

   2

1 - Mdy dM dP dg
P P
α α

δ
⎡ ⎤= +⎢ ⎥⎣ ⎦

  

           

              2

1 1Mdy dM dP dg
P P

α α
δ δ δ

= − +  

 

เขียนในรูป Discrete Form ไดวา 
 

( ) ( )
1

1 1 1 1
1 1 1

1 1( ) ( )
( )
t

t t t t t t t t
t t t

My y M M P P g g
P P

α α
δ δ δ

−
− − − −

− − −

− = ⋅ − − − + −
Ρ

 

 
กําหนดให   1 1 1 1t t tM P g− − −= = =           
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( )1
1( 1) 1 ( 1)t t t t ty y M P gα α

δ δ δ−− = − − − + −  

 

                                                    1
1 1

t t t t ty y M P gα α α α
δ δ δ δ δ δ−− = − − + + −  

     

                                                     1
1 1( 1 1)t t t t ty y M P gα

δ δ δ−− = − − + + −  

 

                                                      1
1 1( )t t t t ty y M P gα

δ δ δ−− = − + −  

   

                                                       1
1 1

t t t t ty y M P gα α
δ δ δ δ−− = − + −  

   

           1
1 1( )t t t t tP y y M gα α

δ δ δ δ−= − − + + −  

 

                                                 ( )-1
1 1-t t t t tP y y M gδ

α α α
= − + + −                                       (10) 

 
แทนคาสมการ  (9) ใน (10) จะได 
 

                               e
-1 t t-1

1 1( ) yt t t t tP y P P M gδ β
α α α
⎡ ⎤= − + − − + + −⎣ ⎦  

 

               e
t

1 1( )t t t tP P P M gδ β
α α α
⎡ ⎤= − − + + −⎣ ⎦  

 

นํา  /t ty y  คูณตลอด 
 

                 e
t

1 1( ) t
t t t t

t

yP P P M g
y

δ β
α α α

= − − + + ⋅ −  

 

                   e
t

1 1( ) t
t t t t

t

gP P P M y
y

δ β
α α α

= − − + + ⋅ ⋅ −  

 

                 e
t

1 1t
t t t t

t

gP P P M y
y

δ δβ β
α α α α

= − + + ⋅ ⋅ −  
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จากสมการดังกลาวสามารถหา Total Differential ไดดังสมการ 
 

   e
t

1 0t
t t t t

t

gdP dP dP dM d y
y

δ δβ β
α α α

⎛ ⎞
= − + + ⋅ −⎜ ⎟

⎝ ⎠
 

 

                                      
1 ( )e t t

t t t t t t
t t

g gdP dP dP dM dy y d
y y

δ δβ β
α α α

⎡ ⎤
= − + + + ⋅⎢ ⎥

⎣ ⎦
 

 

                                      
1 ( )e t t

t t t t t t
t t

dy gdP dP dP dM g y d
y y

δ δβ β
α α α

⎡ ⎤
= − + + + ⋅⎢ ⎥

⎣ ⎦
 

 

               
1 ( )e t t

t t t t t t
t t

dy gdP dP dP dM g y d
y y

δ δβ β
α α α

⎡ ⎤
+ = + + + ⋅⎢ ⎥

⎣ ⎦
 

 

              
1 11 ( )e t t

t t t t t
t t

dy gdP dP dM g y d
y y

δ δβ β
α α α α

⎛ ⎞+ = + + ⋅ + ⋅⎜ ⎟
⎝ ⎠

 

 
 

                               1 1 1 ( )
1

e t t
t t t t t

t t

dy gdP dP dM g y d
y y

δ β
δ α α αβ
α

⎡ ⎤
= + + ⋅ + ⋅⎢ ⎥⎛ ⎞ ⎣ ⎦+⎜ ⎟
⎝ ⎠

               (11)                 

 
  ดังนั้นจากสมการที่  (11)  จะไดความสัมพันธระหวางการเปลี่ยนแปลงของระดับราคา 
( )tdP  กับการเปลี่ยนแปลงของระดับราคาที่คาดการณ ( )e

tdP  การเปลี่ยนแปลงของปริมาณเงิน 

( )tdM  อัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ t

t

dy

y

⎛ ⎞
⎜ ⎟
⎝ ⎠

 และการเปลี่ยนแปลงของขนาดของรัฐบาล 

t

t

g

y
d ⎛ ⎞
⎜ ⎟
⎝ ⎠

 จากสมการที่ (11) ขางตนจะนําไปใชเปนแบบจําลองสําหรับการศึกษาในครั้งนี้ 

  
5.  อัตราเงินเฟอในแบบจําลองดุลยภาพทั่วไปเชิงพลวตั ตามแนวความคิดของ Ramsey 
  

Ramsey (1927) and Phelps (1973) ทําการศึกษาเรื่อง รายรับของรัฐบาลที่ไดรับจากการ
ออกพันธบัตรเพื่อที่จะใหธนาคารกลางพิมพธนบัตรใหมเพิ่มขึ้น (Seigniorage) พบวาเมื่อรัฐบาลมี
การออกพันธบัตร ทําใหเกดิเงินเฟอขึ้นในระบบเศรษฐกจิ สงผลใหราคาสินคาในประเทศเพิ่ม
สูงขึ้น ทําใหมลูคาที่แทจริงของเงินลดลง อยางไรก็ตามรฐับาลไดรับรายรับจากการเกดิเงินเฟอใน



 29 

คร้ังนี้  และยังพบอีกวา ความสูญเสียของสังคมจากการเกิดเงินเฟอหนวยสุดทาย (Marginal 
Deadweight Loss of Inflation) จะเทากับ ความสูญเสียของสังคมจากการเก็บภาษีชนิดอื่น ๆหนวย
สุดทาย แตถาความสูญเสียของสังคมจากการเก็บภาษีชนดิอื่น ๆ หนวยสุดทายมากกวา รัฐบาลตอง
เพิ่มรายรับใหเพิ่มมากขึ้น จะทําใหเกิดเงินเฟอรุนแรงมากขึ้น ดังนั้น ความสูญเสียของสังคมจากการ
เกิดเงนิเฟอหนวยสุดทาย จะกลบัมาเทากบั  ความสูญเสียของสังคมจากการเก็บภาษชีนิดอื่น ๆ 
หนวยสุดทาย 

 
ดังนั้น สมมติใหความสัมพันธของสัดสวนของรายรับจากการเกดิเงินเฟอกับความสญูเสีย

ของสังคมจากการเกิดเงนิเฟอหนวยสุดทาย มีลักษณะเปน Upward Sloping โดยที่ ความสัมพันธ
ดังกลาวแสดงใหเห็นวา รัฐบาลที่มีขนาดใหญควรจะมอัีตราเงินเฟอในระดับสูง มีการออกพันธบัตร
เพิ่ม รัฐบาลไดรายรับจากการเกิดเงนิเฟอเพิม่ขึ้นและ ความสูญเสียของสังคมจากการเกิดเงินเฟอ
หนวยสุดทาย ก็มีเพิ่มขึ้น 

 
Kimbrough (1986) และ Woodford (1990) ไดทําการศึกษางานของ Ramsey (1927) ซ่ึงได

พบวา ทฤษฎนีี้ไมสามารถที่จะนําไปประยุกตใชกับภาษีเงินเฟอ (Inflation Tax) ไดโดยตรง 
เนื่องมาจากภาษีเงินเฟอมีผลตอความสูญเสียของสังคมจากการเก็บภาษชีนิดอื่น ๆหนวยสุดทาย  ซ่ึง
ดวยความแตกตางของรสนิยมและวิทยาการสมัยใหม ทําให ความสูญเสียของสังคมจากการเกดิเงิน
เฟอหนวยสุดทาย และความสูญเสียของสังคมจากการเกบ็ภาษีชนดิอื่น ๆหนวยสุดทาย ไมเทากนั 
เมื่ออัตราเงินเฟอเพิ่มสูงขึ้น จะทําใหความสูญเสียของสังคมจากการเกบ็ภาษีชนดิอื่น ๆหนวยสุดทาย
เพิ่มขึ้นดวย ดงันั้นภาษีเงินเฟอที่เหมาะสมของ Ramsey จึงเทากับ ศูนย โดยภาษีเงนิเฟอที่เหมาะสม
ไดอางอิงตามกฎของ Friedman  ที่ Milton Friedman (1969) ไดเสนอไวดังนี ้

 
เมื่อประเทศตางๆ มอัีตราเงินเฟอและอัตราดอกเบี้ยทีเ่ปนตัวเงิน ที่มีคาใกลเคียงกันอยาง

ตอเนื่อง ในทกุ ๆ ป ตั้งแตป 1945 ซ่ึงอัตราเงินเฟอและอตัราดอกเบี้ยทีเ่ปนตัวเงนิมีความสัมพันธใน
ทิศทางเดียวกนั ซ่ึงตามกฎของ Friedman นั้นไมสามารถอธิบายความสัมพันธระหวางอัตราเงินเฟอ
และขนาดของรัฐบาลได แตสามารถอธิบายไดดวยแบบจาํลองของ Kimbrough (1986) and 
Woodford (1990) ซ่ึงไดทําการพยากรณหาความสัมพันธระหวางอัตราเงินเฟอและขนาดของรัฐบาล
ไดดังนี้  
 

แบบจําลองของ Mulligan and Sala-i-Martin (1997) ไดทําการพิจารณาแบบจําลองของ
ความตองการถือเงิน พบวาเงินสามารถลดตนทุนของการทําธุรกรรม(Transaction cost)ลงได หรือ
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ในแงของการลดระยะเวลาในการซื้อสินคา ดังนั้น อรรถประโยชนสูงสุดของผูบริโภคถูกกําหนดได
จากการบริโภค(c) และการพักผอน (l) และฟงกชันของเวลาในการซื้อสินคา (Shopping Time; v) 
ถูกกําหนดไดจาก 2 ตัวแปร คือ จํานวนของการทําธุรกรรม (x) ซ่ึงสมมติใหเทากับ )( cc τλ+ และ
ปริมาณเงินทีแ่ทจริงที่ผูบริโภคถือไว (m)  โดยที่ Mulligan and Sala-i-Martin ไดใหคําจํากัดความ
ฟงกชันอรรถประโยชนทางออม ( )RV ,τ  ดังนี ้
 

( ) ( )lcURV
mlc

,max,
,,

≡τ  

 
Subject to: ( ) [ ]( )mcvlTcRm ,11 λττ +−−≤++   

โดยที ่
 
    R  คือ อัตราดอกเบี้ยที่เปนตวัเงนิ 
    T  คือ Time Endowment 

    τC คือ รายรับจากการเก็บภาษีการบริโภค 
 
เงื่อนไขของ Ramsey คือ 
 
  ( )

,
max ,

R
V R

τ
τ   s.t.  ( ) ( ) gRRmRc ≥+ ,, τττ  

 
โดยที่  
 
                  g         คือ การใชจายของรัฐบาล 
 ( )Rc ,τ  และ ( )mm ,τ   คือ ฟงกชันการบริโภคและความตองการถือเงินที่เหมาะสมของ
ผูบริโภค 
 
 ภายใตแบบจําลองขางตน Mulligan and Sala-i-Martin แสดงใหเห็นวา R และ g มี
ความสัมพันธกัน ซ่ึงจะขึน้อยูกับรูปแบบของฟงกชันของอรรถประโยชนทางออม ( )V  และ
ฟงกชันของเวลาในการซื้อสินคา ( )v  ถาฟงกชันของเวลาในการซื้อสินคา (Shopping Time) 
( )mxv ,  เปน Homogeneous ที่ degree 1 และสัดสวนความสัมพันธระหวางของรายรับจากการเกิด

เงินเฟอกับความสูญเสียของสังคมจากการเกิดเงินเฟอหนวยสุดทาย มีความสัมพันธในทิศทาง
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เดียวกัน  ดังนัน้ภาษเีงินเฟอที่เหมาะสมของ Ramsey จะขึ้นอยูกับคาสมัประสิทธิ์ทางการเงินเทานัน้ 
ในกรณีนีภ้าษีเงินเฟอที่เหมาะสมของ Ramsey ไมจําเปนตองเปนศูนย และไมมีความสัมพันธกับ
ขนาดของรัฐบาล ดังนั้นเมื่อพิจารณาภาษทีี่เหมาะสมจะไมสามารถพยากรณความสมัพันธระหวาง
เงินเฟอและขนาดของรัฐบาลวามีความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน 
 
 อยางไรก็ตาม Mulligan and Sala-i-Martin (1997) ไดปรับตัวแปรคาสมัประสิทธิ์ทาง
การเงิน ซ่ึงจากการศึกษาเชิงประจักษทั้งสวนมหภาคและจุลภาคของพฤติกรรมของผูบริโภค ได
เสนอไววา เมือ่เงื่อนไขของ Laffer ที่กลาววาความสัมพนัธของสัดสวนของรายรับจากการเกดิเงิน
เฟอกับความสญูเสียของสังคมจากการเกิดเงินเฟอหนวยสุดทาย มีลักษณะเปน Upward Sloping 
เชื่อถือได ภาษเีงินเฟอที่เหมาะสมของ Ramsey จะมีขนาดเล็กและไมมีความสัมพันธกบัขนาดของ
รัฐบาล นอกจากนั้นยังพบวา ในบางประเทศเงื่อนไขของ Laffer ไมสามารถเปนไปได ถารายรบั
สูงสุดสามารถเพิ่มขึ้นไดจากภาษีที่ไมใชเงนิเฟอ ซ่ึงมีคานอยกวารายรบัที่ตองการ ( )g  โดยที่รายรับ
จากภาษีเงินเฟอตองเพิ่มขึ้นเพื่อตอบสนองตอการเพิ่มขึ้นของรายรับที่ตองการ ดังนั้นรายรับที่
ตองการเพิ่มขึน้ ก็จะทําใหเกดิเงินเฟอเพิ่มขึน้ 
 

แบบจําลองของการวิจัย 
 
 

จากแบบจําลองดุลยภาพทั่วไปเชิงสถิต ดังสมการที่ (11) และจากการทบทวนวรรณกรรม
นํามาประยุกตเปนแบบจําลองที่ใชในการศึกษาครั้งนี้ คือ 
 

0 1 2 3 41t t t t t tCPI ECPI GGDP M SIZEα α α α α εΔ = + Δ + + Δ + Δ +  
 
โดยที ่ ΔCPI t  คือ การเปลี่ยนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภค (Consumer Price Index) 

ΔECPI t    คือ การเปลี่ยนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภคที่การคาดการณ (Expectation 
Consumer Price Index) 

  Δ SIZE t  คือ  การเปลี่ยนแปลงของขนาดของรัฐบาล (Size of Government) 
   GGDP t  คือ  อัตราการเปลี่ยนแปลงของผลิตภัณฑภายในประเทศเบื้องตน (Growth of 

GDP) 
  ΔM1 t  คือ  การเปลี่ยนแปลงของอุปทานเงินในความหมายแคบ (Supply of Narrow 

Money) 
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ε   คือ  คาความคลาดเคลื่อน (Error Term) 
 

สมมติฐานของการวิจัย 

 
 สมมติฐานของการศึกษาผลกระทบของขนาดของรัฐบาลที่มีตออัตราเงินเฟอในประเทศ
ไทยในครั้งนีป้ระกอบไปดวย 
 
        1.  การเปลี่ยนแปลงของขนาดรัฐบาล การดาํเนินนโยบายการคลังในการกระตุนเศรษฐกิจ
ใหขยายตวัหรือหดตัวมีความสัมพันธกับเสถียรภาพทางดานราคาซึ่งจะสงผลใหเกดิปญหาเงินเฟอ
และเงินฝดไดถาระดับการแทรกแซงที่พิจารณาจากขนาดของรัฐบาลมีขนาดใหญหรือเล็กไป การ
เปลี่ยนแปลงขนาดของรัฐบาลมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกับการเปลี่ยนแปลงของดัชนีราคา
ผูบริโภค 
 
  2.  การเปลี่ยนแปลงของปริมาณเงินในความหมายอยางแคบ ถาปริมาณเงินในความหมาย
อยางแคบเพิ่มสูงขึ้นสงผลใหปริมาณเงนิในมือของประชาชนก็จะเพิ่มสูงขึ้นสงผลใหอุปสงครวม
เพิ่มมากขึ้นสงผลกระทบตอระดับราคาสินคาที่เพิ่มสูงขึ้น การเปลี่ยนแปลงของปริมาณเงินใน
ความหมายอยางแคบ ในความจึงมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกับการเปลี่ยนแปลงของดัชนีราคา
ผูบริโภค 
 
  3.  อัตราการเปลี่ยนแปลงของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบื้องตน อัตราการ
เปลี่ยนแปลงของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบื้องตน จะสงผลใหอุปสงครวมเพิ่มขึ้นและ
สงผลตอระดับราคาในประเทศใหเพิ่มสูงขึ้น อัตราการเปลี่ยนแปลงผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศเบื้องตน จึงมคีวามสัมพันธในทิศทางเดยีวกับการเปลีย่นแปลงของดชันีราคา
ผูบริโภค 
 

4.  การเปลี่ยนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภคที่คาดการณ ถามีการเปลี่ยนแปลงของดชันีราคา
ผูบริโภคที่คาดการณ เพิ่มขึน้จะสงผลใหดัชนีราคาผูบริโภคในปจจุบนัเพิ่มขึ้นการเปลี่ยนแปลงดชันี
ราคาผูบริโภคที่คาดการณจงึมีความสัมพันธในทิศทางเดยีวกับการเปลีย่นแปลงของดัชนีราคา
ผูบริโภค 


