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การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจอยางมีเสถียรภาพเปนเปาหมายที่สําคัญของรัฐบาล โดยรัฐบาลจะดําเนิน
นโยบายการคลังทั้งทางดานรายรับและทางดานการใชจาย ในการแทรกแซงระบบเศรษฐกิจ เพื่อที่จะใหระบบ
เศรษฐกิจของประเทศเจริญเติบโตอยางมีเสถยีรภาพ  ซึ่งการศึกษาในครั้งมุงที่จะศึกษาการดําเนินนโยบายการ
คลังของรัฐบาลดานการใชจาย ในระดับที่เหมาะสมและไมสงผลใหเกิดปญหาเงินเฟอ ซึ่งถือวาเปนตนทุนของ
การดําเนินนโยบายการคลัง  ดังนั้นการศึกษาในครั้งนี้มีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาผลกระทบของขนาดรัฐบาลที่มี
ตออัตราเงินเฟอในประเทศไทย  โดยการทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะสั้นและระยะยาว ซึ่งใช
ขอมูลทุติยภูมิอนุกรมเวลารายไตรมาส โดยจะครอบคลุมระยะเวลาตั้งแตไตรมาสที่ 2 ป พ.ศ.  2538 ถึงไตรมาส
ที่ 4 ปพ.ศ. 2547 รวมทั้งสิ้น 39 ไตรมาส 

 
การศึกษาผลกระทบของขนาดรัฐบาลที่มีตออัตราเงินเฟอในประเทศไทย จะทําการทดสอบคุณสมบัติ

ความนิ่งของขอมูลในแบบจําลอง โดยประยุกตใชการทดสอบ Unit Root หลังจากนั้นจึงทําการทดสอบหา
ความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว  (Co-Integration) โดยวิธีการทดสอบของ Johansen ซึ่ง จากผลของ
การศึกษาแสดงใหเห็นถึงความสัมพันธในทิศทางเดียวกันในระยะยาวระหวางการเปลี่ยนแปลงของขนาด
รัฐบาลและการเปลี่ยนแปลงดัชนีราคาผูบริโภค จะเห็นไดวาในระยะเวลาที่ใชในการศึกษานั้น รัฐบาลมีการ
ดําเนินนโยบายการคลังแบบขยายตัว สงผลใหขนาดของรัฐบาลเพิ่มขึ้นเปนการกระตุนเศรษฐกิจใหเกิดการ
เจริญเติบโต การลงทุนในประเทศ การจางงานเพิ่มสูงขึ้น สงผลตออุปสงครวมในระบบเศรษฐกิจ ทําใหเกิดเงิน
เฟอดานอุปสงคขึ้น นอกจากนั้นจากการศึกษาในเชิงพรรณนาพบวาการเปลี่ยนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภคเพิ่ม
สูงขึ้นเกิดจากสาเหตุของปจจัยราคาน้ํามันที่สูงขึ้นซึ่งเปนปจจัยภายนอก ในสวนการทดสอบหาความสัมพันธ
เชิงดุลยภาพระยะสั้น โดยการทดสอบดวยวิธี Vector Error Correction Model (VECM) เมื่อเกิดการเปลี่ยนแปลง
ของปจจัยภายนอกซึ่งสงผลตอดุลยภาพในแบบจําลอง จะมีผลทําให การเปลี่ยนแปลงดัชนีราคาผูบริโภค มีการ
ปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะยาวโดยใชระยะเวลาในการปรับตัวประมาณ 67.11 ไตรมาส  

 
การศึกษาในครั้งนี้เสนอใหภาครัฐและหนวยงานที่เกี่ยวของ ระมัดระวังในการดําเนินนโยบายการคลัง

ใหอยูในระดับที่เหมาะสมกับชวงเวลาตางๆ และพิจารณาถึงปจจัยภายนอกที่ไมสามารถควบคุมได เชน ราคา
น้ํามันในตลาดโลกที่เขามามีอิทธิพลตอระบบเศรษฐกิจของประเทศ 
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