
บทท่ี 2 
 

แนวคิดทางทฤษฎีและงานวจัิยท่ีเก่ียวของ 
 

แนวคิดทางทฤษฎ ี
 
 เนื่องจากในการศึกษาเรื่องการใชจายผานบตัรเครดิตตอผลิตภัณฑประชาชาติ ไมมีทฤษฎี
บอกชัดเจนถึงผลกระทบที่เกดิขึ้น การศึกษาเรื่องนี้จึงตองใชชองทางในการสงผานผลกระทบ ซ่ึงตอง
อาศัยแนวคิดของทฤษฎีตาง ๆ ที่ประกอบดวย 
  

1  ทฤษฎีการบริโภคสมัยใหม 
2  ทฤษฏีปริมาณเงินในรูปความตองการถอืเงิน 
3  ทฤษฎีดุลยภาพของตลาดเงิน 
4  ทฤษฏีอัตราดอกเบี้ย 
5  ทฤษฎีวาดวยตัวทวีคูณ 

  
1.  ทฤษฎกีารบริโภคสมัยใหม (อมรทิพย, 2540: 102-15) 

 
     แนวความคิดพื้นฐานทีน่าํไปสูทฤษฎีการบริโภคสมัยใหม ไดแก แนวความคดิเกีย่วกับ

การบริโภคขามเวลา แนวความคิดนี้เร่ิมตนจากความจริงที่วา ผูบริโภคทุกคนพยายามเลือกทําการ
บริโภคเพื่อทําใหตนเองไดรับอรรถประโยชนสูงสุด (Maximize Utility) ภายใตเงื่อนไขที่วาผลรวม
ของมูลคาปจจุบัน (Present Value หรือ P.V.) ของคาใชจายในการบรโิภคตลอดชวงชีวิตจะตองไม
เกินมูลคาปจจบุันของรายไดที่เขาไดรับจากการทํางานในตลอดชวงชวีิตเขียนในรูปของสัญลักษณ
ทางคณิตศาสตรไดเปน 

 
   )C.,..........C(UMaximizeU T0=                            (2.1)                       
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     คาใชจายในการบริโภค 
    เสนแนวโนมหรือเสนการบริโภคในระยะยาวหรือเสน CL 

       )APCMPC( =  
 
              เสนการบริโภคระยะสั้นหรือเสน CS  
         )APCMPC( <  

 
        รายได 
ภาพที่ 2.1  เสนการบริโภคในระยะสั้นและระยะยาวจากผลการศึกษาของคูชเนทส 
ที่มา: อมรทิพย, (2540: 102)   
                   
                            U   =   อรรถประโยชนตลอดชวงชีวิต (Lifetime Utility) ของบุคคล 
           TC..,..........C 0     =   ปริมาณการใชจายในการบริโภคตั้งแตปที่ 0 ถึงปที่ T 
    T   =    จํานวนปที่บุคคลคาดวาจะมีชีวิตอยู 
    r    =    อัตราดอกเบี้ย 
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                                                                 (2.2) 

 
เงื่อนไขนี้หมายความวาผูบริโภคสามารถนําเอารายไดทั้งหมดที่คาดวาจะไดรับจากการ

ทํางานตลอดชวงชีวิตมาจัดสรรเพื่อใชเปนคาใชจายในการบริโภคตลอดชวงชวีิต โดยอาจใชวิธีการ
กูยืม (Borrowing) จากชวงเวลาอื่นมาบริโภคลวงหนาในชวงเวลานี้ หรือลดการบริโภคในชวงเวลานี้
แลวใหยืม (Lending) ไปบริโภคในชวงเวลาอื่น ทั้งนี้ผลรวมของมูลคาปจจุบันของคาใชจายในการ
บริโภคตลอดชวงชีวิต จะตองไมเกินมูลคาปจจุบันของรายไดที่เขาไดรับจากการทาํงานตลอดชวง
ชีวิต สมมติวาผูบริโภคคนนี้มีชวงชีวิตเพียง 2 ป ( Two – Period case) เงื่อนไขตาง ๆ ดังที่กลาว
มาแลวขางตนจะมีลักษณะเปนดังนี ้
 

                 )C,C(UMaximizeU 10=                                                     (2.3)
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 บาท (ชวงเวลาที่ 1)  
 

011 1 Y)r(YC ++=        D    ความชัน เทากับ  )r( +− 1  
 
          C1  B    U3     จุดแสดงการบริโภค 
         U2          เสนความพอใจเทากัน 
         Y1        U1     
     A  จุดแสดงรายได 
          0                                   E                  บาท (ชวงเวลาที่ 0) 
    C0              Y0                                    1

1
00
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 ภาพที่ 2.2  การบริโภคขามเวลาในกรณีที่มีชวงชีวิต 2 ป 
ที่มา: อมรทิพย, (2540: 103)   
 
 สมมติวารายไดในปที่ 0 ของผูบริโภคผูหนึ่ง คือ Y0 และรายไดในปที่ 1 ของเขาคือ  Y1  
เพราะฉะนั้นจดุ A ในภาพที่ 2.2  จะแสดงถงึกระแสรายได (Income Stream) ของผูบริโภคผูนี้ ในการ
ตัดสินใจใชจายเพื่อการบริโภค ผูบริโภคอาจทําการบริโภคมากหรือนอยกวารายไดที่เขาไดรับในป
นั้น ๆ ก็ได ถาเขาทําการใชจายเพื่อการบริโภคมากกวารายไดแสดงวาเขาทําตัวเปนผูยมื  
( Borrower ) แตถาเขาทําการใชจายเพื่อการบริโภคนอยกวารายไดแสดงวาเขาทําตวัเปนผูใหยืม  
( Lender ) 
 

กําหนดใหอัตราดอกเบี้ยเทากับ r% ตอป ถาในปที่ 0 ผูบริโภคคนนี้ตองการที่จะใชจายเพื่อ
การบริโภค C0 โดยที่ C0  มีมูลคานอยกวา Y0 (C0 < Y0) แสดงวาในปที่ 0 เขาจะทําการออมไดเทากับ
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สวนตางของ Y0 และ C0 หรือ S0 = Y0 - C0 เงินที่เขาทําการออมไวในปที่ 0 สามารถนําไปใหกูยืมได  
หลังจากที่เขานําเอาเงินจํานวน S0 ไปใหกูยืมเปนระยะเวลา 1 ป เงินจํานวนนี้จะมีคาเพิ่มขึ้นเปน  
S0 + S0r หรือ S0 (1+r) คาใชจายในการบรโิภคปที่ 1 สามารถที่จะมากกวา Y1 ไดเทากับ S0(1+r)   
เขียนในรูปสมการไดเปน 
 
                                                       110111 1 YC);r(SCYS >+−=−=                         (2.5) 
                  1S = dissaving  ในปที่ 1 
 
นํา S0  มาหารตลอดในสมการที่ จะได 
 

           
0

0

0

11

0

1 1
S

)r(S
S

CY
S
S +−

=
−

=  

   
                                  )r(

CY
CY

+−=
−
−

1
00

11  

   
                   )CY)(r(CY 0011 1 −+−=−  
 
ถา   00 =C                             011 1 Y)r(CY +−=−                                                              
(2.6) 

 
                           011 1 Y)r(YC ++=  

 
ถา  01 =C                                    )CY)(r(Y 001 1 −+−=  
 
                            001 11 C)r(Y)r(Y +++−=  
 
               010 11 Y)r(YC)r( ++=+  
 

             
)r(

YYY
)r(

Y
C

+
+=+

+
=

11 00
1

0  ( จุด E ในภาพที่ 2.2 )                         (2.7) 

 



12 

 
 เสน DE ในภาพที่ 2.2 จะแสดงถึงระดับการบริโภคที่เปนไปได (Consumption Possibilities)  
ของผูบริโภคคนนี้ ซ่ึงมีรายไดในปที่ 0 เทากับ Y0 และมีรายไดในปที่ 1 เทากับ Y1 กําหนดอัตรา
ดอกเบี้ยเทากับ r  
  

จาก U = U( C0,C1) จะทําใหทราบถึงลักษณะของเสนความพอใจเทากนั (Indifference Curve 
หรือเสน IC) ของผูบริโภคคนนี้ พิจารณาจากภาพที่ 2.2 จะทําใหทราบวาจุดการบริโภคของผูบริโภคผู
นี้คือ จุด B ซ่ึงเปนจุดการบริโภคที่ทําใหผูบริโภคผูนี้ไดรับความพอใจสูงสุด 
 
 สมการที่ (2.6) และ (2.7) บอกใหทราบวาคาใชจายในการบริโภคของผูบริโภคจะมากหรือ
นอยเพยีงใดขึ้นอยูกับมูลคาปจจุบันของกระแสรายไดตลอดชวงชีวิตของเขา เขียนในรูปสัญลักษณ
ทางคณิตศาสตรไดเปน 
 
              C   =   f ( PV ของ Y) ; f’ > 0                                                   (2.8) 
 
                        PV  ของ  Y   =   มูลคาปจจุบันของกระแสรายไดตลอดชวงชีวิต 
  

สรุปวาการบริโภคของบุคคลจะเปนอยางไรขึ้นอยูกับรายไดทั้งปจจุบนัและในอนาคตและยัง
ขึ้นอยูกับอัตราดอกเบี้ย และรสนิยมการบริโภคซึ่งกําหนดดวยเสนความพอใจเทากันของผูบริโภคเอง
วาเปนอยางไร และเมื่อผูบริโภครวยขึน้เสนงบประมาณกจ็ะเขยิบไปทางขวามือของเสนเดิม  
ผูบริโภคจะมสีวัสดิการที่ดขีึ้น คือสามารถอยูบนเสนความพอใจเทากันที่สูงกวาเดมินั่นเอง 
 

2.  ทฤษฎีปริมาณเงินในรูปความตองการถอืเงิน (จิราภรณ, 2544: 53-55) 
 
                   ทฤษฎีปริมาณเงนิในรูปของความตองการถอืเงินนี้เปนที่รูจักกันอกีชื่อหนึ่งวาทฤษฎี
ปริมาณเงินของเคมบริดจ (Cambridge Quantity Theory Of Money) เนื่องจากมารแชลเปนนัก
เศรษฐศาสตรอยูที่มหาวิทยาลัยเคมบริดจ มารแชลเปนผูริเร่ิมนําแนวคิดเกี่ยวกบัความตองการถือเงิน
มาพิจารณารวมกับปริมาณเงนิ 
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ตามแนวคิดของมารแชล เขามีความเหน็วา ประชาชนมคีวามตองการถือเงินไวจํานวนหนึ่ง  
เพื่อความสะดวกในการจับจายใชสอยซ้ือสินคาและบริการ จํานวนเงินทีป่ระชาชนตองการถือไวนี ้
จะเปนสัดสวนกับรายไดหรือผลิตภัณฑประชาชาติ ดังนัน้ จึงสามารถเขียนสมการความตองการ 
ถือเงินไดดังสมการ (2.9) ซ่ึงรูจักกันในชื่อสมการเคมบริดจ (Cambridge Equation)    
 
                                      kPQL =                                                                              (2.9) 
 
        โดย L    =   จํานวนเงินที่ประชาชนตองการถือไว 

    k   =   สัดสวนของรายไดหรือผลิตภัณฑประชาชาติที่ประชาชนตองการ   
ถือไว     

    P    =  ระดับราคา 
   Q    =   ปริมาณผลผลิต 
   V   =   อัตราการหมุนเวยีนของรายไดที่เปนตัวเงิน  โดยเปนจํานวนครั้งของ

เงินโดยเฉลีย่ทีใ่ชจายโดยนวมผลผลิต (รายได) ในปจจุบนั 
 

 ในขณะที่ปริมาณเงินคือ M  ดังนั้นเมื่อตลาดเงินอยูในภาวะสมดุล คือ ปริมาณเงินเทากบั
ความตองการถือเงินเราจะได 
 
               LM =                 (2.10) 
 
 เมื่อแทนสมการ (2.9)  ลงในสมการ (2.10) จะได 
    
              kPQM =                            (2.11) 
 หรือ 
  
                                          

kQ
MP =                (2.12) 

 
นั่นคือ ระดับราคาขึ้นอยูกับคา k คา Q และ M อยางไรก็ตาม คาQ คงที่ ตามแนวคิดของ

นักเศรษฐศาสตรสํานักคลาสสิค และถาคา k  คงที่ดวย ระดับราคาจะขึ้นอยูกับปริมาณเงินเพียงอยาง
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เดียว การเปลี่ยนแปลงของปริมาณเงินจึงสงผลใหระดับราคาเปลี่ยนแปลงไปในสัดสวนเดยีวกัน แต
ไมมีผลทําใหเกิดการเปลี่ยนแปลงในปริมาณผลผลิต 

 
เมื่อเปรียบเทียบทฤษฎีปริมาณเงินในรูปของสมการการแลกเปลี่ยน กับทฤษฎีปริมาณเงินใน

รูปความตองการถือเงิน เราจะไดสัดสวนความตองการถอืเงินของประชาชนขึ้นอยูกบัคาความเร็วของ
การหมุนเวียนของเงิน นั่นคอื  
 

             
V

k 1
=                            (2.13) 

 
 จากแนวคิดของฟชเชอรโตแยงวาอัตราการหมุนเวียนเปลี่ยนมือของบุคคลถูกกําหนดโดย
นิสัยในการใชจายและเทคโนโลยีในการใชจายของสังคมนั้น ตัวอยางเชนปจจยัตาง ๆ เชนระยะเวลา
เฉลี่ยในการจายเงินบัตรเครดติของธนาคารและการแพรหลายของสินเชื่อทางการคาในหมูนกัธุรกิจ
ลวนแลวแตมผีลตออัตราการหมุนเวยีนเปลี่ยนมือของเงนิทั้งสิ้น  ระยะเวลาการจายเงินยิ่งสั้น 
การถือเงินก็จะยิ่งนอยในระดับรายไดทีก่ําหนด และมีผลใหอัตราการหมุนเวยีนเปลี่ยนมือของเงิน
เพิ่มขึ้น การใชบัตรเครดิตบอยครั้งของผูบริโภคหรือสินเชือ่ทางการคาของนักธุรกิจลวนแลวแตเพิ่ม
อัตราการหมุนเวียนเปลี่ยนมอืของเงิน  
  

3.  ทฤษฎีดุลยภาพของตลาดเงิน (วันรักษ, 2545: 160-161)  
 

     ทฤษฎีนี้จะกลาวถึงเรื่องปริมาณเงินหมนุเวยีนในระบบเศรษฐกิจ (Money Supply) และ
ความตองการถือเงิน ( Demand For Money) จะรวมกันกาํหนดขึ้นเปนอัตราดอกเบี้ยในทองตลาด 
โดยกําหนดใหแกนตั้งแทนอัตราดอกเบี้ยและแกนนอนแทนปริมาณเงนิ จะเห็นไดวาเสนความ
ตองการเงินจะมีลักษณะเปนเสนทอดลงจากซายไปขวา และเสนปริมาณเงินหมุนเวียนในระบบ
เศรษฐกิจจะมลัีกษณะเปนเสนตั้งฉากกับแกนนอน เพราะปริมาณเงนิหมุนเวยีนถูกสมมติวาถูกกําหนด
โดยเจาหนาทีท่างการเงนิเปน Exogeneous Variable 
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   อัตราดอกเบี้ย                       MS 
 

             i2       a      excess supply of money 
                    b 
           i0           E  
            excess supply of money  
           i1           c               d     
                                    DM1    
        DM        ปริมาณเงนิและ 
         ปริมาณความตองการถือเงิน 
ภาพที่ 2.3  ดุลยภาพตลาดการเงิน 
ที่มา: วันรักษ, (2540: 160) 

 เสนทั้งสองตัดกันที่จุด E กําหนดเปนดุลยภาพ (Equilibrium Point) และกําหนดเปนอตัรา
ดอกเบี้ยดุลยภาพ i0 และปริมาณดุลยภาพ Q0 อัตราดอกเบี้ยนี้เมื่อเกิดขึ้นแลวจะยังคงอยูตอไปตราบใด
ก็ตามที่ไมมีปจจัยจากภายนอกมากระทบทําใหเสนความตองการถือเงิน และปริมาณเงินเปลี่ยนแปลง
ไป ดังนั้นจะเห็นไดวาอัตราดอกเบี้ยดุลยภาพหรืออัตราดอกเบี้ยในทองตลาด (Market Interest Rate) 
จะถูกกําหนดขึ้นที่ ณ ระดับที่ปริมาณเงินหมุนเวียนในระบบเศรษฐกิจ (Money Supply) เทากับความ
ตองการถือเงินพอดี ตราบใดก็ตามที่ปริมาณเงินหมุนเวยีนในระบบเศรษฐกิจ (Money Supply) ไม
เทากับความตองการถือเงิน (Demand For Money) อัตราดอกเบี้ยจะไมอยูในดุลยภาพ จะมีแรงผลักดัน
เขาสูดุลยภาพเสมอ เชน ที่อัตราดอกเบี้ย i 2 ปริมาณเงินหมุนเวยีนในระบบเศรษฐกิจจะเทากับ i 2b แต
ความตองการถือเงินเทากับ i 2a เพราะฉะนัน้จะเกิดปริมาณเงินหมุนเวียนสวนเกิน  (Excess Supply 
Of  Money) เทากับ ab แสดงวาประชาชนมีปริมาณเงินในมือมากเกนิความตองการ  ประชาชนก็จะ
ปลอยเงินไปซือ้สินคาและบริการมากขึ้น หรือลงทุนซื้อหลักทรัพยมากขึ้น ทําใหความตองการซื้อ
หลักทรัพยตาง ๆ ในทองตลาดสูงขึ้น และราคาของหลักทรัพยจะสูงขึ้น เมื่อราคาของหลักทรัพยใน
ทองตลาดสูงขึ้น อัตราดอกเบี้ยก็จะลดลง เมื่ออัตราดอกเบี้ยลดลง ความตองการถือเงินก็จะมากขึ้น 
แสดงโดยการเลื่อนของจุด a ลงมาทางขาวมือตามลูกศรบนเสนความตองการถือเงิน (Demand For 
Money = DM) มาถึงจุด E มาเทากับปริมาณเงินหมุนเวียนในระบบเศรษฐกิจ อัตราดอกเบี้ยกจ็ะเขาสู
ดุลยภาพไมมแีนวโนมเปลี่ยแปลงอีกตอไป (Sustained) 
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 ในทางตรงกันขาม ถาอัตราดอกเบี้ยอยูที่ i1 ปริมาณความตองการถือเงินก็จะเทากับ i1d และ
ปริมาณเงินหมุนเวยีนในระบบเศรษฐกิจเทากับ i1c แสดงถึงความตองการถือเงินมีมากกวาปริมาณเงิน
ที่มีอยูในระบบเศรษฐกิจ (Excess Demand For Money) ประชาชนก็จะขายสินทรัพยหรือหลักทรัพยที่
มีอยูในมือออกไปเพื่อใหไดเงินมา เพื่อตองการถือเงินไวในมือ ใหมีเพยีงพอกับที่ตองการจะถือไวเพื่อ
วัตถุประสงคตาง ๆ ทําใหปริมาณเสนอขายหลักทรัพยในทองตลาดสูงขึ้น ราคาขายหลักทรัพยลดลง 
เมื่อราคาของหลักทรัพยลดลง อัตราดอกเบี้ยก็จะสูงขึ้นเมื่ออัตราดอกเบี้ยสูงขึ้น  ความตองการถือเงิน
จะลดลง ดังแสดงโดยการเลือ่นของจุด d มาทางซายมือ ตามลูกศรบนเสนความตองการถือเงินมาที่จุด 
E อัตราดอกเบี้ยก็จะไดดุลยภาพ เพราะฉะนัน้จะเห็นวาตราบใดที่อัตราดอกเบี้ยไมไดอยูในดุลยภาพ
จะมีแนวโนมปรับตัวเขาสูจดุดุลยภาพเสมอ อัตราดอกเบีย้ดุลยภาพนี้  เมื่อเกิดขึ้นแลวจะไมมแีนวโนม
เปลี่ยนแปลงอกีตอไป ตราบใดก็ตามทีไ่มมีดุลยภาพนี้ เมื่อเกิดขึ้นแลวจะไมมแีนวโนมเปลี่ยนแปลง
อีกตอไป ตราบใดก็ตามทีไ่มมีปจจัยใดจากภายนอกมากระทบทําใหเสนความตองการถือเงินและ
ปริมาณเงินหมุนเวยีนเปลี่ยนแปลง 

 
4.  ทฤษฎีอัตราดอกเบี้ย (จิราภรณ, 2545: 101)  

 
     อัตราดอกเบี้ยเปนปจจัยสําคัญประการหนึ่งที่มีอิทธิพลตอการลงทุน ทั้งนี้เพราะอัตรา

ดอกเบี้ยเปนอตัราที่แสดงถึงตนทุนคาเสียโอกาสของการนําทรัพยากรเงินมาใชในการลงทุน ถาอัตรา
ดอกเบี้ยสูงยอมหมายความวาทรัพยากรที่เงินนํามาใชลงทุนนั้นมีตนทนุคาเสียโอกาสคอนขางสูง   
การนําเอาทรพัยากรเงนินั้นมาลงทุนผูผลิตจึงตองคาดวาจะไดรับผลตอบแทนในอัตราที่สูงคุมทุนกับ
ตนทุนคาสงูโอกาส หรืออัตราดอกเบี้ยดวย  ซ่ึงโครงการที่ใหผลตอบแทนสูงก็จะมอียูนอยโครงการ 
ดังนั้น ถาอัตราดอกเบี้ยสูง การลงทุนในโครงการตาง ๆ ก็จะตองลดลงดวย 
 

5.  ทฤษฎีวาดวยตัวทวีคูณ (รัตนา, 2541: 324-325)  
 
      เมื่ออุปสงครวมของระบบเศรษฐกิจเพิ่มขึ้น ซ่ึงอาจเกิดขึ้นเนื่องจากการเพิ่มขึ้นโดยอิสระ
ของรายจายในการอุปโภคบริโภค หรือการเพิ่มขึ้นของรายจายในการลงทุนก็ได จะมีผลทําใหรายได
ประชาชาติเพิม่สูงขึ้นในปริมาณที่มากกวาการเพิ่มขึ้นของคาใชจายโดยอิสระ (Autonomous 
Spending)  นั้น ทั้งนี้เพราะเมื่อมีการใชจายเพิ่ม รายจายจํานวนนั้นจะตกไปเปนรายไดของบุคคล    
ตาง ๆ ที่มีสวนรวมในการผลิต เมื่อบุคคลกลุมนั้น ๆ มรีายไดเพิ่มสูงขึ้น เขาก็จะใชรายไดนัน้ไปใน
การอุปโภคบริโภคสวนหนึ่ง สวนที่เหลือเกบ็ออมไว รายจายของบุคคลกลุมนั้นกจ็ะกลายเปนรายได
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ของบุคคลกลุมอื่น ๆ ตอไป และจะกระทําการในทํานองเดียวกัน คือ ใชจายรายไดไปในการอุปโภค
บริโภคสวนหนึ่ง และเก็บออมไวสวนหนึง่ รายจายทีจ่ายไปกจ็ะเปนรายไดของบุคคลกลุมอื่น ๆ 
ตอไปอีกเปนทอด ๆ เชนนี้ไปเรื่อย ๆ จนในที่สุด เมื่อรวมรายไดของบคุคลกลุมตาง ๆ เขาดวยกันซึง่
เกิดจากการใชจายเพิ่มในตอนแรกแลว จะไดมากกวาจํานวนเงนิที่ใชจายเพิ่มในตอนแรก ซ่ึงจะ
มากกวาเทาใดยอมแลวแตคาของตัวคูณทว ี
 
 ดังนั้น ตวัคูณทวี คือ คาซึ่งเปนตัวเลขที่แสดงวาเมื่อมีการเปลี่ยนแปลงในคาใชจายอิสระ  
ระดับรายไดประชาชาติจะเปลี่ยนแปลงไปเทากับตัวคูณทวีคูณดวยปริมาณการเปลี่ยนแปลงใน
คาใชจายโดยอิสระนั้น เราสามารถเขียนเปนสมการงาย ๆ ไดดังนี ้
 
โดยที่                                       ∆Y   =   k∆I                                                                            (2.14) 
           ∆Y  =   การเปลี่ยนแปลงของผลติภัณฑประชาชาติ 
           ∆I   =   การเปลี่ยนแปลงของรายจายในการลงทุน 
              k   =   ตัวคูณทวี    
 
 ในที่นี้ เราถือวาการเปลี่ยนแปลงของคาใชจายอิสระ คือ การเปลี่ยนแปลงของรายจายในการ
ลงทุน แตขอใหเปนที่เขาใจวาอาจเปนการเปลี่ยนแปลงของรายจายในการบริโภค (∆C) หรือรายจาย
ของรัฐบาล (∆G) ซ่ึงเกิดขึ้นโดยอิสระกไ็ดเชนเดยีวกัน นั่นแสดงใหเห็นวา คาของ MPC เปนตวั
กําหนดคาของตัวคูณทวี ถา MPC มีคาต่ํา (หรือความโนมเอียงสวนสุดทายในการออม (MPS) มีคา
สูง) คาของตัวทวีคูณ (k) จะมีคาต่ํา ถา MPC มีคาสูง (หรือความโนมเอยีงหนวยสุดทายในการออม 
(MPS) มีคาต่ํา) คาของตัวคณูทวี (k) จะมคีาสูงไปดวย  หรือเราสามารถเขียนเปนสูตรไดวา 
    
                

)MPC(
k

−
=

1
1                                        (2.15) 

 
ดังนั้น  เมื่อเราทราบคาของ MPC แลว เราจะสามารถหาคาของตัวทวีคณูไดจากสมการ

ขางตน  นอกจากนี้  เราไดทราบแลววา 
    

        1=+ MPSMPC  
 
หรือ                           MPCMPS −= 1                                 
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แทนคาลงในสมการ  
 
ดังนั้น                                           

MPS
k 1
=  

 
 ตามหลักของเคนส คาของ MPC มีคานอยกวา 1 แตมากกวาศนูย (0<MPC<1) ดังนัน้  คาของ 
k จึงมากกวา 1 แตนอยกวา (1<k<∞) 
 

สรุปกรอบแนวความคิดตามทฤษฎีทีใ่ชในการศกึษามีดังนี ้

�  

 

 

  

 

 

 

ภาพที่ 2.4  กรอบแนวความคิดตามทฤษฎีที่ใชในการศึกษา 

 จากทฤษฎีที่กลาวขางตน  สามารถสรุปไดดังภาพที่ 2.4 โดยทฤษฎีที่ใชในการศึกษานีจ้ะ
ประกอบดวย  

1.  ทฤษฎีการบริโภคสมัยใหมจะใชขอมลูการใชจายผานบัตรเครดิตในการศึกษา โดยทฤษฏี
นี้จะเปนการกลาวถึงการใชจายของบุคคลในการบริโภคตลอดชวงชีวิตตองไมเกินมูลคาปจจุบันของ
รายไดที่ไดรับจากการทํางานตลอดชวงชวีิต กลาวคือการที่บุคคลใชจายผานบัตรเครดิตในปจจุบนันั้น 
เปนการนําเงนิในอนาคตมาใชลวงหนา เปรยีบเสมือนบุคคลนั่นเปนผูกูนั่นเอง นั่นแสดงวาในอนาคต
บุคคลนั้นตองบริโภคลดลง เนื่องมาจากตองนําเงินไปชําระคาใชจายที่เกดิขึ้นจากการใชจายผาน    
บัตรเครดิต    

1.  ทฤษฎีการบริโภคสมัยใหม 

                           
2.  ทฤษฏีปริมาณเงินในรูปความ 
     ตองการถือเงิน 

                           
3.  ทฤษฏีดุลยภาพของตลาดเงิน 

                           
4.  ทฤษฏีการลงทุน 

                              
5.  ทฤษฏีวาดวยตวัทวีคณู 
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2.  ทฤษฎีปริมาณเงินในรูปความตองการถอืเงิน ตามแนวความคิดของฟชเชอรกลาวถึง
ปริมาณความตองการถือเงินของบุคคลนั้นวา  เมื่อบุคคลใชจายผานบตัรเครดิตบอยคร้ังขึ้นจะทําให
อัตราการหมุนเวียนเปลี่ยนมอืของเงินเพิ่มขึ้น โดยผลจากอัตราการหมนุเวยีนเปลี่ยนมือเพิ่มขึ้น  

 3.  ทฤษฏีดุลยภาพของตลาดเงิน จากแนวคดิของทฤษฏีปริมาณเงินในรปูความตองการถือ
เงิน จะเห็นไดวาการใชจายผานบัตรเครดิตจะทําใหปริมาณเงินในรปูความตองการถือเงินของบุคคล
ลดลง ซ่ึงเมื่อปริมาณเงินในรูปความตองการถือเงินลดลง จะสงผลกระทบตอดุลยภาพการเงิน ทําให
อัตราดอกเบี้ยเพิ่มสูงขึ้น สาเหตุเนื่องมาจากเมื่อบุคคลมีปริมาณเงินในรูปวคามตองการถือเงินลดลง    
ก็จะทําใหเกิดปริมาณเงินสวนเกินในมือมากขึ้น บุคคลก็จะนําเงินสวนเกินนั้นไปลงทุนมากขึ้น ทําให
อัตราดอกเบี้ยในทองตลาดปรับตัวสูงขึ้น แตในที่สุดเมื่อขอมูลขาวสารสมบูรณบุคคลอื่นจะนาํเงินมา
ลงทุนเชนกนั ปริมาณเงินในรูปความตองการถือเงินในมอืจึงเพิ่มขึ้น สงผลใหในที่สุดอัตราดอกเบีย้ก็
จะลดลง     

 4.  ทฤษฎีอัตราดอกเบี้ย อัตราดอกเบี้ยเปนปจจัยที่สําคัญประการหนึ่งที่มีผลตอการลงทุน  
เมื่ออัตราดอกเบี้ยสูงการลงทุนจะลดลง เนือ่งมาจากการอัตราดอกเบี้ยแสดงถึงตนทนุคาเสียโอกาสใน
การลงทุน ถาอัตราดอกเบี้ยสูงตนทุนคาเสียโอกาสจะสูง ผูลงทุนตองคากการณวาหากเอาเงินนี้มา
ลงทุนจะตองไดรับผลตอบแทนอัตราที่สูงคุมทุนกบัตนทุนคาเสียโอกาส จากทฤษฎดีุลยภาพทาง
การเงินดังทีก่ลาวขางตนจะเห็นไดวา อัตราดอกเบี้ยลดลงสงผลใหการลงทุนภาคเอกชนเพิ่มสูงขึ้น  
ซ่ึงผลจากการลงทุนที่เพิ่มขึ้นสงใหผลิตภณัฑประชาชาติเพิ่มขึ้นตามไปดวย 

 5.  ทฤษฎีวาดวยตวัทวีคณู ทฤษฎีนี้จะกลาวถึง การเปลี่ยนแปลงในรายจายในการลงทุน      
จะทําใหผลิตภณัฑประชาชาติเปลี่ยนแปลงในทิศทางเดยีวกันโดยผานตวัคูณทวี กลาวคือเมื่อมีการ
ลงทุนเพิ่มขึ้นจะทาํใหผลิตภณัฑประชาชาติเพิ่มขึ้นตามไปดวย    

 จากทฤษฏีที่กลาวมาขางตนทั้ง 5 ทฤษฎี สรุปใจความสําคัญไดวา เมื่อบุคคลมีการใชจายผาน
บัตรเครดิตเพิม่ขึ้นเปรียบเสมือนบุคคลนํารายไดในอนาคตมาใชเพิ่มขึน้ จะสงผลทําใหปริมาณเงินใน
รูปความตองการถือเงินลดลง ทําใหดุลยภาพในตลาดเงนิเปลี่ยน อัตราดอกเบี้ยปรับตวัเพิ่มขึ้นใน
ชวงแรก และปรับตัวลดลงสูดุลยภาพในชวงเวลาตอมา สงผลใหเมื่ออัตราดอกเบี้ยลดลงแลว การ
ลงทุนภาคเอกชนเพิ่มสูงขึ้น เนื่องจากตนทนุคาเสียโอกาสในการลงทุนลดลง เมื่อการลงทุนเพิ่มสูงขึ้น 
ก็จะทําใหผลิตภัณฑประชาชาติสูงขึ้นตามไปดวย  
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 นอกจากแนวทางตามทฤษฎีที่ใชในการศึกษาทั้ง 6 ทฤษฎี ยังมีปจจัยอ่ืน ๆ ที่เกี่ยวของกับการ
บริโภคที่เราทําการศึกษา รายละเอียดดังนี้  
 
ปจจัยอ่ืน ๆ ที่ทําใหการบริโภคเปลี่ยนแปลง 
 
 ไดทําการแบงปจจัยอ่ืน ๆ (นอกเหนือจากรายได ) ซ่ึงกําหนดการเปลี่ยนแปลงของการ
บริโภคเปน 2 กลุม ๆ หนึ่งเปนปจจัยทางดานวัตถุ (Objective Factors) และอีกกลุมหนึ่งเปนปจจุบัน
ทางดานจิตใจ ( Subjective Factors )  
 
ปจจัยในดานวัตถุ ไดแก 
 
 1.  การกระจายรายได และความร่ํารวยในชุมชน กลาวคอื คนจนมีแนวโนมใชจายคดิเปน
สัดสวนของรายไดมากกวาคนรวย ดังนั้น ถามีการกระจายรายไดอยางยุติธรรมมากขึ้น จะทําใหการ
บริโภคภายในประเทศสูงขึ้นแนนอน เพราะวา MPC ของคนจนโดยเฉลี่ยสูงกวาคนรวย ยกตัวอยาง
เชน MPC ของคนรวยเทากบั 0.6 และ MPC ของคนจนเทากับ 0.9 ถามีการจัดสรรรายไดใหใหม   
โดยเก็บภาษีคนรวยเพิ่มขึ้น 100 ลานบาท และเอาไปใหคนจน จะทําใหการอุปโภคบริโภคของ
ประเทศเพิ่มขึน้ 30 ลานบาท 
  
 2.  ปริมาณ และลักษณะของสินทรัพยถือครอง กลาวคือ สินทรัพยที่มีสภาพคลองสูง เชน  
เงินสด เงินฝากธนาคาร เปนตน สามารถนําไปใชจายไดสะดวก ในขณะที่สินทรัพยที่มีสภาพคลองต่ํา 
เชน บาน ที่ดิน เปนตน ไมสามารถนําไปใชจายไดสะดวก สินทรัพยที่ติดจํานอง ทําใหผูเปนเจาของ
ตองประหยัดการใชจายอยางมาก  
 
 3.  อายุของประชากร ( Age Distribution) กลาวคือ ประชากรวัยกลางคนอายุเกนิ 35 ป มี
แนวโนมจะเกบ็ออมมากกวาบุคคลในวัยหนุมสาว ดังนัน้โครงสรางอายุของประชากรจึงเปนปจจัย
หนึ่งที่กําหนดการบริโภคทั้งประเทศ ในประเทศที่พัฒนากวาประเทศไทยมักจะมีสัดสวนของคน
สูงอายุมากกวาเด็กและเยาวชน โครงสรางอายุดังกลาวยอมสนับสนุนการออมภายในประเทศ  
ตรงกันขามกบัประเทศที่มีเด็กและเยาวชนมาก ซ่ึงเปนวัยที่ตองใชจายอยางเดียว การออมก็ทําได   
ยากกวา แตดีกบัระบบเศรษฐกิจเพราะมีการซื้องายขายคลอง 
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 4.  ระดับราคาสินคา กลาวคือ ภาวะเงินเฟอ และภาวะเงนิฝด มีผลตอระดับการอุปโภคและ
บริโภคอยางมาก ราคาเปนปจจัยภายนอกทีสํ่าคัญมาก ภาวะเงนิเฟอทําใหเกิดลาภลอยโดยมิได        
นัดหมาย ทําใหประชาชนใชจายในการอปุโภคบริโภคไดคลองมือขึ้น แตในขณะเดียวกัน เงนิออม  
หรือเงินที่ใหคนอื่นกู จะมีคานอยลงตามราคาสินคาที่สูงขึ้น ทําใหประชาชนกลุมหลัง เชน นายทนุ
เงินกูมีความรูสึกวา ฐานะทางการเงินของตนตกต่ําลงกวาเดิม จึงประหยัดการใชจาย 
 
 5.  การคาดคะเนระดับราคาในอนาคต กลาวคือ ถาผูบริโภคคาดคะเนวาราคาสินคาจะสูงขึ้น  
หรือจะต่ําลงในอนาคต จะมผีลตอการจับจายใชสอยสินคาอุปโภคบริโภคของประชาชนมาก
พอสมควร เชน ประชาชนอาจคาดคะเนวา ราคาน้ํามันเชือ้เพลิงจะต่ําลงในสัปดาหหนา ผูที่มีรถยนต
ใชจะชะลอการเติมน้ํามันไวกอน ตรงกันขามถามีการคาดคะเนวา ราคาน้ํามันเชื้อเพลิงจะสูงขึ้น ผูมีรถ
จะรีบเติมน้ํามนัไวกอนราคาขึ้น เปนตน 
 
 6.  การโฆษณาสินคามีผลตอการบริโภค ในโลกปจจุบัน การโฆษณาสนิคามีผลตอปริมาณ
การบริโภคในประเทศอยางมาก ทั้ง ๆ ที่สินคาชนิดนัน้ ๆ อาจไมมีความจําเปนตอผูบริโภคเลยแมแต
นอย นอกจากนี้ บริษัทเอกชนยังพยายามชกัจูงใจผูบริโภคดวยการใหสินเชื่อเงินดาวนต่ํา สามารถ
ผอนสงไดนานกวาเดิมอีกดวย บางครั้งการออมของประชาชน ขึ้นอยูกบัการจูงใจของบริษัท
ประกันภัย หรือบริษัทการเงนิตาง ๆ ดวย เชน เคยมีขาวลงหนังสือพิมพวา ในปจจุบันคนอเมริกันไม
สามารถยับยั้งตัวเองในการจบัจายใชสอยได แมวาสินคานั้น ๆ จะไมมคีวามจําเปนเลย ทําให
มาตราการทางเศรษฐกิจของรัฐบาลเพื่อแกปญหาขาดดุลการคาไมไดผล 
 
 สวนปจจัยในดานจิตใจ  ไดแก 
 
 1.  อุปนิสัยของบุคคลในชาติวา สวนใหญเปนคนประหยัด หรือ สุรุยสุราย 
 
 2.  คานิยมในสังคม เชน ประชาชนถือวาความมีหนาตาในสังคมมีความสําคัญมาก ตอง
จายเงินเพื่อรักษาหนาตนเอง หรือ เกี่ยวกับสถานภาพในสังคม 
 
 3.  ปจจัยอ่ืน ๆ เชน ความหวงใยในบุตรหลาน ฯลฯ 
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งานวิจัยท่ีเก่ียวของ 
 
 การตรวจสอบเอกสารในการศึกษาผลกระทบของการใชจายผานบัตรเครดิตตอผลิตภัณฑ
ประชาชาติ แบงการตรวจสอบเอกสารออกเปน 2 สวนคือ 1. งานวิจยัทีศ่ึกษาเกีย่วกับการใชจายผาน
บัตรเครดิต และ 2.  งานวจิยัที่ศึกษาเกีย่วกับการลงทุนและอัตราดอกเบี้ย 
 
งานวิจัยท่ีศึกษาเกี่ยวกับการใชจายผานบัตรเครดิต  
 

ฐิติพงษ (2534) ไดศึกษาผลกระทบของการมีบัตรเครดิตตอพฤติกรรมการบริโภค  การศึกษา
นี้ใชขอมูลปฐมภูมิ และขอมลูทุติยภูมิ ป พ.ศ. 2529 ถึงป พ.ศ.2533 โดยออกแบบสอบถามกับคนมี
หลายระดับรายได เพื่อศึกษาจํานวนคนกับรายไดตอเดือนมีความสัมพนัธกัน โอกาสที่ผูมีบัตรเครดิต
ใชบอยที่สุด คอื การใชจายเพื่อซ้ือสินคาและบริการรอยละ 64.4 ความฟุมเฟอยในการใชจายบัตร
เครดิตสูงสุด คือ การใชจายเล้ียงรับรองรอยละ 34.6 ซ่ึงทําใหผูบริโภคมพีฤติกรรมการบริโภคมากขึ้น
แมรายไดไมเปลี่ยนแปลง ทาํใหรูสึกเหมือนรายไดเพิ่มขึน้ จับจายใชสอยไดมากขึ้น  จากผูบริโภค
ไดรับสินเชื่อเพื่อการบริโภคจากธนาคารและมีหนาที่ที่ตองชําระหนี้เงนิตนและดอกเบี้ย  ซ่ึงเปนการ
ดึงรายไดหรือเงินออมในอนาคตมาใชจายในปจจุบัน กรณีไมมีรายไดมาชําระหนี้เพยีงพอ  ธนาคาร
อาจฟองรอง และกลายเปนคนลมละลาย ดานธนาคารจะไดรายไดจากคาธรรมเนียมการใชจายผาน
บัตรและดอกเบี้ย จึงทําใหธนาคารพาณิชยแขงขันในดานการใหบริการ เชน การประกันอุบัตเิหต ุ 
การเดินทาง การใชเทคโนโลยีใหม ลดเงื่อนไขหรือผอนปรนกฏเกณฑการใหบริการ สวนดานรานคา
ทําใหขายสินคาไดมากขึ้น เนือ่งจากผูบริโภคตัดสินใจซื้อสินคาไดงายขึน้ และไมตองเสียคาใชจายใน
กรณีหนี้สูญ เนื่องจากธนาคารเปนผูรับความเสี่ยงแทน ทั้งนี้รานคาอาจไดรับผลกระทบจากการใช
บัตรเครดิตปลอมและเสียคาธรรมเนียมใหธนาคาร และรวมรายการสงเสริมการขายกบัธนาคาร       
จะเห็นไดวาการใชจายเพิ่มขึ้นทําใหความตองการสินคาและบริการมีมากกวาสินคาทีม่ีอยู  ทําให
ระดับราคาสินคาขยับตัวสูงขึน้จนเกิดภาวะเงินเฟอ หรือกระตุนใหเกดิการลงทุนและมกีารจาง
แรงงานเพิ่มขึน้ ทําใหประชาชนมีรายไดมากขึ้น จบัจายใชสอยไดมากขึน้ กอใหเกดิภาวะการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจได 
 

คุณีรัตน (2539) ไดศึกษาพฤติกรรมในการบริโภคและการออมของผูถือบัตรเครดิต ในเชิง
เปรียบเทียบกอนและหลังมบีัตรเครดิต พฤติกรรมการถือเงิน ภาระหนีสิ้นและปจจยัที่กําหนดการ
บริโภคของผูถือบัตรเครดิตซึ่งเปนพนักงานบริษัทเอกชน และความสัมพันธของตัวแปรที่มีตอการ
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เปลี่ยนแปลงพฤติกรรมในการบริโภคเมื่อมีบัตรเครดิต การศึกษานี้ใชขอมูลปฐมภูมิและทุติยภูมิ ป 
พ.ศ.2538 โดยออกแบบสอบถามพนักงานบริษัทเอกชนผูถือบัตรเครดิตที่ออกโดยบริษัทบัตรเครดิต
หรือธนาคารทั้งในประเทศ และสาขาธนาคารตางประเทศที่เปนตัวแทนอยูในประเทศไทยในเขต
กรุงเทพมหานครจํานวน 150 คน นอกจากนี้มีการวิเคราะหโดยการทดสอบคาไคสแควรของตัวแปร 
ที่มีตอการเปลี่ยนแปลงและพฤติกรรมในการบริโภคเมือ่มีบัตรเครดิต และใชแบบจาํลองวิเคราะห
ความสัมพันธระหวางคาใชจายในการบรโิภคกับรายไดของผูถือบัตรเครดิตและปรมิาณดอกเบี้ยที่ 
จายคืนแกสถาบันการเงินโดยสมการถอยเชิงซอน และความสัมพันธระหวางคาใชจายในการบริโภค
และรายไดของผูถือบัตรเครดิต และตวัแปรที่มีความสัมพันธกับการเปลี่ยนแปลงพฤติกรรมในการ
บริโภคเมื่อมีบัตรเครดิตที่ระดับความเชื่อมัน่รอยละ 90 คือ อายุ รายได และระยะเวลาการถือบัตร    
แตที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 95 คือ อายุและรายไดเทานัน้ สวนปจจัยทีก่ําหนดการบรโิภคของผูถือ
บัตรเครดติ คือรายไดและปริมาณดอกเบีย้ที่จายคืนแกสถาบันการเงิน โดยปจจยัทั้ง 2 มีความสัมพันธ
กับการบริโภคในทิศทางเดยีวกัน มีคาความโนมเอียงในการบริโภคหนวยสุดทาย เทากับ 0.73 มีคา
ความโนมเอียงในการออม เทากับ 0.27 มีคาความโนมเอียงในการบริโภคหนวยสุดทาย เทากับ 0.77 
ผลการวิเคราะหแสดงใหเหน็อยางคอนขางชัดเจนวาผูถือบัตรเครดิตมีพฤติกรรมในการบริโภค
เพิ่มขึ้น โดยเฉพาะอยางยิ่งการบรโิภคในลักษณะคอนขางฟุมเฟอยและมีพฤติกรรมในการออมลดลง 
 
 ปยะฉัตร (2542) ไดทําการศกึษาเรื่อง การวิเคราะหพฤตกิรรมการใชจายของผูถือบัตรเครดิต: 
กรณีศึกษาเปรยีบเทียบระหวางพนักงานบรษิัทเอกชนและขาราชการ ในชวงระหวางป พ.ศ.2541 ถึงป 
พ.ศ.2542 การศึกษาเรื่องนี้มวีัตถุประสงคเพื่อศึกษาลักษณะทัว่ไปของบัตรเครดิต และเปรียบเทยีบ
พฤติกรรมการใชจายผานบัตรเครดิตระหวางกลุมพนักงานบริษัทเอกชนและกลุมขาราชการ ใน
การศึกษาถึงลักษณะทัว่ไปของบัตรเครดิตไดใชการวิเคราะหเชิงพรรณนา โดยครอบคลุมเนื้อหา
เกี่ยวกับลักษณะความเปนมาของบัตรเครดิต ประเภทของบัตรเครดิต ประโยชนของบัตรเครดิต 
ตลอดจนขอดแีละขอเสียของบัตรเครดิต สวนการศกึษาพฤติกรรมการใชจายของผูถือบัตรเครดิตทั้ง 2 
กลุม ใชวิธีการทางสถิติ ไดแก ความถี่ รอยละ และการวเิคราะหสมการถดถอย (regression analysis) 
ของความสัมพันธระหวางคาใชจายในดานตาง ๆ กับรายได ผลการศกึษาที่ไดในสวนของพฤติกรรม
การใชจายผานบัตรเครดิตนัน้ พบวา ผูถือบัตรเครดิตทั้งที่เปนขาราชการและพนกังานบริษัทเอกชนมี
สัดสวนคาอาหารตอคาใชจายทั้งหมดมากที่สุด แตผูถือบัตรเครดิตที่เปนขาราชการจะมีสัดสวนของ
คาอาหารตอคาใชจายทั้งหมดมากกวาผูถือบัตรเครดิตที่เปนพนักงานเอกชน ขณะเดยีวกันก็มีสัดสวน
ของคาสินคาฟุมเฟอยและการบันเทิงนอยกวาผูถือบัตรเครดิตที่เปนพนกังานเอกชน และเมื่อพิจารณา
สัดสวนของคาใชจายผานบตัรเครดิตดานตาง ๆ ตอคาใชจายทั้งหมด ผลที่ไดเปนเชนเดียวกนักับ
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สัดสวนคาใชจายดานตาง ๆ ตอคาใชจายทัง้หมด ผลการวิเคราะหนี้ทําใหทราบวาพนักงาน
บริษัทเอกชนมีระดับรายไดสูงกวาขาราชการซึ่งเกิดจากการที่เขามีแบบแผนรายไดแบบรายได
เปรียบเทียบ การบริโภคของเขาจึงขึ้นอยูกบัรายไดสูงสุดที่เขาเคยไดรับ  ซ่ึงตางจากขาราชการที่มีแบบ
แผนรายไดแบบรายไดถาวรคือรายไดเฉลีย่ช่ัวชีวิต จึงสรุปไดวาผูถือบัตรเครดิตที่เปนขาราชการและ
พนักงานบรษิทัเอกชนมีพฤติกรรมการใชจายผานบัตรเครดิตที่แตกตางกัน ผลงานการศึกษาของ       
ปยะฉัตร นี้มีประโยชนตอการนํามาประยุกษใชในการศึกษาพฤติกรรมการใชจายผานบัตรเครดิตของ
นักศึกษามหาวิทยาลัยเอกชนในแงของวิธีการศึกษาซึ่งใชคาเฉลี่ยและรอยละ เพื่ออธิบายพฤติกรรม
การใชจายผานบัตรเครดิตของกลุมตัวอยาง 
 
 U.S. Public Interest Research Group (PIRG)  (1999) ไดทําการศึกษาเรือ่ง The Campus 
Credit Card Trap ในชวงฤดใูบไมไผของป ค.ศ.1998 ในประเทศสหรัฐอเมริกา โดยมวีัตถุประสงค
เพื่อศึกษาจํานวนบัตรเครดิตที่ถือโดยเฉลี่ยและหนีบ้ัตรเครดิตเปรียบเทยีบระหวางนกัศึกษาซึ่งสมัคร
เปนสมาชิกบตัรเครดิตกับบริษัทที่มาใหการรับสมัครที่มหาวิทยาลัยกบันักศึกษาที่ไมไดสมัคร   
พฤติกรรมการใชจายผานบัตรเครดิตและการชําระหนี้บัตรเครดิตของกลุมนักศึกษา ความรูความ
เขาใจเกีย่วกับบัตรเครดิตของกลุมนักศึกษา รวมทั้งกลยทุธทางการตลาดสําหรับกลุมนักศึกษา
มหาวิทยาลัยของบริษัทผูออกบัตรเครดิต การศึกษาเรื่องนี้ใชแบบสอบถามเปนเครื่องมือรวบรวม 
ขอมูลจากกลุมตัวอยาง และใชวิธีการทางสถิติ ไดแก คาเฉลี่ย และรอยละ เพื่ออธิบายลักษณะของ
ตัวอยาง ซ่ึงจากการศึกษาพบวา จํานวนบตัรที่ถือโดยเฉลี่ยและหนี้บัตรเครดิตของนักศึกษาที่สมัคร
เปนสมาชิกบตัรเครดิตกับบริษัทที่มาใหบริการรับสมัครที่มหาวิทยาลัยมากกวานักศกึษาที่ไมได
สมัคร นักศึกษาสวนใหญใชจายผานบัตรเครดิตเพื่อเปนคาใชจายที่มหาวิทยาลัยและคาสนิคาและ
บริการทั่วไปมากกวาใชจายในยามฉุกเฉนิ และนักศกึษาสวนใหญรับผิดชอบในการชําระหนี้บัตร
เครดิตดวยตนเอง ในขณะที่สวนใหญไมไดทํางานประจํา สงผลใหปริมาณยอดสินเชื่อคงคางที่เกิด
จากการใชจายบัตรเครดิตสูงและมีการชําระหนี้บัตรเครดติชากวากําหนด นอกจากนีย้งัพบวานกัศึกษา
สวนใหญขาดความรูความเขาใจเกีย่วกับการใชจายผานบตัรเครดิตและการชําระหนี้บตัรเครดิต 
สําหรับผลการศึกษาทางดานกลยุทธทางการตลาดนั้นพบวา บริษัทผูออกบัตรเครดิตสวนใหญใช
วิธีการแจกของที่ระลึก เชน ถวยกาแฟ เสื้อยืด และลูกกวาด แกนักศึกษาที่สมัครเปนสมาชิกบัตร
เครดิตเมื่อบริษัทไปใหบริการสมัครสมาชิกที่มหาวิทยาลัย และการใหเงินคาธรรมเนียมการสมัครเปน
สมาชิกบัตรเครดิตของนักศกึษาแกหนวยงานในมหาวิทยาลัยซ่ึงใหการสนับสนุนบริษัทในการเขาไป
ใหบริการรับสมัครเปนสมาชิกที่มหาวิทยาลัยได งานการศึกษาเรื่องนี้เปนการศึกษาพฤตกิรรมการใช
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จายผานบัตรเครดิตกรณีศึกษานักศกึษามหาวิทยาลัย ในแงการใชแบบสอบถามเพื่อรวบรวมขอมูล
จากกลุมตวัอยาง ประเด็นปญหาที่ควบสอบถามกลุมตัวอยาง และการใชสถิติเชิงพรรณนา ไดแก  
คาเฉลี่ย และรอยละในการอธิบายพฤติกรรมการใชจายผานบัตรเครดิตของกลุมตัวอยาง 
 
ตารางที่ 2.1  สรุปงานวิจยัที่ศกึษาเกีย่วกับพฤติกรรมการใชจายผานบัตรเครดิต 
 

 ผลการศึกษา 
1.  ฐิติพงษ 
 
 
 
2.  คุณีรัตน 
 
 
 
3.  ปยะฉัตร 
 
 
4.  U.S. Public Interest 
Research Group 
 

1.  การใชจายผานบัตรเครดิตเกิดจากการใชจายในการซือ้สินคา
และบริการมากที่สุด  
2.  ผูถือบัตรเครดิตจะใชจายเพิ่มขึ้นเมื่อมีบตัรเครดิตเพิ่มขึ้น 
 
1.  ผูถือบัตรเครดิตมีพฤติกรรมการบริโภคที่เพิ่มขึ้น  โดยเฉพาะ
อยางยิ่งในการใชจายซื้อสินคาฟุมเฟอย 
2.  ผูถือบัตรเครดิตมีพฤติกรรมการออมที่ลดลง 
 
1.  ผูถือบัตรเครดิตที่เปนขาราชการและพนกังานบริษัทมี
พฤติกรรมการใชจายผานบัตรเครดิตที่แตกตางกัน 
 
1.  นักศึกษาทีถื่อบัตรเครดิตขาดความรูความเขาใจเกีย่วกับการใช
บัตรเครดิตและการชําระหนีบ้ัตรเครดิต 

 
ที่มา : จากการรวบรวม 
 
งานวิจัยท่ีศึกษาเกี่ยวกับการลงทุนและอัตราดอกเบี้ย 
 

นัยนา (2534) ศึกษาเรื่องผลกระทบของนโยบายอัตราดอกเบี้ยตอภาวะการออมและการ
ลงทุน โดยมีระยะเวลาในการศึกษาตั้งแตป พ.ศ.2514 ถึงป พ.ศ.2533 เนนการระดมเงินฝากและปลอย
กูในระบบธนาคารพาณิชย ดานการระดมเงินฝากประกอบดวย เงินฝากในบัญชีประจําและเงนิฝาก
ออมทรัพย สวนทางดานการปลอยสินเชื่อประกอบดวยเงินกูที่มีระยะเวลาและเงนิกูที่ไมมีระยะเวลา 
ผลการศึกษาทางอานการออมพบวา ความสัมพันธระหวางอัตราดอกเบีย้ออมทรัพยกบัปริมาณเงิน
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ฝากประจํามีความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน ขณะที่ความสัมพันธระหวางอัตราดอกเบี้ยออมทรัพย
กับปริมาณเงินฝากออมทรัพยมีทิศทางตรงกันขาม สวนความสัมพันธระหวงผลิตภัณฑมวลรวม
ประชาชาติกับปริมาณเงินฝากประจําและเงนิฝากออมทรัพยเปนไปในทิศทางเดียวกนั นอกจากนีย้งั
พบวาจํานวนสาขาของธนาคารพาณิชยมผีลตอเงินฝากประจํา แตไมมีผลตอเงินฝากออมทรัพย สวน
ผลการศึกษาทางดานการลงทุนหรือการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชย พบวาปรมิาณเงินที่ธนาคาร
ระดมไดนั้นเปนปจจยัสําคัญในการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชย ซ่ึงสอดคลองตามหลักทฤษฎี 
Profit Maximization Principle สวนความสมัพันธของผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติ กับการให
สินเชื่อพบวามีคานัยสําคัญอยูในระดับต่ํา แสดงวาธนาคารพาณิชยมอีงคประกอบอื่น ๆ ในการให
สินเชื่อ เชน การพิจารณาประเภทลูกคา ประเภทธุรกจิเปนตน  ผลการศึกษาที่ไดนี้จะนํามาใชเปน
แนวทางในการศึกษาถึงปจจยัที่มีผลกระทบตอการออมและการลงทุนในประเทศ  

 
เสถียร(2535) ทําการศึกษาเรือ่งการลงทุน การสงออก และความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ

ของไทย โดยมีวัตถุประสงค คือศึกษาผลกระทบของการลงทุนในประเทศ การลงทนุจากตางประเทศ 
และการสงออกที่มีตอความเจริญเติบโตของเศรษฐกิจของไทย การศึกษานี้จะประยุกษแบบจําลองการ
เจริญเติบโตอยางงายของ Salow (1956) ในการอธิบายผลกระทบที่เกิดขึ้น และมีการใชขอมูลอนุกรม
เวลาระหวาง พ.ศ.2516 -2533 โดยตัวแปรที่ใชในการศึกษาผลกระทบที่มีตอความเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจในแบบจําลอง ไดแก การลงทุนภายในประเทศ การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ การ
สงออก การนาํเขา และแรงงาน โดยแบบจาํลองนี้ใชวิธีคาดประมาณโดยวิธีกําลังสองนอยที่สุด              
ผลการศึกษาพบวา การลงทนุที่มาจากตางประเทศ หรือการลงทุนรวมนั้นจะไมมีผลกระทบทางตรง 
แตมีผลกระทบทางออมตอการเจริญเติบโตทางเศรษฐกจิ โดยการเพิ่มรอยละ 1 ของอัตราสวนการ
ลงทุนโดยนักลงทุนในประเทศตอรายไดประชาชาติ จะทาํใหเกดิการเพิม่ขึ้นของผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศรอยละ 1.49 ถึง 1.81 
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ตารางที่ 2.2  สรุปงานวิจยัที่ศกึษาเกีย่วกับการลงทุนและอัตราดอกเบี้ย 
 

 ผลการศึกษา 
1.  นัยนา 
 
 
2.  เสถียร 
 

1.  ความสัมพันธระหวางอัตราดอกเบี้ยออมทรัพยกับปรมิาณเงินฝาก
ประจํามีความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน   
 
1.  การลงทุนที่มาจากตางประเทศหรือการลงทุนรวมจะไมมี
ผลกระทบทางตรง  แตมีผลกระทบทางออมตอการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจ 

 
ที่มา : จากการรวบรวม 

 
งานวิจัยท่ีศึกษาเกี่ยวกับปรมิาณเงิน 
 
 มานพ (2535) ไดศึกษาปจจยัที่มีผลกระทบตอปริมาณเงินในประเทศไทยและศกึษา
ความสัมพันธระหวางระดับราคาสินคาในประเทศกับปรมิาณเงินทีห่มนุเวยีนอยูในระบบเศรษฐกิจ
ของประเทศ ระดับราคาสินคานําเขาจากตางประเทศ คาจางแรงงาน และระดับราคาสนิคาในประเทศ
ในปที่แลว การศึกษานี้ใชขอมูลรายป ระหวางป พ.ศ.2510-2532 โดยวิเคราะหเชิงพรรณนาเพื่อทราบ
ถึงแนวโนมของปริมาณเงินและระดับราคาสินคา  และวเิคราะหเชิงปรมิาณโดยใชแบบจําลองสมการ
ถดถอยเชิงซอน ดวยวิธีกําลังสองนอยที่สุดธรรมดา เพื่อหาปจจยัที่มีผลกระทบตอปริมาณเงิน         
ผลการศึกษาพบวาปจจยัที่มผีลตอปริมาณเงินที่หมุนเวยีนอยูในระบบเศรษฐกิจทั้งในความหมายแคบ
และความหมายกวางมากที่สุด คือ สินเชื่อใหแกภาคเอกชน รองลงมาไดแกสินเชื่อใหแกภาครัฐบาล
สุทธิ และสินทรัพยตางประเทศสุทธิตามลําดับ สวนปจจยัที่มผลตอระดับราคาในประเทศมากที่สุด
คือ ระดับราคาสินคาในปที่แลว และรองลงมาไดแกระดับราคาสินคานําเขาจากตางประเทศ คาจาง
แรงงานและปริมาณเงินในความหมายแคบตามลําดับ ซ่ึงรัฐบาลสามารถควบคุมการใหสินเชื่อแก
ภาคเอกชนของธนาคารพาณชิย 
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ตารางที่ 2.2  สรุปงานวิจยัที่ศกึษาเกีย่วกับปริมาณเงิน 
 

 ผลการศึกษา 
1.  มานพ 1.  ผลการศึกษาพบวาปจจยัที่มีผลตอปริมาณเงินทีห่มุนเวียนอยูใน

ระบบเศรษฐกจิมากที่สุด คือ สินเชื่อใหแกภาคเอกชน 
 

ที่มา : จากการรวบรวม 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 


