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 การวิจัยครั้งนี้ มีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน
จากวิธีสวนไดเสียเปนวิธีราคาทุนที่มีตอรายการในงบการเงินเฉพาะกิจการ อัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ 
ความสามารถในการจายเงินปนผล และความคิดเห็นของนักลงทุนตอการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงิน
ลงทุน โดยทําการเก็บรวบรวมขอมูลทุติยภูมิจาก งบการเงิน และเงินปนผลที่จายจากผลการดําเนินงานรอบ
ระยะเวลาบัญชีป 2549 ของบริษัทในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กอนและหลังการเปลี่ยนแปลงวิธีการ
บันทึกบัญชีเงินลงทุน เพื่อนํามาศึกษาผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน และขอมูล
ปฐมภูมิจากแบบสอบถาม เพื่อศึกษาความคิดเห็นของนักลงทุนตอการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน
จากกลุมตัวอยาง ซึ่งเปนนักลงทุนในกรุงเทพมหานครที่ลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ในชวงเดือน
พฤษภาคม 2551 โดยทําการวิเคราะหขอมูลที่เก็บรวบรวมไดดวยโปรแกรมสําเร็จรูปทางสถิติ พรอมทั้งอธิบาย
ลักษณะของขอมูลดวยสถิติเชิงพรรณนา ไดแก รอยละ คาเฉลี่ย และทดสอบสมมติฐานดวยสถิติเชิงอนุมาน ไดแก 
สถิติ t-test F-test (One-way ANOVA) และLeast-Significant Different (LSD) ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 
 
 ผลการวิจัย พบวา กําไร (ขาดทุน) สะสมยังไมจัดสรร สินทรัพยรวม อัตราสวนกําไรตอหุน และอัตรา
การจายเงินปนผล ตามวิธีราคาทุนแตกตางไปจากวิธีสวนไดเสียอยางมีนัยสําคัญ แตกําไร (ขาดทุน) สุทธิ อัตรา
ผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน และอัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน 
ตามวิธีราคาทุนไมแตกตางไปจากวิธีสวนไดเสียอยางมีนัยสําคัญ ซึ่งบริษัทสวนใหญยังคงมีความสามารถในการ
จายเงินปนผลตามกฎหมาย อยางไรก็ตาม พบวา นักลงทุนสวนใหญไมทราบเกี่ยวกับการประกาศเปลี่ยนแปลง
วิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนของสภาวิชาชีพบัญชี ทั้งนี้ ในสวนของนักลงทุนที่ทราบเกี่ยวกับการประกาศเปลี่ยนแปลง
วิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน ก็จะใหความสําคัญมากกับผลกระทบที่มีตอผลการดําเนินงาน และฐานะการเงินที่
ปรากฏในงบการเงินเฉพาะกิจการ ตลอดจนเกิดความสับสนมากวาควรใชกําไร (ขาดทุน) สุทธิ ตามงบการเงิน
ใดเปนขอมูลในการตัดสินใจลงทุน นอกจากนี้ ยังพบวา นักลงทุนสวนใหญใชการวิเคราะหปจจยัพ้ืนฐานของ
หลักทรัพยเปนเกณฑในการตัดสินใจลงทุน และยงัคงใหความสําคัญกับการวิเคราะหงบการเงินรวมมากกวางบ
การเงินเฉพาะกิจการ แตไมวาจะเปนการวิเคราะหงบการเงินรวมและหรืองบการเงินเฉพาะกิจการ นักลงทุนตาง
ก็ใหความสําคัญกับอัตราสวนกําไรตอหุน อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน และอัตราสวนหนี้สินตอสวน
ของผูถือหุน ซึ่งลวนเปนอัตราสวนที่ไดรับผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนทั้งสิ้น 
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 The purpose of this study was to examine the effect of the changes in investment accounting method 
from equity method to cost method toward transactions in separate financial statement, key financial ratios, 
dividend performance, and to investigate the investors’ opinion toward changes in investment accounting method. 
Secondary data was derived from financial statement and dividend paid in the accounting period 2006 of the SET-
listed companies before and after the changes in investment accounting method, aiming to examine the effect of 
changes in investment accounting method. Primary data was collected using the questionnaires to examine the 
investors’ opinion toward changes in investment accounting method. The samples included the investors in 
Bangkok who made investment in the Stock Exchange of Thailand during May 2008. The descriptive statistics 
implemented included percentage, mean, standard deviation and the inferential statistics, including t-test F-test 
(One-way ANOVA), and the Least-Significant Different (LSD) at statistically significant level 0.05. 
 
 The results showed that net inappropriate retained profit (loss), consolidated asset, earning per share, 
and dividend payout based on cost method were different from that of equity method significantly. However, net 
profits (loss), return on consolidated assets, return on equity and debt to equity ratio based on cost method were 
not different from that of equity method significantly. Most companies reported its fair dividend performance 
under law. Nonetheless, it found that most investors had not acknowledged about the proclamation on changes in 
investment accounting method set out by the Federation of Accounting Professions. Meanwhile, those investors 
with acknowledging the proclamation on changes in investment accounting method placed the importance on the 
effect of the changes in investment accounting method toward operating results and financial status revealed in 
the separate financial statement. However, they were confused with which net profit (loss) according to the 
financial statement should be applied to support their decision on investment. Additionally, it found that most 
investors applied the on analysis of the fundamental factors as criteria for decision on investment and they also 
placed an importance on consolidated financial statement analysis rather than separate financial statement. 
However, whether be analysis of consolidated financial statement or separate financial statement, the investors 
still focused on earning per share, return on equity, and debt to equity ratio which may be affected from the 
changes in investment accounting method 
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1 กรอบแนวคิดการวิจยั 48 
 
 
 



บทที่ 1 
 

บทนํา 
 

ความสําคัญของปญหา 

 
สืบเนื่องจากความพยายามของคณะกรรมการมาตรฐานการบัญชีระหวางประเทศ (IASB: 

International Accounting Standard Board) ในการลดความแตกตางและทําใหสอดคลองกัน 
(Convergence) ระหวางมาตรฐานการบัญชีระหวางประเทศ (IAS: International Accounting 
Standard) กับ มาตรฐานการบัญชีของประเทศสหรัฐอเมริกา (US GAAP: US General Accepted 
Accounting Standard) ซ่ึงเปนมาตรฐานการบัญชีสากลที่ไดรับการยอมรับในปจจุบัน โดยออกเปน
มาตรฐานการบัญชีระหวางประเทศภายใตชื่อ IFRS: International Financial Reporting Standard 
อยางตอเนื่อง จึงเปนเหตุใหสภาวิชาชีพบัญชีในพระบรมราชูปถัมภ ในฐานะผูกําหนดมาตรฐานการ
บัญชีของประเทศไทย จําเปนตองเรงปรับปรุงมาตรฐานการบัญชีไทย (TAS: Thai Accounting 
Standard) เพื่อใหการจัดทําและนําเสนองบการเงินตามมาตรฐานการบัญชีไทย มีเนื้อหาและ
หลักการสอดคลองกับหลักสากล และเปนการยกระดับมาตรฐานการบัญชีไทยใหทัดเทียม
มาตรฐานการบัญชีสากล นอกจากนี้ ยังเปนการรองรับการเปลี่ยนแปลงของสภาพแวดลอมทาง
เศรษฐกิจที่มีการขยายตัวและแขงขันมากขึ้น ทั้งในดานการคาและการลงทุนที่ไมมีพรมแดน ซ่ึงจะ
ทําใหนักลงทุนเกิดความเชื่อมั่นตอขอมูลในงบการเงิน 
 

โดยในป 2549 สภาวิชาชีพบัญชีไดออกประกาศสภาวิชาชีพบัญชี ฉบับที่ 26/2549 เรื่อง 
มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 44 เร่ือง งบการเงินรวมและการบัญชีสําหรับเงินลงทุนในบริษัทยอย 
(แกไขเพิ่มเติมครั้งที่ 1) และ ฉบับที่ 32/2549 เร่ือง คําอธิบายมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 44 เร่ือง งบ
การเงินรวมและการบัญชีสําหรับเงินลงทุนในบริษัทยอย (ยอหนา 27) และมาตรฐานการบัญชี ฉบับ
ที่ 45 เร่ือง การบัญชีสําหรับเงินลงทุนในบริษัทรวม (ยอหนา 11) เพื่อใหเปนไปตามมาตรฐานการ
บัญชีระหวางประเทศ IAS 27 (ปรับปรุงป 2003) ที่กําหนดใหใชวิธีราคาทุน (Cost Method) หรือ
มูลคายุติธรรม (Fair Value Method) กําหนดใหการนําเสนองบการเงินเฉพาะกิจการ (Separate 
Financial Statement) ของบริษัทใหญที่มีการลงทุนในบริษัทยอย กิจการที่มีอํานาจควบคุมรวม และ
บริษัทรวมที่ไมจําแนกเปนการถือเพื่อขาย (Held for Sale) ตองเปลี่ยนการรายงานเงินลงทุน



 

 

2 

ดังกลาว1 จากวิธีสวนไดเสีย (Equity Method) เปนวิธีราคาทุน (Cost Method) หรือตามเกณฑการ
รับรู และการวัดมูลคาตราสารทางการเงิน (เมื่อมีการประกาศใช) 
 

การออกประกาศสภาวิชาชีพบัญชีดังกลาว สงผลกระทบโดยตรงตอรายงานทางการเงิน
ของบริษัทมหาชน จํากัด เนื่องจากขอกําหนดตามประกาศสภาวิชาชีพบัญชีทั้ง 2 ฉบับ ถือเปนการ
เปล่ียนแปลงนโยบายการบัญชี ซ่ึงมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 39 (ปรับปรุง 2550) เร่ือง นโยบายการ
บัญชี การเปลี่ยนแปลงประมาณการและขอผิดพลาด กําหนดใหกิจการตองนํานโยบายการบัญชี
ใหมมาถือปฏิบัติยอนหลัง จึงทําใหกิจการตองปรับปรุงงบการเงินเฉพาะกิจการยอนหลัง เสมือน
หนึ่งวากิจการไดถือปฏิบัติเกี่ยวกับการบันทึกบัญชีเงินลงทุนในบริษัทยอย บริษัทรวม และบริษัท
รวมคาตามวิธีราคาทุนมาโดยตลอด 

 
อยางไรก็ตาม แมวาขอกําหนดดังกลาว จะเปนเพียงการเปลี่ยนแปลงนโยบายทางการบัญชี 

แตจากการที่กิจการตองปรับปรุงงบการเงินเฉพาะกิจการยอนหลัง อาจสงผลใหกําไร (ขาดทุน) 
สุทธิ ที่รายงานในงบการเงินเฉพาะกิจการและงบการเงินรวมมีจํานวนไมเทากันอีกตอไป และการ
รายงานกําไร (ขาดทุน) สุทธิ มูลคาเงินลงทุน กําไรสะสม และอัตราเงินปนผลในงบการเงินเฉพาะ
กิจการอาจแตกตางไปจากที่เคยรายงานไวเดิม รวมถึงผลจากการปรับปรุงงบการเงินเฉพาะกิจการ
ยอนหลังในสวนของกําไรสะสม ยังอาจจะสงผลกระทบตอความสามารถในการจายเงินปนผลของ
กิจการ2 

 
นอกจากนี้ การเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนจากวิธีสวนไดเสียเปนวิธีราคาทุน 

ไมเพียงสงผลโดยตรงตอรายการที่ปรากฏในงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทมหาชน จํากัด 
เทานั้น แตยังสงผลตอผูที่ใชประโยชนจากขอมูลในงบการเงิน อาทิ เจาหนี้หรือผูใหกู นักวิเคราะห
หลักทรัพย และนักลงทุน โดยเฉพาะนักลงทุนรายยอยที่ไมใชนักบัญชี ซ่ึงใชขอมูลในงบการเงิน
เปนสวนหนึ่งในการวิเคราะหหลักทรัพย เพื่อประกอบการตัดสินใจลงทุน หรือประโยชนในการ
ตัดสินใจเชิงเศรษฐกิจอื่น ดังนั้น การเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนดังกลาว จึงเปนเรื่องที่
อยูในความสนใจของผูที่เกี่ยวของเปนอยางมาก 

 
                                                 
1

 สําหรับกิจการที่ไมประสงคจะใชวิธีราคาทุนในป พ.ศ.2549 ก็ใหใชวิธีสวนไดเสียตามเดิมจนถึงสิ้นป พ.ศ.2549 
และใหใชวิธีราคาทุนเริ่มตั้งแตวันที่ 1 มกราคม 2550 เปนตนไป 
2

 พระราชบัญญัติมหาชน จํากัด พ.ศ.2535 มาตรา 115 กําหนดให “การจายเงินปนผลจากเงินประเภทอื่นนอกจาก
เงินกําไรจะกระทํามิได ในกรณีที่บริษัทยังมียอดขาดทุนสะสมอยู หามมิใหจายเงินปนผล” 
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เนื่องจาก ในอดีตผูใชงบการเงินสวนใหญจะใหความสนใจในการนําเสนองบการเงินรวม
มากกวางบการเงินเฉพาะกิจการ เหตุเพราะกําไร (ขาดทุน) สุทธิ และกําไรสะสมที่รายงานในงบ
การเงินเฉพาะกิจการและงบการเงินรวมมีจํานวนเทากัน ทําใหการนําขอมูลในงบการเงินรวมไปใช
ในการวิเคราะหจะใหประโยชนในเชิงเศรษฐกิจมากกวา แตผลจากการเปลี่ยนแปลงดังกลาวขางตน 
อาจทําใหผูใชงบการเงินตองหันกลับมาใหความสนใจกับการนําเสนองบการเงินเฉพาะกิจการมาก
ขึ้น เพราะงบการเงินเฉพาะกิจการถือเปนงบการเงินตามกฎหมายของไทย ซ่ึงกฎหมายกําหนดให
การจายเงินปนผล การจัดสรรกําไรเปนสํารองตามกฎหมาย ตองอางอิงจากขอมูลในงบการเงิน
เฉพาะกิจการ และสิทธิของเจาหนี้และผูถือหุนของกิจการ ก็มีอยูเพียงสินทรัพยของงบการเงิน
เฉพาะกิจการเทานั้น 

 
ดวยเหตุนี้ ส่ิงหนึ่งที่จําเปนอยางยิ่ง คือ การสงเสริมใหผูจัดทํางบการเงิน ผูใชงบการเงิน 

รวมถึงผูที่เกี่ยวของ มีความรู ความเขาใจถึงการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนอยางเปน
ระบบ ดังนั้น การวิจัยในครั้งนี้ จึงมุงศึกษาถึงผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงิน
ลงทุนและความคิดเห็นของนักลงทุนตอการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน ซ่ึงผูวิจัยหวัง
วาจะมีสวนในการพัฒนาองคความรูดานมาตรฐานการบัญชี และเสริมสรางความรู ความเขาใจ
เกี่ยวกับการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนใหแกผูที่เกี่ยวของตอไป 

 

วัตถุประสงคของการวิจัย 

 
งานวิจยันี้ มวีตัถุประสงคของการวิจยัดังนี้ 
 
1. เพื่อศึกษาผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนจากวิธีสวนได

เสียเปนวิธีราคาทุนที่มีตอรายการในงบการเงินเฉพาะกิจการ อันไดแก ผลการดําเนินงาน ผลการ
ดําเนินงานสะสม และฐานะการเงินที่ปรากฏในงบการเงินเฉพาะกิจการ รวมถึงอัตราสวนทาง
การเงินที่สําคัญ และความสามารถในการจายเงินปนผล 
 

2. เพื่อศึกษาความคิดเห็นของนักลงทุนที่มีตอการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงิน
ลงทนุ จากวิธีสวนไดเสีย (Equity Method) เปนวิธีราคาทุน (Cost Method) ในงบการเงินเฉพาะ
กิจการ 
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ประโยชนท่ีคาดวาจะไดรับ 

 
ในการศึกษาผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนจากวิธีสวนได

เสียเปนวิธีราคาทุน อยางเปนระบบ คร้ังนี้ ผูวิจัยคาดวาจะชวยใหไดรับประโยชน ดังนี้ 
 
1. ชวยเพิ่มองคความรูแนวคิดทางดานการบัญชีใหผูใชงบการเงิน อาทิ นักวิเคราะห

หลักทรัพย และนักลงทุน อันจะเปนประโยชนในการวิเคราะหปจจัยพื้นฐานของหลักทรัพย และลด
ความเสี่ยงจากการลงทุน 
 

2. เปนแนวทางใหผูบริหารใชในการการวางแผน เพื่อเพิ่มขีดความสามารถในการจายเงิน
ปนผล และความสามารถในการกอหนี้ อันจะเปนประโยชนตอการระดมเงินทุนหรือจัดหาทุนของ
บริษัทในอนาคต 
 

3. เปนแนวทางใหเจาหนี้หรือผูใหสินเชื่อ ใชในการประเมินความเสี่ยง และความสามารถ
ในการจายชําระหนี้ของลูกหนี้หรือผูขอสินเชื่อ ซ่ึงจะชวยลดความเสี่ยงจากการใหสินเชื่อ 
 

4. ชวยพัฒนาองคความรูดานมาตรฐานการบัญชี และเสริมสรางความรู ความเขาใจ
เกี่ยวกับการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนใหแกผูที่เกี่ยวของ อาทิ ผูทําบัญชี อันจะเปน
ประโยชนในการพัฒนางานในหนาที่ตอไป 
 

5. เพื่อเปนแนวทางใหหนวยงานที่เกี่ยวของ อาทิ สภาวิชาชีพบัญชี ตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย และสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย นําไปใชในการเสริมสรางความรูความ
เขาใจ ใหแก นักลงทุน และผูที่เกี่ยวของทุกฝาย ในการเปล่ียนแปลงขอกําหนดทางบัญชีครั้งตอไป 

 

ขอบเขตของการวิจัย 

 
การศึกษาผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน และความคิดเห็น

ของนักลงทุนตอการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน มีขอบเขตของการวิจัย ดังนี้ 
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1. งานวิจัยนี้ เปนการศึกษาผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนที่
มีตอบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ซ่ึงมีรอบระยะเวลาบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 
ธันวาคม ของทุกป และเลือกที่จะใชวิธีราคาทุนเริ่มตั้งแตวันที่ 1 มกราคม 2550 
 

2. งานวิจัยนี้ ครอบคลุมเฉพาะบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยที่มี
บริษัทยอยและบริษัทรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 โดยใชขอมูลจากงบการเงินสําหรับปส้ินสุด 31 
ธันวาคม 2549 และ 31 ธันวาคม 2550 
 

3. การศึกษาความคิดเห็นของนักลงทุนที่มีตอการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงิน
ลงทุน ใชกลุมตัวอยางที่เปนนักลงทุนในกรุงเทพมหานครที่ลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทย โดยเก็บรวบรวมขอมูลความคิดเห็นของนักลงทุนในชวงเดือนพฤษภาคม 2551 
 

4. เมื่อวันที่ 15 พฤษภาคม 2552 (ภายหลังดําเนินการศึกษาวิจัย) สภาวิชาชีพบัญชีไดมี
ประกาศสภาวิชาชีพบัญชี ฉบับที่ 12/2552 เร่ืองการจัดเลขระบุฉบับมาตรฐานการบัญชีของไทยให
ตรงตามมาตรฐานการบัญชีระหวางประเทศ จากมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 44 และฉบับที่ 45 เปน 
ฉบับที่ 27 (ปรับปรุง 2550) และฉบับที่ 28 (ปรับปรุง 2552) ตามลําดับ 
 

นิยามศัพท 

 
ผลกระทบ หมายถึง การเพิ่มขึ้น (ลดลง) ของรายการในงบการเงิน ซ่ึงเกิดจากการปรับปรุง

งบการเงินยอนหลัง อันเนื่องมาจากการเปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชี 
 
ผลกระทบเชิงบวก หมายถึง การเพิ่มขึ้น (ลดลง) ของรายการในงบการเงิน อันเนื่องมาจาก

การปรับปรุงงบการเงินยอนหลัง ที่สงผลใหกิจการไดรับประโยชนเพิ่มขึ้น จากการเพิ่มขึ้นหรือ
ลดลงของรายการในงบการเงินนั้นๆ 

 
ผลกระทบเชิงลบ หมายถึง การเพิ่มขึ้น (ลดลง) ของรายการในงบการเงิน อันเนื่องมาจาก

การปรับปรุงงบการเงินยอนหลัง ที่สงผลใหกิจการเสียประโยชนจากการเพิ่มขึ้นหรือลดลงของ
รายการในงบการเงินนั้นๆ 
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ฐานะการเงิน หมายถึง ขอมูลท่ีแสดงถึงฐานะการเงินของบริษัท โดยองคประกอบซึ่ง
เกี่ยวของโดยตรงกับการวัดฐานะการเงินในงบดุลของบริษัท ไดแก สินทรัพย หนี้สิน และสวนของ
เจาของ 

 
ความสามารถในการจายเงินปนผล หมายถึง ความสามารถในการจายเงินปนผลตาม

พระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจํากัด พ.ศ.2535 มาตรา 115 ซ่ึงกําหนดใหการจายเงินปนผลของ
บริษัทมหาชนจํากัดตองจายจากเงินกําไรเทานั้น โดยในกรณีที่บริษัทมหาชนจํากัดยังมีผลขาดทุน
สะสมอยูหามมิใหจายเงินปนผล 

 
แนวโนม หมายถึง การคาดคะเนทิศทางของผลการเปรียบเทียบรายการใดรายการหนึ่ง ใน

รอบระยะเวลาตางกันของกิจการเดียวกัน 
 
บริษัทมหาชน จํากัด หมายถึง บริษัทที่จดทะเบียนกับตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 



 

บทที่ 2 
 

การตรวจเอกสาร 
 

ในการศึกษาผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน และความคิดเห็น
ของนักลงทุนตอการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน ผูวิจัยไดคนควาแนวคิด ทฤษฎี 
รวมถึงงานวิจัยที่เกี่ยวของ เพื่อประมวลเปนกรอบแนวคิดการวิจัย ดังนี้ 

 
1. มาตรฐานการบัญชีและประกาศสภาวิชาชพีบัญชีที่เกี่ยวของ 
2. แนวคดิเกีย่วกบัการวิเคราะหหลักทรัพย 
3. การวิเคราะหงบการเงิน (Financial Analysis) 
4. แนวคดิและทฤษฎีเกี่ยวกับการวัดความคดิเห็น 
2. งานวิจยัที่เกี่ยวของ 
 

มาตรฐานการบัญชีและประกาศสภาวิชาชพีบัญชีท่ีเก่ียวของ 

 
มาตรฐานการบัญชีและประกาศสภาวิชาชพีบัญชีที่เกี่ยวของ มีดังนี ้

 
มาตรฐานการบัญชี ฉบับท่ี 39 (ปรับปรุง 2550) เร่ือง นโยบายการบัญชี การเปล่ียนแปลงประมาณ
การทางบัญชีและขอผิดพลาด 
 

มาตรฐานการบัญชีฉบับนี้จัดทําขึ้นจากมาตรฐานการบัญชีระหวางประเทศ ฉบับที่ 8 เร่ือง
นโยบายการบัญชี การเปลี่ยนแปลงประมาณการทางบัญชี และขอผิดพลาด พ.ศ. 2549 
 

ขอบเขต 
 

มาตรฐานการบัญชีฉบับนี้ ใหถือปฏิบัติเมื่อมีการเลือกและนํานโยบายการบัญชีมาปฏิบัติ 
และการบัญชีสําหรับการเปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชี การเปลี่ยนแปลงประมาณการทางบัญช ี
หรือการแกไขขอผิดพลาดในงวดกอน 
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คํานิยาม 
 

นโยบายการบัญชี หมายถึง หลักการ หลักเกณฑ ประเพณีปฏิบัติ กฎและวิธีปฏิบัติที่เฉพาะ 
ที่กิจการนํามาใชในการจัดทําและนําเสนองบการเงิน 
 

การเปลี่ยนแปลงประมาณการทางบัญชี หมายถึง การปรับปรุงมูลคาตามบัญชีของ
สินทรัพย หรือหนี้สิน หรือจํานวนที่มีการใชประโยชนของสินทรัพยในระหวางงวด อันเปนผลมา
จากการประเมินสภาพปจจุบัน และภาระผูกพันที่คาดวาจะเกิดขึ้นในอนาคตที่เกี่ยวของกับสินทรัพย
และหนี้สินนั้น ซ่ึงไมถือเปนการแกไขขอผิดพลาด 
 

ขอผิดพลาดในงวดกอน หมายถึง การละเวนและการแสดงรายการผิดพลาดในงบการเงิน
ของกิจการในงวดกอนๆ รวมถึงผลกระทบจากการคํานวณผิดพลาด ขอผิดพลาดจากการใชนโยบาย
การบัญชี การมองขามหรือการตีความขอเท็จจริงผิดพลาด และการทุจริต 

 
การนํานโยบายการบัญชีใหมมาถือปฏิบัติยอนหลัง หมายถึง การเริ่มใชนโยบายการบัญชี

ใหมสําหรับรายการคาเหตุการณและสถานการณอ่ืน เสมือนหนึ่งไดใชนโยบายการบัญชีในเรื่องนั้น
มาโดยตลอด 

 
การปรับงบการเงินยอนหลัง หมายถึง การแกไขการรับรู การวัดมูลคา และการเปดเผย

จํานวนเงินขององคประกอบของงบการเงินงวดกอน เสมือนหนึ่งขอผิดพลาดในงวดกอนไมเคย
เกิดขึ้น 
 

การไมสามารถทําไดในทางปฏิบัติ หมายถึง การที่กิจการไมสามารถปฏิบัติตามขอกําหนด 
หลังจากที่ไดใชความพยายามอยางสมเหตุผลทุกประการแลว 

 
การเปลี่ยนทันทีเปนตนไป หมายถึง การเปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชีและการรับรู

ผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงประมาณการทางบัญชี โดยใชนโยบายการบัญชีใหมสําหรับรายการ
คา เหตุการณและสถานการณอ่ืนหลังจากวันที่มีการเปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชี 
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การเลือกใชและการปฏิบัตติามนโยบายการบัญชี 
 
เมื่อกิจการนํามาตรฐานการบัญชี หรือการตีความตามมาตรฐานการบัญชีไปถือปฏิบัติเปน 

การเฉพาะกับรายการคา เหตุการณ หรือสถานการณอ่ืนทางบัญชี นโยบายการบัญชีหรือวิธีปฏิบัติ
ทางบัญชีที่นํามาใชปฏิบัติกับรายการดังกลาว ตองเปนไปตามขอกําหนดของมาตรฐานการบัญชี
หรือการตีความมาตรฐานการบัญชีและแนวทางปฏิบัติทางการบัญชีสําหรับเรื่องนั้น ในกรณีที่ไมมี
มาตรฐานการบัญชี หรือการตีความมาตรฐานการบัญชีโดยเฉพาะ ฝายบริหารตองใชดุลยพินิจใน
การเลือกใชนโยบายการบัญชีที่สงผลใหขอมูลในงบการเงินมีความเกี่ยวของกับการตัดสินใจเชิง
เศรษฐกิจของผูใชงบการเงิน และมีความนาเชื่อถือ โดยทําใหงบการเงินของกิจการแสดงฐานะ
การเงิน ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสดอยางเที่ยงธรรม สะทอนเนื้อหาเชิงเศรษฐกิจของ
รายการคา เหตุการณหรือสถานการณอ่ืน โดยไมคํานึงถึงรูปแบบทางกฎหมาย รวมถึงทําใหงบ
การเงินมีความเปนกลาง จัดทําขึ้นตามหลักความระมัดระวัง และมีความครบถวนในทุกสวนที่มี
สาระสําคัญ 

 
ทั้งนี้ ในการใชดุลยพินิจ ฝายบริหารอาจพิจารณาจากประกาศที่ออกลาสุดของหนวยงาน

อ่ืนที่ใชแนวคิดคลายกันในการพัฒนามาตรฐานการบัญชี วรรณกรรมทางการบัญชี และวิธีปฏิบัติที่
เปนที่ยอมรับในอุตสาหกรรม โดยตองไมขัดแยงกับขอกําหนดและแนวปฏิบัติที่ระบุไวใน
มาตรฐานการบัญชีหรือการตีความมาตรฐานการบัญชี สําหรับเรื่องที่คลายและเกี่ยวของกัน และ
ตองไมขัดแยงกับคํานิยาม เกณฑการรับรูรายการและแนวคิดการวัดมูลคาสําหรับสินทรัพย หนี้สิน 
รายได และคาใชจายที่ระบุไวในแมบทการบัญชี 
 

ความสม่ําเสมอของนโยบายการบัญชี 
 
กิจการตองเลือกใชและนํานโยบายการบัญชี มาถือปฏิบัติอยางสม่ําเสมอกับรายการคา 

เหตุการณและสถานการณอ่ืนที่มีลักษณะคลายคลึงกัน เวนแต มาตรฐานการบัญชีหรือการตีความ
มาตรฐานการบัญชีไดกําหนดหรืออนุญาตเปนการเฉพาะ ซ่ึงกิจการตองเลือกและนํานโยบายการ
บัญชีที่เหมาะสมมาถือปฏิบัติอยางสม่ําเสมอ สําหรับรายการแตละประเภท 
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การเปล่ียนแปลงนโยบายการบัญชี 
 

กิจการตองเปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชี ถาการเปลี่ยนแปลงนั้น เกิดจากขอกําหนดของ
มาตรฐานการบัญชีหรือการตีความมาตรฐานการบัญชี หรือทําใหงบการเงินใหขอมูลที่นาเชื่อถือ 
และเกี่ยวของการตัดสินใจมากขึ้นในสวนที่เกี่ยวกับผลกระทบของรายการคา เหตุการณและ
สถานการณอ่ืน ที่มีตอฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสดของกิจการ 

 
โดยการนํานโยบายการบัญชีใหมมาถือปฏิบัติกับรายการคา เหตุการณ หรือสถานการณอ่ืน

ที่มีเนื้อหาแตกตางจากรายการและเหตุการณที่เคยเกิดขึ้นมากอน หรือการนํานโยบายการบัญชีใหม
มาถือปฏิบัติกับรายการคา เหตุการณ และสถานการณอ่ืนที่ไมเคยเกิดขึ้นมากอน หรือเคยเกิดขึ้นแต
ไมมีสาระสําคัญ ไมถือเปนการเปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชี รวมถึงการเริ่มนํานโยบายการบัญชี
สําหรับการบันทึกมูลคาสินทรัพยดวยราคาที่ตีใหม ตามมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 32 (ปรับปรุง 
2550) เร่ือง ที่ดิน อาคารและอุปกรณ หรือมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 51 (ปรับปรุง 2550) เร่ือง 
สินทรัพยไมมีตัวตนมาใช ถือเปนการเปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชีเกี่ยวกับการปรับมูลคาตาม
มาตรฐานการบัญชีฉบับดังกลาว มากกวาที่จะเปนการเปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชีตามมาตรฐาน
การบัญชีฉบับนี้ 
 

ทั้งนี้ กรณีที่กิจการไมสามารถนํานโยบายการบัญชีใหมมาถือปฏิบัติยอนหลังกับงบการเงิน
สําหรับงวดบัญชีกอนได เนื่องจากไมสามารถระบุผลกระทบที่เกิดขึ้นจากการเปลี่ยนแปลงนโยบาย
การบัญชีของแตละงวด หรือผลกระทบของงวดใดงวดหนึ่ง หรือหลายงวดที่แสดงเปนขอมูล
เปรียบเทียบได กิจการตองบันทึกการเปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชี ซ่ึงเปนผลมาจากการเริ่มนํา
มาตรฐานการบัญชี หรือการตีความมาตรฐานการบัญชีมาถือปฏิบัติตามที่กําหนดไวในวิธีปฏิบัติ
ในชวงเปลี่ยนแปลงของมาตรฐานการบัญชีหรือการตีความมาตรฐานการบัญชีฉบับดังกลาว แต
มาตรฐานการบัญชี หรือการตีความมาตรฐานการบัญชีนั้น ไมไดกําหนดวิธีปฏิบัติในชวง
เปล่ียนแปลงหรือกิจการเปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชีดวยความสมัครใจ กิจการตองปรับงบ
การเงินยอนหลังสําหรับการเปลี่ยนแปลงนั้น 
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การนํานโยบายการบัญชีใหมมาถือปฏิบัติยอนหลัง 
 

กรณีที่กิจการไมสามารถนํานโยบายการบัญชีใหมมาถือปฏิบัติยอนหลังกับงบการเงินงวด
กอน เนื่องจากไมสามารถระบุผลกระทบที่เกิดขึ้นจากการเปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชีของแตละ
งวด หรือผลกระทบของงวดใดงวดหนึ่ง หรือหลายงวดที่แสดงเปนขอมูลเปรียบเทียบได กิจการ
ตองปรับยอดยกมาตนงวดขององคประกอบในสวนของเจาของ ที่ไดรับผลกระทบจากการ
เปล่ียนแปลงนโยบายการบัญชีสําหรับงบการเงินงวดแรกสุด และแตละงวดที่ไดแสดงเปนขอมูล
เปรียบเทียบ โดยถือเสมือนวาไดมีการนํานโยบายการบัญชีใหมมาถือปฏิบัติโดยตลอด 
 

ขอจํากัดท่ีทําใหไมสามารถนํานโยบายการบัญชีใหมมาถือปฏิบัติยอนหลัง 
 

ในกรณีที่กิจการไมสามารถนํานโยบายการบัญชีใหมมาถือปฏิบัติยอนหลัง (ปรับงบการเงนิ
ยอนหลัง) เนื่องจากไมสามารถระบุผลกระทบที่เกิดขึ้นจากการเปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชีของ
แตละงวด หรือผลกระทบของงวดใดงวดหนึ่ง หรือหลายงวดที่แสดงเปนขอมูลเปรียบเทียบได 
กิจการตองนํานโยบายการบัญชีใหมมาถือปฏิบัติกับมูลคาตามบัญชีของสินทรัพย และหนี้สินตน
งวดของงวดบัญชีแรกสุดที่สามารถปฏิบัติได ซ่ึงอาจเปนงวดบัญชีปจจุบัน โดยทําการปรับยอด
คงเหลือยกมาตนงวดของแตละองคประกอบในสวนของเจาของ ที่ไดรับผลกระทบจากการ
เปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชีสําหรับงวดบัญชีนั้น ทั้งนี้ หากกิจการไมสามารถระบุผลกระทบ
สะสมที่เกิดขึ้น ณ วันตนงวดของงวดบัญชีปจจุบันจากการเปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชีของงวด
บัญชีกอนๆ ได กิจการตองปรับปรุงขอมูลเปรียบเทียบ เพื่อแสดงถึงการเปลี่ยนแปลงนโยบายการ
บัญชี โดยใชวิธีเปล่ียนทันทีเปนตนไปนับจากวันแรกสุดที่สามารถปฏิบัติได 
 

การเปดเผยขอมูล 
 

หากกิจการไมสามารถระบุจํานวนเงินของการปรับปรุงผลกระทบนั้นหรือหากผลกระทบ
นั้นมีผลตองวดบัญชีในอนาคต กิจการตองเปดเผยขอมูลดังตอไปนี้ 

 
1. ช่ือมาตรฐานการบัญชีหรือการตีความมาตรฐานการบัญชีฉบับที่นํามาถือปฏิบัติ 
 
2. การเปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชี เปนการปฏิบัติตามที่กําหนดไวในวิธีปฏิบัติในชวง

เปล่ียนแปลง 
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3. ลักษณะของการเปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชี 
 
4. คําอธิบายเกี่ยวกับขอกําหนดในชวงที่มีการเปลี่ยนแปลง 
 
5. ขอกําหนดในชวงที่มีการเปลี่ยนแปลง ซ่ึงอาจมีผลกระทบในงวดตอไป 
 
6. สําหรับงวดบัญชีปจจุบันและงวดบัญชีงวดกอนทุกงวดที่มีการนําเสนองบการเงิน หาก

สามารถปฏิบัติได กิจการตองเปดเผยจํานวนเงินของรายการปรับปรุงที่กระทบตอรายการแตละ
บรรทัดในงบการเงินที่ไดรับผลกระทบ รวมถึงกําไรตอหุนขั้นพื้นฐานและกําไรตอหุนปรับลดหาก
กิจการตองปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 38 (ปรับปรุง 2550) เร่ือง กําไรตอหุน 

 
7. จํานวนเงินของรายการปรับงบการเงินงวดกอนแตละงวดที่นําเสนอ หากสามารถทําได

ในทางปฏิบัติ 
 
8. หากกิจการไมสามารถนํานโยบายการบัญชีใหมมาถือปฏิบัติยอนหลังได สําหรับงบ

การเงินงวดกอนแตละงวด หรืองวดกอนงวดที่มีการนําเสนอ กิจการตองเปดเผยสถานการณที่
นําไปสูการเกิดขึ้นของเงื่อนไขดังกลาว และรายละเอียดวาการเปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชีเริ่ม
เมื่อใดและอยางไร โดยงบการเงินสําหรับงวดบัญชีถัดไปไมตองเปดเผยขอมูลเหลานี้อีก 
 

งบการเงินสําหรับงวดบัญชีถัดไปไมตองเปดเผยขอมูลเหลานี้อีก 
 
1. หากการเปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชี โดยความสมัครใจทําใหเกิดผลกระทบตองวด

บัญชีปจจุบัน หรืองวดบัญชีกอน หรืออาจมีผลกระทบในงวดตอไป และผลกระทบดังกลาวไม
สามารถทําไดในทางปฏิบัติ กิจการตองเปดเผยขอมูลทุกขอดังตอไปนี้ 

 
1.1. ลักษณะของการเปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชี 
 
1.2. เหตุผลวาการใชนโยบายการบัญชีใหม ทําใหงบการเงินมีความนาเชื่อถือและ

เกี่ยวของกับการตัดสินใจมากยิ่งขึ้นไดอยางไร 
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1.3. สําหรับงวดบัญชีปจจุบัน และงวดบัญชีงวดกอนทุกงวดที่มีการนําเสนองบ
การเงิน หากสามารถปฏิบัติได กิจการตองเปดเผยจํานวนเงินของรายการปรับปรุงที่กระทบตอ
รายการแตละบรรทัดในงบการเงินที่ไดรับผลกระทบ รวมถึงกําไรตอหุนขั้นพื้นฐาน และกําไรตอ
หุนปรับลด หากกิจการตองปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 38 (ปรับปรุง 2550) เร่ือง กําไรตอ
หุน 

 
1.4. จํานวนเงินของรายการปรับงบการเงินงวดกอนแตละงวดที่นําเสนอหากสามารถ

ทําไดในทางปฏิบัติ 
 
1.5. หากกิจการไมสามารถนํานโยบายการบัญชีใหมมาถือปฏิบัติยอนหลังกับงบการ

เงินงวดกอนๆหรืองวดใดงวดหนึ่งกอนงบการเงินงวดที่นําเสนอได กิจการตองเปดเผยสถานการณ
ที่นําไปสูการเกิดขึ้นของเงื่อนไขดังกลาวและรายละเอียดวาการเปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชีได
เร่ิมเมื่อใดและอยางไร 

 
2. เมื่อกิจการยังไมนํามาตรฐานการบัญชี หรือการตีความมาตรฐานการบัญชีฉบับใหมที่

ประกาศใชแลว แตยังไมมีผลบังคับใชมาถือปฏิบัติ กิจการตองเปดเผย ขอเท็จจริงที่กิจการยังไมนํา
มาตรฐานการบัญชี หรือการตีความมาตรฐานการบัญชีฉบับใหมดังกลาวมาถือปฏิบัติ รวมถึงขอมูล
ที่ทราบ หรือขอมูลที่ประมาณไดอยางสมเหตุสมผล ที่เกี่ยวของกับการประเมินผลกระทบที่เปนไป
ไดของการนาํมาตรฐานการบัญชี หรือการตีความมาตรฐานการบัญชีฉบับใหมมาถือปฏิบัติตองบ
การเงินของกิจการในงวดที่เร่ิมนํามาตรฐานดังกลาวมาถือปฏิบัติ 
 

การเปล่ียนแปลงประมาณการทางบัญชี 
 

หากการเปลี่ยนแปลงประมาณการทางบัญชี ทําใหตองมีการเปลี่ยนแปลงในมูลคาของ
สินทรัพย หนี้สินหรือรายการในสวนของเจาของ กิจการตองรับรูโดยการปรับปรุงมูลคาตามบัญชี
ของสินทรัพย หนี้สินหรือรายการในสวนของเจาของที่ เกี่ยวของสําหรับงวดบัญชีที่มีการ
เปล่ียนแปลง นอกจากนี้ กิจการตองรับรูผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงประมาณการทางบัญชีทันที
ในกําไรหรือขาดทุน เมื่อการเปลี่ยนแปลงนั้นมีผลกระทบตองวดที่มีการเปลี่ยนแปลงประมาณการ
ทางบัญชีและงวดตอๆ ไป 
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การเปดเผยขอมูล 
 

กิจการตองเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับลักษณะและจํานวนเงินของการเปลี่ยนแปลงประมาณการ 
ทางบัญชีที่มีผลกระทบตองบการเงินสําหรับงวดบัญชีปจจุบันหรือคาดวาจะมีผล กระทบตองวด
บัญชีตอไป เวนแตไมสามารถประมาณจํานวนเงินของผลกระทบได ทั้งนี้ หากกิจการไมเปดเผย
ผลกระทบตองวดบัญชีในอนาคต เนื่องจากไมสามารถประมาณจํานวนเงินของผลกระทบจากการ
เปล่ียนแปลงประมาณการทางบัญชีตองวดบัญชีในอนาคตได กิจการตองเปดเผยขอเท็จจริงดังกลาว 

 
วันถือปฏิบัติ 

 
มาตรฐานการบัญชีฉบับนี้ใหถือปฏิบัติกับงบการเงินสําหรับรอบระยะเวลาบัญชีที่เริ่มใน

หรือหลังวันที่ 1 มกราคม 2551 เปนตนไป 
 

มาตรฐานการบัญชี ฉบับท่ี 44 (ปรับปรุง 2550) เร่ือง งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการ 
 
สภาวิชาชีพบัญชีไดปรับปรุงมาตรฐานฉบับนี้ ใหสอดคลองกับมาตรฐานการบัญชีระหวาง

ประเทศ ฉบับที่ 27 เร่ือง งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการ พ.ศ.2549 
 

ขอบเขต 
 
มาตรฐานฉบับนี้ใหถือปฏิบัติกับการบัญชีสําหรับเงินลงทุนในบริษัทยอย เงินลงทุนใน

กิจการที่ควบคุมรวมกัน และบริษัทรวม ในงบการเงินเฉพาะกิจการในการจัดทําและนําเสนองบ
การเงินรวม สําหรับกลุมกิจการที่อยูภายใตการควบคุมของบริษัทใหญ 
 

คํานิยาม 
 

งบการเงินรวม หมายถึง งบการเงินของกลุมกิจการที่นําเสนอเสมือนวาเปนงบการเงินของ
หนวยงานทางเศรษฐกิจหนวยเดียวกัน 

 
การควบคุม หมายถึง อํานาจในการกําหนดนโยบายทางการเงินและการดําเนินงานของ

กิจการเพื่อใหไดรับประโยชนจากกิจกรรมตางๆ ของกิจการนั้น 
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วิธีราคาทุน หมายถึง วิธีการบัญชีสําหรับเงินลงทุน ซ่ึงรับรูรายการดวยราคาทุน โดยผู
ลงทุนจะรับรูรายไดจากเงินลงทุน เมื่อผูลงทุนไดรับการปนสวนรายไดจากกําไรสะสมของกิจการที่
ถูกลงทุนหลังจากวันที่ไดลงทุนในกิจการนั้น ทั้งนี้ การปนสวนรายไดที่ไดรับในสวนที่เกินกวา
กําไรดังกลาวใหถือเปนการคืนเงินลงทุน ซ่ึงจะรับรูรายการโดยการลดราคาทุนของเงินลงทุนนั้น 
 

กลุมกิจการ หมายถึง บริษัทใหญและบริษัทยอยทุกบริษัทของบริษัทใหญ 
 

สวนไดเสียของผูถือหุนสวนนอย หมายถึง สวนของกําไรหรือขาดทุน และสินทรัพยสุทธิ
ของบริษัทยอย เฉพาะสวนที่เปนสวนไดเสียในสวนของเจาของที่ไมไดเปนของบริษัทใหญทั้งโดย
ทางตรงหรือโดยทางออมผานทางบริษัทยอยของบริษัทใหญ 

 
บริษัทใหญ หมายถึง กิจการซึ่งมีบริษัทยอยอยางนอยหนึ่งแหง 
 
งบการเงินเฉพาะกิจการ หมายถึง งบการเงินที่นําเสนอโดยบริษัทใหญ หรือโดยผูลงทุนใน

บริษัทรวมหรือโดยผูรวมคาในกิจการที่ควบคุมรวมกัน ซ่ึงการบันทึกบัญชีเงินลงทุนเปนไปตาม
เกณฑสวนไดเสียในสวนของเจาของโดยตรง มิใชตามเกณฑของผลการดําเนินงานที่เกิดขึ้นและ
สินทรัพยสุทธิของกิจการที่ลงทุน 
 

บริษัทยอย หมายถึง กิจการซึ่งรวมถึงกิจการที่ไมไดกอตั้งในรูปบริษัท เชน หางหุนสวน ซ่ึง
อยูภายใตการควบคุมของกิจการอื่น (บริษัทใหญ) 
 

การนําเสนองบการเงินรวม 
 

บริษัทใหญตองนําเสนองบการเงินรวม ซ่ึงรวมเงินลงทุนในบริษัทยอยทั้งหมดตาม
มาตรฐานการบัญชีฉบับนี้ เวนแตบริษัทใหญจะมีลักษณะตามขอกําหนดทุกขอ ดังตอไปนี้ บริษัท
ใหญไมจําเปนตองนําเสนองบการเงินรวม 
 

1. บริษัทใหญที่มีฐานะเปนบริษัทยอยซ่ึงถูกกิจการอื่นควบคุมอยูทั้งหมด หรือบางสวน 
โดยที่ผูถือหุนอื่นของกิจการ รวมถึงผูถือหุนที่ไมมีสิทธิออกเสียงไดรับทราบและไมคัดคานที่บริษัท
ใหญจะไมนําเสนองบการเงินรวม 
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2. ตราสารทุนหรือตราสารหนี้ขอบริษัทใหญไมมีการซื้อขายในตลาดสาธารณะ (ไมวาจะ
เปนตลาดหลักทรัพยในประเทศไทย หรือตางประเทศ หรือการซื้อขายนอกตลาดหลักทรัพย รวมทั้ง
ตลาดในทองถ่ินและในภูมิภาค) 

 
3. บริษัทใหญไมไดนําสง หรืออยูในกระบวนการของการนําสงงบการเงินของบริษัท

ใหแกสํานักคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยหรือหนวยงานกํากับดูแลอ่ืน เพื่อวัตถุประสงคในการ
ออกขายหลักทรัพยใด ๆ ในตลาดสาธารณะ 
 

4. บริษัทใหญในลําดับสูงสุด หรือบริษัทใหญในระหวางกลางนั้น ไดจัดทํางบการเงิน
รวมเผยแพรเพื่อประโยชนของสาธารณชนซึ่งเปนไปตามมาตรฐานการบัญชีที่รับรองทั่วไปแลว 
 

ขอบเขตของงบการเงิน 
 

ในการนําเสนองบการเงินรวม บริษัทใหญตองรวมงบการเงินของบริษัทยอยทั้งหมดไวใน
งบการเงินรวม โดยถือวามีอํานาจในการควบคุม เมื่อบริษัทใหญมีอํานาจในการออกเสียงไมวาจะ
เปนทางตรงหรือทางออม ยกเวนในกรณีที่บริษัทใหญมีหลักฐานที่แสดงใหเห็นอยางชัดเจนวา
อํานาจในการออกเสียงนั้น ไมทําใหบริษัทใหญสามารถควบคุมกิจการดังกลาวได 

 
กรณีตอไปนี้ถือวาบริษัทใหญ มีอํานาจควบคุมกิจการอื่นแมวาจะมีอํานาจในการออกเสียง

กึ่งหนึ่งหรือนอยกวา 
 

1. บริษัทใหญมีอํานาจในการออกเสียงมากกวากึ่งหนึ่งเนื่องจากขอตกลงที่มีกับผูถือหุน
รายอ่ืน 

 
2. บริษัทใหญมีอํานาจตามกฎหมายหรือตามขอตกลงในการกําหนดนโยบายทางการเงิน

และการดําเนินของกิจการอื่น 
 
3. บริษัทใหญมีอํานาจในการแตงตั้ง หรือถอดถอนบุคคลสวนใหญในคณะกรรมการ

บริษัทหรือคณะผูบริหารอื่นที่มีอํานาจเทียบเทาคณะกรรมการบริษัท โดยที่คณะกรรมการบริษัท 
หรือคณะผูบริหารอื่นนั้นมีอํานาจในการควบคุมกิจการ 
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4. บริษัทใหญมีอํานาจในการออกเสียงสวนใหญในการประชุมคณะกรรมการบริษัทหรือ
คณะผูบริหารอ่ืนที่มีอํานาจเทียบเทาคณะกรรมการบริษัท โดยที่คณะกรรมการบริษัทและคณะผู
บริการอื่นนั้นมีอํานาจในการควบคุมกิจการ 
 

ในกรณีที่กิจการเปนเจาของใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน(share warrants) สิทธิการซื้อ
หุน(share call option) ตราสารหนี้หรือตราสารทุน (debt or equity instruments) ซ่ึงสามารถแปลง
สภาพเปนหุนสามัญหรือตราสารอื่นที่มีลักษณะใกลเคียงกันได โดยเมื่อกิจการเลือกใชสิทธิหรือ
แปลงสภาพเปนหุนสามัญหรือตราสารอื่นที่มีลักษณะใกลเคียงกันได โดยเมื่อกิจการเลือกใชสิทธิ
หรือแปลงสภาพตราสารดังกลาวแลว กิจการจะมีอํานาจในการออกเสียงตอนโยบายทางการเงิน
และการดําเนินงานของกิจการอื่นมากขึ้น หรือในทํานองเดียวกันเปนการลดอํานาจในออกเสียง
ดังกลาวของบุคคลอื่น (สิทธิในการออกเสียงที่เปนไปได) ในการประเมินวากิจการมีอํานาจในการ
กําหนดนโยบายทางการเงินและการดําเนินงานของกิจการอื่นหรือไมนั้น กิจการตองพิจารณาถึงการ
มีอยูและผลกระทบจากสิทธิในการออกเสียงที่เปนไปไดที่กิจการสามารถใชสิทธิหรือแปลงสภาพ
ตราสารนั้นในปจจุบัน รวมถึงสิทธิในการออกเสียงที่เปนไปไดซ่ึงกิจการอื่นถืออยูดวย ตัวอยางสทิธิ
ในการออกเสียงที่เปนไปไดที่ไมสามารถใชสิทธิ หรือแปลงสภาพไดจนกวาจะถึงวันที่ที่กําหนดใน
อนาคตหรือจนกวาจะเกิดเหตุการณใดเหตุการณหนึ่งตามที่กําหนดไวในอนาคต โดยในการ
ประเมินวาสิทธิในการออกเสียงที่เปนไปไดนําไปสูอํานาจในการควบคุมของกิจการหรือไมนั้น 
กิจการตองพิจารณาขอเท็จจริงและกรณีแวดลอมที่มีอยูทั้งหมด (รวมถึงเงื่อนไขของการใชสิทธิใน
การออกเสียงที่เปนไปไดและขอกําหนดอื่นตามสัญญาไมวาเปนการพิจารณารายสัญญาหรือทุก
สัญญารวมกัน) ซ่ึงมีผลกระทบตอสิทธิในการออกเสียงที่เปนไปได ทั้งนี้ยกเวนขอพิจารณาในเรื่อง
ความตั้งใจของผูบริหารและความสามารถทางการเงินของกิจการในการใชสิทธิหรือการแปลง
สภาพตราสาร 

 
การนําเสนองบการเงินนั้น กิจการตองไมอาศัยขออางวา การดําเนินธุรกิจของบริษัทยอยไม

คลายคลึงกันกับการดําเนินธุรกิจของบริษัทอื่นที่อยูในกลุมกิจการ ทําใหไมตองนํางบการเงินของ
บริษัทยอยมาจัดทํางบการเงินรวม เนื่องจากขอมูลที่แสดงในงบการเงินรวมที่รวมบริษัทยอยและ
ขอมูลเพิ่มเติมที่เปดเผยในงบการเงินรวมเกี่ยวกับความแตกตางในการดําเนินธุรกิจเปนขอมูลที่มี
ความสัมพันธตอการใชประโยชนของผูใชงบการเงิน ตัวอยางเชน การเปดเผยตามที่กําหนดโดย
มาตรฐานการบัญชี เร่ือง การรายงานขอมูลตามสวนงาน ซ่ึงจะทําใหเห็นถึงขอแตกตางที่สําคัญ
ระหวางการดําเนินกิจกรรมทางธุรกิจภายในกลุมกิจการเดียวกัน 
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การควบคุมของบริษัทใหญถือวาหมดไป หากบริษัทใหญสูญเสียอํานาจในการกําหนด
นโยบายทางการเงินและการดําเนินงานของกิจการที่ถูกลงทุน ทําใหกิจการไมไดรับประโยชนจาก
กิจกรรมลงทุนนั้น การสูญเสียการควบคุมสามารถเกิดขึ้นไดไมวาจะมีการเปลี่ยนแปลงในระดับการ
ถือครองหุนในกิจการที่ถูกลงทุนหรือไม เชน กรณีบริษัทยอยอยูภายใตการควบคุมของรัฐบาล ศาล 
ผูดําเนินการตามแผนฟนฟู หรือหนวยงานกํากับดูแล รวมทั้งกรณีที่เกิดจากผลขอตกลงตามสัญญา 

 
การบัญชีสําหรับเงินลงทุนในบริษัทยอย เงินลงทุนในกิจการที่ควบคุมรวมกัน และเงิน

ลงทุนในบริษัทรวมในงบการเงินเฉพาะกิจการ 
 

การบัญชีสําหรับเงินลงทุนในบริษัทยอย หรือกิจการที่ควบคุมรวมกัน หรือบริษัทรวม ใน
งบการเงินเฉพาะกิจการ สามารถแบงไดเปน 2 กรณี ดังตอไปนี้ 

 
1. สําหรับเงินลงทุนในบริษัทยอย หรือกิจการที่ควบคุมรวมกัน หรือบริษัทรวม ที่ไมได

จัดประเภทเปนเงินลงทุนถือไวเพื่อขาย หรือรวมอยูในกลุมกิจการรอจําหนายตามมาตรฐานการ
บัญชี เร่ือง สินทรัพยไมหมุนเวียนที่ถือไวเพื่อขายและการดําเนินงานที่ยกเลิก (เมื่อมีการประกาศใช) 
ใหบันทึกบัญชีดวยวิธีใดวิธีหนึ่ง ดังนี้ คือ วิธีราคาทุน หรือ วิธีการบัญชีตามที่กําหนดในมาตรฐาน
การบัญชี เร่ือง การรับรูและการวัดมูลคาตราสารการเงิน (เมื่อมีการประกาศใช) 

 
2. สําหรับเงินลงทุนในบริษัทยอย หรือกิจการที่ควบคุมรวมกัน หรือบริษัทรวมที่จัด

ประเภทเปนเงินลงทุนถือไวเพื่อขายหรือรวมอยูในกลุมกิจการรอจําหนาย ใหปฏิบัติตามมาตรฐาน
การบัญชี เร่ือง สินทรัพยไมหมุนเวียนที่ถือไวเพื่อขายและการดําเนินงานที่ยกเลิก (เมื่อมีการ
ประกาศใช) 

 
ทั้งนี้ ในการจัดทํางบการเงินเฉพาะกิจการ กําหนดใหใชวิธีปฏิบัติทางบัญชีเดียวกัน

สําหรับเงินลงทุนแตละประเภท 
 
มาตรฐานการบัญชีฉบับนี้ กําหนดใหกิจการตองนําเสนองบการเงินเฉพาะกิจการเพื่อ

ประโยชนตอสาธารณะ ซ่ึงกิจการที่มีการนําเสนองบการเงินเฉพาะกิจการตองปฏิบัติตามขอกําหนด 
เพื่อใหเปนไปตามแนวปฏิบัติของมาตรฐานการบัญชีที่รับรองทั่วไป ทั้งนี้ กิจการตองนําเสนองบ
การเงินรวมตามที่กําหนด โดยในกรณีที่กิจการมีเฉพาะเงินลงทุนในบริษัทรวมหรือเงินลงทุนใน
กิจการที่ควบคุมรวมกัน ก็ใหเสนองบการเงินแบบรวมงบการเงินที่แสดงเงินลงทุนในบริษัทรวม
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หรือเงินลงทุนในกิจการที่ควบคุมรวมกันตามวิธีสวนไดเสีย เวนแตจะเปนไปตามขอยกเวนที่
กําหนด 
 

การเปดเผยขอมูล 
 

กิจการตองเปดเผยขอมูลตอไปนี้ในงบการเงินรวม 
 

1. ลักษณะของความสัมพันธระหวางบริษัทใหญและบริษัทยอยในกรณีที่บริษัทใหญไมมี
อํานาจในการออกเสียงในบริษัทยอยนั้นเกินกวากึ่งหนึ่งไมวาจะเปนทางตรง หรือทางออมโดยผาน
กิจการหรือบริษัทยอยอ่ืน 

 
2. เหตุผลที่กิจการไมมีอํานาจในการควบคุมกิจการอื่น ทั้งที่กิจการมีอํานาจในการออก

เสียงหรืออํานาจในการออกเสียงที่อาจเกิดขึ้นในกิจการนั้น ไมวาจะเปนทางตรงหรือทางออม โดย
ผานกิจการหรือบรษิัทยอยอ่ืนเกินกวากึ่งหนึ่ง 
 

3. วันที่ในงบการเงินของบริษัทยอย เมื่องบการเงินของบริษัทยอยซ่ึงรวมอยูในงบการเงิน
รวมมีวันที่ในงบการเงินแตกตางจากวันที่ในงบการเงินของบริษัทใหญรวมทั้งเหตุผลในการใชวันที่
ในงบการเงินหรืองวดบัญชีที่แตกตางกัน 

 
4. ลักษณะและขอบเขตของขอจํากัดใด ๆ ที่มีสาระสําคัญ (เชน ผลจากภาระผูกพันในการ

กูยืมหรือเงื่อนไขทางกฎหมาย) ตอความสามารถของบริษัทยอยในการโอนเงนิทุนใหแกบริษัทใหญ 
ไมวาจะเปนในรูปของเงินปนผลหรือการจายคืนเงินกูยืม หรือเงินทดรองจายลวงหนา 
 

หากบริษัทใหญเลือกที่จะไมนําเสนองบการเงินรวมตามเงื่อนไขที่กําหนด บริษัทตอง
เปดเผยขอมูลทุกขอดังตอไปนี้ในงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทใหญ 

 
1. ขอเท็จจริงที่บริษัทใหญนําเสนองบการเงินเฉพาะกิจการ ขอเท็จจริงที่บริษัทใหญเลือก

ที่จะไมจัดทํางบการเงินรวมเนื่องจากเขาเงื่อนไขขอยกเวนที่กําหนด ชื่อบริษัทและประเทศที่จด
ทะเบียนจัดตั้งบริษัท หรือสถานประกอบการของบริษัทที่มีการจัดทํางบการเงินรวมตามมาตรฐาน
การบัญชีที่รับรองทั่วไปเพื่อเปดเผยตอสาธารณะชน รวมท้ังที่อยูที่บุคคลภายนอกสามารถติดตอ
ของงบการเงินรวมดังกลาวได 
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2. รายละเอียดของเงินลงทุนในบริษัทยอย เงินลงทุนในกิจการที่ควบคุมรวมกัน และเงิน
ลงทุนในบริษัทรวมที่สําคัญ รวมทั้งรายชื่อของกิจการที่ถูกลงทุนดังกลาว ประเทศที่จดทะเบียน
จัดตั้งบริษัทหรือสถานประกอบการ สัดสวนของความเปนเจาของ และสัดสวนของอํานาจในการ
ออกเสียงในกรณีที่ตางจากสัดสวนของความเปนเจาของ 

 
3. คําอธิบายวิธีการทางบัญชีที่ใชในการบันทึกบัญชีเงินลงทุน 

 
หากบริษัทใหญ (นอกเหนือจากบริษัทขางตน) ผูรวมคาที่มีสวนไดเสียในกิจการที่ควบคุม

รวมกัน หรือผูลงทุนในบริษัทรวม ไดจัดทํางบการเงินเฉพาะกิจการเพิ่มเติมจากงบการเงินรวม งบ
การเงินเฉพาะกิจการดังกลาวตองเปดเผยขอมูลทุกขอ ตอไปนี้ 

 
1. ขอเท็จจริงที่งบการเงินที่นําเสนอนั้นเปนงบการเงินเฉพาะกิจการ รวมทั้งเหตุผลในการ

จัดทํางบการเงินเฉพาะกิจการดังกลาว 
 

2. รายละเอียดของเงินลงทุนในบริษัทยอย เงินลงทุนในกิจการที่ควบคุมรวมกัน และเงิน
ลงทุนในบริษัทรวมท่ีมีนัยสําคัญ รวมทั้งรายชื่อของกิจการที่ถูกลงทุนและประเทศที่จดทะเบียน
จัดตั้งบริษัทหรือสถานประกอบการ 
 

3. สัดสวนของความเปนเจาของ และสัดสวนของอํานาจในการออกเสียงในกรณีที่ตาง
จากสัดสวนของความเปนเจาของ 

 
4. คําอธิบายวิธีการทางบัญชีที่ใชในการบันทึกบัญชีเงินลงทุน 
 
วันถือปฏิบัติ 
 
มาตรฐานการบัญชีฉบับนี้ ใหถือปฏิบัติกับงบการเงินสําหรับรอบระยะเวลาบัญชีที่เร่ิมใน

หรือหลังวันที่ 1 มกราคม พ.ศ. 2550 เปนตนไป อยางไรก็ตาม กิจการสามารถปฏิบัติตามมาตรฐาน
การบัญชีฉบับนี้กอนวันถือปฏิบัติ โดยกิจการตองเปดเผยขอเท็จจริงดังกลาวในงบการเงิน 
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มาตรฐานการบัญชี ฉบับท่ี 45 (ปรับปรุง พ.ศ.2550) เร่ือง เงินลงทุนในบริษัทรวม 
 

มาตรฐานการบัญชีฉบับนี้ ไดปรับปรุงใหเปนไปตามมาตรฐานการบัญชีระหวางประเทศ 
ฉบับที่ 28 เร่ือง เงินลงทุนในบริษัทรวม พ.ศ. 2549 

 
ขอบเขต 
 
มาตรฐานการบัญชีฉบับนี้ใหถือปฏิบัติกับการบัญชีสําหรับเงินลงทุนในบริษัทรวม ยกเวน

เงินลงทุนในบริษัทรวมซ่ึงถือโดยกิจการรวมลงทุน (venture capital organizations) และกองทุนรวม
(mutual fund) หนวยลงทุน (unit trust) และกิจการอื่นที่มีลักษณะคลายคลึงกัน รวมทั้งกองทุน
ประกันภัยซ่ึงมีลักษณะของเงินลงทุน (investment linked insurance funds) 

 
คํานิยาม 

 
บริษัทรวม หมายถึง กิจการซึ่งรวมถึงกิจการที่ไมไดกอตั้งในรูปบริษัทเชนหางหุนสวนที่อยู

ภายใตอิทธิพลอยางมีนัยสําคัญของผูลงทุน และไมถือเปนบริษัทยอยหรือสวนไดเสียในการรวมคา 
 
งบการเงินรวม หมายถึง งบการเงินของกลุมกิจการที่นําเสนอเสมือนวาเปนงบการเงินของ

หนวยงานทางเศรษฐกิจหนวยงานเดียว (A single economic entity) 
 

การควบคุม หมายถึง อํานาจในการกําหนดนโยบายทางการเงินและการดําเนินงานของ
กิจการ เพื่อใหไดมาซึ่งประโยชนจากกิจกรรมตาง ๆของกิจการนั้น 
 

วิธีสวนไดเสีย หมายถึง วิธีการบัญชีซ่ึงบันทึกเงินลงทุนเมื่อเริ่มแรกดวยราคาทุนและ
ปรับปรุงดวยการเปลี่ยนแปลงที่เกิดขึ้นภายหลังการลงทุนตามสัดสวนที่ผูลงทุนมีสิทธิในสินทรัพย
สุทธิของกิจการที่ถูกลงทุน กําไรหรือขาดทุนของผูลงทุนรวมถึงสวนแบงของผูลงทุนในกําไรหรือ
ขาดทุนของกิจการที่ถูกลงทุน 

 
การควบคุมรวม หมายถึง การมีสวนรวมในการควบคุมกิจกรรมเชิงเศรษฐกิจตามที่ตกลง

กันไวในสัญญา และเกิดขึ้นตอเมื่อการตัดสินใจเชิงกลยุทธดานการเงินและการดําเนินงานของ
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กิจกรรมทางเศรษฐกิจตองไดรับความเห็นชอบเปนเอกฉันทจากผูรวมคา ซ่ึงมีสวนรวมในการ
ควบคุม 

 
งบการเงินเฉพาะกิจการ หมายถึง งบการเงินที่นําเสนอโดยบริษัทใหญ หรือโดยผูลงทุนใน

บริษัทรวมหรือโดยผูรวมคาในกิจการที่ควบคุมรวมกัน ซ่ึงการบันทึกบัญชีเงินลงทุนเปนไปตาม
เกณฑสวนไดเสียในสวนของเจาของโดยตรง มิใชตามเกณฑของผลการดําเนินงานที่เกิดขึ้นและ
สินทรัพยสุทธิของกิจการที่ลงทุน 

 
อิทธิพลอยางมีนัยสําคัญ หมายถึง อํานาจในการเขาไปมีสวนในการตัดสินใจเกี่ยวกับ

นโยบายทางการเงินและการดําเนินงานของกิจการที่ถูกลงทุน แตไมถึงระดับที่จะควบคุมหรือ
ควบคุมรวมในนโยบายดังกลาว 

 
บริษัทยอย หมายถึง กิจการซึ่งรวมถึงกิจการที่ไมไดกอตั้งในรูปบริษัท เชน หางหุนสวน ซ่ึง

อยูภายใตการควบคุมของกิจการอื่น (บริษัทใหญ) 
 
ในการจัดทํางบการเงินที่แสดงเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย ไมใชงบการเงินเฉพาะกิจการ 

รวมทั้งงบการเงินของกิจการ ซ่ึงไมมีบริษัทยอย บริษัทรวม หรือสวนไดเสียในการรวมคาของผูรวม
คา และงบการเงินเฉพาะกิจการนั้น เปนงบการเงินที่นําเสนอเพิ่มเติมจากงบการเงินรวม หรือ
เพิ่มเติมจากงบการเงินที่บันทึกเงินลงทุนโดยใชวิธีสวนไดเสีย หรือเพิ่มเติมจากงบการเงินที่บันทึก
บัญชีสวนไดเสียในกิจการรวมคาของผูรวมคาโดยใชวิธีรวมตามสัดสวน ซ่ึงกิจการมีการจัดทํางบ
การเงินเฉพาะกิจการเพื่อประโยชนตอสาธารณะ 
 

การพิจารณาการมีอิทธิพลอยางมีนัยสําคัญ 
 

หากผูลงทุนมีอํานาจในการออกเสียงทั้งโดยทางตรงหรือทางออม (เชน โดยผานบริษัทยอย
ในกิจการที่ไปลงทุนอยางนอยรอยละ 20) ใหสันนิษฐานไวกอนวาผูลงทุนมีอิทธิพลอยางมี
นัยสําคัญตอกิจการที่ไปลงทุน นอกจากผูลงทุนมีหลักฐานที่แสดงใหเห็นอยางชัดเจนวาอิทธิพลนั้น
ไมเกิดขึ้น ในทางกลับกันหากผูลงทุนมีอํานาจในการออกเสียงทั้งโดยทางตรงหรือทางออม (เชน
โดยผานบริษัทยอย) ในกิจการที่ถูกลงทุนนอยกวารอยละ 20 ใหสันนิษฐานไวกอนวาผูลงทุนไมมี
อิทธิพลอยางมีนัยสําคัญตอกิจการที่ถูกลงทุนนั้น การที่ผูลงทุนรายอื่นเปนเจาของถือหุนในกิจการที่
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ถูกลงทุนเปนจํานวนมากหรือเปนสวนใหญไมไดหมายความวาผูลงทุนจะไมสามารถมีอิทธิพลอยาง
มีนัยสําคัญในกิจการที่ถูกลงทุนได 

 
กรณีตัวอยาง หากมีหลักฐานตอไปนี้ทางใดทางหนึ่งหรือมากกวาเปนตัวอยางที่แสดงวาผู

ลงทุนมีอิทธิพลอยางมีนัยสําคัญ 
 

1. การมีตัวแทนอยูในคณะกรรมการบริษัท หรือคณะผูบริหารอื่นที่มีอํานาจเทียบเทา
คณะกรรมการบริษัทของกิจการที่ถูกลงทุน 

 
2. การมีสวนรวมในการกําหนดนโยบาย รวมทั้งมีสวนรวมในการตัดสินใจเกี่ยวกับเงิน

ปนผลหรือการแบงปนสวนทุนดวยวิธีอ่ืน 
 
3. มีรายการระหวางผูลงทุนกับกิจการที่ถูกลงทุนอยางเปนสาระสําคัญ 
 
4. มีการแลกเปลี่ยนเจาหนาที่ระดับผูบริหาร หรือ 
 
5. มีการใหขอมูลทางเทคนิคที่สําคัญในการดําเนินงาน 

 
กิจการจะสูญเสียการมีอิทธิพลอยางมีนัยสําคัญในกิจการที่ถูกลงทุน เมื่อกิจการสูญเสีย

อํานาจในการเขาไปมีสวนรวมในการตัดสินใจเกี่ยวกับนโยบายทางการเงินและการดําเนินงานของ
กิจการที่ถูกลงทุน การสูญเสียการมีอิทธิพลอยางมีนัยสําคัญสามารถเกิดขึ้นไดไมวาจะมีการ
เปลี่ยนแปลงในระดับของการถือครองหุนในกิจการที่ไปลงทุนหรือไม ตัวอยางที่อาจเกิดขึ้น ไดแก 
กรณีที่บริษัทรวมอยูภายใตการควบคุมของรัฐบาล ศาล ผูดําเนินการตามแผนฟนฟู หรือหนวยงาน
กํากับดูแล รวมทั้งกรณีที่เกิดจากผลขอตกลงตามสญัญา 

 
วิธีสวนไดเสีย 

 
ตามวิธีสวนไดเสีย ผูลงทุนตองรับรูรายการเงินลงทุนในบริษัทรวมเมื่อเริ่มแรกดวยราคาทุน

ตอมาภายหลังมูลคาตามบัญชีของเงินลงทุนจะเพิ่มขึ้นหรือลดลงดวยสวนแบงกําไรหรือขาดทุนของ
กิจการที่ถูกลงทุนตามสัดสวนที่ผูลงทุนมีสวนไดเสียอยู โดยผูลงทุนตองรับรูสวนแบงกําไรหรือ
ขาดทุนของกิจการที่ถูกลงทุนตามสัดสวนที่ผูลงทุนมีสวนไดเสียในกําไรหรือขาดทุนของผูลงทุน 
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สวนทุนหรือเงินปนผลที่ไดรับจากกิจการที่ถูกลงทุนตองนําไปหักจากมูลคาตามบัญชีของเงินลงทุน
นั้น นอกจากนี้ ผูลงทุนตองปรับปรุงมูลคาตามบัญชีของเงินลงทุนเนื่องจากสวนไดเสียตามสัดสวน
ของกิจการที่ถูกลงทุนเปลี่ยนแปลงไปตามจํานวนที่ไมเคยรับรูในกําไรหรือขาดทุนของกิจการที่ถูก
ลงทุนมากอน เชน เปลี่ยนแปลงที่เกิดจากการตีราคา ที่ดิน อาคารอุปกรณใหม การเปลี่ยนแปลงที่
เกิดจากผลตางอัตราแลกเปลี่ยนในการแปลงคางบการเงิน ผูลงทุนตองรับรูการเปลี่ยนแปลงดังกลาว
ตามสัดสวนที่ผูลงทุนมีสวนไดเสียโดยตรงในสวนของเจาของผูลงทุน ถึงแมผูลงทุนจะถือครอง
สิทธิในการออกเสียงที่สามารถเปนไปได การกําหนดกําไรหรือขาดทุนของกิจการที่ถูกลงทุนและ
การเปล่ียนแปลงในสวนของเจาของของกิจการที่ถูกลงทุน ใหพิจารณาตามสัดสวนของสวนไดเสีย
ในความเปนเจาของที่มีอยูในปจจุบัน โดยไมตองสะทอนถึงความเปนไปไดในการใชสิทธิหรือ
แปลงสภาพของสิทธิในการออกเสยีงที่สามารถเปนไปไดที่ผูลงทุนถืออยู 
 

การนําวิธีสวนไดเสียมาปฏิบัติ 
 

ผูลงทุนตองบันทึกบัญชีเงินลงทุนในบริษัทรวมโดยใชวิธีสวนไดเสียในทุกกรณี ยกเวนเมื่อ
มีเหตุการณใด เหตุการณหนึ่งตอไปนี้เกิดขึ้น 

 
1. เงินลงทุนที่จัดประเภทเปนเงินลงทุนที่ถือไวเพื่อขาย ตามมาตรฐานการบัญชีเรื่อง

สินทรัพยไมหมุนเวียนที่ถือไวเพื่อขายและการดําเนินงานที่ยกเลิก  
 
2. มีการนําขอยกเวนตามที่กําหนด ตามมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 44 (ปรับปรุง พ.ศ.

2550) เร่ือง งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการมาปฏิบัติซ่ึงอนุญาตใหบริษัทใหญที่มีเงิน
ลงทุนในบริษัทรวมไมตองนําเสนองบการเงินรวม หรือ 
 

3. เมื่อมีลักษณะตามขอกําหนดทุกขอตอไปนี้ 
 

3.1 ผูลงทุนมีฐานะเปนบริษัทยอยซ่ึงถูกกิจการอื่นควบคุมอยูทั้งหมด หรือเปนบริษัท
ยอยซ่ึงถูกกิจการอื่นควบคุมในบางสวน โดยท่ีผูถือหุนของกิจการรวมทั้งผูถือหุนที่ไมมีสิทธิออก
เสียง ไดรับทราบและไมคัดคานในการที่ผูลงทุนจะไมนําวิธีสวนไดเสียมาปฏิบัติ 
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3.2 ตราสารทุนหรือตราสารหนี้ของผูลงทุนไมมีการซื้อขายในตลาดสาธารณะ (ไมวา
จะเปนตลาดหลักทรัพยในประเทศหรือตางประเทศหรือการซื้อขายนอกตลาดหลักทรัพย รวมทั้ง
ตลาดในทองถ่ินและในภูมิภาค) 

 
3.3 ผูลงทุนไมไดนําสง หรืออยูในกระบวนการของการนําสงงบการเงินใหแก

สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยหรือหนวยงานกํากับดูแลอื่น เพื่อวัตถุประสงคในการออก
ขายตราสารใด ๆ ในตลาดสาธารณะ 
 

3.4 บริษัทใหญในลําดับสูงสุด หรือบริษัทในระหวางกาลของผูลงทุนไดจัดทํางบ
การเงินรวมเผยแพรเพื่อประโยชนของสาธารณชนซึ่งเปนไปตามมาตรฐานการบัญชีที่รับรองทั่วไป
แลว 

 
กรณีกิจการมีเงินลงทุนที่ถือไวเพื่อขาย ใหวัดมูลคาดวยจํานวนที่ต่ํากวาระหวางมูลคาตาม

บัญชีกับมูลคายุติธรรมสุทธิจากตนทุนในการขาย หรือปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชีเร่ือง สินทรัพย
ไมหมุนเวียนที่ถือไวเพื่อขายและดําเนินงานที่ยกเลิก หากเงินลงทุนในบริษัทรวมซ่ึงเดิมเคยจัด
ประเภทเปนถือไวเพื่อขายไมเขาเกณฑตามที่เคยจัดประเภทไว กิจการตองบันทึกบัญชีเงินลงทุน
ดังกลาวโดยใชวิธีสวนไดเสีย และปรับงบการเงินยอนหลังสําหรับชวงระยะนับตั้งแตวันที่มีการจัด
ประเภทเงินลงทุนนั้นเปนถือไวเพื่อขายเปนตนมา 

 
เมื่อผูลงทุนมีอิทธิพลอยางมีนัยสําคัญตอบริษัทรวมถือไดวาผูลงทุนมีสวนไดเสียในผลการ

ดําเนินงานของบริษัทรวม ซ่ึงสะทอนอยูในรูปผลตอบแทนจากเงินลงทุน ดังนั้น การรับรูรายไดตาม
เกณฑเงินปนผลที่ไดรับ อาจไมใชการวัดมูลคาผลตอบแทนที่ผูลงทุนไดรับจากเงินลงทุนในบริษัท
รวมอยางเหมาะสม เนื่องจากเงนิปนผลที่ไดรับอาจไมสัมพันธกับผลการดําเนินงานของบริษัทรวม 
ผูลงทุนควรบันทึกสวนไดเสียดังกลาว โดยขยายขอบเขตของงบการเงินใหรวมสวนแบงกําไรหรือ
ขาดทุนของบริษัทรวมนั้น ตามสวนที่เปนของผูลงทุนในสถานการณดังกลาว วิธีสวนไดเสียจัดเปน
วิธีการรายงานที่ใหขอมูลที่เปนประโยชนมากขึ้นเกี่ยวกับสินทรัพยสุทธิและกําไรหรือขาดทุนที่เปน
สวนของผูลงทุน 

 
ทั้งนี้ ผูลงทุนตองเลิกใชวิธีสวนไดเสียนับจากวันที่ผูลงทุนไมมีอิทธิพลอยางมีนัยสําคัญตอ

บริษัทรวม และบริษัทรวมนั้นไมไดกลายเปนบริษัทยอยหรือกิจการรวมคาตามคํานิยามที่กําหนดใน
เร่ืองมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 46 (ปรับปรุง 2550) เร่ือง สวนไดเสียในการรวมคา โดยผูลงทุนตอง
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ถือมูลคาตามบัญชีของเงินลงทุน ณ วันที่ผูลงทุนไมถือวาเงินลงทุนดังกลาวเปนบริษัทรวมของผู
ลงทุนแลว เปนราคาทุนสําหรับการวัดมูลคาเริ่มแรกของสินทรัพยทางการเงินตามที่กําหนดใน
มาตรฐานการบัญชี เร่ือง การรับรูและการวัดมูลคาตราสารการเงิน (เมื่อมีการประกาศใช) หากผู
ลงทุนจะตองบันทึกบัญชีเงินลงทุนดังกลาวในเวลาตอมาตามขอกําหนดของมาตรฐานการบัญชเีรือ่ง 
การรับรูและการวัดมูลคาตราสารการเงิน 

 
ผูลงทุนตองบันทึกเงินลงทุนในบริษัทรวมโดยใชวิธีสวนไดเสียนับตั้งแตวันที่ผูลงทุนถือวา

เงินลงทุนดังกลาวเปนบริษัทรวมของผูลงทุน ณ วันที่ซ้ือเงินลงทุน ผูลงทุนตองรับรูผลตางระหวาง
ตนทุนของเงินลงทุนกับมูลคายุติธรรมสุทธิของสินทรัพย หนี้สิน และหนี้สินที่อาจเกิดขึ้นที่ระบุได
ในบริษัทรวมเฉพาะสวนที่เปนของผูลงทุนตามมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 43 (ปรับปรุง พ.ศ. 2550) 
เร่ืองการรวมธุรกิจ ดังนั้น 

 
1. คาความนิยมที่เกี่ยวกับบริษัทรวมใหรวมอยูในมูลคาตามบัญชีเงินลงทุน อยางไรก็ตาม 

การตัดบัญชีคาความนิยมกระทําไมได และไมนับรวมในการรับรูสวนแบงกําไร หรือขาดทุนเฉพาะ
สวนของผูลงทุนจากบริษัทรวม 

 
2. สวนตางระหวางมูลคายุติธรรมสุทธิของสินทรัพย หนี้สิน และหนี้สินที่อาจเกิดขึ้นที่

ระบุไดในบริษัทรวม เฉพาะสวนที่เปนของผูลงทุนที่สูงกวาตนทุนของเงินลงทุนไมรวมอยูในมูลคา
ตามบัญชีของเงินลงทุน และใหถือเปนรายไดในการรับรูสวนแบงผลกําไรขาดทุนเฉพาะสวนของผู
ลงทุนในงวดที่มีการลงทุนในบริษัทรวม 
 

ผูลงทุนตองปรับปรุงสวนแบงของกําไร หรือขาดทุนที่ผูลงทุนมีสวนในบริษัทรวมหลังจาก
การลงทุนแรกเริ่มอยางเหมาะสม ตัวอยางเชน การปรับปรุงคาเสื่อมราคาของสินทรัพยเส่ือมสภาพ
อิงตามมูลคายุติธรรมนับแตวันที่ไดมาเปนเกณฑ ในทํานองเดยีวกันการปรับปรุงสวนแบงกําไรหรอื
ขาดทุนในบริษัทรวมตองปรับปรุงสําหรับการดอยคาของคาความนิยมหรือในที่ดิน อาคาร อุปกรณ
ที่บริษัทรวมรับรูดวย 

 
ในการนําวิธีสวนไดเสียมาปฏิบัติ ผูลงทุนตองใชงบการเงินลาสุดของบริษัทรวม หากวันที่

ในงบการเงินของผูลงทุนและบริษัทรวมแตกตางกัน ใหบริษัทรวมจัดทํางบการเงินใหมีวันที่
เดียวกับวันที่ในงบการเงินของผูลงทุนเพื่อการใชประโยชนของผูลงทุน เวนแตจะไมสามารถทําได
ในทางปฏิบัติ เพื่อใหเปนไปตามขอกําหนดขางตน หากงบการเงินของบรษิัทรวมที่จะนํามาใชใน
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การนําวิธีสวนไดเสียมาปฏิบัติมีวันที่แตกตางจากวันที่ในงบการเงินของผูลงทุน ผูลงทุนตอง
ปรับปรุงผลกระทบของรายการ หรือเหตุการณทางบัญชีที่สําคัญที่เกิดขึ้นในระหวางวันที่ในงบ
การเงินของบริษัทรวมกับวันที่ในงบการเงินของผูลงทุน อยางไรก็ตาม งบการเงินของบริษัทรวม
และผูลงทุนอาจมีวันที่ในงบการเงินแตกตางกันไดไมเกินกวา 3 เดือน ทั้งนี้ชวงระยะเวลาของงวด
บัญชีและความแตกตางของวันที่ในงบการเงินจะตองเหมือนกันในทุก ๆ งวดบัญชี 

 
ผูลงทุนตองจัดทํางบการเงิน โดยใชนโยบายการบัญชีเดียวกันสําหรับรายการบัญชีที่

เหมือนกันและเหตุการณทางบัญชีที่คลายคลึงกัน หากบริษัทรวมใชนโยบายการบัญชีที่แตกตางจาก
นโยบายการบัญชีของผูลงทุน สําหรับรายการบัญชีที่เหมือนกันและเหตุการณอ่ืนในสถานการณที่
คลายคลึงกัน บริษัทรวมตองปรับปรุงงบการเงินของตนมาใชนโยบายการบัญชีเดียวกับผูลงทุน
เพื่อที่ผูลงทุนจะใชงบการเงินนั้นในการนําวิธีสวนไดเสียมาปฏิบัติ 

 
หากบริษัทรวมมีหุนบุริมสิทธิชนิดสะสมที่ถือโดยบุคคล หรือกิจการอื่นนอกจากผูลงทุน

และจัดประเภทรายการหุนบุริมสิทธิเปนสวนของเจาของ ผูลงทุนตองคํานวณสวนไดเสียในกําไร
หรือขาดทุนของบริษัทรวมจากยอดคงเหลือหลังหักเงินปนผลของหุนบุริมสิทธิแลว ทั้งนี้ไมวาจะมี
การประกาศจายเงินปนผลนั้นหรือไม 
 

ผลขาดทุนจากการดอยคา 
 

เมื่อผูลงทุนนําวิธีสวนไดเสียมาปฏิบัติ และรับรูผลขาดทุนของบริษัทรวมตามขอกําหนด
แลว ตองปฏิบัติตามขอกาํหนดในมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 36 (ปรับปรุง พ.ศ. 2550) เร่ือง การดอย
คาของสินทรัพย หรือตามมาตรฐานการบัญชี เร่ือง การรับรูและการวัดมูลคาตราสารทางการเงิน 
(เมื่อมีการประกาศใช) 
 

งบการเงินเฉพาะกิจการ 
 

ผูลงทุนตองบันทึกบัญชีเงินลงทุนในบริษัทรวมในงบการเงินเฉพาะกิจการของผูลงทุนตาม
ขอกําหนดของมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 44 (ปรับปรุง พ.ศ. 2550) เร่ือง งบการเงินรวมและงบ
การเงินเฉพาะกิจการ 
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การเปดเผยขอมูล 
 

ผูลงทุนตองเปดเผยขอมูลดังตอไปนี้ 
 

1. มูลคายุติธรรมของเงินลงทุนในบริษัทรวม ซ่ึงมูลคาดังกลาวเปนราคาที่เปดเผยตอ
สาธารณชน 

 
2. ขอมูลทางการเงินโดยสรุปของบริษัทรวม รวมทั้งมูลคารวมของสินทรัพย หนี้สิน 

รายได และผลกําไรหรือขาดทุน 
 

3. เหตุผลที่ผูลงทุนมีอิทธิพลอยางมีสาระสําคัญ ทั้งที่ผูลงทุนมีอํานาจในการออกเสียง 
หรืออํานาจในการออกเสียงที่อาจเกิดขึ้น ทั้งทางตรงหรือทางออมโดยผานบริษัทยอยอ่ืนในกิจการที่
ถูกลงทุนนอยกวารอยละ 20 

 
4. เหตุผลที่ผูลงทุนไมมีอิทธิพลอยางมีนัยสําคัญ ทั้งที่ผูลงทุนมีอํานาจในการออกเสียง

หรืออํานาจในการออกเสียงที่อาจเกิดขึ้น ทั้งทางตรงหรือทางออมโดยผานบริษัทยอยอ่ืนในกิจการที่
ถูกลงทุนเทากับหรือมากกวารอยละ 20 
 

5. วันที่ในงบการเงินของบริษัทรวม เมื่อผูลงทุนใชงบการเงินของบริษัทรวมนั้นในการ
นําวิธีสวนไดเสียมาปฏิบัติ ซ่ึงมีวันที่ในงบการเงินหรืองวดบัญชีหรืองวดบัญชีแตกตางกันจากวันที่
ในงบการเงินของผูลงทุน รวมทั้งเหตุผลในการใชวันที่งบการเงินหรืองวดบัญชีที่แตกตางกัน 

 
6. ลักษณะและขอบเขตของขอจํากัดใด ๆ ที่มีสาระสําคัญ (เชน ผลจากภาระผูกพันในการ

กูยืมหรือเงื่อนไขทางกฎหมาย) ตอความสามารถของบริษัทรวมในการโอนเงินทุนใหแกผูลงทุนไม
วาจะเปนในรูปเงินปนผล หรือการจายคืนเงินกูยืมหรือเงินทดรองจายลวงหนา 

7. สวนแบงในผลขาดทุนของบริษัทรวมซ่ึงยังไมไดรับรู ทั้งยอดที่เกิดขึ้นสําหรับงวด
บัญชีและยอดสะสม ในกรณีที่ผูลงทุนหยุดรับรูผลขาดทุนของบริษัทรวมในสวนที่เปนของผูลงทุน 

 
8. ขอเท็จจริงที่บริษัทรวมไมนําวิธีสวนไดเสียมาปฏิบัติตามขอกําหนด 
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9. ขอมูลทางการเงินโดยสรุปของบริษัทรวม ไมวาจะเปนขอมูลรายบริษัทหรือขอมูลของ
ทั้งกลุมบริษัท ที่ผูลงทุนไมนําวิธีสวนไดเสียมาปฏิบัติ รวมทั้งมูลคาของสินทรัพยรวม หนี้สินรวม 
รายได และผลกําไรหรือขาดทุน 

 
วันถือปฏิบัติ 
 
มาตรฐานการบัญชีฉบับนี้ ใหถือปฏิบัติกับงบการเงินสําหรับรอบระยะเวลาบัญชีที่เร่ิมใน

หรือหลังวันที่ 1 มกราคม พ.ศ. 2550 
 
ประกาศสภาวิชาชีพบัญชี ฉบับท่ี 26/2549 เร่ือง มาตรฐานการบัญชี ฉบับท่ี 44 เร่ืองงบการเงินรวม
และการบัญชีสําหรับเงินลงทุนในบริษัทยอย (แกไขเพิ่มเติมคร้ังท่ี 1) 
 

ยกเลิกความในยอหนาที่ 27 การบัญชีสําหรับเงินลงทุนในบริษัทยอยในงบการเงินเฉพาะ
บริษัทใหญ ของมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 44 เร่ือง งบการเงินรวมและการบัญชีสําหรับเงินลงทุน
ในบริษัทยอย ตามประกาศ ก.บช. ฉบับที่ 42 (พ.ศ.2543) เร่ือง มาตรฐานการบัญชี และใหใช
ขอความนี้แทน “เมื่อเสนองบการเงินเฉพาะกิจการ ใหบริษัทใหญที่มีการลงทุนในบริษัทยอย 
กิจการที่มีอํานาจควบคุมรวม และบริษัทรวมที่ไมจัดจําแนกเปน “การถือเพื่อขาย” (held for sale) 
ใหบริษัทใหญบันทึกเงินลงทุนดังกลาวตามวิธีราคาทุน หรือ ตามเกณฑการรับรู และ การวัดมูลคา 
ตราสารการเงิน (เมื่อมีการประกาศใช) 

 
ทั้งนี้ การเปลี่ยนแปลงนโยบายบัญชีจากวิธีสวนไดเสียเปนวิธีราคาทุนสามารถกระทําได

สําหรับงบการเงินป พ.ศ. 2549 เปนตนไป โดยใหปรับปรุงงบการเงินยอนหลัง (ถากระทําได) หรือ
อาจจะใชราคาตามบัญชี ณ วันที่เปล่ียนแปลงนโยบายการบัญชีเปนราคาทุนเริ่มตน ณ วันที่เปล่ียน
นโยบายการบัญชี โดยจะตองคํานึงถึงรายการที่ไดบันทึกตามวิธีสวนไดเสียไปแลวจะตองไมนํามา
บันทึกซ้ําอีกในเวลาตอมา 

 
สําหรับกจิการที่ไมประสงคจะใชวิธีราคาทุนในป พ.ศ.2549 และใหใชวิธีราคาทุนเริ่มตั้งแต

วันที่ 1 มกราคม 2550 เปนตนไป 
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ประกาศสภาวิชาชีพบัญชี ฉบับท่ี 32/2549 เร่ือง คําอธิบายมาตรฐานการบัญชี ฉบับท่ี 44 เร่ือง งบ
การเงินรวมและการบัญชีสําหรับเงินลงทุนในบริษัทยอย (ยอหนา 27) และมาตรฐานการบัญชี ฉบับ
ท่ี 45 เร่ือง การบัญชีสําหรับเงินลงทุนในบริษัทรวม (ยอหนา 11) 

 
ตามประกาศสภาวิชาชีพบัญชี ฉบับที่ 26/2549 เร่ือง มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 44 เร่ือง งบ

การเงินรวมและการบัญชีสําหรับเงินลงทุนในบริษัทยอย (แกไขเพิ่มเติมครั้งที่ 1) เพื่อความชัดเจน 
สภาวิชาชีพบัญชี ในพระบรมราชูปถัมภ จึงออกประกาศคําอธิบายและคํานิยามของประเด็นที่
เกี่ยวของ ดังนี้ 

 
งบการเงินเฉพาะกิจการ (Separate Financial Statements) หมายถึง งบการเงินท่ีนําเสนอ

โดยบริษัทใหญ หรือโดยผูลงทุนในบริษัทรวม หรือโดยผูรวมคาในกิจการที่ควบคุมรวมกัน ซ่ึงการ
บันทึกบัญชีเงินลงทุนเปนไปตามเกณฑสวนไดเสียในสวนของเจาของโดยตรง (Direct Equity 
Interest) มิใชตามเกณฑของผลการดําเนินงานที่เกิดขึ้นและสินทรัพยสุทธิของกิจการที่ถูกลงทุน 

 
ยอหนาท่ี 11 ของมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 45 เรื่องการบัญชีสําหรับเงินลงทุนในบริษัท

รวม ซ่ึงอยูภายใตหัวของบการเงินเฉพาะกิจการ ซ่ึงระบุใหเงินลงทุนในบริษัทรวมตองรับรูในงบ
การเงินเฉพาะกิจการโดยใชวิธีสวนไดเสีย นั้น ใหเปลี่ยนเปนใชวิธีราคาทุน หรือตามเกณฑของ
มาตรฐานการบัญชี เร่ือง การรับรูและวัดมูลคาตราสารการเงิน (เมื่อมีการประกาศใช) 

 
ทั้งนี้ จากการออกประกาศเปลี่ยนแปลงขอกําหนดทั้ง 2 ฉบับดังกลาว สามารถสรุปวิธีการ

บัญชีในการรายงานเงินลงทุน พรอมทั้งการจัดทําและนําเสนองบการเงินสําหรับกิจการประเภท
ตางๆ ได ดังนี้ 
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ตารางที่ 1 สรุปวิธีการบัญชีในการรายงานเงินลงทุน พรอมทั้งการจัดทํา และนําเสนองบการเงิน
สําหรับกิจการประเภทตางๆ ไดดังนี ้

 

ประเภทของกิจการ 
งบการเงินรวม 
(วิธีสวนไดเสีย) 

งบการเงินเฉพาะ
กิจการ 

(วิธีสวนไดเสีย) 

งบการเงินเฉพาะ
กิจการ 

(วิธีราคาทุน) 
กิจการที่มีบริษัทยอยเทานั้น x  x 
กิจการที่มีบริษัทรวมเทานั้น  x x 
กิจการที่มีทั้งบริษัทยอยและบริษัทรวม x  x 
กิจการที่ไมมีทั้งบริษัทยอยและบริษัทรวม   x 

(ไมมีรายการเงินลงทุน) 

หมายเหตุ: X = งบการเงินทีต่องจัดทําและนําเสนอ 
ที่มา: สันสกฤต  วิจิตรเลขการ (2550) 
 
คําชี้แจงกรมพฒันาธุรกิจการคา เร่ือง แนวทางปฏิบัติทางบัญชีในการจายเงินปนผล ตาม
พระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจํากัด พ.ศ.2535 
 

การจายเงินปนผลของบริษัท ตองปฏิบัติตามกฎหมายวาดวยบริษัทจํากัดและบริษัทมหาชน
จํากัด โดยการจายเงินปนผลจะตองจายจากเงินกําไร ซ่ึงเกิดจากผลการประกอบการในรอบปบัญชี
ตามหลักฐานจากงบการเงินเฉพาะกิจการ ณ วันส้ินรอบปบัญชี แตทั้งนี้ในขณะที่ที่ประชุมผูถือหุน
อนุมัติการจายเงินปนผลบริษัทจะตองไมมีผลประกอบการที่ขาดทุนอยูในขณะนั้นดวย 

 
กรณีที่บริษัทปฏิบัติตามประกาศสภาวิชาชีพบัญชี โดยเร่ิมใชวิธีราคาทุนตั้งแตวันที่ 1 

มกราคม 2550 และดําเนินการปรับปรุงงบการเงินยอนหลัง ซ่ึงมีผลทําใหผลประกอบการที่มีกําไร
สะสมเปลี่ยนเปนขาดทุนสะสม บริษัทจะไมสามารถจายเงินปนผลในป 2550 ได แตอยางไรก็ตาม 
การเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนตามประกาศสภาวิชาชีพบัญชี จะไมมีผลกระทบตอ
การจายเงินปนผลที่บริษัทไดจายไปแลวในป 2549 หากในขณะที่บริษัทไดอนุมัติการจายเงินปนผล
นั้นปรากฏวาบริษัทยังมีผลประกอบการที่มีกําไร 

 
จากมาตรฐานการบัญชีและประกาศสภาวิชาชีพบัญชีที่เกี่ยวของ ผูวิจัยไดทําการสรุปความ

แตกตางของการบันทึกบัญชีเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสียและวิธีราคาทุนไวตามตารางที่ 2 
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ตารางที่ 2  สรุปความแตกตางของการบันทึกบัญชีเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสียและวธิีราคาทุน 
 

การบันทึกรายการบัญชี 
รายการ 

วิธีสวนไดเสยี (Equity Method) วิธีราคาทุน (Cost Method) 

ณ วันที่ซื้อเงินลงทุนในบริษัทยอยหรือบริษัทรวม 
*  กิจการตองบันทึกเงินลงทุนเริ่มแรกดวยราคาทุน 

 
เดบิต  เงินลงทุนในบริษัทยอยหรือบริษัทรวม 

เครดิต  เงินสดหรือบัญชีที่เกี่ยวของ 

 
เดบิต  เงินลงทุนในบริษัทยอยหรือบริษัทรวม 

เครดิต  เงินสดหรือบัญชีที่เกี่ยวของ 
ภายหลังวันที่ซื้อเงินลงทุนในบริษัทยอยหรือบริษัทรวม   

1.  เมื่อกิจการที่ไปลงทุนมีกําไรสุทธิ เดบิต  เงินลงทุนในบริษัทยอยหรือบริษัทรวม  
 เครดิต  สวนไดเสียในกําไร (ตามสัดสวนที่ลงทุน)  
2.  เมื่อกิจการที่ไปลงทุนมีขาดสุทธิ เดบิต  สวนไดเสียในขาดทุน (ตามสัดสวนที่ลงทุน)  
 เครดิต  เงินลงทุนในบริษัทยอยหรอืบริษัทรวม  
3.  เมื่อกิจการที่ไปลงทุนมีการจายเงินปนผล เดบิต  เงินสด เดบิต  เงินสด 
 เครดิต  เงินลงทุนในบริษัทยอยหรอืบริษัทรวม เครดิต  เงินปนผลรับ 
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ตารางที่ 2  (ตอ) 
 

การบันทึกรายการบัญชี 
รายการ 

วิธีสวนไดเสยี (Equity Method) วิธีราคาทุน (Cost Method) 
4. เมื่อกิจการที่ไปลงทุนมีการเปลี่ยนแปลงในสวนทุนที่

ไมเคยบันทึกในงบกําไรขาดทุนมากอน อันไดแก 
  

4.1 การตีราคาที่ดิน อาคารและอุปกรณใหม เดบิต  เงินลงทุนในบริษัทยอยหรือบริษัทรวม  
 เครดิต  สวนเกินทุนจากการตีราคาทรัพยสิน  

4.2 การแปลงคางบการเงินที่เปนเงินตราตางประเทศ เดบิต  เงินลงทุนในบริษัทยอยหรือบริษัทรวม  
 เครดิต  ผลตางจากการแปลงคางบการเงิน  

4.3 การตัดจําหนายสวนตางระหวางราคาทุนของเงิน
ลงทุนเมื่อเริ่มแรกกับราคาตามบัญชีของสินทรัพย
สุทธิของกิจการที่ไปลงทุน ณ วันที่ไดมา 

 
เดบิต  สวนไดเสียในกําไร (ขาดทุน) 

เครดิต  เงินลงทุนในบริษัทยอยหรอืบริษัทรวม 

 

5. เมื่อมีขอบงชี้ที่แสดงวาเงินลงทุนอาจดอยคา เดบิต  ขาดทุนจากการดอยคา เดบิต  ขาดทุนจากการดอยคา 
 เครดิต  คาเผื่อการดอยคา - เงินลงทุน เครดิต  คาเผื่อการดอยคา - เงินลงทุน 
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แนวคิดเก่ียวกับการวิเคราะหหลักทรัพย 

 
การวิเคราะหปจจัยพื้นฐาน (Fundamental Analysis) 

 
เปนแนวคิดที่มุงวิเคราะหปจจัยที่เปนตัวกําหนดราคาตลาดหลักทรัพย อัตราผลตอบแทน

และความเสี่ยงจากการลงทุน การวิเคราะหหลักทรัพยตามแนวคิดนี้ พยายามหามูลคาหลักทรัพยที่
เหมาะสมที่ผูลงทุนควรจายเงินลงทุนหรือที่เรียกวา มูลคาที่แทจริงหรือมูลคาตามทฤษฎี เพื่อนําไป
เปรียบเทียบกับราคาตลาดหลักทรัพยที่ซ้ือขายในตลาดหรือราคาตลาด (Market price) เพื่อหา
หลักทรัพยที่มีราคาที่เหมาะสม ถาราคาตลาดต่ํากวามูลคาที่แทจริง (Under priced) ผูลงทุนจะ
ตัดสินใจซื้อ ถาราคาตลาดสูงวามูลคาที่แทจริง (Overpriced) ผูลงทุนจะตัดสินใจไมซ้ือหรือ
ตัดสินใจขาย  ดังนั้น  การวิ เคราะหเพื่อหามูลคาที่แทจริงของหลักทรัพย  จึงตองวิ เคราะห 
ปจจัยพื้นฐาน อันไดแก ภาวะเศรษฐกิจ การเมือง ภาวะอุตสาหกรรม และการวิเคราะหบริษัท แลว
จึงพยากรณกระแสเงินสดที่ผูลงทุนจะไดรับ และกําหนดคาอัตราคิดลดที่เหมาะสมกับความเสี่ยง
จากการลงทุน (ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2546) 

 
การวิเคราะหหลักทรัพยโดยใชปจจัยพื้นฐาน เปนการวิเคราะหที่ลําดับการพิจารณาจาก

สภาพเศรษฐกิจมายังสภาพอุตสาหกรรมตลอดถึงผลการดําเนินงานของบริษัท โดยรวบรวมขอมูล
ทางเศรษฐกิจ อุตสาหกรรม และของบริษัท มาวิเคราะหแตละสวน เพื่อนําไปสูการคาดการณผลการ
ดําเนินงานในอนาคตของบริษัท มีขั้นตอนที่สําคัญดังนี้ 

 
1. การวิเคราะหเศรษฐกิจ (Economic Analysis) 

 
การวิเคราะหเศรษฐกิจ เปนการเนนการวิเคราะหภาวะเศรษฐกิจที่ผานมา ตลอดจน

แนวโนมของภาวะเศรษฐกิจในอนาคต ซ่ึงอาจเกี่ยวของสัมพันธกับเศรษฐกิจโลก และแนวนโยบาย
เศรษฐกิจของรัฐบาลวาจะมีผลกระทบตอธุรกิจที่ออกหลักทรัพยหรือไมเพียงใด นอกจากนั้น การ
วิเคราะหเศรษฐกิจนี้ ยังรวมถึงการวิเคราะหวัฏจักรธุรกิจและนโยบายทางเศรษฐกิจที่สําคัญของ
รัฐบาลดวย เชน นโยบายการเงิน และนโยบายการคลัง เปนตน 
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2. การวิเคราะหอุตสาหกรรม (Industry Analysis) 
 
การวิเคราะหอุตสาหกรรมเนนการวิเคราะหวงจรอุตสาหกรรม (Industry Life Cycle) 

สภาพการตลาดและการแขงขัน ตลอดจนอนาคตของอุตสาหกรรม วาจะมีแนวโนมอัตราการ
เจริญเติบโตอยางไร ซ่ึงขึ้นอยูกับปจจัยหลายอยางดวยกัน เชน นโยบายของรัฐบาลที่จะใหการ
สนับสนุนหรือเปนอุปสรรค โครงสรางการเปลี่ยนแปลงของระบบภาษีของรัฐบาล โครงสรางของ
อุตสาหกรรมแตละประเภท เปนตน 

 
3. การวิเคราะหบริษัท (Company Analysis) 
 

การวิเคราะหบริษัท เปนกระบวนการวิเคราะหหลักทรัพยโดยใชปจจัยพื้นฐาน จากการ
พิจารณาผลกระทบของอุตสาหกรรมที่มีตอบริษัท และเนนเฉพาะปจจัยภายในบริษัทที่มีผลตอการ
ดําเนินงานของบริษัท ซ่ึงเปนการวิเคราะหลักษณะของบริษัทเชิงคุณภาพ และการวิเคราะหงบ
การเงิน เพื่อดูผลการดําเนินงานของบริษัท ดานสภาพคลอง ประสิทธิภาพในการดําเนินงาน 
ความสามารถในการทํากําไร และโครงสรางเงินทุน นอกจากนั้นยังตองพิจารณากําไรตอหุน เงนิปน
ผล และอัตราผลตอบแทนที่ตองการ หลังจากนั้นนักลงทุนจึงจะประเมินมูลคาหลักทรัพยที่แทจริง
และนํามาเปรียบเทียบกับราคาตลาด เพื่อทําการเลือกบริษัทหรือหลักทรัพยลงทุนใน Portfolio 
ดังนั้น จึงสามารถแยกขอมูลที่วิเคราะหออกเปน 2 ลักษณะ คือ การวิเคราะหเชิงคุณภาพ และการ
วิเคราะหเชิงปริมาณ (ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2546) 
 

การวิเคราะหเชิงคุณภาพ (Qualitative Analysis) เปนการวิเคราะหขอมูลทั่วไปที่
เกี่ยวของกับบริษัทที่ไมเปนตัวเลข และไมสามารถเปรียบเทียบในเชิงตัวเลขได ซ่ึงเปนการพิจารณา
ถึงการบริหารงานของบริษัท เปนการวิเคราะหขอมูลในเชิงพรรณนา โดยใชการวิเคราะห SWOT 
ไดแก การวิเคราะหจุดแข็ง (Strength) จุดออน (Weakness) โอกาส (Opportunity) และอุปสรรค 
(Threat) 
 

การวิเคราะหบริษัทเชิงปริมาณ (Quantitative Analysis) เปนการวิเคราะหงบการเงิน
ของธุรกิจในปที่ผานๆ มาและในปปจจุบัน เพื่อนํามากําหนดตัวแปรตางๆ อาทิ กําไรและเงินปนผล
ในอนาคต ราคาหลักทรัพยในอนาคต  
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การวิเคราะหงบการเงิน 

 
การวิเคราะหงบการเงิน (Financial Analysis) เปนเครื่องมือท่ีใชประเมินสถานะของกิจการ

ทั้งในอดีต ปจจุบัน และการประมาณการในอนาคต โดยใชขอมูลจากงบการเงินที่เผยแพรตอ
สาธารณะชน เพื่อผูที่เกี่ยวของ เชน นักลงทุน เจาหนี้ ผูถือหุน รัฐบาล เปนตน จะใชขอมูลท่ีไดจาก
การวิเคราะหมาเพื่อทําการตัดสินใจดานตางๆ (ศศิวิมล  มีอําพล, 2550) 

 
วรศักดิ์  ทุมมานนท (2547) ในการวิเคราะหงบการเงิน เครื่องมือที่ผูวิเคราะหสามารถ

นํามาใชในการวิเคราะหงบการเงินจะประกอบดวย 
 
การวิเคราะหอัตรารอยละ (Percentage Analysis) 
 
การวิเคราะหอัตรารอยละ เปนการเปรียบเทียบตัวเลขในงบการเงิน เพื่อดูวางบการเงินแต

ละงวดมีการเปลี่ยนแปลงอยางไร เพิ่มขึ้น ลดลง หรือคงที่ โดยการเปรียบเทียบการเปลี่ยนแปลงใน
แตละปนั้น นิยมใหอยูในรูปอัตรารอยละของการเปลี่ยนแปลง ซ่ึงสามารถวิเคราะหได 2 วิธี ดังนี้ 

 
1. การวิเคราะหแนวนอน (Horizontal Analysis) เปนการเปรียบเทียบงบการเงินตั้งแต 2 ป 

ขึ้นไป โดยจะเปรียบเทียบแตละรายการ โดยใหขอมูลของปแรกที่ใชวิเคราะหหรือปใดปหนึ่งที่
กําหนดเปนปฐาน มีจุดมุงหมาย เพื่อศึกษาแนวโนมหรือทิศทางของรายการตางๆ ในงบการเงิน ชวย
ใหผูวิเคราะหสามารถสรุปแนวโนมฐานะการเงิน และผลการดําเนินงานของกิจการตลอดชวงเวลาที่
นํามาวิเคราะหไดชัดเจนยิ่งขึ้น 
 

2. การวิเคราะหแนวตั้ง (Vertical Analysis) เปนการวิเคราะหรายการในงบการเงิน โดย
วิเคราะหแตละรายการเปนอัตรารอยละกับฐานที่กําหนดไว โดยการวิเคราะหแนวตั้ง เรียกอีกอยาง
หนึ่งวา การวิเคราะหรอยละ (Common Size) ซ่ึงชวยใหผูวิเคราะหทราบระดับนัยสําคัญของแตละ
รายการ เมื่อเทียบกับตัวเลขที่นํามาใชเปนฐานในการคํานวณ ทําใหมองเห็นถึงการเปลี่ยนแปลงใน
องคประกอบตางๆ ของงบการเงิน ตลอดจนมองเห็นถึงโครงสรางของงบการเงินไดชัดเจนยิ่งขึ้น 
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การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน (Ratio Analysis) 
 
อัตราสวนทางการเงิน เปนเครื่องมือที่ใชในการประเมินฐานะการเงิน ประสิทธิภาพ และ

ความสามารถในการหากําไรของธุรกิจ ซ่ึงสิ่งที่ผูวิเคราะหจะตองทราบก็คือ จุดมุงหมายของผู
วิเคราะหวาตองการอะไรจากการวิเคราะห โดยขอเท็จจริงแลว อัตราสวนจะไมสิ้นสุดในตัวของมัน
เอง การวิเคราะหจะตองอาศัยอัตราสวนอื่นที่เหมาะสมเขาเสริม เพื่อคนหาขอเท็จจริงที่แฝงอยูใน
อัตราสวนนั้นไดตามตองการ การเลือกใชอัตราสวนที่เหมาะสมจะชวยตอบคําถามสําคัญๆ ได
ชัดเจนขึ้น 

 
อัตราสวนทางการเงิน สามารถแบงออกเปน 5 ประเภท คือ 
 
1. อัตราสวนวิเคราะหสภาพคลอง (Liquidity Ratios) เปนอัตราสวนที่แสดงถึงความ

คลองตัวในการดําเนินงานของกิจการ ซ่ึงหมายถึง ความสามารถในการจายชําระหนี้สินไดเมื่อถึง
กําหนด และจายคาใชจายในการดําเนินงานตางๆ ที่เกิดขึ้น อีกทั้งยังแสดงถึงความสามารถในการ
กูยืมระยะสั้น และความเสี่ยงระยะสั้นของผูใหสินเชื่อ อัตราสวนเหลานี้ไดแก 

 
1.1 อัตราสวนทุนหมุนเวียน (Current Ratio) = (เทา) 

 
 

1.2 อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick Ratio) 
 

= (เทา) 
 

1.3 อัตราสวนกระแสเงินสดจากการดําเนินงานตอหนี้สินหมุนเวียน (Operation Cash 
Flow to Current Liabilities Ratio) 
 

= (เทา) 
 
 
 

สินทรัพยหมนุเวยีน 
หนี้สินหมนุเวยีน 

สินทรัพยหมนุเวยีน-สินคาคงเหลือ 
หนี้สินหมนุเวยีน 

กระแสเงนิสดจากการดําเนินงาน 
หนี้สินหมนุเวยีน 
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2. อัตราสวนวิเคราะหความสามารถในการใชสินทรัพย (Activity Ratios) เปนอัตราสวน
ที่ใชวัดประสิทธิภาพของการใชประโยชนจากสินทรัพยของกิจการ เพื่อกอใหเกิดรายไดหรือ
ผลตอบแทน ถากิจการสามารถใชสินทรัพยไดอยางมีประสิทธิภาพ กิจการจะไดรับรายไดและ
รายไดสุทธิเพิ่ม รวมถึงสภาพคลองของกิจการก็เพิ่มขึ้นดวย อัตราสวนประเภทนี้สามารถวัดผลการ
ปฏิบัติงานขององคกรธุรกิจไดเปนอยางดี อัตราสวนประเภทนี้ประกอบดวย 
 

2.1 อัตราการหมุนของลูกหนี้ (Account Receivable Turnover) 
 

= (คร้ัง) 
 
2.2 อัตราการหมุนของสินคาคงเหลือ (Inventory Turnover) 
 

= (คร้ัง) 
 
2.3 อัตราการหมุนของสินทรัพยถาวร (Fixed Assets Turnover) 
 

= (คร้ัง) 
 
2.4 อัตราการหมุนของสินทรัพยรวม (Total Assets Turnover) 

 
= (คร้ัง) 

 
3. อัตราสวนวิเคราะหความสามารถในการกอหนี้ (Financial Leverage Ratios) เปน

อัตราสวนที่ใชวัดความมั่นคงของกิจการเกี่ยวกับหนี้สินระยะยาวในอนาคตหรือความเสี่ยงระยะยาว 
อัตราสวนเหลานี้จะใชวัดความสามารถในการจายชําระหนี้สินระยะยาว อัตราสวนเหลานี้ไดแก 

 
3.1 อัตราสวนหนีสิ้นตอสวนของผูถือหุน (Debt to Equity Ratio: D/E Ratio) 

 
= (เทา) 

 
 

ยอดขายเชื่อ 
ลูกหนี้ถัวเฉลี่ย 

ตนทุนขาย 
สินคาคงเหลือเฉลี่ย 

ยอดขาย 
สินทรัพยรวมเฉลี่ย 

ยอดขาย 
สินทรัพยถาวรเฉลี่ย 

หนี้สินรวม 
สวนของผูถือหุน 
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3.2 อัตราสวนหนีสิ้นตอสินทรัพยรวม (Debt to Total Assets Ratio) 
 

= (เทา) 
 

3.3 อัตราสวนวัดความสามารถในการจายคนืดอกเบี้ย (Interest Coverage Ratio) 
 

= (เทา) 
 

4. อัตราสวนวิเคราะหความสามารถในการทํากําไร (Profitability Ratios) เปนการวัด
ความสามารถในการในการทํากําไร และอัตราผลตอบแทนของกิจการ โดยเปรียบเทียบกําไรใน
ระดับตางๆ กับยอดขายหรือเงินลงทุน ซ่ึงความสามารถในการทํากําไรเปนส่ิงจูงใจใหมีผูสนใจเขา
มาลงทุนในกิจการ 
 
 อัตราผลตอบแทนขั้นตน (Gross Profit Margin) 

 
 = X 100 

 
 อัตราผลตอบแทนจากกําไรสุทธิ (Net Profit Margin) 

 
= X 100 

 
 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม (Return on Asset: ROA) 

 
= X 100 

 
 อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน (Return on Equity: ROE) 

 
= X 100 

 
 

หนี้สินรวม 
สินทรัพยรวม 

กําไรกอนดอกเบี้ยและภาษ ี
ดอกเบี้ยจาย 

กําไรจากขัน้ตน 
ยอดขาย 

กําไรสุทธิ 
ยอดขาย 

กําไรสุทธิกอนดอกเบีย้จายและภาษ ี
สินทรัพยรวมเฉลี่ย 

กําไรสุทธิกอนหักภาษ ี
สวนของผูถือหุนเฉลี่ย 
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5. อัตราสวนวัดมูลคาตลาด (Market Value Ratio) เปนดัชนีช้ีวา นักลงทุนคิดอยางไรกับ
ผลงานในอดีต และแนวโนมในอนาคตของบริษัท ถาอัตราสวนที่ใชวัดสภาพคลอง ประสิทธิภาพ
ในการดําเนินงาน ภาระหนี้สิน และความสามารถในการทํากําไร ทั้งหมดนี้ดูดีแลว อัตราสวนวัด
มูลคาตลาดก็จะมีคาสูง และราคาหุนสามัญก็อาจจะสูงตามที่คาดไว ซ่ึงไดแก 
 

5.1 อัตราผลตอบแทนเงินปนผลตอหุน (Dividend Payout Per Share: DPS) 
 

= X 100 
 

5.2 กําไรตอหุน (Earning Per Share: EPS) 
 

= 
 

5.3 อัตราสวนราคาหุนตอกําไรสุทธิตอหุน (P/E Ratio) 
 

= (เทา) 
 

5.4 อัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชี (M/B Ratio) 
 

= (เทา) 
 

จากการศึกษาแนวคิด ทฤษฎีเกี่ยวกับการวิเคราะหงบการเงิน ทําใหทราบวาการจัดทําและ
นําเสนองบการเงินมีวัตถุประสงค เพื่อใหขอมูลเกี่ยวกับฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และ
การเปลี่ยนแปลงในฐานะทางการเงินของกิจการ ซ่ึงมีประโยชนในการตัดสินใจเชิงเศรษฐกิจของ
ผูใชงบการเงินกลุมตางๆ ทั้งนี้ การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินนั้น มีผูที่นําไปใชประโยชนอยู 3 
กลุมใหญๆ คือ 

 
1. ผูบริหาร ซ่ึงจะใชอัตราสวนชวยในการวิเคราะห ควบคุม ปรับปรุง และพัฒนาการ

ดําเนินงานของบริษัท 
 

เงินปนผลตอหุน 
ราคาตลาดของหุน 

กําไรสุทธิจากการดําเนนิงาน 
จํานวนหุนสามัญที่อยูในมือผูถือหุน 

ราคาซื้อขายตอหุน 
กําไรสุทธิตอหุน 

ราคาตลาดตอหุน 
มูลคาตามบัญชีตอหุน 
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2. นักวิเคราะหเครดิต เชน เจาหนาที่สินเชื่อของธนาคาร โดยมักจะมุงพิจารณาในเรื่อง
ของความสามารถในการชําระหนี้เปนหลัก 

 
3. นักวิเคราะหหลักทรัพย โดยสวนใหญจะสนใจในความมีประสิทธิภาพของบริษัท และ

แนวโนมการเจริญเติบโตของบริษัทในอนาคต 
 

แนวคิดและทฤษฎีเก่ียวกับการวัดความคดิเห็น 

 
ความหมายของคําวาความคดิเห็น 

 
จากการตรวจเอกสาร ปรากฏวา ไดมีนักวิชาการใหความหมายและแนวคิดเกี่ยวกับความ

คิดเห็นไวหลายทาน ดังนี้ 
 
Good (1959: 339-376) ใหความหมายวา ความคิดเห็น หมายถึง ความเชื่อ ความคิดหรือการ 

แสดงความเห็นเกี่ยวกับสิ่งใดสิ่งหนึ่ง ซ่ึงไมอาจบอกไดวาเปนการถูกหรือไม ทั้งนี้ ยังไดสรุป
ความหมายของความคิดเห็น (Opinion) ไวหลายความหมาย ดังนี้ 

 
1. ความหมายทั่วไป หมายถึง ความเชื่อ ความเห็น ขอพิจารณา ความรูสึก หรือทัศนะที่ยัง

ไมไดรับการพิสูจนอยางแนนอน และยังขาดน้ําหนักทางเหตุผลหรือการวิเคราะห หรือกลาวอยาง
กวางๆ ไดวา มีความเปนไปไดมากกวาความรู 

 
2. ความหมายเฉพาะ หมายถึง การพิจารณาหรือการวินิจฉัยอยางมีแบบแผนจาก

แหลงขอมูลหรือบุคคลที่เชื่อถือได 
 
3. ความคิดเห็นสาธารณะ หมายถึง การพิจารณา หรือขอวินิจฉัยรวม ของกลุมคนใน

สังคมที่เกี่ยวของกับความเชื่อ หรือขอเท็จจริง 
 
Engle และ Shellgrove (1969: 593) ใหความหมายไววา ความคิดเห็น คือ การแสดงออก

ทางดานเจตคติที่ออกมาเปนคําพูด เปนการสรุปหรือการลงความเห็นโดยอาศัยพื้นความรูที่มีอยู 
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Oskamp (1977: 86) กลาวไววา ความคิดเห็นนาจะใกลเคียงกับความเชื่อมากกวาขอบเขต
ของเนื้อหา โดยมีองคประกอบของความรูมากกวาองคประกอบของความรูสึก หรือกลาวอีกนัย
หนึ่งก็คือ ความคิดเห็นเกี่ยวของกับความปรารถนาและความตองการ ดังนั้น ความคิดเห็นจึงเปน
การแสดงออกของทัศนะคติที่มีอยูภายใน โดยการพดู การเขียน หรือการกระทํา 

 
Issak (1981: 203) กลาวไววา ความคิดเห็น เปนการแสดงออกทางคําพูดหรือคําตอบที่

บุคคลไดแสดงออกตอสถานการณใดสถานการณหนึ่งโดยเฉพาะจากคําถามที่ไดรับทั่วๆ ไป โดย
ปกติแลวความคิดเห็นตางจากเจตคติ คือ ความคิดเห็นจะเกี่ยวกับเรื่องใดเรื่องหนึ่งโดยเฉพาะขณะที่
เจตคติจะเปนเรื่องทั่วๆ ไป มีความหมายที่กวางกวาความคิดเห็น 

 
จากการประมวลความหมายของความคิดเห็นของนักวิชาการหลายๆ ทาน พอสรุปไดวา 

“ความคิดเห็น” คือ การแสดงออกถึงความรูสึกสวนตัวของแตละบุคคลที่มีตอส่ิงใดสิ่งหนึ่ง ในชวง
เวลาใดเวลาหนึ่ง ซ่ึงอาจจะเกี่ยวของกับ ความเชื่อ ความรูสึก คานิยม ทัศนคติ การวินจิฉัย การเรียนรู 
การประเมินสถานการณจากขอเท็จจริง จากสภาพแวดลอมและพฤติกรรมระหวางบุคคล โดยการ
อาศัยความรู ประสบการณ และการรับรูของแตละบุคคลที่รับรูมา ประกอบกับบุคคลนั้นอาจ
แสดงออก โดยลักษณะ ทาทาง การพูด การเขียน หรือการไมแสดงออกเลยก็ได และความคิดเห็น
สามารถเปลี่ยนแปลงไดตามกาลเวลา 

 
การสํารวจความคิดเห็น 

 
สรชัย พิศาลบุตร (2543) กลาวไววา การสํารวจความคิดเห็น เปนการเก็บรวบรวมขอมูลที่

เกิดจากความคิดเห็นของกลุมบุคคล โดยความคิดเห็นสามารถเปลี่ยนแปลงไดตลอดเวลา ซ่ึงทําให
การตรวจสอบถูกตองทําไดยาก สวนการสรุปผลของการสํารวจความคิดเห็นเปนเพียงการนับ
จํานวนคนหรือดูจํานวนเปอรเซ็นตของสิ่งที่สนใจ ซ่ึงอาจมีการวิเคราะหถึงความสัมพันธของปจจัย
ที่สงผลตอการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น และเราสํารวจความคิดเห็นเพื่อทราบสถานการณเกี่ยวกับ
เร่ืองที่สนใจ และใชนําไปตัดสินใจดําเนินการในเรื่องตางๆ 

 
การวัดความคิดเห็น 

 
การที่จะทราบความคิดเห็นของแตละบุคคลที่มีตอส่ิงหนึ่งสิ่งใด นั้น ตองมีเครื่องมือท่ีใชใน

การวัดความคิดเห็นและเชื่อถือได 
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ศิริชัย พงษวิชัย (2550, 22-23) ไดกลาวถึง การวัดทัศนคติหรือความคิดเห็นมีหลายวิธี แตที่
นิยมใชมี 3 วิธี ดังนี้ 

 
1. วิธีของลิเคิรท (Likert) หรือวิธี Summated Rating เปนการวัดแบบกําหนดชวง

ความรูสึกของคนที่มีตอส่ิงใดสิ่งหนึ่งแบงเปน 5 ระดับ คือ เห็นดวยอยางยิ่ง เห็นดวย เฉย ๆ ไมเห็น
ดวย และไมเห็นดวยอยางยิ่ง ขอความที่กําหนดประกอบดวย ขอความที่แสดงความรูสึกเชิงบวก 
(Positive) และเชิงลบ (Negative) การกําหนดน้ําหนักคะแนนแตละตัวจะกําหนดตามวิธี Arbitrary 
Weighting คือ 5, 4, 3, 2, 1 หรือ +2, +1, 0, -1, -2 ตามลําดับ กอนนําไปใชตองนําไปทดสอบเพื่อ
ตรวจสอบความสัมพันธของคําถามแตละขอกับคะแนนรวม ถามีความสัมพันธกันสูง แสดงวา 
คําถามนั้นมีความสอดคลองกันและเปนมิติเดียวกัน (Unidimensionality) ถือวาคําถามนั้นใชได ถา
ไมใชใหตัดคําถามนั้นทิ้ง 
 

2. วิธีของเทอรสโตน (Thurstone) เปนการวัดโดยใชกลุมบุคคลเปนผูตัดสินใจ โดย
กําหนดชวงความรูสึกของคนที่มีตอส่ิงใดสิ่งหนึ่งเปน 11 ชวง จากนอยที่สุด จนถึงมากที่สุด แตละ
ชวงมีระยะหางเทา ๆ กัน โดยเริ่มจากการสรางขอความไมต่ํากวา 50 ขอความ แตละขอความมีคา
ประจําขอความ และแตละขอความมีสเกล 11 สเกล นําไปใหกลุมบุคคลไมต่ํากวา 50 คน ทําการ
พิจารณาอยางอิสระ และแสดงขอมูลที่ไดในรูปของมัธยฐาน 
 

3. วิธีของออสกูด (Osgood) หรือวิธี Semantic Difference Scale เปนวิธีวัดโดยใช
ความหมายทางภาษา ดวยการกําหนดเปนสเกล และใชคําศัพทมาอธิบายความหมายของสิ่งเราซ่ึงมี 
3 รูปแบบ คือ 

 
ดานประเมินคา (Evaluate Factor) เปนองคประกอบที่แสดงถึงคุณคา เชน ดี/ชั่ว, เท็จ/

จริง, ฉลาด/โง, สวย/นาเกลียด เปนตน 
 
ดานศักยภาพ (Potential Factor) เปนองคประกอบที่แสดงถึงกําลังอํานาจ เชน หนัก/

เบา, แข็งแรง/ออนแอ, หยาบ/ละเอียด เปนตน 
 
ดานกิจกรรม (Activity Factor) เปนองคประกอบที่แสดงถึงลักษณะกิจกรรม เชน ชา/

เร็ว, เฉื่อยชา/กระตือรือรน เปนตน 
 



 

 

44 

ในการวิจัยคร้ังนี้ ผูวิจัยไดเลือกใชการวัดความคิดเห็นตามวิธีของลิเคิรท (Likert Scale) ใน
การวัดการตอบแบบสอบถามของประชากร เนื่องจากเปนวิธีการที่นิยมใชกันมากที่สุดวิธีหนึ่ง 

 

ผลการวิจัยท่ีเก่ียวของ 

 
ระหวางที่สภาวิชาชีพบัญชีดําเนินการปรับปรุงมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 44 เรื่อง “งบ

การเงินรวมและการบัญชีเงินลงทุนในบริษัทยอย” และฉบับที่ 45 เร่ือง “การบัญชีสําหรับเงินลงทุน
ในบริษัทรวม” จนเริ่มมีความชัดเจนในการประกาศใช 

 
อังครัตน  เพรียบจริยวัฒน (2550) ไดศึกษาผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงขอกําหนด 

มาตรฐานการบัญชีเกี่ยวกับการบันทึกเงินลงทุนในบริษัทยอย บริษัทรวมและกิจการรวมคาในงบ
การเงินเฉพาะของบริษัท โดยอาศัยขอมูลงบการเงินสําหรับงวดป 2548 ของบริษัทจดทะเบียนที่มี
มูลคาตลาดสูงที่สุด จํานวน 50 บริษัท (SET 50) ซ่ึงผลทดสอบความมีนัยสําคัญ ณ ระดับความ
เชื่อมั่นที่ 99% พบวา การเปลี่ยนวิธีการบันทึกเงินลงทุนจากวิธีสวนไดเสียเปนวิธีราคาทุน จะสงผล
ใหกําไรในงบการเงินเฉพาะตามวิธีราคาทุนแตกตางไปจากกําไรในงบการเงินรวมอยางมีนัยสําคัญ 
อีกทั้งยังสงผลใหอัตราการจายเงินปนผล กําไรสะสม และสัดสวนของเงินลงทุนตอสินทรัพยรวม
ในงบการเงินเฉพาะตามวิธีราคาทุนแตกตางไปจากที่เคยรายงานไวเดิมดวยวิธีสวนไดเสียอยางมี
นัยสําคัญ 

 
ตอมา เมื่อสภาวิชาชีพบัญชีออกประกาศสภาวิชาชีพบัญชีฉบับที่ 26/2549 กําหนดให

กิจการเปลี่ยนวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนจากวิธีสวนไดเสียเปนวิธีราคาทุน โดยกิจการที่ไม
ประสงคจะใชวิธีราคาทุนในป พ.ศ.2549 ใหใชวิธีสวนไดเสียตามเดิมจนถึงสิ้นป พ.ศ.2549 และให
ใชวิธีราคาทุนเริ่มตั้งแตวันที่ 1 มกราคม 2550 เปนตนไป 

 
วรศักดิ์  ทุมมานนท (2550) ไดศึกษาถึงผลกระทบที่มีตอบริษัทจดทะเบียนหากมีการ

เปล่ียนแปลงนโยบายการบัญชีเกี่ยวกับการบันทึกเงินลงทุนในบริษัทยอยและบริษัทรวม ในงบ
การเงินเฉพาะกิจการจากวิธีสวนไดเสียเปนวิธีราคาทุน โดยใชขอมูลงบการเงินสําหรับงวดเกาเดือน
ส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน 2549 ในกลุม SET 100 ทําการทดสอบทางสถิติ โดยใช t-test – Paired Two 
Sample for Means และ Pearson Correlation ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05 ซ่ึงผลการวิจัย พบวา หากมี
การเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนจากวิธีสวนไดเสียเปนวิธีราคาทุน จะสงผลใหกําไร
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สะสม และอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนที่คํานวณขึ้นจากกําไรสะสม ตามวิธีราคาทุน
แตกตางอยางมีนัยสําคัญไปจากวิธีสวนไดเสีย แตไมทําใหผลการดําเนินงาน และอัตราผลตอบแทน
ตอสวนของผูถือหุนที่คํานวณขึ้นจากกําไรสะสม ตามวิธีราคาทุนแตกตางอยางมีนัยสําคัญไปจากวิธี
สวนไดเสีย นอกจากนี้ ยังพบวา ไมมีบริษัทใดเลยที่กําไรสุทธิเปลี่ยนเปนขาดทุนสุทธิหรือขาดทุน
สุทธิเปล่ียนเปนกําไรสุทธิ และคาดการณวาบริษัทสวนใหญจะยังคงมีขีดความสามารถในการ
จายเงินปนผลและการกูยืมเงินในอนาคต 

 
ทั้งนี้ ผลการศึกษาของ อังครัตน และวรศักดิ์ ยังไดระบุตรงกันถึงผลกระทบตอนักลงทุนวา 

หากนักลงทุนไมเขาใจถึงสาเหตุของการเปลี่ยนแปลงกําไร (ขาดทุน) ในงบการเงินเฉพาะกิจการ 
อาจเกิดความสงสัยในความโปรงใสของงบการเงิน และสงผลกระทบตอราคาหุนของบริษัทนั้นๆ 
ได รวมถึงนักลงทุนอาจเกิดความสับสนจนไมสามารถตัดสินใจไดวาควรใชขอมูลในงบการเงินใด
มาเปนขอมูลในการตัดสินใจลงทุน 

 
พิมพใจ  วีรศุทธากร (2550) ไดศึกษาหลักการจัดทําและนําเสนองบการเงินสําหรับการรวม

กิจการ เงินลงทุนในบริษัทยอย บริษัทรวม และสวนไดเสียในกิจการรวมคา โดยระบุถึงผลกระทบ
ของการเปลี่ยนวิธีบันทึกเงินลงทุน จากวิธีสวนไดเสียเปนวธีิราคาทุนที่มีตองบการเงินเฉพาะกิจการ
วาอาจสงผลใหการจายเงินปนผล ราคาหุน และสินทรัพยรวมของกิจการลดลง รวมถึงอาจสงผลให
กําไรสะสมของกิจการแปรสภาพเปนขาดทุนสะสม นอกจากนี้ ยังไดกลาวถึงขอดีและขอเสียของ
ทั้ง 2 วิธี โดยวิธีราคาทุน แมจะมุงเนนการแสดงประสิทธิภาพที่แทจริงของผลตอบแทนจากการ
ลงทุน ทําใหผูลงทุนคาดการณการจายเงินปนผลไดแมนยําขึ้น แตยังไมสามารถปองกันปญหาการ
ตกแตงกําไรระหวางกิจการที่อยูในกลุมเดียวกันหรืออยูภายใตการควบคุมรวม สวนวิธีสวนไดเสีย
นั้น แมจะสามารถปองกันการตกแตงกําไร เพราะมีขอกําหนดใหมีการตัดรายการระหวางกัน แต
มิไดมุงเนนการแสดงประสิทธิภาพที่แทจริงของผลตอบแทนจากการลงทุน 

 
สันสกฤต  วิจิตรเลขการ (2550) ไดขยายขอบเขตงานวิจัยของ วรศักดิ์ ทุมมานนท (2550) 

โดยศึกษาทิศทางและขนาดของผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีสําหรับเงิน
ลงทุนในบรษิัทยอยและบริษัทรวมในงบการเงินเฉพาะกิจการจากวิธีสวนไดเสียเปนวิธีราคาทุน ซ่ึง
ใชขอมูลงบการเงิน ไตรมาสที่ 1 ของป พ.ศ.2550 พบวา บริษัทสวนใหญไดรับผลกระทบตอกําไร
สะสมและองคประกอบอื่นในสวนของผูถือหุนในเชิงลบ สงผลใหอัตราสวนหนี้สินรวมตอสวน
ของผูถือหุนเพิ่มขึ้น ทั้งนี้ บริษัทที่มีขนาดใหญจะไดรับผลกระทบมากกวาบริษัทที่มีขนาดเล็ก แต
อยางไรก็ตามในภาพรวมบริษัทสวนใหญยังคงมีความสามารถที่จะจายเงินปนผลได โดยในสวน
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ของผลกระทบที่มีตอโครงสรางทางการเงิน ยังพบวา บริษัทที่ตองปรับกําไรสะสมใหลดลง มีความ
เส่ียงของโครงสรางทางการเงินเพิ่มขึ้น ในขณะที่บริษัทที่ไมตองปรับกําไรสะสมใหลดลง มีความ
เสี่ยงของโครงสรางทางการเงินไมเปล่ียนแปลงไปจากเดิม 

 
นอกจากนี้ สุกิจและสุกัญญา (2550) ยังไดนําเสนอบทวิเคราะห Changing in Accounting 

Standard ซ่ึงระบุวาการเปลี่ยนแปลงวิธีบันทึกเงินลงทุนเปนการสะทอนความสามารถในการ
จายเงินปนผลของบริษัทจดทะเบียนอยางแทจริงมากขึ้น และจากผลการศึกษาบริษัทที่มีอัตรา
ผลตอบแทนจากเงินปนผล (Dividend yield) สูงกวา 5% จํานวน 50 บริษัท พบวา ผลกระทบที่มีตอ
งบการเงินเฉพาะกจิการของบริษัท อาทิ บัญชีเงินลงทุน กําไรสุทธิ และกําไรสะสม จะเปลี่ยนแปลง
มากหรือนอยนั้น ขึ้นอยูกับนโยบายการจายเงินปนผลของบริษัทที่เขาไปลงทุน ซ่ึงการปรับปรุงงบ
การเงินยอนหลัง อาจสงผลใหกําไรสะสมของบริษัทสวนใหญลดลง จึงควรติดตามนโยบายการ
จายเงินปนผลในอนาคตเปนพิเศษ 

 
อรพินท อ่ิมจงใจรักษ (2554) ศึกษามุมมองของผูสอบบัญชีและผูจัดทํางบการเงินของ

บริษัทในกลุม SET 100 ภายหลังการปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 44 (ปรับปรุง 2550) 
พบวา ผูสอบบัญชี และผูชวยผูสอบบัญชี รวมถึงผูจัดทํางบการเงินที่เปนตัวแทนจาก 4 กลุม
อุตสาหกรรม มีความคิดเห็นสอดคลองกันที่วามาตรฐานการบัญชีฉบับปรับปรุงมีความชัดเจนทั้งใน
สวนเนื้อหา และขอพิจารณาตางๆ มากขึ้น ในขณะที่ตัวแทนจากกลุมอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย
และกอสรางเห็นวา มาตรฐานการบัญชีของไทยพยายามพัฒนาใหใกลเคียงกับมาตรฐานบัญชีสากล
ไดคอนขางยาก เนื่องจากการบังคับใชมาตรฐานการบัญชีเร็วกวาความพรอมของนักบัญชี ประกอบ
กับบางประเด็นมีความซับซอนที่เกินกวาพัฒนาการทางบัญชีของประเทศ และกลุมอุตสาหกรรม
สินคาอุปโภคบริโภค ใหความเห็นวา การเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนจากวิธีสวนได
เสียเปนวธีิราคาทุนเปนสิ่งที่ถูกตอง 

 
นอกจากนี้ ผูสอบบัญชี ผูชวยผูสอบบัญชี และผูจัดทํางบการเงิน ยังใหขอมูลผานการ

สัมภาษณ สอดคลองกันในประเด็นที่วาการบันทึกชีเงินลงทุนดวยวิธีราคาทุนแทนวิธีสวนไดเสีย 
สงผลใหเกิดความเปลี่ยนแปลงในกําไรหรือขาดทุนสะสม มูลคาเงินลงทุน และอัตราสวนหนี้สินตอ
สวนของผูถือหุน หรืออัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน แตผูสอบบัญชี และผูชวยผูสอบบัญชี 
ใหความเห็นวากําไรหรือขาดทุนสุทธิในงบการเงินรวม และงบการเงินเฉพาะกิจการมีความ
แตกตางกันจนเห็นไดชัด ในขณะที่ผูจัดทํางบการเงินเห็นวาความแตกตางของกําไรหรือขาดทุน



 

 

47 

สุทธิในงบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการ ไมไดเปนปญหาตอการใชขอมูลในงบการเงิน
แตอยางใด เพราะเชื่อวาผูที่เกี่ยวของตางก็ทําการศึกษามากอนในประเด็นดังกลาว 

 
จากการตรวจเอกสาร พบวา งานวิจัยที่ผานมาเปนการศึกษาถึง “ผลกระทบที่จําลองเสมือน

หนึ่งวาเกิดขึ้น” หรือแสดงผลกระทบที่เกิดขึ้นจริงเพียงบางสวน ทั้งนี้ ยังไมมีงานวิจัยใดที่นําเสนอ
ถึงผลกระทบที่เกิดขึ้นจริงอยางเปนระบบ และหรือสะทอนใหเห็นถึงผลกระทบที่มีตอผูใชงบ
การเงินหรือผูที่เกี่ยวของ ดังนั้น ในการศึกษาครั้งนี้ ผูวิจัยจึงมุงที่จะศึกษาผลกระทบที่เกิดขึ้นจริง ที่
ปรากฏในงบการเงินสําหรับรอบระยะเวลาบัญชีป พ.ศ.2549 ภายหลังการปฏิบัติตามประกาศสภา
วิชาชีพบัญชี พรอมทั้งศึกษาถึงความคิดเห็นของนักลงทุนตอการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชี
เงินลงทุน 

 
ทั้งนี้ การที่ผูวิจัยเลือกที่จะศึกษา ความคิดเห็นของนักลงทุนตอการเปลี่ยนแปลงวิธีการ

บันทึกบัญชีเงินลงทุนแทนที่จะศึกษาถึงการตอบสนองของตลาดตอการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึก
บัญชีเงินลงทุน เนื่องจากระหวางที่มีการประกาศเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน
จนกระทั่งขอกําหนดดังกลาวเร่ิมมีผลบังคับใช นั้น ตลาดหุนในประเทศไทย อยูในสภาวะที่ไดรับ
ผลกระทบทั้งทางดานเศรษฐกิจโลกที่ผันผวน และการเมืองที่ขาดเสถียรภาพ ตลอดจนความขัดแยง
ที่รุนแรงทางการเมือง จึงเปนการยากที่จะตัดปจจัยเหลานี้ออกได 
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กรอบแนวคิดการวิจัย 

 
จากแนวคิดและทฤษฎี รวมทัง้ผลงานวิจัยที่เกี่ยวของในอดตี ผูวิจัยจึงกําหนดกรอบแนวคิดการวิจยั ดังภาพที่ 1 

 
 
 
  
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 

ศึกษาการเปลี่ยนแปลงขอกําหนดมาตรฐานการบัญชี 
1. ฉบับที่ 44 (ปรบัปรุง 2550) เรื่อง งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการ 
2. ฉบับที่ 45 (ปรบัปรุง 2550) เรื่อง เงินลงทุนในบริษัทรวม 
3. ประกาศสภาวชิาชีพบัญช ีฉบับที่ 26/2549 เรื่อง มาตรฐานการบัญชี ฉบบัที ่44 
4. ประกาศสภาวชิาชีพบัญช ีฉบับที่ 26/2549 เรื่อง มาตรฐานการบัญชี ฉบบัที ่44 และ45 

ศึกษาผลกระทบจากการเปลี่ยนวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนที่มีตอ 
1. ผลการดําเนนิงาน ผลการดําเนนิงานสะสม และฐานะการเงินทีป่รากฏในงบการเงิน

เฉพาะกิจการ 
2. อัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ และความสามารถในการจายเงินปนผล 

ศึกษาความคิดเหน็ของนักลงทุน 
 ตัวแปรอิสระ ตัวแปรตาม 

  
1. ปจจัยสวนบุคคลของนักลงทุน 

1.1.อาย ุ 1.2.ระดับการศึกษา 
1.3.อาชีพ 1.4.รายได 
1.5.ประเภทนักลงทุน 

2. เกณฑในการตดัสินใจลงทุน 

ระดับความคิดเห็น 
ของนักลงทนุตอการเปลี่ยนแปลง
วิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน 

ภาพที่ 1  กรอบแนวคดิการวจิัย 
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สมมติฐานการวิจัย 

 
ในการศึกษาผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน และความคิดเห็น

ของนักลงทุนตอการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน ผูวิจัยไดกําหนดสมมติฐานการวิจัย
ไว 6 สมมติฐาน ดังนี้ 
 

สมมติฐานที่ 1 ผลการดําเนินงานที่ปรากฏในงบการเงินเฉพาะกิจการ กอนและหลังการ
เปล่ียนแปลงวิธีการบนัทึกบัญชีเงินลงทุนจากวิธีสวนไดเสียเปนวิธีราคาทุนแตกตางกัน 

 
เพื่อทดสอบวา ผลการดําเนินงานที่ปรากฏในงบการเงินเฉพาะกิจการ กอนและหลังการ

เปล่ียนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนแตกตางกันหรือไม 
 
สมมติฐานที่ 2 ผลการดําเนินงานสะสมที่ปรากฏในงบการเงินเฉพาะกิจการ กอนและ

หลังการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนจากวิธีสวนไดเสียเปนวิธีราคาทุนแตกตางกัน 
 
เพื่อทดสอบวา ผลการดําเนินงานสะสมที่ปรากฏในงบการเงินเฉพาะกิจการ กอนและหลัง

การเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนแตกตางกันหรือไม 
 
สมมติฐานที่ 3 ฐานะทางการเงินที่ปรากฏในงบการเงินเฉพาะกิจการ กอนและหลังการ

เปล่ียนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนจากวิธีสวนไดเสียเปนวิธีราคาทุนแตกตางกัน 
 
เพื่อทดสอบวา ฐานะการเงินที่ปรากฏในงบการเงินเฉพาะกิจการ กอนและหลังการ

เปล่ียนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนแตกตางกันหรือไม 
 
สมมติฐานที่ 4 อัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ กอนและหลังการเปลี่ยนแปลงวิธีการ

บันทึกบัญชีเงินลงทุนจากวิธีสวนไดเสียเปนวิธีราคาทุนแตกตางกัน 
 
เพื่อทดสอบวา อัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ กอนและหลังการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึก

บัญชเีงินลงทุนแตกตางกันหรือไม 
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สมมติฐานที่ 5 ปจจัยสวนบุคคลของนักลงทุนแตกตางกัน มีระดับความคิดเห็นตอการ
เปล่ียนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนจากวิธีสวนไดเสียเปนวิธีราคาทุนแตกตางกัน 

 
เพื่อทดสอบวา ปจจัยสวนบุคคลของนักลงทุนแตกตางกัน มีระดับความคิดเห็นตอการ

เปล่ียนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนจากวิธีสวนไดเสียเปนวิธีราคาทุนแตกตางกันหรือไม 
 
สมมติฐานที่ 6 นักลงทุนที่มีหลักเกณฑการตัดสินใจลงทุนในหลักทรัพยแตกตางกัน มี

ระดับความคิดเห็นตอการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนจากวิธีสวนไดเสียเปนวิธีราคา
ทุนแตกตางกัน 

 
เพื่อทดสอบวา นักลงทุนที่มีหลักเกณฑการตัดสินใจลงทุนในหลักทรัพยแตกตางกัน มี

ระดับความคิดเห็นตอการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนจากวิธีสวนไดเสียเปนวิธีราคา
ทุนแตกตางกันหรือไม 

 
โดยในการทดสอบสมมติฐาน ผูวิจัยไดกําหนดระดับความเช่ือมั่นในผลการทดสอบ

สมมติฐานที่ 95% หรือระดับนัยสําคัญ (α ) เทากับ 0.05 
 



 

บทที่ 3 
 

วิธีการวิจัย 
 

ในการศึกษา ผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน และความ
คิดเห็นของนักลงทุนตอการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน ผูวิจัยแบงการศึกษาออกเปน 
2 สวน คือ 

 
1. ผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนที่มีตอรายงานทางการเงิน 
2. ความคิดเห็นของนกัลงทุนตอการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน 
 
โดยในแตละสวนมีขั้นตอน และรายละเอียดในการดําเนินการวิจัย ดังนี้ 
 

ผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนท่ีมีตอรายงานทางการเงิน 
 

ในสวนนี้ เปนการศึกษาผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนที่มีตอ
ผลการดําเนินงาน ผลการดําเนินงานสะสม ฐานะการเงินที่ปรากฏในงบการเงินเฉพาะกิจการ 
อัตราสวนทางการเงิน และความสามารถในการจายเงินปนผล ซ่ึงมีวิธีการเก็บขอมูล และวิธี
วิเคราะหขอมูล ดังนี้ 

 

วิธีการเก็บขอมูล 

 
การศึกษาในสวนนี้มีขั้นตอน และวิธีการเก็บรวบรวมขอมูล ดังนี้ 
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แหลงที่มาของขอมูล 

 
การศึกษาในสวนนี้ ผูวิจัยใชแหลงขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) โดยเก็บรวบรวมขอมูล

ทางการบัญชีจากงบการเงินเฉพาะกิจการ สําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2549 และ 31 ธันวาคม 
2550 ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ผานเว็บไซตของสํานักงาน
คณะกรรมการกํากับหลักทรัพย และตลาดหลักทรัพย (กลต.) http://www.sec.or.th ณ วันที่ 29 
พฤษภาคม 2551 

 
ประชากรที่ใชในการวิจัย 
 
ประชากรที่ใชในการวิจัย คือ บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

ทั้งหมดจํานวน 457 บริษัท เมื่อพิจารณาตามเงื่อนไขที่กําหนดไวในขอบเขตการศึกษา คือ (1) 
บริษัทที่ปรากฏขอมูลบริษัทยอยและหรือบริษัทรวมในงบการเงินสําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 
2549 (2) เร่ิมปฏิบัติตามประกาศสภาวิชาชีพบัญชี ฉบับที่ 26/2549 ตั้งแตวันที่ 1 มกราคม 2550 เปน
ตนไป คงเหลือบริษัทที่เขาเงื่อนไขในการทดสอบจํานวน 285 บริษัท ดังมีรายละเอียดตามตารางที่ 3 

 
ตารางที่ 3 สรุปจํานวนประชากรที่ใชในการวจิัยผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงวธีิการบันทึกบญัชี

เงินลงทุนที่มีตอรายงานทางการเงิน 
 

บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
แบงตามกลุมอุตสาหกรรม 

ประชากร 

1. เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 32 
2. สินคาอุปโภคบริโภค 23 
3. ธุรกิจการเงนิ 27 
4. สินคาอุตสาหกรรม 38 
5. อสังหาริมทรัพยและกอสราง 63 
6. ทรัพยากร 16 
7.บริการ 61 
8. เทคโนโลยี 25 

รวมท้ังสิ้น 285 
ที่มา: ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
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เคร่ืองมือท่ีใชในการวิจัย 
 
งานวิจยันี้ ผูวิจยัใชเครื่องมือในการวจิัย ดังนี้ 
 
1. แบบเก็บขอมลู ซ่ึงผูวิจัยสรางขึ้น เพื่อความสะดวกในการรวบรวมขอมลู 

 
2. โปรแกรมสําเร็จรูป SPSS for Windows 
 
การเก็บรวบรวมขอมูล 

 
ผูวิจัยใชแบบเก็บขอมูลที่จัดทําขึ้น ทําการเก็บรวบรวมขอมูลในงบการเงินเฉพาะกิจการ

กอนและหลังการปฏิบัติตามประกาศสภาวิชาชีพบัญชี ฉบับที่ 26/2549 ที่แสดงในงบการเงินเฉพาะ
กิจการ 
 

วิธีการวิเคราะหขอมูล 
 

ผูวิจัยไดตรวจสอบความสมบูรณ ถูกตองของขอมูลที่รวบรวมได แลวจึงนําขอมูลเขาสู
กระบวนการวิเคราะหขอมูล โดยมีขั้นตอน ดังนี้ 

 
1. วิเคราะหเปรียบเทียบผลการดําเนินงาน ผลการดําเนินงานสะสม ฐานะการเงินในงบ

การเงินเฉพาะกิจการ “ กอนการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน” และ “หลังการ
เปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน” พรอมทั้งอธิบายลักษณะของขอมูลโดยใชสถิติเชิง
พรรณนา (Descriptive Statistics) ดวยคารอยละ 
 

2. วิเคราะหเปรียบเทียบอัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ ที่คํานวณไดจากขอมูลในงบ
การเงินเฉพาะกิจการ “ กอนการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน” และ “หลังการ
เปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน” พรอมทั้งอธิบายลักษณะของขอมูลโดยใชสถิติเชิง
พรรณนา (Descriptive Statistics) ดวยคารอยละ 
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3. วิเคราะหเปรียบเทียบสถานะกําไร (ขาดทุน) สะสมยังไมจัดสรรในงบการเงินเฉพาะ
กิจการ “ กอนการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน” และ “หลังการเปลี่ยนแปลงวิธีการ
บันทึกบัญชีเงินลงทุน” โดยแบงสถานะของกําไรสะสมยังไมจัดสรรเปน 4 รูปแบบ +/+, +/-, -/-, -/+
พรอมทั้งอธิบายลักษณะของขอมูลโดยใชสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) ดวยคารอยละ 
 

4. ทดสอบสมมติฐานที่ 1-4 โดยใชการทดสอบความแตกตางระหวางคาเฉลี่ย 2 ประชากร
แบบจับคู (Paired-Sample T-test) ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 (α = 0.05) ซ่ึงจะทําการทดสอบ
สมมติฐานสําหรับประชากรในภาพรวม และจําแนกเปนกลุมที่ไดรับผลกระทบเชิงบวก และกลุมที่
ไดรับผลกระทบเชิงลบ 

 

ความคิดเห็นของนักลงทุนท่ีมีตอการเปล่ียนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงนิลงทุน 

 
การศึกษาความคิดเห็นของนักลงทุนที่มีตอการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน 

ผูวิจยัมีวิธีการเก็บขอมูล และวิธีการวิเคราะหขอมูล ดังนี้ 
 

วิธีการเก็บขอมูล 

 
การศึกษาในสวนนี้มีขัน้ตอน และวิธีการเกบ็รวบรวมขอมูล ดังนี้ 

 
แหลงที่มาของขอมูล 

 
แหลงขอมูลปฐมภูมิ (Primary Data) เปนการเก็บรวบรวมขอมูล โดยใชวิธีการสํารวจ 

(Survey Method) จากการออกแบบสอบถาม เพื่อรวบรวมขอมูล ซ่ึงไดใหนักลงทุนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยเปนผูทําการตอบแบบสอบถามดวยตนเอง (Self-Administration 
Questionnaires) 
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ประชากรและกลุมตัวอยางทีใ่ชในการวิจัย 
 
ประชากรที่ใชในการวิจัยครั้งนี้ คือ นักลงทุนในกรุงเทพมหานครที่ลงทุนในตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 
ขนาดกลุมตัวอยาง 
 
เนื่องจากไมสามารถทราบจํานวนประชากรที่แนนอนของนักลงทุนในในตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทยที่อาศัยในกรุงเทพมหานคร ดังนั้น ในการวิจัยคร้ังนี้ ผูวิจัยจึงกําหนดขนาดตัวอยาง
จากการประมาณคารอยละ กรณีไมทราบจํานวนประชากร โดยใชสูตรการคํานวณ ดังนี้ (ศิริชัย  
พงษวิชัย, 2550) 
 

n = Z2 
(2E)2 

โดยกําหนดให 
 

n คือ ขนาดของกลุมตัวอยางที่ตองการ 
Z คือ คามาตรฐานที่ไดจากการแจกแจงปกติที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 95 ซ่ึง

มีคาเทากับ 1.96 
E คือ คาความคลาดเคลื่อนที่ยอมใหเกิดขึน้ไดของกลุมตัวอยาง 
 
ในการวิจัยครั้งนี้ตองการหาขนาดของกลุมตัวอยางที่คาความคลาดเคลื่อน รอยละ 0.05

ดังนั้น แทนคาในสูตรไดดังนี้ 
 
 n = (1.96)2  

 (2*0.05)2 
 
= 384.16 

 
ซ่ึงจากการแทนคาจะไดขนาดกลุมตัวอยางที่ตองการจํานวน 384.16 หรือ 385 ตัวอยาง 

ทั้งนี้ เพื่อปองกันผูตอบแบบสอบถามบางรายไมสงคืนแบบสอบถามหรือไมตอบแบบสอบถาม 
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หรือแบบสอบถามที่ไดกลับมาไมสมบูรณ ผูวิจัยจึงไดกําหนดแจกแบบสอบถามแกกลุมตัวอยาง
ทั้งหมดจํานวน 600 ชุด 

 
เคร่ืองมือท่ีใชในการวิจัย 
 
ในการวิจัยคร้ังนี้ ผูวิจยัใชเครื่องมือในการวิจัย ดังนี ้
 
1. เครื่องมือที่ใชในการวิจัยคร้ังนี้ คือ แบบสอบถาม (Questionnaires) ที่ผูวิจัยสรางขึ้น

จากการศึกษาเอกสาร และงานวิจัยที่เกี่ยวของตางๆ เพื่อเปนแนวทางในการสรางแบบสอบถาม โดย
ลักษณะคําถามจะมี 2 ลักษณะ คือ คําถามปลายปด (Close-Ended Questionnaire) และคําถาม
ปลายเปด (Open-Ended Questionnaire) เพื่อใหผูตอบสามารถแสดงความคิดเห็นไดอยางอิสระ อัน
จะนํามาซึ่งประโยชนในการศึกษา โดยแบงแบบสอบถามออกเปน 4 สวน ดังนี้ 

 
สวนที่ 1 ขอมูลทั่วไปของผูตอบแบบสอบถาม 
สวนที่ 2 หลักเกณฑในการตัดสินใจลงทุนในหลักทรัพย 
สวนที่ 3 ความคิดเหน็ตอการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน 
สวนที่ 4 ความคิดเหน็อืน่ๆ และขอเสนอแนะของนกัลงทุน 
 
ทั้งนี้ กอนทําการทดสอบแบบสอบถามดังกลาว ผูวิจัยไดทําการปรับปรุงแบบสอบถาม

ตามการชี้แนะจากประธานกรรมการที่ปรึกษา 
 

2. โปรแกรมสําเร็จรูป SPSS for Windows 
 

การทดสอบเครื่องมือท่ีใชในการวิจัย 
 

ผูวิจัยนําแบบสอบถามที่สรางขึ้นเพื่อการวิจัยคร้ังนี้ ไปทดสอบความเที่ยงตรงและเชื่อถือได 
ดังนี้ 
 

1. การตรวจสอบความเที่ยงตรง (Content Validity) ผูวิจัยไดนําแบบสอบถามที่สรางขึ้น
นําเสนอตอประธานกรรมการที่ปรึกษา เพื่อตรวจสอบความความถูกตองเชิงเนื้อหาของคําถามใน
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แตละขอวาตรงตามวัตถุประสงคในการศึกษาครั้งนี้หรือไม หลังจากนั้นนํามาปรับปรุง เพื่อแกไข
ขอบกพรอง กอนนําไปใชจริง 
 

2. การตรวจสอบความเชื่อถือได (Reliability Analysis) ผูวิจัยไดนําแบบสอบถามไปทํา
การ ทดสอบ (Pre-Test) กับกลุมตัวอยางที่มีลักษณะใกลเคียงกับประชากรที่ศกึษา คือ นักลงทุนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยที่อยูในเขตจังหวัดปทุมธานี จํานวน 40 ราย เพื่อคํานวณหาคา
ความเชื่อมั่นของแบบสอบถาม โดยใชวิธีหาคาสัมประสิทธิ์แอลฟา (α - Coefficient) ของครอนบัค 
(Cronbach’s Alpha) ซ่ึงใหคาความเชื่อมั่นเทากับ 0.941 ซ่ึงเกิน 0.800 ถือวาอยูในเกณฑที่ยอมรับได 
แสดงวาแบบสอบถามนี้เชื่อถือได เหมาะสมที่จะใชเก็บรวบรวมขอมูลเพื่อการวิจัยคร้ังนี้ 
 

การเก็บรวบรวมขอมูล 
 

ในการเก็บรวบรวมขอมูล ผูวิจัยทําการเก็บขอมูลจากกลุมตัวอยางดวยวิธีการสุม เปนการ
พบโดยบังเอิญ (Accidental Sampling) ในงาน Money Expo 2008 ระหวางวันที่ 8-11 พฤษภาคม 
2551 ทั้งหมดจํานวน 600 ชุด 

 
อยางไรก็ตาม จากการดําเนินการเก็บรวบรวมขอมูลจากกลุมตัวอยาง พบวา ผูวิจัยไดรับ

แบบสอบถามกลับคืนมาจํานวน 525 ชุด โดยแบบสอบถามมีความสมบูรณและสามารถนําไป
วิเคราะหผลลัพธทางสถิติไดจํานวน 400 ชุด ผูวิจัยจึงทําการเก็บรวบรวมขอมูล ดังนี้ 

 
การตรวจสอบขอมูล (Editing) 

 
ตรวจสอบแบบสอบถามทั้งหมดที่ไดรับกลับคืนมา เพื่อคัดเลือกแบบสอบถามที่ตอบ

คําถามไดครบถวน สมบูรณ มีคุณคาเหมาะสมที่จะนําไปวิเคราะห แลวจึงนํามาใหคะแนนตาม
เกณฑที่กําหนดไว 
 

การลงรหัส (Coding) 

 
เมื่อตรวจสอบความสมบูรณของขอมูลในแบบสอบถามแลว ขอมูลดังกลาวจะถูกนํามาลง

รหัส หรือกําหนดตัวเลขใหแกตัวแปรตางๆ ที่ใชในการวิจัย และตรวจสอบความถูกตองของการลง
รหัสอีกครั้ง กอนนําไปประมวลผลดวยวิธีทางสถิติตอไป 
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การประมวลผล 

 
นําขอมูลที่ไดรับการตรวจสอบและลงรหัสแลว มาบันทึกในเครื่องคอมพิวเตอรเพื่อการ

ประมวลผลขอมูล โดยใชโปรแกรมสําเร็จรูปทางสถิติ เพื่อการวิจัยทางสังคมศาสตรโดยการแจก
แจงความถี่ของทุกตัวแปรแลวคํานวณคารอยละ (Percentage) 
 

วิธีการวิเคราะหขอมูล 

 
วิเคราะหขอมูลที่ไดจากแบบสอบถาม โดยใชสถิติเชิงพรรณนา (Description Statistics) ซ่ึง

แบงการวิเคราะหขอมูลในแบบสอบถามออกเปน 4 สวน ดังนี้ 
 
1. วิเคราะหขอมูลทั่วไปของผูตอบแบบสอบถาม โดยนําขอมูลมาทําการแจกแจงความถี่ 

(Frequency) และหาคารอยละ (Percentage) โดยการคํานวณจากโปรแกรมคอมพิวเตอรและใช
วิธีการทางสถิติแบบพรรณนา (Description statistics) ในการแปรผลและนําเสนอ 
 

2. วิเคราะหเกณฑในการตัดสินใจลงทุนของนักลงทุน โดยนําขอมูลมาทําการแจกแจง
ความถี่ (Frequency) และหาคารอยละ (Percentage) โดยการคํานวณจากโปรแกรมคอมพิวเตอรและ
ใชวิธีการทางสถิติแบบพรรณนา (Description statistics) ในการแปรผลและนําเสนอ 
 

3. วิเคราะหระดับความคิดเห็นของนักลงทุนที่มีตอการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชี
เงินลงทุน โดยนําขอมูลมาทําการวิเคราะหโดยหาคาเฉลี่ย (Mean), คาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 
(Standard deviation), การแจกแจงความถี่ (Frequency) และหาคารอยละ (Percentage) โดยการ
คํานวณจากโปรแกรมคอมพิวเตอรและใชวิธีการทางสถิติแบบพรรณนา (Description statistics) ใน
การแปรผลและนําเสนอ 
 

การแบงระดับความคิดเห็น แบงเปน 5 ระดับ ตามคาเฉลี่ย คือ เห็นดวยอยางยิ่ง เห็น
ดวย ไมแนใจ ไมเห็นดวย และไมเห็นดวยอยางยิ่ง โดยแบงจากมาตราสวนประมาณคาเปน 5 ชวง
เทา ๆ กัน 
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ความกวางของอันตรภาคชัน้ =  
 
 

= = 0.8 
 

จากเกณฑดังกลาว สามารถแบงความหมายของระดับคะแนนความคิดเห็นตามเกณฑ
คะแนนเฉลี่ยดงันี้ 
 

คะแนนเฉลี่ย การแปลความหมาย 

4.21 – 5.00 การแสดงความคิดเห็น เห็นดวยมากที่สุด 
3.41 – 4.20 การแสดงความคิดเห็น เห็นดวยมาก 
2.61 – 3.40 การแสดงความคิดเห็น ปานกลาง 
1.81 – 2.60 การแสดงความคิดเห็น เห็นดวยนอย 
1.00 – 1.80 การแสดงความคิดเห็น เห็นดวยนอยที่สุด 

 
4. วิเคราะหขอคิดเห็นเพิ่มเติม ผูวิจัยนําขอคิดเห็นที่ผูตอบแบบสอบถามตอบในคําถาม

ปลายเปด (สวนที่ 4) มาจัดประเภทคําตอบของความคิดเห็น แลวนํามาแจกแจงความถี่ (Frequency) 
และหาคารอยละ (Percentage) 

 
เมื่อไดผลการวิเคราะหขางตนแลว จะทําการการทดสอบสมมติฐานที่ 6 โดยในกรณีที่

จําแนกตัวแปรอิสระ 2 ตัว จะทดสอบดวยสถิติ t-test และในกรณีที่จําแนกตามตัวแปรอิสระมากกวา 
2 ตัวขึ้นไป จะทําการวิเคราะหคาความแปรปรวนของตัวแปรอิสระดวยสถิติ Levene Test ซ่ึงหากคา
ความแปรปรวนไมแตกตางกัน จะทําการทดสอบดวยสถิติ F-test (One-way ANOVA) ทั้งนี้ หาก
พบวามีความแตกตางระหวางกลุมจะทําการเปรียบเทียบระดับความแตกตางเปนรายคูดวยสถิติ 
Least-Significant Different (LSD) แตหากคาความแปรปรวนแตกตางกันจะทําการทดสอบดวยสถติ ิ
Games-Howell 

 

(5 – 1) 
5 

(คะแนนสูงสุด – คะแนนต่ําสุด) 

จํานวนชั้นทีแ่บง 



 

บทที่ 4 
 

ผลการวิจัยและขอวิจารณ 
 

 
การศึกษาเรื่อง “ผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน และความ

คิดเห็นของนักลงทุนตอการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน” ผูวิจัยไดนําเสนอผลการวิจัย
และขอวิจารณ ไวดังนี้ 
 

ผลการวิจัย 

 
ผูวิจัยไดนําเสนอผลการวิจัย โดยใชสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) และสถิติเชิง

อนุมาน (Inferential Statistics) โดยแบงผลการวิจัยออกเปน 2 สวน ตามความมุงหมายของการวิจัย 
ดังนี้ 

 
1. ผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนที่มีตอรายงานทางการเงิน 
2. ความคิดเหน็ของนักลงทุนตอการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน 
 

ผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนท่ีมีตอรายงานทางการเงิน 

 
ในสวนนี้ เปนการศึกษาถึงผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนที่มี

ตอผลการดําเนินงาน ผลการดําเนินงานสะสม และฐานะการเงิน ที่ปรากฏในงบการเงินเฉพาะ
กิจการ อัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ รวมถึงความสามารถในการจายเงินปนผล 

 
นอกจากจะศึกษาผลตามความมุงหมายของการวิจัยแลว ผูวิจัยยังไดจําแนกบริษัทที่

ทําการศึกษา ออกเปน 3 กลุม ตามลักษณะของผลกระทบ คือ กลุมที่ไดรับผลกระทบเชิงบวก กลุมที่
ไมไดรับผลกระทบ และกลุมที่ไดรับผลกระทบเชิงลบ ซ่ึงจะทําใหสามารถวิเคราะหผลกระทบที่
เกิดขึ้นไดชัดเจนยิ่งขึ้น โดยมีผลการศึกษา ดังนี้ 
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 ผลกระทบท่ีมีตอผลการดาํเนินงานที่ปรากฏในงบการเงนิเฉพาะกิจการ 
 

จากแนวคิดที่วา กําไรเปนเกณฑทั่วไปที่ในใชวัดผลการดําเนินงาน ดังนั้น ในการศึกษา
ผลกระทบที่มีตอผลการดําเนินงานที่ปรากฏในงบการเงินเฉพาะกิจการ ผูวิจัยจึงทําการวัดจากกําไร 
(ขาดทุน) สุทธิ โดยเปรียบเทียบกําไร (ขาดทุน) สุทธิ ที่ปรากฏในงบการเงินเฉพาะกิจการ กอนและ
หลังการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน ซ่ึงแสดงผลการศึกษาไดตามตารางที่ 4 และ 5 
 
ตารางที่ 4 จํานวนบริษัทและรอยละจําแนกตามลักษณะของผลกระทบที่มีตอกําไร (ขาดทุน) สุทธิ 
 

ผลกระทบตอ กําไร (ขาดทุน)สุทธิ จํานวนบริษัท รอยละ 
กลุมที่ไดรับผลกระทบเชิงบวก 91 31.93 
กลุมที่ไมไดรับผลกระทบ 5 1.75 
กลุมที่ไดรับผลกระทบเชิงลบ 189 66.32 

รวม 285 100.00 
 

จากตารางที่ 4 พบวา กําไร (ขาดทุน) สุทธิ ของบริษัทสวนใหญไดรับผลกระทบจากการ
เปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน โดยแบงเปนกลุมที่ไดรับผลกระทบเชิงลบ คือ บริษัทที่มี
กําไรสุทธิลดลง (ขาดทุนสุทธิเพิ่มขึ้น) จํานวน 189 บริษัท หรือรอยละ 66.32 และกลุมที่ไดรับ
ผลกระทบเชิงบวก คือ บริษัทที่มีกําไรสุทธิเพิ่มขึ้น (ขาดทุนสุทธิลดลง) จํานวน 91 บริษัท หรือรอย
ละ 31.93 ทั้งนี้ มีเพียง 5 บริษัท หรือรอยละ 1.75 ที่ไมไดรับผลกระทบ กลาวคือ กําไร (ขาดทุน) 
สุทธิไมเปล่ียนแปลง 
 

ทั้งนี้ กลุมที่ไมไดรับผลกระทบ คือ บริษัทที่มีการลงทุนในบริษัทยอยและหรือบริษัทรวมที่
มีผลขาดทุนอยางตอเนื่อง ซ่ึงในการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน บริษัทเห็นวาการ
ขาดทุนอยางตอเนื่องดังกลาว เปนขอบงช้ีท่ีแสดงวาเงินลงทุนดอยคา และไดปรับปรุงขาดทุนจากการ
ดอยคาดวยจํานวนเดียวกันกับที่ไดกลับรายการสวนแบงผลขาดทุนจากบริษัทยอยและหรือบริษัท
รวม จึงทําใหกําไร (ขาดทุน) สุทธิ ที่ปรากฏในงบการเงินเฉพาะกิจการ ภายหลังการเปลี่ยนแปลง
วิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนไมเปล่ียนแปลง 
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โดยสามารถจําแนกผลกระทบที่มีตอกําไร (ขาดทุน) สุทธิที่ปรากฏในงบการเงินเฉพาะ
กิจการตามประเภทอุตสาหกรรม และลักษณะของผลกระทบไดตามตารางที่ 5 
 
ตารางที่ 5 จํานวนบริษัทจําแนกตามประเภทอุตสาหกรรม และลักษณะของผลกระทบที่มีตอกาํไร 

(ขาดทุน) สุทธิ 
 

ประเภทผลกระทบท่ีมีตอกําไร (ขาดทุน) สุทธิ 
ประเภทอุตสาหกรรม ผลกระทบ 

เชิงบวก 
ไมไดรับ
ผลกระทบ 

ผลกระทบ 
เชิงลบ 

จํานวนรวม 

1. เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 8 - 24 32 
2. สินคาอุปโภคบริโภค 7 - 16 23 
3. ธุรกิจการเงนิ 9 - 18 27 
4. สินคาอุตสาหกรรม 9 1 28 38 
5. อสังหาริมทรัพยและกอสราง 28 2 33 63 
6. ทรัพยากร 5 - 11 16 
7.บริการ 19 1 41 61 
8. เทคโนโลยี 6 1 18 25 

รวมท้ังสิ้น 91 5 189 285 
 
จากตารางที่ 5 เมื่อพิจารณาลักษณะของผลกระทบที่มีตอกําไร (ขาดทุน) สุทธิ ที่ปรากฏใน

งบการเงินเฉพาะกิจการ จําแนกตามประเภทอุตสาหกรรม จะพบวา 
 
กลุมท่ีไดรับผลกระทบเชิงบวก คือ บริษัทที่มีกําไรสุทธิเพิ่มขึ้นหรือขาดทุนสุทธิลดลง 

จํานวน 91 บริษัท โดยสวนใหญอยูในกลุมอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและกอสราง จํานวน 28 
บริษัท หรือรอยละ 30.77 รองลงมา คือ อุตสาหกรรมบริการ จํานวน 19 บริษัท หรือรอยละ 20.88 

 
กลุมท่ีไมไดรับผลกระทบ คือ บริษัทที่กําไร (ขาดทุน) สุทธิ ไมเปลี่ยนแปลง จํานวน 5 

บริษัท กระจายอยูใน 4 กลุมอุตสาหกรรม อันไดแก อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและกอสราง 
จํานวน 2 บริษัท อุตสาหกรรมสินคาอุตสาหกรรม จํานวน 1 บริษัท อุตสาหกรรมบริการ จํานวน 1 
บริษัท และอุตสาหกรรมเทคโนโลยี จํานวน 1 บริษัท 
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กลุมท่ีไดรับผลกระทบเชิงลบ คือ บริษัทที่มีกําไรสุทธิลดลงหรือขาดทุนสุทธิเพิ่มขึ้น 
จํานวน 189 บริษัท โดยสวนใหญอยูในกลุมอุตสาหกรรมบริการ จํานวน 41 บริษัท หรือรอยละ 
21.69 รองลงมา คือ อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและกอสราง จาํนวน 33 บริษัท หรือรอยละ 17.46 

 
เพื่อศึกษาถึงความมีนัยสําคัญของผลกระทบที่มีตอกําไร (ขาดทุน) สุทธิ ที่ปรากฏในงบ

การเงินเฉพาะกิจการ กอนและหลังการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนตามความมุงหมาย
ในการวิจัย ซ่ึงกําหนดไวในสมมติฐานการวิจัยที่ 1 ผูวิจัยจึงทําการทดสอบความแตกตางระหวาง
คาเฉลี่ยของกําไร (ขาดทุน) สุทธิ กอนและหลังการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน ซ่ึง
สามารถนําเสนอผลการทดสอบ ไดดังนี้ 

 
ผลการทดสอบสมมติฐานที่ 1 
 

ผลการทดสอบ ความแตกตางของคาเฉลี่ยกําไร (ขาดทุน) สุทธิที่ปรากฏในงบการเงิน
เฉพาะกิจการ กอนและหลังการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนจากวิธีสวนไดเสียเปนวิธี
ราคาทุน สามารถแสดงไดตามตารางที่ 6 
 
ตารางที่ 6 ผลการทดสอบความแตกตางของคาเฉลี่ยกําไร (ขาดทุน) สุทธิ กอนและหลังการ

เปล่ียนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน 
 

กลุมบริษัท 
(จํานวนบริษทั) 

สถานะ 
ผลการดําเนินงาน 

คาเฉล่ีย 
สวนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน 

t-value p-value 

รวมทุกบริษัท (285) กอนเปลี่ยนแปลง 1215.24 6444.45 1.826    0.069 
 หลังเปลี่ยนแปลง 1005.64 4763.32   
ผลกระทบเชิงบวก (91) กอนเปลี่ยนแปลง 481.97 2527.80 -2.985 0.004* 
 หลังเปลี่ยนแปลง 658.12 2656.58   
ผลกระทบเชิงลบ (189) กอนเปลี่ยนแปลง 1598.15 7696.57 2.369 0.019* 
 หลังเปลี่ยนแปลง 1197.27 5547.82   

* มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 
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จากตารางที่ 6 พบวา ภายหลังการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน กําไร (ขาดทุน) 
สุทธิ ที่ปรากฏในงบการเงินเฉพาะกิจการ ที่บันทึกบัญชีเงินลงทุนตามวิธีราคาทุนไมแตกตางไปจาก
กําไร (ขาดทุน) สุทธิ ที่ปรากฏในงบการเงินเฉพาะกิจการ ที่บันทึกบัญชีเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย 

 
เมื่อพิจารณาตามการจําแนกลักษณะของผลกระทบ พบวา ไมวาจะเปนกลุมที่ไดรับ

ผลกระทบเชิงบวก หรือกลุมที่ไดรับผลกระทบเชิงลบ ตางก็มีกําไร (ขาดทุน) สุทธิ ที่ปรากฏในงบ
การเงินเฉพาะกิจการ ที่บันทึกบัญชีเงินลงทุนตามวิธีราคาทุนแตกตางไปจากกําไร (ขาดทุน) สุทธิ ที่
ปรากฏในงบการเงินเฉพาะกิจการ ที่บันทึกบัญชีเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย 

 
 ผลกระทบท่ีมีตอผลการดาํเนินงานสะสมที่ปรากฏในงบการเงินเฉพาะกิจการ 

 
จากการปรับปรุงงบการเงินยอนหลัง เสมือนหนึ่งกิจการไมเคยรับรูกําไรหรือขาดทุนจาก

บริษัทยอยและบริษัทรวมมากอน สงผลใหกิจการตองปรับปรุงกําไร (ขาดทุน) สะสม ในสวนที่ยัง
ไมจัดสรร ดังนั้น ในการศึกษาผลกระทบที่มีตอผลการดําเนินงานสะสมที่ปรากฏในงบการเงิน
เฉพาะกิจการ ผูวิจัยจึงทําการศึกษาจากกําไร (ขาดทุน) สะสมยังไมจัดสรร โดยเปรียบเทียบกําไร 
(ขาดทุน) สะสมยังไมจัดสรร กอนและหลังการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน ซ่ึง
สามารถแสดงผลการศึกษาตามตารางที่ 7 
 
ตารางที่ 7 จํานวนบริษทัและรอยละ จําแนกตามลักษณะของผลกระทบที่มีตอกําไร (ขาดทุน) สะสม

ยังไมจัดสรร ที่ปรากฏในงบการเงินเฉพาะกิจการ 
 

ผลกระทบผลการดําเนินงานสะสม 
(กําไร (ขาดทนุ) สะสมยังไมจัดสรร) 

จํานวนบริษัท รอยละ 

กลุมที่ไดรับผลกระทบเชิงบวก 75 26.31 
กลุมที่ไมไดรับผลกระทบ 9 3.16 
กลุมที่ไดรับผลกระทบเชิงลบ 201 70.53 

รวม 285 100.00 
 

จากตารางที่ 7 พบวา กําไร (ขาดทุน) สะสมยังไมจัดสรร ของบริษัทสวนใหญไดรับ
ผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน โดยแบงเปนกลุมบริษัทที่มีกําไร 
(ขาดทุน) สะสมยังไมจัดสรรเพิ่มขึ้น จํานวน 75 บริษัท หรือรอยละ 26.31 และกลุมบริษัทที่มีกําไร 
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(ขาดทุน) สะสมยังไมจัดสรลดลง จํานวน 201 บริษัท หรือรอยละ 70.53 ทั้งนี้ มีเพียง 9 บริษัท หรือ
รอยละ 3.16 ที่กําไร (ขาดทุน) สะสมยังไมจัดสรไมเปล่ียนแปลง 

 
ทั้งนี้ กลุมที่ไมไดรับผลกระทบ คือ บริษัทที่มีการลงทุนในบริษัทยอยและหรือบริษัทรวมที่

มีผลขาดทุนอยางตอเนื่อง ซ่ึงในการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน บริษัทเห็นวาการ
ขาดทุนอยางตอเนื่องดังกลาว เปนขอบงช้ีท่ีแสดงวาเงินลงทุนดอยคา และไดปรับปรุงขาดทุนจากการ
ดอยคาดวยจํานวนเดียวกันกับที่ไดกลับรายการสวนแบงผลขาดทุนจากบริษัทยอยและหรือบริษัท
รวม จึงทําใหกําไร (ขาดทุน) สะสมยังไมจัดสรร ที่ปรากฏในงบการเงินเฉพาะกิจการ ภายหลังการ
เปล่ียนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนไมเปล่ียนแปลง 

 
โดยสามารถจําแนกผลกระทบที่มีตอกําไร (ขาดทุน) สะสมยังไมจัดสรรที่ปรากฏในงบ

การเงินเฉพาะกิจการตามประเภทอุตสาหกรรม และลักษณะของผลกระทบไดตามตารางที่ 8 
 
ตารางที่ 8 จํานวนบริษัทจําแนกตามประเภทอุตสาหกรรม และลักษณะของผลกระทบที่มีตอกาํไร 

(ขาดทุน) สะสมยังไมจดัสรร 
 

ประเภทผลกระทบท่ีมีตอ 
กําไร (ขาดทุน) สะสมยังไมจัดสรร 

ประเภทอุตสาหกรรม 
ผลกระทบ 
เชิงบวก 

ไมไดรับ
ผลกระทบ 

ผลกระทบ 
เชิงลบ 

จํานวนรวม 

1. เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 7 - 25 32 
2. สินคาอุปโภคบริโภค 5 - 18 23 
3. ธุรกิจการเงนิ 6 - 21 27 
4. สินคาอุตสาหกรรม 12 - 26 38 
5. อสังหาริมทรัพยและกอสราง 20 4 39 63 
6. ทรัพยากร 5 - 11 16 
7.บริการ 17 2 42 61 
8. เทคโนโลยี 3 3 19 25 

รวมท้ังสิ้น 75 9 201 285 
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จากตารางที่ 8 เมื่อพิจารณาลักษณะของผลกระทบที่มีตอกําไร (ขาดทุน) สะสมยังไม
จัดสรรที่ปรากฏในงบการเงินเฉพาะกิจการ จําแนกตามประเภทอุตสาหกรรม จะพบวา 

 
กลุมท่ีไดรับผลกระทบเชิงบวก คือ บริษัทที่มีกําไร (ขาดทุน) สะสมยังไมจัดสรรเพิ่มขึ้น 

จํานวน 75 บริษัท สวนใหญอยูในกลุมอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและกอสราง จํานวน 20 บริษัท 
รองลงมา คือ อุตสาหกรรมบริการ จํานวน 17 บริษัท และ อุตสาหกรรมสินคาอุตสาหกรรม จํานวน 
12 บริษัท ตามลําดับ 

 
กลุมท่ีไมไดรับผลกระทบ คือ บริษัทที่มีกําไร (ขาดทุน) สะสมยังไมเปลี่ยนแปลง จํานวน 9 

บริษัท กระจายอยูใน 3 กลุมอุตสาหกรรม อันไดแก อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและกอสราง 
จํานวน 4 บริษัท อุตสาหกรรมเทคโนโลยี จํานวน 3 บริษัท และอุตสาหกรรมบริการ จํานวน 2 
บริษัท 

 
กลุมท่ีไดรับผลกระทบเชิงลบ คือ บริษัทที่มีกําไร (ขาดทุน) สะสมยังไมจัดสรรลดลง 

จํานวน 201 บริษัท สวนใหญอยูในกลุมอุตสาหกรรมบริการ จํานวน 42 บริษัท รองลงมา คือ 
อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและกอสราง จํานวน 39 บริษัท และอุตสาหกรรมสินคาอุตสาหกรรม 
จํานวน 26 บริษัท ตามลําดับ 
 

เพื่อศึกษาความมีนัยสําคัญของผลกระทบที่มีตอกําไร (ขาดทุน) สะสมยังไมจัดสรร ที่
ปรากฏในงบการเงินเฉพาะกิจการ กอนและหลังการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนตาม
ความมุงหมายในการวิจัย ซ่ึงกําหนดไวในสมมติฐานการวิจัยที่ 2 ผูวิจัยจึงทําการทดสอบความ
แตกตางระหวางคาเฉล่ียของกําไร (ขาดทุน) สะสมยังไมจัดสรร กอนและหลังการเปลี่ยนแปลง
วิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน ซ่ึงสามารถนําเสนอผลการทดสอบ ไดดังนี้ 
 
ผลการทดสอบสมมติฐานที่ 2 
 

ผลการทดสอบความแตกตางของคาเฉลี่ยกําไร (ขาดทุน) สะสมยังไมจัดสรร ที่ปรากฏใน
งบการเงินเฉพาะกิจการ กอนและหลังการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนจากวิธีสวนได
เสียเปนวิธีราคาทุน สามารถแสดงไดตามตารางที่ 9 
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ตารางที่ 9 ผลการทดสอบความแตกตางของคาเฉลี่ยกําไร (ขาดทุน) สะสมยังไมจดัสรร กอนและ
หลังการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงนิลงทุน 

 
กลุมบริษัท 

(จํานวนบริษทั) 
สถานะกําไร (ขาดทุน)
สะสมยังไมจัดสรร 

คาเฉล่ีย 
สวนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน 

t-value p-value 

รวมทุกบริษัท (285) กอนเปลี่ยนแปลง 2673.46 16247.07 2.949 0.003* 
 หลังเปลี่ยนแปลง 1625.90 11237.89   
ผลกระทบเชิงบวก (75) กอนเปลี่ยนแปลง 302.35 8014.05 -4.339 0.000* 
 หลังเปลี่ยนแปลง 428.59 8047.95   
ผลกระทบเชิงลบ (201) กอนเปลี่ยนแปลง 3599.46 18638.04 3.066 0.002* 
 หลังเปลี่ยนแปลง 2067.00 12407.58   

* มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 
 

จากตารางที่ 9 พบวา กําไร (ขาดทุน) สะสมยังไมจัดสรร ที่ปรากฏในงบการเงินเฉพาะ
กิจการ ที่บันทึกบัญชีเงินลงทุนตามวิธีราคาทุนแตกตางไปจากกําไร (ขาดทุน) สะสมยังไมจัดสรร ที่
ปรากฏในงบการเงินเฉพาะกิจการ ที่บันทึกบัญชีเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย 

 
เมื่อพิจารณาตามการจําแนกลักษณะของผลกระทบ พบวา ไมวาจะเปนกลุมที่ไดรับ

ผลกระทบเชิงบวก คือ บริษัทที่มีกําไร (ขาดทุน) สะสมยังไมจัดสรรเพิ่มขึ้น หรือกลุมที่ไดรับ
ผลกระทบเชิงลบ คือ บริษัทที่มีกําไร (ขาดทุน) สะสมยังไมจัดสรรลดลง ตางก็มีกําไร (ขาดทุน) 
สะสมยังไมจัดสรร ที่ปรากฏในงบการเงินเฉพาะกิจการ ที่บันทึกบัญชีเงินลงทุนตามวิธีราคาทุน
แตกตางไปจากกําไร (ขาดทุน) สะสมยังไมจัดสรร ที่ปรากฏในงบการเงินเฉพาะกิจการ ที่บันทึก
บัญชีเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย 
 
 ผลกระทบท่ีมีตอฐานะการเงินท่ีปรากฏในงบการเงินเฉพาะกิจการ 

 
จากแนวคิดในแมบทการบัญชี ซ่ึงไดระบุถึงองคประกอบที่เกี่ยวของโดยตรงกับการวัด

ฐานะการเงินในงบการเงิน คือ สินทรัพย หนี้สิน และสวนของเจาของ และสามารถแสดงฐานะทาง
การเงินของกิจการดวยสมการ สินทรัพยรวม = หนี้สิน + สวนของผูถือหุน ดังนั้น ในการศึกษา
ผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนที่มีตอฐานะการเงิน ที่ปรากฏในงบ
การเงินเฉพาะกิจการ ผูวิจัยจึงเลือกทําการวิเคราะหฐานะทางการเงินจากสินทรัพยรวม โดย
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เปรียบเทียบสินทรัพยรวม กอนและหลังการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน ซ่ึงสามารถ
แสดงผลการศึกษาไดตามตารางที่ 10 
 
ตารางที่ 10 จํานวนบริษัทและรอยละจําแนกตามลักษณะของผลกระทบที่มีตอสินทรัพยรวม 
 

ผลกระทบตอสินทรัพยรวม จํานวนบริษัท รอยละ 
กลุมที่ไดรับผลกระทบเชิงบวก 58 20.35 
กลุมที่ไมไดรับผลกระทบ 11 3.86 
กลุมที่ไดรับผลกระทบเชิงลบ 216 75.79 

รวม 285 100.00 
 

จากตารางที่ 10 พบวา สินทรัพยรวมของบริษัทสวนใหญไดรับผลกระทบจากการ
เปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน โดยแบงเปนกลุมบริษัทที่มีสินทรัพยรวมลดลง จํานวน 
216 บริษัท หรือรอยละ75.79 และกลุมบริษัทที่มีสินทรัพยรวมเพิ่มขึ้น จํานวน 58 บริษัท หรือรอย
ละ 20.35 ทั้งนี้ มีเพียง 11 บริษัท หรือรอยละ 3.86 ที่สินทรัพยรวมไมเปล่ียนแปลง 

 
ทั้งนี้ กลุมที่ไมไดรับผลกระทบ คือ บริษัทที่มีการลงทุนในบริษัทยอยและหรือบริษัทรวมที่

มีผลขาดทุนอยางตอเนื่อง ซ่ึงในการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน บริษัทเห็นวาการ
ขาดทุนอยางตอเนื่องดังกลาว เปนขอบงช้ีท่ีแสดงวาเงินลงทุนดอยคา และไดปรับปรุงขาดทุนจากการ
ดอยคาดวยจํานวนเดียวกันกับที่บริษัทไดกลับรายการเงินลงทุนในบริษัทยอยและหรือบริษัทรวม 
จึงทําใหสินทรัพยรวม ที่ปรากฏในงบการเงินเฉพาะกิจการ ภายหลังการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึก
บัญชีเงินลงทุนไมเปล่ียนแปลง 

 
โดยสามารถจําแนกผลกระทบที่มีตอสินทรัพยรวมที่ปรากฏในงบการเงินเฉพาะกิจการ 

ตามประเภทอุตสาหกรรม และลักษณะของผลกระทบไดตามตารางที่ 11 
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ตารางที่ 11 จํานวนบริษัทจําแนกตามประเภทอุตสาหกรรม และลักษณะของผลกระทบที่มีตอ
สินทรัพยรวม 

 
ลักษณะของผลกระทบที่มีตอสินทรัพยรวม 

ประเภทอุตสาหกรรม ผลกระทบ 
เชิงบวก 

ไมไดรับ
ผลกระทบ 

ผลกระทบ 
เชิงลบ 

จํานวนรวม 

1. เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 5 - 27 32 
2. สินคาอุปโภคบริโภค 4 2 17 23 
3. ธุรกิจการเงนิ 6 - 21 27 
4. สินคาอุตสาหกรรม 8 1 29 38 
5. อสังหาริมทรัพยและกอสราง 17 4 42 63 
6. ทรัพยากร 2 - 14 16 
7.บริการ 13 3 45 61 
8. เทคโนโลยี 3 1 21 25 

รวมท้ังสิ้น 58 11 216 285 
 
จากตารางที่ 11 เมื่อพิจารณาลักษณะของผลกระทบที่มีตอสินทรัพยรวมที่ปรากฏในงบ

การเงินเฉพาะกิจการ จําแนกตามประเภทอุตสาหกรรม จะพบวา 
 

กลุมท่ีไดรับผลกระทบเชิงบวก คือ บริษัทที่มีสินทรัพยรวมเพิ่มขึ้น จํานวน 59 บริษัท สวน
ใหญอยูในกลุมอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและกอสราง จํานวน 17 บริษัท รองลงมา คือ 
อุตสาหกรรมบริการ จํานวน 13 บริษัท และ อุตสาหกรรมสินคาอุตสาหกรรม จํานวน 8 บริษัท 
ตามลําดับ 

 
กลุมท่ีไมไดรับผลกระทบ คือ บริษัทที่สินทรัพยรวมไมเปลี่ยนแปลง จํานวน 11 บริษัท ซ่ึง

กระจายอยูใน 5 อุตสาหกรรม เทานั้น คือ อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและกอสราง จํานวน 4 
บริษัท อุตสาหกรรมบริการ จํานวน 3 บริษัท อุตสาหกรรมสินคาอุปโภคบริโภค จํานวน 2 บริษัท
อุตสาหกรรมสินคาอุตสาหกรรม จาํนวน 1 บริษัท และอุตสาหกรรมเทคโนโลยี จํานวน 1 บริษัท 

 



 

 

70 

กลุมท่ีไดรับผลกระทบเชิงลบ คือ บริษัทที่มีสินทรัพยรวมลดลง จํานวน 216 บริษัท สวน
ใหญอยูในกลุมอุตสาหกรรมบริการ จํานวน 45 บริษัท รองลงมา คือ อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย
และกอสราง จํานวน 42 บริษัท และอุตสาหกรรมสินคาอุตสาหกรรม จํานวน 29 บริษัท ตามลําดับ 
 

เพื่อศึกษาความมีนัยสําคัญของผลกระทบที่มีตอสินทรัพยรวม ที่ปรากฏในงบการเงิน
เฉพาะกิจการ กอนและหลังการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนตามความมุงหมายในการ
วิจัย ซ่ึงกําหนดไวในสมมติฐานการวิจัยที่ 3 ผูวิจัยจึงทําการทดสอบความแตกตางระหวางคาเฉลี่ย
ของสินทรัพยรวม กอนและหลังการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน ซ่ึงสามารถนําเสนอ
ผลการทดสอบ ไดดังนี้ 
 
ผลการทดสอบสมมติฐานที ่3 
 

ผลการทดสอบความแตกตางของคาเฉลี่ยสินทรัพยรวม ที่ปรากฏในงบการเงินเฉพาะ
กิจการ กอนและหลังการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนจากวิธีสวนไดเสียเปนวิธีราคา
ทุนแตกตางกันหรือไม สามารถแสดงไดตามตารางที่ 12 
 
ตารางที่ 12 ผลการทดสอบความแตกตางของคาเฉลี่ยสินทรัพยรวม กอนและหลงัการเปลี่ยนแปลง

วิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน 
 

กลุมบริษัท 
(จํานวนบริษทั) 

สถานะสินทรัพย คาเฉล่ีย 
สวนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน 

t-value p-value 

รวมทุกบริษัท (285) กอนเปลี่ยนแปลง 3318.99 150902.29 3.298 0.001* 
 หลังเปลี่ยนแปลง 3193.85 149604.85   
ผลกระทบเชิงบวก (58) กอนเปลี่ยนแปลง 3805.02 157123.92 -3.518 0.001* 
 หลังเปลี่ยนแปลง 3827.89 157320.54   
ผลกระทบเชิงลบ (216) กอนเปลี่ยนแปลง 3331.81 153229.41 3.449 0.001* 
 หลังเปลี่ยนแปลง 3160.54 151481.19   

* มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 
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จากตารางที่ 12 พบวา สินทรัพยรวม ที่ปรากฏในงบการเงินเฉพาะกิจการ ที่บันทึกบัญชีเงิน
ลงทุนตามวิธีราคาทุนแตกตางไปจากสินทรัพยรวม ที่ปรากฏในงบการเงินเฉพาะกิจการ ที่บันทึก
บัญชีเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย 

 
เมื่อพิจารณาตามการจําแนกลักษณะของผลกระทบ พบวา ไมวาจะเปนกลุมที่ไดรับ

ผลกระทบเชิงบวก คือ บริษัทที่มีสินทรัพยรวมเพิ่มขึ้น หรือกลุมที่ไดรับผลกระทบเชิงลบ คือ บริษทั
ที่มีสินทรัพยรวมลดลง ตางก็มีสินทรัพยรวม ที่ปรากฏในงบการเงินเฉพาะกิจการ ที่บันทึกบัญชีเงิน
ลงทุนตามวิธีราคาทุนแตกตางไปจากสินทรัพยรวม ที่ปรากฏในงบการเงินเฉพาะกิจการ ที่บันทึก
บัญชีเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสียเหมือนกัน 

 
 ผลกระทบท่ีมีตออัตราสวนทางการเงินท่ีสําคัญ 

 
ในการศึกษาผลกระทบที่มีตออัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ ผูวิจัยไดวิเคราะหเปรียบเทียบ

อัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ จํานวน 5 อัตราสวน ซ่ึงเปนอัตราสวนที่นักลงทุนนิยมใชในการ
วิเคราะหปจจัยพื้นฐานของหลักทรัพย อันไดแก 

 
1. อัตราสวนกําไรตอหุน (Earning Per Share: EPS) 
2. อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม (Return on Asset: ROA) 
3. อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน (Return on Equity: ROE) 
4. อัตราสวนหนีสิ้นตอสวนของผูถือหุน (Debt to Equity Ratio; D/E Ratio) 
5. อัตราการจายเงินปนผล (Dividend Payout Ratio) 
 
โดยการเปรียบเทียบอัตราสวนกอนและหลังการเปลี่ยนแปลงวิธีบันทึกบัญชีเงินลงทุ ซ่ึง

สามารถแสดงผลการศึกษาไดตามตารางที่ 13 และ 14 
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ตารางที่ 13  จาํนวนบรษิัทและรอยละ จําแนกตามลักษณะของผลกระทบที่มีตออัตราสวนทางการเงนิที่สําคัญ 

 
จํานวนบริษัทที่ไดรับผลกระทบจําแนกตามอัตราสวนทางการเงิน 

ผลกระทบ 
EPS รอยละ ROA รอยละ ROE รอยละ D/E Ratio รอยละ 

กลุมที่ไดรับผลกระทบเชิงบวก 90 31.58 116 40.70 128 44.91 84 29.47 
กลุมที่ไมไดรับผลกระทบ 6 2.10 2 0.70 3 1.05 6 2.11 
กลุมที่ไดรับผลกระทบเชิงลบ 189 66.32 167 58.60 154 54.04 195 68.42 

รวม 285 100.00 285 100.00 285 100.00 285 100.00 
 

จากตารางที่ 13 พบวา ผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนที่มีตออัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ มีดังนี้ 
 
อัตราสวนกําไรตอหุน (Earning Per Share: EPS) พบวา จํานวน 189 บริษัท หรือรอยละ 66.32 มีอัตราสวนกําไรตอหุนลดลง และจํานวน 90 บริษัท 

หรือรอยละ 31.58 มีอัตราสวนกําไรตอหุนเพิ่มขึ้น ทั้งนี้ มีเพียง 6 บริษัท หรือรอยละ 2.10 ที่อัตราสวนกําไรตอหุนไมเปลี่ยนแปลง 
 
อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม (Return on Asset: ROA) พบวา จํานวน 167 บริษัท หรือรอยละ 58.60 มีอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมลดลง 

และจํานวน 116 บริษัท หรือรอยละ 40.70 มีอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมเพิ่มขึ้น ทั้งนี้ มีเพียง 2 บริษัท หรือรอยละ 0.70 ที่อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย
รวมไมเปลี่ยนแปลง 
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อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน (Return on Equity: ROE) พบวา จํานวน 154 
บริษัท หรือรอยละ 54.04 มีอัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุนลดลง และจํานวน 128 บริษัท 
หรือรอยละ 44.91 มีอัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุนเพิ่มขึ้น ทั้งนี้ มีเพียง 3 บริษัท หรือรอย
ละ 1.05 ที่อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุนไมเปล่ียนแปลง 

 
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (Debt to Equity Ratio: D/E Ratio) พบวา จํานวน 

84 บริษัท หรือรอยละ 29.47 มีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนลดลง และจํานวน 195 บริษัท 
หรือรอยละ 68.42 มีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนเพิ่มขึ้น ทั้งนี้ มีเพียง 6 บริษัท หรือรอยละ 
2.11 ที่อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนไมเปล่ียนแปลง 

 
ทั้งนี้ กลุมที่ไมไดรับผลกระทบ คือ บริษัทที่มีการลงทุนในบริษัทยอยและหรือบริษัทรวมที่

มีผลขาดทุนอยางตอเนื่อง ซ่ึงในการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน บริษัทเห็นวาการ
ขาดทุนอยางตอเนื่องดังกลาว เปนขอบงช้ีท่ีแสดงวาเงินลงทุนดอยคา และไดปรับปรุงคาเผื่อการดอยคา
ของเงินลงทุน ดวยจํานวนเดียวกันกับที่บริษัทไดกลับรายการสวนแบงขาดทุนจากบริษัทยอยและ
หรือบริษัทรวม สงผลใหรายการที่ปรากฏในงบการเงินเฉพาะกิจการไมเปลี่ยนแปลง จึงทําให
อัตราสวนทางการเงิน ภายหลังการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนไมเปล่ียนแปลง 

 
สําหรับการศึกษาผลกระทบที่มีตออัตราการจายเงินปนผลนั้น ปรากฏวา ในจํานวน 285 

บริษัท มีบริษัทที่ทําการประกาศจายเงินปนผลจากผลประกอบการรอบบัญชีป พ.ศ. 2549 เพียง
จํานวน 122 บริษัท ผูวิจัยจึงนําเสนอผลการศึกษาแยกจากอัตราสวนอื่น ซ่ึงสามารถนําเสนอผล
การศึกษาไดตามตารางที่ 14 

 
ตารางที่ 14 จํานวนบริษัทและรอยละ จําแนกตามลักษณะของผลกระทบที่มีตออัตราการจายเงิน

ปนผล (Dividend Payout Ratio) 
 

ผลกระทบ จํานวนบริษัท รอยละ 
กลุมที่ไดรับผลกระทบเชิงบวก 89 72.95 
กลุมที่ไมไดรับผลกระทบ 2 1.64 
กลุมที่ไดรับผลกระทบเชิงลบ 31 25.41 

รวม 122 100.00 
 



 

 

74 

จากตารางที่ 14 พบวา อัตราการจายเงินปนผลของบริษัทสวนใหญไดรับผลกระทบ โดย
แบงเปนกลุมบริษัทที่มีอัตราการจายปนผลเพิ่มขึ้น จํานวน 89 บริษัท คิดเปนรอยละ 72.95 และกลุม
บริษัทที่มีอัตราการจายเงินปนผลลดลง จํานวน 31 บริษัท คิดเปนรอยละ 25.41 ทั้งนี้ มีเพียง 2 
บริษัท หรือรอยละ 1.64 ที่อัตราการจายเงินปนผลไมเปล่ียนแปลง 
 

เพื่อศึกษาถึงความมีนัยสําคัญของผลกระทบที่มีตออัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ กอนและ
หลังการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนในงบการเงินเฉพาะกิจการตามความมุงหมายของ
การวิจัย ซ่ึงกําหนดไวในสมมติฐานการวิจัยท่ี 4 ผูวิจัยจึงทําการทดสอบความแตกตางระหวาง
คาเฉลี่ยของอัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ กอนและหลังการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงิน
ลงทุน ซ่ึงสามารถนําเสนอผลการทดสอบ ไดดังนี้ 
 
ผลการทดสอบสมมติฐานที่ 4 
 

ผลการทดสอบวา คาเฉลี่ยของอัตราสวนทางการเงินที่สําคัญทั้ง 5 อัตราสวน กอนและหลัง
การเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนจากวิธีสวนไดเสียเปนวิธีราคาทุน ในงบการเงินเฉพาะ
กิจการ สามารถแสดงไดตามตารางที่ 15 – 19 
 
ตารางที่ 15 ผลการทดสอบความแตกตางระหวางอัตราสวนกําไรตอหุน กอนและหลังการ

เปล่ียนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน 
 

กลุมบริษัท 
(จํานวนบริษทั) 

สถานะ คาเฉล่ีย 
สวนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน 

t-value p-value 

รวมทุกบริษัท (285) กอนเปลี่ยนแปลง 1.6783 4.40771 3.556 0.000* 
 หลังเปลี่ยนแปลง 1.3819 3.80317   
ผลกระทบเชิงบวก (90) กอนเปลี่ยนแปลง 0.5710 2.78834 -4.136 0.000* 
 หลังเปลี่ยนแปลง 0.9679 3.15815   
ผลกระทบเชิงลบ (189) กอนเปลี่ยนแปลง 2.2522 4.96542 5.827 0.000* 
 หลังเปลี่ยนแปลง 1.6161 4.11360   

* มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 
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จากตารางที่ 15 พบวา อัตราสวนกําไรตอหุน ซ่ึงคํานวณจากขอมูลในงบการเงินเฉพาะ
กิจการ ที่บันทึกบัญชีเงินลงทุนตามวิธีราคาทุนแตกตางไปจากอัตราสวนกําไรตอหุน ซ่ึงคํานวณจาก
ขอมูลในงบการเงินเฉพาะกิจการ ที่บันทึกบัญชีเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย 

 
เมื่อพิจารณาตามการจําแนกลักษณะของผลกระทบ พบวา ไมวาจะเปนกลุมที่ไดรับ

ผลกระทบเชิงบวก คือ บริษัทที่มีอัตราสวนกําไรตอหุนเพิ่มขึ้น หรือกลุมที่ไดรับผลกระทบเชิงลบ 
คือ บริษัทที่มีอัตราสวนกําไรตอหุนลดลง ตางก็มีอัตราสวนกําไรตอหุน ซ่ึงคํานวณจากขอมูลในงบ
การเงินเฉพาะกิจการที่บันทึกบัญชีเงินลงทุนตามวิธีราคาทุนแตกตางจากอัตราสวนกําไรตอหุน ซ่ึง
คํานวณจากขอมูลในงบการเงินเฉพาะกิจการที่บันทึกบัญชีเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสียเหมือนกัน 

 
ตารางที่ 16 ผลการทดสอบความแตกตางระหวางอตัราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม กอนและหลัง

การเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทกึบัญชีเงินลงทุน 
 

กลุมบริษัท 
(จํานวนบริษทั) 

สถานะ คาเฉล่ีย 
สวนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน 

t-value p-value 

รวมทุกบริษัท (285) กอนเปลี่ยนแปลง 0.0481 0.15768 -0.133 0.894 
 หลังเปลี่ยนแปลง 0.0487 0.20576   
ผลกระทบเชิงบวก (116) กอนเปลี่ยนแปลง 0.0537 0.20062 -3.822 0.000* 
 หลังเปลี่ยนแปลง 0.0854 0.27660   
ผลกระทบเชิงลบ (167) กอนเปลี่ยนแปลง 0.0435 0.12054 7.673 0.000* 
 หลังเปลี่ยนแปลง 0.0224 0.13307   

* มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 
 

จากตารางที่ 16 พบวา อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม ซ่ึงคํานวณจากขอมูลในงบ
การเงินเฉพาะกิจการ ที่บันทึกบัญชีเงินลงทุนตามวิธีราคาทุนไมแตกตางไปจากอัตราผลตอบแทน
ตอสินทรัพยรวม ซ่ึงคํานวณจากขอมูลในงบการเงินเฉพาะกิจการ ที่บันทึกบัญชีเงินลงทุนตามวิธี
สวนไดเสีย 
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เมื่อพิจารณาตามการจําแนกลักษณะของผลกระทบ พบวา ไมวาจะเปนกลุมที่ไดรับ
ผลกระทบเชิงบวก คือ บริษัทที่มีอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมเพิ่มขึ้น หรือกลุมที่ไดรับ
ผลกระทบเชิงลบ คือ บริษัทที่มีอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมลดลง ตางก็มีอัตราผลตอบแทน
ตอสินทรัพยรวม ซ่ึงคํานวณจากขอมูลในงบการเงินเฉพาะกิจการที่บันทึกบัญชีเงินลงทุนตามวิธี
ราคาทุนแตกตางจากอัตราสวนกําไรตอหุน ซ่ึงคํานวณจากขอมูลในงบการเงินเฉพาะกิจการที่
บันทึกบัญชีเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสียเหมือนกัน 
 
ตารางที่ 17 ผลการทดสอบความแตกตางระหวางอตัราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน กอนและ

หลังการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงนิลงทุน 
 

กลุมบริษัท 
(จํานวนบริษทั) 

สถานะ คาเฉล่ีย 
สวนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน 

t-value p-value 

รวมทุกบริษัท (285) กอนเปลี่ยนแปลง 0.0770 0.48063 0.382 0.703
 หลังเปลี่ยนแปลง 0.0638 0.78228   
ผลกระทบเชิงบวก (128) กอนเปลี่ยนแปลง 0.0833 0.64569 -2.891 0.005*
 หลังเปลี่ยนแปลง 0.1638 0.91034   
ผลกระทบเชิงลบ (154) กอนเปลี่ยนแปลง 0.0715 0.28671 1.540 0.126
 หลังเปลี่ยนแปลง -0.0201 0.65734   

* มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 
 
จากตารางที่ 17 พบวา อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน ซ่ึงคํานวณจากขอมูลในงบ

การเงินเฉพาะกิจการ ที่บันทึกบัญชีเงินลงทุนตามวิธีราคาทุนไมแตกตางไปจากอัตราผลตอบแทน
ตอสวนของผูถือหุน ซ่ึงคํานวณจากขอมูลในงบการเงินเฉพาะกิจการ ท่ีบันทึกบัญชีเงินลงทุนตาม
วิธีสวนไดเสีย 

 
เมื่อพิจารณาตามการจําแนกลักษณะของผลกระทบ พบวา กลุมที่ไดรับผลกระทบเชิงบวก 

คือ บริษัทที่มีอัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุนเพิ่มขึ้น มีอัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือ
หุน ซ่ึงคํานวณจากขอมูลในงบการเงินเฉพาะกจิการที่บันทึกบัญชีเงินลงทุนตามวิธีราคาทุนแตกตาง
จากอัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน ซ่ึงคํานวณจากขอมูลในงบการเงินเฉพาะกิจการที่บันทึก
บัญชีเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย แตกลุมที่ไดรับผลกระทบเชิงลบ คือ บริษัทที่มีอัตราผลตอบแทน
ตอสวนของผูถือหุนลดลง มีอัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน ซ่ึงคํานวณจากขอมูลในงบ
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การเงินเฉพาะกิจการที่บันทึกบัญชีเงินลงทุนตามวิธีราคาทุนไมแตกตางจากอัตราผลตอบแทนตอ
สวนของผูถือหุน ซ่ึงคํานวณจากขอมูลในงบการเงินเฉพาะกิจการที่บันทึกบัญชีเงินลงทุนตามวิธี
สวนไดเสีย 
 
ตารางที่ 18 ผลการทดสอบความแตกตางระหวางอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน กอนและ

หลังการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน 
 

กลุมบริษัท 
(จํานวนบริษทั) 

สถานะ คาเฉล่ีย 
สวนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน 

t-value p-value 

รวมทุกบริษัท (285) กอนเปลี่ยนแปลง 1.3561 3.54629 0.380 0.704 
 หลังเปลี่ยนแปลง 1.3287 3.15003   
ผลกระทบเชิงบวก (84) กอนเปลี่ยนแปลง 1.8584 5.81995 1.850 0.068 
 หลังเปลี่ยนแปลง 1.4239 4.95688   
ผลกระทบเชิงลบ (195) กอนเปลี่ยนแปลง 1.1446 1.93249 -7.955 0.000* 
 หลังเปลี่ยนแปลง 1.2919 1.99464   

* มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 
 

จากตารางที่ 18 พบวา อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน ซ่ึงคํานวณจากขอมูลในงบ
การเงินเฉพาะกิจการ ที่บันทึกบัญชีเงินลงทุนตามวิธีราคาทุนไมแตกตางไปจากอัตราสวนหนี้สินตอ
สวนของผูถือหุน ซ่ึงคํานวณจากขอมูลในงบการเงินเฉพาะกิจการ ที่บันทึกบัญชีเงินลงทุนตามวิธี
สวนไดเสีย 

 
เมื่อพิจารณาตามการจําแนกลักษณะของผลกระทบ พบวา กลุมที่ไดรับผลกระทบเชิงบวก 

คือ บริษัทที่มีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนลดลง มีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน 
ซ่ึงคํานวณจากขอมูลในงบการเงินเฉพาะกิจการที่บันทึกบัญชีเงินลงทุนตามวิธีราคาทุนไมแตกตาง
จากอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน ซ่ึงคํานวณจากขอมูลในงบการเงินเฉพาะกิจการที่บันทึก
บัญชีเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย แตกลุมที่ไดรับผลกระทบเชิงลบ คือ บริษัทที่มีอัตราสวนหนี้สิน
ตอสวนของผูถือหุนเพิ่มขึ้น มีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน ซ่ึงคํานวณจากขอมูลในงบ
การเงินเฉพาะกิจการที่บันทึกบัญชีเงินลงทุนตามวิธีราคาทุนแตกตางจากอัตราสวนหนี้สินตอสวน
ของผูถือหุน ซ่ึงคํานวณจากขอมูลในงบการเงินเฉพาะกิจการที่บันทึกบัญชีเงินลงทุนตามวิธีสวนได
เสีย 
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ตารางที่ 19 ผลการทดสอบความแตกตางระหวางอตัราการจายเงนิปนผล กอนและหลังการ
เปล่ียนแปลงวธีิการบันทึกบญัชีเงินลงทุน 

 
กลุมบริษัท 

(จํานวนบริษทั) 
สถานะ คาเฉล่ีย 

สวนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน 

t-value p-value 

รวมทุกบริษัท (122) กอนเปลี่ยนแปลง 0.6317 0.79856 -3.628 0.000* 
 หลังเปลี่ยนแปลง 0.9542 1.37795   
ผลกระทบเชิงบวก (89) กอนเปลี่ยนแปลง 0.6377 0.92745 -4.068 0.000* 
 หลังเปลี่ยนแปลง 1.1159 1.57979   
ผลกระทบเชิงลบ (31) กอนเปลี่ยนแปลง 0.6145 0.21780 4.925 0.000* 
 หลังเปลี่ยนแปลง 0.5107 0.22098   

* มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 
 

จากตารางที่ 19 พบวา อัตราการจายเงินปนผล ซ่ึงคํานวณจากขอมูลในงบการเงินเฉพาะ
กิจการ ที่บันทึกบัญชีเงินลงทุนตามวิธีราคาทุนแตกตางไปจากอัตราการจายเงินปนผล ซ่ึงคํานวณ
จากขอมูลในงบการเงินเฉพาะกิจการ ที่บันทึกบัญชีเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย 

 
เมื่อพิจารณาตามการจําแนกลักษณะของผลกระทบ พบวา ไมวาจะเปนกลุมที่ไดรับ

ผลกระทบเชิงบวก คือ บริษัทที่มีอัตราการจายเงินปนผลเพิ่มขึ้น หรือกลุมที่ไดรับผลกระทบเชิงลบ 
คือ บริษัทที่มีอัตราการจายเงินปนผลลดลง ตางก็มีอัตราการจายเงินปนผล ซ่ึงคํานวณจากขอมูลใน
งบการเงินเฉพาะกิจการที่บันทึกบัญชีเงินลงทุนตามวิธีราคาทุนแตกตางไปจากอัตราการจายเงินปน
ผล ซ่ึงคํานวณจากขอมูลในงบการเงินเฉพาะกิจการที่บันทึกบัญชีเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย
เหมือนกัน 

 
 ผลกระทบท่ีมีตอความสามารถในการจายเงินปนผล 
 

จากการที่พระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจํากัด พ.ศ.2535 มาตรา 115 กําหนดใหการจายเงิน
ปนผลของบริษัทมหาชนจํากัด ตองจายจากเงินกําไร โดยหากบริษัทมีผลขาดทุนสะสมอยู หามมิให
จายเงินปนผล อีกทั้งกฎหมายของไทยยังกําหนดใหบริษัทจายเงินปนผลจากกําไรตามที่รายงานใน
งบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทไมใชจากงบการเงินรวม ดังนั้น ผูวิจัยจึงทําการศึกษาผลกระทบที่
มีตอความสามารถในการจายเงินปนผล โดยวิเคราะหความสามารถในการจายเงินปนผลจากสถานะ
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ของกําไร (ขาดทุน) สะสมยังไมจัดสรรที่ปรากฏในงบการเงินเฉพาะกิจการ ซ่ึงไดแบงกลุมบริษัทที่
ทําการศึกษาตามสถานะของกําไร (ขาดทุน) สะสมยังไมจัดสรร กอนและหลังการเปลี่ยนแปลง
วิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน ออกเปน 4 รูปแบบ ดังนี้ 

 
กลุมท่ี 1 (+/+) คือ กลุมบริษัทที่สถานะกําไร (ขาดทุน) สะสมยังไมจัดสรร กอนการ

เปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน มีมูลคาเปนบวก และสถานะกําไร (ขาดทุน) สะสมยังไม
จัดสรร หลังการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน มีมูลคาเปนบวก ซ่ึงบริษัทในกลุมนี้ จัด
วา มีความสามารถในการจายเงินปนผล เนื่องจากไมมีผลขาดทุนสะสม 

 
กลุมท่ี 2 (+/-) คือ กลุมบริษัทที่สถานะกําไร (ขาดทุน) สะสมยังไมจัดสรร กอนการ

เปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน มีมูลคาเปนบวก และสถานะกําไร (ขาดทุน) สะสมยังไม
จัดสรร หลังการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน มีมูลคาเปนลบ ซ่ึงบริษัทในกลุมนี้ จัดวา 
ไมมีความสามารถในการจายเงินปนผล เนื่องจากมีผลขาดทุนสะสม 
 

กลุมท่ี 3 (-/-) คือ กลุมบริษัทที่สถานะกําไร (ขาดทุน) สะสมยังไมจัดสรร กอนการ
เปล่ียนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน มีสถานะเปนลบ และสถานะกําไร (ขาดทุน) สะสมยังไม
จัดสรร ภายหลังการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน มีมูลคาเปนลบ ซ่ึงบริษัทในกลุมนี้ 
จัดวา ไมมีความสามารถในการจายเงินปนผล เนื่องจากมีผลขาดทุนสะสม 

 
กลุมท่ี 4 (-/+) คือ กลุมบริษัทที่สถานะกําไร (ขาดทุน) สะสมยังไมจัดสรร กอนการ

เปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน มีมูลคาเปนลบ และสถานะกําไร (ขาดทุน) สะสมยังไม
จัดสรร ภายหลังการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน มีมูลคาเปนบวก ซ่ึงบริษัทในกลุมนี้ 
จัดวา มีความสามารถในการจายเงินปนผล เนื่องจากไมมีผลขาดทุนสะสม 
 

โดยผลจากการวิเคราะหเปรียบเทียบ สถานะกําไร (ขาดทุน) สะสมยังไมจัดสรร กอนและ
หลังการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน สามารถแสดงไดตามตารางที่ 20 
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ตารางที่ 20 จํานวนบริษัทและรอยละ จําแนกตามประเภทอุตสาหกรรมและสถานะกําไร (ขาดทุน) 
สะสมยังไมจัดสรร กอนและหลังการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน 

 
สถานะกําไร (ขาดทุน) สะสมยังไมจัดสรร 

(กอน/หลัง การเปลีย่นแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน) 
ประเภทอุตสาหกรรม กลุมท่ี 1 

+/+ 
กลุมท่ี 2 

+/- 
กลุมท่ี 3 

-/- 
กลุมท่ี 4 

-/+ 

จํานวน
รวม 

1. เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 26 2 3 1 32 
2. สินคาอุปโภคบริโภค 16 - 6 1 23 
3. ธุรกิจการเงนิ 21 1 4 1 27 
4. สินคาอุตสาหกรรม 32 - 6 - 38 
5. อสังหาริมทรัพยและกอสราง 41 3 18 1 63 
6. ทรัพยากร 14 1 1 - 16 
7.บริการ 44 5 11 1 61 
8. เทคโนโลยี 17 4 4 - 25 

จํานวนบริษัทรวม 211 16 53 5 285 
รอยละ 74.04 5.61 18.60 1.75 100.00 

 
จากตารางที่ 20 พบวา บริษัทสวนใหญที่มีสถานะกําไร (ขาดทุน) สะสมยังไมจัดสรรอยูใน

กลุมที่ 1 (+/+) จํานวน 211 บริษัท หรือรอยละ74.04 รองลงมาคือ กลุมที่ 3 (-/-) จํานวน 53 บริษัท 
หรือรอยละ18.60 กลุมที่ 2 (+/-) จํานวน 16 บริษัท หรือรอยละ 5.61 และกลุมที่ 4 (-/+) จํานวน 5 
บริษัท หรือรอยละ 1.75 ตามลําดับ 

 
เมื่อนําสถานะกําไร (ขาดทุน) สะสมยังไมจัดสรร กอนและหลังการเปลี่ยนแปลงวิธีการ

บันทึกบัญชีเงินลงทุน มาพิจารณาถึงความสามารถในการจายเงินปนผล ภายหลังการเปลี่ยนแปลง
วิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนจากวิธีสวนไดเสยีเปนวิธีราคาทุน จะพบวา 

 
บริษัทท่ีมีความสามารถในการจายเงินปนผล จํานวน 216 บริษัท หรือรอยละ 75.79 โดย

แบงเปนบริษัทที่ยังคงมีความสามารถในการจายเงินปนผลเหมือนเดิม จํานวน 211 บริษัท หรือรอย
ละ74.04 และบริษัทที่เปลี่ยนจากที่ไมมีความสามารถในการจายเงินปนผลกลายเปนมีความสามารถ
ในการจายเงินปนผล จํานวน 5 บริษัท หรือรอยละ 1.75 
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บริษัทท่ีไมมีความสามารถในการจายเงินปนผล จํานวน 69 บริษัท หรือรอยละ 24.21 โดย
แบงเปนบริษัทที่ยังคงไมมีความสามารถในการจายเงินปนผลเหมือนเดิม จํานวน 53 บริษัท หรือ
รอยละ 18.60 และบริษัทที่เปลี่ยนจากที่เคยมีความสามารถในการจายเงินปนผลกลายเปนไมมี
ความสามารถในการจายเงินปนผล จํานวน 16 บริษัท หรือรอยละ 5.61 

 
ทั้งนี้ จากผลการศึกษาในสวนที่ 1 ผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงิน

ลงทุนที่มีตอรายงานทางการเงิน ซ่ึงเปนการศึกษาถึงผลกระทบที่มีตอผลการดําเนินงาน ผลการ
ดําเนินงานสะสม ฐานะการเงินที่ปรากฏในงบการเงินเฉพาะกิจการ อัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ 
และความสามารถในการจายเงินปนผล สามารถสรุปผลการทดสอบตามสมมติฐานการวิจัยที่ 1-4 
ไดตามตารางที่ 21 

 
ตารางที่ 21 สรุปผลการทดสอบตามสมมติฐานที่ 1-4 
 

ตัวแปรที่ใชในการศึกษา ผลการทดสอบ 
กําไร (ขาดทนุ) สุทธิ  - 
กําไร (ขาดทนุ) สะสมยังไมจดัสรร / 
สินทรัพยรวม / 
อัตราสวนกําไรตอหุน / 
อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม - 
อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน - 
อัตราสวนหนีสิ้นตอสวนของผูถือหุน - 
อัตราการจายเงินปนผล / 

/  แตกตางกัน 
-  ไมแตกตาง 
 

จากตารางที่ 21 พบวา การเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนจากวิธีสวนไดเสียเปน
วิธีราคาทุน จะทําใหกําไร (ขาดทุน) สะสมยังไมจัดสรร สินทรัพยรวม อัตราสวนกําไรตอหุน และ
อัตราการจายเงินปนผล ตามวิธีราคาทุน มีความแตกตางไปจากกําไร (ขาดทุน) สะสมยังไมจัดสรร 
สินทรัพยรวม อัตราสวนกําไรตอหุน และอัตราการจายเงินปนผล ตามวิธีสวนไดเสีย แตจะไมทําให 
กําไร (ขาดทุน) สุทธิ อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน 
และอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน ตามวิธีราคาทุน มีความแตกตางไปจาก กําไร (ขาดทุน) 
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สุทธิ อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน และอัตราสวน
หนี้สินตอสวนของผูถือหุน ตามวิธีสวนไดเสีย 

 

ความคิดเห็นของนักลงทุนตอการเปล่ียนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน 

 
ในสวนนี้ มุงศึกษาถึงความคิดเห็นของนักลงทุนตอการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงนิ

ลงทุน และการใหความสําคัญระหวางงบการเงินรวม และงบการเงินเฉพาะกิจการ ในการวิเคราะห
หลักทรัพยของนักลงทุน ซ่ึงผูวิจัยไดทําการเก็บรวบรวมขอมูลจากแบบสอบถามที่มีความสมบูรณ
ทั้งสิ้น 400 ชุด และนําเสนอผลการวิเคราะหขอมูลตามความมุงหมายของการวิจัย โดยแบงออกเปน 
5 ตอน ดังนี้ 

 
1. ปจจัยสวนบุคคลของนักลงทุน 
2. เกณฑที่ใชในการตัดสินใจลงทุนของนักลงทุน 
3. ความคิดเหน็ของนักลงทุนตอการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน 
4. การทดสอบสมมติฐาน 
5. ความคิดเหน็ของของนักลงทุนในสวนของคําถามปลายเปด 

 
ปจจัยสวนบุคคลของนักลงทุน 
 

การวิเคราะหปจจัยสวนบุคคลของนักลงทุน เปนการวิเคราะหขอมูลทั่วไปของนักลงทุน 
อันไดแก อายุ ระดับการศึกษา อาชีพ รายได และประเภทการลงทุน ซ่ึงสามารถแจกแจงจํานวน 
และคารอยละไดดังตารางที่ 22 
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ตารางที่ 22  จาํนวนและรอยละของปจจัยสวนบุคคลของนักลงทุน 
n=400 

ปจจัยสวนบุคคล จํานวน (คน) รอยละ 

อายุ   
ต่ํากวา 25 ป 40 10.0 
25 – 30 ป 121 30.3 
31 – 35 ป 90 22.5 
36 – 40 ป 58 14.4 
41 – 50 ป 67 16.8 
มากกวา 50 ป 24 6.0 

การศึกษา   
ต่ํากวาปริญญาตรี 22 5.5 
ปริญญาตรีหรือเทียบเทา 252 63.0 
ปริญญาโทหรือเทียบเทา 115 28.8 
สูงกวาปริญญาโท  11 2.7 

อาชีพ   
พนักงานบรษิทัเอกชน 259 64.8 
ขาราชการ / พนักงานรัฐวิสาหกิจ 61 15.3 
ธุรกิจสวนตวั 52 13.0 
อ่ืนๆ (นักศกึษา พนักงานมหาวิทยาลัย เปนตน) 18 4.5 
แมบาน / พอบาน 10 2.4 

รายได (เฉล่ียตอเดือน)   
นอยกวาหรือเทากับ 20,000 บาท 111 27.8 
20,001 - 30,000 บาท 123 30.8 
30,001 - 40,000 บาท 68 17.0 
40,001 - 50,000 บาท 35 8.6 
มากกวา 50,000 บาท 63 15.8 

ประเภทนักลงทุน   
นักลงทุนระยะยาว เพื่อการลงทุน 222 55.5 
นักลงทุนระยะสั้น เพื่อการเก็งกําไร 178 44.5 
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จากตารางที่ 22 ในการวิเคราะหขอมูลท่ัวไปของนักลงทุนจํานวน 400 คน สามารถแสดง
รายละเอียดผลการวิเคราะห ไดดังนี้ 

 
อายุ พบวา นักลงทุนสวนใหญมีอายุระหวาง 25 – 30 ป จํานวน 121 คน คิดเปนรอยละ 

30.3 รองลงมา คือ อายุระหวาง 31 – 35 ป จํานวน 90 คน คิดเปนรอยละ 22.5 อายุระหวาง 41-50 ป 
จํานวน 67 คน คิดเปนรอยละ 16.8 อายุระหวาง 36-40 ป จํานวน 58 คน คิดเปนรอยละ 14.4 อายุต่ํา
กวา 25 ป จํานวน 40 คน คิดเปนรอยละ 10.0 และอายุมากกวา 50 ป คิดเปนรอยละ 6.0 ตามลําดับ 

 
การศึกษา พบวา นักลงทุนสวนใหญมีการศึกษาระดับปริญญาตรีหรือเทียบเทา จํานวน 252 

คน คิดเปนรอยละ 63.0 รองลงมา คือ ระดับปริญญาโทหรือเทียบเทา จํานวน 115 คนคิดเปนรอยละ 
28.8 ระดับต่ํากวาปริญญาตรี จํานวน 22 คน คิดเปนรอยละ 5.5 และระดับสูงกวาปริญญาโท จํานวน 
11 คน คิดเปนรอยละ 2.7 ตามลําดับ 
 

อาชีพ พบวา นักลงทุนสวนใหญ เปนพนักงานบริษัทเอกชน จํานวน 259 คน คิดเปนรอย
ละ 64.8 รองลงมา คือ รับราชการ / พนักงานรัฐวิสาหกิจ จํานวน 61 คน คิดเปนรอยละ 15.3 ธุรกิจ
สวนตัว จํานวน 52 คน คิดเปนรอยละ 13.0 อาชีพอ่ืนๆ ไดแก นักศึกษา พนักงานมหาวิทยาลัย 
อาจารยมหาวิทยาลัย ขาราชการบํานาญ อาชีพอิสระ นักเขียนคูมือคอมพิวเตอร จํานวน 18 คน คิด
เปนรอยละ 4.5 และแมบาน / พอบาน จํานวน 10 คน คิดเปนรอยละ 2.4 ตามลําดบั 
 

รายได พบวา นักลงทุนสวนใหญมีรายไดเฉลี่ยตอเดือน 20,001 - 30,000 บาท จํานวน 123 
คน คิดเปนรอยละ 30.8 รองลงมา คือ รายไดเฉลี่ยนอยกวาหรือเทากับ 20,000 บาท จํานวน 111 คน 
คิดเปนรอยละ 27.8 รายไดเฉล่ีย 30,001 - 40,000 บาท จํานวน 66 คน คิดเปนรอยละ 17.0 รายได
เฉลี่ยมากกวา 50,000 บาท จํานวน 63 คน คิดเปนรอยละ 15.8 และรายไดเฉล่ีย 40,001 - 50,000 
บาท จํานวน 35 คน คิดเปนรอยละ 8.6 ตามลําดับ 
 

ประเภทนักลงทุน พบวา นักลงทุนสวนใหญ เปนนักลงทุนระยะยาว จํานวน 222 คน คิด
เปนรอยละ 55.3 รองลงมา คือ ลงทุนระยะสั้น จํานวน 178 คน คิดเปนรอยละ 44.5  
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จากผลการวิเคราะหขางตน พบวา นักลงทุนสวนใหญเปนนักลงทุนระยะยาว จํานวน 222 
คน คิดเปนรอยละ 55.5 มีอายุระหวาง 25 – 30 ป จํานวน 121 คน คิดเปนรอยละ 30.3 มีการศึกษาอยู
ในระดับปริญญาตรีหรือเทียบเทา จํานวน 252 คน คิดเปนรอยละ 63.0 ประกอบอาชีพพนักงาน
บริษัทเอกชน จํานวน 259 คน คิดเปนรอยละ 64.8 และมีรายไดเฉลี่ยตอเดือนอยูระหวาง 20,001 - 
30,000 บาท จํานวน 123 คน คิดเปนรอยละ 30.8 
 
หลักเกณฑการตัดสินใจลงทุนในหลักทรัพยของนักลงทุน 
 

ในสวนนี้ เปนการวิเคราะหหลักเกณฑที่นักลงทุนใชในการตัดสินใจเลือกหลักทรัพยที่จะ
ลงทุน และการใชงบการเงินในการวิเคราะหปจจัยพื้นฐานของหลักทรัพย รวมถึงระดับความคดิเหน็
ของนักลงทุนที่มีตอการใชอัตราสวนทางการเงิน ซ่ึงสามารถแสดงผลการวิเคราะหไดตามตารางที่ 
23 - 29 

 
โดยผลการวิเคราะหหลักเกณฑที่นักลงทุนใชในการตัดสนิใจเลือกหลักทรัพยที่จะลงทุน 

สามารถแจกแจงจํานวน และคารอยละของนักลงทุน จาํแนกตามหลกัเกณฑการตดัสินใจลงทุนใน
หลักทรัพยไดตามตารางที่ 23 

 
ตารางที่ 23 จํานวนและรอยละของนักลงทุน จําแนกตามหลักเกณฑการตัดสินใจลงทุนใน

หลักทรัพย 
n=400 

หลักเกณฑการตัดสินใจลงทุนในหลักทรัพย จํานวน (คน) รอยละ 
วิเคราะหปจจยัพื้นฐานของหลักทรัพย 179 44.8 
ตามผลการวิเคราะหของนักวเิคราะหหลักทรัพยผานสื่อ 111 27.8 
ลงทุนตามคําแนะนําของ Broker 110 27.4 

 
จากตารางที่ 23 พบวา นักลงทุนสวนใหญเลือกหลักทรัพยที่จะลงทุน โดยการวิเคราะห

ปจจัยพื้นฐานของหลักทรัพย จํานวน 179 คน หรือรอยละ 44.8 รองลงมา คือ ตามผลการวิเคราะห
ของนักวิเคราะหหลักทรัพยผานสื่อ จํานวน 111 คน หรือรอยละ 27.8 และตามคําแนะนําของ 
Broker จํานวน 110 คน หรือรอยละ 27.4 ตามลําดับ 
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สําหรับนักลงทุนที่ตัดสินใจเลือกหลักทรัพยที่จะลงทุน โดยการวิเคราะหปจจัยพื้นฐานของ
หลักทรัพย จํานวน 179 คน สามารถแสดงผลการวิเคราะหการใชงบการเงินในการวิเคราะห
ปจจัยพื้นฐานของหลักทรัพย และระดับความคิดเห็นของนักลงทุนที่มีตอการใชอัตราสวนทาง
การเงินไดตามตารางที่ 24 - 28 

 
โดยนักลงทุนที่ใชและไมใชงบการเงินรวม รวมถึงสาเหตุที่ไมใชงบการเงินรวม เปนสวน

หนึ่งในการวิเคราะหปจจัยพื้นฐานของหลักทรัพย สามารถแจกแจงจํานวน และคารอยละไดตาม
ตารางที่ 24 
 
ตารางที่ 24 จํานวนและรอยละของนักลงทุนที่ใชและไมใชงบการเงินรวม เปนสวนหนึ่งในการ

วิเคราะหปจจัยพื้นฐานของหลักทรัพย และสาเหตทุี่ไมใช 
 

การวิเคราะหปจจัยพื้นฐานของหลักทรัพย จํานวน (คน) รอยละ 

ใชงบการเงินรวมเปนสวนหนึ่งในการวิเคราะหปจจัยพื้นฐาน   

ใช 142 79.3 
ไมใช 37 20.7 

รวม 179 100.0 

สาเหตุท่ีไมใชงบการเงินรวมในการวิเคราะหปจจัยพื้นฐาน   
เงินปนผลจายจากกําไรในงบเฉพาะกจิการ 15 40.6 
ไมไดแสดงผลการดําเนนิงานเฉพาะของบริษัท 11 29.7 
อ่ืนๆ (วิเคราะหจากชื่อเสยีงบริษัท เงินปนผล เปนตน) 11 29.7 

รวม 37 100.0 
 

จากตารางที่ 24 พบวา มีนักลงทุนที่ใชงบการเงินรวมเปนสวนหนึ่งในการวิเคราะห
หลักทรัพยที่จะลงทุน จํานวน 142 คน หรือรอยละ 79.30 และมีนักลงทุนที่ไมใชงบการเงินรวมเปน
สวนหนึ่งในการวิเคราะหหลักทรัพยที่จะลงทุน จํานวน 37 คน หรือรอยละ 20.70 
 

สาเหตุที่นักลงทุนไมใชงบการเงินรวม เปนสวนหนึ่งในการวิเคราะหปจจัยพื้นฐานของ
หลักทรัพยมากที่สุด คือ เงินปนผลจายจากกําไรในงบเฉพาะกิจการ จํานวน 15 คน หรือรอยละ 40.6 
รองลงมา คือ งบการเงินรวมไมไดแสดงผลการดําเนินงานเฉพาะของบริษัท จํานวน 11 คน รอยละ 
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29.7 และสาเหตุอ่ืนๆ อาทิ วิเคราะหปจจัยพื้นฐานจากชื่อเสียงของบริษัท และการจายเงินปนผล 
จํานวน 11 คน หรือรอยละ 29.7 ตามลําดับ 
 

ผลการวิเคราะหระดับความคิดเห็นของนักลงทุนที่ใชงบการเงินรวมเปนสวนหนึ่งในการ
วิเคราะหหลักทรัพยที่จะลงทุนที่มีตอการใชอัตราสวนทางการเงินในการวิเคราะหงบการเงินรวม 
จํานวน 142 คน สามารถจําแนกเปนรายดาน ไดตามตารางที่ 25 
 
ตารางที่ 25 ระดับความคิดเห็นของนักลงทุนตอการใชอัตราสวนทางการเงินในการวิเคราะหงบ

การเงินรวม จําแนกเปนรายดาน 
n=142 

ความคิดเห็นของนักลงทุนท่ีใชอัตราสวนทางการเงิน 
ในการวิเคราะหงบการเงิน 

คาเฉล่ีย 
สวนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน 

ระดับ 
ความคิดเห็น 

อัตราสวนการวัดสภาพคลอง 3.53 0.87 มาก 
อัตราสวนการวัดประสิทธิภาพในการดําเนินงาน 3.32 0.95 ปานกลาง 
อัตราสวนการวัดภาระหนี้สิน 3.59 0.95 มาก 
อัตราสวนการวัดความสามารถในการทํากําไร 4.00 0.93 มาก 
อัตราสวนการวัดมูลคาตลาด 4.03 0.92 มาก 

รวม 3.69 0.92 มาก 
 

จากตารางที่ 25 พบวา นักลงทุนใหความสําคัญมากกับการใชอัตราสวนทางการเงินทั้ง 5 
ดาน ในการวิเคราะหงบการเงินรวม โดยมีคาเฉลี่ยเทากับ 3.69 แตอยางใดก็ตาม หากพิจารณาเปน
รายดาน โดยการเปรียบเทียบคาเฉลี่ยของทั้ง 5 ดาน จะพบวา นักลงทุนจะใหความสําคัญมากที่สุด
กับอัตราสวนการวัดมูลคาตลาด เมื่อเทียบกับทั้ง 5 ดาน รองลงมาคือ อัตราสวนการวัดความสามารถ
ในการทํากําไร อัตราสวนการวัดภาระหนี้สิน อัตราสวนการวัดสภาพคลอง และอัตราสวนการวัด
ประสิทธิภาพในการดําเนินงาน ตามลําดับ 

 
ทั้งนี้ สามารถแสดงผลการวิเคราะห โดยจําแนกเปนรายอัตราสวนในแตละดาน ไดตาม

ตารางที่ 26 
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ตารางที่ 26 ระดับความคดิเห็นของนกัลงทุนที่มีตอการใชอัตราสวนทางการเงินในการวิเคราะหงบ
การเงินรวม จาํแนกเปนรายอัตราสวน 

n=142 
ความคิดเห็นของนักลงทุนท่ีใชอัตราสวนทางการเงิน 

ในการวิเคราะหงบการเงิน 
คาเฉล่ีย 

สวนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน 

ระดับ 
ความคิดเห็น 

อัตราสวนการวัดสภาพคลอง    
อัตราสวนทุนหมุนเวียน 3.68 0.78 มาก 
อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว 3.35 0.89 ปานกลาง 
อัตราสวนกระแสเงินสดจากการดําเนินงานตอหนี้สิน
หมุนเวียน 3.56 0.93 มาก 

รวม 3.53 0.87 มาก 

อัตราสวนการวัดประสิทธิภาพในการดําเนนิงาน    
อัตราการหมุนเวียนสินคาคงเหลือ 3.26 0.97 ปานกลาง 
อัตราการหมุนของลูกหนี้ 3.31 1.02 ปานกลาง 
อัตราการหมุนของสินทรัพยถาวร 3.22 0.91 ปานกลาง 
อัตราการหมุนของสินทรัพยรวม 3.49 0.91 มาก 

รวม 3.32 0.95 ปานกลาง 

อัตราสวนการวัดภาระหนี้สิน    

อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน 3.77 0.85 มาก 
อัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพยรวม 3.52 0.94 มาก 
อัตราสวนวัดความสามารถในการจายคืนดอกเบี้ย 3.47 1.06 มาก 

รวม 3.59 0.95 มาก 

อัตราสวนการวัดความสามารถในการทํากําไร    
อัตราผลตอบแทนขั้นตน 3.85 1.03 มาก 
อัตราผลตอบแทนจากกําไรสุทธิ 4.17 0.87 มาก 

อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม 3.80 0.97 มาก 

อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน 4.17 0.86 มาก 

รวม 4.00 0.93 มาก 
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ตารางที่ 26  (ตอ) 
n=142 

ความคิดเห็นของนักลงทุนท่ีใชอัตราสวนทางการเงิน 
ในการวิเคราะหงบการเงิน 

คาเฉล่ีย 
สวนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน 

ระดับ 
ความคิดเห็น 

อัตราสวนการวัดมูลคาตลาด    
อัตราผลตอบแทนเงินปนผลตอหุน 4.17 0.76 มาก 
อัตราสวนกําไรตอหุน 4.00 1.08 มาก 

อัตราสวนราคาหุนตอกําไรสุทธิตอหุน 4.22 0.82 มากที่สุด 
อัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชี 3.73 1.00 มาก 

รวม 4.03 0.92 มาก 
 

จากตารางที่ 26 พบวา ระดับความคิดเห็นของนักลงทุนที่ใชงบการเงินรวมเปนสวนหนึ่งใน
การวิเคราะหหลักทรัพยที่จะลงทุนที่มีตอการใชอัตราสวนทางการเงินทั้ง 5 ดาน ในการวิเคราะหงบ
การเงินรวม จํานวน 142 คน สามารถจําแนกเปนรายดาน และรายอัตราสวน ไดดังนี้ 

 
อัตราสวนการวัดสภาพคลอง พบวา นักลงทุนใหความสําคัญมากกับการใชอัตราสวนดาน

การวัดสภาพคลองในการวิเคราะหงบการเงินรวม โดยมีคาเฉลี่ยเทากับ 3.53 และเมื่อพิจารณาเปน
รายอัตราสวน โดยเปรียบเทียบคาเฉลี่ยของทั้ง 3 อัตราสวน จะพบวา นักลงทุนใหความสําคัญมาก
ที่สุดกับอัตราสวนทุนหมุนเวียน รองลงมาคือ อัตราสวนกระแสเงินสดจากการดําเนินงานตอหนี้สิน
หมุนเวียน และอัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว ตามลําดับ 

 
อัตราสวนการวัดประสิทธิภาพในการดําเนินงาน พบวา นักลงทุนใหความสําคัญปานกลาง

กับการใชอัตราสวนการวัดประสิทธิภาพในการดําเนินงาน ในการวิเคราะหงบการเงินรวม โดยมี
คาเฉลี่ยเทากับ 3.32 และเมื่อพิจารณาเปนรายอัตราสวน โดยเปรียบเทียบคาเฉลี่ยของทั้ง 4 
อัตราสวน จะพบวา นักลงทุนใหความสําคัญมากที่สุดกับอัตราการหมุนของสินทรัพยรวม รองลงมา
คือ อัตราการหมุนของลูกหนี้ อัตราการหมุนเวียนสินคาคงเหลือ และอัตราการหมุนของสินทรัพย
ถาวร ตามลําดับ 
 

อัตราสวนการวัดภาระหนี้สิน พบวา นักลงทุนใหความสําคัญมากกับการใชอัตราสวนดาน
การวัดภาระหนี้สิน ในการวิเคราะหงบการเงินรวม โดยมีคาเฉลี่ยเทากับ 3.59 และเมื่อพิจารณาเปน
รายอัตราสวน โดยเปรียบเทียบคาเฉลี่ยของทั้ง 3 อัตราสวน จะพบวา นักลงทุนจะใหความสําคัญ
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มากที่สุด กับอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน รองลงมาคือ อัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพยรวม 
และอัตราสวนวัดความสามารถในการจายคืนดอกเบี้ย ตามลําดับ 
 

อัตราสวนการวัดความสามารถในการทํากําไร พบวา นักลงทุนใหความสําคัญมากกับการใช
อัตราสวนดานการวัดความสามารถในการทํากําไร ในการวิเคราะหงบการเงินรวม โดยมีคาเฉลี่ย
เทากับ 4.00 และเมื่อพิจารณาเปนรายอัตราสวน โดยเปรียบเทียบคาเฉลี่ยของทั้ง 4 อัตราสวน จะ
พบวา  นักลงทุนจะใหความสําคัญมากที่ สุดกับอัตราผลตอบแทนจากกําไรสุทธิ และอัตรา
ผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน รองลงมาคือ อัตราผลตอบแทนขั้นตน และอัตราผลตอบแทนตอ
สินทรัพยรวม ตามลําดับ 
 

อัตราสวนการวัดมูลคาตลาด พบวา นักลงทุนใหความสําคัญมากกับอัตราสวนดานการวัด
มูลคาตลาด ในการวิเคราะหงบการเงินรวม โดยมีคาเฉลี่ยเทากับ 4.03 และเมื่อพิจารณาเปนราย
อัตราสวน โดยเปรียบเทียบคาเฉลี่ยของทั้ง 4 อัตราสวน จะพบวา นักลงทุนจะใหความสําคัญมาก
ที่สุดกับอัตราสวนราคาหุนตอกําไรสุทธิตอหุน รองลงมาคือ อัตราผลตอบแทนเงินปนผลตอหุน 
อัตราผลตอบแทนเงินปนผลตอหุน และอัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชี ตามลําดับ 
 

สําหรับนักลงทุนที่ใชและไมใชงบการเงินเฉพาะกิจการ รวมถึงสาเหตุที่ไมใชงบการเงิน
เฉพาะกิจการ เปนสวนหนึ่งในการวิเคราะหปจจัยพื้นฐานของหลักทรัพย สามารถแจกแจงจํานวน 
และคารอยละไดตามตารางที่ 27 

 
ตารางที่ 27 จํานวนและรอยละของนักลงทุนที่ใชงบการเงินเฉพาะกิจการ เปนสวนหนึ่งในการ

วิเคราะหปจจัยพื้นฐานของหลักทรัพย 
 

การวิเคราะหปจจัยพื้นฐานของหลักทรัพย จํานวน (คน) รอยละ 

ใชงบการเงินเฉพาะกิจการเปนสวนหนึง่ในการวิเคราะหปจจัยพื้นฐาน 
ใช  96 53.6 
ไมใช 83 46.4 

รวม 179 100.0 
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ตารางที่ 27 (ตอ) 
 

การวิเคราะหปจจัยพื้นฐานของหลักทรัพย จํานวน (คน) รอยละ 

สาเหตุท่ีไมใชงบการเงินเฉพาะกิจการเปนสวนหนึ่งในการวิเคราะหปจจัยพื้นฐาน 
ไมไดแสดงฐานะการเงนิโดยรวมของธุรกจิ 11 13.2 
แสดงผลการดาํเนินงานไมตางจากงบการเงินรวม 58 69.9 
อ่ืนๆ (วิเคราะหจากชื่อเสยีงของบริษัท เงินปนผล และขาว) 14 16.9 

รวม 83 100.0 
 

จากตารางที่ 27 พบวา นักลงทุนที่ใชงบการเงินเฉพาะกิจการเปนสวนหนึ่งในการวิเคราะห
ปจจัยพื้นฐานของหลักทรัพย มีจํานวน 96 คน หรือรอยละ 53.6 สวนนักลงทุนไมใชงบการเงิน
เฉพาะกิจการเปนสวนหนึ่งในการวิเคราะหปจจัยพื้นฐานของหลักทรัพย มีจํานวน 83 คน หรือรอย
ละ 46.4 
 

โดยสาเหตุที่นักลงทุนไมใชงบการเงินเฉพาะกิจการ เปนสวนหนึ่งในการวิเคราะห
ปจจัยพื้นฐานของหลักทรัพยมากที่สุด คือ งบการเงินเฉพาะกิจการแสดงผลการดําเนินงานไมตาง
จากงบการเงินรวม จํานวน 58 คน หรือรอยละ 69.9 รองลงมา คือ สาเหตุอ่ืนๆ อาทิ วิเคราะห
ปจจัยพื้นฐานจากชื่อเสียงของบริษัท การจายเงินปนผล และขาว จํานวน 14 คน หรือรอยละ 16.9 
และงบการเงินเฉพาะกิจการไมไดแสดงฐานะการเงินโดยรวมของธุรกิจ จํานวน 11 คน หรือรอยละ 
13.2 ตามลําดับ 
 

ผลการวิเคราะหระดับความคิดเห็นของนักลงทุนที่ใชงบการเงินเฉพาะกิจการเปนสวนหนึ่ง
ในการวิเคราะหหลักทรัพยที่จะลงทุนที่มีตอการใชอัตราสวนทางการเงินในการวิเคราะหงบการเงิน
เฉพาะกิจการ จํานวน 96 คน สามารถจําแนกเปนรายดาน ไดตามตารางที่ 28 
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ตารางที่ 28 ระดับความความคิดเห็นของนักลงทุนที่ใชอัตราสวนทางการเงินในการวิเคราะหงบ
การเงินเฉพาะกิจการ จําแนกเปนรายดาน 

n=96 
ความคิดเห็นของนักลงทุนท่ีใชอัตราสวนทางการเงิน 

ในการวิเคราะหงบการเงิน 
คาเฉล่ีย 

สวนเบี่ยงเบน 
มาตรฐาน 

ระดับ 
ความคิดเห็น 

อัตราสวนการวัดสภาพคลอง 3.68 0.81 มาก 
อัตราสวนการวัดประสิทธิภาพในการดําเนินงาน 3.56 0.84 มาก 
อัตราสวนการวัดภาระหนี้สิน 3.81 0.93 มาก 
อัตราสวนการวัดความสามารถในการทํากําไร 4.13 0.78 มาก 
อัตราสวนการวัดมูลคาตลาด 4.18 0.75 มาก 

รวม 3.87 0.82 มาก 
 

จากตารางที่ 28 พบวา ไมวาจะเปนอัตราสวนทางการเงินในดานใดก็ตาม นักลงทุนจะให
ความสําคัญมากในการวิเคราะหงบการเงินเฉพาะกิจการ โดยมีคาเฉลี่ยเทากับ 3.87 แตอยางไรก็ตาม 
หากพิจารณาเปนรายดาน โดยเปรียบเทียบคาเฉลี่ยของทั้ง 5 ดาน จะพบวา นักลงทุนจะให
ความสําคัญมากที่สุดกบัอัตราสวนการวัดมูลคาตลาด เมื่อเทียบกับทั้ง 5 ดาน รองลงมาคือ อัตราสวน
การวัดความสามารถในการทํากําไร อัตราสวนการวัดภาระหนี้สิน อัตราสวนการวัดสภาพคลอง และ
อัตราสวนการวัดประสิทธิภาพในการดําเนินงาน ตามลําดับ 

 
ทั้งนี้ สามารถแสดงผลการวิเคราะห โดยจําแนกเปนรายอัตราสวนในแตละดาน ไดตาม

ตารางที่ 29 
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ตารางที่ 29 ระดับความคิดเห็นของนักลงทุนที่มีตอการใชอัตราสวนทางการเงินในการวิเคราะหงบ
การเงินเฉพาะกิจการ จําแนกเปนรายอัตราสวน 

n=96 
ความคิดเห็นของนักลงทุนท่ีใชอัตราสวนทางการเงิน

ในการวิเคราะหงบการเงิน 
คาเฉล่ีย 

สวนเบี่ยงเบน 
มาตรฐาน 

ระดับ 
ความคิดเห็น 

อัตราสวนการวัดสภาพคลอง    
อัตราสวนทุนหมุนเวียน 3.69 0.77 มาก 
อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว 3.64 0.82 มาก 
อัตราสวนกระแสเงินสดจากการดําเนินงานตอหนี้สิน
หมุนเวียน 3.71 0.85 มาก 

รวม 3.68 0.81 มาก 

อัตราสวนการวัดประสิทธิภาพในการดําเนินงาน    
อัตราการหมุนเวียนสินคาคงเหลือ 3.54 0.81 มาก 
อัตราการหมุนของลูกหนี้ 3.56 0.84 มาก 
อัตราการหมุนของสินทรัพยถาวร 3.52 0.85 มาก 
อัตราการหมุนของสินทรัพยรวม 3.63 0.86 มาก 

รวม 3.56 0.84 มาก 

อัตราสวนการวัดภาระหนี้สนิ    
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน 3.81 0.91 มาก 
อัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพยรวม 3.80 0.87 มาก 
อัตราสวนวัดความสามารถในการจายคืนดอกเบี้ย 3.83 1.00 มาก 

รวม 3.81 0.93 มาก 

อัตราสวนการวัดความสามารถในการทํากําไร    
อัตราผลตอบแทนขั้นตน 3.99 0.84 มาก 
อัตราผลตอบแทนจากกําไรสุทธิ 3.99 0.84 มาก 
อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม 4.23 0.76 มากที่สุด 
อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน 4.26 0.73 มากที่สุด 

รวม 4.13 0.78 มาก 
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ตารางที่ 29  (ตอ) 
n=96 

ความคิดเห็นของนักลงทุนท่ีใชอัตราสวนทางการเงิน
ในการวิเคราะหงบการเงิน 

คาเฉล่ีย 
สวนเบี่ยงเบน 
มาตรฐาน 

ระดับ 
ความคิดเห็น 

อัตราสวนการวัดมูลคาตลาด    
อัตราผลตอบแทนเงินปนผลตอหุน 4.23 0.70 มากที่สุด 
อัตราสวนกําไรตอหุน 4.27 0.76 มากที่สุด 

อัตราสวนราคาหุนตอกําไรสุทธิตอหุน 4.24 0.70 มากที่สุด 

อัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชี 3.98 0.83 มาก 
รวม 4.18 0.75 มาก 

 
จากตารางที่ 29 พบวา ระดับความความคิดเห็นของนักลงทุนที่ใชงบการเงินเฉพาะกิจการ

เปนสวนหนึ่งในการวิเคราะหหลักทรัพยที่จะลงทุนที่มีตอการใชอัตราสวนทางการเงินทั้ง 5 ดาน 
ในการวิเคราะหงบการเงินเฉพาะกิจการ จํานวน 96 คน สามารถจําแนกเปนรายดาน และราย
อัตราสวน ไดดงันี้ 

 
อัตราสวนการวัดสภาพคลอง พบวา นักลงทุนใหความสําคัญมากกับการใชอัตราสวนดาน

การวัดสภาพคลองในการวิเคราะหงบการเงินเฉพาะกิจการ โดยมีคาเฉลี่ยเทากับ 3.68 และเมื่อ
พิจารณาเปนรายอัตราสวน โดยเปรียบเทียบคาเฉลี่ยของทั้ง 3 อัตราสวน จะพบวา นักลงทุนให
ความสําคัญมากที่สุดกับอัตราสวนกระแสเงินสดจากการดําเนินงานตอหนี้สินหมุนเวียน รองลงมาคือ 
อัตราสวนทุนหมุนเวียน และอัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว ตามลําดับ 
 

อัตราสวนการวัดประสิทธิภาพในการดําเนินงาน พบวา นักลงทุนใหความสําคัญมากกับ
อัตราสวนดานการวัดประสิทธิภาพการดําเนินงานในการวิเคราะหงบการเงินเฉพาะกิจการ โดยมี
คาเฉลี่ยเทากับ 3.63 และเมื่อพิจารณาเปนรายอัตราสวน โดยเปรียบเทียบคาเฉล่ียทั้ง 4 อัตราสวน จะ
พบวา นักลงทุนใหความสําคัญมากที่สุดกับอัตราการหมุนของสินทรัพยรวม รองลงมาคือ อัตราการ
หมุนของลูกหนี้ อัตราการหมุนเวียนสินคาคงเหลอื และอัตราการหมุนของสินทรัพยถาวร ตามลําดับ 
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อัตราสวนการวัดภาระหนี้สิน พบวา นักลงทุนใหความสําคัญมากกับอัตราสวนดานการวัด
ภาระหนี้สินในการวิเคราะหงบการเงินเฉพาะกิจการ โดยมีคาเฉลี่ยเทากับ 3.81 และเมื่อพิจารณา
เปนรายอัตราสวน โดยเปรียบเทียบคาเฉลี่ยทั้ง 3 อัตราสวน จะพบวา นักลงทนุใหความสําคัญมาก
ที่สุดกับอัตราสวนวัดความสามารถในการจายคืนดอกเบี้ย รองลงมาคือ อัตราสวนหนี้สินตอสวน
ของผูถือหุน และอัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพยรวม ตามลําดับ 
 

อัตราสวนการวัดความสามารถในการทํากําไร พบวา นักลงทุนใหความสําคัญมากกับ
อัตราสวนดานการวัดความสามารถในการทํากําไรของงบการเงินเฉพาะกิจการ โดยมีคาเฉลี่ยเทากับ 
4.13 และเมื่อพิจารณาเปนรายอัตราสวน โดยเปรียบเทียบคาเฉลี่ยทั้ง 4 อัตราสวน จะพบวา นัก
ลงทุนใหความสําคัญมากที่สุดกับอัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน รองลงมาคือ อัตรา
ผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม อัตราผลตอบแทนขั้นตน และอัตราผลตอบแทนจากกําไรสุทธิ 
ตามลําดับ 

 
อัตราสวนการวัดมูลคาตลาด พบวา นักลงทุนใหความสําคัญมากกับอัตราสวนดานการวัด

มูลคาตลาดในการวิเคราะหงบการเงินเฉพาะกิจการ โดยมีคาเฉลี่ยเทากับ 4.18 และเมื่อพิจารณาเปน
รายอัตราสวน โดยเปรียบเทียบคาเฉลี่ยทั้ง 4 อัตราสวน จะพบวา นักลงทุนใหความสําคัญมากที่สุด
กับอัตราสวนกําไรตอหุน รองลงมาคือ อัตราสวนราคาหุนตอกําไรสุทธิตอหุน อัตราผลตอบแทน
เงินปนผลตอหุน และอัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชี ตามลําดับ 

 
สรุปผลการวิเคราะหหลักเกณฑการตัดสินใจลงทุนในหลักทรัพยของนักลงทุน พบวา นัก

ลงทุนสวนใหญ จํานวน 221 คน หรือรอยละ 55.25 จะลงทุนตามการแนะนําของนักวิเคราะห
หลักทรัพยหรือผลการวิเคราะหผานสื่อ โดยมีนักลงทุนที่ทําการวิเคราะหปจจัยพื้นฐานของหลักทรัพย 
เพียงจํานวน 179 คน คิดเปนรอยละ 44.75 

 
ทั้งนี้ นักลงทุนที่เลือกหลักทรัพยที่จะลงทุน โดยการวิเคราะหปจจัยพื้นฐานของหลักทรัพย 

จํานวน 179 คน จะใหความสําคัญในการวิเคราะหงบการเงินรวมถึงรอยละ 79.3 หรือจํานวน 142 คน 
แตจะใหความสําคัญในการวิเคราะหงบการเงินเฉพาะกิจการเพียงรอยละ 53.6 หรือ จํานวน 96 คน 
อยางไรก็ตาม ไมวาจะเปนนักลงทุนที่ใหความสําคัญในการวิเคราะหงบการเงินรวมหรืองบการเงิน
เฉพาะกิจการ ตางก็จะใหความสําคัญมากกับอัตราสวนดานการวัดมูลคาในการวิเคราะหงบการเงิน 
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ความคดิเห็นของนกัลงทุนตอการเปล่ียนแปลงวิธีการบนัทึกบัญชีเงนิลงทุน 
 

เพื่อศึกษาถึงความคิดเห็นของนักลงทุนที่มีตอการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน 
ผูวิจัยจึงไดทําการสํารวจวา นักลงทุนทราบเกี่ยวกับการประกาศเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบญัชีเงิน
ลงทุนจาก “วิธีสวนไดเสีย (Equity Method) เปนวิธีราคาทุน (Cost Method)” ในงบการเงินเฉพาะ
กิจการของสภาวิชาชีพบัญชีหรือไม และมีความคิดเห็นอยางไร ซ่ึงสามารถแสดงผลการวิเคราะหได
ตามตารางที่ 30 และ31 
 
ตารางที่ 30 จํานวนและรอยละของนักลงทุนที่ทราบการประกาศเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชี

เงินลงทุน 
n=400 

การประกาศเปลี่ยนแปลงวธีิการบันทึกบัญชีเงนิลงทุน จํานวน (คน) รอยละ 
ทราบ  194 48.5 
ไมทราบ 206 51.5 

 
จากตารางที่ 30 พบวา นักลงทุนสวนใหญ จํานวน 206 คน หรือรอยละ 51.5 ไมทราบ

เกี่ยวกับการประกาศเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน จากวิธีสวนไดเสียเปนวิธีราคาทุน
ของสภาวิชาชีพบัญชี โดยมีนักลงทุน จํานวน 194 คน คิดเปนรอยละ 48.5 ที่ทราบเกี่ยวกับการ
ประกาศเปลี่ยนแปลงดังกลาว 
 

เมื่อวิเคราะหระดับความคิดเห็นของนักลงทุนที่ทราบเกี่ยวกับการประกาศเปลี่ยนแปลง
วิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนดังกลาว จํานวน 194 คน สามารถแสดงผลการวิเคราะห จําแนกตาม
ความคิดเห็นไดตามตารางที่ 31 
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ตารางที่ 31 ระดับความคิดเห็นของนักลงทุนตอการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน จาก
วิธีสวนไดเสียเปนวิธีราคาทุน 

n=194 

ความคิดเห็น คาเฉล่ีย 
คาเบี่ยงเบน 
มาตรฐาน 

ระดับ 
ความคิดเห็น 

1. การเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทกึบัญชีเงินลงทุน สงผล
กระทบตอผลการดําเนนิงาน และฐานะการเงินที่
ปรากฏในงบการเงินเฉพาะกจิการ ของบริษัท 3.58 0.83 มาก 

2. ภายหลังการเปลี่ยนแปลงวธีิการบันทึกบญัชีเงิน
ลงทุน สงผลใหกําไร (ขาดทนุ) สุทธิ ในงบการเงิน
เฉพาะกจิการแตกตางไปจากงบการเงินรวม ทําให
เกิดความสับสนวาควรใชกําไร (ขาดทุน) สุทธิ ตาม
งบการเงินใด เปนขอมูลในการตัดสินใจลงทุน 3.47 0.84 มาก 

3. การเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทกึบัญชีเงินลงทุน สงผล
กระทบตอโครงสรางทางการเงินของบริษัท ทําให
ความเสี่ยงในการลงทุนสูงขึ้น 3.36 0.82 ปานกลาง 

4. การเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทกึบัญชีเงินลงทุน ทําให
ความสามารถในการทํากําไรของบริษัทลดลง 3.27 0.91 ปานกลาง 

5. การเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทกึบัญชีเงินลงทุน ทําให
มูลคาตลาดของบริษัทลดลง 3.29 0.96 ปานกลาง 

6. การเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทกึบัญชีเงินลงทุน ทําให
ความสามารถในการจายเงินปนผลของบริษัทลดลง 3.33 0.91 ปานกลาง 

รวม 3.38 0.89 ปานกลาง 
 

จากตารางที่ 31 พบวา นักลงทุนที่ทราบเกี่ยวกับการประกาศเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึก
บัญชีเงินลงทุน จํานวน 194 คน เห็นดวยปานกลางตอการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน 
โดยมีคาเฉลี่ยเทากับ 3.38 
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เมื่อพิจารณาเปนรายความคิดเห็น จะพบวา นักลงทุนเห็นดวยมากตอความเห็นที่วา “การ
เปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน สงผลกระทบตอผลการดําเนินงาน และฐานะการเงินที่
ปรากฏในงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัท” และ “ภายหลังการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชี
เงินลงทุน สงผลใหกําไร (ขาดทุน) สุทธิ ในงบการเงินเฉพาะกิจการแตกตางไปจากงบการเงินรวม 
ทําใหเกิดความสับสนวาควรใชกําไร (ขาดทุน) สุทธิ ตามงบการเงินใด เปนขอมูลในการตัดสินใจ
ลงทุน” แตจะเห็นดวยปานกลางตอความเห็นที่วา “การเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน 
สงผลกระทบตอโครงสรางทางการเงินของบริษัท ทําใหความเสี่ยงในการลงทุนสูงขึ้น” และ “การ
เปล่ียนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน ทําใหความสามารถในการทํากําไรของบริษัทลดลง” 
รวมถึง “การเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน ทําใหมูลคาตลาดของบริษัทลดลง” 
นอกจากนี้ ยังเห็นดวยปานกลางตอความเห็นที่วา “การเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน 
ทําใหความสามารถในการจายเงินปนผลของบริษัทลดลง” 
 

เพื่อศึกษาถึงความมีนัยสําคัญของปจจัยสวนบุคคลของนักลงทุนกับความคิดเห็นของนัก
ลงทุนตอการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน ตามความมุงหมายของการวิจัย ซ่ึงกําหนด
ไวในสมมติฐานการวิจัยที่ 6 ผูวิจัยจึงทําการทดสอบความแตกตางดวยสถิติ ทั้งนี้ ในกรณีที่จําแนก
ตัวแปรอิสระ 2 ตัว จะทดสอบดวยสถิติ t-test และในกรณีที่จําแนกตามตัวแปรอิสระมากกวา 2 ตัว
ขึ้นไป จะทําการวิเคราะหคาความแปรปรวนของตัวแปรอิสระดวยสถิติ Levene Test ซ่ึงหากคา
ความแปรปรวนไมแตกตางกัน จะทําการทดสอบดวยสถิติ F-test (One-way ANOVA) ทั้งนี้ หาก
พบวามีความแตกตางระหวางกลุมจะทําการเปรียบเทียบระดับความแตกตางเปนรายคูดวยสถิติ 
Least-Significant Different (LSD) แตหากคาความแปรปรวนแตกตางกันจะทําการทดสอบดวยสถติ ิ
Games-Howell โดยสามารถแสดงผลการทดสอบไดดังนี้ 
 
ผลการทดสอบสมมติฐานที่ 5 
 

ผลการทดสอบวา ปจจัยสวนบุคคลของนักลงทุนที่แตกตางกันมีระดับความคิดเห็นตอการ
เปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนแตกตางกันหรือไม สามารถแสดงผลการทดสอบไดตาม
ตารางที่ 32 
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ตารางที่ 32 สรุปผลคา p-value ของความแตกตางระหวางคาเฉลี่ยของปจจัยสวนบุคคลของนักลงทุนที่มีระดับความคิดเห็นตอการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึก
บัญชีเงินลงทุน 

 
คา p-value 

ความคิดเห็น 
อายุ 

ระดับ
การศึกษา 

อาชีพ รายได 
ประเภท 
นักลงทุน 

การเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทกึบัญชีเงินลงทุน สงผลกระทบตอผลการดําเนินงาน และฐานะ
การเงินที่ปรากฏในงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัท 0.323 0.392 
ภายหลังการเปลี่ยนแปลงวธิีการบันทึกบญัชีเงินลงทุน สงผลใหกําไร (ขาดทุน) สุทธิ ในงบ
การเงินเฉพาะกิจการแตกตางไปจากงบการเงินรวม ทําใหเกิดความสับสนวาควรใชกาํไร 
(ขาดทุน) สุทธิ ตามงบการเงินใด เปนขอมูลในการตัดสินใจลงทุน 0.123 0.530 
การเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทกึบัญชีเงินลงทุน สงผลกระทบตอโครงสรางทางการเงินของ
บริษัท ทําใหความเสี่ยงในการลงทุนสูงขึ้น 0.778 0.430 
การเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทกึบัญชีเงินลงทุน ทําใหความสามารถในการทํากําไรของบริษัท
ลดลง 0.232 0.682 
การเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทกึบัญชีเงินลงทุน ทําใหมูลคาตลาดของบริษัทลดลง 0.001* 0.507 
การเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทกึบัญชีเงินลงทุน ทําใหความสามารถในการจายเงินปนผลของ
บริษัทลดลง 0.002* 0.044* 

* มีคานัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 
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จากตารางที่ 32 พบวา ขอมูลสวนบุคคลของนักลงทุนในสวนของ อายุ ระดับการศึกษา 
และอาชีพ ที่แตกตางกันมีความคิดเห็นตอการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนจากวิธีสวน
ไดเสียเปนวิธีราคาทุนไมแตกตางกันในทุกความคิดเห็น แตขอมูลสวนบุคคลของนักลงทุนในสวน
ของ รายได และประเภทนักลงทุน ที่แตกตางกันมีความคิดเห็นตอการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึก
บัญชีเงินลงทุนจากวิธีสวนไดเสียเปนวิธีราคาทุนแตกตางกันในบางความเห็น ดังนี้ 

 
ดานรายได พบวา นักลงทุนที่มีรายไดเฉล่ียตอเดือนแตกตางกัน มีความคิดเห็นตอการ

เปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนจากวิธีสวนไดเสียเปนวิธีราคาทุนแตกตางกันในความคิด
เห็นที่วา “การเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน ทําใหมูลคาตลาดของบริษัทลดลง” และ 
“การเปลี่ยนแปลงวธีิการบันทึกบัญชีเงินลงทุน ทําใหความสามารถในการจายเงินปนผลของบริษัท
ลดลง” 

 
ดานประเภทนักลงทุน พบวา นักลงทุนที่มีประเภทการลงทุนแตกตางกัน มีความคิดเห็นตอ

การเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนจากวิธีสวนไดเสียเปนวิธีราคาทุนแตกตางกันใน
ความคิดเห็นที่วา “การเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน ทําใหความสามารถในการจายเงิน
ปนผลของบริษัทลดลง” 

 
จากความแตกตางของปจจัยสวนบุคคลในดานรายได และประเภทนักลงทุน ที่มีความ

คิดเห็นแตกตางกันดังกลาว ผูวิจัยไดทําการวิเคราะหเปรียบเทียบความแตกตางดวยสถติ ิโดยในสวน
ของขอมูลดานรายได จะทดสอบความแตกตางเปนรายคู ดวยสถิติ Least-Significant Different 
(LSD) เนื่องจากขอมูลมีคาความแปรปรวนไมแตกตางกัน แตในสวนของขอมูลดานประเภทนัก
ลงทุน จะทดสอบความแตกตางดวยสถิติ Games–Howell เนื่องจากขอมูลมีคาความแปรปรวน
แตกตางกัน ซ่ึงสามารถนําเสนอผลการทดสอบไดตามตารางที่ 34 - 36 

 
ผลการทดสอบความแตกตางของปจจัยสวนบุคคลในดานรายได ที่มีความคดิเห็นแตกตาง

กันในความเห็นที่วา “การเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน ทําใหมูลคาตลาดของบริษัท
ลดลง” สามารถแสดงไดตามตารางที่ 33 
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ตารางที่ 33 ผลการทดสอบความแตกตางของคาเฉลี่ยของความคิดเห็นที่วา “การเปลี่ยนแปลง
วิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน ที่ทําใหมูลคาตลาดของบริษัทลดลง” จําแนกตามรายได
เฉลี่ยตอเดือนเปนรายคู 

 

รายไดเฉล่ีย 
ตอเดือน (บาท) 

คาเฉล่ีย 
นอยกวา
หรือเทากับ 

20,000 

20,001 
ถึง 

30,000 

30,001 
ถึง 

40,000 

40,001 
ถึง 

50,000 

มากกวา 
50,000 

นอยกวาหรือ
เทากับ 20,000 3.0465 - -0.5675* -0.3785 0.4354 -0.2313 
20,001 – 30,000 3.6140 - - 0.1890 1.0029* 0.3363 
30,001 – 40,000 3.4250 - - - 0.8139* 0.1472 
40,001 – 50,000 2.6111 - - - - -0.6667* 
มากกวา 50,000 3.2778 - - - - - 

* มีคานัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 
 

จากตารางที่ 33 พบวา นักลงทุนที่มีความคิดเห็นแตกตางกัน ในความคิดเห็นที่วา “การ
เปล่ียนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน ทําใหมูลคาตลาดของบริษัทลดลง” มีรายไดเฉลี่ยตอเดือน
แตกตางกัน ซ่ึงสามารถจําแนกได 4 คู ดังนี้ 

 
1. นักลงทุนที่มีรายไดเฉล่ียตอเดือน นอยกวาหรือเทากับ 20,000 บาท มีความคิดเห็นตอ

ความคิดเห็นที่วา “การเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน ทําใหมูลคาตลาดของบริษัท
ลดลง” นอยกวา นักลงทุนที่มีรายไดเฉลี่ยตอเดือน 20,001 – 30,000 บาท 

 
2. นักลงทุนที่มีรายไดเฉลี่ยตอเดือน 20,001 – 30,000 บาท มีความคิดเห็นตอความคิดเห็น

ที่วา “การเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน ทําใหมูลคาตลาดของบริษัทลดลง” มากกวา นัก
ลงทุนที่มีรายไดเฉลี่ยตอเดือน 40,001 – 50,000 บาท 

 
3. นักลงทุนที่มีรายไดเฉลี่ยตอเดือน 30,001 – 40,000 บาท มีความคิดเห็นตอความคิดเห็น

ที่วา “การเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน ทําใหมลูคาตลาดของบริษัทลดลง” มากกวา นัก
ลงทุนที่มีรายไดเฉลี่ยตอเดือน 40,001 – 50,000 บาท 
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4. นักลงทุนที่มีรายไดเฉลี่ยตอเดือน 40,001 – 50,000 บาท มีความคิดเห็นตอความคิดเห็น
ที่วา “การเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน ทําใหมูลคาตลาดของบริษัทลดลง” นอยกวา 
นักลงทุนที่มีรายไดเฉลี่ยตอเดือน มากกวา 50,000 บาท 

 
ผลการทดสอบความแตกตางของปจจัยสวนบุคคลในดานรายได ที่มีความคิดเห็นแตกตาง

กันในความเห็นที่วา “การเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน ทําใหความสามารถในการ
จายเงินปนผลของบริษัทลดลง” สามารถแสดงไดตามตารางที่ 34 

 
ตารางที่ 34 ผลการทดสอบความแตกตางของคาเฉลี่ยของความคิดเห็นที่วา “การเปลี่ยนแปลง

วิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน ทําใหความสามารถในการจายเงินปนผลของบริษัท
ลดลง” จําแนกตามรายไดเฉลี่ยตอเดือนเปนรายคู 

 

รายไดเฉล่ีย 
ตอเดือน (บาท) 

คาเฉล่ีย 
นอยกวา
หรือเทากับ 

20,000 

20,001 
ถึง 

30,000 

30,001 
ถึง 

40,000 

40,001 
ถึง 

50,000 

มากกวา 
50,000 

นอยกวาหรือ
เทากับ 20,000 3.1395 - -0.4219* -0.2605 0.4729 -0.3049 
20,001 – 30,000 3.5614 - - 0.1614 0.8947* 0.1170 
30,001 – 40,000 3.4000 - - - 0.7333* -0.0444 
40,001 – 50,000 2.6667 - - - - -0.7778* 
มากกวา 50,000 3.4444 - - - - - 

* มีคานัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 
 

จากตารางที่ 34 พบวา นักลงทุนที่มีความคิดเห็นแตกตางกัน ในความคิดเห็นที่วา “การ
เปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน ทําใหความสามารถในการจายเงินปนผลของบริษัท
ลดลง” มีรายไดเฉลี่ยตอเดือนแตกตางกัน ซ่ึงสามารถจําแนกได 4 คู ดังนี้ 

 
1. นักลงทุนที่มีรายไดเฉล่ียตอเดือน นอยกวาหรือเทากับ 20,000 บาท มีความคิดเห็นตอ

ความคิดเห็นที่วา “การเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน ทําใหความสามารถในการจายเงิน
ปนผลของบริษัทลดลง” นอยกวา นักลงทุนที่มีรายไดเฉลี่ยตอเดือน 20,001 – 30,000 บาท 
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2. นักลงทุนที่มีรายไดเฉลี่ยตอเดือน 20,001 – 30,000 บาท มีความคิดเห็นตอความคิดเห็น
ที่วา “การเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน ทําใหความสามารถในการจายเงินปนผลของ
บริษัทลดลง” มากกวา นักลงทุนที่มีรายไดเฉลี่ยตอเดือน 40,001 – 50,000 บาท 

 
3. นักลงทุนที่มีรายไดเฉลี่ยตอเดือน 30,001 – 40,000 บาท มีความคิดเห็นตอความคิดเห็น

ที่วา “การเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน ทําใหความสามารถในการจายเงินปนผลของ
บริษัทลดลง” มากกวา นักลงทุนที่มีรายไดเฉลี่ยตอเดือน 40,001 – 50,000 บาท 

 
4. นักลงทุนที่มีรายไดเฉลี่ยตอเดือน 40,001 – 50,000 บาท มีความคิดเห็นตอความคิดเห็น

ที่วา “การเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน ทําใหความสามารถในการจายเงินปนผลของ
บริษัทลดลง” นอยกวา นักลงทุนที่มีรายไดเฉลี่ยตอเดือน มากกวา 50,000 บาท 
 

ผลการทดสอบความแตกตางของปจจัยสวนบุคคลในดานประเภทนักลงทุน ที่มีความ
คิดเห็นแตกตางกันในความเห็นที่วา “การเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน ทําให
ความสามารถในการจายเงินปนผลของบริษัทลดลง” สามารถแสดงไดตามตารางที่ 35 
 
ตารางที่ 35 ผลการทดสอบความแตกตางของคาเฉลี่ยของความคิดเห็นที่วา “การเปลี่ยนแปลง

วิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน ทําใหความสามารถในการจายเงินปนผลของบริษัท
ลดลง” จําแนกตามประเภทของนักลงทุน 

n=194 

ประเภทนักลงทุน 
จํานวน 
(คน) 

คาเฉล่ีย 
สวนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน 

t-Value P-Value 

นักลงทุนระยะสั้น เพื่อการเก็งกําไร 90 3.19 0.935 -2.030 0.044* 
นักลงทุนระยะยาว เพื่อการลงทุน 104 3.45 0.869   

* มีคานัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 
 

จากตารางที่ 35 พบวา นักลงทุนระยะสั้น และนักลงทุนระยะยาว มีความคิดเห็นใน
ความเห็นที่วา “การเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน ทําใหความสามารถในการจายเงินปน
ผลของบริษัทลดลง” แตกตางกัน โดยนักลงทุนระยะสั้น เห็นดวยในระดับปานกลาง ในขณะที่นัก
ลงทนุระยะยาว เห็นดวยในระดับมาก 
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เพื่อศึกษาความแตกตางของหลักเกณฑในการตัดสินใจลงทุนของนักลงทุนที่มีการแสดง
ความคิดเห็นตอการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนจากวิธีสวนไดเสียเปนวิธีราคาทุน 
ตามความมุงหมายของการวิจัย ที่กําหนดไวในสมมติฐานการวิจัยที่ 6 ผูวิจัยจึงไดทําการทดสอบดวย
สถิติ F-test (One-way ANOVA) ซ่ึงสามารถแสดงผลการทดสอบ ไดดังนี้ 

 
ผลการทดสอบสมมติฐานที่ 6 

 
ผลการทดสอบวา นักลงทุนที่มีหลักเกณฑการตัดสินใจลงทุนในหลักทรัพยแตกตางกันมี

ความคิดเห็นตอการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนแตกตางกันหรือไม สามารถนําเสนอ
ผลการทดสอบไดตามตารางที่ 36 

 
ตารางที่ 36 สรุปผลคา p-value ของความแตกตางระหวางคาเฉลี่ยของหลักเกณฑการตัดสินใจ

ลงทุนในหลักทรัพยของนักลงทุนที่มีระดับความคิดเห็นตอการเปลี่ยนแปลงวิธีการ
บันทึกบัญชีเงินลงทุน 

n=194 
ความคิดเห็น p-value 

1. การเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทกึบัญชีเงินลงทุน สงผลกระทบตอผลการดําเนินงาน 
และฐานะการเงินที่ปรากฏในงบการเงินเฉพาะกจิการ ของบริษัท 0.498 

2. ภายหลังการเปลี่ยนแปลงวธีิการบันทึกบญัชีเงินลงทุน สงผลใหกําไร (ขาดทุน) 
สุทธิ ในงบการเงินเฉพาะกิจการแตกตางไปจากงบการเงนิรวม ทําใหเกดิความ
สับสนวาควรใชกําไร (ขาดทนุ) สุทธิ ตามงบการเงินใด เปนขอมูลในการตัดสินใจ
ลงทุน  0.466 

3. การเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทกึบัญชีเงินลงทุน สงผลกระทบตอโครงสรางทาง
การเงินของบริษัท ทําใหความเสี่ยงในการลงทุนสูงขึ้น 0.215 

4. การเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทกึบัญชีเงินลงทุน ทําใหความสามารถในการทํากําไร
ของบริษัทลดลง 0.777 

5. การเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทกึบัญชีเงินลงทุน ทําใหมูลคาตลาดของบริษัทลดลง 0.229 
6. การเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทกึบัญชีเงินลงทุน ทําใหความสามารถในการจายเงิน

ปนผลของบริษัทลดลง 0.240 
* มีคานัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 
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จากตารางที่ 36 พบวา นักลงทุนที่มีหลักเกณฑในการตัดสินใจเลือกลงทุนในหลักทรัพยที่
แตกตางกัน มีความคิดเห็นตอการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนจากวิธีสวนไดเสียเปน
วิธีราคาทุนไมแตกตางกัน 

 
จากผลการศึกษาในสวนที่ 3 ความคิดเห็นของนักลงทุนตอการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึก

บัญชีเงินลงทุนสามารถสรุปผลการทดสอบสมมติฐานการวิจัยที่ 5 และ 6ไดตามตารางที่ 37 
 

ตารางที่ 37 สรุปผลการทดสอบสมมติฐานการวิจัยที่ 5 และ 6 ความแตกตางของความคิดเห็น 
จําแนกตามปจจัยสวนบุคคล และหลักเกณฑการตัดสินใจลงทุนในหลักทรัพย 

 
ปจจัยสวนบุคคลของนักลงทุน  

อายุ การศึกษา อาชีพ 
รายไดเฉล่ีย 
(ตอเดือน) 

ประเภท
นักลงทุน 

หลักเกณฑการ
ตัดสินใจลงทุน
ในหลักทรัพย 

ความคิดเห็นที่ 1 - - - - - - 

ความคิดเห็นที่ 2 - - - - - - 

ความคิดเห็นที่ 3 - - - - - - 
ความคิดเห็นที่ 4 - - - - - - 
ความคิดเห็นที่ 5 - - - / - - 

ความคิดเห็นที่ 6 - - - / / - 

/  แตกตาง 
-  ไมแตกตาง 

 
จากตารางที่ 37 พบวา นักลงทุนที่มีปจจัยสวนบุคคลในดานรายได จะมีระดับความคิดเห็น

ตอความคิดเห็นที่ 5 และ 6 แตกตางกัน นอกจากนี้ ประเภทการลงทุนแตกตางกัน จะมีระดับความ
คิดเห็นตอความคิดเห็นที่ 6 แตกตางกัน 

 
สรุปผลการวิเคราะหความคิดเห็นของนักลงทุนตอการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงิน

ลงทุน พบวา มีนักลงทุนทราบเกี่ยวกับการประกาศเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนของ
สภาวิชาชีพบัญชี จํานวน 194 คน หรือรอยละ 48.5 ซ่ึงมีระดับความคิดเห็นตอการเปลี่ยนแปลง
วิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน อยูในระดับเห็นดวยปานกลาง โดยนักลงทุนที่มีรายไดแตกตางกัน จะ
มีความคิดเห็นวา “การเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน ทําใหมูลคาตลาดของบริษัทลดลง” 
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และ “การเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน ทําใหความสามารถในการจายเงินปนผลของ
บริษัทลดลง” แตกตางกัน นอกจากนี้ นักลงทุนที่มีประเภทการลงทุนแตกตางกัน จะมีความคิดเห็น
วา “การเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน ทําใหความสามารถในการจายเงินปนผลของ
บริษัทลดลง” แตกตางกัน 

 
ความคิดเห็นของของนักลงทนุในสวนของคําถามปลายเปด 
 

การวิเคราะหขอมูลในสวนนี้ มาจากสวนที่ 4 ของแบบสอบถาม จากทั้งสิ้น 400 ชุด มีเพียง 
24 ชุด ที่แสดงขอคิดเห็นและขอเสนอแนะเพิ่มเติม คิดเปนรอยละ 6 ซ่ึงมีรายละเอียดดังตอไปนี้ 
 

1. ตลาดหลักทรัพยควรใหขอมูลเบื้องตน จัดสัมมนา โดยควรจัดสัมมนาอยางทั่วถึง และ
เพียงพอ เพราะมีคนสนใจมาก ซ่ึงเปนขอเสนอแนะจากแบบสอบถามจํานวน 3 ชุด คิดเปนรอยละ 
12.5 
 

2. นักลงทุนไมไดใชงบการเงินในการวิเคราะห แตจะศึกษาขอมูลดานอื่น เพื่อใช
ตัดสินใจ เน่ืองจากนักลงทุนจะสนใจแตผลตอบแทนที่จะไดรับจากการซื้อ-ขายหลักทรัพย ซ่ึงเปน
ขอเสนอแนะจากแบบสอบถามจํานวน 2 ชุด คิดเปนรอยละ 8.33 
 

3. สภาวิชาชีพบัญชี ควรมีการอธิบายถึงการบันทึกบัญชีเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย 
(Equity Method) และวิธีราคาทุน (Cost Method) วามีหลักการเบื้องตนอยางไรบาง เนื่องจากนัก
ลงทุนบางคนไมทราบหรือทราบแตไมเขาใจ และบางครั้งไมไดติดตามการเปลี่ยนแปลงหลักการ
บัญชีของสภาวิชาชีพบัญชี ซ่ึงเปนขอเสนอแนะจากแบบสอบถามจํานวน 1 ชุด คิดเปนรอยละ 4.17 
 

4. นักลงทุนไมมีความรูเกี่ยวกับมาตรฐานการบัญชีบัญชี จึงไมรูจักงบการเงินรวม และงบ
การเงินเฉพาะกิจการ แตจะสนใจเพียงการปรับตัวขึ้น-ลงของราคาหุนเปนหลัก ซ่ึงเปนขอเสนอแนะ
จากแบบสอบถามจํานวน 12 ชุด คิดเปนรอยละ 50 
 

5. หนวยงานที่เกี่ยวของควรจัดใหมีเอกสารแนะนํา และการอบรม ซ่ึงเปนขอเสนอแนะ
จากแบบสอบถามจํานวน 3 ชุด คิดเปนรอยละ 12.5 
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6. การเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนเปนเรื่องที่เขาใจยาก หากไมมีความรู
เร่ืองงบการเงินมาบางก็จะตอบแทบไมไดเลย ซ่ึงเปนขอเสนอแนะจากแบบสอบถามจํานวน 2 ชุด 
คิดเปนรอยละ 8.33 
 

7. ไมทราบรายละเอียด ดูตาม Port ที่ Broker พิมพใหเทานั้น ซ่ึงเปนขอเสนอแนะจาก
แบบสอบถามจํานวน 1 ชุด คิดเปนรอยละ 4.17 
 

ขอวิจารณ 

 
จากผลการศึกษาผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน และความ

คิดเห็นของนักลงทุนตอการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน ผูวิจัยขอวิจารณ ดังนี้ 
 
ภายหลังการปฏิบัติตามประกาศสภาวิชาชีพบัญชี ฉบับที่ 26/2549 ที่กําหนดใหการนําเสนอ

งบการเงินเฉพาะกิจการ (Separate Financial Statement) ของบริษัทใหญที่มีการลงทุนในบริษัทยอย 
กิจการที่มีอํานาจควบคุมรวม และบริษัทรวมที่ไมจําแนกเปนการถือเพื่อขาย ตองเปลี่ยนการรายงาน
เงินลงทุนจากวิธีสวนไดเสีย (Equity Method) เปนวิธีราคาทุน (Cost Method) พบวา 

 
1. กําไร (ขาดทุน) สุทธิ ที่ปรากฏในงบการเงินเฉพาะกิจการกอนการเปลี่ยนแปลงวิธีการ

บันทึกบัญชีเงินลงทุนไมแตกตางจากกําไร (ขาดทุน) สุทธิ ที่ปรากฏในงบการเงินเฉพาะกิจการ หลัง
การเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน ซ่ึงสอดคลองกับผลงานวิจัยของ วรศักดิ์  ทุมมานนท 
(2549) ที่พบวา หากมีการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนจากวิธีสวนไดเสียเปนวิธีราคา
ทุน จะทําใหผลการดําเนินงานของบริษัทสวนใหญลดลง แตไมทําใหแตกตางอยางมีนัยสําคัญ แต
ขัดแยงกับผลงานวิจัยของ อังครัตน  เพียบจริยวัฒน (2549) ที่พบวา กําไรในงบการเงินเฉพาะตามวธีิ
ราคาทุนแตกตางไปจากกําไรในงบการเงินรวมอยางมีนัยสําคัญ 

 
สําหรับผลการศึกษาที่จําแนกตามลักษณะของผลกระทบ ซ่ึงปรากฏวา ไมวาจะเปน

กลุมที่ไดรับผลกระทบเชิงบวก หรือกลุมที่ไดรับผลกระทบเชิงลบ ตางก็มีกําไร (ขาดทุน) สุทธิ ที่
ปรากฏในงบการเงินเฉพาะกิจการ ที่บันทึกบัญชีเงินลงทุนตามวิธีราคาทุนแตกตางไปจากกําไร 
(ขาดทุน) สุทธิ ที่ปรากฏในงบการเงินเฉพาะกิจการ ที่บันทึกบัญชีเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย นั้น 
มีสาเหตุมาจากกําไร (ขาดทุน) สุทธิ ของกลุมที่ไดรับผลกระทบเชิงบวก แมจะมีจํานวนบริษัทเปน
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สวนนอย แตมีคาเฉล่ียหรือขนาดของผลกระทบตอกําไร (ขาดทุน) สุทธิ ที่ใกลเคียงกับกลุมที่ไดรับ
ผลกระทบเชิงลบ ที่มีจํานวนบริษัทเปนสวนมาก จึงทําใหผลการทดสอบคาเฉลี่ยของกําไร (ขาดทนุ) 
สุทธิ ที่ปรากฏในงบการเงินเฉพาะกิจการกอนและหลังการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงิน
ลงทุนไมแตกตางกัน 

 
2. สินทรัพยรวม และกําไร (ขาดทุน) สะสมยังไมจัดสรร ที่ปรากฏในงบการเงินเฉพาะ

กิจการ กอนการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนแตกตางจากกําไร (ขาดทุน) สะสมยังไม
จัดสรร ที่ปรากฏในงบการเงินเฉพาะกิจการ หลังการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน ซ่ึง
สอดคลองกับผลงานวิจัยของ อังครัตน  เพียบจริยวัฒน (2549) วรศักดิ์  ทุมมานนท (2549) และ
สันสกฤต  วิจิตรเลขการ (2550) ที่พบวา การเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนจากวิธีสวน
ไดเสียเปนวิธีราคาทุน สงผลใหกําไรสะสมในงบการเงินเฉพาะกิจการตามวิธีราคาทุนแตกตางไป
จากที่เคยรายงานไวเดิมดวยวิธีสวนไดเสียอยางมีนัยสําคัญ 

 
3. อัตราสวนกําไรตอหุน และอัตราการจายเงินปนผล กอนการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึก

บัญชีเงินลงทุนแตกตางจากอัตราสวนกําไรตอหุน  และอัตราการจายเงินปนผล  หลังการ
เปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน ซ่ึงสอดคลองกับงานวิจัยของ อังครัตน เพียบจริยวัฒน 
(2549) ที่พบวา อัตราการจายเงินปนผลในงบการเงินเฉพาะกิจการตามวิธีราคาทุนแตกตางจากวิธี
สวนไดเสียอยางมีนัยสําคัญ นอกจากนี้ ยังพบวา อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม อัตรา
ผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน และอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน กอนการเปลี่ยนแปลง
วิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนไมแตกตางจากอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม อัตราผลตอบแทน
ตอสวนของผูถือหุน และอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน หลังการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึก
บัญชีเงินลงทุน ซ่ึงสอดคลองกับผลงานวิจัยของ วรศักดิ์ ทุมมานนท (2549) ที่พบวา หากมีการ
เปล่ียนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนจากวิธีสวนไดเสียเปนวิธีราคาทุน จะไมทําใหอัตรา
ผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุนที่คํานวณขึ้นจากกําไรสะสมตามวิธีราคาทุนแตกตางอยางมี
นัยสําคัญไปจากวิธีสวนไดเสีย แตขัดแยงกันในสวนของผลการวิจัย ที่พบวา อัตราสวนหนี้สินตอ
สวนของผูถือหุนที่คํานวณขึ้นจากกําไรสะสม ตามวิธีราคาทุนแตกตางอยางมีนัยสําคัญไปจากวิธี
สวนไดเสีย 
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ทั้งนี้ ในการศึกษาอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน จําแนกตามลักษณะของผลกระทบ 
ยังพบวา กลุมที่ไดรับผลกระทบเชิงบวก คือ บริษัทที่มีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนลดลง 
มีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน กอนการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนไม
แตกตางจากอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน หลังกอนการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงิน
ลงทุน แตกลุมที่ไดรับผลกระทบเชิงลบ คือ บริษัทที่มีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนเพิ่มขึ้น 
มีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน กอนการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนแตกตาง
จากอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน หลังกอนการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน 
ซ่ึงสอดคลองกับผลงานวิจัยของ สันสกฤต  วิจิตรเลขการ (2550) 

 
4. บริษัทสวนใหญยังคงมีความสามารถในการจายเงินปนผล ซ่ึงสอดคลองกับงานวิจัย

ของ สันสกฤต  วิจิตรเลขการ (2550) สะทอนใหเห็นวา แมกําไร (ขาดทุน) สะสมยังไมจัดสรรของ
บริษัทสวนใหญจะไดรับผลกระทบเชิงลบ แตบริษัทเหลานี้ มีผลการดําเนินงานสะสมอยูในระดับที่
แข็งแกรง และหรือมีการลงทุนในบริษัทยอยและบริษัทรวมที่ทํากําไร 

 
สําหรับการศึกษาในสวนความคิดเห็นของนักลงทุนตอการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชี

เงินลงทุน พบวา มีนักลงทุนที่ทราบเกี่ยวกับการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนเปนสวน
นอยไมถึงรอยละ 50 ของนักลงทุน ซ่ึงนักลงทุนที่ทราบเกี่ยวกับการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชี
เงินลงทุนใหความสําคัญมากกับผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนที่มีตอ
ผลการดําเนินงาน และฐานะการเงินที่ปรากฏในงบการเงินเฉพาะกิจการ ตลอดจนเกิดความสับสน
มากวาควรใชกําไร (ขาดทุน) สุทธิ ตามงบการเงินใดเปนขอมูลในการตัดสินใจลงทุน 

 
นอกจากนี้ ยังพบวา นักลงทุนที่ใชการวิเคราะหปจจัยพื้นฐานของหลักทรัพยเปนเกณฑใน

การตัดสินใจลงทุนในหลักทรัพย ใหความสําคัญในการวิเคราะหงบการเงินรวมมากกวางบการเงิน
เฉพาะกิจการ แตไมวาจะเปนนักลงทุนที่ใหความสําคัญในการวิเคราะหงบการเงินรวมและหรืองบ
การเงินเฉพาะกิจการตางก็ใหความสําคัญมากกับอัตราสวนกําไรตอหุน อัตราผลตอบแทนตอสวน
ของผูถือหุน และอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน ซ่ึงลวนเปนอัตราสวนที่ไดรับผลกระทบ
จากการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนทั้งสิ้น โดยในจํานวนนักลงทุนที่ใชการวิเคราะห
ปจจัยพื้นฐานของหลักทรัพยเปนเกณฑในการตัดสินใจลงทุนในหลักทรัพย 179 คน มีเพียง 94 คน
ที่ทราบเกี่ยวกับการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนเทานั้น 

 



 

บทที่ 5 
 

สรุปผลการวิจัยและขอเสนอแนะ 
 

สรุปผลการวิจัย 
 

การออกประกาศสภาวิชาชีพบัญชี ฉบับที่ 26/2549 ปรับปรุงแกไขขอกําหนดการรายงาน
งบการเงินเฉพาะกิจการในมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 44 เร่ือง งบการเงินรวมและการบัญชีสําหรับ
เงินลงทุนในบริษัทยอย และฉบับที่ 45 เรื่อง การบัญชีสําหรับเงินลงทุนในบริษัทรวม เพื่อใหการ
จัดทําและนําเสนองบการเงินตามมาตรฐานการบัญชีไทย มีเนื้อหาและหลักการสอดคลองกับ
มาตรฐานการบัญชีระหวางประเทศ IAS 27 (ปรับปรุงป 2003) ไมเพียงสงผลตอรายงานทางการเงิน
ของบริษัทมหาชน แตยังสงผลกระทบโดยตรงตอผูที่ใชขอมูลในรายงานทางการเงิน ดังนั้น การวิจัย
เรื่อง ผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนและความคิดเห็นของนักลงทุน
ตอการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน จึงมีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาผลกระทบของการ
เปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนจากวิธีสวนไดเสียเปนวิธีราคาทุนที่มีตอรายการในงบ
การเงินเฉพาะกิจการ อาทิ ผลการดําเนินงาน ผลการดําเนินงานสะสม ฐานะการเงิน รวมถึง
อัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ ความสามารถในการจายเงินปนผล และความคิดเห็นของนักลงทุน
ตอการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน 

 
การวิจัยคร้ังนี้ ทําการเก็บรวบรวมขอมูลทุติยภูมิจาก งบการเงิน และเงินปนผลที่จายจากผล

การดําเนินงานรอบระยะเวลาบัญชีป 2549 ของบริษัทในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กอน
และหลังการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน จํานวน 285 บริษัท โดยใชแบบเก็บรวบรวม
ขอมูลที่จัดทําขึ้นเปนเครื่องมือในการเก็บรวบรวมขอมูล เพื่อนํามาศึกษาผลกระทบของการ
เปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน พรอมทั้งเก็บรวบรวมขอมูลปฐมภูมิจากกลุมตัวอยาง ซ่ึง
เปนนักลงทุนในกรุงเทพมหานครที่ลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย จํานวน 400 คน 
โดยใชแบบสอบถามเปนเครื่องมือในการเก็บรวบรวมขอมูล ในงาน Money Expo 2008 ระหวาง
วันที่ 8-11 พฤษภาคม 2551 เพื่อนํามาศึกษาความคิดเห็นของนักลงทุนตอการเปลี่ยนแปลงวิธีการ
บันทึกบัญชีเงินลงทุน โดยทําการวิเคราะหขอมูลท่ีเก็บรวบรวมไดดวยโปรแกรมสําเร็จรูปทางสถิติ 
พรอมทั้งอธิบายลักษณะของขอมูลดวยสถิติเชิงพรรณนา ไดแก รอยละ คาเฉลี่ย และทดสอบ 
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สมมติฐานดวยสถิติเชิงอนุมาน ไดแก สถิติ t-test F-test (One-way ANOVA) Least-Significant 
Different (LSD) และ Games-Howell ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 

 
ผลการวิจัย พบวา การเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนจากวิธีสวนไดเสียเปนวิธี

ราคาทุน สงผลใหกําไร (ขาดทุน) สะสมยังไมจัดสรร สินทรัพยรวม อัตราสวนกําไรตอหุน และ
อัตราการจายเงินปนผล ตามวิธีราคาทุนแตกตางไปจากวิธีสวนไดเสียอยางมีนัยสําคัญ แตไมทําให
กําไร (ขาดทุน) สุทธิ อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน 
และอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน ตามวิธีราคาทุนแตกตางไปจากวิธีสวนไดเสียอยางมี
นัยสําคัญ ทั้งนี้ บริษัทสวนใหญยังคงมีความสามารถในการจายเงินปนผลตามกฎหมาย 

 
สําหรับการศึกษาในสวนความคิดเห็นของนักลงทุนตอการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชี

เงินลงทุนจากการเก็บรวบรวมขอมูล พบวา นักลงทุนสวนใหญเปนนักลงทุนระยะยาว มีอายุอยู
ระหวาง 25 – 30 ป ศึกษาอยูในระดับปริญญาตรีหรือเทียบเทา ประกอบอาชีพพนักงาน
บริษัทเอกชน และมีรายไดเฉลี่ยตอเดือนอยูระหวาง 20,001 - 30,000 บาท โดยนักลงทุนสวนใหญไม
ทราบเกี่ยวกับการประกาศเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนของสภาวิชาชีพบัญชี ทั้งนี้ ในสวน
ของนักลงทุนที่ทราบเกี่ยวกับการประกาศเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน จะใหความสําคัญ
มากกับผลกระทบที่มีตอผลการดําเนินงาน และฐานะการเงินที่ปรากฏในงบการเงินเฉพาะกิจการ 
และเกิดความสับสนมากวาควรใชกําไร (ขาดทุน) สุทธิ ตามงบการเงินใดเปนขอมูลในการตัดสินใจ
ลงทุน นอกจากนี้ ยังพบวา นักลงทุนสวนใหญใชการวิเคราะหปจจัยพื้นฐานของหลักทรัพยเปน
เกณฑในการตัดสินใจลงทุน และยังคงใหความสําคัญกับการวิเคราะหงบการเงินรวมมากกวางบ
การเงินเฉพาะกิจการ แตไมวาจะเปนนักลงทุนที่ใหความสําคัญกับการวิเคราะหงบการเงินรวมและ
หรือนักลงทุนที่ใหความสําคัญกับการวิเคราะหงบการเงินเฉพาะกิจการก็ตามตางก็จะใหความสาํคญั
กับการวิเคราะหอัตราสวนกําไรตอหุน อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน และอัตราสวน
หนี้สินตอสวนของผูถือหุน ซ่ึงอัตราสวนทั้ง 3 อัตราสวน ลวนเปนอัตราสวนที่ไดรับผลกระทบจาก
การเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนในครั้งนี้ทั้งสิ้น 
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ขอเสนอแนะ 

 
จากผลการวิจัย ผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนและความ

คิดเห็นของนักลงทุนตอการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน ผูวิจัยมีขอเสนอแนะสําหรับผู
ที่เกี่ยวของทั้งในสวนของผูที่มีสวนเกี่ยวของในการประกาศเปลี่ยนแปลงมาตรฐานการบัญชี และผู
ที่ใชขอมูลในงบการเงินในการวิเคราะหขอมูล รวมถึงขอเสนอแนะสาํหรับการวิจัยคร้ังตอไป ดังนี้ 
 
ขอเสนอแนะจากการวิจัยคร้ังนี้ 
 

1. ผูที่เกี่ยวของ อาทิ สภาวิชาชีพบัญชี และตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ควรรวมกัน
ทําการประชาสัมพันธใหผูที่เกี่ยวของทราบเกี่ยวกับการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน
อยางทั่วถึง รวมถึงชี้แจงใหชัดเจนถึงสาเหตุ ผลกระทบ และความแตกตาง ตลอดจนถึงความสําคัญ
ของขอมูลระหวางขอมูลในงบการเงินเฉพาะกิจการกับขอมูลในงบการเงินรวม ใหกับผูที่ใชขอมูล
ในงบการเงินทราบ อาทิ นักลงทุน เพื่อขจัดความสับสนในการใชขอมูลในงบการเงิน และเปนการ
สงเสริมการพัฒนาความรูใหแกนักลงทุน 

 
2. จากการเปลี่ยนการรายงานเงินลงทุนจากวิธีสวนไดเสียเปนวิธีราคาทุน ทําใหงบ

การเงินเฉพาะกิจการสะทอนขอมูลที่แทจริงของบริษัทใหญไดชัดเจนยิ่งขึ้น ประกอบกับผลการวิจัย 
ที่พบวา อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนของบริษัทสวนใหญไดรับผลกระทบเชิงลบ กลาวคือ 
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนสูงขึ้น สะทอนใหเห็นวา บริษัทมีความเสี่ยงของโครงสราง
ทางการเงินเพิ่มขึ้น และสิทธิของเจาหนี้ก็มีอยูเพียงสินทรัพยของงบการเงินเฉพาะกิจการเทานั้น 
ดังนั้น ในการพิจารณาใหสินเชื่อ ผูใหสินเชื่อควรมีความระมัดระวังในการพิจารณามากขึ้น อันจะ
เปนประโยชนในการลดความเสี่ยงจากการใหสินเชื่อ 

 
3. แมวาการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน จะเปนเพียงการเปลี่ยนแปลง 

“นโยบายการบัญชี” ซ่ึงมิไดสงผลกระทบตอปจจัยพื้นฐานในการดําเนินธุรกิจของบริษัทแตอยางใด 
แตนักลงทุนสวนใหญใหความสําคัญมากกับผลกระทบที่มีตอรายการในงบการเงินเฉพาะกิจการ 
และสับสนมากวาควรใชกําไร (ขาดทุน) สุทธิ ตามงบการเงินใดเปนขอมูลในการตัดสินใจลงทุน 
ดังนั้น สภาวิชาชีพบัญชีและหนวยงานที่เกี่ยวของ อาทิ ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ควรให
ความสําคัญตอการชี้แจง และทําความเขาใจแกนักลงทุน ถึงความสําคัญและความแตกตางระหวาง
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งบการเงินรวมกับงบการเงินเฉพาะกิจการ เพื่อประโยชนในการตัดสินใจลงทุนและลดความเสี่ยง
ของนักลงทุน 
 
ขอเสนอแนะในการวิจัยคร้ังตอไป 
 

1. เนื่องจากการวิจัยในครั้งนี้ เปนการศึกษาถึงผลกระทบ และความคิดเห็นในชวงที่เร่ิมมี
การเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน ซ่ึงอาจยังไมสามารถสะทอนใหเห็นถึงความตอเนื่อง
ของผลกระทบ ประเด็นปญหาที่เกิดขึ้นจริง ดังนั้น ควรทําการศึกษาเพิ่มเติมถึง แนวโนมการ
เปลี่ยนแปลงนโยบายในการจายเงินปนผล ความพรอม การปรับตัวของผูที่เกี่ยวของในการปฏิบัติ
ตามมาตรฐานการบัญชี และประเด็นปญหาจากการปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชีที่ปรับปรุง 

 
2. ประเด็นที่ควรใหความสนใจและทําการศึกษาเพิ่มเติม คือ การพิจารณาดอยคาของเงิน

ลงทุน อันเนื่องมาจากการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน เพื่อเปนประโยชนตอผูใชงบ
การเงินหรือผูที่เกี่ยวของ ในการเสริมสรางความรูความเขาใจตอการนําเสนอ และจัดทํางบการเงิน 

 
3. ในการศึกษาความคิดเห็นควรขยายกลุมตัวอยางไปยังกลุมที่เกี่ยวของ ซ่ึงมีสวนไดเสีย

ในการนําเสนอและจัดทํางบการเงิน อาทิ สถาบันทางการเงิน ในฐานะเจาหนี้ และใชเครื่องมืออ่ืน
เสริม อาทิ การสัมภาษณเชิงลึก (In-depth Interview) เพื่อทราบถึงมุมมองอื่นๆ ของผูที่เกี่ยวของ 
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20 MINT ไมเนอร อินเตอรเนชั่นแนล / 
21 OISHI โออิชิ กรุป / 
22 PR เพรซิเดนทไรซโปรดักส  
23 S&P เอส แอนด พี ซินดิเคท / 
24 SFP อาหารสยาม  
25 SORKON อุตสาหกรรมอาหาร ส.ขอนแกน / 

 



 

 

120 

ตารางผนวกที่ 1  (ตอ) 
 

ลําดับ ชื่อยอ บริษัทจํากัดมหาชน ประกาศจายเงนิปนผล
26 SSC เสริมสุข / 
27 TC ทรอปคอล แคนนิ่ง  
28 TF  ไทยเพรซิเดนทฟูดส  
29 TIPCO ทิปโกฟูดส (ประเทศไทย) / 
30 TUF ไทยยเูนียน โฟรเซน โปรดักส / 
31 TVO น้ํามันพืชไทย  
32 TWFP ไทยวาฟูดโปรดักส  

อุตสาหกรรมสินคาอุปโภคบริโภค  
33 BNC บางกอกไนลอน  
34 CPH คาสเซอรพีค โฮลดิ้งส  
35 CPL ซี.พี.แอล.กรุพ  
36 NC นิวซิตี้ (กรุงเทพฯ)  
37 PAF แพนเอเซยีฟุตแวร  
38 PRANDA แพรนดา จิวเวลรี่  
39 SUC สหยูเนีย่น  
40 TNL ธนูลักษณ / 
41 TPCORP เท็กซไทลเพรสทีจ / 
42 TTI โรงงานผาไทย / 
43 UPF ยูเนีย่นไพโอเนียร / 
44 UT ยูเนีย่นอุตสาหกรรมสิ่งทอ  
45 WACOAL ไทยวาโก / 
46 DISTAR ไดสตาร อิเลคทริก คอรเปอเรชั่น  
47 DTCI ดี.ที.ซี.อินดัสตรี่ส  
48 FANCY แฟนซีวูด อินดัสตรีส  
49 MODERN โมเดอรนฟอรมกรุป / 
50 SITHAI ศรีไทยซุปเปอรแวร / 
51 DSGT ดีเอสจี อินเตอรเนชั่นแนล (ประเทศไทย)  
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ตารางผนวกที่ 1  (ตอ) 
 

ลําดับ ชื่อยอ บริษัทจํากัดมหาชน ประกาศจายเงนิปนผล
52 JCT แจกเจียอุตสาหกรรม (ไทย) / 
53 S&J เอส แอนด เจ อินเตอรเนชั่นแนล เอนเตอรไพรส / 
54 STHAI ซันไทยอุตสาหกรรมถุงมือยาง  
55 TOG ไทยออพติคอล กรุป  

อุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน  
56 ASK เอเซียเสริมกิจลีสซ่ิง / 
57 ASP หลักทรัพย เอเซีย พลัส / 
58 BFIT เงินทุนกรุงเทพธนาทร / 
59 FNS ฟนันซา  
60 GBX โกลเบล็ก โฮลดิ้ง แมนเนจเมนท  
61 KCAR กรุงไทยคารเรนท แอนด ลีส / 
62 KGI หลักทรัพยเคจไีอ (ประเทศไทย)  
63 MFC หลักทรัพยจดัการกองทุน เอม็เอฟซี  
64 PE พรีเมียรเอ็นเตอรไพรซ  
65 SICCO เงินทุนสินอุตสาหกรรม / 
66 SSEC หลักทรัพยซิกโก  
67 TCAP ทุนธนชาต / 
68 TK ฐิติกร / 
69 TNITY ทรีนีตี้ วัฒนา / 
70 ACL ธนาคารสินเอเซีย  
71 BBL ธนาคารกรุงเทพ  
72 BT ธนาคารไทยธนาคาร  
73 KBANK ธนาคารกสิกรไทย / 
74 KK ธนาคารเกียรตนิาคิน / 
75 KTB ธนาคารกรุงไทย / 
76 SCB ธนาคารไทยพาณิชย  
77 SCIB ธนาคารนครหลวงไทย  
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ตารางผนวกที่ 1  (ตอ) 
 

ลําดับ ชื่อยอ บริษัทจํากัดมหาชน ประกาศจายเงนิปนผล
78 TISCO ธนาคารทิสโก / 
79 TMB ธนาคารทหารไทย  
80 BKI กรุงเทพประกนัภัย  
81 NKI นวกจิประกนัภัย / 
82 THRE ไทยรับประกนัภัยตอ / 

อุตสาหกรรมสินคาอุตสาหกรรม  
83 AMC เอเซีย เมทัล  
84 CITY ซิตี้ สตีล  
85 CTW จรุงไทยไวรแอนดเคเบิ้ล / 
86 INOX ไทยนอคซ สเตนเลส / 
87 KKC กุลธรเคอรบี้  
88 PATKL พัฒนกล / 
89 PERM เพิ่มสินสตีลเวคิส  
90 SNC เอส เอ็น ซี ฟอรเมอร / 
91 SSI สหวิริยาสตีลอินดัสตรี  
92 TCJ ที.ซี.เจ.เอเชีย  
93 TUCC ไทยยนูีคคอยลเซ็นเตอร  
94 NEP เอ็นอีพี อสังหาริมทรัพยและอุตสาหกรรม  
95 NIPPON นิปปอนแพ็ค (ประเทศไทย)  
96 SPACK เอส. แพ็ค แอนด พร้ินท / 
97 TCOAT อุตสาหกรรมผาเคลือบพลาสติกไทย  
98 TMD อุตสาหกรรมถังโลหะไทย / 
99 TOPP ไทย โอ.พี.พี. / 

100 TPP ไทยบรรจุภณัฑและการพิมพ  
101 IRP อินโดรามา โพลีเมอรส  
102 PTTCH ปตท. เคมิคอล  
103 TCB ไทยคารบอนแบล็ค / 
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ตารางผนวกที่ 1  (ตอ) 
 

ลําดับ ชื่อยอ บริษัทจํากัดมหาชน ประกาศจายเงนิปนผล
104 TPC ไทยพลาสติกและเคมีภณัฑ  
105 UP  ยูเนีย่นพลาสตกิ / 
106 VNT วีนิไทย / 
107 WG ไวทกรุป / 
108 YCI ยงไทย  
109 AH อาปโก ไฮเทค  
110 BAT-3K ไทยสโตเรจ แบตเตอรี่ / 
111 CWT ชัยวัฒนา แทนเนอรี่ กรุป  
112 EASON อีซ่ึน เพนท  
113 SAT สมบูรณ แอดวานซ เทคโนโลยี / 
114 SECC เอส.อี.ซี.ออโตเซลล แอนด เซอรวิส  
115 SMC เอสเอ็มซี มอเตอรส  
116 SPG สยามภัณฑกรุป / 
117 SPSU เอส.พี.ซูซูกิ  
118 TNPC ไทยนามพลาสติกส  
119 TRU ไทยรุงยูเนียนคาร  
120 YNP ยานภณัฑ  
อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและกอสราง  
121 A อารียา พรอพเพอรตี้  
122 AMATA อมตะ คอรปอเรชั่น / 
123 AP เอเซี่ยนพร็อพเพอรตี้ ดีเวลลอปเมนท / 
124 ASCON แอสคอน คอนสตรัคช่ัน  
125 CI ชาญอิสสระ ดีเวล็อปเมนท / 
126 CK ช.การชาง  
127 CPN เซ็นทรัลพัฒนา / 
128 ESTAR อีสเทอรน สตาร เรียล เอสเตท  
129 EVER เอเวอรแลนด  
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ตารางผนวกที่ 1  (ตอ) 
 

ลําดับ ชื่อยอ บริษัทจํากัดมหาชน ประกาศจายเงนิปนผล
130 GOLD แผนดินทอง พร็อพเพอรตี้ ดีเวลลอปเมนท  
131 HEMRAJ เหมราชพัฒนาที่ดิน / 
132 ITD อิตาเลียนไทย ดีเวลอปเมนต  
133 KMC กฤษดามหานคร  
134 KTP เคปเปล ไทย พร็อพเพอรตี้  
135 LH แลนดแอนดเฮาส / 
136 LPN แอล.พี.เอ็น. ดเีวลลอปเมนท  
137 MK มั่นคงเคหะการ  
138 NCH เอ็น. ซี. เฮาสซ่ิง  
139 NOBLE โนเบิล ดีเวลลอปเมนท  
140 N-PARK แนเชอรัล พารค  
141 NWR เนาวรัตนพัฒนาการ  
142 PAE พีเออี (ประเทศไทย)  
143 PF พร็อพเพอรตี้ เพอรเฟค  
144 PLE เพาเวอรไลน เอนจิเนยีร่ิง / 
145 POWER เพาเวอร-พ ี  
146 PREB พรีบิลท  
147 PRECHA ปรีชากรุป  
148 PRIN ปริญสิริ  
149 PS พฤกษา เรียลเอสเตท / 
150 QH ควอลิตี้เฮาส / 
151 RAIMON ไรมอนแลนด  
152 ROJANA สวนอุตสาหกรรมโรจนะ / 
153 SAMCO สัมมากร / 
154 SC เอสซี แอสเสท คอรปอเรชั่น / 
155 SEAFCO ซีฟโก / 
156 SF สยามฟวเจอรดีเวลอปเมนท / 
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ตารางผนวกที่ 1  (ตอ) 
 

ลําดับ ชื่อยอ บริษัทจํากัดมหาชน ประกาศจายเงนิปนผล
157 SIRI แสนสิริ / 
158 STEC ซิโน-ไทย เอน็จีเนียร่ิง แอนด คอนสตรัคชั่น  
159 SYNTEC ซินเท็คคอนสตรัคชั่น  
160 TFD ไทยพัฒนาโรงงานอุตสาหกรรม / 
161 TICON ไทคอน อินดสัเทรียล คอนเน็คชั่น / 
162 UNIQ ยูนิค เอ็นจิเนยีร่ิง แอนด คอนสตรัคชั่น  
163 UV ยูนิ เวนเจอร / 
164 WIN วินโคสท อินดัสเทรียล พารค  
165 CCP ผลิตภัณฑคอนกรีตชลบุรี  
166 DCC ไดนาสตี้เซรามิค / 
167 DCON ดีคอนโปรดักส / 
168 EWC อีสเทิรนไวร  
169 GEN เจนเนอรัล เอนจิเนยีร่ิง  
170 KWH วิค แอนด ฮุคลันด  
171 MCS เอ็ม.ซี.เอส.สตีล / 
172 PAP แปซิฟกไพพ / 
173 Q-CON ควอลิตี้คอนสตรัคชั่นโปรดัคส  
174 SCCC ปูนซีเมนตนครหลวง / 
175 SCP ทักษิณคอนกรตี  
176 STPI เอสทีพี แอนด ไอ  
177 SUPER ซุปเปอรบลอก  
178 TASCO ทิปโกแอสฟลท / 
179 TCC ไทย แคปปตอล คอรปอเรชั่น  
180 TGCI ไทย-เยอรมัน เซรามิค อินดัสทรี่  
181 TPIPL ทีพีไอ โพลีน / 
182 UMI สหโมเสคอุตสาหกรรม  
183 VNG วนชัย กรุป  
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ตารางผนวกที่ 1  (ตอ) 
 

ลําดับ ชื่อยอ บริษัทจํากัดมหาชน ประกาศจายเงนิปนผล

อุตสาหกรรมทรัพยากร  
184 THL บริษัททุงคาฮาเบอร  
185 AI เอเชียน อินซูเลเตอร  
186 BAFS บริการเชื้อเพลิงการบินกรุงเทพ  
187 BANPU บานปู / 
188 BCP บางจากปโตรเลียม  
189 EGCO ผลิตไฟฟา  
190 GLOW โกลว พลังงาน / 
191 IRPC ไออารพีซี  
192 LANNA ลานนา รีซอรสเซส / 
193 MDX เอ็ม ดี เอ็กซ  
194 PTT บริษัท ปตท. / 
195 PTTEP ปตท.สํารวจและผลิตปโตรเลียม / 
196 RATCH ผลิตไฟฟาราชบุรีโฮลดิ้ง  
197 RPC ระยองเพยีวริฟายเออร  
198 SUSCO สยามสหบริการ  
199 TOP ไทยออยล / 
อุตสาหกรรมบริการ  
200 BGH กรุงเทพดุสิตเวชการ / 
201 BH โรงพยาบาลบํารุงราษฎร / 
202 KDH โรงพยาบาลกรุงธน  
203 KH บางกอก เชน ฮอสปทอล / 
204 M-CHAI โรงพยาบาลมหาชัย / 
205 SVH สมิติเวช  
206 VIBHA โรงพยาบาลวภิาวด ี  
207 ASIA เอเชียโฮเต็ล  
208 CENTEL โรงแรมเซ็นทรัลพลาซา  
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ตารางผนวกที่ 1  (ตอ) 
 

ลําดับ ชื่อยอ บริษัทจํากัดมหาชน ประกาศจายเงนิปนผล
209 DTC ดุสิตธานี / 
210 ERAWAN ดิ เอราวณั กรุป / 
211 GRAND แกรนด แอสเสท โฮเทลส แอนด พรอพเพอรตี้  
212 LRH ลากูนา รีสอรท แอนด โฮเทล็  
213 PA แปซิฟค แอสเซ็ทส  
214 ROH โรงแรมรอยัลออคิด (ประเทศไทย) / 
215 SHANG แชงกร-ีลา โฮเต็ล  
216 ASIMAR เอเชียน มารีน เซอรวิสส  
217 BECL ทางดวนกรุงเทพ  
218 BMCL รถไฟฟากรุงเทพ  
219 BTC บางปะกง เทอรมินอล  
220 JUTHA จุฑานาว ี  
221 KWC กรุงเทพโสภณ / 
222 PSL พรีเชียส ชิพปง  
223 RCL อาร ซี แอล / 
224 TSTE ไทยชูการ เทอรมิเนิ้ล  
225 UST ยูไนเตด็ แสตนดารด เทอรมนิัล / 
226 GENCO บริหารและพฒันาเพื่อการอนุรักษส่ิงแวดลอม / 
227 PRO โปรเฟสชั่นแนล เวสต เทคโนโลยี (1999)  
228 BIGC บิ๊กซี ซูเปอรเซ็นเตอร / 
229 BJC เบอรล่ี ยุคเกอร / 
230 CPALL ซีพี ออลล / 
231 DE ดี อี แคปปตอล  
232 LOXLEY ล็อกซเลย  
233 MAKRO สยามแม็คโคร / 
234 MIDA ไมดา แอสเซท็  
235 MINOR ไมเนอร คอรปอเรชั่น / 
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ตารางผนวกที่ 1  (ตอ) 
 

ลําดับ ชื่อยอ บริษัทจํากัดมหาชน ประกาศจายเงนิปนผล
236 ROBINS หางสรรพสินคาโรบินสัน  
237 SINGER ซิงเกอร ประเทศไทย  
238 SPC สหพัฒนพิบูล / 
239 SPI สหพัฒนาอินเตอรโฮลดิ้ง / 
240 BEC บีอีซี เวิลด  
241 CVD ซีวีดี เอนเตอรเทนเมนท / 
242 FE ฟารอีสท ดีดีบี / 
243 GMMM จีเอ็มเอ็ม มีเดยี / 
244 GRAMMY จีเอ็มเอ็ม แกรมมี่  
245 ITV ไอทีว ี  
246 LIVE ไลฟ อินคอรปอเรชั่น  
247 MAJOR เมเจอร ซีนีเพล็กซ กรุป / 
248 MATCH แม็ทชิ่ง สตูดิโอ  
249 MATI มติชน / 
250 MCOT อสมท  
251 MEDIAS มีเดีย ออฟ มีเดียส  
252 NMG เนชั่น มัลติมีเดีย กรุป  
253 P-FCB ประกิต โฮลดิง้  
254 POST โพสต พับลิชชิง / 
255 RS อารเอส  
256 SE-ED ซีเอ็ดยูเคชั่น / 
257 SMM สยามอินเตอรมัลติมีเดีย  
258 TONHUA ตงฮั้ว คอมมูนเิคชั่นส / 
259 MPIC เอ็ม พิคเจอรส เอ็นเตอรเทนเมนท  
260 WORK เวิรคพอยท เอน็เทอรเทนเมนท / 
อุตสาหกรรมเทคโนโลย ี  
261 CCET แคล-คอมพ อีเล็คโทรนิคส (ประเทศไทย) / 
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ตารางผนวกที่ 1  (ตอ) 
 

ลําดับ ชื่อยอ บริษัทจํากัดมหาชน ประกาศจายเงนิปนผล
262 DELTA เดลตา อีเลคโทรนิคส (ประเทศไทย) / 
263 HANA ฮานา ไมโครอิเล็คโทรนิคส / 
264 KCE เคซีอี อีเลคโทรนิคส  
265 SVI เอสวีไอ  
266 ADVANC แอดวานซ อินโฟร เซอรวิส / 
267 CSL ซีเอส ล็อกซอินโฟ / 
268 DTAC โทเทิ่ล แอ็คเซ็ส คอมมูนิเคชั่น  
269 IEC อินเตอรแนชัน่เนิลเอนจเีนียริง  
270 INET อินเทอรเน็ตประเทศไทย / 
271 JAS จัสมิน อินเตอรเนชั่นแนล  
272 JTS จัสมิน เทเลคอม ซิสเต็มส / 
273 MFEC เอ็ม เอฟ อี ซี / 
274 MLINK เอ็ม ล้ิงค เอเชีย คอรปอเรชั่น  
275 PT พรีเมียร เทคโนโลยี่  
276 SAMART สามารถคอรปอเรชั่น / 
277 SAMTEL สามารถเทลคอม  
278 THCOM ไทยคม  
279 SHIN ชิน คอรปอเรชั่นส / 
280 SIM สามารถ ไอ-โมบาย  
281 SVOA เอสวีโอเอ / 
282 TKS ที.เค.เอส. เทคโนโลยี  
283 TRUE ทรู คอรปอเรชั่น  
284 TT&T ทีทีแอนดท ี  
285 UTC ยูเนีย่นเทคโนโลยี่ (2008)  

/ มีการจายเงนิปนผล 
- ไมมีการจายเงนิปนผล 



 

ภาคผนวก ข  
ผลการวิเคราะหขอมูลโปรแกรมสําเร็จรูป SPSS 
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ผลการวิเคราะหขอมลู 
 
ผลการทดสอบสมมติฐานที ่1 
 

ความแตกตางระหวางกําไร (ขาดทุน) สุทธิ กอนและหลังการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึก
บัญชีเงินลงทุน 
 
 Paired Samples Statistics 
 

 Mean N Std. Deviation 
Std. Error 

Mean 
After Change 1215.2365 285 6444.44597 381.73603 

กําไร (ขาดทุน) สุทธิ 
Before Change 1005.6366 285 4763.31567 282.15447 

 
 Paired Samples Correlations 
 

 N Correlation Sig. 
กําไร (ขาดทุน) สุทธิ After Change & Before Change 285 .985 .000 

 
Paired Samples Test 

 
Paired Differences 

95% Confidence Interval 
of the Difference 

 
 
 Mean 

Std. 
Deviation 

Std. Error 
Mean 

Upper Lower 

t df 
Sig. 

(2-tailed) 

กําไร (ขาดทุน) 
สุทธิ 

After 
- 

Before 

 
209.5998 

 
1938.1786 

 
114.8078 

 
-16.3823 

 
435.5820 

 
1.826 

 
284 

 
.069 
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ผลการทดสอบสมมติฐานที ่2 
 

ความแตกตางระหวางสินทรัพยรวม กอนและหลังการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงิน
ลงทุน 
 
 Paired Samples Statistics 
 

 Mean N Std. Deviation 
Std. Error 

Mean 
After Change 33.1899 285 150.90292 8.93872 

สินทรัพยรวม 
Before Change 31.9385 285 149.60485 8.86183 

 
 Paired Samples Correlations 
 

  N Correlation Sig. 
สินทรัพยรวม After Change & Before Change 285 .999 .000 

 
Paired Samples Test 

 
Paired Differences 

95% Confidence Interval 
of the Difference 

 
 
 Mean 

Std. 
Deviation 

Std. Error 
Mean 

Upper Lower 

t df 
Sig. 

(2-tailed) 

สินทรัพย
รวม 

After 
- 

Before 

 
1.25149 

 
6.40686 

 
.37951 

 
.50449 

 
1.99850 

 
3.298 

 
284 

 
.001 
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ผลการทดสอบสมมติฐานที ่3 
 

ความแตกตางระหวางอัตราสวนกําไรตอหุน กอนและหลังการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึก
บัญชีเงินลงทุน 
 
 Paired Samples Statistics 
 

 Mean N Std. Deviation 
Std. Error 

Mean 
After Change 1.6783 285 4.40771 .26109 

อัตราสวนกําไรตอหุน 
Before Change 1.3819 285 3.80317 .22528 

 
Paired Samples Correlations 

 
  N Correlation Sig. 
อัตราสวนกําไรตอหุน After Change & Before Change 285 .952 .000 

 
Paired Samples Test 

 
Paired Differences 

95% Confidence 
Interval of the 

Difference 
 

Mean 
Std. 

Deviati
on 

Std. 
Error 
Mean 

Upper Lower 

t df Sig. (2-tailed) 

อัตราสวนกําไรตอหุน 
After 

- 
Before 

 
.29649 

 
1.40762 

 
.08338 

 
.13236 

 
.46061 

 
3.556 

 
284 

 
.000 
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ความแตกตางระหวางอัตราสวนผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม  กอนและหลังการ
เปล่ียนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน 
 

Paired Samples Statistics 
 

 Mean N Std. Deviation 
Std. Error 

Mean 
After Change .0481 285 .15768 .00934 อัตราสวนผลตอบแทนตอ

สินทรัพยรวม Before Change .0487 285 .20576 .01219 

 
 Paired Samples Correlations 
 

  N Correlation Sig. 
อัตราสวนผลตอบแทน

ตอสินทรัพยรวม 
After Change & Before Change 

 

285 
 

.964 
 

.000 

 
Paired Samples Test 

 
Paired Differences 

95% Confidence 
Interval of the 

Difference 
 

Mean 
Std. 

Deviation 

Std. 
Error 
Mean 

Upper Lower 

t df Sig. (2-tailed) 

อัตราสวน
ผลตอบแทนตอ
สินทรัพยรวม 

After 
- 

Before 

 
-.00054 

 
.06815 

 
.00404 

 
-.00848 

 
.00741 

 
-.133 

 
284 

 
.894 
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ความแตกตางระหวางอัตราสวนผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน กอนและหลังการ
เปล่ียนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน 
 

Paired Samples Statistics 
 

 Mean N Std. Deviation 
Std. Error 

Mean 
After Change .0770 285 .48063 .02847 อัตราสวนผลตอบแทนตอ

สวนของผูถือหุน Before Change .0638 285 .78228 .04634 

 
 Paired Samples Correlations 
 

  N Correlation Sig. 
อัตราสวนผลตอบแทนตอ

สวนของผูถือหุน 
After Change & Before Change 

 

285 
 

.662 
 

.000 

 
Paired Samples Test 

 
Paired Differences 

95% Confidence 
Interval of the 

Difference 
 

Mean 
Std. 

Deviation 

Std. 
Error 
Mean 

Upper Lower 

t df 
Sig. 

(2-tailed) 

อัตราสวน
ผลตอบแทนตอสวน

ของผูถือหุน 

After 
- 

Before 

 
.01329 

 
.58743 

 
.03480 

 
-.05520 

 
.08178 

 
.382 

 
284 

 
.703 
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ความแตกตางระหวางอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน กอนและหลังการเปลี่ยนแปลง
วิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน 
 
 Paired Samples Statistics 
 

 Mean N Std. Deviation 
Std. Error 

Mean 
After Change 1.3561 285 3.54629 .21006 อัตราสวนหนี้สินตอ

สวนของผูถือหุน Before Change 1.3287 285 3.15003 .18659 
 

 
 Paired Samples Correlations 
 

  N Correlation Sig. 
อัตราสวนหนี้สินตอ
สวนของผูถือหุน 

After Change & Before Change 
 

285 
 

.941 
 

.000 

 
 Paired Samples Test 
 

Paired Differences 

95% Confidence 
Interval of the 

Difference 
 

Mean 
Std. 

Deviation 

Std. 
Error 
Mean 

Upper Lower 

t df 
Sig. (2-
tailed) 

อัตราสวนหนี้สินตอ
สวนของผูถือหุน 

After 
- 

Before 

 
.02732 

 
1.21216 

 
.07180 

 
-.11402 

 
.16865 

 
.380 

 
284 

 
.704 
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ความแตกตางระหวางอัตราการจายเงินปนผล กอนและหลังการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึก
บัญชีเงินลงทุน 
 
 Paired Samples Statistics 
 

 Mean N Std. Deviation 
Std. Error 

Mean 
After Change .6317 122 .79856 .07230 

อัตราการจายเงินปนผล 
Before Change .9542 122 1.37795 .12475 

 
 Paired Samples Correlations 
 

  N Correlation Sig. 
อัตราการจายเงินปนผล After Change & Before Change 122 .714 .000 

 
 Paired Samples Test 
 

Paired Differences 

95% Confidence 
Interval of the 

Difference 
 

Mean 
Std. 

Deviation 
Std. Error 

Mean 
Upper Lower 

t df 
Sig. 

(2-tailed) 

อัตราการ
จายเงินปนผล 

After 
- 

Before 

 
-.32249 

 
.98184 

 
.08889 

 
-.49848 

 
-.14651 

 
-3.628 

 
121 

 
.000 
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ผลการทดสอบสมมติฐานที ่4 
 

ความแตกตางระหวางกําไร (ขาดทุน) สะสมยังไมจัดสรร กอนและหลังการเปลี่ยนแปลง
วิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน 
 
 Paired Samples Statistics 
 

 Mean N Std. Deviation Std. Error Mean 

After Change 2673.4646 285 16247.06677 962.39318 กําไร (ขาดทุน) สะสม
ยังไมจัดสรร Before Change 1625.9012 285 11237.89239 665.67529 

 
 Paired Samples Correlations 
 

  N Correlation Sig. 
กําไร (ขาดทุน) สะสม

ยังไมจัดสรร 
After Change & Before Change 

 

285 
 

.970 
 

.000 

 
 Paired Samples Test 
 

Paired Differences 

95% Confidence 
Interval of the 

Difference 
 

Mean 
Std. 

Deviation 

Std. 
Error 
Mean 

Upper Lower 

t df 
Sig. 

(2-tailed) 

กําไร (ขาดทุน) 
สะสมยังไมจัดสรร 

After 
- 

Before 

 
1047.564 

 
5996.215 

 
355.185 

 
348.434 

 
1746.693 

 
2.949 

 
284 

 
.003 
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ผลการทดสอบสมมติฐานที ่5 
 

ความแตกตางระหวางคาเฉลี่ยของปจจัยสวนบุคคลดานอายุของนักลงทุนที่มีความคิดเห็น
ตอการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน 
 
 ANOVA 
 

  Sum of  Squares df Mean Square F Sig. 

ความคิดเห็นที่ 1 Between Groups 1.741 5 0.348 0.497 0.778 
 Within Groups 131.599 188 0.700   
 Total 133.340 193    

ความคิดเห็นที่ 2 Between Groups 5.633 5 1.127 1.620 0.157 
 Within Groups 130.738 188 0.695   
 Total 136.371 193    

ความคิดเห็นที่ 3 Between Groups 7.286 5 1.457 2.219 0.054 
 Within Groups 123.456 188 0.657   
 Total 130.742 193    

ความคิดเห็นที่ 4 Between Groups 8.569 5 1.714 2.149 0.062 
 Within Groups 149.951 188 0.798   
 Total 158.521 193    

ความคิดเห็นที่ 5 Between Groups 9.819 5 1.964 2.192 0.057 
 Within Groups 168.433 188 0.896   
 Total 178.253 193    

ความคิดเห็นที่ 6 Between Groups 6.478 5 1.296 1.598 0.163 
 Within Groups 152.408 188 0.811   
 Total 158.887 193    
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ความแตกตางระหวางคาเฉล่ียของปจจัยสวนบุคคลดานระดับการศึกษาของนักลงทุนที่มี
ความคิดเห็นตอการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน 
 
 ANOVA 
 

  Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

ความคิดเห็นที่ 1 Between Groups 3.144 3 1.048 1.529 0.208 
 Within Groups 130.196 190 0.685   
 Total 133.340 193    

ความคิดเห็นที่ 2 Between Groups 5.404 3 1.801 2.613 0.053 
 Within Groups 130.968 190 0.689   
 Total 136.371 193    

ความคิดเห็นที่ 3 Between Groups 0.083 3 0.028 0.040 0.989 
 Within Groups 130.660 190 0.688   
 Total 130.742 193    

ความคิดเห็นที่ 4 Between Groups 1.295 3 0.432 00.522 0.668 
 Within Groups 157.226 190 0.828   
 Total 158.521 193    

ความคิดเห็นที่ 5 Between Groups 0.161 3 0.054 0.057 0.982 
 Within Groups 178.092 190 0.937   
 Total 178.253 193    

ความคิดเห็นที่ 6 Between Groups 0.785 3 0.262 0.315 0.815 
 Within Groups 158.101 190 0.832   
 Total 158.887 193    
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ความแตกตางระหวางคาเฉลี่ยของปจจัยสวนบุคคลดานอาชีพของนักลงทุนที่มีความ
คิดเห็นตอการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน 
 
 ANOVA 
 

  Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

ความคิดเห็นที่ 1 Between Groups 3.326 4 0.832 1.209 0.308 
 Within Groups 130.014 189 0.688     
 Total 133.340 193       

ความคิดเห็นที่ 2 Between Groups 1.366 4 0.341 0.478 0.752 
 Within Groups 135.005 189 0.714     
 Total 136.371 193       

ความคิดเห็นที่ 3 Between Groups 2.017 4 0.504 0.740 0.566 
 Within Groups 128.726 189 0.681     
 Total 130.742 193       

ความคิดเห็นที่ 4 Between Groups 1.742 4 0.435 0.525 0.717 
 Within Groups 156.779 189 0.830     
 Total 158.521 193       

ความคิดเห็นที่ 5 Between Groups 4.386 4 1.096 1.192 00.316 
 Within Groups 173.867 189 0.920     
 Total 178.253 193       

ความคิดเห็นที่ 6 Between Groups 4.336 4 1.084 1.326 0.262 
 Within Groups 154.551 189 0.818     
 Total 158.887 193       
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ความแตกตางระหวางคาเฉลี่ยของปจจัยสวนบุคคลดานรายไดของนักลงทุนที่มีความ
คิดเห็นตอการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน 
 
 ANOVA 
 

  Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

ความคิดเห็นที่ 1 Between Groups 3.238 4 0.809 1.176 0.323 
 Within Groups 130.102 189 0.688     
 Total 133.340 193       

ความคิดเห็นที่ 2 Between Groups 5.109 4 1.277 1.839 0.123 
 Within Groups 131.262 189 0.695     
 Total 136.371 193       

ความคิดเห็นที่ 3 Between Groups 1.212 4 0.303 0.442 0.778 
 Within Groups 129.530 189 0.685     
 Total 130.742 193       

ความคิดเห็นที่ 4 Between Groups 4.595 4 1.149 1.410 0.232 
 Within Groups 153.926 189 0.814     
 Total 158.521 193       

ความคิดเห็นที่ 5 Between Groups 17.562 4 4.390 5.164 0.001 
 Within Groups 160.691 189 0.850     
 Total 178.253 193       

ความคิดเห็นที่ 6 Between Groups 13.200 4 3.300 4.281 0.002 
 Within Groups 145.687 189 0.771     
 Total 158.887 193       
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ผลการทดสอบ LSD เปนรายคู 
 
 Descriptives 
 

95% Confidence 
Interval for Mean  

 
 
 

N 
 

Mean 
 

Std. 
Deviation 

 

Std. Error 
 Lower 

Bound 
Upper 
Bound 

Minimum 
 

Maximum 
 

ความคิดเห็นที่ 5 1.00 43 3.0465 0.81514 0.12431 2.7956 3.2974 1.00 5.00 
  2.00 57 3.6140 0.88144 0.11675 3.3802 3.8479 1.00 5.00 
  3.00 40 3.4250 1.00989 0.15968 3.1020 3.7480 1.00 5.00 
  4.00 18 2.6111 0.91644 0.21601 2.1554 3.0668 1.00 4.00 
  5.00 36 3.2778 1.00317 0.16719 2.9384 3.6172 1.00 5.00 
  Total 194 3.2938 0.96104 0.06900 3.1577 3.4299 1.00 5.00 
ความคิดเห็นที่ 6 1.00 43 3.1395 0.94065 0.14345 2.8500 3.4290 1.00 5.00 
  2.00 57 3.5614 0.77960 0.10326 3.3545 3.7683 2.00 5.00 
  3.00 40 3.4000 0.84124 0.13301 3.1310 3.6690 2.00 5.00 
  4.00 18 2.6667 0.97014 0.22866 2.1842 3.1491 1.00 5.00 
  5.00 36 3.4444 0.93944 0.15657 3.1266 3.7623 1.00 5.00 
  Total 194 3.3299 0.90733 0.06514 3.2014 3.4584 1.00 5.00 

 
 Test of Homogeneity of Variances 
 

 Levene Statistic df1 df2 Sig. 

ความคิดเห็นที่ 5 2.143 4 189 0.077 
ความคิดเห็นที่ 6 0.331 4 189 0.857 
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 ANOVA 
 

  Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

ความคิดเห็นที่ 5 Between Groups 17.562 4 4.390 5.164 0.001 
  Within Groups 160.691 189 0.850   
  Total 178.253 193     
ความคิดเห็นที่ 6 Between Groups 13.200 4 3.300 4.281 0.002 
  Within Groups 145.687 189 0.771   
  Total 158.887 193     

 
Post Hoc Tests 
 
 Multiple Comparisons 
 

95% Confidence Interval 
Dependent 
Variable 

 
 

(I) 
INCOME 

(J) 
INCOME 

Mean 
Difference 

(I-J) 

Std. 
Error 

Sig. Lower 
Bound 

Upper 
Bound 

ความคิดเห็นที่ 5 LSD 1.00 2.00 -0.5675(*) 0.18625 0.003 -.9349 -.2001 
    3.00 -0.3785 0.20255 0.063 -.7780 .0211 
     4.00 0.4354 0.25886 0.094 -.0752 .9460 
     5.00 -0.2313 0.20830 0.268 -.6422 .1796 
    2.00 1.00 0.5675(*) 0.18625 0.003 .2001 .9349 
     3.00 0.1890 0.19019 0.322 -.1861 .5642 
     4.00 1.0029(*) 0.24930 0.000 .5112 1.4947 
     5.00 0.3363 0.19630 0.088 -.0510 .7235 
    3.00 1.00 0.3785 0.20255 0.063 -.0211 .7780 
     2.00 -0.1890 0.19019 0.322 -.5642 .1861 
     4.00 0.8139(*) 0.26171 0.002 .2977 1.3301 
     5.00 0.1472 0.21183 0.488 -.2706 .5651 
    4.00 1.00 -0.4354 0.25886 0.094 -.9460 .0752 
     2.00 -1.0029(*) 0.24930 0.000 -1.4947 -.5112 
     3.00 -0.8139(*) 0.26171 0.002 -1.3301 -.2977 
     5.00 -0.6667(*) 0.26618 0.013 -1.1917 -.1416 
    5.00 1.00 0.2313 0.20830 0.268 -.1796 .6422 
     2.00 -0.3363 0.19630 0.088 -.7235 .0510 
     3.00 -0.1472 0.21183 0.488 -.5651 .2706 
     4.00 0.6667(*) 0.26618 0.013 .1416 1.1917 
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95% Confidence Interval 
Dependent 
Variable 

 
(I) 

INCOME 
(J) 

INCOME 

Mean 
Difference 

(I-J) 

Std. 
Error 

Sig. Lower 
Bound 

Upper 
Bound 

ความคิดเห็นที่ 6 LSD 1.00 2.00 -.4219(*) .17734 .018 -.7717 -.0720 
     3.00 -.2605 .19287 .178 -.6409 .1200 
     4.00 .4729 .24648 .057 -.0133 .9591 
     5.00 -.3049 .19834 .126 -.6962 .0863 
    2.00 1.00 .4219(*) .17734 .018 .0720 .7717 
     3.00 .1614 .18109 .374 -.1958 .5186 
     4.00 .8947(*) .23738 .000 .4265 1.3630 
     5.00 .1170 .18691 .532 -.2517 .4857 
    3.00 1.00 .2605 .19287 .178 -.1200 .6409 
     2.00 -.1614 .18109 .374 -.5186 .1958 
     4.00 .7333(*) .24919 .004 .2418 1.2249 
     5.00 -.0444 .20170 .826 -.4423 .3534 
    4.00 1.00 -.4729 .24648 .057 -.9591 .0133 
     2.00 -.8947(*) .23738 .000 -1.3630 -.4265 
     3.00 -.7333(*) .24919 .004 -1.2249 -.2418 
     5.00 -.7778(*) .25345 .002 -1.2777 -.2778 
    5.00 1.00 .3049 .19834 .126 -.0863 .6962 
     2.00 -.1170 .18691 .532 -.4857 .2517 
     3.00 .0444 .20170 .826 -.3534 .4423 
     4.00 .7778(*) .25345 .002 .2778 1.2777 
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ความแตกตางระหวางคาเฉลี่ยของปจจัยสวนบุคคลดานประเภทนักลงทุนที่มีความคิดเห็น
ตอการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน 
 

Group Statistics 
 

 ประเภทนักลงทุน N Mean Std. Deviation Std. Error Mean 

1 90 3.5222 0.79645 0.08395 ความคิดเห็นที่ 1 

2 104 3.6250 0.86111 0.08444 

1 90 3.4333 0.80797 0.08517 ความคิดเห็นที่ 2 

2 104 3.5096 0.87017 0.08533 

1 90 3.4111 0.81963 0.08640 ความคิดเห็นที่ 3 

2 104 3.3173 0.82749 0.08114 

1 90 3.2444 0.91567 0.09652 ความคิดเห็นที่ 4 

2 104 3.2981 0.90178 0.08843 

1 90 3.2444 0.90332 0.09522 ความคิดเห็นที่ 5 

2 104 3.3365 1.01072 0.09911 

1 90 3.1889 0.93490 0.09855 ความคิดเห็นที่ 6 

2 104 3.4519 0.86888 00.08520 
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Independent Samples Test 
 

Levene's Test 

for Equality of 

Variances t-test for Equality of Means 

95% Confidence 

Interval of the 

Difference 

 

F Sig. t df 
Sig. 

(2-tailed) 

Mean 

Difference 

Std. Error 

Difference 

Lower Upper 

Equal variances 

assumed 
0.147 00.702 -0.858 192 0.392 -0.10278 00.11975 -0.33896 0.13341 

ความคิดเห็นที่ 1 

Equal variances 

not assumed 

  
-0.863 191.133 0.389 -0.10278 0.11907 -0.33764 0.13208 

Equal variances 

assumed 
0.564 0.454 -0.629 192 0.530 -0.07628 0.12121 -0.31535 0.16279 

ความคิดเห็นที่ 2 

Equal variances 

not assumed 

  
-0.633 191.031 0.528 -0.07628 0.12056 -0.31408 0.16151 

Equal variances 

assumed 
0.028 0.867 0.791 192 00.430 0.09380 0.11861 -0.14014 0.32775 

ความคิดเห็นที่ 3 

Equal variances 

not assumed 

  
0.791 188.517 0.430 0.09380 0.11853 -0.14000 0.32761 

Equal variances 

assumed 
0.022 0.882 -0.410 192 0.682 -0.05363 0.13076 -0.31154 0.20427 

ความคิดเห็นที่ 4 

Equal variances 

not assumed 

  
-0.410 187.166 0.682 -0.05363 0.13090 -0.31187 0.20460 

Equal variances 

assumed 
2.122 0.147 -0.665 192 0.507 -0.09209 0.13856 -0.36539 0.18120 

ความคิดเห็นที่ 5 

Equal variances 

not assumed 

  
-0.670 191.792 00.504 -0.09209 0.13744 -0.36318 0.17899 

Equal variances 

assumed 
0.171 0.680 -2.030 192 0.044 -0.26303 0.12958 -0.51862 -0.00745 

ความคิดเห็นที่ 6 

Equal variances 

not assumed 

  
-2.019 183.289 0.045 -0.26303 0.13027 -0.52006 -0.00601 
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ผลการทดสอบสมมติฐานที ่6 
 

ความแตกตางระหวางคาเฉลี่ยของหลักเกณฑในการตัดสินใจเลือกลงทุนในหลักทรัพยของ
นักลงทุนที่มีความคิดเห็นตอการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน 
 
 Descriptives 
 

95% Confidence 
Interval for Mean  

 
 
 

N Mean 
Std. 

Deviation 
Std. 

Error Lower 
Bound 

Upper 
Bound 

Minimum Maximum 

ความคิดเห็นที่ 1 1.00 94 3.6277 0.91562 0.09444 3.4401 3.8152 1.00 5.00 
  2.00 52 3.4615 0.77868 0.10798 3.2448 3.6783 1.00 5.00 
  3.00 48 3.6042 0.70679 0.10202 3.3989 3.8094 1.00 5.00 
  Total 194 3.5773 0.83119 0.05968 3.4596 3.6950 1.00 5.00 
ความคิดเห็นที่ 2 1.00 94 3.4255 0.82292 0.08488 3.2570 3.5941 1.00 5.00 
  2.00 52 3.4423 0.80229 0.11126 3.2189 3.6657 1.00 5.00 
  3.00 48 3.6042 0.91651 0.13229 3.3380 3.8703 1.00 5.00 
  Total 194 3.4742 0.84059 0.06035 3.3552 3.5933 1.00 5.00 
ความคิดเห็นที่ 3 1.00 94 3.2979 0.86546 0.08927 3.1206 3.4751 1.00 5.00 
  2.00 52 3.3077 0.80534 0.11168 3.0835 3.5319 1.00 5.00 
  3.00 48 3.5417 0.74258 0.10718 3.3260 3.7573 1.00 5.00 
  Total 194 3.3608 0.82306 0.05909 3.2443 3.4774 1.00 5.00 
ความคิดเห็นที่ 4 1.00 94 3.2447 1.02324 0.10554 3.0351 3.4543 1.00 5.00 
  2.00 52 3.2500 0.83725 0.11611 3.0169 3.4831 1.00 5.00 
  3.00 48 3.3542 0.72902 0.10523 3.1425 3.5659 2.00 5.00 
  Total 194 3.2732 0.90628 0.06507 3.1449 3.4015 1.00 5.00 
ความคิดเห็นที่ 5 1.00 94 3.2340 0.96638 0.09967 3.0361 3.4320 1.00 5.00 
  2.00 52 3.2115 0.97692 0.13547 2.9396 3.4835 1.00 5.00 
  3.00 48 3.5000 0.92253 0.13316 3.2321 3.7679 1.00 5.00 
  Total 194 3.2938 0.96104 0.06900 3.1577 3.4299 1.00 5.00 
ความคิดเห็นที่ 6 1.00 94 3.3404 0.93387 0.09632 3.1492 3.5317 1.00 5.00 
  2.00 52 3.1731 0.87942 0.12195 2.9282 3.4179 2.00 5.00 
  3.00 48 3.4792 0.87494 0.12629 3.2251 3.7332 1.00 5.00 
  Total 194 3.3299 0.90733 0.06514 3.2014 3.4584 1.00 5.00 
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 Test of Homogeneity of Variances 
 

 Levene Statistic df1 df2 Sig. 

ความคิดเห็นที่ 1 2.008 2 191 0.137 
ความคิดเห็นที่ 2 0.294 2 191 0.745 
ความคิดเห็นที่ 3 00.530 2 191 0.590 
ความคิดเห็นที่ 4 2.255 2 191 0.108 
ความคิดเห็นที่ 5 0.004 2 191 0.996 
ความคิดเห็นที่ 6 0.106 2 191 0.899 

 
 ANOVA 
 

  Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

ความคิดเห็นที่ 1 Between Groups 0.970 2 0.485 0.700 0.498 
 Within Groups 132.370 191 0.693     
 Total 133.340 193       

ความคิดเห็นที่ 2 Between Groups 1.086 2 0.543 0.767 0.466 
 Within Groups 135.285 191 0.708     
 Total 136.371 193       

ความคิดเห็นที่ 3 Between Groups 2.089 2 1.045 1.551 0.215 
 Within Groups 128.653 191 0.674     
 Total 130.742 193       

ความคิดเห็นที่ 4 Between Groups 0.419 2 0.210 0.253 0.777 
 Within Groups 158.102 191 0.828     
 Total 158.521 193       

ความคิดเห็นที่ 5 Between Groups 2.728 2 1.364 1.485 0.229 
 Within Groups 175.524 191 0.919     
 Total 178.253 193       

ความคิดเห็นที่ 6 Between Groups 2.359 2 1.179 1.439 0.240 
 Within Groups 156.528 191 0.820     
 Total 158.887 193       

 



 

ภาคผนวก ค  
แบบสอบถาม 
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แบบสอบถาม 

เร่ือง  ความคดิเห็นของนักลงทุนตอการเปล่ียนแปลงวธีิการบันทึกบัญชีเงินลงทุน 
จาก “วิธีสวนไดเสีย (Equity Method) เปนวิธีราคาทุน (Cost Method)” 

 

คําชี้แจง แบบสอบถามนี้จัดทําขึ้นเพื่อเปนสวนหนึ่งของการศึกษาวิชา วิทยานิพนธ (Thesis) 
โครงการบัณฑิ ตศึ กษา  สาขาบริหารธุ รกิ จ  (ภาคปกติ )  คณะบริหารธุ รกิ จ 
มหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร 

แบบสอบถามประกอบดวย 3 สวน ดังนี ้

สวนที่ 1 ขอมูลทั่วไปของผูตอบแบบสอบถาม 
สวนที่ 2 หลักเกณฑในการตัดสินใจลงทุนในหลักทรัพย 
สวนที่ 3 ความคิดเห็นตอการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนจาก “วิธีสวนไดเสีย (Equity 

Method) เปนวิธีราคาทุน (Cost Method)” ในงบการเงินเฉพาะกิจการ 
สวนที่ 4 ความคิดเห็นอื่น ๆ และขอเสนอแนะเพิ่มเติม 
 

สวนท่ี  1 ขอมูลทั่วไปของผูตอบแบบสอบถาม 
 

กรุณาทําเครื่องหมาย    ลงในชอง    หรือเติมขอความลงในชองวางใหตรงกับความเปนจริงมากที่สุด 

ขอมูลท่ัวไป สําหรับเจาหนาที่ 
1. อายุ 
   ต่ํากวา 25 ป   25 – 30 ป   31 – 35 ป 
   36 – 40 ป   41 – 50 ป   มากกวา 50 ป 

 

2. ระดับการศึกษาสงูสุด 
   ต่ํากวาปริญญาตรี   ปริญญาตรีหรือเทียบเทา 
   ปริญญาโทหรือเทียบเทา   สูงกวาปริญญาโท 

 

3. อาชพี 
   ขาราชการ / พนักงานรัฐวิสาหกิจ   พนักงานบรษิัทเอกชน 
   แมบาน / พอบาน   ธุรกิจสวนตัว 
   อื่น ๆ (โปรดระบ)ุ _____________________ 

 

4. รายได (เฉลี่ยตอเดือน) 
   นอยกวาหรือเทากับ 20,000 บาท   20,001 - 30,000 บาท 
   30,001 - 40,000 บาท   40,001 - 50,000 บาท 
   มากกวา 50,000 บาท 

 

5. ทานเปนนักลงทนุประเภทใด 
   นักลงทุนระยะสั้น เพื่อการเก็งกําไร   นักลงทุนระยะยาว เพื่อการลงทุน  
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สวนท่ี  2 หลักเกณฑการตัดสินใจลงทุนในหลักทรัพย 
 

กรุณาทําเครื่องหมาย    ลงในชอง    หรือเติมขอความลงในชองวางใหตรงกับความเปนจริงมากที่สุด 

หลักเกณฑการตัดสินใจลงทุนในหลักทรัพย สําหรับเจาหนาที่ 

6. ทานมีหลกัเกณฑในการตัดสินใจเลอืกหลักทรัพยที่จะลงทุนอยางไร (กรุณาตอบเพียง 1 ขอ) 
   วิเคราะหปจจัยพื้นฐานของหลกัทรัพย 
   ลงทุนตามคําแนะนาํของ Broker (ขามไปตอบสวนที่ 3, หนา 5) 
   ติดตามผลการวิเคราะหของนักวิเคราะหหลักทรพัยผานสื่อ (ขามไปตอบสวนที่ 3, หนา 5) 

 

7. ทานใชงบการเงินรวม (Consolidated Financial Statement) เปนสวนหนึ่งในการวิเคราะห
หลักทรัพย เพือ่ชวยในการตัดสินใจลงทุนหรือไม 

  ใช  ไมใช เพราะ (กรุณาระบุเหตุผลแลวขามไปตอบขอ 9) 

 ไมไดแสดงผลการดําเนินงานเฉพาะของบรษิัท 
 เงินปนผล จายจากกําไรในงบเฉพาะกิจการ 
 อื่นๆ _________________________________ 

 

 

8. ใหทานแสดงความคิดเห็นเกี่ยวกับการนําอัตราสวนทางการเงินตอไปนี้ ไปใชในการวิเคราะหในงบการเงินรวม 
(Consolidate Financial Statement) 

 

ระดับความคิดเห็น 

อัตราสวนทางการเงิน (5) 
มาก
ที่สุด 

(4) 
มาก 

(3) 
ปาน
กลาง 

(2) 
นอย 

(1) 
นอย
ที่สุด 

สําหรับ
เจาหนาที่ 

อัตราสวนวดัสภาพคลอง       

• อัตราสวนทุนหมนุเวียน (Current Ratio)       

• อัตราสวนทุนหมนุเวียนเร็ว (Quick Ratio)       

• อัตราสวนกระแสเงินสดจากการดําเนินงานตอหนี้สินหมุนเวียน 
(Operating Cash Flow to Current Liabilities Ratio) 

     
 

อัตราสวนวดัความสามารถในการใชสินทรพัย       

• อัตราการหมุนเวียนสินคาคงเหลือ (Inventory turnover)       

• อัตราการหมุนของลูกหนี้ (Account Receivable Turnover)       

• อัตราการหมุนของสินทรัพยถาวร (Fixed Assets turnover)       

• อัตราการหมุนของสินทรัพยรวม (Total Assets turnover)       
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ระดับความคิดเห็น 

อัตราสวนทางการเงิน (5) 
มาก
ที่สุด 

(4) 
มาก 

(3) 
ปาน
กลาง 

(2) 
นอย 

(1) 
นอย
ที่สุด 

สําหรับ
เจาหนาที่ 

อัตราสวนวัดความสามารถในการกอหนี้       

• อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (Debt to Equity 
Ratio) 

     
 

• อัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพยรวม (Debt to Total Assets)       

• อัตราสวนวัดความสามารถในการจายคืนดอกเบี้ย 
(Interest Coverage Ratio) 

     
 

อัตราสวนวัดความสามารถในการทํากําไร       

• อัตราผลตอบแทนขั้นตน (Gross Profit Margin)       

• อัตราผลตอบแทนจากกําไรสุทธิ ((Net Profit Margin)       

• อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม (Return on Asset: ROA)       

• อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน 
(Return on Equity: ROE) 

     
 

อัตราสวนที่ใชการวัดมูลคาตลาด       

• อัตราผลตอบแทนเงินปนผลตอหุน 
(Dividend Payout Per Share) 

     
 

• กําไรตอหุน (Earning Per Share: EPS)       

• อัตราสวนราคาหุนตอกําไรสุทธิตอหุน (P/E Ratio)       

• อัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชี (M/B Ratio)       

 

กรุณาทําเครื่องหมาย    ลงในชอง    หรือเติมขอความลงในชองวางใหตรงกับความเปนจริงมากที่สุด 
 

หลักเกณฑการตัดสินใจลงทุนในหลักทรัพย สําหรับเจาหนาที่ 

9. ทานใชงบการเงินเฉพาะกิจการ (Separate Financial Statement) เปนสวนหนึ่งในการ
วิเคราะหหลักทรพัย เพื่อชวยในการตัดสินใจลงทุนหรือไม 

  ใช  ไมใช  เพราะ  (กรุณาระบุเหตุผลแลวขามไปตอบสวนที ่3) 

 ไมไดแสดงฐานะการเงินโดยรวมของธุรกิจ 
 แสดงผลการดําเนนิงานไมตางจากงบการเงินรวม 
 อื่นๆ _________________________________ 
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10. ใหทานแสดงความคิดเห็นเกี่ยวกับการนําอัตราสวนทางการเงินตอไปนี้ ไปใชในการวิเคราะหในงบการเงิน
เฉพาะกิจการ (Separate Financial Statement) 

 

ระดับความคิดเห็น 

อัตราสวนทางการเงิน (5) 
มาก
ที่สุด 

(4) 
มาก 

(3) 
ปาน
กลาง 

(2) 
นอย 

(1) 
นอย
ที่สุด 

สําหรับ
เจาหนาที ่

อัตราสวนวัดสภาพคลอง       

• อัตราสวนทุนหมุนเวียน (Current Ratio)       

• อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick Ratio)       

• อัตราสวนกระแสเงินสดจากการดํา เนินงานตอหนี้ สิน
หมุนเวียน (Operating Cash Flow to Current Liabilities Ratio) 

     
 

อัตราสวนวัดอัตราสวนวัดความสามารถในการใชสินทรัพย       

• อัตราการหมุนเวียนสินคาคงเหลือ (Inventory turnover)       

• อัตราการหมุนของลูกหนี้ (Account Receivable Turnover)       

• อัตราการหมุนของสินทรัพยถาวร (Fixed Assets turnover)       

• อัตราการหมุนของสินทรัพยรวม (Total Assets turnover)       

อัตราสวนวัดความสามารถในการกอหนี้       

• อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (Debt to Equity Ratio)       

• อัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพยรวม (Debt to Total Assets)       

• อัตราสวนวัดความสามารถในการจายคืนดอกเบี้ย 
(Interest Coverage Ratio) 

     
 

อัตราสวนวัดความสามารถในการทํากําไร       

• อัตราผลตอบแทนขั้นตน (Gross Profit Margin)       

• อัตราผลตอบแทนจากกําไรสุทธิ ((Net Profit Margin)       

• อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม (Return on Asset: ROA)       

• อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน 
(Return on Equity: ROE) 

     
 

อัตราสวนที่ใชการวัดมูลคาตลาด       

• อัตราผลตอบแทนเงินปนผลตอหุน 
(Dividend Payout Per Share) 

     
 

• กําไรตอหุน (Earning Per Share: EPS)       

• อัตราสวนราคาหุนตอกําไรสุทธิตอหุน (P/E Ratio)       

• อัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชี (M/B Ratio)       
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สวนท่ี  3 ความคิดเห็นตอการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนจาก “วิธีสวนไดเสีย 
(Equity Method) เปนวิธีราคาทุน (Cost Method)” ในงบการเงินเฉพาะกิจการ 

กรุณาทําเครื่องหมาย    ลงในชอง    หรือเติมขอความลงในชองวางใหตรงกับความเปนจริงมากที่สุด 

 สําหรับเจาหนาที่ 

11. ทานทราบเกี่ยวกบัการประกาศเปลีย่นแปลงวิธีการบนัทึกบัญชีเงินลงทุน จากวิธีสวนได
เสีย (Equity Method) เปนวิธีราคาทนุ (Cost Method) ของสภาวิชาชพีบญัชี และผลกระทบ
จากการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบญัชีเงินลงทุนหรือไม 

   ทราบ   ไมทราบ (ขามไปตอบสวนที่ 4) 

 

กรุณาทําเครื่องหมาย    ในชองแสดงความคิดเห็นที่ตรงกับระดับความคิดเห็นของทานมากที่สุด 

ระดับความคิดเห็น 

ทานเห็นดวยหรือไมกับขอความตอไปน้ี (5) 
มาก
ที่สุด 

(4) 
มาก 

(3) 
ปาน
กลาง 

(2) 
นอย 

(1) 
นอย
ที่สุด 

สําหรับ
เจาหนาที่ 

12. การเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน สงผล
กระทบตอผลการดําเนินงาน และฐานะการเงินที่ปรากฏใน
งบการเงินเฉพาะกิจการ ของบริษัท 

     

 

13. ภายหลังการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน 
สงผลใหกําไร (ขาดทุน) สุทธิ ในงบการเงินเฉพาะกิจการ
แตกตางไปจากงบการเงินรวม ทําใหเกิดความสับสนวาควร
ใชกําไร (ขาดทุน) สุทธิ ตามงบการเงินใด เปนขอมูลในการ
ตัดสินใจลงทุน 

     

 

14. การเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน สงผล
กระทบตอโครงสรางทางการเงินของบริษัท ทําใหความเสี่ยง
ในการลงทุนสูงขึ้น 

     

 

15. การเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน ทําให
ความสามารถในการทํากําไรของบริษัทลดลง 

     
 

16. การเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน ทําให
มูลคาตลาดของบริษัทลดลง 

     
 

17. การเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน ทําให
ความสามารถในการจายเงินปนผลของบริษัทลดลง 
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สวนท่ี  4  ความคิดเห็นอืน่ ๆ และขอเสนอแนะเพิ่มเติม 

 
18. ความคิดเห็นอื่น ๆ และขอเสนอแนะ 

 
………………………………………………………………………………………………………
………………………………………………………………………………………………………
………………………………………………………………………………………………………
………………………………………………………………………………………………………
………………………………………………………………………………………………………
…………………………………………………………………………………………………….... 
 
 
 
 
 

ขอขอบคุณอยางสูงที่ทานกรุณาสละเวลาตอบแบบสอบถาม 
เนตรเฉลียว  สิริกวินวิทย 

นิสิตโครงการบัณฑิตศึกษา สาขาบริหารธุรกิจ (ภาคปกติ) 
คณะบริหารธุรกิจ มหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร 



 

ภาคผนวก ง  
หนังสือขอความอนุเคราะหในการจดัเก็บขอมูล 
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โครงการบัณฑิตศึกษาสาขาบริหารธุรกิจ 
คณะบริหารธุรกิจ  บัณฑิตวิทยาลัย 

มหาวิทยาลยัเกษตรศาสตร 
50  ถนนพหลโยธิน  ลาดยาว  จตุจักร  กทม. 10900  โทรศัพท 942-8611 โทรสาร 16 

 

 20  เมษายน  2551 

เรื่อง ขอความอนุเคราะหในการจัดเก็บขอมูล 

เรียน กรรมการผูจัดการบริษัทหลักทรัพย 
 

ดวยขาพเจา นางสาวเนตรเฉลียว  สิริกวินวิทย กําลังศึกษาอยูในระดับปริญญาโท โครงการบัณฑิตศึกษา
สาขาบริหารธุรกิจ คณะบริหารธุรกิจ มหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร ซึ่งอยูระหวางดําเนินการวิจัย ภายใตการกํากับ
ดูแลของประธานกรรมการที่ปรึกษา รศ.ดร.ศศิวิมล  มีอําพล ทั้งนี้เพื่อใหนิสิตไดรับความรูและประสบการณความ
เปนจริง จากภาคเอกชน 

โดยขาพเจาทําการวิจัยในหัวขอ ผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 44 – 45 ซึ่ง
ในการวิจัยครั้งนี้ ขาพเจาและผูติดตามอีก 2 คน มีความประสงคจะขอเขาไปแจกแบบสอบถามเพื่อเก็บขอมูลจาก
นักลงทุนที่เขามาใชบริการภายในหองคาหลักทรัพยของทาน 

จึงเรียนมาเพื่อโปรดพิจารณาใหความอนุเคราะหในการดําเนินการจัดเก็บขอมูลดังกลาวดวย จัก
ขอบพระคุณยิ่ง 
 

 ขอแสดงความนับถือ 
 
 (นางสาวเนตรเฉลียว  สิริกวินวิทย) 
 
 

โครงการบัณฑิตศึกษาสาขาบริหารธุรกิจ คณะบริหารธุรกิจ มหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร ขอรับรองวา 
นางสาวเนตรเฉลียว  สิริกวินวิทย กําลังศึกษาอยูในระดับปริญญาโทจริง 

จึงเรียนมาเพื่อโปรดใหความอนุเคราะหขอมูลตามแตจะเห็นสมควร จักขอบคุณยิ่ง 
 
 

 (ผศ.สัมพันธ  หุนพยนต) 
 ประธานกรรมการฯ 
 



 

ประวัติการศึกษา และการทํางาน 
 

ชื่อ –นามสกุล นางสาวเนตรเฉลียว สิริกวนิวิทย 
วัน เดือน ป ท่ีเกิด วันที่ 31 เดือนมีนาคม พ.ศ. 2519 
สถานที่เกิด  จังหวดัศรีสะเกษ 

ประวัติการศึกษา บัญชีบัณฑิต มหาวิทยาลัยหอการคาไทย 
ตําแหนงหนาที่การงานปจจุบัน นักตรวจสอบภาษีชํานาญการ 
สถานที่ทํางานปจจุบัน สํานักงานสรรพากรพื้นที่ปทมุธานี 2 

กรมสรรพากร สังกดักระทรวงการคลัง 
  
  

 




