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The main purposes of  this study are to examine the economic factors that directly 

affect US direct investments in Thailand as well as the consequences of the Free Trade 
Agreement between Thailand and the United States.  The data used here are secondary annual 
data  including 11 countries from 1991 to 2006. The data are analyzed by applying the Gravity 
model with Panel data. 

 
              The results show that the economic factors such as Gross Domestic Product, distance 
between countries, real exchange rate, inflation, interest rates, the dummy variables indicating 
island characteristic and Free Trade Agreement initiation have direct affects on US direct 
investments in Thailand. Particularly, indicate that the results Thai-US Bilateral Free Trade 
Agreement  initiation results in an increase of US direct investment in Thailand. 

 
  In light of this study, there are a few suggestions to offer.  Those who are 

representatives or  responsible for the negotiation of the Free Trade Agreement between 
Thailand and the United States should also consider are other economic factors  included in the 
study in order to raise US direct investments in Thailand. 
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�����������!"���������! (Substantial Sectoral 
Coverage) �
\�������$&��$�$���������� '��
�������� U���M'U���������$������  ��
�
\����

	���$
\$ &�	��� 
"���(����'��%!N$D���$����M�H
$����
�N�����D���������%��(WTO)��T�!M"
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$����$S����
	���HY� ���
���$��!�� %�!���
���
����
��'d��
�!�"�����&�&����&
����
���	����������������
�������� �
�'����� �!&���\$�#���($��S�$
�Q#$�!$ 2549 (�Q��
$��&
!
�HST����H
P$�'����� �!, 2548)  U	"�$ST��&������']R���������
S�����'����� �!($'_ 2549 
���(�����
���
�������!#�����&�&����&
�������	����������������
����������� �!�
�
���
���
����N
T����� %�!�
\�$�\!
�(��
������$	"����
�

H
$GD���������U��������S�($
'����y$�ST$f ��	�
'�	� ( ��
����&�&�����������"��'�����, 2549) 
  
 �$ST��&��']R���������
S����� �! 	
\�U	"'_ 2549 �'^$	�$
� ���(������&�&����&
����
���	����������������
����������� �!�
����
���
�����!#���N
T�����  U	"�y
� ���
�!���
�"�
���&
�������	����������������
����������� �!�
����
���
����&� 
"$��
�H�&���������
\�($
�$��	   �
ST�����
S����� �!�����M"����'�	�  ($N"������$�\ &Y��'^$%������T����T&� ���������Y���
�������U��H�&�������	���	"��f ����������������������
����������� �!�
����
���
����
�!"��������
���Y\$ �HST���'��%!N$D���'����� �!U��'d���
$���QM�����'��!�&��
���
���
����  
  

�
ST� ��	���$
�QY����
����
R���'����y$�
���"�� &Y� ��H�&����&���'d��
�!������
���
 �������$�!#�G���	�DU��U$��������&�&�&
�������
	�����	���������� ��T ���
����
U	"�	
\�%�!������
���$%!��!�������&����"��'����� (�$�.) ����$��'d��
�!���
!#�G���	�D%�!��
�HST������H
$G
�	�����������& �H�T
������
��
��Q($���U�"��
$ �Y��M����
���#$&��	"��'����� �H�T
%����($����"���� U��'�
�%��������������	($'�����(��
�
'�����G���H
���Y\$  

 
�'d��
�!���!#�G���	�D��T(�����
�$(&($����Y��� �S� �HST��Y��M�������#$&��

	"��'����� �
ST�H�&����QY����$���#$%�!	��&��	"��'����� (Foreign Direct Investment: FDI) 
&��	������T 1.1 H��"�'�������T
��"��C��T!����
��"�$��� ���������'��
�����$���#$&��
	"��'�����($'����� �!($'_ H.�. 2540 � 2549  �'^$�
$�
���T 1 �S�  '�����R�T'#�$ 
��"��C��T!���
�
��"�$��� ���������'��
�����$���#$&��'�����R�T'#�$($'����� �!�M�QY����!�� 36.29  
�����
��'^$�
$�
���T 2  ��U�"'���������%'�D %�!
��"��C��T!����
��"�$��� ���������'��
��
���$���#$&��'���������%'�D ($'����� �! ���!�� 20.27 �"�$'��������
���
����$
\$ 
�"��C��T!����
��"�$��� ���������'��
�����$���#$&�����
���
����($'����� �! 
��
��"�$
���!�� 13.80  xYT��!M"($�
��
���T 3 U	"�
ST�H�&����QY�'��
�����$���#$%�!	��&�����
���
����



 
4 

��T
�!
�'����� �!($'_ H.�. 2540 -2549 (	������T 1.2) H��"�'��
�����$���#$%�!	��&��
���
���
������T
�!
�'����� �!$
\$
�'��
����T(������!��
$($U	"��'_ U	"($'_ 2549 '��
�����$
���#$%�!	��&�����
���
����
�'����� �!�H�T
�Y\$&��'_ 2548 
M��"� 6,573 ���$����!R���
� 
�H�T
�'^$ 8,217 ���$����!R���
� Q���'��!����!��
�'������ST$ f ($�M
�������N�! '��
�����$
���#$%�!	��&�����
���
����
�'����� �!$
\$!
�
�'��
����T$��!��"�    �
ST�H�&����QY�U��"�
$���������'����� �!($��$�����
���T����
R %�!H�&����&��'�������T �!�������&�&�����������
���
���������
\� 8 '�����$
\$ (	������T 1.3) H��"�($'_ H.�. 2548 
M��"����$��������� �!�
�
���
���
����
�����!�!	
��H�T
�Y\$&��'_ H.�. 2547 �'^$�!"��
��&�����
�
	���!�!	
����!�� 1.60  
�H�T
����!�!	
��'^$���!�� 20.50 ($'_ 2548  U	"��
�
�����!�!	
�����($'_ 2549 U��'_ 2550 
�
	������!�!	
����
M��"����$���������'����� �!&�����
���
�����������S����!�� 10.42 
U��	�������!�� 0.85 	�
����
� U	"($'_ 2549 '��������
���
����!
��'^$'������M"�����T����
R
���'����� �!�'^$	����"�����
$�
� 1 U���'^$	���$��������T����
R�
$�
� 3 ��� �! U	"
�����
�'��������
���
����$
\$'����� �!�'^$	����"�����
$�
���T 28  (	������T 1.4) ���(��
'����� �!	���
����'�
��'��T!$U��&
���$%!��!(�
"  �HST�&M�(&(��'��������
���
��������
�
���#$($'����� �!
���Y\$ U��'����� �!�y ��&
�(��
�����&�&��������������
��������
����"�� �!�
����
���
�����Y\$�HST���
��'^$
�	������T&��Y��M�������#$%�!	��&��
���
���
���� �
�$
\$ &Y�	�������Y����"����&
�������	����������������
����������� �!�
�
���
���
���� &��'^$']&&
!�$YT���T
��������	"�������#$%�!	��&�����
���
������T����
�($
'����� �!��S� 
" U��
�']&&
!(���T
��������	"�������#$%�!	��&�����
���
����($
'����� �! 
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25
40

25
41

25
42

25
43

25
44

25
45

25
46

25
47

25
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25
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�=
��G�
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10
0.0
0

10
0.0
0

10
0.0
0

10
0.0
0

10
0.0
0

10
0.0
0

10
0.0
0

10
0.0
0

10
0.0
0

10
0.0
0

10
0.0
0

  -

R�T'
#�$

37
.17

28
.87

13
.71

30
.92

38
.73

48
.48

44
.49

47
.17

47
.61

25
.76

36
.29

1

���
�%

'�
D

7.4
6

10
.54

12
.14

12
.64

33
.55

37
.45

19
.37

6.9
6

16
.19

46
.39

20
.27

2

��
�
�

��

���

�
21
.53

24
.96
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.00

21
.95
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3

5.3
5

6.5
1
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.90
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8.1
2
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9.9
2
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.72
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3
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33
,85

4
41
,42

3
55
,12

0
57
,09

1
55
,65

1
66
,46

8
57
,79

4
69
,07

6
79
,28

0
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,76

9
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,75

3
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���
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18
,02

6
17
,55

0
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,66

5
24
,13

3
40
,76

4
50
,95

5
51
,05

3
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,77

3
54
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0
60
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4
2
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,31

5
17
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8
22
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!������G 1.3  ���$������&��'������M"�&�&��������������
����������� �! '_ 2547-2549 
 
&����'  H��"�
���������(���������D�����W) ��!��
������!�� 

 2547 2548 2549 2547 2548 2549 

������� ��
� 
D�G&#Y� 
%�� 
����!����� 
������� 
���Z�J���	 
���	��� 
�&�H 

7,206 
22,294 
8,144 
2,197 
1,136 
237 
87 
42 

8,683 
26,033 
11,158 
3,253 
1,276 
253 
118 
44 

9,588 
25,668 
13,604 
3,410 
1,810 
321 
211 
92 

1.6 
23.34 
35.67 
40.15 
30.56 
13.05 
-6.93 
14.8 

20.5 
18.8 
37.02 
48.04 
12.37 
6.08 
35.81 
6.69 

10.42 
-1.4 

21.92 
4.84 
26.7 
26.98 
79.4 

-37.48 

��  8 &����' 41,343 50,818 54,704    
�
�!��	#: ����&�&������������"��'����� �!�
����
���
�������T
($'_ 2546 U�����
���
���� 

�����
�����&�&�N
T�����	
\�U	" '_ 2549 
��T
�: ���$
���$���%$%�!�����$���U������ST���� ���$
���$'�
��������H���N!D  
         ��
�&�&�����������"��'����� %�!���
�"�

S�&����
�#����� (2550) 
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!������G 1.4  ������ �!�
����
���
���� '_ H.�. 2549 
 

 

 ���-������� ��
� ������� ��
�-��� 

	����"��������
���T 1 28 


M��"��"����(���$ US$) 19,499.60 8,152.50 

�
	������!�!	
� 14.4 12.3 
�
��
"��
�

 

�
��"�$(���!��) 16.9 0.8 

	���$����������
���T 3 18 


M��"�$������(���$ US$) 8,504.50 22,471.50 

�
	������!�!	
� 10.4 13 
�
��
����

�� 

�
��"�$(���!��) 9.5 1.2 

��T
�: ���$
����%$%�!�����$���U������ST���� ���$
���$'�
��������H���N!D 

         ��
�&�&�����������"��'����� (2550) 
 

 
��![#&�����	���
��'\
@� 

 
1.  �HST��Y���']&&
!����������&��T
���	"�������#$%�!	��������
���
����($'�����

 �! 
 

2.  �HST��Y����������&���������������������
����������� �!�
����
���
����	"����
���#$%�!	��������
���
����($'����� �! 
 

�����!
��'\
@� 
 

($����Y���	�
�
	Q#'�����D����Y��������T 1 U�������T 2  �M��Y���&�(N����
M��
\��
� 11 
'����� 	
\�U	"'_ H.�. 2534-2549 �$ST��&���'^$N"����!�������T������#
������T

����	����������
������
���
���� (U.S.Bilateral Agreement) ��T
����
��
�(N��
�'�����	"��f($�M
�������N�! U��
���	���	"��f��T!
��!M"($����"������&�&�xYT�!
� 
"
����
��
�(N�  '�������T����
����#$ �S� 
'��������
���
���� U��'�������T�
��#$ �S� ��#"
'�����($���N�!   ��U�"  �! R�T'#�$ ����%'�D 
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�"���� &�$  ������  	���
$ 
����x�! ��$���!U�����!�$�
 �$ST��&��'������
���"���'^$'�������T
 ���
����&
��
$�
�&���Q��
$H
P$����&
��������"��'����� (Institute for Management 
Development: IMD) '_ H.�.2546 (���'^$ 10 '��������N�!��T
�������
��
��QU�"��
$�M��#����!�
&�� 102 '������
T�%�� 
 

���� '���	 
 


�����#�$��!��%�
!"��&����' (Foreign Direct Investment: FDI) �
�!QY� ���
���ST�$!��!']&&
!������	����"��'�������T
��'d��
�!��
��HST������������#
   %�!���&
����U��
��� �������D���G#���&($	"��'����� 

 

��������������������� (Bilateral Free Trade Agreement) �
�!QY�  �����
��#"


�������&U������������"�����'����� %�!
��'d��
�!�HST��������#���������"���
$ (�����S�
$��!��T�#� ��S� 
"
���! U��(N��
	������'�	���T�M���"��
�'������ST$ U��!������#'�������
����������"���
$ 
 

&��$�E�	��G����"�%������� 
 

�$ST��&��������#$%�!	��&��	"��'�����
����������
R	"����H
P$��������&
��!($'�������T�'^$�M��
��#$ %�!�CH���!"��!�T��
�'����� �!xYT��'^$'�������T����
�H
P$�  Q��
���������Y���H��"� ���&
�	
\���	�������������
���������'^$']&&
!��T
��������	"�������#$
%�!	��&�����
���
���� &����(��
�������	#�$(��
����H
P$�
�	����	"��f�������������������
($���
����������� �! Q�� 
"
���	"�'��
����� ���������������#$%�!	��&�����
���
����
&� ����
�
�����$
�	����	"��f($���	���������������������� �! �"�
������H�"��(�������T
&����(������������ 
"'�����������y& xYT���
��Q(N��'^$�����$�U$������
��M���T&����
�	����
��S�&
����$%!��!($���������	��������������
�'������ST$f U�������
��M���T���
�	����
���T!��
�������#$����"��'����� �����N"$ ��
�&�&�����������"��'�����  ������
���
�"�����
������#$  �'^$	�$ 
 
 



 
 
 

����G 2 
 


��!��%��
��� 
 

($��$�\&��'^$����Y���QY�%����"������|�O� xYT�&�'��������! 3 �"�$ �"�$U���S� 
U$����U���|�O���T���T!�����($����Y��� �"�$��T����S� ����$��&
!��T���T!����� U���"�$��T��
�S�
��G�����Y��� %�!
���!�����!��
�	"� '$�\ 
 

�l@m�J��J�������G(E�(�
��'\
@� 
 

�l@n�
�����#�����"��&����'  
 

�|�O�����
�������D']&&
!	"��f��T����$�������#$����"��'����� (Dunningus Electic 
Theory) �'^$��
�($����G���! ($
�!� !��(!, 2542 ����QY� Dunning, 1977) xYT��|���$�\��"�� ���"� 
FDI &������Y\$ ���y	"��
ST���ST�$ � 3 '����� 	"� '$�\�����Y\$H���
�
$ %�!��T 2 �!"��U��&������Y\$
($����
����
N�	���T����$�$������#$���	��($	"��'����� (Transnational Coporations: TNCs) 
U���!"����T 3 &������Y\$��!($'�������T����
����
N�	����� '���#$ (Host Country) �
�	"� '$�\ 
�S� 

 
1.  ����
����
N�	�&�	����'^$�&�������$��
H!D����!"����T
����
 ���'��!�  (Ownership 

Specific Advantages) ��$S��M����	��!($'�������T����
����
N�	����� '���#$�N"$ �$�����
���


T$�������&��� ���
�M�������%$%�!� ���&
�������������U�����	��� �'^$	�$ 
 

2.  ����
����
N�	�&�	���
����
 ���'��!���T����&�����'�����������!	$��� 
(Internalization Advantages) %�!����!�!������	��� '($	"��'����� U�$�����T&�U�����
'��%!N$D&����!$����&��� �N"$ ����!�!��S�����
RR�(���N"���$��
H!D��T	$����'^$�&����� �'^$
	�$ 

 
3.  '�������T����
����
N�	����� '���#$ &�	���
����
 ���'��!���T����&��U��"���T	
\� 

(Location Specific Advantages) �N"$ 
�U��"�']&&
!������	��T
�����QM� �'^$	�$ 
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($�"�$����|�������
�������D']&&
!	"��f��T����$�������#$����"��'����� 
(Dunningus Electic Theory) $�\&�N"�!($����G���!�"����������"�

S�����������&&����(������
����'��T!$U'�����	
���$(&�������
����
N�	� ���!"�� �U��!
���
��Q���#QY����
U	�	"��
����"�����	���$���������
����
N�	�U�����	���$������$"�!���	��!($'����� ��T
�
���������"�

S�����������& ��������! xYT����	���$���������
����
N�	��y�S����
'�
��'��T!$��!#�GD($���	
���$(&���#$$
T$��� 

 
������#$���	��($	"��'�������T����$�$���%�!����
����
N�	�$
\$QM�
���"��'^$�"�$

�$YT���������$���U�������� �xYT�����
����
N�	�&�	�����N�R�$���
����	
���$(&��T����
R�S�  
 
1.  ���&����	��!($'����� (Home Country) U��	"��'����� (Host Country) ��"� �

�HST�(�� ��	�$�#$	T���#� 
 
2.  ���&�(N�']&&
!������	��"�(�($U	"����T f ���������	  �HST�(�� ��	�$�#$��
	T���#�

�����
����	
���$(&($�����T 1 $
\$����
����
N�	� xYT�
�c]��DN
T$	�$�#$��
������	 �S�  
 

     TCP    =      C1(Q1).Q1    +                                    (2.1)  
 
       %�!��T      TCP  =       	�$�#$������	��
 
  Ci(Qi)  =       	�$�#$������		"��$"�! 
     (Qi)  =       '��
��������	 
      ER  =       �
	��U���'��T!$ (�"����$��� Home Country ($�M'��#�  
                                                    ���$��� Host Country) 
                      i      =       1  U���QY� 	
�U'������!($'����� (Home Country) 
         i  =       2  U���QY� 	
�U'�	"��'����� (Host Country)  
 
&�	�����������'��
��  Q1U�� Q2 ��T���(��	�$�#$������	
��"�	T���#�%�!�!M"��!(	���ST�$ � 
 
                                  D   =    Q1  +  Q2                              (2.2) 
    %�!��T                     D   =   Total Demand 

 

C2(Q2) 
   ER 

.Q2      

_ 
_ 
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�l@m��
�G��
���������&����' (Theory of Country Size)  
 

�'^$�|�O���T!Y���
��"�'�������T
�HS\$��T�$��(�R" &���
��Q'�
�	
�($���(N����H
�����U����
H!���G��
N�	� ������"�'�������T
��$����y� �$ST��&��
���
H!���($���$	"��f 

����"�'�������T
��$����y� �$�����'�����
����
����
R($��$��&
! �$ST��&��	���(N��G���!QY�
N$��U��&��$�$�����$�����T(N���������� �H���Q�����'�����
��$����TU	�	"���
$
�� &��$�$($
������	U�����
	������($������%��!"�
U	�	"���
$���! 

 
 '�������T
��$��(�R"&�
���G������TU	�	"��&��'�������T
��$����y� �
�$�\ (1) 
�U$�%$�
��T
&��"���������	U��$������������%��($�
��"�$��T$��!��"� �H���'������M"����'^$'�������T
�
�$����y� (2) 
�	�$�#$($����$�"�($�������
�	"��'������M���"� �H����$�����'�����
�
�$��(�R"��"� (3) 
�������	��T
��$��(�R"��"��H����������'���!
�	"��$��������	
����"� 
 

1.  ��� ���
�������������
� (Variety of resources) �$�����'�������TU	�	"��
�
$&����(��
���
H!�����TU	�	"���
$���! ��"���S� '�����(�
�HS\$��T
��!"�
��
���
����'�M�HSN
��T�'^$��$��� �����!N$�� �$ST��&��
����H�M
��������T�������! U��
���
H!���G��
N�	�	"��f 
�'^$&��$�$
�� &Y���
��Q��T&�HYT�	$��� ��
����"�'�������T
��$����y� '�������T
��$��(�R" 
&�
����$��������$���$��!��"����
	�����������
�������%����!($'����� U��&�
�����"����
$��!  

 
2.  !���#�
�����"� (Transport costs) �$�����'�������TU	�	"���
$&�
���	"�	�$�#$

����$�"���TU	�	"���
$ ��"���S� '�������T
��$��(�R"�
�'�������T
��$����y�&�
����
U	�	"��
�
$�!"��
��($��ST������"��$�"� %�!��!����!�T�U	�	"���
$
����"� �� 	�$�#$�"��$�"�!�T�
�H�T
�Y\$
����"�$
\$ �
�$
\$	�$�#$�"��$�"�($'�������T
��$��(�R"!"�

����"�'�������T
��$��
��y� �!"�� ��y	�
&�	���$��	�$�#$�"��$�"�$�\ 'Q
��C��T!�
�'��
��������	���! �H���'�������T
�
�$��(�R"!"�

�'��
��($������	��T
����"� U
��"�	�$�#$�"��$�"�&��M���"� U	"�
ST�$�� '��
�
�
	�$�#$������	U�����&&�
�	�$�#$����$�"���T	T����"��y �� 

 
3.  
��&������%�
����
�����! (Scale economies ��F� Economies of scale) �$��

���'�������TU	�	"���
$&�
���	"����'���!
�&���$��������	 xYT�&������Y\$�
ST�
������
	�$�#$�C��T!	"��$"�!���������	��$�����($�����T
�����!�!������	��$���(��
��$��(�R"�Y\$ 
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��"���S� �
ST�������	�!�!��� '�M����	&�
�'�����G���H�H�T
�Y\$ ���!��� ���
�'��%!N$D&�����
(N����ST��&
���$��(�R"��S����%$%�!���T
�'�����G���H�H�T
�Y\$QS��'^$������	($��!�!�����(��
'�����	���
����H
P$��#	������
 �HST����	(���H�!�H�	"��$�����'�������T
��$��(�R" U��
&�N"�!(���#	������
�
���"����
��QU�"��
$�
�	���($���
�%�� �� 

 
$��&��$�\�"�(N�&"�!($���H
P$�&�
��������	"�	�$�#$�S� &����(��	�$�#$����T�M��Y\$ 

���(������
���T
����%$%�!��M�($'������$����y� ��&&�	�����!��$���($	���	"��'�����

����"���!($	�����!($'������H���
�	�$�#$�M�U	"���
	������($'����� 
"�H�!�H���T&�
xS\� $��&��$
\$'�������T
��$����y�&�
����$����
H!���&���#	������
��S�����
��ST$&��
	�����!($'����� xYT��'^$����	#(��'������
���"��
����
N��$�R($������	
����"�'�������T

��$��(�R"  
 
�l@m�
���� 
�#" ����'�@�
�% 
 
 U$����
���U���M'U����������
��#"
����������& (Balassa Bela, 1961 ����($ 
�
$Y�   U	��&��R, 2537: 17-18)  ��(��U$����
���U���M'U��������!����������S��'���
	����$
	"��f  ��U�" 
 

1.  ��	���������� (Free Trade Area)  ��U�" �M'U����������
��#"
����������&��T������
!��������&���
�������������$'��
�� (Quantitative Restriction) U�������#���������"��'�����
�
�N�� 

 
2.  ����H�#����� (Customs Union) �'^$�M'U�������	������������T������H�&����

'�
�'�#������y������#�����(��
��
������
S�$f �
$($����"�������'������
�N�������#"
 
�HST���������S��'���
	�U�"'�������T
� ���'^$�
�N�� 

 
3.  	����"�
 (Common Market)  ��U�" �����
��#"
����������&��T�!M"($�M'U��������

&
�	
\�����H�#����� (Customs Union) U��
����	���(��������!��������&���
����T!��
����
���ST�$!��!']&&
!������	����"��'�������T�'^$�
�N�������#"
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4.  ����H����������& (Economic Union)  ��U�" �����
��#"
����������&��T
����
H�&����QY��������$�$$%!��!������$�
��
 (���'^$�
$�$YT��
$���!��
$����"��'�������T�'^$
�
�N�������#"
 

 
5.  ����H��$S�N�	� (Supranational Union)  ��U�" �M'U����T
������
�
$�'^$����H���

�������&($���
��M���T�#� xYT�'��������!���!N�	���
�
$�'^$N�	�(�R"xYT�
�������	��T�����
(�R" H��� %�!��T�
�������U	"��N�	�	"��!�$!�
������$�&�G�' 	!���	$ �HST�(���"�$��

��
��Q���	
���$(&����$�$%!��!�"�
�
$ �� 

 
���U�"�U!������
��#"
����������&����'^$�M'U��	"��f ��&
�']R�� ��%�!�CH��

�!"��!�T����T!��
��������$�$��&���
	"��f %�!�
T� 'U�$����"�

S�����"��'�������&&�&
�����
�!M"($�M'U����T�YT���������"���M'U��	"��f �
���"��U����y �� �M'U����������
��#"
��T��"��QY�
	�
��� 1 ��� 2 U����� 3 �'^$	
��!"����T����TU���(����y$�"��'^$�M'U���
���"��$�\��&&�	���
����
&
��	��!
U�$�����
��#"
������$���N�������$ (Payment Arrangements) U	"�!"�� ��y	�
�M'U��
��������
��#"
����������&��T ����"��
�U���
� ����
QY�����"�

S��
$����"��'����� xYT� ��U�" 
����"�

S��
$����$�$%���������'����� U������"�

S��
$����$�$���	�
%����������"�$
��S��
\��
�($']&&#�
$$
���������	�D���!���������!($��#"
����������&�"��'^$��������!(	�
���&
�������$���G�H���� (Preferential Trading Arrangements) $��&�� Balassa Bela  ��(��
U$����
���U���M'U����������
��#"
����������&	�
����	�$   �
$Y�(2537) �y ��U�"�
�
����������
�"�

S���������
��#"
����������&�
�	������T 2.1 �
�$�\ 
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!������G 2.1  �
�������
�"�

S���������
��#"
����������&   
 
��
@>����

���� 
�#"  

��
�#'����
���������
����"���
$ 

!�����
�#'����
���������
����"���
$ 


����UH�
�������
�
'�����
��!$��
U��
���!��
$ 

']&&
!
	"��f
���ST�$!��!
%�!���� 


�$%!��!
������$��T
��������
�
$ 


�$%!��!
������$
U�����
��
�U��
���!��
$
U��
$%!��!
�
�$"�!��$
������!
�MU� 


��(�������
���'@���

����� 

*      

��!
��������� * *     

�����
'#�
�
� 

* * *    

!����"�  * * * *   

�����
�'�@�
�% 

* * * * *  


���� 
�#" 
����'�@�
�%
� �H�>	J�� 

* * * * * * 

��T
�: �
$Y�  U	��&��R (2537) 
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&L%%����GE"��(�
��!�����(%��G%������� 
�#" ����'�@�
�%����"��&����'  
 

1.  ����U�������!��T&�����U�"'�������T���
���
��#"
 xYT�&��'^$']&&
!U����TU	"��
'�����H�&�����"��
���&���
��#"
�
$��S� 
" 

 
2.  �$�������#"
����������& �����
��#"
��T
��$��(�R"��S�
��
�N�����!f '�����

��
�
$ %������T&���
���'�������T
�	�$�#$($������		T���#������
���$���	"��f 
��!M"($��#"

���!��
$
�
�� U����"����&
������
H!����HST�������	�!"��
�'�����G���H&���
��Q����#QY�
���
��M���T�#���"���T&���� �� �!"�� ��y	�
 �����T
�'������
�N��&��$�$
�� �y��&�'^$�����!	"�
������	 �� �
\�$�\�H����$�������#"
��T
�����!�!	
�&��'^$�����y	"��
ST�'������
�N����T�H�T
����
��
��Q�'^$U�����	#�$(���M����	���
�������
���	S��S���$��T&��H�T
'�����G���H������	(���M��Y\$

�C�$
\$U�������H�T
�
�N����T
�'�����G���H	T�� ��
�&��'^$�#'����	"����
�&��R�����#"
��� 
 

3.  %������������������& ($��T$�\�
�!QY������	($U	"��'����� xYT���&
�����$	�$�#$
�'��!����!� (Comparative Cost) �'^$����
R ($���H�&����$
\$ �����$�����T'��������'�����
U�����!'�������T����
���
��#"
�
$ 
�	�$�#$($������	 �"���T!�
$ &�QS��"�'��������"�$
\$
�
�
�����'^$���U�"��
$ (Compettition) U�����	�$�#$($������	�����$���($U	"��'�����
U	�	"���
$&�QS��"�'��������"�$
\$�'^$U��HYT�H����
!�
$ xYT������
��#"
&�����'��%!N$D
��
Q��'�����	"��f �!M"($�
����U��HYT�H����
!�
$ �
\�$�\�H����
ST���
��#"
U���&�
����%!�!��!���
���	&��	�$�#$�M� '!
�	�$�#$	T�� U�����(N���
H!���&�
�'�����G���H�M��Y\$ 
 

4.  �������&U������
S�� �������$���S�����M�H
$�����#"
��&�"�(����������������
�������&($G#���&����������'������
�N�����'����� �� ��S���&�"�(�������������
����!"���������
S�� ��  xYT��������$���S�����M�H
$���"�$�\QS��"��'^$']&&
!�$YT������
����
	
���$(&����
����($U	"��'������
�N�� 

 
5.  ��!�������	��	"�����"��'������
�N�� &������Y������ Jocop Viner, 1950 ��(��

U$�����"� Q��'������
�N��($��#"
�!M"(����
$&����(���������&��R�	��%	 �H���
���$�!

��
S�$�
$ U�����
N��$�R��!($��#"

�
���Y\$ 
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������'�@�
�%���
���� 
�#" ����'�@�
�%  
 

������������&��������
��#"
����������&U�"� �� 2 '����� ($
�!�  !��(!, 2542) �S�  
 

1)  ��U���Q�	 (Static Effect) 
2)  ��U��H��
	 (Dynamic Effect) 
 
����������
��#"
����������&U���Q�	 �y�S� ������������������������ (Trade 

Creation)U�� �����������
$����������� (Trade Diversion) �����
� Trade Creation ��T�����Y\$
��!($��#"
��T
������
	
��
$$
\$ &��"�(���������&
����(�
" (Re-allocation) ���']&&
!������	
��S�&���"�����$
!�$YT��y�S� Trade Creation &��"�����
(��������	��!($��#"
�'^$ '�!"��
�
��	#�
�� U��
�'�����G���H	�
���
 ���'��!�%�!�'��!����!����U	"��'����� �"�$���
���� Trade Diversion xYT�����&�������T'�����(�'������$YT��'��T!$U��"�$������ &��U��"���T
�
'�����G���H($������	
����"�('�������T��
)  '�'^$U��"���T
�'�����G���H$��!��"�('�����
��!($��#"
) &��"������(����
������%�!��
���'�����$
\$ f ����($��T�#� 

 
�����
�����������
��#"
����������&U��H��
	$
\$ &����(������%����($�����T&�
�

������	��T
����'���!
�&���$�� (Economies of Scale) xYT��
ST��������'���!
�&���$��($���
���	U����y&��"���(��	�$�#$������	���� U����U��H��
	��T����
R����!"���$YT� �y�S� �������
������	��T
�'�����G���H (Efficiency) xYT��'^$��
�&�����U�"��
$��T�H�T
�Y\$ 
 

&���|��������
��#"
����������& �
���T��"������	�$ ���'�
��'��T!$%��������������	 
U������������"��'����� xYT��'^$����������
��#"
����������&�
\�($U���Q�	U��H��
	$
\$ 
&����	#�$(������������#$&����!$��U����!($��#"
�H�T
�Y\$ 

 
J��%�����J���\��H� (Gravity Model)  
 
 Keith (2003 ����QY� Tinbergen, 1962)  ��$��U��&�����U���Y��M�����"��
��������
�!"�� 
�'��!#�	D(N��
���ST���������������"��'����� U�����!��"� vSocial Interactionsw %�!(N��
\�
��ST������H!H���ST�$!��!Q�T$��T�!M" ����"�����T!� U��������#$%�!	������"��'����� U��	"�
�
 ��
�(N�U��&�����U���Y��M��HST��G���!������$����������"��'�����
���Y\$ 
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��
�������U��&�����U���Y��M� �S� ����������"�����'�����&��
$U'�($���
���!��
$�
��$���������&���'����� ($�����TU'����
$�
���!��"������"��'����� 
$��&��$�\!
�
����(�"	
�U'�����#
�ST$f ��T��
��Q�G���!����������"��'��������'�����
�H�T
�	�
 %�!($����|�O���
��Q�����U��&�����U���Y��M� ��&��U��&������#�!��H�
T� '���
��������$�������"��'����� 	
��!"�� �N"$ �Q��
$��&
!�HST����H
P$�'����� �! (2547 ����QY� 
Baier and Bergstrand, 2001)  ��������
���U��&�����U���Y��M�&��U��&������#�!��H�
T� ' ��T

��

#	���$(��	���U�"��
$�YT��M���� ��S�Monopolistic Competition   U���Q��
$��&
!�HST����
H
P$�'����� �! (2547 ����QY� Markusen and Rose, 2001) !
� ��������
���U��&�����U��
�Y��M�&�� Reciprocal Dumping Model ($��������$���N$�����!��
$ ��S� Homogeneous Product   
$��&��$�\U����Q��
$��&
!�HST����H
P$�'����� �! (2547  ����QY� Deardoff, 1998) �y�����
U��&�����U���Y��M�&��U��&������#�!��H�
T� '��T	���
����U�"��
$�!"���
�M��D  (Perfectly 
Competitive Market) �'^$	�$  

 
%�!�
T� 'U��� ']&&
!����$��M'U������������"��'�����
����!�
$���!']&&
! Adams  

et al. (2003)  �������&	
�U'���T��!(N�($U��&�����($U���Y��M�($����Y���($���	U���	������T 
2.2 %�!��
��QU�"���#"
	
�U'��'^$ 4 ��#"
 �S� 

 
1.  	
�U'��$�� (Size Variables) 
 
     �$�����'�������
��Q�
� ���
\�($�M'U�������! �� ���	�
��D
����
��!($ 

'����� &��$�$'��N��� U��HS\$��T %�!	
�U'�$�\QS��'^$	
���
�($U��&����� �$�����'�����
�'^$	
�U'������
��
����
�����#'���D���'�����$������ U�����
�����#'��$���'�����
�"���� %�!�
T� ''�������T
��$��(�R"

�&�
�����������"��'������$����y� '�������T
�
��! ���M�

�&�
�������
����"�'�������T
���! ��	T�� 	
�U'�($��#"
$�\��T ����!
�����Y���($���	 
 ��U�" ��! �����'������"����U��$������&��$�$'��N������'������"����U��$������ HS\$��T
�H��'�M����'������"����U��$������ �����	���'������"����U��$������ ����
�����! ��
'������"����U��$������ U�����
����!��Y��
$�����! ������"��'������"����U��$������ 
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2.  	
�U'��N���M
����	�D (Geographic Variables) 
 
     ��!�����"��'������'^$���	
�U'���
�($U��&�����U���Y��M� �Q��
$��&
!�HST����

H
P$�'����� �! (2547 ����QY� Linneman, 1996) ��"��QY���	#����T��!����
���	"�������
����"��'����� ���"� ��!����
���(���H�T
	�$�#$����$�"�U���H�T
����($����$�"� xYT�
���	"�
�����	��T�$"����!�"�! $��&��$�\ ��!������&���(��'����� 
"�#�$��!�
������O�
�!U��
�
P$G��
���'������M"���xYT���&�"���(��
�����������"��'������
$$��! 	
�U'�($��#"
$�\��T��!

�����Y���($���	  ��U�" ��!��������"��'����� �
����'�������T�'^$���� �
����'�������T
 
"HS\$��T	������ ���
�N�!U�$	���
$���'������M"��� ���� U��	�$�#$�"��$�"� �'^$	�$ 
 

3.  	
�U'����������$U������ ( Monetary and Price Variables) 
 
     	
�U'����������$U�������'^$	
�U'��$YT���T�H�T
���� '($U��&�����U���Y��M� 	
�

U'�($��#"
$�\��T
�����Y���($���	  ��U�" ���
���#����$���!��
$ ���
�����($'������"����U��
'�����$������ �'^$	�$ 	
��!"���N"$ ���'��������'�����(N��
	��U���'��T!$��#����!��
$&�
N"�!�����
���T!��
$��$����
	��U���'��T!$U����	�$�#$���G#����
���G#���& 

 
4.  	
�U'�$%!��!U���Q��
$ (Policy and Institutional Variables) 
 
     ']&&
!�N��$%!��!U���Q��
$QS��'^$']&&
!�N���#���H��S�	
�U'�����#
 	
��!"��	
�

U'�($��#"
$�\ ��U�" �#'������������� �����!�'^$����$��
 ����#�
������
H!D��$���']RR� 
U��������
'N
T$ �'^$	�$ 	
��!"���N"$ ���'�������T
��#'��������������M� 
����
'N
T$
�� 
����������"��'�����$"�&������Y\$$��! �'^$	�$ 
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!������G 2.2  	
�U'���T(N�($U��&�����U���Y��M� (Gravity Model) ($����Y���($���	 
 

!��J&� 
��'\
@� ����G����"� �!"�

����� 


. !��J&�����                     
(Size Variables) 

    

��! �����'������"����
U��$������ 

Frankel (1997)  
Krueger (1999)  
Soloaga and Winters (2001)  
Freund (2000) 

���/�� 

&��$�$'��N������
'������"����U��$������ 

Aitken (1973)  
Bayoumi and Eichengreen (1995) 
Boisso and Ferrantino (1997) 
 Frankel (1997) 
 Fink and Primo Braga (1997) 

�� 

�����	���'������"����
U��$������ 

Soloaga and Winters (2001) ��� 

����
�����! ��'�����
�"����U��$������ 

Frankel, Stein and Wei (1995) 
 Frankel (1997)  
Bayoumi and Eichengreen (1995) 

��� 

���
����!��Y��
$���
��! ������"��'�����
�"����U��$������ 

Egger (2000) 
 Di Mauro (2000)  
Baler and and Bergstrand (2001) 

��� 

��! ��	"�'��N������
'������"����U��$������ 

Bergstrand (1989)  
Frankel (1997)  
Krueger (1999) 
 Soloaga and Winters (2001) 

���/�� 
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!������G 2.2 (	"�) 
 

!��J&� �H����
��'\
@� ����G����"� �!"�

����� 

�. !��J&��E���H �'��!�	  
(Geographic Variables) 

    

��!��������"�� Bayoumi and Eichengreen (1995)    
Fink and Primo Braga (1997) 
 Freund (2000)  
Gilbert, Scollay and Bora (2001) 

�� 

'�������T�'^$���� Krueger (1999)  
Soloaga and Winters (2001) 

�� 

'�������T 
"HS\$��T	������ Soloaga and Winters (2001) �� 

N�!U�$	���
$ LI (2000)  
Soloaga and Winters (2001) Clark 
and Tavareres (2000) Freund (2000) 
Gilbert, Scollay and Bora (2001) 

��� 

���� Boisso and Ferrantino (1997) Frankel 
(1997) Fink and Primo Braga (1997) 
Krueger (1999) Soloaga and Winters 
(2001) Clark and Tavares (2000) 

��� 

���
�"�� �� (Remoteness) Polak (1996)  Frankel (1997) Krueger 
(1999) Soloaga and Winters (2001) 

�� 

	�$�#$�"��$�"� Geraci and Prewo (1977) �� 

�.!��J&����
������J��
����(Monetary and Price 
Variable) 

    

���$��#����!��
$          
(Common Currency) 

Pose (2000) ��� 
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!������G 2.2 (	"�) 
 

!��J&� 
��'\
@� ����G����"� �!"�

����� 

Exchange Rate Variables Thursby and Thursby (1987)  
Frankel and Wei (1993) 
Eichengreen and Irwin (1995) 

�� 
 
 

����($'������"����U��
$������ 

Bergstrand (1985, 19898) 
Oguledo and Macphee (1994) 
Eichengreen and Irwin (1995) 
Boisso and Ferrantino (1997) 
Matyas (1997) Di Mauro (2000) 

���/�� 

�. !��J&��$����J���[���� 
(Policy and Institutional 
Variables) 

  

�#'������������� (
�	�����
�����#����� 
�	������T 
"(N"
�����#����� U�������"����) 
 
 

Geraci and Prewo (1977) )  
Oguledo and Macphee (1994)  
Boisso and Ferrantino (1997) 
 Di Mauro (2000)  
Baier and Bergstrand (2001) 

�� 
 
 
 
 

����#�
������G��
	�U��
��
H!D��$���']RR� 

Fink and Primo Braga (1999) ���/�� 

���
'N
T$ Anderson amd Marcouiller (1999)  
Do Mauro (2000) 

�� 

�����!	��'^$����$��
 Frankel (1997) Freund (2000) 
Soloaga and Winters (2001)  

��� 

Lagged Trade Flows Eichengreen and Irwin (1995) ��� 

��T
� : Adams et  al. (2003)  
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�������%����G�
�G������ 
 

G��H
$G#D  !
��
! (2540)  ���Y���']&&
!��T����$�������#$%�!	��&������
����
N�	�&��
'�� ��� 	���
$($'����� �! U���Y���']&&
!��T�Y��M�$
����#$N�� 	���
$����
����#$($
'����� �! (N����
M�'�
�M
�%�!���
!���
M�&��U�����Q�
�
\���\$ 24 	
��!"��U�����
M��#	�!
�M
� ��������D���!��G��N��H���$� U��(N��|�O�����
�������D']&&
!	"��f��T����$�������#$
����"��'����� (Dunningus Electic Theory)  ������Y���H��"� ']&&
!	"��f��T��
��
$(��$
����#$
N�� 	���
$���
����#$$��'����� ��U�" �����
�'��%!N$D($���G�H����&���
�������
'������M��
�������#$ �����
��S� �HST���
���'��%!N$D&���"�U����T	T����"� ���'d���
$���
�MR���!	���U��(N�'�������T '���#$�'^$��$������	�HST�����"���� '!
�'�������T��
��S�
�"���
�'��������	$��� �����
�']&&
!	"��f��T���(��$
����#$ 	���
$����
����#$($ �!  ��U�" 
�����
����G�H������T�
���� �!(��U�"$
����#$%�!���!����$�������ST��&
��U���#'���D �����
�
 ��U�" �����U����$��T
�e�
S� ���"�!U��
��"�&����"�$����	T�� ���!����$��S��������
	Q#���$������  
 

&�		�
�  �M	�%!G�$ (2541)  �Y����������������&
�	
\���	�������������x�!$	"����
���#$%�! 	�����'����� �!($���x�!$ ����Y�����
\�$�\&Y�
��
	Q#'�����D�HST�(���������H���
���#$($���x�!$ U���������&�����&
�	
\���	�������������x�!$��T
�	"�������#$%�!	�����
'����� �!($���x�!$�'��!����!�����"��������#$($��#"
'������
�N�� U��������#$($
'�����$����#"
�
�N�� %�!(N����
M��#	�!�M
���T�����
&���$"�!��$�����N���U�����N$ U��
(N���G���������D�N��H���$� ����Y���$�\�'^$�����������D���������T
�	"�������#$%�!	����!(	�
�����
��#"
����������&xYT�&�H�&����QY����
 ���'��!��N��U�"��
$��S�%������TG#���& ���
� &Y�
	���(N�U$����U���|�����T������#
����Y��� xYT�'��������! 3 �"�$ �S� �|��������
��#"
���
�������&��TN"�!�G���!����������
��#"
����������& �|���������#$%�!	������"��'�������T
���(������QY�
M���	#&M�(&($������#$U���|������
 ���'��!��N��U�"��
$ xYT�&�N"�!��������D��
&��������#$%�!	����T ���
�&�������
��#"
	
\�U	"'_ H.�. 2530 � 2539 �HST�(��������#
��!�����
�"�$U����
����&
�	
\���	�������������x�!$ �
\�$�\�$ST��&�����&
�	
\���	�������������x�!$ �"�	
\�($
'_ H.�. 2535 U�����T
����$�$���($'_ H.�. 2536  '�������T�������Y��� �S� ��#"
'������
�N��
���x�!$  ��U�" '�����c}��''}$�D '�������$%�$��x�! '���������%'�D '�����
����x�! U��
'��������!�$�
 %�!!����$'��������U��'�����H
"� �$ST��&���'^$�
�N����T����
�(�
"��
�
��!�������T�������Y��� U��!����$'�������M $ �$ST��&���'^$'�������T 
"
�������#$%�!	��&��
'����� �! %�!���&
�	
\���	�������������x�!$$
��"�
����������
R	"�������#$%�!	�����
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'����� �!($���x�!$ ($��$���T'����� �!�'^$'������
�N��    ������Y���H��"���
�&��
�
���&
�	
\���	�������������x�!$ ����!�!	
����������#$%�!	�����'����� �!($���x�!$ 
�
�
	��	T����"�����!�!	
����������#$���'����� �!($'�����$����#"
���x�!$U����"���	
�������������x�!$  
"
������(��������#$���'����� �!($���x�!$
��
��"�$������#$%�!	��
($	"��'�����%�!��
���'����� �!�M��Y\$ �
ST�H�&����������#$%�!	��($���x�!$ '���O�"�
������#$&��'����� �!
��
	������!�!	
��M���"�������#$&��'�����$����#"
���x�!$ U���
�"���	�������������x�!$
��"�$��������
 ���'��!���T��$S���"�(���
�$
����#$��!($��#"
 ��&
�$ST��&��%���������
	���������'������
�N��
��
	��	T����'������
���!�����$�����T�����M"
U�$������
	������������#
��$��� 
���������!($��#"
($�
��"�$��T�M� U��'����� �!!
�
�
���
�#�$��!�
�'������
�N�����x�!$��T����"� �$ST��&���
�����M
����	�DU���
P$G��
��T
����!��Y��
$ �������������DH��"�'�������T
����
��
���
($����!�!��$������	  ��U�" 
'�������$%�$��x�! %�!
��#	������
$"����#$ �N"$ ��T��� �
R
��U�����ST��'���
� �x��
�� �'^$
	�$ '�����
����x�!�'^$U��"����	��T
����H']&&
!������	��T��
���
($�#	������
$\��

$'��D
 
��T��� �x��
�� �'^$	�$  �"�$'��������!�$�
QY�U
�&�
������($��	�������������x�!$$��!U	"
�'^$'�������T
�U����$����QM�U����
H!�����T�#�
�
�M��D &Y���
��U�"������#$($�#	������

��T�$�$���(N�U����$ �N"$ ��T��� �
R
��U�����ST��'���
� ���	�
��DH���	�� �'^$	�$ �����
�
'���������%'�D
�']&&
!������	&���
�U��'�����c}��''}$�D
��
	������$�������M���T�#� QY�U
�&�
 ���
����G�'��%!N$D($��$�'������
�N���y	�
 &Y� 
"��
���
��T&����� '���#$ 
 
 $
�!�  !��(! (2542) �Y�������������������&
�	
\���	�������������x�!$ (AFTA) 	"�
'��
��������#$���	��&��	"��'����� (FDI) ($���x�!$ %�!
��
	Q#'�����D($����Y����
�$�\ 
�HST��Y����"����&
�	
\���	�������������N�!$ (AFTA) 
���������!"�� �	"�'��
��������#$
���	��&��	"��'����� (FDI) ��T����
����#$($��#"
���x�!$U���HST��Y����"����&
�	
\���	������
�������x�!$ (AFTA) 
���������!"�� �	"�'��
��������#$���	��($	"��'����� (FDI) ��!($
��#"
���x�!$���!�
$��� U���HST���$������$�U$��N��$%!��!($���$�����������
�"�

S��
$
���'�������#"
���x�!$($�����T&��Y��M� FDI ����
�($�M
����$�\ �|�����T(N�($����Y���
� 2 
�|��� �S� �|��������
��#"
����������& U���|�������
�������D']&&
!	"��f��T����$����
���#$����"��'����� (Dunningus Electic Theory) ����Y���($��
\�$�\&�(N����
M����'�������#"
 
���x�!$ 4 '����� �S� ��$%�$��x�! c}��''}$�D ����%'�D U�� �! �"�$���
M����'�������T����
�
���#$($���x�!$$
\$ &�(N����
M�&�� 4 '����� �S� ���
���
���� R�T'#�$ �"���� U������%'�D 
�$ST��&���
\���T'������
���"�� �'^$�M����#$��!(�R"��T����
�($���x�!$ %�!'_��T(N�($����Y���$
\$
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&����T
&�� '_ H.�. 2515 � 2539 xYT��'^$N"����!�������T������#
'_��T
����&
�	
\���	����������
���x�!$ (AFTA) ($'_ H.�. 2535  %�!
�U��&�������
�($����Y�������������&
�	
\���	
�������������x�!$	"���� ������
����������#$%�!	��&��	"��'�����U��������#$��!($
���x�!$��� %�!���'��
���"��
���']&&
!����$� FDI ���U	"��'�����($���x�!$ ���!��G� 
OLS ��
�&��$
\$&Y������������ Structure Change ��� FDI xYT�&��'^$��������&
�	
\� AFTA 
���U	"��'�����($���x�!$ ���!��G� Chow Test Dummy Variable Test U�� Recursive Residual 
Test xYT�($U	"����G�&�
������U��������!U	�	"���
$ ' �
�$
\$&Y�������������
\� 3 ��G� �HST�!S$!
$
������Y��� ������Y���H��"� ���&
�	
\� AFTA  
"
��������	"�'��
�� FDI &��'�����$��
��#"
��T����
�($���x�!$ U�� FDI ��!($��#"
���x�!$��� xYT���
��Q�G���! ���
�$�\�S� QY�U
��"�
�$��	���������x�!$&�(�R"�Y\$��
�&����T
�������&
��������
$����������
\���T�'^$����U��
 
"(N"������� ' U	"�y 
" ��
���	"����	
���$(&����
����#$���$
����#$	"��'�����($���x�!$ 
�H����"�$
����#$	"��'�������T����
����#$($���x�!$$
\$�"�$(�R"�y�HST�(N����x�!$�'^$��$���
���	�HST�����"����
����"���T&��'^$������	�HST�	�����!($���x�!$��� '������
��#	������

��T

��'^$��T�$(&�����
�$
����#$	"��'�����$
\$ �y�S��#	������
��T
�������U�� Intra-industries 
trade ��!($���x�!$ �N"$ �#	������
���ST��(N� ccd�U���#'���D ccd� U���#	������
!�$
!$	D �'^$	�$ U	"H��"���!��$���($�#	������
'������
���"��$�\ 

�&�QM���$�(���!M"($��!���
��TQM�����
$ (Exclusion List ) %�!��S���#�'�����($���x�!$ �
�$
\$���������	�
���	��� CEPT 
&Y� 
"���(����������!($��#"
���x�!$ %�!�CH��������($��$�����T�'^$�
	Q#���U����$����
\$����
�'^$ '�!"������
���Y\$ &$���!�'^$U��&M�(&(��$
����#$	"��'�����
����#$($'�����	"��f 
������x�!$�HST���T&�(N�'��%!N$D&��	�$�#$������	��T�����H�T
�Y\$ �� U������	#����
R���
'������$YT���T���(�� AFTA  
"'�������
�����y&($����Y��M� FDI (������
�($���x�!$ �y�S� ���
��TU	"��'�����($���x�!$��$�
�	����U��U��&M�(&	"��f U�"$
����#$�HST�(������
����#$($
'��������	$ ($�
������T
����U�"��
$�
$����M� 
  

��R�M   ��'�����G�FH� (2544) �Y���']&&
!��T
��������	"�������#$%�!	��&��
	"��'�����($�#	������
���ST��&
��U���#'���D�$�"����'����� �! ������#$%�!	��&��
	"��'�����($�#	������
���ST��&
��U���#'���D�$�"����'����� �! $
��"�
����������
R
($���H
P$�'����� $��&��$�\������#$%�!	��&��	"��'�����!
�
��������	"��������&($
���$	"��f ���'����� �! ���!��	#$�\�
����&Y�
�$%!��!�"�����
������#$�HST��Y��M�������#$
&��	"��'����� �����
��
	Q#'�����D����Y���($��
\�$�\ (N��|�O�������#$���	������"��
'�����($�
�&
����������	 (Product Cycle Theory) �HST��Y���QY����H�
T� '���']&&
!��T
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����$�������#$%�!	���#�G�&��	"��'�����($�#	������
���ST��&
��U���#'���D�$�"����
'����� �! 	���&$����������������#$%�!	���#�G���T
���	"����&�����$ ���
�����$��
������%$%�!� ����"����U�����$������ ����Y�����
\�$�\���
!���
M��#	�!�M
���!'_ H.�. 2532 � 
2543 
���������D�N��H���$� �HST�(������QY����H�
T� '    U������������������#$%�!	��
�#�G�&��	"��'�����  ($�#	������
���ST��&
��U���#'���D�$�"����'����� �! U����������D
�N��'��
��%�!(N�U��&������
���Q�Q�!�N��x��$���!��G��������
����$��!��T�#�U��G��
�� 
�HST���']&&
!��T����$�������#$%�!	���#�G�&��	"��'�����($�#	������
���ST��&
��U��
�#'���D�$�"����'����� �! %�!�Y����CH��'��������
���
���� R�T'#�$ ����%'�D U���
��|�  
������Y���H��"� ']&&
!��T����$�������#$%�!	���#�G�&��	"��'����� ��U�" ���	�
��D
����

��!($'����� �
	��������\!���$e��'��&�� 1 '_ �
	��U���'��T!$���$	��	"��'����� �Q�$����D
�������
S�� U���Q�$����D���������$ ']&&
!��T����$�������#$%�!	���#�G�&��'�����
���
���
���� ��U�" �
	��U���'��T!$���$	����!($'����� ']&&
!��T����$�������#$%�!	���#�G�
&��'�����R�T'#�$ ��U�" ���	�
��D
����
��!($'����� �
	��U���'��T!$���$	��	"��'����� 
U���
	���"�&���U����$�
\$	T�� ']&&
!��T����$�������#$%�!	���#�G�&��'���������%'�D ��U�" 
�
N$������M����%�� �
	��U���'��T!$���$	��	"��'����� U���Q�$����D���������$U��']&&
!��T
����$�������#$%�!	���#�G�&��'������
��|� ��U�" �
	��U���'��T!$���$	��	"��'����� U��
������#$%�!	���#�G�&��	"��'�����($�#	������
���ST��&
�� U���#'���D�$�"����'�����
 �!
��������($������	"����&�����$ ���
�����$��������%$%�!� 
M��"�����"����U��

M��"����$���������'����� �!   
 
 �
O���
RRD  �#��� (2548) �Y���']&&
!��T����$�������#$%�!	��&��	"��'�����($G#���&
���'���($'����� �!  (N����
M��#	�!�M
���! 	�
�� '_ H.�.2539-2543 %�!(N��|�O����
�
�������D']&&
!	"��f ��T����$�������#$����"��'����� (Dunningus Electic Theory) U���|�O�
���%�&�
�(Kojimaus Model) ��������D���!��G�($�N��H���$�U��(N���G���������D�N��'��
���HST�
��������DQY�']&&
!��T����"�
��������	"�������#$ %�!	��($G#���&���'���%�!�
���Q�Q�!
�N��x��$���!��G�����
����$��!��T�#� ������Y���']&&
!��T
���	"�������#$%�!	��($G#���&���'���
H��"� 
M��"����	�
��D
����
��!($'����� �
N$������M����%�� �
	��U���'��T!$ 
�
���
�

H
$GD�'^$����
�'��
��������#$%�!	��($G#���&���'��� �"�U���
\$	T��($��	��#���Hz
U��'��
��� �
	��������\!��T���!���y�&���M������!(�R"N
\$�� '��������$�M�U��
���!����� 
�
���
�

H
$GD�'^$���
�'��
��������#$%�!	��($G#���&���'��� 
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�Q��
$��&
!�HST����H
P$�'����� �! (2547) �Y����
�!��H������������'����� �!
�
�'������M"���	"��f ����M���&
!&�(N���#"
	
��!"��'������"������T����
R($%��&��$�$ 56 
'����� U��'������M"�����
 193 '����� %�!(N����
M�'_ 1997-2001 �HST��M�
�!��H���������
���'����� �!�
�'������M"���	"��f %�!�CH���
�'�������T�&�&�������
	����������������
�����
� �!  U��&�������T(N�($����Y���$�\(N�U��&�����U���Y��M�
�	���$ ��T
�']&&
!����
R($
�������$�����������"��'����� �S� ���
����	�
��D
����
��!($'��������'������"����
U��'�����$�������HST������$���
��#'���D�#'��$ ��!��������"��'����� ���� N�!U�$ 
�
����'�������T�'^$������S���� 
"
�HS\$��T	������ 	���&$	
�U'��#"$U�$���
	���������
�������������T���T!����� ����� �Y���H��"������'��
�����U��&�����U���Y��M� xYT�H��"�	
�
U'�����
R��T(N�($����G���!����"��������"��'�����
�$
!����
R����Q�	���T���
� 0.01 �#�	
� 
%�!�
���
��"� Adjusted R2 ��"��
����!�� 75.68 $��&��$�\ ���ST���
�!�$���

'�����G�F���	
�
U'��G���!�#�	
��'^$ '	�
��T�������D �� &��������Y��� N�\(����y$�"�����"��������"��
'�����&��Y\$�!M"�
��$������������&������'�����U����!��"�� %�!���'������"����
�
�$���������&(�R"�Y\$���!�� 1 &����(���"�����H�T
�Y\$���!�� 1.01 U�����'�����$������
�
�$���������&(�R"�Y\$���!�� 1 &Y����(��
����
	��������$���&��'������"����
���Y\$ ���(��
�"���� ���H�T
�Y\$���!�� 0.89 
 

�Q��
$��&
!�HST����H
P$�'����� �! (2548�)  �Y����"��������&������'}�����JTEP 
	"��	y�����$���#$%�!	��&��R�T'#�$ ���
M���T(N�($����Y����'^$���
M��	y��������#$����"��
'��������'�����	"��f 100 '����� ($����"��'_ 1988-1997 xYT���y������
%�! UNCTAD  
xYT��������M���&
! ���
�����$#������D���
M�&�� Professor  Philippa  Dee U�"� Australian National 
University  Adams, R., Dee, P., J. and McGuire, G.(2003)  (N�U��&������Y��M� (Gravity Model) 
xYT��'^$U��&�������������
�	���T$�!
(N�($�����������D'��
������������"��'����� 	�

U��&�����$�\ '��
��������#$%�!	������"��'����� &��Y\$�!M"�
��$������������&���
'������M�$���"����U��$�������#$ '�������T
��$���������&(�R"��T
��#$�$�U$"$ $"�&�
���� ��
���������$�#$ '�M"'�������T
��������&��y�%�!'�������y�$"�&��'^$'������M��
��#$ $��&��$�\
���$���#$%�!	������"��'�����!
��Y\$�
�	
�U'��ST$f �N"$��!���� ����U����#����$��T(N� �'^$
	�$ ($����Y�����
\�$�\ �M���&
! ���H�T
	
�U'���T�����$���
�����'}�������������$���U������������
 '($U��&����� %�!(N��
N$��
����
�����'}�����	�
 Adams et.al.(2003)  ������Y���H��"� �
ST�

�����'}������!"���	y
��T(���
���T 4)&����(���	y�����$���#$%�!	��&��'�����R�T'#�$
� �!
�H�T
�Y\$���!�� 175.01 �
ST����!��
�������$(Base Case) xYT� 
"
�����'}���������"���
$��! ($���
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��T����'}�����($���
���T 3 �S��'}�(��
���������M"	���U	"!
� 
"
����'���
	��!�T!��$N�	� (National 
Treament)  ���(�����$���#$%�!	��&��R�T'#�$
� �!�H�T
�Y\$ &��������$���!�� 65.83 U������'}�
�������
� 1 ���(�����$���#$%�!	��&��R�T'#�$
� �!�H�T
�Y\$�H�!����!�� 10.65 ��"�$
\$ 
  

�Q��
$��&
!�HST����H
P$�'����� �! (2548�)  ���Y����������������
	���������
���� �!-���
�	"�������#$%�!	�����'����� �!  ���
M���T(N�($����Y����'^$���
M��	������
���#$����"��'��������'�����	"��f 100 '����� ($����"��'_ 1988-1997 xYT���y������
%�! 
UNCTUD  xYT��������M���&
! ���
�����$#������D���
M�&�� Professor  Philippa  Dee U�"� 
Australian National University  (Adams, Dee, and McGuire, 2003)  (N�U��&������Y��M� (Gravity 
Model) �HST�'��
���������������������
	�����������������"�� �!�
����
�	"����$���#$
%�!	��(FDI) &�����
�
�!
�'����� �! 	�
U��&�����$�\ '��
��������#$%�!	������"��
'�����&��Y\$�!M"�
��$������������&���'������M�$���"����U��$�������#$ $��&��$�\���$���#$
%�!	������"��'�����!
��Y\$�
�	
�U'��ST$f �N"$��!���� ����U����#����$��T(N� ($����Y���$�\
�M���&
! ���H�T
	
�U'���T�����$���
�����'}�������������$��� ������������ ���&
�xS\�&
�&�������
� 
����#�
������
H!D��$���']RR� U�����U�"��
$������������� '($U��&����� %�!(N��
N$��
�
���
�����'}�����	�
 Adams et al.(2003) %�!��������DQY��������&������'}����������������� 
U�����&
�xS\�&
�&�������
� 	���&$����!�!����#�
������
H!D��$���']RR� U�����
�$%!��!
���U�"��
$���������  &��U��&�����H��"� �
ST��'}���������������!"���	y
��T �S����!�
�
����
'���
	��!�T!��$N�	� (National Treament) U������'}�(��	"��N�	������M"	���(Maket Access) &����(��
�	y�����$���#$%�!	��&�����
�
� �!�H�T
�Y\$���!�� 28.60 �
ST����!��
�������$ (Base Case) 
xYT� 
"
�����'}���������"���
$��! ($�����T����'}�����($���
������
� �S�����'}�(��	"��N�	�
�����M"	��� U	" 
"!�
�
����'���
	��!�T!��$N�	� &����(���	y�����$���#$%�!	��&�����
�
� �!
�H�T
�Y\$&��������$���!�� 13.40  �
ST�
����'�
�'�#�(������#�
������
H!D��$���']RR� ��T
�
'�����G�����T�#� �	y�����$���#$%�!	��&�����
�
� �! &��H�T
�Y\$���!�� 7.75 �
ST����!��
�
������$ xYT� 
"
����(�����G��#�
��������"���
$��! �
ST��'}�����	������&
�xS\�&
�&����!"���	y
��T 
�S� !�
�
����'���
	��!�T!��$N�	� �	y�����$���#$%�!	��&�����
�
� �!&��H�T
�Y\$���!�� 5.76 
�
ST����!��
�������$ �
ST�!�
�
�(��
�$%!��!���U�"��
$����������HST�����
��MU�H|	����
���
�
\��$"�!��$����
�U�����N$ �	y�����$���#$%�!	��&�����
�
� �!&��H�T
�Y\$���!�� 11.87 
�
ST����!��
���� 
"
�$%!��!���U�"��
$�����������!  ��&��U�� &������
���"��!
����(������
�"� ����'}�����������������U�����&
�xS\�&
�&�������
�	���&$����!�!����#�
������
H!D��$
���']RR� U�����
�$%!��!���U�"��
$�������������"�� �!U�����
�!
��"��������	"����
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���#$%�!	�� &��	"��'�������T��

�!
�'����� �!���! ��"���S�����'}��������������U�����
��������"�� �!U�����
�&����(�����$���#$&��'�������T��
 ����	�
���
��
\$����'}��������
������ �$ST��&��$
����#$�
���"�� QM���S��'���
	�($�
��������
$ �
\�$�\ ($������T �!�'}�����($
����������!"���	y
��T(��U�"�CH�����
� �	y�����$���#$%�!	��&��'�������T��

� �!&�����
'��
�����!�� 6.87  �"�$����!�!����#�
������
H!D��$���']RR� ($�������
	���U�����
���� &����(���	y�����$���#$%�!	������"��'�����&��'�������T��

� �!�H�T
��\$%�!�C��T!
���!�� 7.75 �
\�$�\�$ST��&������!�!����#�
������
H!D��$���']RR� 
"��
��Q����$�$���($
�
������T��S��'���
	� �� �!"�� ��y	�
����'��T!$U'�����������#$�
���"��
�$
!����
R����Q�	�
�"�$����	T��  
 

Binh and Haughton (2002)  ���Y����������	"�������#$%�!	��&��	"��'�����($
���!�$�
 �$ST��&��
����������
	����������������"�����
�U�����!�$�
 (N���G������������D
�#�!��H�
T� ' Computable General Equilibrium Model (N����
M�'�����($���N�!'_ 1990-1999 
(16 '�����) ($U��&�������T(N�']&&
!��T�������	"�������#$%�!	��&��	"��'�����%�!	��
���	
�U'���T����#
 �� �S� ����'}�'����� (Export/GDP) U���$��	���(GDP/Capital) 	
�U'�
��� 2 	
� ��T&�(���M��"�'�����$
\$�'^$�
�N����� WTO U���'^$'������M"����
����
���
���� ']&&
!
��T
��������	"�������#$���%�!	��&�����
�($���!�$�
 �S� �
	��U���'��T!$ �����
 ���


���Q�!���H����������&
���� U��	
�U'��ST$��T��&&��'^$']&&
!��T����� �S� ����&��R�	��%	 
���� �M
�'����� �"�&���	T�� U��$%!��! (��
H!���G��
N�	�  
���G���M'%�� �M'U��$%!��!
�Q��
$��S��$"�!��$	"��f) ������Y���  H��"� ����'}�'����� �S� (����"����/GDP) $
\$�'^$
']&&
!��T
��������	"�������#$%�!	��&��	"��'������'^$�!"��
��  
 

($���	��&��������$��&
!��T���T!�����$
\$ ��$��&
!��T�������Y���']&&
!��T����$�������#$
%�!	��&��	"��'����� H��"� ']&&
!��T���(��$
����#$���
����#$$��'�����  ��U�" ���G�H����
&���
�������'������M��
�������#$ �"�&���U����$��T	T����"� ���!����$�������ST��&
��U��
�#'���D  ���	�
��D
����
��!($'����� �
	��������\!���$e��'��&�� 1 '_ �
	��U���'��T!$
���$	��	"��'����� �Q�$����D�������
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FDI it   =   f(GDPit ,DISit, REXit,INFit,IRit ,ISit ,FTAit)                   
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lnFDIit  =   b0+{ b1ln GDPit + b2DISit + b3lnREXit 
        + b

4
INFit + b5lnIRit + b6ISit+ b7FTAit}                                             

        +{ b
8
ISit*lnGDPit + b9ISit*DISit+ b10ISit*lnREXit 

        + b
11
ISit*INFit+ b12ISit*lnIRit} + { b13 FTAit*lnGDPit  

        + b
14
FTAit*DISit+ b15FTAit*lnREXit+ b16FTAit*INFit 

        + b
17
 FTAit*lnIRit }+ uit                        (2.1)                          
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'�����G�F��� Slope Dummy Variable 
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�!QY� R�T'#�$,  
                                                     3 �
�!QY� ����%'�D, 4 �
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 �
�����T (2.1) ����	�$ ����$�(��  
 

A  =   { b
1
ln GDPit + b2DISi + b3lnREXit+ b4INFit + b5lnIRit + b6ISi+ b7FTAit} 

 a  =   {b
8
ISi*lnGDPit+ b9ISit*DISi+ b10ISi*lnREXit+b11ISit*INFit+ b12ISi*lnIRit} 

 b  =   { b
13
 FTAit*lnGDPit + b14FTAit* DISi+ b15FTAit*lnREXit 

            +  b
16
FTAit*INFit+ b17FTAit*lnIRit } 

 
               U�$�"�($�
�����T (2.1) %�!��T  a  U�� b �'^$�"�$��� Slope Dummy Variable  ���
�$�\ 
 

lnFDIit  =   b0 + A + a + b + uit                                                                          (2.2) 
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�������
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($����Y�����ST�� vThe Determinants of Economicsw (�
��D��#�, 2551 ����QY�   
Y.Grunfeld, 1958) xYT� ��(N����
M�U�� Panel %�!
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����� �S� 4 ����
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��� �S�  
   
   it 1 1it 2 2it itY =α+β x +β x +u                              (2.3) 
 

Y  �S� ������#$�#�G�  α  �S� &#�	
�  1β U�� 2β �S� ���
N
$ 1x �S� 
M��"����U	"��
����
�  2x  �S� �	y������#'���DU�����ST��&
��   u  �S� �"����
�������ST�$   i =  1, 2, 3 U�� 4 
 ��U�" GM, US,  GE U�� WEST    t = 1,2,�,20 N"������	
\�U	"'_ 1935-1954 
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 x  	����'^$ nonstochastic variable 
 E(uit )~N(0 , 

2σ ) 



 
36 

 

U	"($����Y�����
\�$�\	���������"�$�"� Multiple Regression Model �'^$��G������T
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��������
M�U�� Panel Data Analysis 
���!U��&������ST$ ��
��QU�"� ���'^$  3 �M'U��  �
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1.  Panel Least Square ��F� Multiple Regression Model 
 
      �M'U�� Panel Least Square ��S�  Multiple Regression Model   �S� �M'U���
�����T
&#�	
� (Intercept) U�����
N
$ (Slope) U	"��	
�U'���
S�$�
$($U	"�����
M����	
�����  	�

�M'U���
�����T (2.4) 

 
     it 1 1it 2 2it itY =α+β x +β x +u                                (2.4) 
 

 �

	���$��T����
R��� Multiple Regression Model (Wooldridge, 2000)  �S�  
 
                    E(uit)  = 0                                                                                                                 (2.5) 
                    E(uit|xit)  = E(uit) = 0                                                                                                (2.6) 
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2.  Fixed effect  model (FEM)   
 

     �M'U�� Fixed effects model (FEM) ��S����!�����!"���"� Least-Square Dummy 
Variable (LSDV) Model xYT�
��M'U���
��� �S� 

 
                   it i 1 1it 2 2it itY =α +β x +β x +u                                                                                    (2.7) 
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����� U	"���
N
$����T 

 
            %�!���'��
���
���&�(N��"�	
�U'��#"$($&#�	
�U	"�����
M����	
����� xYT��y

�S� ����
��
\� 4 ����
� ��U�"  GM, US,  GE U�� WEST %�!��
��QU����M'U���
��� ���
�$�\ 
 
            it 1 2 2i 3 3i 4 4i 1 1it 2 2it itY =α +α D +α D +α D +β x +β x +u                                    (2.8) 

  
 %�!    1D i2 = Q��	
�U'�$
\$�'^$	
�U'���� GM,     = 0 	
�U'� 
"(N"��� GM 

            1D i3 = Q��	
�U'�$
\$�'^$	
�U'���� US,       = 0 	
�U'� 
"(N"��� US 
            1D i4 = Q��	
�U'�$
\$�'^$	
�U'����WEST,  = 0 	
�U'� 
"(N"��� WEST                    
          Q�� 
"(�"	
�U'��#"$�y&��'^$����
� GE 
 

Q��H�&������������
	"�����$N"������ (Time Effect) �N"$ ']&&
!��T�"���	"�
�
��� �N"$ ����'��T!$U'��������%$%�!� ����'��T!$U'��$%!��!����
����U���������
&�������
 ��� ��%�!(�"	
�U'��#"$ 20 N"������ xYT�����$��M'U���
��� ���
��
�����T (2.9) 

 
               it 0 1 35 2 36 19 53 1 1it 2 2it itY =λ +λ D +λ D +...+λ D +β x +β x +u               (2.9) 
 
  %�!       D35 = 1 Q��	
�U'�$
\$�!M"($'_ H.�. 2535, = 0   
"�!M"($'_ H.�. 2535 
   D36 = 1 Q��	
�U'�$
\$�!M"($'_ H.�. 2536, = 0   
"�!M"($'_ H.�. 2536 
   .   .   . 
   .   .   . 
   .   .   . 
   D53 = 1 Q��	
�U'�$
\$�!M"($'_ H.�. 2553, = 0  
"�!M"($'_ H.�. 2553 



 
38 

 

    2.2  &#�	
� (Intercept) U	�	"���
$($U	"�����
M����	
�����U��($U	"��N"������  U	"
���
N
$����T 

 
          xYT���
��Q����$��M'U���
��� ��%�!��
�
�����T (2.8) U�� (2.9)  ���
�$�\ �S� 
          53193510i44i33i221it D...DDDDY λ++λ+λ+α+α+α+α=                     

        1 1it 2 2it it+β x +β x +u                 (2.10) 
 

                        %�!  1D i2 =  Q��	
�U'�$
\$�'^$	
�U'���� GM,      = 0 	
�U'� 
"(N"��� GM 
      1D i3 =  Q��	
�U'�$
\$�'^$	
�U'���� US,        = 0 	
�U'� 
"(N"��� US 
       1D i4 =  Q��	
�U'�$
\$�'^$	
�U'���� WEST, = 0 	
�U'� 
"(N"��� WEST 

       Q�� 
"(�"	
�U'��#"$�y&��'^$����
� GE 
 

             U�� D35 = 1 Q��	
�U'�$
\$�!M"($'_ H.�. 2535, = 0  
"�!M"($'_ H.�. 2535 
                D36 = 1 Q��	
�U'�$
\$�!M"($'_ H.�. 2536, = 0  
"�!M"($'_ H.�. 2536 
   .   .   . 
   .   .   . 
   .   .   . 
   D53 = 1 Q��	
�U'�$
\$�!M"($'_ H.�. 2553, = 0   
"�!M"($'_ H.�. 2553 

 
     2.3  &#�	
� (Intercept) U�����
N
$ (Slope) U	�	"���
$($U	"�����
M����	
����� (All 
Coefficients Vary Across Individuals) 
 
            %�!���'��
���
�����
��Q��� ��%�!(�"	
�U'��#"$($U	"�����
M����	
�����
U��($U	"��	
�U'������ 1it 2it(x ,x )  ���!$�'^$�M'U���
��� ���
�$�\ 

 
           it 1 2 2i 3 3i 4 4i 1 1it 2 2it 1 2i 1it 2 2i 2itY =α +α D +α D +α D +β x +β x +γ (D x )+γ (D x )  

                              3 3i 1it 4 3i 2it 5 4it 1it 6 4i 2it it+γ (D x )+γ (D x )+γ (D x )+γ (D x )+u            (2.11) 
 
 
 
 



 
39 

 

3.  Random Effects Model 
 
      �M'U�� Random Effects Model ��S����!�����!"���"� Error Components Model (ECM) 
xYT�&���M'U���
���	�$U����� Fixed Effect Model ($�M'U���
�����T 2 �S� 
 
      it i 1 1it 2 2it itY =α +β x +β x +u                              (2.12) 
 
       xYT�&�����
&#�	
�  ( iα ) QM�����$�(��
��"� fixed ($�M'U�� Fixed Effect Model U	"($
�M'U�� Random Effect Model $
\$  ���

	�(��&#�	
�  ( iα ) �'^$	
�U'��#"
 (Random Variable) 
xYT�'��������!�"��C��T!���&#�	
� (α ) U���"��������ST�$U���#"
 ( iε ) xYT���
��QU��� ���
�$�\ 
�S� 
 
       ii ε+α=α    i = 1,2,�,N                (2.13) 
 

     %�! iε  �S� �"��������ST�$U���#"
 ��T
��"��C��T!��"��
��M$!DU���"����
U'�'��$
��"��
� 2

εσ  
 

     &���
�����T (2.13) �
�!���
�"� &#�	
�U	"�����
M����	
����� ( iα ) &�'����� '
���!&#�	
���T�'^$�"����!��
$ (α ) U���"���T���(��&#�	
�U	�	"���
$($U	"�����
M����	
����� �S� �"�
�������ST�$ iε  

 
     U�$��T�
��� (2.13) ��($�
��� (2.12) &� �� 

 
      it i 1 1it 2 2it i itY =α +β x +β x +ε +u  
            i 1 1it 2 2it it=α +β x +β x +ω                              (2.14) 
                    it i itω =ε +u                                                          (2.15) 
 
       %�!��T itω �S� Composite error term '����� '���! 2 ���D'����� �S� iε xYT��'^$�"�
�������ST�$������
M����	
�������S����!��"� Cross-Section ��S� individual-specific  U�� itu

xYT��'^$�"��������ST�$����
\����
M�U��N"������ (Time-series) U�����
M����	
����� (Cross-
Section) &Y����!��M'U���
���$�\�"� Error Components Model (ECM) 
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        Q��H�&�����������������
	"�����$���� (Time Effect) &��U��&�������T (2.15) 
��
��Q���!$ ���
�$�\ �S� 
    
        it i it tω =ε +u +γ                                            (2.16) 
 
        Composite error term ( itω ) &�'����� '���! 3 ���D'����� iε �S� xYT��'^$�"�
�������ST�$������
M����	
����� (Cross Section Effects ��S� Individual Effects) U�� tγ �'^$�"�
�������ST�$($U	"��N"������ (Time Effect) U�� itu  �'^$�"��������ST�$�
\����
M����	
�����U��
���
M�U��N"������ %�! Error Component Model 
��

	���$��T����
R �S� 
     

        i itE(ε ,x )=0                                            (2.17) 
  
         %�!�
�����T 2.17 �G���! ���"� iε xYT��'^$�"��������ST�$������
M����	
����� 
(Individual Effect) &�	��� 
"
����
�

H
$GD�
�	
�U'������ xit 
  

         U��  iε ~ N(0 , 2
εσ ) 

      itu ~ N(0 , 2
uσ )                 (2.18) 

       E( iε itu ) = 0 , E( iε jε ) = 0,  (i≠ j) 
       E( itu isu )=E( itu itu ) = E( itu isu )=0 ,(i≠ j; t≠ s) 
 

&���
�����T (2.18) �G���! ���"��"��������ST�$	��� 
"
����
�

H
$GD�
$���U��	��� 
"
�
���
�

H
$GD�
$����"���"��������ST�$������
M����	
�����U���"��������ST�$������
M�
N"������ �$ST��&���
����������
M�U���

	���$�
���"������	�$ �����S����G����'��
�����
���
M�U�� Panel &Y�$"�&��'^$��G���T��
���
($���'��
��������U��&����� �HST�$�� '�M"���
��S���
���($���'��
�������T��
���
($����Y��� U���
ST� ���������������D�
���U��� &�
H�&������&���"� R2, R2, �"� t-statistic , �"� F-statistic �
�$�\ 

 
�"�  R2 (Coefficient of Determination) �'^$�"���T(N��G���!�"� �
�����T������Y\$
����


��
���
�
����
M��H�!�(� 
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�"�   R2 (Adjusted Coefficient of Determination) �'^$�"���T(N��G���!�"� �
�����T������Y\$
� 
���
��
���
�
����
M��H�!�(��N"$�
$ ���(N��"� R 2 $�\ �HST���']R�������T�"� R 2 &��H�T
�Y\$ �
ST� 

�����H�T
	
�U'���������� '($�
��� �$ST��&������H�T
	
�U'���������� '&����(���"�  R2 
��"� 
�M� �
\� f ��T 
"
�$
!����
R����Q�	� 
 

�"� t-statistic �'^$�"���T(N�($���	��&������
�

H
$GD ��S����
�'^$��	#�'^$��xYT��
$ 
U���
$���	
�U'�	�
 �
�	
�U'������U	"��	
�($�
��� 
 

�"� F-statistic �'^$�"���T(N�($���	��&������
�

H
$GD ��S����
�'^$��	#�'^$��xYT��
$ 
U���
$���	
�U'�	�
 �
�N#����	
�U'�������
\��
�($�
��� 
  

�"�$����Y�����������&�&��������������������
����������� �!�
����
���
���� ($
���$������U��������#$������
���
����($'����� �!  �������������
�����
U����$��&
!
	"��f��T���T!����� 
���������#'U���
�������D U���������Y������H������#$%�!	��&��
	"��'�����������
���
����($'����� �! %�!(N����
M�'��
��������#$%�!	��&��
���
���
����($'����� �! �HST��Y���QY�']&&
!�ST$f ��T
���	"�������#$%�!	�����'�����
���
���
����($'����� �!��T 
" ����"��QY�($��������D�N��'��
��($�
�����T (2.1) ����	�$ �HST�
��
��Q��T&��G���!']&&
!�ST$f ���!"��������#
 %�!(N����
M�����Q�	� �����
U����$��&
!	"��f
��T���T!�������T �������
&���$"�!��$	"��f �N"$ �Q��
$��&
!�HST����H
P$�'����� �! 
�(N�($
�����������D($�N��H���$� (Descriptive Analysis) 
 

�  !�������J��%�������G(E�(�
��'\
@� 
 

1.  
M��"����$���#$%�!	��������
���
����($'����� �!
����
�

H
$GD�
�
M��"�
���	�
��D
����
��!($'�����(GDP) ($���������!��
$ �$ST��&�����	�
��D
����

��!($'�����U���QY��$��	������'�����  Q���$��	������'�����(�R"�Y\$�y&��'^$
U��&M�(&��T���(��
����$���#$%�!	������
����#$
���Y\$  ��
��QU������
�

H
$GD ���
�$�\ 

 

0/ >∂∂ GDPFDI  
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2.  
M��"����$���#$%�!	��������
���
����($'����� �! 
����
�

H
$GD�
���!����
����"��'��������
���
�����
�'����� �! (DIS) ($������	���
$���
 ��"���S� ��!����
���
���(��	�$�#$����$�"�U���H�T
����($����$�"�xYT�
���	"������	��T�$"����!�"�! �
�$
\$ Q����!��"��
����"��'������"���
$
�� &����(��
M��"����$���#$%�!	��&��&�����
���
����($'����� �!
���� ��
��QU������
�

H
$GD ���
�$�\ 

 

0/ <∂∂ DISFDI  
 

3.  
M��"����$���#$%�!	��������
���
����($'����� �! 
����
�

H
$GD�
��
	��U�� 
�'��T!$���$	��	"��'�������TU��&���(REX)($������	���
$���
 �$ST��&���
	��U���'��T!$���$	��
	"��'�������TU��&����
ST����!��
��"����$������
���
����
��"����� &��"���(�����
���
��������

����#$�H�T
�Y\$ ��
��QU������
�

H
$GD ���
�$�\ 

  

  0/ <∂∂ REXFDI  
 

4.  
M��"����$���#$%�!	��������
���
����($'����� �!
����
�

H
$GD �
��
	�����$
�cd�(INF) ($���������!��
$ Q��'������!M"($�����
	�����$�cd��M��Y\$  ���$���#$%�!	��&��
���
���
����($'����� �!&��H�T
�Y\$  ��
��QU������
�

H
$GD ���
�$�\ 

 

  0/ >∂∂ INFFDI  
   
5.  
M��"����$���#$%�!	��������
���
����($'����� �!
����
�

H
$GD�
��
	��

������\!���$e��'��&�� 3  ��S�$ (IR) ($������	���
$���
 �$ST��&���
	��������\!���$e���'^$

M��"���TU���QY�	�$�#$�"����!%����������$�����$
�(N�($������#$ �
�$
\$����
	��������\!���$
e���M��Y\$ $
����#$�y&�$�����$
����#$%�!	������ U	"Q���
	��������\!���$e��	T�� 
M��"����$
���#$%�!	��&�����
���
����($'����� �!�y&��H�T
�Y\$ ��
��QU������
�

H
$GD ���
�$�\ 

 

  0/ <∂∂ IRFDI  
 
6.  '�������THS\$��T�
\��
����'�����
��
�����'^$���� (IS) &�
���	"�
M��"����$���#$

%�!	��������
���
���� Q���

'�����G�F���	
�U'��#"$
�$
!����
R����Q�	� 
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7.  ���
	����������������
�������� (FTA) ���'��������
���
�����
�'����� �! 
&�
���	"�
M��"����$���#$%�!	��������
���
����($'����� �! Q���

'�����G�F���	
�U'��#"$

�$
!����
R����Q�	�  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 



 
 
 

����G 3 
 

��� !
��
������������������������&����'��� 
 

����� 
���&x�����
�����#� 
 
1.  
�����#��������#���� 
 

'������#	������
U��'�����H
P$�U��� xYT��"�$(�R"
���$��'^$�M��"�����#$ ��
H!�!�
��
��
$(��
�����'}��������$������#$�HST���T&��'}�%����(���M�'�����������	$��
��Q
 '���#$($	"��'����� ���!"������ %�!�CH�����
���
������T��
��
$'����y$��ST��������#$��T
������#
�#�G#���&�#�'������
\���$���U������������($����&�&�H�#�������U�		D (The General 
Agreement on Tariffs and Trade: GATT) �
\�($���%	���!�U��($����#�#��
! U	"���
H!�!�

�
���"���y'�������
��
���� �$ST��&��'���������
�H
P$�xYT��"�$(�R"
���$��'^$�M�$�������#$
U����"����
����$���������O�	���H�#�������$������#$ �$ST��&�����	�����T�M�H
$(��'�����
����
�H
P$�	����'}��������$������#$ ��&�"��������	"����
��
��Q�������
�($�������
�
�MU�������ST�$!��!���$�#$����"��'����� �HST��
�����Q�!���H���������$���'����� ��
�
\�
���������T��&
�	"��M�'����������!($'����� ��T	���U�"��
$�
��M�'��������	"��N�	���T
����
���
��
��Q($���U�"��
$��T�M���"� 
 

�!"�� ��y	�
 ($����	"�
� ����&�&�H�#������� GATT ����#�#��
! ��
����&
����
���	�������"��'��������T!��
�������#$&��$�$ 2 C�
�  ��U�"  
 

1)  ���
	����"����!
�	����������#$��T���T!��
������� (Agreement on Trade-Related 
Investment Measures: TRIMs) xYT��'^$���	�����T(��!�����
�	�������#$��T
����'^$���&���
���S�
�����S�$���$��������S��"���� U	"�'^$����&�&����T!��
�
�	����������#$����
��
�N����T
��� 
�����	"���������$�����"�$
\$
� ��������#
QY�����'}�����������#$	�
��T'�����H
P$�U���
	������  
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2)  ���
	����
T� '�"����!������������(General Agreement on Trade in Services: 
GATS) xYT��'^$���
	������T!��
�����'}���������������������"��'�����xYT���
QY�����'}�����
������#$����"��'�����($������������! ���	����
\� 2  C�
��
���"�����!�'^$�"�$�$YT����
����&�&�($�������D���������%��($����	"�
����'��N#
���
��
�
$	�����D���������%����
\�
��T 1 ��T'���������%'�D  ��
��������$�(��'����y$��ST��������#$�'^$�$YT�($�
����(�
"�
\�  4 
�
������T'������
�N��&�
�����Y�������U��U$����($����&�&�($'����y$���"�$�\��S���T���!�
�
$�"� Singapore Issues %�!����&�&����$������#$��
\�$�\&�������#
�
\�'����y$�������'}�����
������#$ �O�	���U���������
��MU���!($'�������T���T!��
�������#$���! �
\�����#	������

U�������� �!"�� ��y	�
 '��RR�%���
� ���M�H
$�"�&�	���
�����&�&�($'����y$(�
"���"�$�\ 
���U	"����$��"�'������
�N��&�	���
�C
$��
	�($�����T&�(��
�����$��'����y$���"�$�\($���
�&�&����	"� '��"�$
\$ xYT�&$QY����$�\'����y$��ST��������#$!
� 
" ���
�������&#����($����&�&�
���%���U	"�!"��(� 
 
2.  
�����#�������H ���� 
 

$��&������&�&�($���
�H�#����U��� '����� �! ��&
�������
	���($���
��M
����
($��$���T�'^$'������
�N��������
�"�

S�����������&���x�!-U'x�c}� ��S� ���'� (Asia-
Pacific Economic Cooperation: APEC) U�����x�!$ (Association of Southeast Asian Nations: 
ASEAN)  �������$�$���������'� '��������! 3 �����
� �S� ����'}����� (Liberalization) ���
������U��������#$ ������$�!���
����� (Facilitation) ���$������U��������#$ U�����

�"�

S�������$�������&U����N���� (Economic and Technical Cooperation: ECOTECH) %�!
'��RR�%����D�����#"
���'� (The Bogor Declaration of Common Resolve)  ������$��'d��
�!
����'}��������������U��������#$($�M
�������x�!-U'x�c}���!($'_ 2553 �����
�'�����
�
�N����TH
P$�U��� U����!($'_ 2563 �����
�'������
�N������
�H
P$� xYT����	���������'�
 
"
����M�H
$����O�
�! 

 
']&&#�
$ '��������x�!$�#�'����� ��(���
	!��
$���
	�����	������#$���x�!$

(ASEAN Investment Area: AIA) U�� ��!ST$��!���'�������&���
U��
�	������T&���!����$
&������'}�����U�����(�����'��	��
	��!�T!��$N�	������
�����#	������
������	 ���	����
 
'��
�'�� 
� U����
S��U�" ��
�
\���������T���T!������
��#	������
�
���"���!"��$��! 1 ���� 	"�
������
�G������	������#$���x�!$ (AIA Council) U��� xYT�������
�G����z 
�
	���y$N��
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H�&������!��������'��	��
	��!�T!��$N�	�U�"$
����#$���x�!$ U������'}������#��#	������

��!(	����
	��� AIA %�!'������
�N��(�
"  ��U�" �

HMN� ��� U�����!�$�
 ��
��Q!S��!#"$
 ��&$QY�'_ 2553 U	"�����
��
�N�����x�!$���
 7 '�����
����
��
�(N�U���	
\�U	"'_ 2546 U	"
�$ST��&���#�'�����	"�����&#�O�����!���!($'��������	$ ��($���!����$��T��
��Q������ ��
��!(	����
	��� AIA ���(����!��
�����
��
�(N����
	���($'_ 2546 ��
� 
"
����������S�
����'��T!$U'�������Y\$��"�(�$
� 

 
3.  
�����#������������� 
 

'����� �!
����&
�������	�������������$������#$ (Bilateral Investment Treaties: 
BITs) �
�'�����	"��f 
��
�! &���Q�	� � '_ 2546 '����� �!
����&
�������	��� BITs U���
&��$�$ 38 ���	��� &��!�����	��� BITs �
T�%��&��$�$�
\���\$ 2,265 ���	��� �!"�� ��y	�

���	������"�$�\ 
" ������$���ST�$ �($����'}��������$������#$ ����'^$�H�!�U	"���	�����T(��
����#�
����������#$U�"�M����#$&��'���������&��
�	������T���T!������
����!Y���
H!D ���Q"�!
%�$���$ ������
����H�H�� �'^$	�$ �����
��$G��
RR���T
���������
R���T!��
�����'}�����
��H�!�
C�
����!��S� �$G��
RR� 
	��U�����
�

H
$GD����������& (Treaty of Amity and Economic 
Relations) ����"�� �!�
����
���
����	
\�U	"'_ 2509 �
���T ����"��
�U����"�$�$��$�\ �����
����
&
�������
	�������������U����������
�'������M"����
\���T��$�

����
��
�(N�U��� ��U�" '�����
���D��$ &�$ ��$���! U��R�T'#�$%�!������#
�CH��'����y$�����������S\��	�$�����
���$������
��!���%�!��"��"�$ U	" 
"
�'����y$���$������#$ �"�$����	����!$
\$ �!�'}�	���������#$
���	�� 
"���$���!�� 50 �����
��#�����������	U��������������� U����T�!M"����"���
\$	�$
����&�&��
�'�����$��x�U�$�D �'�M U��'�����H
P$�U��� �S� ���
���
���� xYT�������#

'����y$����&�&�($���!�
���� U	"($��$�\&��Y������
	�������������U�������������"��
���
���
�����
�'����� �!�CH��'����y$��ST��������#$ 
 

���������D������ !
��
�������������������������"��&����'���
��&����'�H"��� 
 

QY�U
�'����� �! ����$�
���
	�������������U����������
����!'�����U��� ���� 
&�$ ���D��$ ��$���! ����	����! U	"
����
	����H�!��$YT����!���T������#
'����y$��ST��������#$
U��
����
��
�(N�U���	
\�U	"�
$��T 1 
����
 2548 �S� ���
	�����������������"��'����� �!�
�
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����	����! �$ST��&���'^$���
	�����T������#
�����	���������($�#���ST�� (Comprehensive) 
��T�
\����'�����
����
�$(&�"�
�
$ 

 
����	����!&��'}�	���(��$
����#$ �! ��S��M�(����������T�'^$�$ �!��
��Q���� '

&
�	
\�G#���&($����	����!�#�'����� �� 100% !����$G#���&'������$
��S�H�
HD ������&�!���!� 
�����$����"��'�����U���"������!�$ U	"&�	�������$�$�����!(	�$%!��!������#$
	"��'�����U���O�
�! (Foreign Acquisitions and Takeovers Act-FATA) ����	����!&��'}�
	���($G#���&�ST$f �H�T
$��&����T�M�H
$ ����!(	� WTO ���� ���x"�
�Q!$	D ������
%���
H�D
S�QS�U��������!
 �'^$	�$ �M��!�����!�'�����($	������T 3.1 

 
QY�U
�'���������	����!&��'}�	���(��$
����#$��� �! 	�
��!�����!�����������$�

($���&
�	
\�G#���&��T ����"�� ������	�$ U	"������#$($G#���&���'�����($����	����!!
�
���ST�$ �
��T	���'���
	�	�
�O�
�!��S�����
��
��ST$f ��!($'���������
\�����	����!!
����$���G�($���
(N�
�	����	"��f ��T������%�!�
��������Q�T$ 

 
($������!��
$ '����� �!&��'}�	���(���$����	����!���#$���	�� �� 
"���$ 50% 

($G#���&�#�'�������T 
"�!M"($�
RN� 1 U�� 2 ���H����N�
RR
	����'�����G#���&����$	"������ 
H.�.2542 U������$�(�����'�����G#���&�#�'�����U�����(���������"�$�ST�����y����$���D
	���&������!$�
���
H
P$�G#���&������ $��&��$�\ '����� �!&��'}�	���(������	����!

����"���T�M�H
$ ���
�'������
�N���ST$��!(	� WTO %�!�'}�	���($���G#���&(���$����	����!
QS��#�$ �� 
"���$ 60% %�!
���ST�$ ��"�	����'^$G#���&��T&������!$&
�	
\�($ �!U��
��
��"�$�$�\��$
	"��#$ 
"���$ 3 	"� 1 xYT��"�$(�R"�'^$G#���&�$��(�R"U��	���(N����$���#$�M� %�!	���'���
	�	�

�O�����!�����
��
���!($'����� xYT�������#
����������	"��f ���� G#���&����������'��N#

�$��(�R" �M$!DU�����$���$�$�N�	� 
���$"� ��$�$#� �'^$	�$ �M��!�����!�'�����($	������T 
3.1  
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!������G 3.1  ��ST�$ �������#$&
�	
\�G#���&��!(	����
	������������� �!-����	����! 
 

��FG�������&����'����!����� ��FG�������&����'��� 
1.�$ �!��
��Q���� 'QS��#�$($G#���&($ 
����	����!�#�'����� �� 100% !����$ 
G#���&'������$
��S�H�
HD ������&�!���!�  
�����$����"��'����� U���"������!�$ 
 

2.����	����!�'}�	���($G#���&�ST$f �H�T
(�� �!   
$��&����T�M�H
$ ����!(	� WTO ���� 
���x"�
�Q!$	D �Q��
$��$���� �! 
�Q��
$��$�������� �! �Q��
$��$$�� �! 
�'^$	�$ 
 
 
 

3.������#$��T�����"�!($�
����	"� '$�\	��� ���
�
�$#

	�&��������
���H�&����������#$���
	"��N�	� (Foreign Investment Review Board: FIRB) 

 
      -   �����T�M����#$	"��N�	����#$($G#���&����	����!

��T&
�	
\��!M"U���xYT�
�
M��"���$��
H!D��
�
$

����"� 50 ���$����!R����	����! 

      -   �����T�M����#$	"��N�	�&
�	
\�G#���&(�
" xYT�
�
M��"�
������#$	
\�U	" 10 ���$����!R����	����! 

      -   ������#$���	������
������S� 
�$"�!��$����
����($	"��'����� 

      -   ���xS\���&�����S���$��
H!D���G#���& 
����	����!��T	
\��!M"($	"��'�����xYT� 

�
M��"����xS\�	
\�U	" 50 ���$����!R 
����	����! ��S�
��
��"�$���$ 50% 
�����$��
H!D��
�
\��
����G#���& 

      

1. '����� �!�'}�	���(���$����	����!���#$
���	�� �� 
"���$ 50% ($G#���&�#�'�������T 
"
�!M"($�
RN� 1U�� 2 ���H����N�
RR
	����
'�����G#���&����$	"������ H.�. 2542 

 
2. '����� �!�'}�	���(������	����!
����"���T

�M�H
$ ���
�'������
�N���ST$��!(	� WTO %�!
�'}�	���($���G#���&(���$����	����!QS��#�$ ��
 
"���$ 60%U��
���ST�$ ��"�	����'^$G#���&��T&�
�����!$&
�	
\�($ �!U��
��
��"�$�$�\��$	"��#$
 
"���$ 3 	"� 1 %�!	���'���
	�	�
�O�����!�
����
��
���!($'����� 

 
3. G#���&��T �!�'}�	���(������	����!&��U$�	�
 
    �
��"�$���QS��#�$��T ���
��$#R�	
��
�$�\ 
 
 
        -   G#���&��T(������	����!QS��#�$ �� 
"���$ 25%  

 ��U�" Database access services �CH����T(N�
�������������S��"�!��!(	�����
����
������
�����&���%���
$��
(��N.) 

        -   G#���&��T(������	����!QS��#�$ �� 
"���$ 40% 
 ��U�" Domestic very small aperture 
terminal �CH����T(N��������������S��"�!
��!(	�����
���� ��N. 

       -   G#���&��T(������	����!QS��#�$ 
"���$50% 
 ��U�" ��������!�#'���D%���
$��
 �N"�
�#'���D�Q�$�%���
$��
 U����T'�Y���
���$%���
$��
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!������G 3.1  (	"�) 
 

��FG�������&����'����!����� ��FG�������&����'��� 
      -   �����T�M����#$	"��N�	� ���
���'��%!N$D($

��T��$      ��	�
S�� ��
�
\���'��%!N$D&�����
�N"� ���(����$�NST� ���U�"�']$����� � U�����
QS��#�$($����
���T����#$��T�"�
��������T��$($
��	�
S�� ��!(	���ST�$ ���T����$� 

        -   G#���&��T(������	����!QS��#�$ 
"���$ 60% 
 ��U�" 

           1) ������G#���& ���� ��T'�Y������$���&
����
�
T� ' (�CH����T&
�	
\��'^$���$
���$
'���
	�����M
����(������
�($���S���S�
����) ��'��N#
�$��(�R" U���M$!D
U�����$���$�$�N�	��$��(�R"         

          2) �������Y���  ��U�" �Q��
$�#�
�Y�����T
�$�$�����$U����&
!���$���!����	�D
��T�
�N���	 ���%$%�!�N����H U��
���%$%�!�$�%$ 

           3) �������"�����T!�U�����$���  ��U�" %��U�

��M����$��(�R" U���
		�����	y

�M'U�� 

           4) ������$
$�$���� �
P$G��
U������ 
 ��U�" ��$���� (Theme park) U��
�#�!�$�
	�D$\�� 

           5) �������$�"�  ��U�" ��T&����S��"�����T!� 
           6) ������#$��
S��U�"  ��U�" ��������
S��U�" 

 �$��U��($���� 
       -   G#���&��T(������	����!QS��#�$ �� 100%  ��U�"     

1) �������"������  ��U�" �������"������   

%��������HS\$��$��G���M'%���$��(�R" 

(�CH����T
��#$&������!$�
\$	T����TN����U���

	
\�U	" 1,000 ���$���)                              

          2) ������&
�&���$"�! U��	��	
\����	�
��D��T

���	&��%����$����	����!($ �! 

��T
�: �Q��
$��&
!�HST����H
P$�'����� �! (2548) 
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���
	����������������
������������"�� �!�
�����	����! �'^$���
	�����T
������#'
U���U��
����
��
�(N�($	�$'_ 2548  �"�$'����y$������#$��!(	����
	����������������
� 
�����������"�� �!�
�'������ST$f $
\$!
��!M"����"���
\$	�$����&�&� xYT���!�����!�������
�&�&�&
�������
	�����������������"�����
���
�����
� �!&���"��QY�($�"�$Q
� ' 
 

���������D������ !
��
�������������"��������� ��
�
��&����'�H"��� 
 

���&
�������
	�������������U����������
�'�����($��#"
���x�!$$
\$ ���
���
����
&��&�&�%�!!Y�	�$U��&�����
	�����������������"�����
���
�����
�����%'�D xYT�
����
��
�
(N�U��� 	
\�U	"'_ 2546 �'^$����($����&�&� $��&��$�\ ���
���
���� ����$�
���
	����
�
'�����N���U������	����!U����N"$�
$ ��
�
\����
	�����	������������
������$S� (NAFTA) 
xYT�
����
��
�(N�
��'^$����$�$U���	
\�U	"'_ 2537 %�!��������
R������
	���	"��f ��#' ��
�
�$�\ 
 
1.  ��� !
��
�������������"��������� ��
�
��&����'�H"��� 
 
 ���
	���������������T���
���
������$�
�
�����%'�D N��� U������	����!
���������
R
($'����y$	"��f ($�
����������#$��T����!��Y��
$
�� xYT�����"����
�z &�!Y��'^$����($���
�&�&�($�
����������#$�
����������
	��������������
�'����� �!�N"$�
$ xYT���
��Q��#'
'����y$����
R ���
�$�\ 
 
 1.1  ���%��
�����  (Definitions) 
 

       $�!�
���������#$($���
	����
\� 3 C�
�������#
������#$�!"��������
\����
���#$���	�� U��������#$($�
����	"��f �N"$ ������#$($	�����
���
H!D ���xS\���!
H
$G�
	�U��	������$�\ �������
RR� �
RR��$#R�	(��(N����G� ��
H!D��$���']RR� ���G�($
��
H!D'�����	"��f�
\���T
��M'�"��U�� 
"
��M'�"�� ���� ���G�����N"� �'^$	�$ 
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1.2  ���

��&��!���!����G����E�!� J�����

��&��!���!����G��E�!���G��������� ��#������	
��G�(National Treatment and Most Favored Nation Treatment) 
 
        $
����#$	"��N�	�&�	��� ���
����'���
	� 
"���! '��"�$
����#$��!($'��������
	$�
\�($��ST��������	
\���&��� ��������
��&��� ����!�!��&��� �����������$ ���&
����
U�������!��
�
\�	���'���
	��
�$
����#$���'������M"���� 
"���! '��"���T'���
	��
�$
����#$
���'����������ST$ %�!&�	��� 
"��S��'���
	������
���ST�$ �	"��f �
\��"�$U����
��������
��'}�
��&���($'������&�����$ (Pre &Post Establishments)%�!�
T� 'U��� �
��������#�'�����
&���'^$	�������$��O�����!� U����ST�$ ������
�$
����#$	"��N�	���T&�����
����#$($'�����	$ 
%�!�CH��($������T$
����#$($'�����!
� 
"
����
H���
($���U�"��
$�
�$
����#$	"��N�	� U	"
���
������$�
���
	�������������U��� &�	��� 
"
������S��'���
	�����"��$
����#$($
'�����U��$
����#$	"��N�	� 
 

1.3  
��
����� �!������y�!G�����
��&n���!� (Minimum Standard of Treatment 
 
       '���������	���'���
	��
�$
����#$���'������M"����  
"$��!��"�
�	���$�
\$	�T�	�


&���	'���H��xYT���& ���
����!�
�
�&������"��'^$�O�
�!��T'���
	�%�!�
T� ' (Customary 
International Law) %�!	���'���
	��
�$
����#$���'������M"�������!���
�'^$G��
 ��"����!

!#	�G��
 ��
�
\� 
"'����G���	
���$($�����$���H�&������%����������R� ���UH"� ��S�
�����$���H�&����%���ST$f 	�
�����O�
�!�"�$(�R"���%�� U��	���'�'d���#�
����$
�
���#$���'������M"�����!"���	y
��T %�!	���
����
�����#�
����	�
&���	'���H������O�
�! 

 
1.4  
����������	J��E��E���� ������� (Expropriation) 

 
       '������M"�
RR��
\����&�	��� 
"��$�S$ U��%�$��&���
��'^$����
� 
"�"�&�

%�!	����S�%�!���
 ��S�(N�
�	�����ST$f ��T���!���"��
���������
H!D��!(	����
	��� !����$
�'^$�������HST���G���'��%!N$D��S��'^$�������$�$���	�
�O�
�!��!(	���
���� 
"��S��
'���
	� U��	���N��N!�!"��!#	�G��
 ��
�
\�	����'^$ '	�
�����$������$�O�
�! ��"���S� 
�
���� �!&����(��G#���&���N$���$
����#$���N$���
�z ���!��! 
" �� xYT�����������

���!��!�Y\$&���O�	������ �!xYT��'^$�O��T��S��'���
	�(��U�"$
����#$ �!
����"� $
����#$
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���
�z ��
��Qcd�������
���� �! ��%�!�"�$�����$����$#R�%		#����� U����&	���&"�!
N��N!���
���!��!(��U�"����
���N$������
�z 
 
        ���&"�!���$N��N!&�	��� 
"$��!��"�
M��"�	��� � �
$��T��$�S$ U��&"�!�!"�� 
"�"�N�� 
����������
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$GD����������& (Treaty of Amity 
and Economic Relations) �
����
���
�����
ST� 29 H|����
 2509 %�!�$G��
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�
ST�H�&����U$�%$�
��T'�����	"��f $�����$����
����#$($'����� �!H��"�'�������T$��
���$����
����#$%�!	��($'����� �!�'^$�
$�
�	�$f  ��U�" R�T'#�$ ��#"
���x�!$ 9 '�����
%�!�CH������%'�D ����H!#%�' 25 '����� U�����
���
���� �M��H��T 3.2 '����� 

 
 ($�����'�������T �!������
	����������������! ��S���T����
��!M"����"������&�&� 
R�T'#�$�'^$'�������T$�����$����
����#$%�!	��($'����� �!
����T�#� 	�

����!���
���
���� 
($�����T&�$ U������	����!!
�$�����$����
����#$%�!	��($���
���T 
"�M�
��$
� �"�$'������M"
�&�&���T���S�$
\$���$���#$%�!	��($'����� �!�"�$����$��! &Y� 
" ��($�M'��H���! U���'^$��T
$"��
���	�"�($N"����
�&��'_ 2541 �'^$	�$
� ������#$%�!	��($'����� �!&�����
���
����

�U$�%$�
������ST�!
�&$QY�'_ 2545 ��
�&��$
\$���$���#$%�!	�����T
�H�T
�M��Y\$U	"�y��
�����
�����
\�($'_ 2549 �M��H��T 3.3 '�����  
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���"����� 
�����#�%�
!"��&����'(�&����'��� 
 
 ����"�����
������#$%�!	��&��	"��'�����xYT��!M"($���
�
����N����� BOI �'^$���
�"�����
%�!H�&����&��%������������#$&��	"��'�������T!ST$���
�������#$ %�!��&�����T 
BOI �'}�(������"�����
������#$U�"��'^$ 7 �
���#	������
  ��U�" 

  
 1)  ���	�U�������	&��������	� 
 2)  ��
S��U�"�x��
���D U��%����
\$
M���$ 

3)  �#	������
��� (���ST��'���
� ���ST������ ���ST��$#"��"
 U����T��� �'^$	�$)  
4)  ���	�
��D%��� ���ST��&
�� U���#'���D�$�"� 
5)  ����y����$���D U�����ST��(N� ccd�  
6)  ��
��
��D ������ U��H���	��   
7)  ���������U����G���M'%�� 

 
%��������T���
�����"�����
������#$&�� BOI �
\���\$($'_ 2549 
�&��$�$ 823 %������

xYT�'��������!%���������#$%�!	��&��	"��'�������T!ST$���
�����"�����
������#$($'_2549 
�
\���\$ 605%������ ��S�����'^$���!�� 73.5 ���&��$�$%��������T!ST$���
�����"�����
������#$
�
\��
� %���������#$%�!	��&��	"��'�������T!ST$���
�����"�����
������#$($'_ 2549 
�
'��
������&��'_ 2548 %�!
�
M��"�������#$'��
�� 5,606 ���$����!R���
�z �������!�� 
12.3 &��'_ 2548 '�������T�'^$�M����#$��
���T!ST$���
�����"�����
������#$&�� BOI ($'_ 2549 
 ��U�" '�����R�T'#�$ &��$�$ 335 %������($�
��"�$���!�� 55 ���&��$�$%�������
\��
� �"�$
'��������
���
���� 126 %������ U����#"
'���������H!#%�'!ST$����� 67 %������ ($
�
��"�$���!�� 20.8 ($�
��"�$���!�� 11 	�
����
� 
 

�
\�$�\ �#	������
��T!ST$���
�����"�����
������#$
����T�#��S� %���������#$($����
���	�
��D%���U�����ST��&
�� xYT��"�$(�R"�'^$��&������	N�\$�"�$!�$!$	D %�!����'^$���!�� 
26.73���&��$�$%���������#$%�!	��&��	"��'�������T!ST$���
�����"�����
������#$�
\��
� 
�����
��S� ����������U����G���M'%�� %�!����'^$���!�� 23.32  U��Q
�
��'^$����
����y����$���D U�����ST��(N� ccd� ($�
��"�$���!�� 21.87 	�
����
� �M��!�����!�'�����($
	������T 3.3 
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!������G 3.3  %���������#$%�!	��&��	"��'�������T!ST$���
�����"�����
������#$ 
             (�$"�! : ���$����!R���
�) 

&| 2546 &| 2547 &| 2548 &| 2549 
%�����  H��"� %�����  H��"� %�����  H��"� %�����  H��"� 

���
�� 
$��� 

�� 


��
���#� 

$��� 

�� 


��
���#� 

$��� 

�� 


�� 
���#� 

$��� 

�� 


��
���#� 

%���������#$�
\���\$ 961 7,168 1,268 16,402 849 12,472 823 8,880 
$���
�����#�%�
!"��E�!�
��y���y� 

668 5,993 749 7,624 720 6,392 605 5,606 

�����#!���
��          
���	�U�������	&��
������	� 

57 295 82 559 51 396 46 717 

��
S��U�" �x��
���DU��
%����
\$
M���$ 

18 444 18 1,601 21 3,137 32 742 

�#	������
��� 56 358 61 206 85 297 73 270 
���	�
��D%��� ���ST��&
��
U���#'���D�$�"�  

213 1,343 223 1,277 250 3,534 220 1,496 

����y����$���DU��
���ST��(N� ccd� 

152 1,522 152 1,972 173 2,066 180 2,071 

��
��
��D ������U��
H���	�� 

95 1,263 107 1,161 126 1,871 80 1,167 

���������U��
��G���M'%�� 

77 767 106 848 143 1,171 192 2,415 

%��J�
!� &����'         
R�T'#�$ 316 2,563 340 2,529 387 4.383 335 3,188 
���
���
���� 43 1,143 39 875 52 197 126 881 
����H!#%�' 74 878 94 796 120 873 67 355 
����N����&
�� 19 489 23 50 n.a. n.a. 61 1,069 
'������ST$f 216 920 253 3,374 161 919 16 113 
%��J�
!� ��G!�y�
�%
��         
%x$ 1 163 1,320 194 937 236 1,666 262 1,476 
%x$ 2 380 3,440 375 5,066 459 9,640 393 5,613 
%x$ 3 125 1,233 180 1,621 154 1,165 168 1,790 

��T
�: Board Investment  vThailand Investment Revieww volume 16 no.11 December, 2006  
        and volume 17 no.12 December, 2007 
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����
�����#�$��!������������ ��
�(�&����'��� 
 
1.  �����'�@�
�%���������� ��
� 
 

���
M�&�����$
���������D�������& (Bureau of Economic Analysis: BEA) U����"��
	��
����!�!	
�������	�
��D
����
��TU��&��� (Real GDP) ������
���
����($ 	�
����T������ 
'_ 2550 �!�!	
�($�
	�����!�� 3.4 �H�T
�Y\$&�� 	�
��U�� xYT��!�!	
��H�!����!�� 0.6 ����H�T
�Y\$
��� Real GDP ($ 	�
����T��� �'^$��
�&������H�T
�Y\$������(N�&"�!�HST����%���"�$�#��� 
(���!�� 1.3) ����"������T�H�T
�Y\$ (���!�� 6.4) �����T���$���������� (���!�� -2.6) ���(N�&"�!U��
������#$�������
��H�T
�Y\$ (���!�� 6.7) %�!�CH��($���$���'d���
$'����� (���!�� 9.5) U��
������#$���������N$($��$�������
� (Inventory investment) �H�T
�Y\$�'^$
M��"� 3.6 H
$���$
����!R���
�z($ 	�
����T��� 	���&$������#$Q���($�"�$��T 
"(N"�!M"���
! (Non � 
residential fixed investment) �y�H�T
�Y\$���! (���!�� 8.1) U
��"�������#$Q���($�"�$�����T�!M"���
!
&�
��������'^$���y	�
 (���!�� -9.3) �
N$�������$����M����%��($ 	�
����T����H�T
�Y\$($�
	��
���!�� 3.9  
"U	�	"��&�� 	�
��U����T
��
	�����!�� 3.8 U	"��� 
"��
��$��������U��
H�
���$U��� �
N$�������$����M����%���H�T
�Y\$�H�!����!�� 1.7 ($ 	�
����T��� ���!��
� 	�
��
U����T�!M"($���
����!�� 3.1  
 

�$ST��&������Q�Q�!($	�����
�����
��
H!D xYT�����"�&����(�����(N�&"�!�HST����
���%������($��YT���
����'_ 2550  '&$QY���YT�U��($'_ 2551 ����������D	"�����	��%	��� 
Real GDP �����
�'_ 2550 �
\�'_ &Y��!M"($���
��H�!����!�� 2.1 U	"����"��������&���
�z&��"�!f
'�
�	
��!"��N��f($'_ 2551 ���(��
��
	������	��%	���!�� 2.8 ($'_ 2551  
 

��
��������|		�����$�NST���
�����
��
H!D (Sub � Prime) ($���
���
���� ����"�
�������&&�
��
	������	��%	��� GDP ����'��
�� 0.5-1.0 &#� (50 � 100 Basis point) 
�$ST��&�����'�"�!��$�NST�&��'^$ '���!���
��

����
� �"���(������	�	T�����G#���&��T�!M"���
! 
(Housing Recession) 
����
�#$U���Y\$ xYT�&����(��������%��xYT�����'^$���!�� 70 ��� GDP 
 ���
�������� '���! �HST�'d���
$�������������	
��!"���#$U��������H��"�� (Liquidity 
crunch) ���������
�z  �����
�	����U�� ����!������
	��������\!
�	���$(Discount rate) 
�� 0.5 &#� (50 basis Point) �
ST��
$��T 17 ������
 2550 U��G$������
���� (Bank of America) �y
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 ������xS\��#�$
M��"� 2 H
$���$����!R���
�z ($����
���T
�']R�����|	 Sub � Prime $��&��$�\!
�
�
����H�T
���H��"�������M"	���������$�HST�����
���H��"��(���
������������& U	"����"�������
���
�z &�	���(N�����H��
���($���U�� ����|	��
\�$�\   

 
�
ST��
$��T 18 �
$!�!$ 2550 G$�����������
�z  ��'�
����
	��������\!��!��
\$ (Fed 

fund rate) �� 0.5 &#� 
��!M"��T���
����!�� 4.75 xYT��'^$���'�
���
\�U��($��� 4 '_ U��!
� ��'�
�
���
	��������\!
�	���$ (Discount rate) ����� 0.5 &#� 
��!M"��T���
����!�� 5.25 �
\�$�\�HST�'d���
$
�� ���������������&��T��&�����Y\$&������']¢$'��$���������$ U�����	#�$����	��%	���
�������& 

  
2.  �[�����
�����#�$��!��(�!"��&����'���������� ��
�  
 

&����!��$��ST���Q�$��H������#$%�!	��($'_ 2549 (Direct Investment Position for 
2006: Country and Industry Detail) ���#�"� 
M��"�������#$($	"��'�����������
�z � '_ 2549 

�
M��"����
 2,384 H
$���$����!R���
�z �H�T
�Y\$&��'_�"�$���!�� 11.6 ($�����T������#$&��
	"��'�����($���
�z 
�
M��"����
 1,789.1 H
$���$����!R���
�z �H�T
�Y\$&��'_ 2548 ���!�� 
12.2 (
M��"��������	�
'_$
\$f ��S� Historical cost) xYT����������
��
	���&��R�	��%	�C��T!���
������#$($	"��'�����������
�z ����"��'_ 2537-2547 xYT��!M"��T'��
�����!�� 13 
M��"����

���������#$%�!	��������
�z ($	"��'�����xYT�
�
M��"� 2,384 H
$���$����!R���
�z $
\$ �'^$
������#$($ 3 '�������
� ��U�"  
 

1)  ����N����&
�� ����'^$
M��"� 364.1 H
$���$����!R���
�z ��S� ���!�� 15 ���
M��"�
��
  

 
2)  '�����U�$��� ����'^$
M��"� 246.5 H
$���$����!R���
�z ��S� ���!�� 10 ���
M��"�

��
  
 

3)  '������$�G��DU�$�D ����'^$
M��"� 215.7 H
$���$����!R���
�z ��S����!�� 9 ���

M��"���
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�����G 3.4  
M��"����
���������#$%�!	��($	"��'�����������
�z U!�	�
'������M��
� 
                  ������#$ � ��\$'_ 2549 
��T
�: ���$
���$�"�����
������#$ (2550 ����QY� �����
��ST�� Direct Investment position, 2006)  
 

�
ST�H�&�����������������#$���
�z($	"��'����� H��"�������#$($����
���T	
\��Y\$
�HST�QS��#�$($����
��ST$ (Holding companies) �'^$������T
�
M��"�������#$���

����T�#� &��$�$ 
710.3 H
$���$����!R���
�z 	�

����!����������	 &��$�$ 503.5 H
$���$����!R���
�z U��
����������$U�����'���
$�
!  
"��
�Q��
$�
�e�� ��S� Depository institutions &��$�$ 484.5 
H
$���$����!R���
�z �����
�����������	��T
�
M��"�������#$���
�M� ��U�" ��
��
��D 
��
H���	��DU�����	�
��D����y����$���D �#'���D�$�"� U������� 

 
�����
�������#$���
�z ($�M
�������N�!U'x�c}� H��"�
�������#$���
&��$�$ 431.7 

H
$���$����!R���
�z %�!������#$���
($����	����!
��'^$�
$�
��$YT� 	�
���! R�T'#�$ 
����%'�D �"���� U��������(	� �����
� �!
�
M��"����#$���
 � ��\$'_ 2549 ����'^$
M��"� 8,217 
���$����!R���
�z 
 

($�"�$�������������#$���
�z ($�M
�������N�!U'x�c}�$
\$ 
�������#$($ Holding 
companies �'^$��
� 	�

����! ����������	U������������$U�����'���
$�
! ( 
"��
�Q��
$
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�
�e�� ��S� Depository institutions) �����
�'����� �! ���
���
���� 
�������#$���

��($
����������	 ����'^$
M��"� 4,958 ���$����!R���
�z (U!��'^$����!"�!��T����
R �N"$ ��
��
��D 
1,370 ���$����!R���
�z ��
H���	��DU�����	�
��D����y����$���D 967 ���$����!R���
�z �'^$
	�$) �����
� ��U�" ����������$U��'���
$�
! ( 
"��
�Q��
$�
�e����S� Depository 
institutions) 837 ���$����!R���
�z �����Q��
$�
�e�� (Depository institutions) 732 ���$����!R
���
�z U�������������"� (Wholesale trade) 622 ���$����!R���
�z 

 
3.  
�����#�$��!��%�
������� ��
�(�&����'���  
 

&���Q�	����$���#$%�!	��&��	"��'������#�G���T&
���y�%�!G$����U�"�'����� �! 
(&����H��T 3.2) ($'_ 2550  
�
M��"����$���#$��
 7,523.01 ���$����!R���
�z �
\�$�\ '�������S�
��#"
'�������T
����$���#$�M��#� �S� '�����R�T'#�$ 
�
M��"����#$ 2,535.74 ���$����!R���
�z 
����
���T���  ��U�" ����H!#%�' 25 '����� 
M��"��
\���\$ 1,832.27 ���$����!R���
�z %�!($��#"

����H!#%�' '������$�G��DU�$�D
�������#$�M��#�
M��"� 978.96 ���$����!R���
�z  ����
���T
��
  ��U�" ��#"
'��������x�!$ 9 '����� 
M��"�������#$�
\���\$ 1,260 ���$����!R���
�z ($
��#"
���x�!$$�\'���������%'�D$
\$
�������#$($'����� �!�M��#� 
�
M��"� 997.38 ���$����!R
���
�z �"�$'��������
���
���� 
�
M��"����#$�'^$����
���T��T  
M��"� 596.64 ���$����!R���
�z 
����'^$���!�� 7.93 ������$���#$&��	"��'������
\��
�  

 
3.1  
�����#�%�
������� ��
���G������
���"�����   

 
       ($�"�$���������#$%�!	��&�����
���
���� ��T ���
��$#

	�&��������
���

�"�����
������#$($N"����YT�U�����'_ 2550 �'��!����!��
���YT�U�����'_ 2549 '���O�"� 
&��$�$%�������H�T
�Y\$��y�$��!&�� 24 %�������'^$ 27 %������ �����T
M��"�������#$����

��&�� 69,639 ���$��� �'^$ 24,252 ���$��� ��S��������!�� 65.2 �$ST��&��($��YT�U�����'_ 
2549 
�%�������$��(�R"���
��
ST$���$���QY� 2 %������ %�!�'^$������#$�HST����	
���	�
��D'}%	���
� �!"�� ��y	�
($��YT�U�����'_ 2550 �y!
�
�%��������T
��$��������#$	
\�U	" 
1,000 ���$����Y\$ 'QY� 4 %������ %�!�'^$������	 IC ���'������Q!$	D ������	 Ethylene 
Oxide U��������	Q#�
S�!��  
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       1)  &�� �>
�����#� 
M��"������
\�($�
\$�����U���
\$�$#

	� U	"!
�&
��!M"($���
���T
$"�H�(&  
 

             ��y������ %��������T!ST$���
�����"�����
������#$($'_ 2550 (
����
 � 

�Q#$�!$) 
�&��$�$�
\���\$ 18 %������ ���� 9 %������ �
ST��'��!����!��
�N"�����!��
$���'_
�"�$�$�� �"�$
M��"�������#$($��YT�U�����'_ 2550 
�&��$�$ 16,002.9 ���$��� ��S��������!
�� 37.0 �
ST����!��
�N"�����!��
$���'_ 2549  
 

      ��y���# �!� %���������#$&�����
���
������T ���
�����$#

	�
�&��$�$ 27 
%������ �H�T
�Y\$ 3 %������&��'_�"�$�$�� �"�$
M��"�������#$$
\$�����!"��
��&��&��$�$ 
69,638.7 ���$��� ���S��H�!� 24,251.9 ���$��� ��S��������!�� 65 U	"������!��
�N"�����!��
$
($'_ 2546-2548 U��� $
��"�������$&�����
�z($��YT�U�����'_ 2550 !
�&
��!M"($���
���T$"�
H�(& �S� �!M"($���
����!��
���YT�U�����'_ 2546 U	"�y�M���"���YT�U�����'_ 2548  
 

       2)  ����
�����#� &��$�$%�������"�$(�R"�'^$%�������$����y�U���$������  
 
            ��y������ %��������T!ST$���"�$(�R"�'^$%�������$����y���T
�
M��"�������#$	T��

��"� 50 ���$��� (8 %������) U��%�������$��������T
�
M��"�������#$����"�� 50 � 999 ���$
��� (8 %������) �"�$%�������$��(�R"��T
�������#$	
\�U	" 1 H
$���$����Y\$ ' 
� 2 %������ 
U	"���H�&����&��
M��"����#$U��� ������#$���%������ 1 H
$���$����Y\$ ' 
�
M��"���
�
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����'^$�
��"�$���!�� 85.6 ���
M��"�������#$��T���
�����"�����
�
\��
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            ��y���# �!� %�������"�$(�R"�'^$%�������$��������T
�������#$����"�� 50 � 

999 ���$��� (12 %������) U��%�������$����y���T
�
M��"�������#$	T����"� 50 ���$��� (11 
%������) �"�$%�������$��(�R"��T
�
M��"� 1 H
$���$����Y\$ ' 
�&��$�$ 4 %������ 
M��"����
���#$��
�
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���T ���
�
�$#
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            ��y���# �!� �#	������
���	�
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�� U���#'���D�$�"� �'^$������T


�
M��"�������#$
����T�#�����'^$���!�� 32.7 ���
M��"�������#$�
\��
���T ���
�����$#

	� 
�����
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            ��y������ ($N"����YT�U�����'_ 2550 
�%��������T!ST$���
�����"�����
��T�'^$

%���������#$(�
"�M�QY� 14 %������ ����'^$�
��"�$���!�� 77.8 ���������
�����"�����
�
\���\$ 
18 %������ $
��"��'^$U$�%$�
(�
"��T$"��$(& &����T($N"��'_ 2545-2549 &��$�$%������(�
"
U��%�������!�!&� 
"U	�	"���
$
��$
� �$YT�
M��"�������#$��
���%������(�
"����'^$���!
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M��"�������#$&�������z �
\��
���
�
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             ��y���# �!� �N"$���!��
�($�
\$������
�����"�����
 &��$�$%������(�
"��T ���
�

�$#

	�
�&��$�$�M�QY� 19 %������ ����'^$���!�� 70.4 ���&��$�$%�������$#

	��
\��
� xYT�
%������(�
"$�\�"�$(�R"�'^$������#$�$����y�U���$������ U���
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���%������(�
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� �"�$��	 3 
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            ��y������ ($N"����YT�U�����'_ 2550 &��$�$%������&�����
�z ��T!ST$���
����

�"�����
���!�� 33.3 �'^$%���������	�HST�����"����	
\�U	"���!�� 80 �Y\$ ' xYT��'^$�
��"�$��T
��"��
�($N"�����!��
$���'_ 2549 U	"&��$�$%�������"����������y�$��!&�� 9 %�������'^$ 6 
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M��"�������#$���%�������"��������
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��y���# �!� ���!�� 51.8 ���&��$�$%��������T ���
��$#

	�($��YT�U�����'_ 2550 

�'^$������	�HST�����"����	
\�U	"���!�� 80 �Y\$ ' xYT��'^$�
��"�$��T(������!��
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U�����'_ 2549 �����T�
��"�$���
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�H�T
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Investment Treaties: BITs) �
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$($���(������#�
����������#$���$
�
���#$	"��N�	�����$��"� ���$
����#$	"��N�	���T����
����#$($'����� �!��!(	����
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����"�����
U���#�
����������#$����"��'����� �!�
�'�����	"��f xYT���
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�������$������#$ (BITs) �$G��
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	��z  �!-���
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���
(�����
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�#�
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��
�
����������	"��'����� !����$���������#$$
\$ ���"�$���
��y$N����S�����$#
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  2)  �
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���$������
����"�����
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        3)   �
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�
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	���!(	����
	���z ���#(�����%�$���$����"��'�����	���
����$�$����!"������ �"���(��G$����U�"�'����� �!&� 
"��
��Q����#
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H!D������
���! xYT��
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�"� �������$�$���(�f ��!(	�
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����
��MU�����
���T�"��������	"���
H!D��$���$
����#$	"��N�	� ��&QM�	����
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���(�����
�#�
�������G����$
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�
������#$($����'��T!$U'����S��H�T
�	�
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�
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	��O�Y\$�HST�'�'d����T�U�����
��S���G����'��%!N$D($'������M��
�������#$ %�!&�
��y$ ��&��'���� ����D���'�����U�$���U���
y�x�%� ��T ���
��������&������
��
�(N�
���
RR
	�������#$��!(	����	���$�c	�� xYT��������cd���������!��"����!��!�Y\$���!����'^$
&��$�$���$�"�$����
�� �
�$
\$ ����
�������'������M��
�������#$����$�$�����T�
�	"����
RR
	�
��!(	����
	������������� xYT��"��������	"�$
����#$���
�z ��&���T!�	"����QM�cd���������!�
�"����!��!&��$
����#$���N$	"��N�	� ��  



 
 
 

����G 4 
 

��
����������	 
 

�����������D($��$�\ &��'^$�"�$��������������D�N��'��
��xYT�(N�U��&�����U�����
M�
��T ����"�� 'U���($����T 2 %�!(N����ST��
S������������D��������
�	� �HST�	���
	Q#'�����D��T�"� 
']&&
!����������&(���T��	"�������#$%�!	�����'��������
���
����($'����� �!U��  
�������&���������������������
�����������'����� �!�
����
���
����	"�������#$
%�!	��&��	"��'�����������
���
����($'����� �!  
 

���
M�($����Y�����
\�$�\�'^$���
M�U�� Panel Data   ��U�"��M'U�����'��
�����  
�
�$�\�S� 1. Panel Least Square 2. Fixed Effects Model  U��  Random Effects Model  xYT�&�	������
���������HST������S�����'��
�������T����T�#� (Best Estimate) %�!
��
\$	�$�
�$�\ 
 
 1.  ���'��
�����%�!(N� Panel Least Square  ��S� Multiple Regression Model  

2.  ���'��
�����%�!(N� Fixed Effects Model  U��  Random Effects Model 
 


��&�� �>
��$��(E� Panel Least Square ��F� Multiple Regression Model 
 

&���
�����T (2.2) ���!$(�
"�'^$ 
  
lnFDIit  =   b0 + A + a + b + uit                                                             (4.1) 

 
%�!($�
�����T (4.1) �G���!	�
�

	���$��� Multiple Regression Model �
��
�����T 

(2.6) ��T�"��"� E(uit|xit ) ��"��
� 0 xYT��
�!QY����'��
�����%�!��G� Multiple Regression Model 
 
" ��'��
��������"����
�������ST�$($�
�����T��&�

H
$GD�
�	
�U'�	"��f($�
���  

 
�
�$
\$Q���

	���$$�\ 
"�'^$&��� �"��

'�����G�F&�����'��
�����%�! Multiple 

Regression Model &� 
"
����
$"��NST�QS� �H����

	���$�
���"��
��������	"����'��
��
��� &Y�	���������

	���$�"��'^$&�����S� 
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�����������D���
�����T (4.1) %�!(N�U��&����� Multiple Regression  %�!������
'��
��������!��G�  Panel Least Square  �����
�$�\ 

 
lnFDI  =    -1.8958   +  0.7527lnGDP  � 0.0003DIS  � 0.3663lnREX 
                (-1.9478)***    (20.1788) ***     (13.9883) ***     (22.7864) *** 
 
                  +2.4135INF � 0.2416lnIR � 1.0202IS  + 0.4199FTA  
    (11.3249) ***  (-6.7260) ***      (-8.2034) ***      (2.9321) ***                             (4.2) 
 

R-squared       =  0.9468   F-Statistic        =  386.7790  
Adjusted R-square    =  0.9443                Prob(F-statistic)       =  0.0000     
                                
ns      =     
"
�$
!����
R����Q�	� 
***  =    ���
����
�NST�

T$���!�� 99 
 

�
�����T (4.2) U���(����y$�"� ��������'��
�����  ��������"� R2 = 0.9468  $
T$
�G���!�"�  ���	�
��D
����
��!($'����� ��!��������"��'����� �
	��U���'��T!$���$	��
	"��'�������TU��&��� �
	�����$�cd� �
	��������\!���$e��'��&�� '�����
��
�����'^$���� ������T

�&�&����
	������������
��������������
���
�����
� �!
����
�

H
$GD�
$ ��
��Q�G���!
QY�����'��T!$U'�����
M��"����$���#$%�!	��&�����
���
����($'����� �! ���
\��
����!�� 
94.68  �����T R2 
��"���"��
� 0.9443  �G���! ���"���
�&����T
����'�
��"�U��� ���G�H����	
�U'�
���������	�$!
���
��!M"���!�� 94.43   U���
ST���������

�$
!����
R���U��&��������! 
 F-Statistic '�����"�	
�U'�
�$
!����
R��T���
����
�NST�

T$���!�� 99 
  

U	"�
ST�������

	���$��� Multiple Regression Model U��� xYT����������� (	����
�$����T1) '�����"�  �

	���$��
���T�"� E(uit|xit ) = 0  QM�'O���G U����"����
�������ST�$�
� 
	
�U'�$
\$
����
�

H
$GD�
$ �
�$
\$ ���������Y���($U�� Multiple Regression Model $
\$!
�
 
"(N"��G������T��
���
�����
�����Y���$�\  
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��&�� �>
��$��(E� Fixed Effect Model J�� Random Effect Model 
 

&�������������

	���$��� Regression Model U���(����y$U����"� �"����
����
���ST�$ (uit ) ��S� error term  �'^$�"�$��T����
R($���'��
�����($�Y�����
\�$�\���!  �
�$
\$ ���
'��
�����U����G� Panel  %�!���(N��M'U�����   Fixed Effect Model  U�� Random Effect 
Model �H����
\����U��&�����$�\ ��$��������
�������ST�$������
M����	
����� U�����
M����
U	"��N"������
�H�&���� 

 
%�!$���
�����T (4.1) 
�������'��
������HST���S���M'U�����U��&�������T��
���


%�! 
" ��$�� Slope Dummy Variable 
���
���!&Y����!$(�
" ���'^$  
 
lnFDIit  =  { b0 + A + a + b + uit} �a�b 

              lnFDIit  =   b0 + A + uit                                                                                                   (4.3) 
 
1.  
��&�� �>
��$��(E� Fixed Effect Model 

 
�����������D���
�����T (4.3) %�!(N�U��&����� Fixed Effect ������'��
����� 

 �����
�$�\ 
 
lnFDI  =   [1.4019  + (PER=F)]+  0.7910lnGDP  � 0.0003DIS  � 0.3692lnREX 
                (0.9337)ns                       (20.9791) ***     (-14.3893) ***     (-23.5309) *** 
                  

 + 1.6017INF  � 0.1632lnIR  � 0.9495IS  +  0.3468FTA  
      (4.5957) ***        (-3.641) ***    (-7.5876) ***   (2.3372) ***                              (4.4) 

 
R-squared       =  0.9546   F-Statistic        =  131.1197  
Adjusted R-square    =  0.9473                Prob(F-statistic)       =  0.0000      
   
ns      =     
"
�$
!����
R����Q�	� 
***  =    ���
����
�NST�

T$���!�� 99 
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2.  
��&�� �>
��$��(E� Random Effect Model 
 

�����������D���
�����T (4.3) %�!(N�U��&����� Random Effect ������'��
����� 
 �����
�$�\ 

 
lnFDI  =   [-3.1503 +(CX=R)]  +  0.7953lnGDP  � 0.0003DIS  � 0.3307lnREX 
                 (2.8421)***                     (9.4960) ***         (-4.9814) ***     (-7.5760) *** 
 
                  +2.4842INF � 0.2218lnIR � 1.0371IS  +  0.1722FTA  
    (13.9503) ***          (-8.0700) ***  (-3.5703) ***     (1.6438) *                            (4.5) 
 

R-squared       =  0.8612   F-Statistic         =  134.8335  
Adjusted R-square    = 0.8549                Prob(F-statistic)       =  0.0000      
   
ns       =     
"
�$
!����
R����Q�	� 
*      =    ���
����
�NST�

T$���!�� 90 
***    =    ���
����
�NST�

T$���!�� 99 
 


����F�
J��%�����(�
��&�� �>
�� 
 

 ($�����S���M'U�����U��&�����($���'��
����� &�	���������������HST����
��S��U��&�����($���'��
�������T��
���
��T�#�($����Y�����
\�$�\  ($���	
���$(&��S��
����"��&�(N�U��&����� Fixed Effect U��  Random Effect �Y\$�!M"�
��

	���$���U��&�����
$
\$ 

xYT����������

	���$���U��&����� Fixed Effect Model U�� Random Effect Model 
�����������%�! Hausmanus Specification Test (Baltagi, 2008)%�!
��

	���$��
� �S� 
 

H0    :  E (εit , xit  )   = 0 
Ha    :  E (εit , xit  )  ≠ 0 
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&���

	���$����	�$�G���!QY� Random Effect Model  �"��"� individual effect (µit)  
"
�
���
�

H
$GD�
�	
�U'������ (x it  )  Q�������������%�! Hausmanus specification Test U��� Q��
!�
�
��

	���$��
� �S� H0 �
�!���
�"� Random Effect Model &��'^$��G����'��
����T
��
���
��"� U	"($�����
��
$ �
ST������������U��� '�����"�'����G�

	���$��
�  Fixed 
Effect Model &��'^$��G����'��
�������T��
���
��"� 
  

�
ST�������������

	���$(����$����T 4 ) ��T�"� H0  :  E (εit, x it )  = 0 �"� Chi
2 �Statiatic 

��T ����"��
� 55.0515  &Y� ��'O���G�

	���$��
� Random Effect Model  �
�$
\$ Random Effect 
Model  
"(N"U��&�������T��
���
($����Y�����
\�$�\  &Y���S��  Fixed Effect Model  &Y��'^$��G����
'��
�������T��
���
��T�#�($����Y�����
\�$�\ 
 


����F�
� 
��(�
��&�� �>
�� 
 

&���
�����T( 4.4 ) �'^$�
�����T �����������G����U��&�������T��
���
��T�#�($���
'��
������S� &���S��(N�U��&����� Fixed Effect   '(N�($���'��
������
�����T (4.1) xYT�
�'^$�
�����T(N�($���'��
�����%�!���$Y�QY��
\��"��

'�����G�F���	
�U'�	"��f  Intercept 
Dummy Variable  U�� Slope Dummy Variable  �
ST���������������D�� �M���&
!&Y���S��	
� Slope 
Dummy Variable ���	
���T���(�� 
"��
��Q(����'��
����� �� %�!	
� Slope Dummy Variable 
($	
�U'��#"$��TU���QY����
�

H
$GD����"���
�������'�������T�'^$�����
�	
�U'�	"��f (a)  
���&���
�����T (4.1)  �����
�$�\  

 
lnFDI it  =  { b0 + A + a + b + uit} - a  
lnFDI it  =   b0 + A  + b + uit                                                                                           (4.6) 

 
&���������������D�
�����T (4.6)  H��"�  Intercept Dummy Variable (FTAit) U�� Slope 

Dummy Variable
 
(FTAit*lnGDPit, FTAit*lnDISit, FTAit*lnREXit,FTAit*INFit, FTAit*lnIRit)  
"
�

$
!����
R����Q�	� �M���&
!&Y� ��	
�	
�U'� Slope Dummy Variable ���	
�(FTAit*INFit ,FTAit*lnIRit)
($�
��� �HST�(���
���
����
$"��NST�QS�  &Y� ���
�����T��
���
($���'��
������
\��
� 2 
�
��� �
�	������T 4.1  
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!������G 4.1  �������������D�
�����T(N�U��&����� Fixed Effect  
 

� 
��A12_slope16 � 
��A12_slope18 !��J&������(�
� 
�� �"�

�� &�������� 
�"��[�!� t 

�����
��������D 

�"�
�� &�������� 

�"��[�!� t 
�����

��������D 

lnGDP 0.8006 21.2699 0.0000 0.7987 21.3643 0.0000 
DIS -0.0003 -14.6613 0.0000 -0.0003 -14.73681 0.0000 
lnREX -0.3663 -23.4923 0.0000 -0.3661 -23.5518 0.0000 
INF 1.6695 4.81552 0.0000 1.7034 4.9059 0.0000 
lnIR -0.1627 -3.6909 0.0003 -0.1668 -3.7922 0.0002 
IS -1.0005 -7.9048 0.0000 -1.0145 -7.9791 0.0000 
FTA -26.6223 -1.9334 0.0553 0.6505 3.1994 0.0017 
FTA*lnDIS 2.8112 1.9587 0.0522 - - - 
FTA*lnREX - - - -0.1414 -2.1534 0.0330 
MAE 0.3003 0.2988 
��T
�: &��������$���
�����T (4.6) 
 

 �M���&
!	��������S���
�����T
����
��
���
��T�#���T&�$��
�(N�($���'��
����� �
�$
\$
&Y���������S���
��� %�!�������'��!����!��"� Mean Absolute Error (MAE) ���U	"���
��� 
��'�����"� �
���NST�A12_slpoe18 
��"� Mean Absolute Error (MAE) 	T����T�#� ��"��
� 0.2988  
�
�$
\$&Y���
��Q��S���
��� NST�A12_slpoe18  �'^$�
�����T����T�#�($����Y�����
\�$�\  �S� 

 
lnFDIit  =   b0+ b1lnGDPit + b2DISit + b3lnREXit+ b4INFit  
                 + b

5
lnIRit + b6ISit+ b7FTAit+b8FTAit*lnREXit+ uit                                        (4.7)  

 
�
ST�H�&����QY�']R����T	
�U'������
����
�

H
$GD�
$�M� (Multicollinearity)���	
�U'�

�����	"��f ($�
���(4.7)  H��"��"��

'�����G�F���

H
$GD (Correlation Coefficients) ���	
�
U'������	"��f($�
��� 
��"� 
"���$ 0.80 &Y���
��Q��#' ���"� 	
�U'������	"��f  
"
�']R��
���
�

H
$GD����"���
$�M� %�!�"��

'�����G�F���

H
$GD���	
�U'������	"��f U���($	����
��T 4.2 
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�
�$
\$ �������������D������'��
������
�����T (4.7) %�!(N�U��&����� Fixed 
Effect ������'��
����� �����
�$�\ 
 

 
lnFDI         =   1.0052+ [PER=F]  +  0.7987lnGDP -  0.0003DIS  -  0.3661lnREX 
                       (0.6732)ns                                   (21.3643) ***      (-14.7368) ***     (-23.5518) *** 
 
                         + 1.7093INF -1.1668lnIR  -  1.0145IS    + 0.6505FTA  
                           (4.9059) ***     (-3.7922) ***    (-7.9791) ***    (3.1994) ***          

         
           - 0.1414FTA*lnREX  
              (-2.1534) **                                                                                          (4.8) 
 

R-squared        = 0.9556   F-Statistic         =  128.9503  
Adjusted R-square    = 0.9487                Prob(F-statistic)        =  0.0000   

 
ns         =     
"
�$
!����
R����Q�	� 
**      =    ���
����
�NST�

T$���!�� 95 
***     =    ���
����
�NST�

T$���!�� 99 
  
!������G 4.3  �"� Period Fixed Effects (PER=F) ��������'��
������
�����T(N�($�����������D 
 
&| �.'. 2534 2535 2536 2537 2538 2539 2540 2541 

(PER=F) -0.2613 -0.3883 -0.3839 -0.2595 -0.2882 -0.3040 -0.2924 0.1296 

&| �.'. 2542 2543 2544 2545 2546 2547 2548 2549 

(PER=F) 0.1645 0.1179 0.2590 0.3104 0.2823 0.2535 0.3058 0.3545 
��T
�: &��������$���
�����T (4.8) 
 

�
�����T (4.8) ��������'��
�����  ��������"� R2 ��"��
�  0.9561 $
T$�S�  ���	�
��D

����
��!($'����� ��!��������"��'����� �
	��U���'��T!$���$	��	"��'�������TU��&��� 
�
	�����$�cd� �
	��������\!���$e��'��&�� '�����
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!�������
��G 1  �����'��
�����%�!(N� Regression Model 
 
Dependent Variable: LNFDI   
Method: Panel Least Squares   
Date: 04/07/09   Time: 17:12   
Sample: 1991 2006   
Cross-sections included: 10   
Total panel (balanced) observations: 160  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -1.895878 0.973324 -1.947838 0.0533 

lnGDP 0.752730 0.037303 20.17880 0.0000 
DIS -0.000367 2.62E-05 -13.98831 0.0000 

lnREX -0.366350 0.016078 -22.78644 0.0000 
INF 2.413595 0.213121 11.32498 0.0000 
lnIR -0.241670 0.035930 -6.726062 0.0000 
IS -1.020201 0.124362 -8.203448 0.0000 

FTA 0.419927 0.143212 2.932195 0.0039 
     
     R-squared 0.946843     Mean dependent var 8.572200 

Adjusted R-squared 0.944395     S.D. dependent var 1.861930 
S.E. of regression 0.439056     Akaike info criterion 1.240329 
Sum squared resid 29.30112     Schwarz criterion 1.394088 
Log likelihood -91.22633     F-statistic 386.7790 
Durbin-Watson stat 0.524517     Prob(F-statistic) 0.000000 

     
     

��T
�: &��������$��%�!%'�U��
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xttest0    u  
�$
!����
R��S��'�"�   ���	���S�
� 
 
Breusch and Pagan Lagrangian multiplier test for random effects: 
 
        lnfdi[countryid,t] = Xb + u[countryid] + e[countryid,t] 
 
        Estimated results: 
                                               Var           sd = sqrt(Var) 
                       ----------|---------------------------- 
                          lnfdi   |     3.466782        1.86193 
                                e  |     .0869024           .2947921 
                                u  |     .0863108           .2937869 
 
        Test:   Var(u) = 0 
                                           chi2(1)      =   159.20 
                                      Prob > chi2    =   0.0000 
 

��T
�: &��������$��%�!%'�U��
 Stata 
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!�������
��G 2 ���'��
�����%�!(N� Fixed Effects Model 
 
Dependent Variable: FDI_LN   
Method: Panel Least Squares   
Date: 04/08/09   Time: 11:42   
Sample: 1991 2006   
Cross-sections included: 10   
Total panel (balanced) observations: 160  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 1.401982 1.501400 0.933783 0.3521 

lnGDP 0.791094 0.037709 20.97918 0.0000 
DIS -0.000370 2.57E-05 -14.38933 0.0000 

lnREX -0.369200 0.015690 -23.53097 0.0000 
INF 1.601727 0.348526 4.595721 0.0000 
lnIR -0.163215 0.044543 -3.664186 0.0004 
IS -0.949576 0.125147 -7.587687 0.0000 

FTA 0.346833 0.148393 2.337266 0.0209 
     
      Effects Specification   
     
     Period fixed (dummy variables)  
     
     R-squared 0.954660     Mean dependent var 8.572200 

Adjusted R-squared 0.947379     S.D. dependent var 1.861930 
S.E. of regression 0.427111     Akaike info criterion 1.268762 
Sum squared resid 24.99208     Schwarz criterion 1.710818 
Log likelihood -78.50098     F-statistic 131.1197 
Durbin-Watson stat 0.432613     Prob(F-statistic) 0.000000 
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!�������
��G 3 ���'��
�����%�!(N� Random Effects Model 
 
Dependent Variable: FDI_LN   
Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 
Date: 04/08/09   Time: 11:46   
Sample: 1991 2006   
Cross-sections included: 10   
Total panel (balanced) observations: 160  
Swamy and Arora estimator of component variances 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -3.150396 1.108462 -2.842132 0.0051 

lnGDP 0.795389 0.083760 9.496016 0.0000 
DIS -0.000332 6.67E-05 -4.981415 0.0000 

lnREX -0.330729 0.043654 -7.576096 0.0000 
INF 2.484280 0.178081 13.95032 0.0000 
lnIR -0.221848 0.027490 -8.070095 0.0000 
IS -1.037181 0.290501 -3.570323 0.0005 

FTA 0.172248 0.104783 1.643850 0.1023 
     
      Effects Specification   
   S.D.   Rho   
     
     Cross-section random 0.293852 0.5001 

Idiosyncratic random 0.293772 0.4999 
     
      Weighted Statistics   
     
     R-squared 0.861293     Mean dependent var 2.078528 

Adjusted R-squared 0.854905     S.D. dependent var 0.889187 
S.E. of regression 0.338703     Sum squared resid 17.43742 
F-statistic 134.8335     Durbin-Watson stat 0.817402 
Prob(F-statistic) 0.000000    

     
      Unweighted Statistics   
     
     R-squared 0.943362     Mean dependent var 8.572200 

Sum squared resid 31.21966     Durbin-Watson stat 0.456551 
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!�������
��G 4  ����������%�!��G� Hausman Test 
 
Correlated Random Effects - Hausman Test  
Equation: Untitled   
Test cross-section random effects  

     
     

Test Summary 
Chi-Sq. 
Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  

     
     Cross-section random 55.051558 5 0.0000 
     
          

Cross-section random effects test comparisons: 
     

Variable Fixed   Random  Var(Diff.)  Prob.  
     
     lnGDP 1.761229 0.795389 0.030308 0.0000 

lnREX 1.908432 -0.330729 0.104932 0.0000 
INF -0.182250 2.484280 0.162007 0.0000 
lnIR -0.175173 -0.221848 0.000059 0.0000 
FTA 0.128111 0.172248 0.000156 0.0004 
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!�������
��G 5  ���'��
�����%�!(N� Fixed Effects Model %�!
� Slope Dummy variable 
  
Name : A12_slope16 
Dependent Variable: FDI_LN   
Method: Panel Least Squares   
Date: 04/08/09   Time: 13:55   
Sample: 1991 2006   
Cross-sections included: 10   
Total panel (balanced) observations: 160  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 1.131034 1.492518 0.757803 0.4499 

lnGDP 0.800690 0.037644 21.26992 0.0000 
DIS -0.000379 2.58E-05 -14.66131 0.0000 

lnRER -0.366390 0.015596 -23.49236 0.0000 
INF 1.669577 0.346707 4.815522 0.0000 
lnIR -0.162732 0.044090 -3.690912 0.0003 
IS -1.000564 0.126577 -7.904801 0.0000 

FTA -26.62236 13.76944 -1.933438 0.0553 
FTA*lnDIS 2.811289 1.435256 1.958738 0.0522 

     
      Effects Specification   
     
     Period fixed (dummy variables)  
     
     R-squared 0.955904     Mean dependent var 8.572200 

Adjusted R-squared 0.948447     S.D. dependent var 1.861930 
S.E. of regression 0.422757     Akaike info criterion 1.253442 
Sum squared resid 24.30638     Schwarz criterion 1.714718 
Log likelihood -76.27537     F-statistic 128.1825 
Durbin-Watson stat 0.454566     Prob(F-statistic) 0.000000 
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Forecast: FDI_LNF
Actual: FDI_LN
Forecast sample: 1991 2006
Included observations: 160

Root Mean Squared Error 0.389763
Mean Absolute Error      0.300398
Mean Abs. Percent Error 4.224929
Theil Inequality Coefficient  0.022230
     Bias Proportion         0.000000
     Variance Proportion  0.011274
     Covariance Proportion  0.988726
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 Name : A12_slope18 
Dependent Variable: FDI_LN   
Method: Panel Least Squares   
Date: 04/08/09   Time: 13:57   
Sample: 1991 2006   
Cross-sections included: 10   
Total panel (balanced) observations: 160  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 1.005292 1.493264 0.673218 0.5020 

lnGDP 0.798778 0.037388 21.36434 0.0000 
DIS -0.000379 2.57E-05 -14.73681 0.0000 

lnREX -0.366195 0.015548 -23.55183 0.0000 
INF 1.703426 0.347216 4.905954 0.0000 
lnIR -0.166843 0.043996 -3.792248 0.0002 
IS -1.014506 0.127145 -7.979128 0.0000 

FTA 0.650569 0.203335 3.199488 0.0017 
FTA*lnREX -0.141497 0.065708 -2.153430 0.0330 

     
      Effects Specification   
     
     Period fixed (dummy variables)  
     
     R-squared 0.956155     Mean dependent var 8.572200 

Adjusted R-squared 0.948740     S.D. dependent var 1.861930 
S.E. of regression 0.421552     Akaike info criterion 1.247733 
Sum squared resid 24.16801     Schwarz criterion 1.709009 
Log likelihood -75.81865     F-statistic 128.9503 
Durbin-Watson stat 0.454153     Prob(F-statistic) 0.000000 

     
     

0

2

4

6

8

10

12

14

25 50 75 100 125 150

FDI_LNF

Forecast: FDI_LNF
Actual: FDI_LN
Forecast sample: 1991 2006
Included observations: 160

Root Mean Squared Error 0.388652
Mean Absolute Error      0.298806
Mean Abs. Percent Error 4.211768
Theil Inequality Coefficient  0.022167
     Bias Proportion         0.000000
     Variance Proportion  0.011208
     Covariance Proportion  0.988792
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