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การศึกษาวิจยัคร้ังนี้ มีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาความสัมพนัธของกระแสเงินทุนตางชาติ 
(Fund Flow) กับอัตราผลตอบแทนดัชนตีลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ดัชนีตลาดหลักทรัพย
ตางประเทศ ไดแก Dow Jones Industry Index (DOW), Hang Seng Index (HSI) และ Nikkei  
Index(NIKKEI) อัตราแลกเปล่ียนเงินบาทตอดอลลารสหรัฐอเมริกา อัตราแลกเปล่ียนเงินบาทตอ
เงินยูโร อัตราแลกเปล่ียนเงินบาทตอดอลลารฮองกง อัตราแลกเปล่ียนเงินบาทตอเงินเยนญ่ีปุน 
และสวนตางระหวางอัตราดอกเบ้ียในประเทศและตางประเทศ ขอมูลท่ีใชเปนรายวัน ตั้งแตวนัท่ี 1 
มีนาคม 2550 ถึง วันท่ี 29 กุมภาพันธ 2555   

 
วิธีการศึกษามีการทดสอบขอมูลแตละตัวแปร ไดแก การทดสอบคุณสมบัติ Stationary 

ในและการทดสอบ Multicollinearity หลักจากนั้นนําขอมูลไปวิเคราะหเชิงปริมาณจากสมการ
ถดถอยเชิงเดี่ยว Simple Linear Regression และสมการถดถอยเชิงซอน Multiple Linear 
Regression ดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด (Ordinary Least Square: OLS)  

 
ผลการศึกษาพบวากระแสเงินทุนตางชาติมีผลตอการเปล่ียนแปลงของดัชนีราคาตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทยอยางมีนัยสําคัญ โดยปจจยัท่ีมีผลกระทบตอปริมาณกระแสเงินทุน
ตางชาติ (Fund Flow) ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยอยางมีนยัสําคัญและมีการเปล่ียนแปลง
ไปในทิศทางเดียวกัน ไดแก อัตราผลตอบแทนดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ดัชนีตลาด
หลักทรัพยนิเคอิ อัตราแลกเปล่ียนเงินบาทตอดอลลารฮองกงและอัตราแลกเปล่ียนเงินบาทตอเงิน
เยนญ่ีปุน และปจจัยท่ีมีผลกระทบตอปริมาณกระแสเงินทุนตางชาติ (Fund Flow) ในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยอยางมีนัยสําคัญและมีการเปล่ียนแปลงไปในทิศทางตรงกันขาม 
ไดแก ดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส อัตราแลกเปล่ียนเงินบาทตอเงินดอลลารสหรัฐอเมริกาและ
อัตราแลกเปล่ียนเงินบาทตอเงินยูโร 
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