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The objective of this research is to study factors affecting foreign direct investment (FDI) in 

Thailand.  The study has two parts. The first one is descriptive analysis about the overviews and structures of 

FDI. The other is the quantitative analysis that studies factors which influence FDI. The Johansen-Juselius 

cointegration technique is employed to investigate the long run relationship among variables. 

 

The descriptive study found that FDI increased during 1979-1998. Reaching its highest in 1998. 

During 1999-2000, FDI dramatically decreased because of the economic crisis. Afterwards, the FDI increased 

during 2001-2009. During 2008-2009, the FDI declined. Focusing on FDI classified by industries, it is found 

that industries, banking business, movable property, trade, investment and holding company have most 

investment-share respectively. Industrialized investment machine and transported appliance, industrialized 

electric equipment, industrialized metal, and non-metal have most investment-share respectively. Focusing on 

FDI classified by originated-countries, it is found that the most investment is from Japan, ASEAN countries, 

the European Union, and USA respectively. 

 

The quantitative analysis found that , ratio of private consumption, investment and government 

consumption per GDP, accumulated public investment are statistically significant. They have positive 

relationship with FDI. The minimum wage rate of  Bangkok and assembly has negative relationship with FDI 

significantly. Moreover, it is found that FDI and its determinants have long-run equilibrium relationship. 

Finally, the policy implication is that the government should implement policies that encourage the factors 

influencing FDI.  
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บทที่ 1 
 

บทนํา 
 

ความสําคัญของปญหา 
 

การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ (Foreign Direct Investment: FDI) มีความจําเปนตอ
ประเทศกําลังพัฒนามากกวาเงินลงทุนประเภทอื่น ๆ เนื่องจากเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ 
มักจะมาพรอมกับเทคโนโลยี (Technology) และการถายทอดความรู (Know-how) จากตางประเทศ 
ทําใหเกิดการพัฒนาอุตสาหกรรมและเพ่ิมศักยภาพในการแขงขันและการขยายการคาระหวาง
ประเทศ ซ่ึงนําไปสูการพัฒนาเศรษฐกิจไดอยางมีเสถียรภาพในระยะยาว และขอดีอีกประการหน่ึง
ของเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ คือ มีความเส่ียงจากการไหลออกของเงินทุน (Capital Flight 
Risk) นอยกวาเงินทุนจากตางประเทศประเภทอ่ืน ๆ โดยเฉพาะเงินกูยืม   
 

การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ (Foreign Direct Investment) ในประเทศกําลังพัฒนา
นับวามีความสําคัญเนื่องจากการระดับการออมภายในประเทศไมเพียงพอกับความตองการลงทนุใน
ประเทศ ทําใหเกิดชองวางระหวางการออมและการลงทุนในประเทศ ดังนั้น จึงมีความจําเปนท่ี
จะตองพึ่งพาแหลงเงินทุนจากตางประเทศ   
 
 จากภาพท่ี 1 แสดงใหเห็นวาต้ังแต ป พ.ศ. 2522–ป พ.ศ. 2540 ระดับการออมในประเทศมี
จํานวนนอยกวาปริมาณการลงทุนในประเทศ ทําใหเกิดชองวางระหวางการออมและการลงทุน และ
ชองวางระหวางการออมและการลงทุนเพิ่มข้ึนอยางตอเนื่องต้ังแต ป พ.ศ. 2522–ป พ.ศ. 2540  และ
ชองวางระหวางการออมและการลงทุนมีมูลคาสูงสุดใน ป พ.ศ. 2539  ใน ป พ.ศ. 2541–ป  
พ.ศ. 2547 ระดับการออมในประเทศมากกวาการลงทุนในประเทศสืบเนื่องจากสภาวะวิกฤต
เศรษฐกิจ ป พ.ศ. 2540 สงผลใหการลงทุนในประเทศลดลงประกอบกับประชาชนลดการใชจายลง 
โดยประชาชนออมมากข้ึน จึงทําใหไมมีชองวางระหวางการออมและการลงทุน และใน ป  
พ.ศ. 2548 ปริมาณการออมนอยกวาการลงทุนเนื่องจากภาวะเศรษฐกิจกําลังฟนตัวสงผลใหปริมาณ
การลงทุนเพ่ิมข้ึนซ่ึงการลงทุนเพิ่มข้ึนต้ังแต ป พ.ศ. 2543–ป พ.ศ. 2551 และใน ป พ.ศ. 2550-ป พ.ศ. 
2552 ระดับการออมมากกวาการลงทุนในประเทศจึงไมทําใหเกิดชองวางระหวางการออมและการ
ลงทุน ใน ป พ.ศ. 2552 ระดับการลงทุนลดลง และในขณะเดียวกันระดับการออมลดลงสืบเนื่องจาก
การขาดเสถียรภาพทางการเมือง  
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ชองวางระหวางการออมและการลงทุนตั้งแตป พ.ศ.2522 - ป พ.ศ. 2552
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ป พ.ศ.

หนวย : พันลานบาท

การลงทุน
การออม

 
 
ภาพท่ี 1  ชองวางระหวางการออมและการลงทุนต้ังแต ป พ.ศ. 2522–ป พ.ศ. 2552 
ท่ีมา: สํานักงานคณะกรรมการการพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ (2552) 

 
การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศจึงมีบทบาทมากในเศรษฐกิจของประเทศกําลังพัฒนา 

เพราะนอกจากเปนการกระตุนเศรษฐกิจของประเทศใหมีการลงทุนแลวยังเปนปจจัยท่ีสําคัญในการ
ปรับโครงสรางทางเศรษฐกิจผานการถายทอดเทคโนโลยี การบริหารจัดการและทางดานการตลาด 
ทําใหเกิดการปรับปรุงคุณภาพโดยรวม สงผลใหชวยเพิ่มศักยภาพในการแขงขันรวมท้ังการสงออก
ใหกับประเทศกําลังพัฒนา และยังทําใหเกิดการจางงาน ซ่ึงสงผลตอการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ
ในระยะยาว 

 
 จากภาพท่ี 2 แสดงใหเห็นไดวาการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศเพิ่มข้ึนตั้งแต ป  
พ.ศ. 2522–ป พ.ศ. 2541 ซ่ึงใน ป พ.ศ. 2541 ปริมาณการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศมีมูลคาสูง
ท่ีสุด เนื่องจากประเทศไทยมีการใชนโยบายและมาตรการตาง ๆ ในการสงเสริมการลงทุนจาก
ตางประเทศอยางตอเนื่อง ในขณะท่ีวิกฤตเศรษฐกิจทางการเงินเกิดข้ึนใน ป พ.ศ. 2540 ทําใหนัก
ลงทุนจากตางประเทศไมสามารถยายฐานการลงทุนไดทันทวงทีและวิกฤตทางการเงินเกิดข้ึนเปน
วงกวางในทวีปเอเชีย สงผลใหปริมาณการลงทุนจากตางประเทศใน ป พ.ศ. 2541 ไมลดลงตาม
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ภาวะเศรษฐกิจ  ใน ป พ.ศ. 2542–ป พ.ศ. 2543 การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศลดลงมาก
เนื่องจากสภาวะวิกฤตเศรษฐกิจ ทําใหนักลงทุนจากตางประเทศขาดความเช่ือม่ันในเสถียรภาพทาง
เศรษฐกิจสงผลใหการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศลดลง ตอมาใน ป พ.ศ. 2544–ป พ.ศ. 2550 
ปริมาณการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศมีปริมาณเพิ่มข้ึน และตั้งแต ป พ.ศ. 2551 ปริมาณการ
ลงทุนโดยตรงจากตางประเทศลดลง เนื่องจากการแขงขันทางการคาและการลงทุนของประเทศตาง 
ๆ  เพื่อพัฒนาศักยภาพการลงทุน การสรางบรรยากาศในการลงทุนภายในประเทศใหนาสนใจ และ
การใหสิทธิพิเศษทางการคาและทางภาษีเพื่อดึงดูดนักลงทุนจากตางประเทศ สงผลใหมีการโยกยาย
การลงทุนจากประเทศไทยไปยังประเทศอ่ืน ๆ เชน ประเทศจีน ประเทศอินเดีย และประเทศ
เวียดนาม เปนตน ประกอบกับปญหาจากเสถียรภาพทางการเมืองสงผลใหการลงทุนจาก
ตางประเทศลดลง 
 

การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ (FDI) ต้ังแต ป พ.ศ. 2522 - ป พ.ศ. 2552
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ป พ.ศ.

หนวย : ลานดอลลารสหรัฐ

FDI

 
 
ภาพท่ี 2  การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ ตั้งแต ป พ.ศ. 2522–ป พ.ศ. 2552 
ท่ีมา: สํานักงานคณะกรรมการการพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ (2552) 
 

การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศสามารถบงบอกถึงภาวะเศรษฐกิจของประเทศได 
กลาวคือ เม่ือเศรษฐกิจของประเทศมีเสถียรภาพ นักลงทุนตางชาติเกิดความม่ันใจในการลงทุน 
สงผลใหปริมาณเงินลงทุนจากตางประเทศเพ่ิมข้ึน จากความผันผวนของการลงทุนโดยตรงจาก
ตางประเทศอาจสงผลกระทบในระยะยาวตอการจางงาน การบริโภคภายในประเทศ การสงออก
สินคา และสงผลตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ ซ่ึงสงผลกระทบตอเสถียรภาพทางเศรษฐกิจ
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ในทายท่ีสุด และจากการที่ประเทศอ่ืน ๆ ไดใหความสําคัญกับการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ
มากข้ึน ทําใหแตละประเทศมีการใชนโยบายและมาตรการตาง ๆ เพื่อแขงขันดึงดูดการลงทุนจาก
ตางประเทศกันอยางมาก ซ่ึงแสดงใหเห็นวาการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศมีความสําคัญตอการ
ลงทุนของประเทศกําลังพัฒนา 

 
 จากการศึกษางานวิจัยท่ีเกี่ยวของกับปจจัยท่ีกําหนดการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศใน
ประเทศไทยท่ีผานมา พบวา ปจจัยท่ีกําหนดการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ ไดแก ดัชนีราคา
ผูบริโภค อัตราคาจางแรงงานข้ันต่ํา อัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ วิกฤตเศรษฐกิจทาง
การเงิน (พัชราภา, 2546)  ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ การลงทุนของภาคเอกชน อัตรา 
เงินเฟอ (อุบลรัตน, 2547) และอัตราดอกเบ้ียเงินกู (ณัฎฐากัญญ, 2548) ซ่ึงในการศึกษาท่ีผานมาได
ทําการศึกษาเฉพาะในแตละภาคอุตสาหกรรมเทานั้น   

 
 ในการศึกษาคร้ังนี้เปนการศึกษาปจจัยท่ีกําหนดการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศใน
ประเทศไทยในภาพรวม โดยศึกษาตามแนวคิดทฤษฎีการผสมผเสหรือทฤษฎีสังเคราะหของดันนิง 
(Dunnint’s Eclectic Theory) กลาวคือ องคกรธุรกิจท่ีมีความตองการที่จะลงทุนในตางประเทศเพ่ือ
ขยายตลาดน้ัน เกิดจากการท่ีธุรกิจมีความไดเปรียบ 3 ประการ ไดแก ความไดเปรียบในการเปน
เจาของสินทรัพยบางประการ ความไดเปรียบท่ีเกิดจากส่ิงจูงใจภายในองคการเอง และความ
ไดเปรียบท่ีเกิดจากแหลงท่ีตั้ง   

 
จากการศึกษาของดันนิง (2003) พบวา ปจจัยท่ีดึงดูดการลงทุนจากตางประเทศเพ่ือลงทุน

ในประเทศผูรับทุน สามารถจําแนกได 3 ปจจัย ดังนี้ ดานนโยบายการสงเสริมการลงทุนสําหรับการ
ลงทุนจากตางประเทศ  ดานเศรษฐศาสตร และดานการรองรับและการสนับสนุนทางธุรกิจ  

 
ในการศึกษาคร้ังนี้ไดทําการศึกษาตามผลการศึกษาของดันนิง (2003) โดยทําการศึกษา

เฉพาะปจจัยดานเศรษฐศาสตรเทานั้น เนื่องจากปจจัยดังกลาวเปนปจจัยท่ีสามารถประเมินคาได 
ดังนั้น ในการกําหนดตัวแปรท่ีใชในการศึกษาจึงกําหนดตัวแปรจากปจจัยทางดานเศรษฐศาสตร ซ่ึง
แบงเปน 4 ปจจัย ไดแก 1. ปจจัยทางดานขนาดตลาด (Market-Seeking) ตัวแปรท่ีใชในการศึกษา 
คือ   สัดสวนการบริโภคภาคเอกชน การลงทุน และการใชจายของภาครัฐบาลตอผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศ เนื่องจากเปนตัวแปรท่ีสะทอนใหเห็นถึงขนาดของตลาดภายในประเทศท่ีแทจริง    
2. ปจจัยทางดานทรัพยากร (Resource-Seeking)  ตัวแปรท่ีใชในการศึกษา คือ อัตราคาจางแรงงาน
ข้ันตํ่าในเขตกรุงเทพ ฯ และปริมณฑล   3. ปจจัยทางดานความมีประสิทธิภาพ (Efficiency-Seeking) 
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ตัวแปรท่ีใชในการศึกษา   คือ  สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานของอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ        
4. ปจจัยทางดานสินทรัพย (Asset-Seeking) ตัวแปรท่ีใชในการศึกษา ไดแก การสะสมทุนของ
รัฐบาลเบื้องตน เนื่องจากเปนตัวแปรท่ีใชแทนการศึกษาการลงทุนในโครงสรางพ้ืนฐานของ
ประเทศผูรับทุน  

 
นอกจากนี้ไดเพิ่มตัวแปรนอกเหนือปจจัยทางดานเศรษฐศาสตร คือ ตัวแปรระดับความ

นาเช่ือถือ ซ่ึงทําการศึกษาระดับความนาเช่ือถือดานเศรษฐกิจ โดยคํานวณความนาเช่ือถือดาน
เศรษฐกิจตามวิธีการคํานวณของ The PRS Group  (ภาคผนวก ค) 

 
การศึกษาปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ จึงเปนประเด็นท่ีควรจะ

ศึกษา เนื่องจากปจจัยดังกลาวเปนองคประกอบท่ีนักลงทุนจากตางชาติใชในการประกอบการ
พิจารณาตัดสินใจในการเขาไปลงทุนในประเทศนั้น ๆ   ซ่ึงรัฐบาลสามารถนําผลท่ีไดจากการศึกษา
ใชเปนแนวทางในการกําหนดมาตรการและนโยบายตาง ๆ เพื่อเปนการสงเสริมใหเกิดการลงทุน
จากตางประเทศ และเพ่ือเปนการแขงขันการดึงดูดเงินลงทุนจากตางประเทศกับประเทศอื่น ๆ  
นอกจากนี้รัฐบาลสามารถใชเปนแนวทางในการกําหนดนโยบายตาง ๆ เพ่ือรักษาระดับการลงทุน
โดยตรงจากตางประเทศใหอยูในระดับท่ีเหมาะสม 

 
วัตถุประสงคของการศึกษา 

 
1.  เพ่ือศึกษาโครงสรางและลักษณะโดยท่ัวไปของการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศใน

ประเทศไทย 
 
 2.  เพื่อศึกษาปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศในประเทศไทย ซ่ึงได
เพิ่มตัวแปรจากงานวิจัยอ่ืน ๆ ท่ีผานมา ไดแก ตัวแปรสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานของอัตราแลกเปล่ียน
เงินตราตางประเทศ  ตัวแปรการสะสมทุนของรัฐบาลเบ้ืองตน และตัวแปรระดับความนาเช่ือถือ 
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ประโยชนท่ีคาดวาจะไดรับ 
 

 ทําใหทราบถึงโครงสรางและลักษณะโดยท่ัวไปของการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศใน
ประเทศไทย และทําใหทราบถึงปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศในประเทศ
ไทย ผลจากการศึกษาในคร้ังนี้สามารถใชเปนแนวทางในการกําหนดนโยบายและมาตรการตาง ๆ 
เพื่อเปนการดึงดูดและสงเสริมการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ  
 

ขอบเขตของการศึกษา 
 

 การศึกษาปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศในประเทศไทย ใน
การศึกษาใชขอมูลทุติยภูมิแบบอนุกรมเวลา (Time Series Data) เปนรายป ตั้งแต ป พ.ศ. 2530– 
ป พ.ศ. 2552 รวมระยะเวลา 23 ป  
 

นิยามศัพท 
 
 การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ (Foreign Direct Investment: FDI) หมายถึง การ
ลงทุนท่ีคนในประเทศหนึ่งลงทุนในอีกประเทศหนึ่งโดยเขาไปมีสวนบริหารจัดการมิใชซ้ือหุนเก็ง
กําไร (รัตนา  สายคณิต และ พุทธกาล  รัชธร, 2549) 



บทที่ 2 
 

ตรวจสอบเอกสาร แนวคดิและทฤษฎี และวิธีการศึกษา 
 

การตรวจเอกสาร 
 
 การศึกษาปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ จากการศึกษางานวิจัย
ภายในประเทศและตางประเทศ พบวามีงานวิจัยท่ีมีสวนเกี่ยวของสนับสนุนและเปนประโยชนตอ
งานวิจัยในคร้ังนี้ ดังตอไปนี้ 
 
1.  งานวิจัยภายในประเทศ  

 
 พัชราภา  ธรรมานุปถัมภ (2546)  ศึกษาเร่ืองปจจัยท่ีกําหนดการลงทุนโดยตรงจากประเทศ
ญ่ีปุนในอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกสและเคร่ืองใชไฟฟาในประเทศไทย  เพื่อศึกษาปจจัยท่ี
กําหนดการลงทุนโดยตรงจากประเทศญ่ีปุนในอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกสและเคร่ืองใชไฟฟาใน
ประเทศไทย  และเพ่ือศึกษาผลของการลงทุนโดยตรงจากประเทศญ่ีปุนในอุตสาหกรรม
อิเล็กทรอนิกสและเคร่ืองใชไฟฟาในประเทศไทยในดานการจางแรงงานและการสงออกของ
ประเทศไทย  
 
 วิธีการศึกษาโดยใชขอมูลทุติยภูมิรายไตรมาสในชวง ป พ.ศ. 2539-ป พ.ศ. 2543 เนื่องจาก
เปนชวงท่ีสถานะทางเศรษฐกิจและการเงินของประเทศไทยมีการเปล่ียนแปลงเปนอยางมาก  
ตัวแปรท่ีใชในการศึกษา ไดแก ดัชนีราคาผูบริโภค อัตราคาจางแรงงานข้ันต่ําโดยเฉล่ีย อัตรา
แลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศโดยเฉล่ีย  มูลคาการสงออกผลิตภัณฑอิเล็กทรอนิกสและ
เคร่ืองใชไฟฟา และวิกฤตการณทางการเงิน ในการศึกษาปจจัยวิกฤตการณทางการเงินไดใชตัวแปร
หุน (Dummy Variable) แทนการศึกษา กลาวคือ ในชวงท่ีไมมีวิกฤตการณทางการเงินจะแทน 
คาดวย 0 และในชวงท่ีมีวิกฤตการณทางการเงินจะแทนคาดวย 1 คือ ชวงระยะเวลาต้ังแตไตรมาสท่ี 
3 ของ ป พ.ศ. 2540–ไตรมาสท่ี 2 ของ ป พ.ศ. 2541 ในการศึกษาใชสมการถดถอยเชิงซอน 
(Multiple Regression) ดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุดธรรมดา (Ordinary Least Squares: OLS)  
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 ผลจากการศึกษา พบวา  มูลคาการสงออกผลิตภัณฑอิเล็กทรอนิกสและเคร่ืองใชไฟฟามี
ความสัมพันธกับการลงทุนโดยตรงจากประเทศญ่ีปุนในอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกสและ
เคร่ืองใชไฟฟาในทิศทางเดียวกันอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ  
 
 การศึกษาเชิงพรรณนาผลของการลงทุนโดยตรงจากประเทศญ่ีปุนในอุตสาหกรรม
อิเล็กทรอนิกสและเคร่ืองใชไฟฟาในประเทศไทยในดานการจางแรงงานและการสงออกของ
ประเทศไทยพบวา ในดานการจางแรงงานใน ป พ.ศ. 2543 มีการจางแรงงานเพิ่มข้ึน แสดงวา
เศรษฐกิจมีแนวโนมท่ีดีข้ึน ดังนั้น จึงคาดวาใน ป พ.ศ. 2544 จะมีการจางงานเพิ่มข้ึนอีก และในดาน
การสงออกพบวา ผลิตภัณฑอิเล็กทรอนิกสและเครื่องใชไฟฟาของบริษัทญ่ีปุนท่ีลงทุนในประเทศ
ไทยมีมูลคาการสงออกลดลงใน ป พ.ศ. 2544  
 
 ประโยชนท่ีไดรับจากงานวิจัยของพัชราภา  คือ การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศข้ึนอยู
กับเหตุจูงใจหลายปจจัย ไดแก ระดับการพัฒนาเศรษฐกิจของประเทศนั้น ๆ การสงออกของ
ประเทศผูรับการลงทุน การลงทุนโดยใชแรงงานในประเทศผูรับทุนจะสนับสนุนการคาระหวาง
ประเทศ  
 
 อุบลรัตน  จันทรังษ (2547) ศึกษาเร่ืองบทบาทของเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศตอ
เศรษฐกิจของไทย  ระยะเวลาในการศึกษา ตั้งแตไตรมาสแรกของ ป พ.ศ. 2536–ไตรมาสท่ีสอง  
ป พ.ศ. 2547  โดยใชวิธี Granger Causality Test  ตัวแปรท่ีใชในการศึกษาไดแก ผลิตภัณฑมวลรวม
ประชาชาติ การลงทุนภาคเอกชน ความตองการในประเทศ การสงออก และอัตราเงินเฟอ 
 

ผลจากการศึกษา พบวา ผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติ การลงทุนภาคเอกชน และความ
ตองการในประเทศมีอิทธิพลตอการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ  และเงินลงทุนโดยตรงจาก
ตางประเทศมีอิทธิพลตอการสงออกของประเทศ และอัตราเงินเฟอไมมีความสัมพันธกับการลงทุน
โดยตรงจากตางประเทศ 
 
 ประโยชนท่ีไดรับจากงานวิจัยของอุบลรัตน  คือ ทําใหทราบวาปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอการ
ลงทุนโดยตรงจากตางประเทศไดแก ผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติ การลงทุนภาคเอกชน และ
ความตองการในประเทศ   
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 ณัฎฐากัญญ  สุคํา (2548)  ศึกษาเร่ืองปจจัยท่ีกําหนดการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศใน
ธุรกิจคาปลีกในประเทศไทย ระยะเวลาในการศึกษาต้ังแต ป พ.ศ. 2530–ป พ.ศ. 2546 โดยใชวิธีการ
วิเคราะหสมการถดถอยเชิงซอน (Multiple Regression) ดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด (Ordinary Least 
Squares: OLS)  ตัวแปรท่ีใชในการศึกษา ไดแก มูลคาของผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ ดัชนีราคา
ผูบริโภค อัตราดอกเบ้ียท่ีเรียกเก็บจากลูกคารายใหญช้ันดี อัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ และ
คาจางแรงงานข้ันตํ่าในเขตกรุงเทพ ฯ และปริมณฑล 
 
 ผลจากการศึกษา พบวา ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ ดัชนีราคาผูบริโภค และอัตรา
แลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ มีความสัมพันธกับการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศในธุรกิจ 
คาปลีกในประเทศไทยในทิศทางเดียวกันอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ อัตราดอกเบ้ียท่ีเรียกเก็บจาก
ลูกคารายใหญช้ันดี และคาจางแรงงานข้ันต่ําในเขตกรุงเทพ ฯ และปริมณฑล มีความสัมพันธกับ 
การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศในธุรกิจคาปลีกในประเทศไทยในทิศทางตรงกันขามกันอยางมี
นัยสําคัญทางสถิติ 
 
 ประโยชนท่ีไดรับจากงานวิจัยของ ณัฎฐากัญญ  คือ การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ
ข้ึนอยูกับ มูลคาของผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ ดัชนีราคาผูบริโภค อัตราดอกเบ้ียท่ีเรียกเก็บจาก
ลูกคารายใหญช้ันดี อัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ และคาจางแรงงานข้ันตํ่าในเขตกรุงเทพ ฯ 
และปริมณฑล 
 
 กิตติยา  ขินแกว (2551)  ศึกษาเร่ืองปจจัยท่ีมีผลตอการลงทุนโดยตรงจากประเทศไทยใน
ประเทศสมาชิกอาเซียนใหม  เพื่อศึกษาถึงปจจัยท่ีมีผลกระทบตอปริมาณการไหลเขาของการลงทุน
โดยตรงจากประเทศไทยใน 4 ประเทศ ไดแก ประเทศกัมพูชา ประเทศลาว ประเทศพมา และ
ประเทศเวียดนาม   
 
 ระยะเวลาในการศึกษาต้ังแต ป พ.ศ. 2535-ป พ.ศ. 2549 ใชวิธีวิเคราะหสมการถดถอย
เชิงซอน (Multiple Regression) ดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด (Ordinary Least Squares: OLS)   
ตัวแปรท่ีใชในการศึกษาไดแก  ขนาดตลาดของผู รับทุน  (แสดงจากผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศ) อัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ อัตราดอกเบ้ียเงินฝาก ดุลบัญชีเดินสะพัด 
จํานวนประชากร ปริมาณการสงออก ปริมาณการนําเขา อัตราเงินเฟอ และตัวแปรหุน ซ่ึงแทน
การศึกษาในการเขาเปนสมาชิกอาเซียน  
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 ผลจากการศึกษาในกรณีของประเทศกัมพูชา พบวา ผลิตภัณฑมวลรวมของประเทศมี
ความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับปริมาณการลงทุนโดยตรงจากประเทศไทยอยางมีนัยสําคัญ 
ทางสถิติ   
 

ในกรณีของประเทศลาว พบวา อัตราเงินเฟอมีความสัมพันธกับการลงทุนโดยตรงจาก
ประเทศไทยในทิศทางเดียวกันอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ   

 
ในกรณีของประเทศพมา พบวา จํานวนประชากรมีความสัมพันธกับการลงทุนโดยตรงจาก

ประเทศไทยในทิศทางเดียวกันอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ และเงินเฟอมีความสัมพันธกับการลงทุน
โดยตรงจากประเทศไทยในทิศทางตรงกันขามกันอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ   

 
ในกรณีของประเทศเวียดนาม พบวา การเขารวมเปนสมาชิกอาเซียนมีความสัมพันธกับ 

การลงทุนโดยตรงจากประเทศไทยในทิศทางเดียวกันอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ 
 
 ประโยชนท่ีไดรับจากงานวิจัยกิตติยา  คือ การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศข้ึนอยูกับ 
ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ อัตราเงินเฟอ จํานวนประชากร และการเขารวมเปนสมาชิกอาเซียน  
 
2.  งานวิจัยตางประเทศ 
 

Nonnemberg and Mendonca (2001) ศึกษาเร่ืองปจจัยท่ีกําหนดการลงทุนโดยตรงจาก
ตางประเทศในประเทศกําลังพัฒนาในกลุมประเทศ OECD จํานวน 33 ประเทศ ระยะเวลาที่ใชใน
การศึกษา ตั้งแต ป ค.ศ. 1975–ป ค.ศ. 2000  โดยใชวิธี กําลังสองนอยท่ีสุด (Ordinary Least 
Squares: OLS)  ขอมูลท่ีใชในการศึกษา Panel Data  ตัวแปรท่ีใชในการศึกษา ไดแก ผลิตภัณฑมวล
รวมภายในประเทศ อัตราการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเฉล่ีย 5 ป ทุน
มนุษย ระดับการเปดประเทศ อัตราเงินเฟอ ความเส่ียง การลงทุนในดานพลังงานตอผลิตภัณฑมวล
รวมภายในประเทศ ดัชนี Dowjones และอัตราการเจริญเติบโตทางดานการสงออกของกลุมประเทศ 
OECD ท่ีมีขนาดใหญ 
 
 ผลจากการศึกษา พบวา  ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ อัตราการเจริญเติบโตของ
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเฉลี่ย 5 ป  ระดับการเปดประเทศ  การลงทุนในดานพลังงานตอ
ตางประเทศในทิศทางเดยีวกันอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ 
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ประโยชนท่ีไดรับจากการศึกษาของ Nonnemberg and Mendonca คือ การลงทุนโดยตรง
จากตางประเทศข้ึนอยูกับ ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ อัตราการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑ
มวลรวมภายในประเทศเฉล่ีย 5 ป  ระดับการเปดประเทศ  การลงทุนในดานพลังงานตอผลิตภัณฑ
มวลรวมภายในประเทศ และดัชนี Dowjones  

 
 Wezel (2003)  ศึกษาเร่ืองปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอการลงทุนโดยตรงจากประเทศเยอรมนีใน
กลุมประเทศละตินอเมริกา และในตลาดเอเชียในชวงตั้งแตป ค.ศ. 1990–ค.ศ. 2002 โดยใชวิธีกําลัง
สองนอยท่ีสุด (Ordinary Least Squares: OLS)  ตัวแปรท่ีใชในการศึกษา ไดแก  ผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศ ความเส่ียง อัตราคาจางแรงงาน อัตราภาษี ภาระหนี้ตางประเทศ  เงินลงทุนโดยตรง
จากตางประเทศ 2 ปท่ีผานมา เงินลงทุนในตางประเทศของประเทศเยอรมนี และอัตราแลกเปล่ียน 

 
 ผลจากการศึกษากรณีของกลุมประเทศละตินอเมริกา  พบวา  ผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศมีความสัมพันธกับการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศในกลุมประเทศละตินอเมริกา
ในทิศทางเดียวกันอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ และความเส่ียงมีความสัมพันธกับการลงทุนโดยตรง
จากตางประเทศในกลุมประเทศละตินอเมริกาในทิศทางตรงกันขามกันอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ 

 
 กรณีของกลุมประเทศเอเชีย พบวา ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ และเงินลงทุน
โดยตรงจากตางประเทศ 2 ปท่ีผานมา มีความสัมพันธกับการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศในกลุม
ประเทศเอเซียในทิศทางเดียวกันอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ  ความเส่ียง และภาระหนี้ตางประเทศ  มี
ความสัมพันธกับการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศในกลุมประเทศเอเซียในทิศทางตรงกันขามกัน
อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ 
 
 Yilmaz and Barbaros ( 2005) ศึกษาเร่ืองการพัฒนาและปจจัยท่ีกําหนดการลงทุนโดยตรง
จากตางประเทศในประเทศกําลังพัฒนา กรณีศึกษา ประเทศตุรกี ประเทศไอรแลนด และประเทศ
สเปน ระยะเวลาในการศึกษาต้ังแต ป ค.ศ. 1980–ป ค.ศ. 2004 โดยใชวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด 
(Ordinary Least Squares: OLS)  ตัวแปรท่ีใชในการศึกษา ไดแก ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ 
อัตราการเจริญเติบโตของผลผลิต สัดสวนการสงออกสินคาตอการนําเขาสินคา ภาระหนี้
ตางประเทศ อัตราดอกเบ้ียเงินฝาก และความเส่ียง 
 
 ผลจากการศึกษาในกรณีของประเทศตุรกี พบวา ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศมี
ความสัมพันธกับการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศในทิศทางเดียวกันอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ  
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สัดสวนการสงออกสินคาตอการนําเขาสินคา ภาระหน้ีตางประเทศ อัตราดอกเบ้ียเงินฝาก และ 
ความเส่ียง มีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศอยางมี
นัยสําคัญทางสถิติ  

 
ในกรณีของประเทศไอรแลนด พบวา ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศมีความสัมพันธกับ

การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศในทิศทางเดียวกันอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ และภาระหนี้
ตางประเทศมีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศอยางมี
นัยสําคัญทางสถิติ 

 
 ในกรณีของประเทศสเปน พบวา อัตราการเจริญเติบโตของผลผลิตมีความสัมพันธกับ 
การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศในทิศทางเดียวกันอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ ภาระหน้ีตางประเทศ 
และอัตราดอกเบ้ียเงินมีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ
อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ 

 
 ประโยชนท่ีไดรับจากงานวิจัย ของ Yilmaz and Barbaros คือ การลงทุนโดยตรงจาก
ตางประเทศข้ึนอยูกับ ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ อัตราการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวล
รวมภายในประเทศ สัดสวนการสงออกสินคาตอการนําเขาสินคา ภาระหนี้ตางประเทศ อัตรา
ดอกเบ้ียเงินฝาก และความเส่ียง 

 
 Hoang (2005)  ศึกษาเร่ืองปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศใน
ประเทศเวียดนาม  ระยะเวลาในการศึกษาต้ังแต ป ค.ศ. 1988–ป ค.ศ. 2005 โดยใชวิธีกําลังสองนอย
ท่ีสุด (Ordinary Least Squares: OLS)  ตัวแปรท่ีใชในการศึกษา ไดแก ขนาดของตลาด  
(โดยใชผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเปนตัวแทนในการศึกษาขนาดของตลาด) อัตราการ
เจริญเติบโตของตลาด (โดยใชอัตราการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเปน
ตัวแทนในการศึกษา) คุณภาพแรงงาน (โดยใชจํานวนโรงเรียนระดับช้ันมัธยมศึกษาตอจํานวน
ประชากร 10,000 คน เปนตัวแทนในการศึกษา) การพัฒนาโครงสรางพื้นฐานทางเศรษฐกิจ (โดยใช
จํานวนเลขหมายโทรศัพทตอประชากร 10,000 คน เปนตัวแทนในการศึกษา) ระดับการเปดประเทศ 
(โดยใชผลรวมของปริมาณการนําเขาและปริมาณการสงออก ตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ
เปนตัวแทนในการศึกษา) อัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ (เวียดนามดอง/ดอลลารสหรัฐ) ตัว
แปรหุนแทนภาวะวิกฤตทางการเงินในเอเชียใน ป ค.ศ. 1998 และตัวแปรหุนแทนการเขารวมเปน
สมาชิกอาเซียนของประเทศเวียดนาม (ตั้งแต ป ค.ศ. 1995–ป ค.ศ. 2005) 
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 ผลจากการศึกษา พบวา  ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ อัตราการเจริญเติบโตของ
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ จํานวนเลขหมายโทรศัพทตอประชากร 10,000 คน ระดับการ
เปดประเทศ อัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ และตัวแปรหุนแทนการศึกษาภาวะวิกฤตทาง
การเงินในเอเชียใน ป ค.ศ. 1998 มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกับการลงทุนโดยตรงจาก
ตางประเทศในทิศทางเดียวกันอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ   

 
 ประโยชนท่ีไดรับจากงานวิจัยของ Hoang คือ สามารถนําตัวแปรมาใชเปนแนวทางใน
การศึกษา เนื่องจากตัวแปรตาง ๆ เปนตัวแปรท่ีมีอิทธิพลตอการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศของ
ประเทศกําลังพัฒนา ไดแก ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (แสดงใหเห็นถึงขนาดของตลาด
ภายในประเทศ) การพัฒนาโครงสรางพ้ืนฐานทางเศรษฐกิจ (แสดงใหเห็นถึงระดับการพัฒนา
ประเทศ) และอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ  

 
 Agiomirgianakis, Asteriou and Papathoma (2006) ศึกษาเร่ืองปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอการ
ลงทุนจากตางประเทศในกลุมประเทศ  OECD จํานวน 20 ประเทศ ระยะเวลาท่ีใชในการศึกษา
ตั้งแต ป ค.ศ. 1975–ป ค.ศ. 1997 รวม 23 ป โดยใชวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด (Ordinary Least Squares: 
OLS)  ขอมูลท่ีใชในการศึกษาใช  Panel Data ตัวแปรที่ใชในการศึกษา ไดแก รายไดประชาชาติตอ
หัวปท่ีผานมา ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ  การลงทุนจากตางประเทศในปท่ีผานมา การใช
จายของรัฐบาล ทุนมนุษย ระดับการเปดประเทศปท่ีผานมา การลงทุนในการสรางถนน และการ
ลงทุนในการกอสรางทางรถไฟ  

 
 ผลจากการศึกษา  พบวา  รายไดประชาชาติตอหัวป ท่ีผานมา  ผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศ  การลงทุนจากตางประเทศในปท่ีผานมา  ทุนมนุษย และระดับการเปดประเทศปท่ี
ผานมามีความสัมพันธกับการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศในทิศทางเดียวกันอยางมีนัยสําคัญทาง
สถิติ 

 
 ประโยชนท่ีไดรับจากการศึกษาของ Agiomirgianakis, Asteriou and Papathoma จากตัว
แปรการใชจายของรัฐบาล  ซ่ึงแสดงใหเห็นถึงระดับการพัฒนาประเทศ 

 
 Cuyvers, Plasmans, Soeng and Bulcke (2008) ศึกษาเร่ืองปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอการลงทุน
โดยตรงจากตางประเทศในประเทศกัมพูชา ระยะเวลาในการศึกษาต้ังแต ป ค.ศ. 1995–ป ค.ศ. 2005 
โดยใชวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด (Ordinary Least Squares: OLS) ตัวแปรท่ีใชในการศึกษา ไดแก 
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ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ อัตราการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ อัตรา
แลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ ระดับการเปดประเทศ อัตราดอกเบ้ียเงินกู อัตราเงินเฟอ ความเส่ียง 
อัตราคาจางแรงงานขั้นตํ่า อัตราคาขนสงตอกิโลเมตร ตัวแปรหุนการเขารวมเปนสมาชิกอาเซียน
ของประเทศกัมพูชา (ตั้งแต ป ค.ศ. 1999–ป ค.ศ. 2005) ตัวแปรหุนการเขารวมเปนสมาชิกอาเซียน
ของประเทศกัมพูชา (ตั้งแต ป ค.ศ. 1997–ป ค.ศ. 1998)  และตัวแปรหุนการเขารวมเปนสมาชิก
องคการการคาโลก (WTO) ของประเทศจีน (ตั้งแต ป ค.ศ. 2001–ป ค.ศ. 2005) 
 
 ผลจากการศึกษา พบวา อัตราการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ อัตรา
แลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ และระดับการเปดประเทศมีความสัมพันธกับการลงทุนโดยตรงจาก
ตางประเทศในประเทศกัมพูชาในทิศทางเดียวกันอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ  อัตราคาขนสงตอ
กิโลเมตร ตัวแปรหุนวิกฤตการณทางการเงินในเอเชีย และตัวแปรหุนการเขารวมเปนสมาชิก
องคการการคาโลก (WTO) ของประเทศจีน มีความสัมพันธกับการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ
ในประเทศกัมพูชาในทิศทางตรงกันขามกันอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ 



    ตารางที ่1  สรุปการตรวจสอบเอกสาร 

                                                                                                                                                                                                                                                     

ช่ือผู้วจิยั ช่ือเร่ือง วธีิการศึกษา ตวัแปรทีใ่ช้ในการศึกษา ตวัแปรที่มนียัสําคญัทางสถติ ิ

พชัราภา ปัจจยัท่ีกาํหนดการลงทุนโดยตรงจาก

ประเทศญ่ีปุ่นในอุตสาหกรรม

อิเลก็ทรอนิกส์และเคร่ืองใชไ้ฟฟ้าใน

ประเทศไทย 

OLS - ดชันีราคาผูบ้ริโภค 

- อตัราค่าจา้งแรงงานขั้นตํ่าโดยเฉล่ีย 

- อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศโดยเฉล่ีย 

- มูลค่าการส่งออกผลิตภณัฑอิ์เลก็ทรอนิกส์และ  

   เคร่ืองใชไ้ฟฟ้า 

- วกิฤตการณ์ทางการเงิน 

- มูลค่าการส่งออกผลิตภณัฑอิ์เลก็ทรอนิกส์ 

  และเคร่ืองใชไ้ฟฟ้า (+) 

 

อุบลรัตน์ บทบา ทของเงินลงทุนโดยตรงจาก

ต่างประเทศต่อเศรษฐกิจของไทย 

Granger 

Causality Test 

- ผลิตภณัฑม์วลรวมประชาชาติ 

- การลงทุนภาคเอกชน 

- ความตอ้งการในประเทศ 

- การส่งออก 

- อตัราเงินเฟ้อ 

- ผลิตภณัฑม์วลรวมประชาชาติ (+) 

- การลงทุนภาคเอกชน (+) 

- ความตอ้งการในประเทศ (+) 

- การส่งออก (+) 

 

ณฎัฐากญัญ ์ ปัจจยัท่ีกาํหนดการลงทุนโดยตรงจาก

ต่างประเทศในธุรกิจคา้ปลีกในประเทศ

ไทย 

OLS - ผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศ 

- ดชันีราคาผูบ้ริโภค 

- อตัราดอกเบ้ียลูกคา้ชั้นดีรายใหญ่ 

- อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ 

- ค่าจา้งแรงงานขั้นตํ่าในเขตกรุงเทพฯ และ  

   ปริมณฑล 

- ผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศ (+) 

- ดชันีราคาผูบ้ริโภค (+) 

- อตัราดอกเบ้ียลูกคา้ชั้นดีรายใหญ่ (-) 

- อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ (+) 

- ค่าจา้งแรงงานขั้นตํ่าในเขตกรุงเทพฯ และ 

   ปริมณฑล (-) 
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    ตารางที ่1  (ต่อ) 

 

ช่ือผู้วจิยั ช่ือเร่ือง วธีิการศึกษา ตวัแปรทีใ่ช้ในการศึกษา ตวัแปรที่มนียัสําคญัทางสถติ ิ

กิตติยา ปัจจยัท่ีมีผลต่อการลงทุนโดยตรงจาก

ประเทศไทยในประเทศสมาชิกอาเซียน

ใหม่  

OLS - ผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศ 

- อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ 

- อตัราดอกเบ้ียเงินฝาก 

- ดุลบญัชีเดินสะพดั 

- จาํนวนประชากร 

- ปริมาณการส่งออก 

- ปริมาณการนาํเขา้  

- อตัราเงินเฟ้อ 

- การเขา้เป็นสมาชิกอาเซียน 

- ผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศ (+) 

- จาํนวนประชากร (+) 

- อตัราเงินเฟ้อ (-) 

- การเขา้เป็นสมาชิกอาเซียน (+) 

Torsten 

Wezel 

 

ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการลงทุนโดยตรง

จากประเทศเยอรมนีในกลุ่มประเทศ 

ละตินอเมริกา และในตลาดเอเชีย 

 

OLS 

 

- ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ  

- ความเส่ียง  

- อตัราค่าจา้งแรงงาน  

- อตัราภาษี  

- ภาระหน้ีต่างประเทศ   

- การลงทุนจากต่างประเทศ 2 ปีท่ีผา่นมา  

- เงินลงทุนในต่างประเทศของประเทศเยอรมนี  

- อตัราแลกเปล่ียน 

- ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ (+) 

- ความเส่ียง (-) 

- ภาระหน้ีต่างประเทศ (-) 

- การลงทุนจากต่างประเทศ 2 ปีท่ีผา่นมา (+) 

 

 

 

   16 
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    ตารางที ่1  (ต่อ) 

 

ช่ือผู้วจิยั ช่ือเร่ือง วธีิการศึกษา ตวัแปรทีใ่ช้ในการศึกษา ตวัแปรที่มนียัสําคญัทางสถติ ิ

Marclo Brage 

Nonnemberg and 

Mario Jorge 

Cardoso de 

Mendonca 

 

 

 

 

 

ปัจจยัท่ีกาํหนดการลงทุน

โดยตรงจากต่างประเทศใน

ประเทศกาํลงัพฒันา 

OLS 

 

 

 

 

 

 

 

 

- ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ  

- อตัราการเจริญเติบโตของผลิตภณัฑม์วลรวม    

   ภายในประเทศเฉล่ีย 5 ปี  

- ทุนมนุษย ์ 

- ระดบัการเปิดประเทศ  

- อตัราเงินเฟ้อ  

- ความเส่ียง  

- การลงทุนในดา้นพลงังานต่อผลิตภณัฑม์วลรวม 

  ภายในประเทศ  

- ดชันี Dowjones  

- อตัราการเจริญเติบโตทางดา้นการส่งออก 

   ของกลุ่มประเทศ OECD ท่ีมีขนาดใหญ่ 

- ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ  (+) 

- อตัราการเจริญเติบโตของผลิตภณัฑม์วลรวม 

  ภายในประเทศเฉล่ีย 5 ปี (+) 

- ระดบัการเปิดประเทศ (+) 

- การลงทุนในดา้นพลงังานต่อผลิตภณัฑม์วล 

  รวมภายในประเทศ (+) 

- ดชันี Dowjones (+) 

Bahri Yilmaz และ 

Ahsen Barbaros 

 

ปัจจยัท่ีกาํหนดการลงทุน

โดยตรงจากต่างประเทศใน

ประเทศกาํลงัพฒันา กรณีศึกษา 

ประเทศตุรกี ประเทศ

ไอร์แลนด ์ และประเทศสเปน 

 

OLS - ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ 

- อตัราการเจริญเติบโตของผลิตภณัฑม์วลรวม 

   ภายในประเทศ 

- สดัส่วนการส่งออกสินคา้ต่อการนาํเขา้สินคา้ 

- ภาระหน้ีต่างประเทศ 

- อตัราดอกเบ้ียเงินฝาก 

- ความเส่ียง 

- ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ (+) 

- อตัราการเจริญเติบโตของผลิตภณัฑม์วลรวม 

  ภายในประเทศ (-) 

- สดัส่วนการส่งออกสินคา้ต่อการนาํเขา้สินคา้ (-) 

- ภาระหน้ีต่างประเทศ (-) 

- อตัราดอกเบ้ียเงินฝาก (-) 

- ความเส่ียง (-) 

  17 
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    ตารางที ่1  (ต่อ) 

 

ช่ือผู้วจิยั ช่ือเร่ือง วธีิการศึกษา ตวัแปรทีใ่ช้ในการศึกษา ตวัแปรที่มนียัสําคญัทางสถติ ิ

Thu Thi Hoang 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ปัจจยัท่ีกาํหนดการลงทุนโดยตรง

จากต่างประเทศในประเทศ

เวยีดนาม 

 

 

 

 

 

 

 

OLS 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

- ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ 

- อตัราการเจริญเติบโตของผลิตภณัฑม์วล 

  รวมภายในประเทศ 

- จาํนวนหมายเลขโทรศพัทต์่อประชากร  

   10,000 คน 

- จาํนวนผูศึ้กษาระดบัมธัยมต่อประชากร  

   10,000 คน 

- ระดบัการเปิดประเทศ 

- อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ 

- วกิฤตทางการเงินในเอเชีย ในปี ค.ศ. 1998 

- การเขา้เป็นสมาชิกในกลุ่มอาเซียน 

- ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ (+) 

- อตัราการเจริญเติบโตของผลิตภณัฑม์วลรวม 

   ภายในประเทศ (+) 

- จาํนวนหมายเลขโทรศพัทต์่อประชากร 10,000   

   คน (+) 

- ระดบัการเปิดประเทศ (+) 

- อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ (+) 

- วกิฤตทางการเงินในเอเชีย ในปี ค.ศ. 1998 (+) 

 

George 

Agiomirgianakis, 

Dimitrios Asteriou 

and K. Papathoma 

 

 

 

ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการลงทุน

จากต่างประเทศในกลุ่มประเทศ  

OECD 

 

 

 

OLS 

 

 

 

 

 

 

 

- รายไดป้ระชาชาติต่อหวัปีท่ีผา่นมา  

- ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ   

- การลงทุนจากต่างประเทศในปีท่ีผา่นมา  

- การใชจ่้ายของรัฐบาล  

- ทุนมนุษย ์ 

- ระดบัการเปิดประเทศปีท่ีผา่นมา  

- การลงทุนในการสร้างถนน  

- การลงทุนในการก่อสร้างทางรถไฟ  

- รายไดป้ระชาชาติต่อหวัปีท่ีผา่นมา (+) 

- ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ  (+) 

- การลงทุนจากต่างประเทศในปีท่ีผา่นมา (+) 

- ทุนมนุษย ์(+) 

- ระดบัการเปิดประเทศปีท่ีผา่นมา (+) 

  18 
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    ตารางที ่1  (ต่อ) 

 

ช่ือผู้วจิยั ช่ือเร่ือง วธีิการศึกษา ตวัแปรทีใ่ช้ในการศึกษา ตวัแปรที่มนียัสําคญัทางสถติ ิ

Ludo Cuyvers , 

Joseph Plasmans,  

Reth Soang and 

Daniel Van Den 

Bulcke 

ปัจจยัท่ีกาํหนดการลงทุนโดยตรง

จากต่างประเทศในประเทศกมัพชูา 

OLS 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

- ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ 

- อตัราการเจริญเติบโตของผลิตภณัฑม์วลรวม 

  ภายในประเทศ 

- อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ 

- ระดบัการเปิดประเทศ 

- อตัราดอกเบ้ียเงินกู ้

- อตัราเงินเฟ้อ 

- ความเส่ียง 

- ค่าจา้งแรงงานขั้นตํ่า 

- อตัราค่าขนส่งต่อกิโลเมตร 

- การเขา้ร่วมเป็นสมาชิกอาเซียนของกมัพชูา 

- วกิฤตการณ์ทางการเงินในเอเชีย 

- การเขา้ร่วมเป็นสมาชิกองคก์ารคา้โลกของจีน 

- อตัราการเจริญเติบโตของผลิตภณัฑม์วลรวม 

  ภายในประเทศ (+) 

- อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ (+) 

- ระดบัการเปิดประเทศ (+) 

- อตัราค่าขนส่งต่อกิโลเมตร (-) 

- วกิฤตการณ์ทางการเงินในเอเชีย (-) 

- การเขา้ร่วมเป็นสมาชิกองคก์ารคา้โลกของ 

  จีน (-) 

   หมายเหตุ: (+) หมายถึง ตวัแปรมีความสัมพนัธ์กบัการลงทุนภาคเอกชนในทิศทางเดียวกนั   

                     (-) หมายถึง ตวัแปรมีความสัมพนัธ์กบัการลงทุนภาคเอกชนในทิศทางตรงกนัขา้มกนั 

 19 
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แนวคิดและทฤษฎ ี
 

 การศึกษาปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศในประเทศไทยใชแนวคิด
และทฤษฎีตาง ๆ ดังนี้ 
 

1.  ความหมายการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ 
 
2.  ทฤษฎีการผสมผเสหรือทฤษฎีการสังเคราะหปจจัยตาง ๆ ท่ีกําหนดการลงทุนระหวาง 

ประเทศของดันนิง  (Dunning’s Eclectic Theory) กลาวคือ องคกรธุรกิจท่ีมีความตองการที่จะลงทุน
ในตางประเทศเพ่ือขยายตลาด ในการตัดสินใจลงทุนในตางประเทศเกิดจากความไดเปรียบ ไดแก 
ความไดเปรียบในการเปนเจาของสินทรัพยบางประการ (Ownership Specific Advantage)  ความ
ไดเปรียบท่ีเกิดจากส่ิงจูงใจภายในองคการเอง (Internalization Incentive Advantage) และความ
ไดเปรียบท่ีเกิดจากแหลงท่ีตั้ง (Location Specific Advantage)  
 

3.  แนวคิดปจจัยท่ีดึงดูดการลงทุนจากตางประเทศ กลาวคือ เม่ือองคกรธุรกิจตัดสินใจท่ี
ลงทุนในตางประเทศ องคกรธุรกิจจะเลือกลงทุนในประเทศใดนั้นองคกรธุรกิจคํานึงถึงปจจัยท่ี
ดึงดูดการลงทุนของประเทศผูรับทุน ไดแก ดานนโยบายการสงเสริมการลงทุนสําหรับการลงทุน
จากตางประเทศ  ดานเศรษฐศาสตร  และดานการรองรับและสนับสนุนทางธุรกิจ  

 
1.  ความหมายการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ 

 
 การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ (Foreign Direct Investment: FDI)  เปนรูปแบบหน่ึง
ของการยายการลงทุนจากประเทศผูลงทุนไปยังประเทศผูรับการลงทุน  โดยท่ัวไปผูลงทุนจะ
เคล่ือนยายเงินทุนในรูปของการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศไปยังประเทศผูรับทุนก็ตอเม่ือได
พิจารณาแลวเห็นวาจะไดรับผลตอบแทนข้ันสุดทายจากการเคล่ือนยายทุนนั้นอยางคุมคาเปนสําคัญ 
ซ่ึงจะเห็นไดจากการท่ีมีการเคล่ือนยายทุนจากประเทศท่ีมีอัตราดอกเบ้ียต่ําไปยังประเทศท่ีมีอัตรา
ดอกเบ้ียสูงเม่ือปจจัยการผลิตท่ีสําคัญ ๆ ของประเทศผูรับทุน เชน แรงงานและวัตถุดิบมีความ 
เทาเทียมกันหรือใกลเคียงกันกับของประเทศผูลงทุน แตจะมีการเคล่ือนยายทุนจากประเทศท่ีมีอัตรา
ดอกเบ้ียสูงไปยังประเทศท่ีมีอัตราดอกเบ้ียตํ่าเม่ือผูลงทุนมีความไดเปรียบทางอ่ืนมาชดเชยสวนตาง
ระหวางอัตราดอกเบ้ียนั้นไดมากพอ เชน ประเทศผูรับทุนมีความรูในการผลิตและการบริหาร
การตลาดที่ต่ํากวา มีตลาดท่ีสามารถระบายสินคาไดมากกวา มีคาแรงงานและราคาของวัตถุดิบท่ี
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เปนปจจัยการผลิตท่ีต่ํ ากวา  รวมท้ังการท่ีประเทศผู รับทุนมีนโยบายท่ี เ อ้ือตอการลงทุน 
จากตางประเทศ เชน มีการใหความคุมครองโดยการตั้งกําแพงภาษีสินคาเขาสําหรับสินคาท่ีผลิต  
มีการยกเวนหรือลดภาษีเคร่ืองยนต เคร่ืองจักร และวัตถุดิบท่ีใชในการผลิตท้ังหมดหรือแตเพียง
บางสวนภายในกําหนดระยะเวลาหนึ่งหรือตลอดไป มีการใหลิขสิทธ์ิหรือสิทธิบัตร เปนตน  
นอกจากนั้น เพื่อเสถียรภาพในการลงทุนและการขยายกิจการ ผูลงทุนอาจจะพิจารณาถึงโอกาสท่ีจะ
มีอํานาจผูกขาดธุรกิจแบบที่ทําใหสามารถตั้งราคาขายไดตามท่ีตองการ (Oligopoly) และการผูกขาด
แบบที่ทําใหสามารถตั้งราคารับซ้ือไดตามท่ีตองการ (Oligopsony) แบบใดแบบหน่ึงหรือท้ังสอง
แบบนี้ดวยก็ได (รัตนา  สายคณิต และ พุทธกาล  รัชธร, 2549) 
 
 การลงทุนทางตรง (Direct Investment)  หมายถึง การเคล่ือนยายทุนระหวางประเทศท่ีมี
เปาหมายหลักเพื่อการเขาควบคุมในการจัดการและกําไรขององคการธุรกิจในตางประเทศ การที่จะ
เขาไปทําการควบคุมในการจัดการและกําไรขององคการธุรกิจในตางประเทศนั้น สามารถทําได
หลายวิธี (รัตนา  สายคณิต และ พุทธกาล  รัชธร, 2549) ดังนี้ 
 

1.  โดยวิธีการเขาไปซ้ือกิจการขององคการธุรกิจท่ีตั้งอยูเดิมแลวในประเทศผูรับทุน เพื่อจะ
ไดสามารถบริหารงานไดเต็มท่ี หรือโดยการซ้ือหุนทุน เชน หุนสามัญเปนจํานวนมากพอท่ีจะทําให
สามารถเขาไปมีสวนรวมในการบริหารและควบคุมการดําเนินงานขององคการธุรกิจเดิมของ
ประเทศผูรับทุนได 
 
 2.  โดยวิธีการตั้งกิจการสาขาขึ้นในตางประเทศ ซ่ึงทําใหกิจการแมยังสามารถบริหารงาน
ไดเต็มท่ี หรือการเขารวมทุนกับเอกชนของประเทศในรูปของการลงทุนรวม (Joint Venture) ซ่ึงจะ
มีสวนในการบริหารตามกฎหมายตามสัดสวนของการรวมทุน 
  
 3.  โดยวิธีการเขาไปต้ังองคการธุรกิจข้ึนใหมในประเทศผูรับทุน เชน ตั้งโรงงานหรือ
สํานักงานข้ึนใหม เปนตน 
 
 การลงทุนทางตรงมิใชเปนเพียงการเคล่ือนยายเงินทุนจากเอกชนตางประเทศมายังประเทศ
ผูรับทุนเทานั้น แตยังมีการโอนปจจัยการผลิตอ่ืน ๆ ในรูปของความรูทางดานเทคนิควิทยาการใหม 
ๆ ทางดานการผลิต การบริหาร การจัดการ และการตลาดควบคูมากับการเคล่ือนยายทุนดวย 
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ดังนั้น การลงทุนทางตรงมักจะมีผลกระทบตอความจําเริญเติบโตทางเศรษฐกิจ ท้ังนี้ เพราะ
การลงทุนทางตรงมักจะเกิดข้ึนมากในภาคเศรษฐกิจท่ีเทคนิควิทยาการกาวหนาและพัฒนาอยู
ตลอดเวลา 

 
2.  ทฤษฎีการผสมผเสหรือทฤษฎีการสังเคราะหปจจัยตาง ๆ ท่ีกําหนดการลงทุนระหวางประเทศ    
ของดนันงิ  (Dunning’s Eclectic Theory) 
 
 ตามแนวคิดของดันนิง (1981) การท่ีองคกรธุรกิจตัดสินใจทําการลงทุนในตางประเทศน้ัน 
มิใชข้ึนอยูเพียงเหตุผลท่ีวาองคกรธุรกิจมีความไดเปรียบในปจจยับางประการ เชน มีสินทรัพยพิเศษ
ภายในองคกร เปนเจาของเทคโนโลยีใหม หรือเนื่องจากเพือ่ปองกันการสูญเสียตลาด หรือเพื่อกระจาย 
การเส่ียงภยัในการลงทุนเทานั้น แตการท่ีจะตัดสินใจลงทุนทางตรงระหวางประเทศหรือทําการผลิต
เพื่อการสงออก หรือจะใชวธีิการขายหรือใหเชาสิทธิบัตรอยางไรนั้นจะข้ึนอยูกับปจจัยหรือเง่ือนไข
ตาง ๆ สามารถแบงไดเปน 3 ประการ (รัตนา และพุทธกาล 2549)  ไดแก  
 

2.1  ความไดเปรียบในการเปนเจาของสินทรัพยบางประการ (Ownership Specific 
Advantage) ซ่ึงเกิดข้ึนเนื่องจากมีความไมสมบูรณในโครงสรางตลาดทําใหนักลงทุนในประเทศท่ี
พัฒนาแลวสามารถมีอํานาจผูกขาดเหนือนักลงทุนทองถ่ินในประเทศผูรับการลงทุน ท้ังนี้ ความ
ไดเปรียบในการเปนเจาของสินทรัพยหรือปจจัยเฉพาะตนของนักลงทุนนี้จะตองสามารถชดเชยได
กับความเสียเปรียบท่ีนักลงทุนตองประสบจากการลงทุนโดยตรงในประเทศผูรับการลงทุนในฐานะ
ท่ีเปนนักลงทุนตางชาติในรูปของการมีตนทุนการผลิตในดานตาง ๆ เพิ่มสูงข้ึนกวานักลงทุน
ทองถ่ิน อันไดแก ภาษาพูด ขนบธรรมเนียม ประเพณี วัฒนธรรม รสนิยม ระบบเศรษฐกิจ การตลาด 
การเมือง และกฎหมายของประเทศผูรับการลงทุน เปนตน ความไดเปรียบในการเปนเจาของ
สินทรัพยบางประการท่ีเปนมูลเหตุหรือปจจัยกําหนดการลงทุนโดยตรงในตางประเทศดังกลาว
ขางตนนี้ ไดแก ความไดเปรียบในดานการมีเทคโนโลยีการผลิตท่ีเหนือกวาท่ีทําใหสามารถ
พัฒนาการผลิตสินคาและผลิตภัณฑชนิดใหมหรือผลิตภัณฑท่ีมีความแตกตางไปจากของผูผลิต 
รายอ่ืน เชน ในดานของรูปแบบ ลักษณะ สีสัน เปนตน  การมีความรู ความชํานาญ ประสบการณ
ดานการตลาดและการจัดการท่ีดีกวา  การมีความไดเปรียบในดานการประหยัดจากขนาดการผลิต 
ความสามารถในการเขาควบคุมแหลงวัตถุดิบเอง รวมท้ังการมีความไดเปรียบในดานเงินทุน เชน 
การมีแหลงเงินทุนสนับสนุนแหลงใหญจากบริษัทแมดวย ความไดเปรียบจากการเปนเจาของ
สินทรัพยพิเศษบางอยาง แบงออกได ดังน้ี 
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       2.1.1  ความไดเปรียบท่ีไมจําเปนตองเกิดการกระจายการผลิตไปยังประเทศตาง ๆ 
ไดแก ขนาดและความมั่นคงของกิจการ สินคาท่ีผลิตและกระจายการผลิตสินคาหลาย ๆ ชนิด 
ความสามารถในการแสวงหาประโยชนจากการใหแรงงานทําหนาท่ีเฉพาะอยาง และความชํานาญ
ของแรงงาน อํานาจในการผูกขาด การมีทรัพยากรท่ีดีกวา ตราเคร่ืองหมายการคา ระบบการจัดการ
ทางดานการผลิตตาง ๆ มีเพียงพอกับความตองการโดยไดรับสิทธิพิเศษบางประการเหนือคูแขงขัน
รายอ่ืน ๆ ความสามารถในการเขาถึงตลาดของสินคา การไดรับความคุมครองจากรัฐบาล เปนตน 

 
        2.1.2  ความไดเปรียบท่ีกิจการสาขาไดรับจากบริษัทแม ไดแก ความรูทางดานการ

จัดการการบริหารและการตลาด การวิจัยและพัฒนากิจการสาขามักไดรับประโยชนในเร่ืองเหลานี้
จากบริษัทแมโดยไมตองเสียคาใชจาย หรือถาจําเปนตองเสียคาใชจายก็จะเสียคาใชจายตํ่ากวาเม่ือ
เปรียบเทียบกับกิจการอ่ืน ๆ ท่ีมิไดเปนกิจการสาขา นอกจากนี้ การจัดต้ังสาขายังทําใหเกิดการ
ประหยัดแกองคการในดานตาง ๆ เชน ดานการผลิต ดานการซ้ือวัตถุดิบ ดานการจัดหาเงินทุนและ
เงินทุนหมุนเวียนในกิจการดานการตลาด เปนตน 
 

        2.1.3  ความไดเปรียบท่ีเกิดจากการกระจายการผลิตไปยังประเทศตาง ๆ การที่กิจการ
กระจายการผลิตไปยังประเทศตาง ๆ นั้น จะเปนการทําใหกิจการมีความไดเปรียบตาง ๆ ดังท่ีได
กลาวมาแลวขางตนเพิ่มข้ึนอีก และทําใหกิจการไดรับความรู หรือขาวสารตาง ๆ เกี่ยวกับการตลาด 
การจัดหาวัตถุดิบไดดีกวากรณีท่ีองคการธุรกิจทําการผลิตในประเทศของตนเทานั้น การกระจาย
การผลิตไปยังประเทศตาง ๆ ยังมีผลทําใหกิจการสามารถหาประโยชนไดจากปจจัยการผลิต หรือ 
สภาพแวดลอมตาง ๆ ของประเทศนั้น ๆ และทําใหสามารถกระจายการเส่ียงภัยดวย 
 

2.2  ความไดเปรียบท่ีเกิดจากส่ิงจูงใจภายในองคการเอง (Internalization Incentive 
Advantages) โดยท่ีองคการธุรกิจจะตองหาประโยชนจากความไดเปรียบของตนเองโดยการขยาย
การประกอบการของตนออกไปในตางประเทศเพ่ือเปนการลดตนทุนการทําธุรกรรม (Transaction) 
ตาง ๆ ท่ีจะเกิดข้ึน ประกอบกับการทําใหกิจกรรมหรือธุรกรรมตาง ๆ ในตลาดสามารถเช่ือมโยงกัน
ไดอยางมีประสิทธิภาพ นักลงทุนจึงตองแสวงหาประโยชนโดยผานกลไกของการลงทุนโดยตรงใน
ตางประเทศ ซ่ึงจะทําใหองคการธุรกิจรับผลประโยชนบางประการ เชน จะลดตนทุนเกี่ยวกับ
การตลาดลงไดบาง สามารถหลีกเล่ียงมาตรการการเขาแทรกแซงของรัฐบาล เชน การต้ังกําแพงภาษี
และการกําหนดโควตา เปนตน สามารถควบคุมแหลงผลิตและราคาวัตถุดิบท่ีตองใช สรางความ
ม่ันใจใหแกผูซ้ือในตางประเทศ สามารถใชกลยุทธในการกําหนดราคาขายในประเทศตาง ๆ ให
แตกตางกันได และสามารถสรางตลาดในอนาคตท่ีมีความแนนอนข้ึนใหแกบริษัท 
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2.3  ความไดเปรียบท่ีเกิดจากแหลงท่ีตั้ง (Location Specific Advantages) การท่ีนักลงทุนจะ
เลือกทําการลงทุนโดยตรงในประเทศใดประเทศหน่ึงนั้น มูลเหตุหรือปจจัยจูงใจสําคัญเกิดข้ึน 
จากการที่ประเทศผูรับการลงทุนนั้นมีความไดเปรียบในดานแหลงท่ีตั้ง ในดานการมีปจจัยเฉพาะ
บางประการที่นักลงทุนมีความตองการมากกวาเม่ือเปรียบเทียบกับท่ีมีอยูในประเทศของตน ซ่ึงจะ
มากหรือนอยข้ึนอยูกับแหลงทรัพยากร คุณภาพ และตนทุนในการจัดหาทรัพยากรในประเทศนั้น 
คาใชจายในการขนสงและการสื่อสาร ระดับการแทรกแซงของรัฐบาลในการผลิต การควบคุม 
การนําเขา ปจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจท่ีประเทศผูรับการลงทุนมีอยู ความแตกตางของวัฒนธรรม 
ขนบธรรมเนียม ประเพณี ขนาดและอัตราการเจริญเติบโตของตลาดประเทศผูรับการลงทุน เปนตน  

 
การดําเนินนโยบายของรัฐบาลยอมมีผลกระทบตอการเขามาลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ

โดยตรง เชน นโยบายกีดกันทางการคาท้ังในรูปของการใชภาษีอากร หรือไมใชภาษีอากร จะทําให
ผูผลิตในตางประเทศสามารถสงออกสินคามายังประเทศน้ัน ๆ ไดลดลง ดังนั้น เพ่ือรักษาสวนแบง
ตลาดของตนธุรกิจจึงตองหันมาใชการลงทุนต้ังโรงงานผลิตในประเทศน้ันโดยตรง หรือรัฐบาลท่ีมี
การวางนโยบายเพ่ือสงเสริมใหมีการลงทุนจากตางประเทศในประเทศของตน โดยถามีการใหสิทธิ
ประโยชนและความชวยเหลือ ตลอดจนใหความคุมครองในดานตาง ๆ แลว ก็เปนปจจัยดึงดูดการ
ลงทุนจากตางประเทศ เพราะจะชวยอํานวยความสะดวก รวมท้ังชวยลดตนทุนในดานตาง ๆ 
นอกจากนี้บรรยากาศทางการเมืองก็มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุน เนื่องจากประเทศท่ีมีรัฐบาลท่ีมี
เสถียรภาพจะทําใหการบริหารงานและนโยบายตอเนื่อง นักลงทุนสามารถคาดการณเหตุการณใน
อนาคตได อันจะชวยลดความเส่ียงไดประการหน่ึง และบริษัทตางประเทศหันมาใหความสนใจมา
ลงทุนโดยตรงในประเทศนั้นมากยิ่งข้ึน 

 
ในทัศนะของดันนิง การที่องคกรธุรกิจจะตัดสินใจลงทุนทางตรงตางประเทศหรือไมและ

ตัดสินใจลงทุน ณ แหลงใด ยอมข้ึนอยูกับความไดเปรียบท้ัง 3 ประการท่ีไดอธิบายขางตน ยิ่ง
องคกรธุรกิจมีความไดเปรียบในการเปนเจาของสินทรัพยพิเศษบางอยางมากเทาใดก็ยิ่งเปน 
แรงกระตุนท่ีทําใหองคกรธุรกิจนั้นใชความไดเปรียบใหเปนประโยชนดวยตนเองมากข้ึน และถา
การผลิตในตางประเทศมีผลทําใหเกิดการประหยัดทางดานการผลิตและตลาดมากย่ิงข้ึนแลวองคกร
ธุรกิจก็จะตัดสินใจลงทุนทางตรงตางประเทศ ดังนั้น ความโนมเอียงในการผลิตระหวางประเทศ
ของประเทศใดก็ตามจึง ข้ึนอยูกับขนาดของความได เปรียบท่ีองคกรธุรกิจ เปนเจ าของ  
ความไดเปรียบท่ีเกิดจากการใชประโยชนดวยตนเอง และความเหมาะสมของแหลงท่ีตั้งโรงงาน แต
ถาองคกรธุรกิจมีความไดเปรียบเพียงประการใดประการหนึ่ง หรือสองประการเทานั้น องคกรธุรกิจ
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ก็จะเลือกทางเลือกอ่ืนในการสนองหรือการใหบริการแกตลาด เชน ดวยการผลิตในประเทศและ
สงออกไปขายตางประเทศ การใหสิทธิหรือขายสิทธิบัตร เปนตน  
 
ตารางท่ี 2  เง่ือนไขของทางเลือกตาง ๆ ของบรรษัทขามชาติ 
 

 ความไดเปรียบท่ีเกิดจาก 

กิจกรรมของบรรษัทขามชาต ิ การเปนเจาของ
สินทรัพยพิเศษ 

การทําใหเปน
ภายใน 

ทําเลท่ีตั้งใน
ตางประเทศ 

การใหเชาซ้ือหรือขายสิทธิบัตร มี ไมมี     ไมมี 
การสงออก มี มี ไมมี 
การลงทุนทางตรงในตางประเทศ มี มี มี 
ท่ีมา:  รัตนา สายคณิต และ พุทธกาล รัชธร (2549) 
 
 จากตารางท่ี 2  แสดงใหเห็นวา ถาองคกรธุรกิจใดมีความไดเปรียบเหนือกิจการอ่ืน 
เนื่องจากเปนเจาของสินทรัพยพิเศษบางอยางเทานั้น เชน มีเทคโนโลยีในการผลิตท่ีมีประสิทธิภาพ
สูง ตราเคร่ืองหมายการคาของกิจการเปนท่ีรูจักกันท่ัวไป เปนตน โดยไมมีความไดเปรียบประการ
อ่ืน ๆ แลว องคกรธุรกิจก็มักจะตัดสินใจเลือกการใหบริการแกตลาดโดยการทําสัญญาใหสิทธิหรือ
ขายสิทธิบัตรตาง ๆ แตถาองคกรธุรกิจมีความไดเปรียบเนื่องจากการเปนเจาของทรัพยสินและมี
ความสามารถทําใหเปนประโยชนดวยตนเองแลว องคกรธุรกิจก็จะตัดสินเลือกทําการผลิต
ภายในประเทศเพื่อขายภายนอกประเทศดวย สวนองคกรธุรกิจใดท่ีมีความไดเปรียบท้ัง 3 ประการ 
คือ ความไดเปรียบอันเกิดจากการเปนเจาของสินทรัพยพิเศษบางอยาง ท้ังสามารถใชใหเปน
ประโยชนดวยตนเองและแหลงท่ีตั้งโรงงานเหมาะสมดวยแลว องคกรธุรกิจนั้นก็จะเลือกลงทุน
ทางตรงตางประเทศ 
 
 ทฤษฎีการสังเคราะหปจจัยตาง ๆ ท่ีกําหนดการลงทุนระหวางประเทศของดันนิง มีขอดี 
ในแงท่ีสามารถอธิบายเง่ือนไขหรือความไดเปรียบตาง ๆ ท่ีมีผลตอการตัดสินใจลงทุนทําการผลิต
ในตางประเทศขององคการธุรกิจตาง ๆ และสามารถใชอธิบายการลงทุนโดยตรงระหวางประเทศ
ไดทุกประเภท ไมวาจะเปนการลงทุนโดยตรงในดานทรัพยากรธรรมชาติ ดานการผลิตสินคา
อุตสาหกรรมเพ่ือทดแทนสินคานําเขา ดานการคา ดานการกระจายสินคา และดานการบริการอื่น ๆ 
เชน การธนาคารและการประกันภัย 
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 นอกจากนี้ ดันนิงยังอธิบายวา การลงทุนโดยตรงระหวางประเทศข้ึนอยูกับระดับของ 
การพัฒนาทางเศรษฐกิจของประเทศนั้น ๆ โดยประเทศตาง ๆ จะเร่ิมจากการมีระดับการพัฒนาทาง
เศรษฐกิจ ตํ่ า  การลงทุนในประ เทศมีนอย  อาจจะ เปน เพราะว าแรงงานไม มี คุณภาพ  
การสาธารณูปโภคไมดี ตอมาเม่ือภาวะเศรษฐกิจดีข้ึน มีการปรับปรุงทางดานสาธารณูปโภค 
แรงงานมีการศึกษามากข้ึน ตลาดภายในประเทศมีการขยายตัวมากข้ึน หนวยการผลิตตาง ๆ มีการ
แขงขันมากข้ึน ผลตอบแทนตอหนวยของการลงทุนภายในประเทศลดลง จึงมีการออกไปลงทุนใน
ตางประเทศมากข้ึน ดวยเหตุผลเพ่ือหาแหลงท่ีมีคาจางแรงงานตํ่า เพื่อหลีกเล่ียงกําแพงภาษีเพื่อ
รักษาตลาด หรือเพื่อรักษาระดับกําไรของตนไว เปนตน ดังนั้น ประเทศท่ีมีระดับการพัฒนาสูงกวา
ยอมจะออกไปลงทุนในตางประเทศกอนประเทศท่ีมีระดับการพัฒนาท่ีต่ํากวา 
 
3.  ปจจัยท่ีดึงดูดการลงทุนจากตางประเทศ 

 
จากการศึกษาของดันนิง พบวาปจจัยท่ีดึงดูดการลงทุนจากตางประเทศเพื่อลงทุนใน

ประเทศผูรับทุนสามารถจําแนกได 3 ประเภท ดังนี้ (ดันนิง, 2003) 
 
3.1   ดานนโยบายการสงเสริมการลงทุนสําหรับการลงทุนจากตางประเทศ ไดแก 
 
         3.1.1  ความมีเสถียรภาพทางเศรษฐกิจ และสังคมของประเทศผูรับทุน 
 
         3.1.2  กฎหมายเกี่ยวกับการลงทุนจากตางประเทศ 
 
         3.1.3  กฎระเบียบในการอนุญาตการลงทุนจากตางประเทศ 
 
         3.1.4  ขอตกลงระหวางประเทศในเร่ืองการลงทุนจากตางประเทศ 
 
         3.1.5  นโยบายดานการคาระหวางประเทศ และการศุลกากร 
 
         3.1.6  นโยบายดานภาษี 
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3.2  ดานเศรษฐศาสตร ซ่ึงจําแนกปจจัยทางดานเศรษฐศาสตรได 4 ปจจัย ไดแก 
 
        3.2.1  ปจจัยทางดานขนาดตลาด (Market-Seeking)  ซ่ึงเปนปจจัยท่ีแสดงถึงโครงสราง 

ขนาดของตลาด และอํานาจซ้ือในประเทศนั้น ๆ ส่ิงท่ีแสดงใหเห็นถึงขนาดของตลาดและอํานาจซ้ือ 
ไดแก ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ อัตราการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑในประเทศ จํานวน
ประชากร และรายไดประชาชาติ ซ่ึงปจจัยเหลานี้เปนส่ิงดึงดูดการลงทุนจากตางประเทศ  

 
                     ประเทศท่ีนักลงทุนจากตางประเทศใหความสนใจเขามาลงทุน คือ ประเทศท่ี

ประชากรมีอํานาจซ้ือ และมีความตองการซ้ือสินคานั้น ๆ เปนจํานวนมาก กลาวคือ ถาขนาดของ
ตลาดมีขนาดใหญซ่ึงแสดงใหเห็นถึงอุปสงคและอํานาจซ้ือของประเทศน้ัน ๆ แสดงถึงโอกาสใน
การจําหนายและการทํากําไรของนักลงทุนจากตางประเทศ 
 

         3.2.2  ปจจัยทางดานทรัพยากร (Resource-Seeking) ประเทศท่ีมีทรัพยากรธรรมชาติ
อุดมสมบูรณมักจะดึงดูดเหลานักลงทุนจากตางชาติใหเขาไปลงทุนเพื่อแสวงหาผลประโยชนจาก
ทรัพยากรเหลานั้น เชน แรธาตุ น้ํามัน และกาซธรรมชาติ ประเทศผูเปนเจาของทรัพยากรท่ีไมมี
ความรูหรือแหลงเงินทุนท่ีเพียงพอในการใชประโยชนไดเองก็จําเปนตองเปดโอกาสใหชาวตางชาติ
เขามาดําเนินการในรูปของการลงทุนโดยตรง หรือประเทศท่ีมีแรงงานอุดมสมบูรณและราคาถูกก็
จะเปนสาเหตุหนึ่งท่ีชักนําใหเกิดการลงทุนทําใหเกิดการผลิตในประเทศน้ัน โดยเฉพาะในสินคาท่ี
ใชแรงงานเขมขน ปจจัยทางดานทรัพยากร ไดแก ราคาของที่ดินและส่ิงกอสราง อัตราคาจาง
แรงงานข้ันตํ่า อัตราดอกเบ้ีย ราคาคาเชา ซ่ึงส่ิงเหลานี้แสดงใหเห็นถึงตนทุนในการผลิต 
 

         3.2.3  ปจจัยทางดานความมีประสิทธิภาพ (Efficiency-Seeking) การตัดสินใจลงทุน
โดยตรงจากตางประเทศของธุรกิจตาง ๆ จะพิจารณาจากความม่ันคงของระบบเศรษฐกิจ ไดแก 
อัตราเงินเฟอ อัตราการวางงาน รายไดประชาชาติ คุณภาพแรงงาน ระดับการเปดประเทศ และอ่ืน ๆ 
รวมท้ังความมีเสถียรภาพของอัตราแลกเปล่ียนท่ีเหมาะสม ท้ังนี้ เพราะความไมมีเสถียรภาพของ
อัตราแลกเปล่ียนอาจสงผลทําใหธุรกิจประสบกับการขาดทุน หรือไดกําไรนอยกวาท่ีคาดการณไว 
หรืออาจทําใหมูลคาของทรัพยสินท่ีลงทุนมีมูลคาลดลงดวย  
 

      3.2.4  ปจจัยทางดานสินทรัพย (Asset-Seeking) ไดแก เทคโนโลยี โครงสรางพื้นฐาน
ทางเศรษฐกิจ การวิจัยและพัฒนา คุณภาพส่ิงแวดลอม คุณภาพทางการศึกษา เปนตน ซ่ึงปจจัย
เหลานี้เปนปจจัยท่ีสนับสนุนการลงทุนจากตางประเทศ  
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3.3  การรองรับและการสนับสนุนทางธุรกิจ ไดแก 
 

        3.3.1  ผลตอบแทนจากการลงทุน 
 
        3.3.2  คุณภาพชีวิตของประชากร 
 
        3.3.3  ระบบการธนาคาร และระบบการชําระเงิน 
 
        3.3.4  การคุมครองลิขสิทธ์ิสินคา 
 
จากการศึกษาของดันนิง (2003) พบวา ปจจัยท่ีดึงดูดการลงทุนจากตางประเทศเพ่ือลงทุน

ในประเทศผูรับทุน สามารถจําแนกได 3 ปจจัย ดังนี้ ดานนโยบายการสงเสริมการลงทุนสําหรับการ
ลงทุนจากตางประเทศ ดานเศรษฐศาสตร และดานการรองรับและการสนับสนุนทางธุรกิจ  
 
 ในการศึกษาปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศในประเทศไทยในคร้ัง
นี้จะทําการศึกษาจากปจจัยท่ีดึงดูดการลงทุนจากตางประเทศตามแนวคิดของดันนิง (2003) ซ่ึงจะ
ทําการศึกษาเฉพาะปจจัยทางดานเศรษฐศาสตรเทานั้น เนื่องจากปจจัยดังกลาวเปนปจจัยท่ีสามารถ
ประเมินคาได ไดแก ปจจัยทางดานขนาดตลาด (Market-Seeking) ปจจัยทางดานทรัพยากร 
(Resource-Seeking) ปจจัยทางดานความมีประสิทธิภาพ (Efficiency-Seeking) และปจจัยทางดาน
สินทรัพย (Asset-Seeking)  
 

วิธีการศึกษา 
 

1.  การเก็บรวมรวมขอมูล 
 
 ขอมูลท่ีใชในการศึกษาใชขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) แบบอนุกรมเวลา (Time Series 
Data) เปนรายป ตั้งแต ป พ.ศ. 2530 – ป พ.ศ. 2552 รวม 23 ป  ขอมูลประกอบดวย 
 
 1.1  เงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ (FDI) โดยใชขอมูลจากธนาคารแหงประเทศไทย 
ซ่ึงอยูในรูปราคาท่ีแทจริง ณ ป พ.ศ. 2531 (หนวย : ลานบาท) (วิธีคํานวณภาคผนวก ค) 
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 1.2  สัดสวนการบริโภคของเอกชน การลงทุน และการใชจายของภาครัฐบาลตอผลิตภัณฑ
มวลรวมภายในประเทศ (CIG) เปนตัวแทนในการศึกษาปจจัยดานขนาดของตลาด ซ่ึงแสดงใหเห็น
ถึงขนาดของตลาดภายในประเทศท่ีแทจริง โดยใชขอมูลจากสํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการ
เศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ ซ่ึงอยูในรูปราคาท่ีแทจริง ณ ป พ.ศ. 2531  
 
 1.3  อัตราคาจางแรงงานข้ันตํ่าในเขตกรุงเทพ ฯ และปริมณฑล (WAGE) เปนตัวแทนใน
การศึกษาปจจัยดานทรัพยากร โดยใชขอมูลจากกระทรวงแรงงาน  (หนวย : บาท) 
 
 1.4  สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานของอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ (SFX) เปนตัวแทน
ในการศึกษาปจจัยดานความมีประสิทธิภาพ  โดยคํานวณจากอัตราแลกเปล่ียน (บาท : ดอลลาร
สหรัฐ) เนื่องจากเปนสกุลเงินหลักท่ีสําคัญของโลก และใชขอมูลจากธนาคารแหงประเทศไทย    
(วิธีคํานวณจากภาคผนวก ค) 
 
 1.5  การสะสมทุนของรัฐบาลเบ้ืองตน (GOV) เปนตัวแทนในการศึกษาปจจัยดานสินทรัพย 
ในการลงทุนในโครงสรางพื้นฐานทางเศรษฐกิจ โดยใชขอมูลจากสํานักงานคณะกรรมการ
พัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ ซ่ึงอยูในรูปราคาท่ีแทจริง ณ ป พ.ศ. 2531 (หนวย : ลาน
บาท) 
 
 1.6  ระดับความนาเช่ือถือ (RATING) โดยใชระดับความนาเช่ือถือดานเศรษฐกิจเปน
ตัวแทนในการศึกษา (หนวย : คะแนน) (วิธีคํานวณในภาคผนวก ค) 
 
2.  วิธีการวิเคราะหขอมูล 
 

ในการศึกษาแบงการวิเคราะหขอมูลเปน 2 สวน ดังนี้ 
 

2.1  การวิเคราะหเชิงพรรณนา (Descriptive Analysis) เปนการเก็บรวบรวมขอมูลท่ี
เกี่ยวของกับการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศในประเทศไทย จากธนาคารแหงประเทศไทย 
สํานักงานคณะกรรมการการพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ สํานักงานคณะกรรมการสงเสริม
การลงทุน เพื่อนํามาประกอบการศึกษาโครงสรางและลักษณะโดยท่ัวไปของการลงทุนโดยตรงจาก
ตางประเทศในประเทศไทย 
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2.2  การวิเคราะหเชิงปริมาณ (Quantitative Method) ในการวิจัยคร้ังนี้จะใชเคร่ืองมือทาง
เศรษฐมิติเพื่อศึกษาถึงความสัมพันธระหวางปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ
กับการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ แตเนื่องจากขอมูลท่ีนํามาใชในครั้งนี้เปนขอมูลอนุกรมเวลา 
(Time Series) ซ่ึงอาจจะมีแนวโนมในตัวเอง หรือมีคุณสมบัติเปน Non-Stationary อันจะสงผลให
การวิเคราะหเกิดปญหาความสัมพันธท่ีไมแทจริง (Spurious Relationship)  

 
ในเบ้ืองตนจึงไดทําการทดสอบขอมูลในแตละตัวแปรวามีลักษณะ Stationary หรือไม โดย

ทําการทดสอบ Unit Root Test หรืออันดับความสัมพันธของขอมูลดวยวิธีการ Augmented Dickey 
Fuller (ADF) Test (รายละเอียดในภาคผนวก ก) โดยหากตัวแปรที่ใชในการวิจัยมีลักษณะ Non-
Stationary ในลําดับตอไปจะทําการทดสอบ Cointegration หรือความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะ
ยาวระหวางตัวแปรตาง ๆ เพื่อยืนยันถึงการเคล่ือนไหวท่ีสอดคลองกันในระยะยาวของตัวแปรตาง ๆ 
โดยใชวิธีการของ Johansen and Juselius (1990) (รายละเอียดในภาคผนวก ค) 

 
3.  แบบจําลองท่ีใชในการศึกษา 
 
 จากแนวคิดและทฤษฎีการผสมผเสหรือทฤษฎีสังเคราะหของดันนิง(Dunnint’s Eclectic 
Therory) สามารถสรุปไดวา การตัดสินใจลงทุนในตางประเทศเกิดจากความไดเปรียบ ซ่ึงความ
ไดเปรียบดังกลาวนั้นจะตองสามารถชดเชยกับความเสียเปรียบท่ีนักลงทุนตางชาติไดรับจากการ
ลงทุนในตางประเทศ ไดแก ความไดเปรียบในการเปนเจาของสินทรัพยบางประการ (Ownership 
Specific Advantage)  ความไดเปรียบท่ีเกิดจากส่ิงจูงใจภายในองคการเอง (Internalization Incentive 
Advantage) และความไดเปรียบท่ีเกิดจากแหลงท่ีตั้ง (Location Specific Advantage)   
 
 จากการศึกษาของดันนิง (2003) พบวา ปจจัยท่ีดึงดูดการลงทุนจากตางประเทศเพ่ือลงทุน
ในประเทศผูรับทุน สามารถจําแนกได 3 ปจจัย ดังนี้ ดานนโยบายการสงเสริมการลงทุนสําหรับการ
ลงทุนจากตางประเทศ ดานเศรษฐศาสตร และดานการรองรับและการสนับสนุนทางธุรกิจ 
 
 ตัวแปรท่ีใชในการศึกษาในคร้ังนี้กําหนดจากการศึกษาของดันนิ่ง (2003) ในปจจัยท่ีดึงดูด
การลงทุนจากตางประเทศในปจจัยดานเศรษฐศาสตรของประเทศผูรับทุน ซ่ึงแบงได 4 ปจจัย ดังนี้ 
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 3.1  ปจจัยทางดานขนาดตลาด (Market-Seeking)  เปนปจจัยท่ีแสดงใหเห็นถึงขนาดของ
ตลาดและอํานาจซ้ือ  ตัวแปรท่ีใชในการศึกษาปจจัยทางดานขนาดตลาด คือ ผลรวมของการบริโภค
ภาคเอกชน การลงทุน และการใชจายของภาครัฐบาลตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (CIG) 
 
 3.2  ปจจัยทางดานทรัพยากร (Resource-Seeking) เปนปจจัยท่ีแสดงใหเห็นถึงตนทุนดาน
การลงทุนในประเทศผูรับทุน ตัวแปรท่ีใชในการศึกษาปจจัยทางดานทรัพยากร คือ อัตราคาจาง
แรงงานข้ันตํ่าในเขตกรุงเทพ ฯ และปริมณฑล (WAGE)  
 
 3.3  ปจจัยทางดานความมีประสิทธิภาพ (Efficiency-Seeking) เปนปจจัยท่ีแสดงถึงความ
ม่ันคงของระบบเศรษฐกิจของประเทศผูรับทุน ตัวแปรที่ใชในการศึกษาปจจัยดานความมี
ประสิทธิภาพ คือ สวนเบี่ยงเบนมาตรฐานของอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ (SFX)   
 3.4  ปจจัยทางดานสินทรัพย  (Asset-Seeking) เปนปจจัยท่ีแสดงถึงการรองรับและ
สนับสนุนการลงทุนจากตางประเทศ เชน โครงสรางพ้ืนฐานทางเศรษฐกิจ ในการศึกษาปจจัยดาน
สินทรัพยคร้ังนี้ ใชตัวแปรการสะสมทุนของรัฐบาลเบ้ืองตนตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ 
(GOV) เปนตัวแทนในการศึกษาการใชจายในการพัฒนาประเทศของรัฐบาล 
 
 นอกจากนี้ไดเพิ่มตัวแปรนอกเหนือจากปจจัยทางดานเศรษฐศาสตร คือ ตัวแปรความ
นาเช่ือถือ (RATING)  โดยใชตัวแปรความนาเช่ือถือดานเศรษฐกิจเปนตัวแทนในการศึกษา ซ่ึงจะ
แสดงใหเห็นถึงเสถียรภาพทางเศรษฐกิจของประเทศผูรับทุน ถาเศรษฐกิจมีเสถียรภาพสงผลใหนัก
ลงทุนเขามาลงทุนในประเทศมากข้ึน (ภาคผนวก ค) 

 
4.  แบบจําลองเพื่อศึกษาปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศในประเทศไทย 

 
 FDI    = f (CIG , WAGE , SFX , GOV ,  RATING) 

 
ซ่ึงกําหนดให 
 
 FDI    =  เงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ  (หนวย : ลานบาท) 
 CIG    = ขนาดของตลาด (โดยใชสัดสวนการบริโภคภาคเอกชน การลงทุนและ 
           การใชจายของรัฐบาลตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ)  
 WAGE    = อัตราคาจางแรงงานข้ันตํ่าในเขตกรุงเทพ ฯ และปริมณฑล (หนวย : บาท) 
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 SFX    = สวนเบี่ยงเบนมาตรฐานของอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ                      
 GOV    = การสะสมทุนของรัฐบาลเบ้ืองตน (หนวย : ลานบาท) 
 RATING  = ระดับความนาเช่ือถือ (หนวย : คะแนน)  
 
5.  สมมติฐานในการศึกษา 
 
 สมมติฐานท่ี 1  ขนาดของตลาดภายในประเทศมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกับการลงทุน
โดยตรงจากตางประเทศ 
 
 ∂ FDI /∂ CIG  > 0 
 
 กลาวคือ การลงทุนโดยนักลงทุนตางประเทศ มักจะคํานึงถึงขนาดตลาด (Market Size) 
ของประเทศท่ีจะไปลงทุน ซ่ึงในการศึกษาคร้ังนี้ใชสัดสวนการบริโภคภาคเอกชน การลงทุน และ
การใชจายของรัฐบาลตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ ซ่ึงแสดงใหเห็นถึงขนาดตลาดท่ีแทจริง
ถาสัดสวนการบริโภคภาคเอกชน การลงทุน และการใชจายของรัฐบาลตอผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศ (CIG) สูงแสดงใหเห็นถึงตลาดภายในประเทศมีขนาดใหญ เปนแหลงผลิตท่ีมี
ประสิทธิภาพ และแสดงใหเห็นถึงอํานาจซ้ือ ดังนั้น ถาสัดสวนการบริโภคภาคเอกชน การลงทุน 
และการใชจายของรัฐบาลตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (GDP) สูงจะสงผลตอการเพ่ิมการ
ลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ 
 
  สมมติฐานท่ี 2  อัตราคาจางแรงงานข้ันตํ่าในเขตกรุงเทพ ฯ และปริมณฑลมีความสัมพันธ
ในทิศทางตรงกันขามกับการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ 
 
 ∂ FDI /∂WAGE < 0 
 
 กลาวคือ  อัตราคาจางแรงงานข้ันตํ่าในเขตกรุงเทพ ฯ และปริมณฑลเปนสวนประกอบหน่ึง
ในตนทุนการผลิต ดังนั้นประเทศที่มีอัตราคาจางแรงงานตํ่าจะดึงดูดใหนักลงทุนเขามาลงทุนใน
ประเทศมากข้ึน 
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 สมมติฐานที่ 3  สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานของอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศมี
ความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ 
 
 ∂ FDI /∂ SFX  < 0 
 

กลาวคือ เม่ือสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานของอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศมีการ
เปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึน ซ่ึงแสดงใหเห็นวาอัตราแลกเปล่ียนไมมีเสถียรภาพสงผลใหการลงทุนจาก
ตางประเทศลดลง 

 
 สมมติฐานท่ี 4  การสะสมทุนของรัฐบาลเบ้ืองตนมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกับการ
ลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ 
 
 ∂ FDI /∂ GOV  > 0 
 
 กลาวคือ ตัวแปรการสะสมทุนของรัฐบาลเบ้ืองตนเปนตัวแทนในการศึกษาการใชจายใน
การลงทุนในโครงสรางพื้นฐานทางเศรษฐกิจของประเทศ เม่ือรัฐบาลมีการใชจายมากแสดงถึงการ
ลงทุนในโครงสรางพื้นฐานทางเศรษฐกิจเพื่อรองรับการลงทุน ซ่ึงสงผลใหการลงทุนจาก
ตางประเทศเพ่ิมข้ึน 
 
 สมมติฐานท่ี 5  ระดับความนาเช่ือถือมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกับการลงทุนโดยตรง
จากตางประเทศ 
 
 ∂ FDI /∂ RATING > 0 
 
 กลาวคือ จาการใหคะแนนระดับความนาเช่ือถือดานเศรษฐกิจของ The PRS Group (จาก
ภาคผนวก ค) นั้น ถาระดับคะแนนสูงแสดงใหเห็นวาประเทศนั้นมีระดับความนาเช่ือถือสูง  ดังนั้น 
ถาคาระดับความนาเช่ือถือท่ีคํานวณไดมีคะแนนสูง แสดงใหเห็นวาประเทศมีเสถียรภาพทาง
เศรษฐกิจ สงผลใหการลงทุนจากตางประเทศเพ่ิมข้ึน  



บทที่ 3 
 

การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศในประเทศไทย 
 
 การศึกษาในบทน้ีเปนการศึกษาเชิงพรรณนา โดยศึกษาลักษณะโครงสรางโดยท่ัวไปของ
การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศในประเทศไทย ปจจัยท่ีดึงดูดการลงทุนจากตางประเทศของ
ประเทศไทย นโยบายและมาตรการการสงเสริมการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศในประเทศไทย 
 

โครงสรางการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศในประเทศไทย 
 
 จากภาพท่ี 3 แสดงใหเห็นไดวาการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศเพิ่มข้ึนตั้งแต ป  
พ.ศ. 2530–ป พ.ศ. 2541 ซ่ึงใน ป พ.ศ. 2541 ปริมาณการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศมีมูลคาสูง
ท่ีสุด เนื่องจากประเทศไทยมีการใชนโยบายสงเสริมการลงทุนจากตางประเทศอยางตอเนื่อง 
ในขณะท่ีวิกฤตเศรษฐกิจทางการเงินเกิดข้ึนใน ป พ.ศ. 2540 นักลงทุนจากตางประเทศไมสามารถ
ยายฐานการลงทุนไดทันทวงทีและวิกฤตทางการเงินเกิดข้ึนเปนวงกวางในทวีปเอเชีย ทําใหการ
ลงทุนจากตางประเทศมีปริมาณมากใน ป พ.ศ. 2541  ใน ป พ.ศ. 2542–ป พ.ศ. 2543 การลงทุน
โดยตรงจากตางประเทศลดลงมากเนื่องจากสภาวะวิกฤตเศรษฐกิจ ทําใหนักลงทุนจากตางประเทศ
ขาดความเชื่อม่ันในเสถียรภาพทางเศรษฐกิจสงผลใหการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศลดลง 
ตอมาใน ป พ.ศ. 2544–ป พ.ศ. 2550 ปริมาณการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศมีปริมาณเพิ่มข้ึน 
และใน ป พ.ศ. 2551 ปริมาณการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศลดลง เนื่องจากการแขงขันทาง
การคาและการลงทุนของประเทศตาง ๆ และเกิดจากปญหาเสถียรภาพทางการเมือง (ธนาคารแหง
ประเทศไทย, 2552) 
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การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศในประเทศไทย ต้ังแต ป พ.ศ. 2530 - ป พ.ศ. 2552
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ป พ.ศ.

หนวย : ลานดอลลารสหรัฐ

FDI

 
 
ภาพท่ี 3  ภาวะการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศในประเทศไทยต้ังแต ป พ.ศ. 2530–ป พ.ศ. 2552 
ท่ีมา: ธนาคารแหงประเทศไทย (2552) 
 
1.  การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศจําแนกตามประเภทธุรกิจ 
 
 จากตารางท่ี 3 การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศในประเทศไทยต้ังแต ป พ.ศ. 2530–ป 
พ.ศ. 2552 จําแนกตามประเภทธุรกิจ พบวา สัดสวนการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศในประเภท
ธุรกิจอุตสาหกรรม ธุรกิจสถาบันการเงิน ธุรกิจอสังหาริมทรัพย ธุรกิจการคา และธุรกิจการลงทุน
และบริษัทโฮลดิ้ง  มีสัดสวนการลงทุนในประเทศไทยมากท่ีสุดตามลําดับ 
 
 จากการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศในประเภทธุรกิจอุตสาหกรรม ตั้งแต ป พ.ศ. 2530-ป 
พ.ศ. 2552  พบวา สัดสวนการลงทุนในอุตสาหกรรมเคร่ืองจักรและอุปกรณขนสง อุตสาหกรรม
เคร่ืองใชไฟฟา และอุตสาหกรรมโลหะและอโลหะ มีสัดสวนการลงทุนมากท่ีสุดตามลําดับ 
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  ตารางที่ 3  เงินลงทุนโดยตรงตางประเทศสุทธิจําแนกตามประเภทธุรกจิ  
                                                                                                                                                                                                             (หนวย : ลานดอลลารสหรัฐ) 

ประเภทธุรกิจ 2530 2531 2532 2533 2534 2535 2536 2537 2538 2539 2540 2541 
- อุตสาหกรรม 185.55 639.17 851.53 1,216.73 939.54 369.95 451.96 513.00 567.10 708.84 1,817.82 2,206.35 
  อาหารและน้ําตาล 17.05 42.08 76.38 63.05 60.84 50.91 38.50 43.45 39.07 45.14 225.92 73.38 
  สิ่งทอ 38.85 43.93 26.79 69.69 45.03 57.90 -8.97 34.61 37.80 49.27 40.56 123.96 
  โลหะและอโลหะ 14.41 83.58 107.64 113.23 86.89 67.20 95.32 45.10 92.45 112.63 215.88 341.65 
  เครื่องใชและอุปกรณไฟฟา 44.33 249.70 344.80 419.05 353.89 233.89 141.86 59.72 233.52 240.80 601.67 264.31 
  เครื่องจักรและอุปกรณขนสง 6.24 24.93 42.96 97.06 90.54 42.88 61.87 11.94 144.47 108.61 396.28 661.17 
  เคมีภัณฑ 33.92 41.98 109.73 169.46 151.71 64.40 201.84 33.53 93.70 182.98 164.21 226.00 
  ผลิตภัณฑน้ํามัน -0.60 30.60 -45.92 118.82 -14.56 -271.23 191.41 31.12 -161.27 -250.16 9.95 328.66 
  อุปกรณกอสราง 0.24 1.03 3.32 0.48 5.77 14.83 4.36 5.15 25.13 3.46 -9.56 23.35 
  อื่น ๆ 31.07 121.29 185.79 165.85 159.41 109.15 -274.25 248.33 62.21 216.09 172.88 163.82 
- สถาบันการเงิน 17.67 102.17 110.93 180.49 275.98 281.39 64.89 6.83 25.81 72.01 111.67 842.14 
- การคา 33.74 153.38 265.04 507.49 304.63 281.20 219.28 341.03 446.33 545.11 1,034.57 1,051.45 
- การกอสราง 52.63 72.77 152.79 129.57 130.26 574.82 152.32 69.76 36.39 70.42 164.17 191.69 
- เหมืองแรและยอยหิน 7.52 18.68 22.39 44.68 81.66 123.62 125.52 52.17 56.96 19.33 19.95 21.71 
- เกษตร 11.15 12.46 23.50 29.99 23.61 -5.83 13.04 -6.26 9.32 2.02 0.84 0.49 
- บริการ 29.20 43.83 62.03 80.55 65.24 85.12 18.52 55.91 87.80 124.93 292.26 276.16 
- การลงทุนและบริษัทโฮลดิ้ง 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 7.82 -16.00 146.10 -78.41 -21.34 26.02 363.77 
- อสังหาริมทรัพย 16.50 56.10 276.68 330.62 143.03 384.04 695.36 472.49 853.22 752.78 112.44 27.71 
- อื่น ๆ 0.00 7.38 15.07 21.82 68.99 48.83 7.07 -326.07 -0.07 -3.52 47.00 160.70 
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  ตารางที่ 3 (ตอ) 
                                                                                                                                                                                                   (หนวย : ลานดอลลารสหรัฐ) 

ประเภทธุรกิจ 2542 2543 2544 2545 2546 2547 2548 2549 2550 2551 2552 
- อุตสาหกรรม 1,268.63 1,810.66 2,960.26 1,844.53 2,408.58 3,785.98 3,429.86 4,068.87 3,718.30 4,616.13 3,749.18
 อาหารและน้ําตาล 94.01 93.00 155.06 21.28 265.14 337.32 -24.76 118.13 133.02 254.78 256.48
 สิ่งทอ 20.81 -3.47 105.56 43.29 64.46 37.95 77.87 -7.88 38.39 103.89 99.48
 โลหะและอโลหะ 262.40 -83.66 378.35 259.82 255.75 480.07 221.43 354.65 497.00 547.21 415.68
 เครื่องใชและอุปกรณไฟฟา 424.99 507.23 981.29 214.93 327.44 797.01 908.29 1,080.91 386.05 1,374.11 1,159.74
 เครื่องจักรและอุปกรณขนสง 392.84 655.48 578.81 644.45 653.10 1,280.34 1,369.98 1,402.81 1,248.81 1,407.78 1,447.60
 เคมีภัณฑ 7.48 393.38 167.77 334.09 295.90 387.34 472.39 173.95 -139.49 376.28 117.74
 ผลิตภัณฑน้ํามัน 8.57 29.30 179.93 -50.16 95.25 22.49 -72.60 332.18 395.42 -422.16 -423.09
 อุปกรณกอสราง 37.87 57.82 0.18 31.37 -7.89 45.05 21.66 7.85 31.47 2.96 7.63
 อื่น ๆ 19.62 161.58 413.27 345.42 459.39 398.36 445.58 606.25 1,097.60 971.25 667.87
- สถาบันการเงิน 247.13 132.97 -186.17 67.34 -24.52 221.65 1,550.89 2,490.21 1,819.27 996.20 40.42
- การคา 1,042.29 67.79 1,069.13 682.21 817.88 182.91 295.19 787.97 611.30 831.23 236.05
- การกอสราง -151.77 -1.70 4.53 19.32 42.98 70.67 29.89 -86.00 35.37 28.49 57.01
- เหมืองแรและยอยหิน -41.82 -274.74 759.32 146.61 270.62 192.29 -110.99 206.05 839.74 -387.93 -143.96
- เกษตร 1.90 0.70 -4.22 3.20 28.22 5.72 12.60 -1.94 3.17 15.54 6.52
- บริการ 485.02 448.28 155.90 740.64 362.23 303.27 330.94 711.19 1,126.92 863.00 89.18
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  ตางรางที่ 3 (ตอ) 
                                                                                                                                                                                                         (หนวย : ลานดอลลารสหรัฐ) 

 

ประเภทธุรกิจ 2542 2543 2544 2545 2546 2547 2548 2549 2550 2551 2552 
- การลงทุนและบริษัทโฮลดิ้ง 570.80 99.12 -33.69 -655.97 374.70 -236.66 173.64 2,133.33 321.81 -853.93 40.24 
- อสังหาริมทรัพย 148.53 69.11 70.88 67.58 126.40 -343.96 43.34 262.64 1,207.54 1,254.17 753.02 
- อื่น ๆ -9.04 461.05 252.04 495.50 757.88 774.10 747.77 -92.60 589.20 237.78 499.58 

ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย          
        

           ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย (2552)       

    38 
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 2.  การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศจําแนกตามประเทศ 

 

จากตารางท่ี 4  การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในประเทศไทย ตั้งแต่ ปี พ .ศ. 2530–ปี 

พ.ศ. 2552 จาํแนกตามประเทศ พบวา่ การลงทุนจากประเทศญ่ีปุ่น กลุ่มอาเซียน กลุ่มสหภาพยโุรป 

และประเทศสหรัฐอเมริกา มีสัดส่วนการลงทุนในประเทศไทยมากท่ีสุดตามลาํดบั  

 

จากการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในกลุ่มประเทศอาเซียน ตั้งแต่ ปี พ .ศ. 2530–ปี พ.ศ. 

2552  พบวา่ ประเทศสิงคโปร์ ประเทศฟิลิปปินส์ และประเทศมาเลเซีย มีสัดส่วนการลงทุนใน

ประเทศไทยมากท่ีสุดตามลาํดบั 

 

 จากการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในกลุ่มสหภาพยโุรป ตั้งแต่ ปี พ .ศ. 2530–ปี พ.ศ. 

2552 พบวา่ ประเทศเยอรมนี สหราชอาณาจกัร และประเทศเบลเยีย่ม มีสัดส่ว นการลงทุนใน

ประเทศไทยมากท่ีสุดตามลาํดบั 
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    ตารางที ่4  ตารางเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศสุทธิจาํแนกตามประเทศ  

                                                                                                                                                                                                            (หน่วย :  ลา้นดอลลาร์สหรัฐ) 

ประเทศ 2530 2531 2532 2533 2534 2535 2536 2537 2538 2539 2540 2541 

ญ่ีปุ่น 128.09 577.54 730.89 1096.01 615.15 344.05 305.67 123.39 556.46 523.49 1348.02 1484.69 

สหรัฐอเมริกา 70.94 125.88 203.22 241.47 233.24 466.65 286.02 155.87 259.95 429.45 780.73 1283.31 

สหภาพยโุรป 38.52 90.76 159.14 173.5 166.41 288.65 243.54 121.62 180.05 168.18 359.60 911.23 

อาเซียน 21.50 65.63 108.82 263.78 265.25 301.35 60.75 197.78 164.75 312.91 296.46 574.91 

บรูไน 0.07 0.02 0.03 0.02 0.04 0.42 0.22 0.03 0.03 0.07 0.00 0.02 

อินโดนีเซีย 0.08 0.92 0.34 2.55 3.42 7.47 6.96 7.71 11.88 9.85 7.11 2.71 

มาเลเซีย -0.34 1.86 2.15 17.95 0.73 4.56 -8.00 2.24 11.39 21.00 12.04 17.15 

ฟิลิปปินส์ 0.01 0.15 -0.05 0.24 0.00 5.27 -.011 1.51 0.58 2.07 7.69 7.78 

สิงคโปร์ 21.09 62.29 104.88 242.82 260.29 283.01 61.10 184.48 136.37 275.32 270.68 541.97 

ฮ่องกง 31.26 110.62 222.63 276.53 457.47 582.38 193.63 318.78 279.08 215.07 442.43 393.91 

ไตห้วนั 26.80 123.96 197.04 280.94 108.52 88.03 48.89 82.60 96.59 137.95 133.77 106.25 

เกาหลีใต ้ 0.86 12.03 9.89 19.12 11.65 10.38 14.57 12.85 12.37 24.82 29.92 72.72 

จีน 2.46 7.61 5.39 4.02 1.54 -4.4 6.88 -1.20 1.86 3.91 -7.83 5.01 

แคนาดา 0.44 2.37 6.55 3.78 5.99 3.54 5.97 4.53 -2.35 1.1 0.75 3.15 

ออสเตรเลีย 1.00 1.64 4.40 4.69 71.85 7.13 8.46 10.77 25.17 34.11 119.33 34.58 

สวติเซอร์แลนด ์ 30.66 22.04 47.77 28.92 48.16 30.74 10.85 26.77 15.93 51.98 120.48 73.22 

อ่ืน ๆ 1.40 -34.14 84.19 149.19 47.75 32.46 546.71 271.19 413.99 367.58 3.10 199.14 
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    ตารางที ่4  (ต่อ) 

                                                                                                                                                                                                        (หน่วย :  ลา้นดอลลาร์สหรัฐ) 

ประเทศ 2542 2543 2544 2545 2546 2547 2548 2549 2550 2551 2552 

ญ่ีปุ่น 488.35 869.86 1955.12 1892.41 2297.67 2749.93 2926.51 2576.42 3154.84 2002.90 2713.61 

สหรัฐอเมริกา 641.22 617.57 395.01 182.34 336.23 540.42 750.48 165.78 623.92 -214.50 -339.37 

สหภาพยโุรป 1368.42 510.29 281.84 -215.13 609.62 700.80 334.95 960.11 1692.59 267.40 987.00 

อาเซียน 572.04 389.03 1710.68 1408.29 1060.44 688.68 1101.32 4626.50 2489.39 221.37 669.43 

บรูไน 0.00 0.00 0.00 0.10 0.07 2.09 4.71 2.20 -3.83 2.31 -10.85 

อินโดนีเซีย 1.19 4.26 2.81 7.43 6.72 5.87 1.06 -6.35 6.18 0.23 -5.03 

มาเลเซีย 27.06 21.33 10.66 -32.55 41.24 147.31 38.36 321.82 23.99 51.36 83.60 

ฟิลิปปินส์ 3.21 0.50 2.88 -0.41 5.43 182.96 -5.54 -0.46 7.09 12.33 17.67 

สิงคโปร์ 583.10 355.68 1693.59 1428.95 1000.38 345.12 1068.74 4279.94 2447.66 210.29 575.71 

ฮ่องกง 233.65 331.31 150.58 86.25 613.08 141.40 7.16 -77.84 360.99 924.78 126.91 

ไตห้วนั 121.49 158.96 156.83 103.70 75.25 124.2 29.24 -94.55 52.83 -15.01 46.10 

เกาหลีใต ้ 5.46 -3.69 50.64 93.22 23.83 93.53 29.51 79.48 73.89 82.09 105.27 

จีน -2.14 7.23 -2.50 20.90 23.83 -3.82 11.55 49.87 74.00 6.05 21.71 

แคนาดา 2.97 9.45 5.90 15.04 21.17 28.53 -11.22 7.06 25.76 26.55 13.70 

ออสเตรเลีย 12.94 26.6 0.56 -0.42 32.47 99.85 -1.09 11.18 70.05 82.90 67.22 

สวติเซอร์แลนด ์ 60.37 32.16 55.34 48.07 124.12 167.30 99.81 153.90 172.97 442.02 74.87 

อ่ืน ๆ 56.93 -135.55 287.94 -223.71 5-52.75 -374.87 1224.89 2021.78 1481.37 3716.12 8.38 

       ท่ีมา: ธนาคารแห่งประเทศไทย
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ปจจัยท่ีดึงดูดการลงทุนจากตางประเทศของประเทศไทย 
 

 ปจจัยที่ดึงดูดการลงทุนจากตางประเทศใหเขามาลงทุนในประเทศไทย (สํานักงาน
คณะกรรมการสงเสริมการลงทุน, 2553) ไดแก  
 
1.  ประตูสูเอเชีย 
  
 ประเทศไทยไดเปรียบดานยุทธศาตรท่ีตั้งซ่ึงเปรียบเปนประตูสูใจกลางเอเชีย - ศูนยกลาง
ตลาดทางเศรษฐกิจท่ีมีอัตราการเติบโตสูงท่ีสุดในปจจุบัน นอกจากนี้ประเทศไทยยังเปนเสนทาง
การคาขายท่ีสะดวกกับจีน อินเดีย และประเทศสมาชิกสมาคมประชาชาติแหงเชียตะวันออกเฉียงใต 
(อาเซียน) และเสนทางเปดกวางสูอนุภูมิภาคลุมน้ําโขง ซ่ึงเปนตลาดใหมท่ีมีศักยภาพทางธุรกิจสูง  
 
2. ศูนยกลางของอาเซียน 
  
 ประเทศไทยเปนหนึ่งในสมาชิกกอตั้งอาเซียน และมีบทบาทสําคัญในการจัดต้ังและพัฒนา
เขตการคาเสรีอาเซียน (AFTA)  
 
 AFTA มีผลบังคับใชตั้งแตวันท่ี 1 มกราคม 2553 สําหรับสมาชิกดั้งเดิมของอาเซียน 6 
ประเทศ (อาเซียน-6) ไดแก ประเทศไทย สิงคโปร มาเลเซีย อินโดนีเซีย ฟลิปปนส และบรูไน 
สงผลใหอากรขาเขาระหวางกันลดเหลือรอยละศูนย ขณะท่ีประเทศสมาชิกใหมอาเซียน หรือกลุม 
CLMV (กัมพูชา ลาว พมา และเวียดนาม) จะเร่ิมมีผลบังคับใชในป 2558  
 
 ประเทศไทยมีความรวมมือทางเศรษฐกิจอยางใกลชิดกับประเทศสมาชิกอาเซียนอ่ืนๆ  และ
สินคาและบริการของไทยไดเขาสูตลาดอาเซียนท้ัง 10 ประเทศ นอกจากน้ี อาเซียนยังเปนท่ีอาศัย
ของประชากรมากกวา 500 ลานคน ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศมากกวา 1.5 ลานลานเหรียญ
สหรัฐ และมูลคาการคารวมมากกวา 1 ลานลานเหรียญสหรัฐตอป 

 
3.  ความมั่นคงทางสังคมและการเมือง 
  
 ประเทศไทยเปนเมืองพุทธท่ีเปนมิตรและตอนรับชาวตางชาติ มีการปกครองระบอบ
ประชาธิปไตยอันมีพระมหากษัตริยเปนประมุข ประชาชนใหความเคารพสถาบันพระมหากษัตริย
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อยางสูง และมีความเล่ือมใสศรัทธาในพุทธศาสนา ท้ังนี้ แมวาประชากรสวนใหญของประเทศจะ
นับถือศาสนาพุทธ แตประเทศไทยเปดกวางยอมรับทุกศาสนา โดยพระมหากษัตริยทรงเปนอัคร
ศาสนูปถัมภก 
 
4.  เศรษฐกิจท่ีมีความเจริญเติบโต 
 
 ในทางเศรษฐกิจ ประเทศไทยมีประชากร 63.53 ลานคน  มีการขยายตัวทางเศรษฐกิจอยาง
ตอเนื่อง การสงออกท่ีแข็งแกรง และตลาดผูบริโภคภายในประเทศท่ีตื่นตัว นอกจากนี้ 
ทรัพยากรธรรมชาติอันอุดมสมบูรณประกอบกับแรงงานท่ีมีฝมือและมีประสิทธิภาพยังชวยดึงดูด
นักลงทุนตางชาติ เสริมสรางความม่ังค่ังใหธุรกิจ และพัฒนาอุตสาหกรรมของประเทศ 
 
5.  โครงสรางพ้ืนฐานท่ีเพียบพรอม 
 
 ประเทศไทยมีโครงสรางพื้นฐานพรอมส่ิงอํานวยความสะดวกในการขนสงท่ีทันสมัย การ
คมนาคมและโครงขายเทคโนโลยีสารสนเทศท่ีกาวหนาเพื่อสรางบรรยากาศในการดําเนินธุรกิจและ
การดํารงชีวิตท่ีดีท่ีสุด มีนิคมอุตสาหกรรมช้ันนําของโลกท่ีนําเสนอส่ิงอํานวยความสะดวกอัน
ทันสมัยและบริการสนับสนุนท่ีตอบสนองความตองการของท้ังบริษัทขามชาติขนาดใหญ และ
บริษัทขนาดกลางและขนาดยอม 
 
6.  นโยบายสงเสริมการลงทุนจากตางประเทศ 
 
 นโยบายการลงทุนของประเทศไทยมีความชัดเจนโดยมุงเนนการเปดเสรีและสงเสริม
การคาเสรี รัฐบาลสงเสริมการลงทุนจากตางประเทศท่ีนําไปสูการพัฒนาทักษะ เทคโนโลยี และ
นวัตกรรมอยางจริงจัง ประเทศไทยไดรับการจัดอันดับจากผลการสํารวจนานาชาติใหเปนแหลง
รองรับการลงทุนท่ีนาดึงดูดท่ีสุดแหงหนึ่งอยางตอเนื่อง รายงานธนาคารโลกวาดวยความสะดวกใน
การประกอบธุรกิจประจําป 2553 ไดจัดใหไทยเปนประเทศท่ีมีความสะดวกในการดําเนินธุรกิจมาก
เปนอันดับท่ี 12 ของโลก 
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7.  การสนับสนุนและสิทธิประโยชนภาครัฐ 
 
 หนวยงานรัฐบาลหลายหนวยงานใหการสนับสนุนนักลงทุน สํานักงานคณะกรรมการ
สงเสริมการลงทุนใหสิทธิประโยชนทางภาษี การยกเวนหรือลดหยอนอากรขาเขา และบริการ
สนับสนุนแกกิจการลงทุนหลากหลายประเภท  

อุตสาหกรรมการผลิต บริษัทสามารถขอรับสิทธิประโยชนดานการลงทุนจากสํานักงาน
คณะกรรมการสงเสริมการลงทุนไดโดยไมกําหนดสัดสวนผูถือหุน เง่ือนไขการใชช้ินสวนใน
ประเทศ หรือ เง่ือนไขสงออก เนื่องจากประเทศไทยปฏิบัติตามขอตกลงขององคการการคาโลก  

สํานักงานคณะกรรมการสงเสริมการลงทุนยังเปนผูประสานงานหลักของศูนยบริการวีซา
และใบอนุญาตทํางานซ่ึงอํานวยความสะดวกใหพนักงานชาวตางชาติของบริษัทท่ีไดรับการสงเสริม
การลงทุนไดรับใบอนุญาตทํางานและวีซาระยะยาวอยางรวดเร็วภายใน 3 ช่ัวโมง หรือเร็วกวานั้น 
นอกจากนี้ สํานักงานคณะกรรมการสงเสริมการลงทุน ยังเปนผูรับผิดชอบการดําเนินงานของศูนย
ประสานการบริการดานการลงทุน หรือ OSOS ซ่ึงไดเปดใหบริการตั้งแตเดือนพฤศจิกายน 2552 
เปนตนมา เพ่ืออํานวยความสะดวกดวยบริการแบบเบ็ดเสร็จและลดข้ันตอนดานการลงทุน โดยการ
นําผูแทนหนวยงานภาครัฐกวา 20 หนวยงานมาใหบริการแกนักลงทุน ณ สถานท่ีแหงเดียว  

 นอกเหนือจากการดําเนินงานของสํานักงานคณะกรรมการสงเสริมการลงทุนแลว 
หนวยงานอื่นๆ เชน กรมสงเสริมการสงออก และหอการคาประเทศตางๆ ไดใหการสนับสนุนท่ี
เปนประโยชนและบริการตางๆท่ีจําเปนแกนักลงทุนเชนกัน 
 
8. อุตสาหกรรมท่ีมีการพัฒนามายาวนาน และอุตสาหกรรมใหม 
 
 ดวยการพัฒนาเศรษฐกิจท่ีม่ันคงและอุตสาหกรรมสนับสนุนท่ีแข็งแกรง อุตสาหกรรมการ
ผลิตของประเทศไทยไดเจริญเติบโตและแตกแขนงออกไปอยางรวดเร็ว ท้ังในสาขาอุตสาหกรรมท่ี
มีการพัฒนามายาวนาน และอุตสาหกรรมใหมท่ีมีศักยภาพในการขยายตัวอยางรวดเร็ว  
 
 รัฐบาลใหความสําคัญในการสงเสริมและสนับสนุนอุตสาหกรรม 6 สาขาหลัก ซ่ึงถือเปน
หัวใจสําคัญในการพัฒนาประเทศ ไดแก  
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      1) เกษตรกรรมและอุตสาหกรรมเกษตร  
 
      2) พลังงานทดแทน  
 
      3) ยานยนต  
 
          4) อิเล็กทรอนิกสและเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร  
 
                 5) แฟช่ัน   
 
      6) บริการท่ีมีมูลคาเพิ่มสูงซ่ึงรวมถึง อุตสาหกรรมบันเทิง บริการเพื่อสุขภาพ และการ
ทองเท่ียว 
 
9.  วัฒนธรรมท่ีเปนมิตรและหลายหลาย 
 
 ประเทศไทยมีช่ือเสียงระดับโลกในเร่ืองมารยาทในการตอนรับ ยิ่งไปกวานั้นความเปนมิตร
ของคนไทย และความหลากหลายทางวัฒนธรรมทําใหนักลงทุนในประเทศไทยรูสึกอุนใจและผอน
คลาย 
 
10.  การศึกษาและบริการเพื่อสุขภาพ 
 
 มาตรฐานการศึกษาของไทยเปนท่ียอมรับจากสถาบันระหวางประเทศท่ีดําเนินการสอบ
หลายแหง  โรงเรียนและวิทยาลัยนานาชาติในประเทศไทยใหการศึกษาชั้นนําระดับโลก ขณะท่ี
มหาวิทยาลัยก็มีความโดดเดนไมแพกัน  
 
11.  โครงสรางพื้นฐาน   
 
 เปนเวลานานกวาสองทศวรรษแลวท่ีรัฐบาลไทยตระหนักวาท้ังนโยบายสงเสริมการลงทุน
เชิงรุกและโครงสรางพื้นฐานท่ีเพียบพรอมเปนส่ิงจําเปนในการดึงดูดการลงทุนจากตางประเทศ 
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  ดวยเหตุนี้ ขณะท่ีสํานักงานคณะกรรมการสงเสริมการลงทุนไดพัฒนานโยบายเพื่อ
ตอบสนองความตองการของนักลงทุน รัฐบาลไดดําเนินการพัฒนาโครงสรางพื้นฐานของประเทศ
อยางตอเนื่องท้ังในกรุงเทพมหานครและจังหวัดอ่ืนๆ ในชวง 2-3 ปท่ีผานมา ประเทศไทยมี
ความกาวหนาอยางมากโดยเฉพาะอยางยิ่งในดานโครงการขนสง  
 

การสรางถนนสายใหม และขยายถนนสายเดิมท่ีมีอยูเพื่อรองรับจํานวนยานพาหนะ ชวยให
การเดินทางไปพ้ืนท่ีชายฝงทะเลภาคตะวันออกและบานพักชายทะเลในภาคใตรวดเร็วข้ึนมาก การ
ขนสงมวลชนของกรุงเทพมหานครท้ังสองระบบชวยใหภาวะการจราจรดีข้ึน รถไฟฟาบีทีเอสอยู
ระหวางการขยายสถานี ขณะท่ีรัฐบาลกําลังพิจารณาเพิ่มเสนทางรถไฟใตดินโดยขณะน้ีอยูใน
ข้ันตอนการประมูล นอกจากน้ี ทาอากาศยานนานาชาติสุวรรณภูมิซ่ึงเปดใหบริการเม่ือวันท่ี 28 
กันยายน 2549 ยังคงไดรับการตอบรับท่ีดีจากผูโดยสาร และไดรับการจัดอันดับใหเปนหนึ่งในสิบ
สนามบินท่ีดีท่ีสุดในโลกในป 2553  

 
12.  สนามบิน 
 
 ประเทศไทยพัฒนาเครือขายการขนสงทางอากาศท่ีกวางขวางประกอบดวยสนามบิน
พาณิชย 28 แหง ซ่ึงทําใหการเดินทางจากกรุงเทพมหานครไปยังภูมิภาคตางๆ ในประเทศไทยใช
เวลาประมาณ 1 ช่ัวโมง  
 
 ทาอากาศยานนานาชาติสุวรรณภูมิ ซ่ึงรองรับผูโดยสารได 45 ลานคนตอป และสินคา 3 
ลานตัน และเท่ียวบิน 76 เท่ียวบินตอช่ัวโมง เปนสนามบินหลักของไทย อาคารผูโดยสาร
ภายในประเทศหลังใหมคาดวาจะสรางเสร็จภายในป 2556 ซ่ึงจะทําใหทาอากาศยานสุวรรณภูมิ
สามารถรองรับผูโดยสารเพ่ิมเปน 65 ลานคนตอป  
 
 ทาอากาศยานดอนเมืองในกรุงเทพมหานครอาจเปดใหบริการอีกคร้ังสําหรับการเดินทาง
ภายในประเทศโดยจะยังคงรักษามาตรฐานระดับนานาชาติเชนเดิม ดอนเมืองสามารถรองรับ
เท่ียวบิน 60 เท่ียวบินตอช่ัวโมง ผูโดยสาร 11.5 ลานคนตอป และสินคาในประเทศ 12,490 ตันตอป  
 
 ทาอากาศยานภูเก็ตไดรับการอนุมัติงบประมาณ 5.8 พันลานบาท (175 ลานเหรียญสหรัฐ) 
จากรัฐบาลเม่ือเดือนธันวาคม 2552 เพื่อปรับปรุงใหสามารถรองรับผูโดยสารได 12.5 ลานคน
ภายในป 2561 ตอจากการกอสรางอาคารผูโดยสารหลังท่ีสอง 
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 ทาอากาศยานเชียงใหมดําเนินการขยายมูลคา 2 พันลานบาทเสร็จส้ินแลว ขณะนี้สามารถ
รองรับผูโดยสารได 8 ลานคนตอป  
 
 ทาอากาศยานนานาชาติแหงอ่ืนๆ ไดแก หาดใหญ เชียงราย และเกาะสมุย 
 
13.  โครงขายถนน 
 
 ประเทศไทยเปนมีช่ือเสียงเร่ืองโครงขายการขนสงทางถนนท่ีครอบคลุมท่ีสุด คิดเปน
ระยะทางกวา 390,026 กิโลเมตร ในจํานวนนี้ 384,176 กิโลเมตร หรือรอยละ 98.5 เปนถนน
คอนกรีตหรือถนนลาดยางมะตอย และมีโครงขายทางหลวงระยะทาง 51,776 กิโลเมตร ท่ีเช่ือมโยง
ภาคตางๆของประเทศเขาดวยกัน  
 
 การลงนามความตกลงทางหลวงสายเอเชีย เม่ือวันท่ี 26 เมษายน 2547 ไดเช่ือมตอการ
ขนสงและการคาทางบกของไทยกับท่ัวโลก โดยเช่ือมโยงกับประเทศในทวีปเอเชีย และยุโรป 32 
ประเทศ การเช่ือมโยงระหวางประเทศน้ีจะมีบทบาทเพ่ิมมากข้ึนเม่ือความตกลงเขตการคาเสรี
ระหวางไทยและจีน อาเซียน และอินเดีย มีผลบังคับใช ซ่ึงจะชวยผลักดันใหประเทศไทยเปน
ศูนยกลางการคาและการผลิตระหวางประเทศท่ีสําคัญ  
 
 โครงขายถนนพื้นท่ีลุมน้ําโขงประกอบดวยแนวพ้ืนท่ีเศรษฐกิจตะวันออก - ตะวันตก ซ่ึง
เช่ือมตอประเทศพมา ไทย ลาว และเวียดนาม แนวพื้นท่ีเศรษฐกิจเหนือ-ใต ซ่ึงเร่ิมจากจีนตอนใต 
ผาน ประเทศลาว พมาและไทย และแนวพ้ืนท่ีเศรษฐกิจชายฝงตอนใต ซ่ึงเช่ือมตอประเทศไทย 
กัมพูชา และเวียดนาม  
 
14.  ทาเรือ  
 
 การขนสงทางน้ําของประเทศไทยมีบทบาทในประวัติศาสตรและอุตสาหกรรมของ
ประเทศมาชานาน ดวยชายฝงยาว 3,219 กิโลเมตร และเสนทางขนสงทางน้ําในประเทศกวา 4,000 
กิโลเมตร ทําใหโครงสรางพ้ืนฐานดานการขนสงทางน้ําและทาเรือมีความสําคัญตอการคมนาคม
ขนสงและการคาอยางมาก  
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 ประเทศไทยมีทาเรือประเภทตางๆ ซ่ึงใหบริการเรือขนสงสินคาระหวางประเทศ 122 ทา 
รวมถึงทาเรือน้ําลึกระหวางประเทศ 8 ทา  
 
 ทาเรือเหลานี้ตั้งอยูท่ีกรุงเทพมหานคร แหลมฉบังและมาบตาพุดในเขตพ้ืนท่ีชายฝงทะเล
ตะวันออก และสงขลา สตูล นราธิวาส ภูเก็ต และระนองในภาคใต โดยรวมสามารถรองรับสินคา
ได 8.5 ลานทีอียู ตัวเลขดังกลาวคาดวาจะเพิ่มเปนสองเทาเม่ือโครงการขยายทาเรือเสร็จสมบูรณ  
 
 ทาเรือแหลมฉบังประกอบกําลังพัฒนาทาบริการตูสินคา 6 ทาโดยใชอุปกรณทันสมัยท่ีจะ
ชวยรองรับเรือสินคารุนใหมลาสุดได บริการทาเรือแหลมฉบังประกอบดวยการบรรทุกขนถายและ
กระจายสินคา และดวยความรวมมือของการทาเรือแหงประเทศไทยและกรมศุลกากร สินคานําเขา
และสงออกสามารถผานพิธีการศุลกากรภายใน 1 วัน  
  
15.  Rail and Mass Transit Systems 
 
 ระบบขนสงทางรถไฟของประเทศไทยซ่ึงมีประวัติศาสตรนานนับรอยป ครอบคลุม
ระยะทาง 4,044 กิโลเมตรใน 3 เสนทางซ่ึงมาตัดกันท่ีกรุงเทพมหานคร ระบบรถไฟใหบริการขนสง
ในราคายอมเยาจากพรมแดนประเทศมาเลเซียไปจนถึงจังหวัดตอนเหนือสุดของประเทศ และ
กาญจนบุรีในภาคตะวันตก และเช่ือมตอกับระบบขนสงทางรถไฟของประเทศมาเลเซีย ทําให
สามารถเชื่อมตอไปถึงประเทศสิงคโปร ขณะน้ีเสนทางรถไฟขามแมน้ําโขงท่ีจังหวัดหนองคาย
กําลังอยูระหวางการกอสราง  
 
 เพื่อบรรเทาภาวะการจราจรในกรุงเทพมหานคร รัฐบาลไดพัฒนาระบบขนสงมวลชน 2 
ระบบ ระยะทางรวม 42.9 กิโลเมตร ระบบแรกรูจักกันในนามของรถไฟฟาบีทีเอส ซ่ึงเปนระบบราง
ลอยฟา 2 สายมีความยาวรวม 22.9 กิโลเมตร และสถานีบริการ 25 สถานี จากสถิติ ณ เดือนมิถุนายน 
2552 รถไฟฟารองรับผูโดยสารวันละประมาณ 450,000 คนในชวงวันทํางาน  
 
 เม่ือกลางป 2547 รถไฟฟาใตดินเปดใหบริการ 18 สถานี ระยะทางมากกวา 20 กิโลเมตร 
ระบบนี้ซ่ึงตัดผานเสนทางรถไฟฟาบีทีเอสสามารถรองรับผูโดยสารจํานวน 50,000 คนตอชั่วโมง
ตอเท่ียว  
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16.  ระบบโทรคมนาคมขนสง  
 
 โครงสรางระบบโทรคมนาคมขนสงพื้นฐานท่ีหลากหลายมีอยูท่ัวประเทศไทย รวมถึง 
โทรศัพทพื้นฐาน ซ่ึงสามารถโทรออกตางประเทศโดยตรงไดในอัตราไมแพง และโทรศัพทมือถือ 
นอกจากนี้ยังมีระบบอินเตอรเน็ตท่ีเช่ือมตอผานระบบเอดีเอสแอล ดาวเทียม และ สายโทรศัพท
พื้นฐาน ใหบริการดวย  
 
 ในชวง 2-3 ปท่ีผานมา การเช่ือมตออินเตอรเน็ตมีความรวดเร็วมากข้ึนขณะท่ีคาบริการ
ลดลง ซ่ึงแนวโนมดังกลาวจะดําเนินตอไป  
 
17.  โรงเรียนนานาชาติ 
 
 รัฐบาลตระหนักถึงความจําเปนในการสงเสริมการพัฒนาโรงเรียนนานาชาติ ท้ังเพื่อเปด
โอกาสใหบุตรหลานของนักลงทุนตางชาติไดรับการศึกษาที่มีมาตรฐานระดับสากล และเพื่อให
นักเรียนไทยเตรียมความพรอมสําหรับการศึกษาตอข้ันอุดมศึกษาในตางประเทศ ดวยเหตุนี้ 
ประเทศไทยจึงมีโรงเรียนนานาชาติท่ีดําเนินการในระบบอเมริกัน อังกฤษ และญ่ีปุน และนักเรียนท่ี
สําเร็จการศึกษาจากโรงเรียนเหลานี้ไดรับการตอบรับใหเขาศึกษาในมหาวิทยาลัยท่ีมีช่ือเสียงระดับ
โลก 

18.  ทรัพยากรบุคคล  

18.1  ประเด็นกฎหมายเกี่ยวกับการบริหารจัดการแรงงาน  

                       โดยท่ัวไปแลวกฎหมายแรงงานไทยใหเสรีภาพในการบริหารจัดการแรงงาน รัฐบาล
จะไมกาวกายนโยบายลดคนงานของบริษัทเม่ือเกิดความจําเปนทางเศรษฐกิจ และไมมีการหามการ
เลิกจางลูกจางท่ีมีอายุงานมากอน (First In , Last Out) 

         ในทางกลับกัน นายจางมีสิทธ์ิยายลูกจางไปทํางานในสถานประกอบการแหงใหม 
หากคําส่ังดังกลาวไมไดมีวัตถุประสงคเพื่อท่ีจะสรางความลําบากใหลูกจาง หากลูกจางปฏิเสธ
นายจางสามารถใหลูกจางออกจากงานได 
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        18.2  ช่ัวโมงทํางานและวันหยุดตามประเพณี 

                          ช่ัวโมงทํางานสูงสุดสําหรับงานท่ีไมเปนอันตรายตอสุขภาพและความปลอดภัย
ของลูกจาง คือ 8 ช่ัวโมงตอวัน หรือ 48 ช่ัวโมงตอสัปดาห ในลักษณะงานบางประเภทท่ีระบุไวใน
กฎหมาย นายจางและลูกจางสามารถตกลงระยะเวลาในการทํางานได แตตองไมเกิน 48 ช่ัวโมงตอ
สัปดาห การทํางานท่ีเปนอันตรายตอสุขภาพและความปลอดภัยของลูกจางจะตองไมเกิน 7 ช่ัวโมง
ตอวัน หรือ 42 ช่ัวโมงตอสัปดาห ลูกจางมีสิทธ์ิท่ีจะไดรับวันหยุดตามประเพณีไมนอยกวา 13 วัน
ตอป และมีสิทธ์ิลาพักผอนประจําปไดไมนอยกวา 6 วัน เม่ือทํางานตอเนื่องครบ 1 ป นอกจากนี้ 
ลูกจางมีสิทธ์ิเลือกท่ีจะมาทํางานลวงเวลาหรือในชวงวันหยุด ลูกจางหญิงมีสิทธ์ิลาคลอดได 90 วัน
รวมวันหยุด แตนายจางจะจายคาจางในชวงลาคลอดใหไมเกิน 45 วัน  

            ลูกจางทุกคนมีสิทธ์ิพักผอนอยางนอย 1 ช่ัวโมงตอวันหลังจากทํางานติดตอกัน 5 
ช่ัวโมง นายจางและลูกจางสามารถตกลงกําหนดระยะเวลาพักแตละคร้ังใหส้ันกวา 1 ช่ัวโมง แตเม่ือ
รวมกันแลวจะตองไมนอยกวา 1 ช่ัวโมงตอวัน นอกจากนี้ นายจางตองจัดใหลูกจางมีวันหยุดประจํา
สัปดาหอยางนอย 1 วันหลังจากทํางานตอเนื่องกัน 6 วัน 

            สําหรับการทํางานท่ีเกินจํานวนช่ัวโมงการทํางานสูงสุดท่ีกฎหมายหรือสัญญา
กําหนด (กรณีท่ีสัญญามีจํานวนชั่วโมงนอยกวาท่ีกฎหมายกําหนด) ลูกจางตองไดรับคาลวงเวลาเปน
การตอบแทน คาลวงเวลามีหลายอัตราเร่ิมจาก 1 เทาคร่ึงถึง 3 เทาของอัตราคาจางรายช่ัวโมงปกติ
สําหรับระยะเวลาที่ทํางานลวงเวลา การทํางานลวงเวลาจะตองไมเกิน 36 ช่ัวโมงตอสัปดาห 

        18.3  ลาปวย 

                          ลูกจางมีสิทธ์ิลาปวยไดเทาท่ีปวยจริง หากลูกจางลาปวยเปนระยะเวลา 3 เดือน 
นายจางมีหนาท่ีจายคาจางใหเพียง 1 เดือน  

       18.4  คาชดเชย 

                          ลูกจางท่ีทํางานติดตอกันครบ 120 วันแตไมครบ 1 ป มีสิทธ์ิไดรับคาชดเชยการเลิก
จางเทากับอัตราคาจาง 30 วัน สําหรับลูกจางท่ีทํางานติดตอกันครบ 1 ป แตไมครบ 3 ป มีสิทธ์ิไดรับ
คาชดเชยไมนอยกวาอัตราคาจาง 90 วัน ลูกจางท่ีทํางานติดตอกันครบ 3 ปแตไมครบ 6 ป จะไดรับ
คาชดเชยในอัตราเงินเดือน 6 เดือน ลูกจางท่ีทํางานนานกวา 6 ปถึง 10 ปจะไดรับเงินชดเชยเทากับ
เงินเดือน 8 เดือน และลูกจางท่ีทํางานมานานกวา 10 ป จะไดรับเงินชดเชยเทากับเงินเดือน 10 เดือน 
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        18.5  การเลิกจาง 

                         เง่ือนไขการของการเลิกจางระบุอยางชัดเจนในพระราชบัญญัติคุมครองแรงงาน 
และ กฎท่ีควบคุมการปฏิบัติและการเลิกจางท่ีไมเปนธรรมซึ่งสวนใหญเปนผลจากการไมปฏิบัติ
ตามข้ันตอนกฎหมายอยางถูกตอง หากในสัญญาการจางงานไมระบุระยะเวลา แตละฝายสามารถ
บอกเลิกสัญญาโดยแจงใหคูสัญญาทราบในชวงระหวางการจายคาจางหรือกอนการจายคาจางโดย
จะมีผลในชวงการจายคาจางคร้ังตอไป 

        18.6  เงินทดแทน 

                          พระราชบัญญัติเงินทดแทนกําหนดใหนายจางจายเงินทดแทนใหลูกจางท่ีบาดเจ็บ 
เจ็บปวย หรือ เสียชีวิตเนื่องจากการทํางานในอัตราท่ีกฎหมายกําหนด  

        18.7  ประกันสังคม 

                          พระราชบัญญัติประกันสังคมกําหนดใหนายจางท่ีมีลูกจาง 10 คนข้ึนไป หักเงิน
คาจางรายเดือนของลูกจางแตละรายนําสงเงินสมทบกองทุนประกันสังคม ขณะเดียวกันนายจางมี
หนาท่ีสงเงินสมทบในจํานวนท่ีเทากันโดยอัตรารวมของการจัดเก็บเงินสมทบรอยละ 4.5 ของ
คาจาง และฐานคาจางรายเดือนสูงสุดไมเกิน 15,000 บาท 
 

18.8  คาจางแรงงานข้ันตํ่า อัตราคาจางแรงงานของประเทศไทยอยูในระดับตํ่า 
 

ตารางท่ี 5  อัตราคาจางแรงงานข้ันตํ่า 
                                            (หนวย : บาท) 

อัตราคาจางขั้นต่ํา เขตทองท่ีใชบังคับ 
206 กรุงเทพมหานคร และจังหวัดสมุทรปราการ  
205 จังหวัดนครปฐม นนทบุรี ปทุมธานี และสมุทรสาคร  
204 จังหวัดภูเก็ต  
184 จังหวัดชลบุรี และสระบุรี  
181 จังหวัดพระนครศรีอยุธยา  
180 จังหวัดฉะเชิงเทรา  
178 จังหวัดระยอง  
173 จังหวัดนครราชสีมา พังงา และระนอง  
171 จังหวัดเชียงใหม  
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ตารางท่ี 5  (ตอ) 
                                                                               (หนวย : บาท) 

อัตราคาจางขั้นต่ํา เขตทองท่ีใชบังคับ 
170 จังหวัดกระบี่ ปราจีนบุรี และลพบุรี  
169 จังหวัดกาญจนบุรี  
168 จังหวัดเพชรบุรี  
167 จังหวัดจันทบุรี และราชบุรี  
165 จังหวัดสิงหบุรี และอางทอง  
164 จังหวัดประจวบคีรีขันธ  
163 จังหวัดเลย สมุทรสงคราม และสระแกว  
162 จังหวัดตรัง  
161 จังหวัดสงขลา  
160 จังหวัดชุมพร ตราด นครนายก นราธิวาส ยะลา ลําพูน อุทัยธานีและ

อุบลราชธานี  
159 จังหวัดนครศรีธรรมราช ปตตานี พัทลุง สตูล สุราษฎรธานี หนองคาย และ

อุดรธานี  
158 จังหวัดกําแพงเพชร ชัยนาท นครสวรรค เพชรบูรณ และสุพรรณบุรี  
157 จังหวัดกาฬสินธุ ขอนแกน เชียงราย บุรีรัมยยโสธร รอยเอ็ด และสกลนคร  
156 จังหวัดชัยภูมิลําปาง และหนองบัวลําภู  
155 จังหวัดนครพนม มุกดาหาร และอํานาจเจริญ  
154 จังหวัดมหาสารคาม  
153 จังหวัดตาก พิษณุโลก สุโขทัย สุรินทร แมฮองสอน และอุตรดิตถ  
152 จังหวัดนาน และศรีสะเกษ  
151 จังหวัดพะเยา พิจิตร และแพร  

ท่ีมา:  กรมสงเสริมการลงทุน (2552) 

19.  การเงิน 

 19.1  ภาวะเศรษฐกิจ 

           เศรษฐกิจไทยในชวงไตรมาสท่ี 4 ของป 2552 ยังคงแสดงใหเห็นสัญญาณการฟน
ตัวอยางชัดเจน เปนการขยายตัวตอเนื่องติดตอกัน 3 ไตรมาส และเปนการขยายตัวคร้ังแรกเม่ือ
เปรียบเทียบกับไตรมาสเดียวกันของปกอนหนา ปจจัยหลักท่ีสงผลใหเศรษฐกิจฟนตัวคือการ
สงออกและอุปสงคภาคเอกชนในประเทศ เคร่ืองช้ีภาวะเศรษฐกิจในไตรมาสแรกของป 2553 ไมวา
จะเปน ดัชนีการผลิตภาคอุตสาหกรรม (MPI) ท่ีขยายตัวอยางรวดเร็ว อัตราการใชกําลังการผลิต
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อุตสาหกรรมท่ีอยูในระดับสูง หรือความเช่ือมั่นทางธุรกิจและผูบริโภคที่เพิ่มข้ึน ลวนแตสง
สัญญาณการฟนตัวอยางตอเนื่องโดยมีการสงออกและอุปสงคภาคเอกชนเปนตัวหลักในการ
ขับเคล่ือนเศรษฐกิจ  

          ขณะเดียวกัน ระดับเงินเฟอเร่ิมจะเพิ่มสูงข้ึนจากไตรมาสกอนหนา อัตราเงินเฟอ
พื้นฐานเพิ่มข้ึนเล็กนอยตามเศรษฐกิจท่ีกําลังฟนตัวแตยังคงอยูในระดับตํ่ากวาขอบลางของชวง
เปาหมาย ซ่ึงแสดงถึงผลของมาตรการบรรเทาคาครองชีพของรัฐบาล อัตราเงินเฟอท่ัวไปสูงข้ึน
อยางเห็นไดชัดมากกวาเนื่องจากราคาอาหารสดและราคาขายปลีกน้ํามันเช้ือเพลิงในประเทศ
ปรับตัวสูงข้ึนอยางสําคัญ  

          อยางไรก็ดี คณะกรรมการนโยบายการเงินเห็นวามีปจจัยเส่ียงท่ีทําใหอัตราการ
ขยายตัวทางเศรษฐกิจและเงินเฟอเบ่ียงเบนไปจากประมาณการในกรณีฐาน โดยในภาพรวมความ
เส่ียงดานลบตอการขยายตัวทางเศรษฐกิจมีมากกวาความเส่ียงดานบวกตลอดชวงประมาณการจาก
ปจจัยภายในประเทศเปนสําคัญ ท้ังนี้ หากสถานการณทางการเมืองยืดเยื้อและรุนแรงจะสงผล
กระทบตอรายไดจากการทองเท่ียว ความเช่ือม่ันของภาคเอกชน รวมถึงประสิทธิภาพในการใชจาย
ของภาครัฐ นอกจากนี้ ความยืดเยื้อในการแกปญหากรณีมาบตาพุดจะสงผลโดยตรงตอการลงทุน
และรายไดจากโครงการท่ีหยุดชะงักลง สําหรับความเส่ียงจากปจจัยภายนอกท่ีสําคัญคือการท่ี
เศรษฐกิจโลกอาจฟนตัวไดชากวาท่ีประเมินไว ดังนั้น แผนภาพรูปพัด (Fan Chart) ของการ
ประมาณการอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจคร้ังนี้จึงมีความกวางและเทลงมากกวาแผนภาพรูปพัด
ของการประมาณการคร้ังกอนตลอดท้ังชวงเวลา สะทอนใหเห็นถึงความเส่ียงและความไมแนนอน
ท่ีเพิ่มข้ึน โดยมีประมาณการการเติบโตของเศรษฐกิจอยูในชวงรอยละ 4.3-5.8 ในป 2553 และรอย
ละ 3-5 ในป 2554 โดยโอกาสท่ีจะเกิดประมาณรอยละ 75.7 และ 74.5 ตามลําดับ  

          สําหรับประมาณการอัตราเงินเฟอพื้นฐาน คณะกรรมการนโยบายการเงินมองวา
ความเสี่ยงดานตํ่ามีมากกวาดานสูง เนื่องจากอุปสงคท่ีอาจขยายตัวชากวา ดังนั้น แผนภาพรูปพัด
ของอัตราเงินเฟอพื้นฐานจึงเทลงตลอดชวงเวลาท่ีคาดการณ สอดคลองกับแผนภาพรูปพัดของอัตรา
การขยายตัวทางเศรษฐกิจท่ีเทลงเชนกัน สวนแผนภาพรูปพัดของอัตราเงินเฟอท่ัวไปสมดุลตลอด
ชวงประมาณการเน่ืองจากความเส่ียงดานสูงจากแรงกดดันดานอุปทานจะถูกชดเชยดวยความเส่ียง
ดานตํ่าจากแรงกดดันดานอุปสงคในกรณีท่ีเศรษฐกิจขยายตัวในอัตราท่ีต่ํากวาท่ีคาด ดังนั้นใน
ภาพรวม คณะกรรมการนโยบายการเงินคาดวาอัตราเงินเฟอท่ัวไปจะเฉล่ียอยูท่ีรอยละ 3.3-4.8 ในป 
2553 และรอยละ 2.3-4.3 ในป 2554 ดวยโอกาสที่จะเกิดประมาณรอยละ 92 และ 84.9 ตามลําดับ 



                                             

 

 
                                                                                                                                                          54 

 

 สําหรับอัตราเงินเฟอพื้นฐานคาดวาจะเฉล่ียอยูท่ีรอยละ 1-2 ในป 2553 และรอยละ 2-3 ในป 
2554 ดวยโอกาสที่จะเกิดประมาณรอยละ 98.7 และ 87.8 ตามลําดับ  

19.2  การดําเนินนโยบายการเงินในชวง 3 เดือนท่ีผานมา  

          จากการประเมินภาวะและแนวโนมเศรษฐกิจขางตน คณะกรรมการนโยบายการเงิน
มีความเห็นวาเศรษฐกิจไทยมีการขยายตัวท่ีดีตอเนื่องต้ังแตไตรมาสท่ี 4 ของป 2552 เปนตนมา ตาม
แนวโนมการฟนตัวของเศรษฐกิจโลก ความเช่ือม่ันของภาคเอกชนที่ปรับสูงข้ึน และปจจัยพื้นฐาน
ทางเศรษฐกิจท่ีแข็งแกรง อัตราเงินเฟอมีแนวโนมจะคอยๆเพิ่มสูงข้ึนตามการขยายตัวของเศรษฐกิจ
และราคาวัตถุดิบท่ีปรับตัวสูงข้ึน อยางไรก็ดี ความเส่ียงจากสถานการณการเมืองภายในประเทศเปน
ปจจัยเส่ียงท่ีสําคัญท่ีสงผลกระทบตอความเช่ือมั่น การทองเท่ียว การบริโภค และการลงทุน 
คณะกรรมการนโยบายการเงินจะติดตามผลกระทบของสถานการณการเมืองตอเศรษฐกิจอยาง
ใกลชิด และมีมติใหคงอัตราดอกเบ้ียนโยบายท่ีรอยละ 1.25 ตอปไวกอน 

นโยบายและมาตรการการสงเสริมการลงทุนจากตางประเทศ 
 

 การสงเสริมการลงทุนเปนมาตรการหน่ึงในหลายมาตรการในการดึงดูดนักลงทุนจาก
ตางประเทศใหเขามาลงทุนในประเทศไทย โดยมีหนวยงานหลักท่ีดูแลรับผิดชอบดานการสงเสริม
การลงทุน คือ สํานักงานคณะกรรมการสงเสริมการลงทุน โดยท่ีสํานักงานคณะกรรมการสงเสริม
การลงทุนไดใหสิทธิประโยชนทางดานภาษีอากรแกผูประกอบการในเขตสงเสริมการลงทุน กรม
ศุลกากรซ่ึงมีหนาท่ีในการควบคุมดูแลและรับผิดชอบในเร่ืองภาษีอากรของรัฐและเพื่อการสงเสริม
การสงออกแกผูประกอบการจึงตองกําหนดระเบียบปฏิบัติสําหรับการปฏิบัติในการนําเขา
เคร่ืองจักรและวัตถุดิบของผูประกอบการท่ีไดรับอนุมัติจากสํานักงานคณะกรรมการสงเสริมการ
ลงทุนใหไดรับสิทธิประโยชนตาง ๆ ดานภาษีอากรขาเขา รวมไปถึงควบคุมดูแลอํานวยความ
สะดวกและใหคําแนะนําแกผูประกอบการในสวนท่ีเกี่ยวกับสิทธิประโยชนทางดานภาษีอากร 
(สํานักงานคณะกรรมการสงเสริมการลงทุน, 2553) 

บัญชีประเภทกิจการท่ีใหการสงเสริมการลงทุน ไดแก 

      หมวด 1  เกษตรกรรมและผลิตผลจากการเกษตร 

      หมวด 2  เหมืองแร เซรามิกส และโลหะข้ันมูลฐาน 

      หมวด 3  อุตสาหกรรมเบา 
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      หมวด 4  ผลิตภัณฑโลหะ เคร่ืองจักร และอุปกรณขนสง 

      หมวด 5  อุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกสและเคร่ืองใชไฟฟา 

       หมวด 6  เคมีภัณฑ กระดาษ และพลาสติก 

       หมวด 7  กิจการบริการและสาธารณูปโภค 

1.  นโยบายสงเสริมการลงทุน   

เพื่อบรรเทาภาระดานการคลังของรัฐบาล และเพ่ือใหสอดคลองกับภาวะเศรษฐกิจใน
ปจจุบัน และแนวโนมในอนาคต คณะกรรมการสงเสริมการลงทุนจึงไดกําหนดนโยบายสงเสริม
การลงทุน ดังนี้ 

1.1  เพิ่มประสิทธิภาพและความคุมคาในการใชสิทธิและประโยชนภาษีอากร โดยใหสิทธิ
และประโยชนแกโครงการที่มีผลประโยชนตอเศรษฐกิจอยางแทจริงใชหลักการบริหารและการ
จัดการองคกรท่ีดี (Good Governance) ในการใหสิทธิและประโยชนดานภาษีอากรโดยกําหนดใหผู
ไดรับการสงเสริม ตองรายงานผลการดําเนินงานของโครงการท่ีไดรับการสงเสริม เพื่อใหสํานักงาน
ไดตรวจสอบ กอนใชสิทธิและประโยชนภาษีเงินไดนิติบุคคลในปนั้นๆ  

1.2  สนับสนุนใหอุตสาหกรรมพัฒนาระบบคุณภาพ และมาตรฐานการผลิตเพื่อแขงขันใน
ตลาดโลก โดยกําหนดใหผูไดรับการสงเสริมทุกรายท่ีมีโครงการลงทุนต้ังแต 10 ลานบาทข้ึนไป 
(ไมรวมคาท่ีดินหรือทุนหมุนเวียน) ตองดําเนินการใหไดรับใบรับรองระบบคุณภาพตามมาตรฐาน 
ISO 9000 หรือมาตรฐานสากลอ่ืนท่ีเทียบเทา 

1.3  ปรับมาตรการสงเสริมการลงทุนใหสอดคลองกับขอตกลงดานการคา และการลงทุน
ระหวางประเทศโดยการยกเลิกเง่ือนไขการสงออกและการใชช้ินสวนในประเทศ 

1.4  สนับสนุนการลงทุนเปนพิเศษในภูมิภาค หรือทองถ่ินท่ีมีรายไดต่ํา และมีส่ิงเอ้ืออํานวย
ตอการลงทุนนอย โดยใหสิทธิและประโยชนดานภาษีอากรสูงสุด 

1.5  ใหความสําคัญกับการสงเสริมอุตสาหกรรมขนาดกลาง และขนาดยอม โดยกําหนด
เง่ือนไขเงินลงทุนข้ันตํ่าของโครงการที่ไดรับการสงเสริมเพียง 500,000 บาท (ไมรวมคาท่ีดินและ
ทุนหมุนเวียน) สําหรับกิจการตามประกาศคณะกรรมการท่ี 1/2553 และไมนอยกวา 1 ลานบาท (ไม
รวมคาท่ีดินและทุนหมุนเวียน) สําหรับกิจการอ่ืน 



                                             

 

 
                                                                                                                                                          56 

 

1.6  ใหความสําคัญแกกิจการเกษตรกรรมและผลิตผลจากการเกษตร กิจการท่ีเกี่ยวของกับ
การพัฒนาเทคโนโลยีและทรัพยากรมนุษย กิจการสาธารณูปโภค สาธารณูปการและบริการพื้นฐาน 
กิจการปองกันและรักษาส่ิงแวดลอมและอุตสาหกรรมเปาหมาย 

2.  หลักเกณฑการอนุมัติโครงการ 

ในการพิจารณาความเหมาะสมของโครงการท่ีขอรับการสงเสริมการลงทุน คณะกรรมการ
มีแนวทางการพิจารณา ดังนี้ 

2.1  พิจารณาอนุมัติโครงการที่ขอรับการสงเสริมจะพิจารณาจากหลักเกณฑ ดังนี้ 

        2.1.1  จะตองมีมูลคาเพิ่มไมนอยกวารอยละ 20 ของรายได ยกเวนการผลิตผลิตภัณฑ
อิเล็กทรอนิกสและช้ินสวน กิจการเกษตรกรรมและผลิตผลจากการเกษตร และโครงการท่ี
คณะกรรมการใหความเห็นชอบเปนกรณีพิเศษ  

        2.1.2   มีอัตราสวนหนี้สินตอทุนจดทะเบียนไมเกิน 3 ตอ 1 สําหรับโครงการริเร่ิม 
สวนโครงการขยายจะพิจารณาตามความเหมาะสมเปนรายๆไป 

        2.1.3  ใชกรรมวิธีการผลิตท่ีทันสมัยและใชเคร่ืองจักรใหม ในกรณีท่ีใชเคร่ืองจักรเกา
จะตองใหสถาบันท่ีเช่ือถือไดรับรองประสิทธิภาพ และคณะกรรมการใหความเห็นชอบเปนกรณี
พิเศษ 

        2.1.4  มีระบบปองกันสภาพแวดลอมเปนพิษท่ีเพียงพอ โครงการที่อาจจะกอใหเกิด
ผลกระทบตอสภาพแวดลอมคณะกรรมการจะพิจารณาเปนพิเศษในเร่ืองสถานท่ีตั้งและวิธีการ
จัดการมลพิษสําหรับ 

         2.1.5  โครงการท่ีมีเงินลงทุนมากกวา 500 ลานบาท (ไมรวมคาท่ีดินและทุน
หมุนเวียน) จะตองแนบรายงานศึกษาความเปนไปไดของโครงการตามท่ีคณะกรรมการกําหนด 

2.2  สําหรับกิจการท่ีไดรับสัมปทาน และกิจการแปรรูปรัฐวิสาหกิจ คณะกรรมการจะใช
แนวทางการพิจารณาตามมติคณะรัฐมนตรี เม่ือวันท่ี 25 พฤษภาคม พ.ศ. 2541 และวันท่ี 30 
พฤศจิกายน พ.ศ. 2547 ดังนี้ 

        2.2.1  โครงการลงทุนของรัฐวิสาหกิจตามพระราชบัญญัติทุนรัฐวิสาหกิจ พ.ศ.2542 
จะไมอยูในขายท่ีจะไดรับการสงเสริมโครงการท่ีไดรับสัมปทานท่ีเอกชนดําเนินการ โดยจะตอง
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โอนกรรมสิทธ์ิใหแกรัฐ (Build Transfer Operate หรือ Build Operate Transfer) หนวยงานของรัฐท่ี
เปนเจาของโครงการดังกลาว ท่ีประสงคจะใหผูไดรับสัมปทานไดรับสิทธิและประโยชน การ
สงเสริมการลงทุนจะตองเสนอโครงการ ใหคณะกรรมการสงเสริมการลงทุนพิจารณาต้ังแตเร่ิมตน
โครงการ กอนออกประกาศเชิญชวนเอกชนเขารวมประมูล และในข้ันการประมูลจะตองมีประกาศ
ระบุโดยชัดเจนวา เอกชนจะไดรับสิทธิและประโยชนใดบาง ในหลักการคณะกรรมการจะไมให
การสงเสริมกรณีเอกชนตองจายผลตอบแทน ใหแกรัฐในการรับสัมปทาน เวนแตเปนผลตอบแทนท่ี
สมเหตุสมผลกับการลงทุนท่ีรัฐใชไปในโครงการนั้น  

          2.2.2  โครงการของรัฐท่ีใหเอกชนลงทุน และเปนเจาของ (Build Own Operate) 
รวมท้ังใหเอกชนเชาหรือบริหาร โดยจายผลตอบแทนใหรัฐในลักษณะคาเชา คณะกรรมการจะ
พิจารณาใหการสงเสริมตามหลักเกณฑปกติ 

         2.2.3  การแปรรูปรัฐวิสาหกิจ หากจําเปนตองไดรับการสนับสนุนจากรัฐควรพิจารณา
ตั้งงบประมาณท่ีเหมาะสมภายหลังจากการแปรรูปจากรัฐวิสาหกิจเปนบริษัทจํากัดตาม
พระราชบัญญัติทุนรัฐวิสากิจ พ.ศ.2542 แลว หากตองการขยายงาน จะขอรับการสงเสริมไดเฉพาะ
สวนท่ีลงทุนเพิ่ม โดยจะไดรับสิทธิและประโยชนตามหลักเกณฑปกติ 

3.  หลักเกณฑการถือหุนของตางชาติ  

เพื่ออํานวยความสะดวกแกนักลงทุนตางชาติ ในการลงทุนในกิจการอุตสาหกรรม 
คณะกรรมการจะผอนคลายมาตรการจํากัดถือหุนโดยใชแนวทางการพิจารณา ดังนี้ 

3.1  โครงการลงทุนในกิจการเกษตรกรรม การเล้ียงสัตว การประมง การสํารวจและการทํา
เหมืองแร และการใหบริการตามท่ีปรากฏในบัญชีหนึ่งทายพระราชบัญญัติการประกอบธุรกิจคน
ตางดาว พ.ศ. 2542 จะตองมีผูมีสัญชาติไทยถือหุนรวมกันไมนอยกวารอยละ 51 ของทุนจดทะเบียน 

3.2  โครงการลงทุนในกิจการอุตสาหกรรม อนุญาตใหตางชาติถือหุนขางมากหรือท้ังส้ิน
ไดไมวาต้ังในเขตใด  

3.3  เมื่อมีเหตุผลอันสมควร คณะกรรมการอาจกําหนดสัดสวนการถือหุนของตางชาติ เปน
การเฉพาะสําหรับกิจการท่ีใหการสงเสริมบางประเภท 
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4.  การแบงเขตการลงทุน 

4.1  คณะกรรมการไดแบงเขตการลงทุนออกเปน 3 เขต ตามปจจัยทางเศรษฐกิจโดยใช
รายไดและส่ิงอํานวยความสะดวกพ้ืนฐานของแตละจังหวัดเปนเกณฑ ดังนี้ 

          เขต 1    ประกอบดวย6จังหวดัในสวนกลาง ไดแก กรุงเทพมหานคร นครปฐม 
นนทบุรี ปทุมธานี  สมุทรปราการ และสมุทรสาคร 

          เขต 2   ประกอบดวย 12 จังหวัด ไดแก กาญจนบุรี ฉะเชิงเทรา ชลบุรี นครนายก 
พระนครศรีอยุธยา ภูเก็ต ระยอง ราชบุรี สมุทรสงคราม สระบุรี สุพรรณบุรี และอางทอง 

          เขต 3   ประกอบดวย 58 จังหวัด แบงออกเปน 2 กลุม คือ 36 จังหวัด และ 22 จังหวัด 
รายไดต่ํา ดังน้ี  

                       36 จังหวัด ไดแก กระบ่ี กําแพงเพชร ขอนแกน จันทบุรี ชัยนาท ชุมพร 
เชียงราย เชียงใหม ตรัง ตราด ตาก นครราชสีมา นครศรีธรรมราช นครสวรรค ประจวบคีรีขันธ 
ปราจีนบุรี พังงา พัทลุง พิจิตร พิษณุโลก เพชรบุรี เพชรบูรณ มุกดาหาร แมฮองสอน ระนอง ลพบุรี 
ลําปาง  ลําพูน เลย สงขลา สระแกว สิงหบุรี สุโขทัย สุราษฎรธานี อุตรดิตถ และอุทัยธานี 

                      22 จังหวัด ไดแก กาฬสินธุ นครพนม นราธิวาส นาน บุรีรัมย ปตตานี พะเยา 
แพร มหาสารคาม ยโสธร ยะลา รอยเอ็ด ศรีสะเกษ สกลนคร สูตล สุรินทร หนองบัวลําภู ชัยภูมิ 
หนองคาย อุบลราชธานี อุดรธานี และอํานาจเจริญ 

4.2  ใหทองท่ีทุกจังหวัดในเขต 3 เปนเขตสงเสริมการลงทุน 

5.  หลักเกณฑการใหสิทธิและประโยชนดานภาษีอากรตามเขตการลงทุน 

5.1  เขต 1 โครงการท่ีตั้งสถานประกอบการในจังหวัดกรุงเทพมหานคร นครปฐม นนทบุรี 
ปทุมธานี สมุทรปราการ และสมุทรสาคร 

       5.1.1  ใหไดรับลดหยอนอากรขาเขาสําหรับเคร่ืองจักรกึ่งหนึ่ง เฉพาะเคร่ืองจักรท่ีมี
อากรขาเขาไมต่ํากวา รอยละ 10 

       5.1.2  ใหไดรับยกเวนภาษีเงินไดนิติบุคคลเปนระยะเวลา 3 ป สําหรับโครงการท่ีตั้ง
สถานประกอบการในนิคมอุตสาหกรรมหรือในเขตอุตสาหกรรมท่ีไดรับการสงเสริม ท้ังนี้ผูไดรับ
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การสงเสริมในโครงการท่ีมีขนาดการลงทุน ตั้งแต 10 ลานบาทข้ึนไป (ไมรวมคาท่ีดินและทุน
หมุนเวียน) จะตองดําเนินการใหไดรับใบรับรองระบบคุณภาพตามมาตรฐาน ISO 9000 หรือ
มาตรฐานสากลอื่นท่ีเทียบเทาภายในระยะเวลา 2 ป นับตั้งแตวันเปดดําเนินการ หากไมสามารถ
ดําเนินการได จะถูกเพิกถอนสิทธิและประโยชนการยกเวนภาษีเงินไดนิติบุคคล 1 ป  

       5.1.3  ใหไดรับยกเวนอากรขาเขาสําหรับวัตถุดิบหรือวัสดุจําเปน สําหรับสวนท่ีผลิต
เพื่อการสงออกเปนระยะเวลา 1 ป 

5.2  เขต 2 โครงการที่ตั้งสถานประกอบการในจังหวัดกาญจนบุรี ฉะเชิงเทรา ชลบุรี 
นครนายก พระนครศรีอยุธยา ภูเก็ต ระยอง ราชบุรี สมุทรสงคราม สระบุรี สุพรรณบุรี และอางทอง 

       5.2.1  ใหไดรับลดหยอนอากรขาเขา สําหรับเคร่ืองจักรกึ่งหนึ่งเฉพาะเคร่ืองจักรท่ีมี
อากรขาเขาไมต่ํากวารอยละ 10 และ ใหไดรับยกเวนอากรขาเขาเครื่องจักร หากต้ังสถาน
ประกอบการในนิคมอุตสาหกรรมหรือเขตอุตสาหกรรมท่ีไดรับการสงเสริม 

       5.2.2  ใหไดรับยกเวนภาษีเงินไดนิติบุคคลเปนระยะเวลา 3 ป และ เพิ่มเปน 7 ป หากต้ัง
สถานประกอบการ ในนิคมอุตสาหกรรมหรือในเขตอุตสาหกรรมท่ีไดรับการสงเสริม ท้ังนี้ ผูไดรับ
การสงเสริมในโครงการท่ีมีขนาดการลงทุนต้ังแต 10 ลานบาทขึ้นไป (ไมรวมคาท่ีดินและทุน
หมุนเวียน) จะตองดําเนินการใหไดรับใบรับรองระบบคุณภาพตามมาตรฐาน ISO 9000 หรือ
มาตรฐานสากลอื่นท่ีเทียบเทาภายในระยะเวลา 2 ป นับตั้งแตวันเปดดําเนินการ หากไมสามารถ
ดําเนินการไดจะถูกเพิกถอนสิทธิและประโยชนการยกเวนภาษีเงินไดนิติบุคคล 1 ป 

       5.2.3  ใหไดรับการยกเวนอากรขาเขาสําหรับวัตถุดิบหรือวัสดุจําเปน สําหรับสวนท่ี
ผลิตเพื่อการสงออกเปนระยะเวลา 1 ป 

5.3  เขต 3 ทุกโครงการท่ีตั้งสถานประกอบการในทองท่ี 58 จังหวัด 

       5.3.1  ใหไดรับยกเวนอาการขาเขาสําหรับเคร่ืองจักร  

       5.3.2  ใหไดรับยกเวนภาษีเงินไดนิติบุคคลเปนระยะเวลา 8 ป ท้ังนี้ ผูไดรับการสงเสริม
ในโครงการท่ีมีขนาดการลงทุนต้ังแต 10 ลานบาทข้ึนไป (ไมรวมคาท่ีดินและทุนหมุนเวียน) จะตอง
ดําเนินการใหไดรับใบรับรองคุณภาพตามมาตรฐาน ISO 9000 หรือมาตรฐานสากลอ่ืนท่ีเทียบเทา 
ภายในระยะเวลา 2 ปนับต้ังแตวันเปดดําเนินการ หากไมสามารถดําเนินการได จะถูกเพิกถอนสิทธิ
และประโยชนการยกเวนภาษีเงินไดนิติบุคคล 1 ป 



                                             

 

 
                                                                                                                                                          60 

 

       5.3.3  ใหไดรับยกเวนอากรขาเขาสําหรับวัตถุดิบหรือวัสดุจําเปน สวนท่ีผลิตเพื่อการ
สงออกเปนระยะเวลา 5 ป  

       5.3.4  อนุญาตใหหักคาติดต้ังหรือกอสรางส่ิงอํานวยความสะดวก จากกําไรสุทธิรอย
ละ 25 ของเงินลงทุน ในกิจการท่ีไดรับการสงเสริมโดยผูไดรับการสงเสริม จะเลือกหักจากกําไร
สุทธิของปใดปหนึ่ง หรือหลายปก็ไดภายใน 10 ปนับแตวันท่ีมีรายไดจากกิจการที่ไดรับการสงเสริม 
ท้ังนี้ นอกเหนือไปจากการหักคาเส่ือมราคาตามปกติ 

       5.3.5  เฉพาะโครงการท่ีตั้งในสถานประกอบการ ในนิคมอุตสาหกรรมหรือเขต
อุตสาหกรรม ท่ีไดรับการสงเสริมใน 36 จังหวัด ไดแก กระบ่ี กําแพงเพชร ขอนแกน จันทบุรี 
ชัยนาท ชุมพร เชียงราย เชียงใหม ตรัง ตราด ตาก นครราชสีมา นครศรีธรรมราช นครสวรรค 
ประจวบคีรีขันธ ปราจีนบุรี พังงา พัทลุง พิจิตร พิษณุโลก เพชรบุรี เพชรบูรณ มุกดาหาร 
แมฮองสอน ระนอง ลพบุรี ลําปาง  ลําพูน เลย สงขลา สระแกว สิงหบุรี สุโขทัย สุราษฎรธานี 
อุตรดิตถ และอุทัยธานี รวมถึงนิคมอุตสาหกรรมแหลมฉบังและนิคมอุตสาหกรรมหรือเขต
อุตสาหกรรมในจังหวัดระยอง ใหไดรับสิทธิและประโยชนดานภาษีอากรและสิทธิประโยชน
เพิ่มเติมดังนี้ 

              1)  ใหไดรับลดหยอนภาษีเงินไดนิติบุคคลสําหรับกําไรสุทธิ ท่ีไดจากการลงทุนใน
อัตรารอยละ 50 ของอัตราปกติ เปนระยะเวลา 5 ป นับจากวันท่ีพนกําหนดระยะเวลา การยกเวนภาษี
เงินไดนิติบุคคล 

            2)  อนุญาตใหหักคาขนสง คาไฟฟา และคาประปา 2 เทา เปนระยะเวลา 10 ป นับ
แต วันท่ีเร่ิมมีรายไดจากกิจการที่ไดรับการสงเสริม 

              3)  ใหไดรับลดหยอนอากรขาเขารอยละ 75 ของอัตราปกติ สําหรับวัตถุดิบหรือ
วัสดุจําเปน ท่ีเขามาผลิตเพื่อจําหนายในประเทศเปนระยะเวลา 5 ป โดยคณะกรรมการจะอนุมัติให
คราวละ 1 ป แตวัตถุดิบหรือวัสดุจําเปนนั้น ตองไมเปนของท่ีผลิตหรือมีกําเนิดในราชอาณาจักรซ่ึง 
มีคุณภาพใกลเคียงกันกับชนิดท่ีจะนําเขามาในราชอาณาจักร และมีปริมาณเพียงพอที่จะจัดหามา
ใชได ยกเวนนิคมอุตสาหกรรมแหลมฉบังและนิคมอุตสาหกรรมหรือเขตอุตสาหกรรมท่ีไดรับการ
สงเสริมในจังหวัดระยอง 

    5.4  เฉพาะโครงการท่ีตั้งสถานประกอบการในทองท่ี 22 จังหวดั ไดแก กาฬสินธุ  ชัยภูมิ 
นครพนม นราธิวาส นาน บุรีรัมย ปตตานี พะเยา แพร มหาสารคาม ยโสธร ยะลา รอยเอ็ด ศรีสะเกษ
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สกลนคร สูตล สุรินทร หนองคาย หนองบัวลําภู อํานาจเจริญ อุบลราชธานี และอุดรธานี ใหไดรับ
สิทธิและประโยชนดานภาษอีากร ตามขอ 3.1 ขอ 3.2 ขอ 3.3 ขอ 3.4 และสิทธิและประโยชน
เพิ่มเติม ดังนี ้

    5.5  ใหไดรับลดหยอนภาษีเงินไดนิติบุคคล สําหรับกําไรสุทธิท่ีไดจากการลงทุนใน
อัตรารอยละ 50 ของอัตราปกติเปนระยะเวลา 5 ป นับจากวันท่ีพนกําหนดระยะเวลาการยกเวนภาษี
เงินไดนิติบุคคล  

    5.6  อนุญาตใหหักคาขนสง คาไฟฟา และคาประปา 2 เทา เปนระยะเวลา 10 ป นับแต
วันท่ีเร่ิมมีรายไดจากกิจการที่ไดรับการสงเสริม 

    5.7   หากต้ังสถานประกอบการในนิคมอุตสาหกรรม หรือเขตอุตสาหกรรม ท่ีไดรับการ
สงเสริมใหไดรับลดหยอนอากรขาเขารอยละ 75 ของอัตราปกติ สําหรับวัตถุดิบหรือวัสดุจําเปน ท่ี
นําเขามาผลิตเพื่อจําหนายในประเทศเปนระยะเวลา 5 ป โดยคณะกรรมการจะอนุมัติใหคราวละ 1 ป 
แตวัตถุดิบหรือวัสดุจําเปนนั้น ตองไมเปนของท่ีผลิตหรือมีกําเนิดในราชอาณาจักร ซ่ึงมีคุณภาพ
ใกลเคียงกันกับ ชนิดท่ีจะนําเขามาในราชอาณาจักร และมีปริมาณเพียงพอท่ีจะจัดหามาใชได 

6.  หลักเกณฑการสงเสริมการโยกยายสถานประกอบการ 

เพ่ือสนับสนุนการกระจายอุตสาหกรรมไปสูภูมิภาค คณะกรรมการจะใหการสงเสริมแก
กิจการท่ีดําเนินการอยูแลวในสวนกลาง ไมวาจะเปนผูไดรับการสงเสริมอยูเดิมหรือไมเคยไดรับการ
สงเสริมก็ตาม หากโยกยายสถานประกอบการไปสูภูมิภาค โดยมีแนวทางการพิจารณา ดังนี้ 

6.1  จะตองยายสถานประกอบการจากเขต 1 ไปเขต 2 หรือจากเขต 1 หรือเขต 2 ไปเขต 3 

6.2  จะตองยายสถานประกอบการเขาไปตั้งในนิคมอุตสาหกรรมหรือเขตอุตสาหกรรมท่ี
ไดรับการสงเสริม  

6.3  จะตองเปนประเภทกิจการท่ีคณะกรรมการใหการสงเสริม และมีขนาดการลงทุนตามท่ี
คณะกรรมการกําหนด 

6.4  จะตองปดกิจการในท่ีตั้งเดิม และพรอมท่ีจะเปดดําเนินการในท่ีตั้งแหงใหม ภายใน 2 
ป นับแตวันท่ีออกบัตรสงเสริม 
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6.5  ใหไดรับสิทธิและประโยชนท่ีไมเกี่ยวกับภาษีอากร และสิทธิประโยชนดานภาษีอากร 
ตามหลักเกณฑในท่ีตั้ง  แหงใหม ดังนี้ 

         6.5.1  กรณียายไปต้ังในนิคมอุตสาหกรรม หรือเขตอุตสาหกรรมท่ีไดรับการสงเสริม
ใน เขต 2 ยกเวนนิคมอุตสาหกรรมแหลมฉบัง และนิคมอุตสาหกรรมหรือเขตอุตสาหกรรมท่ีไดรับ
การสงเสริมในจังหวัดระยองใหไดรับยกเวนภาษีเงินไดนิติบุคคลเปนเวลา 7 ป ท้ังนี้ โครงการที่มี
ขนาดการลงทุนต้ังแต 10 ลานบาทข้ึนไป (ไมรวมคาท่ีดินและทุนหมุนเวียน) จะตองดําเนินการให
ไดรับใบรับรองระบบคุณภาพตามมาตรฐาน ISO 9000 หรือมาตรฐานสากลอ่ืนท่ีเทียบเทาภายใน 2 
ป นับตั้งแตวันเปดดําเนินการในท่ีตั้งแหงใหม หากไมสามารถดําเนินการได จะถูกเพิกถอนสิทธิ
และประโยชนการยกเวนภาษีเงินไดนิติบุคคล 1 ป 

         6.5.2  กรณียายเขาไปในนิคมอุตสาหกรรม หรือ เขตอุตสาหกรรมท่ีไดรับการสงเสริม
ในเขต 3 รวมนิคมอุตสาหกรรมแหลมฉบัง และนิคมอุตสาหกรรมหรือเขตอุตสาหกรรม ท่ีไดรับ
การสงเสริมในจังหวัดระยองใหไดรับสิทธิและประโยชน ดังนี้ 

                  1)  ไดรับยกเวนภาษีเงินไดนิติบุคคลเปนระยะเวลา 8 ป ท้ังนี้ ผูไดรับการ
สงเสริมในโครงการท่ีมีขนาดการลงทุนต้ังแต 10 ลานบาทข้ึนไป (ไมรวมคาท่ีดินและทุน
หมุนเวียน) จะตองดําเนินการใหไดรับใบรับรองระบบคุณภาพตามมาตรฐาน ISO 9000 หรือ
มาตรฐานสากลอ่ืนท่ีเทียบเทาภายใน 2 ป นับต้ังแตวันเปดดําเนินการในท่ีตั้งแหงใหม หากไม
สามารถดําเนินการได จะถูกเพิกถอนสิทธิและประโยชนการยกเวนภาษีเงินไดนิติบุคคล 1 ป  

                 2)  ใหไดลดหยอนภาษีเงินไดนิติบุคคล สําหรับกําไรสุทธิท่ีไดจากการลงทุนใน
อัตรารอยละ 50 ของอัตราปกติเปนระยะเวลา 5 ป นับจากวันท่ีพนกําหนดระยะเวลาการยกเวนภาษี
เงินไดนิติบุคคล 

                  3)  อนุญาตใหหักคาขนสง คาไฟฟา และคาประปา 2 เทาเปนระยะเวลา 10 ป 
นับแตวันท่ีมีรายได  

                  4) อนุญาตใหหักคาติดต้ัง หรือกอสรางส่ิงอํานวยความสะดวก จากกําไรสุทธิ
รอยละ 25 ของเงินลงทุน ในกิจการท่ีรับการสงเสริม โดยผูไดรับการสงเสริมจะเลือกหักจากกําไร
สุทธิของปใดปหนึ่ง หรือหลายปก็ได ภายใน 10 ป นับตั้งแตวันท่ีมีรายไดจากกิจการท่ีไดรับการ
สงเสริม ท้ังนี้นอกเหนือจากการหักคาเส่ือมราคาตามปกติ 
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       6.5.3  สําหรับกิจการท่ีมีการกําหนดไวในประเภทกิจการ ท่ีใหการสงเสริมวาจะไมให
ไดรับยกเวนภาษีเงินไดนิติบุคคล จะไมใหไดรับสิทธิและประโยชน การยกเวนภาษีเงินไดนิติบุคคล 
กรณีโยกยายสถานประกอบการดวย 

      6.5.6  การยกเวนภาษีเงินไดนิติบุคคล ใหนับจากวันท่ีเร่ิมมีรายไดจากการประกอบ
กิจการในท่ีตั้งแหงใหม 

7.  สิทธิประโยชนสําหรับกิจการท่ีใหความสําคัญเปนพิเศษ 

1.  ไดรับยกเวนอากรขาเขาสําหรับเคร่ืองจักรทุกเขต 

2.  ไดรับยกเวนภาษีเงินไดนิติบุคคลเปนระยะเวลา 8 ป ทุกเขต 

3.  สิทธิและประโยชนอ่ืนใหไดรับตามเกณฑท่ีตั้งในแตละเขต 

8.  สิทธิประโยชนสําหรับกิจการท่ีใหความสําคัญและเปนประโยชนตอประเทศเปนพิเศษ 

ใหไดรับสิทธิประโยชนตามกิจการท่ีใหความสําคัญเปนพิเศษและสิทธิประโยชนเพ่ิมเติม 
ดังนี้ 

8.1  ไดรับยกเวนอากรขาเขาสําหรับเคร่ืองจักรไมวาต้ังอยูในเขตใด 

8.2  ไดรับยกเวนภาษีเงินไดนิติบุคคลเปนระยะเวลา 8 ป ไมวาต้ังอยูในเขตใด 

8.3  ไดรับยกเวนภาษีเงินไดนิติบุคคล โดยไมกําหนดสัดสวนการยกเวนภาษีเงินไดนิติ
บุคคล 

8.4  สิทธิประโยชนอ่ืนใหไดรับตามเกณฑท่ีตั้งในแตละเขต 

9.  หลักเกณฑการใหสิทธิและประโยชนตามผลการดําเนินงาน 

เพ่ือใหการใหสิทธิและประโยชนดานภาษีอากรมีประสิทธิภาพและสามารถตรวจสอบได
วาการใชสิทธิและประโยชนมีความถูกตองและ สอดคลอง กับเง่ือนไขการใหการสงเสริมอยาง
แทจริง อีกท้ังเพื่อใหผูไดรับสงเสริมมีการบริหารและการจัดการองคกรท่ีดี จึงกําหนด ใหผูไดรับ
การสงเสริมจะตองรายงานผลการดําเนินงานของโครงการใหสํานักงานตรวจสอบกอนท่ีจะอนุญาต
ใหใชสิทธิประโยชน ดานภาษีอากรในปนั้นๆ ตามหลักเกณฑและวิธีการท่ีคณะกรรมการกําหนด 
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10.  สิทธิและประโยชนดานภาษีอากร 

 ผูไดรับการสงเสริมจะไดรับยกเวนอากรขาเขาสําหรับเคร่ืองจักรตามที่คณะกรรมการ
พิจารณาอนุมัติ แตเคร่ืองจักร นั้นตองไมเปนเคร่ืองจักรท่ีผลิต หรือประกอบไดในราชอาณาจักร ซ่ึง
มีคุณภาพใกลเคียงกันกับชนิดท่ีผลิตในตาง ประเทศ และมีปริมาณเพียงพอท่ีจะจัดหามาใชได 

 เม่ือคณะกรรมการพิจารณาเห็นวา การใหการสงเสริมแกกิจการใด หรือผูขอรับการสงเสริม
รายใดไมสมควรใหไดรับ สิทธิและประโยชนตามมาตรา 28 คณะกรรมการจะใหการสงเสริมแก
กิจการนั้น หรือผูขอรับการ สงเสริมรายนั้น และรายตอ ๆ ไปโดยใหไดรับลดหยอนอากรขาเขา
สําหรับเคร่ืองจักรเพียงกึ่งหนึ่ง หรือจะไมใหไดรับยกเวนอากร ขาเขาสําหรับเคร่ืองจักรเลยก็ได 

 รายไดท่ีตองนํามาคํานวณกําไรสุทธิท่ีไดจากการประกอบกิจการตามวรรคหน่ึงใหรวมถึง
รายไดจากการจําหนาย ผลพลอยไดและรายไดจากการจําหนายสินคากึ่งสําเร็จรูป ตามท่ี
คณะกรรมการพิจารณาเห็นสมควร 

 ในกรณีประกอบกิจการขาดทุนในระหวางเวลาไดรับยกเวนภาษีเงินไดนิติบุคคล ตามวรรค
หนึ่งผูไดรับการสงเสริม จะไดรับอนุญาต ใหนําผลขาดทุนประจําปท่ีเกิดข้ึนในระหวางเวลานั้นไป
หักออกจากกําไรสุทธิท่ีเกิดข้ึนภายหลัง ระยะเวลาไดรับยกเวนภาษีเงินไดนิติบุคคลมีกําหนดเวลา
ไมเกินหาปนับแตวันพนกําหนดเวลานั้น โดยจะเลือกหัก จากกําไรสุทธิ ของปใดปหนึ่งหรือหลายป
ก็ได 

 เงินปนผลจากกิจการท่ีไดรับการสงเสริมการลงทุนซ่ึงไดรับยกเวนภาษีเงินไดนิติบุคคล 
ตามมาตรา 31 ใหไดรับ ยกเวนไมตองรวมคํานวณเพ่ือเสียภาษีเงินได ตลอดระยะเวลาท่ีผูไดรับการ
สงเสริมไดรับยกเวนภาษีเงินได นิติบุคคลนั้น 
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บทที่ 4 
 

ผลการวิเคราะห 
 

 ในบทนี้กลาวถึงผลการวิเคราะหในเชิงปริมาณ (Quantitative analysis) ซ่ึงตาม
วัตถุประสงคการศึกษาคร้ังนี้ ทําการศึกษาปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอ เงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ
ในประเทศไทย โดยการวิเคราะหเชิงปริมาณท่ีใชในการศึกษาคร้ังนี้ จะทําการทดสอบความมี
เสถียรภาพ (Stationary) ของตัวแปรท่ีใชในการศึกษา หากตัวแปรมีเสถียรภาพ (Stationary) ใน
ระดับ at level จะทําการศึกษาความสัมพันธของปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอ เงินลงทุนโดยตรงจาก
ตางประเทศในประเทศไทย ดวยสมการถดถอยเชิงซอน (Multiple Regression) ดวยวิธีกําลังสอง
นอยท่ีสุด (Ordinary Least Squares : OLS) แตในกรณีท่ีตัวแปรมีลักษณะ Nonstationary ในระดับ 
at level แตมีคุณสมบัติ Stationary ในระดับท่ีสูงกวาจะใชการทดสอบ Cointegration  ในการศึกษา
ปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศในประเทศไทย 
 

การทดสอบ Unit Root 
 
 ในการศึกษาคร้ังนี้จะทดสอบ Unit Root ของแตละตัวแปรดวยวิธี Augmented Dickey – 
Fuller (ADF) โดยจะหาคา Lag ท่ีเหมาะสมเพื่อใชในการคํานวณหาคา ADF Statistic ซ่ึงสามารถทํา
ไดโดยอาศัยคาสถิติ Schwartz Info Criterion (SIC) เปนเกณฑ ซ่ึงจํานวน Lag ท่ีเหมาะสม จะใหคา 
SIC ท่ีมีคาตํ่าสุด ภายหลังจากทราบจํานวน Lag ท่ีเหมาะสมแลว จํานวน Lag ท่ีไดจะถูกนําไปใชใน
การคํานวณคา ADF Statistic ซ่ึงผลการศึกษาดังกลาวแสดงในตารางท่ี 6 - 7 
 
 ผลการทดสอบ Unit Root ในระดับ at level ตามตารางท่ี 6 พบวา ตัวแปรสวนเบ่ียงเบน
มาตรฐานของอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ (SFX) และตัวแปรระดับความนาเช่ือถือ 
(RATING) มีคุณสมบัติ Stationary ในระดับ At Level และตัวแปรเงินลงทุนโดยตรงจาก
ตางประเทศ (FDI)  ตัวแปรสัดสวนการบริโภคภาคเอกชน การลงทุน และการใชจายของรัฐบาลตอ
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (CIG) ตัวแปรอัตราคาจางแรงงานข้ันตํ่าในเขตกรุงเทพ ฯ และ
ปริมณฑล (WAGE) และตัวแปรการสะสมทุนเบ้ืองตนของรัฐบาล (GOV) มีคุณสมบัติ 
Nonstationary ซ่ึงตัวแปรดังกลาวอาจมีคุณสมบัติ Stationary ในระดับท่ีสูงกวาได ในข้ันตอไปจึงทํา
การทดสอบ Unit Root อีกคร้ังในระดับ First Difference และ Second Difference ตามผลการ
ทดสอบตามตารางท่ี 7   ผลการทดสอบ พบวา ตัวแปรเงินลงทุนจากตางประเทศ (FDI)  ตัวแปร
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สัดสวนการบริโภคภาคเอกชน การลงทุน และการใชจายภาครัฐบาลตอผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศ (CIG) ตัวแปรคาจางแรงงานข้ันตํ่าในเขตกรุงเทพ ฯ และปริมณฑล (WAGE) และ
ตัวแปรการสะสมทุนของรัฐบาลเบ้ืองตน(GOV) มีคุณสมบัติ Stationary ในระดับ First Difference 
ดังแสดงในตารางท่ี 7 
 
ตารางท่ี 6  ผลการทดสอบ Unit Root ในระดับ At Level 
 

ตัวแปร Lag ADF Statistic ผลการทดสอบ 
FDI 0 -1.933709 Nonstationary 
CIG 1 -2.139835 Nonstationary 
WAGE 0 -1.879253 Nonstationary 
SFX** 0 -2.915646 Stationary 
GOV 0 -1.828969 Nonstationary 
RATING* 0 -2.858655 Stationary 
หมายเหต:ุ ** หมายถึง มีนยัสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเช่ือม่ันรอยละ 95 

   * หมายถึง มีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อม่ันรอยละ 90 
ท่ีมา: จากการคํานวณ 
 
ตารางท่ี 7  ผลการทดสอบ Unit Root ในระดับ First Difference 
 

ตัวแปร Lag ADF Statistic ผลการทดสอบ 
FDI*** 0 -4.417485             Stationary 
CIG* 0 -2.683471             Stationary 
WAGE* 0 -2.698289             Stationary 
GOV*** 0 -3.481938              Stationary 
หมายเหต:ุ *** หมายถึง มีนยัสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเช่ือม่ันรอยละ 99  
      **  หมายถึง มีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดบัความเช่ือม่ันรอยละ 95 
         * หมายถึง มีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดบัความเช่ือม่ันรอยละ 90 
ท่ีมา: จากการคํานวณ 
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 ดังนั้นสามารถสรุปผลการทดสอบ Unit Root ไดวา ตัวแปรสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานของ
อัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ (SFX) และตัวแปรระดับความนาเช่ือถือ (RATING) มี
คุณสมบัติ Stationary ในระดับ At Level และตัวแปรเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ (FDI)  ตัว
แปรสัดสวนการบริโภคภาคเอกชน การลงทุน และการใชจายของรัฐบาลตอผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศ (CIG) ตัวแปรอัตราคาจางแรงงานข้ันตํ่าในเขตกรุงเทพ ฯ และปริมณฑล (WAGE) 
และตัวแปรการสะสมทุนเบ้ืองตนของรัฐบาล (GOV) มีคุณสมบัติ Stationary ในระดับ First 
Difference  
 

ในข้ันตอไปนําตัวแปรเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ (FDI)  ตัวแปรสัดสวนการ
บริโภคภาคเอกชน การลงทุน และการใชจายของรัฐบาลตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ 
(CIG) ตัวแปรอัตราคาจางแรงงานข้ันตํ่าในเขตกรุงเทพ ฯ และปริมณฑล (WAGE) และตัวแปรการ
สะสมทุนเบ้ืองตนของรัฐบาล (GOV) มาทําการทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว 
(Cointegration)  

 
เนื่องจากตัวแปรสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานของอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ (SFX) 

และตัวแปรระดับความนาเช่ือถือ (RATING) มีคุณสมบัติ Stationary ในระดับ At Level ซ่ึงแสดง
ใหเห็นวาตัวแปรดังกลาวไมมีความสัมพันธในระยะยาวกับตัวแปรอ่ืน ๆ ดังนั้นในการทดสอบ
ความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว (Cointegration) จึงไมนําตัวแปรดังกลาวไปทดสอบ 
 
 

การทดสอบหาความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว 
 

 การทดสอบ Cointegration ในคร้ังนี้จะใชวิธีการของ Johansen and Juselius (1990) 
ประยุกตใชกับแบบจําลองท่ีมีตัวแปรไดมากกวา 2 ตัวแปรข้ึนไป และสามารถทดสอบหาคา 
Cointegrating Vectors ไดพรอม ๆ กัน โดยไมตองระบุกอนวาตัวแปรใดเปนตัวแปรภายในและตัว
แปรภายนอก โดยแบงการทดสอบออกเปน 2 ข้ันตอน คือข้ันตอนแรก เปนการหาชวง Lag ท่ี
เหมาะสม ท่ีจะใชในแบบจําลอง Vector Autoregressive (VAR) โดยพิจารณาจากคา Schwartz Info 
Criterion (SIC) ท่ีมีคาตํ่าสุด และข้ันตอนท่ี 2 ทําการทดสอบหาจํานวน Cointegrating Vectors โดย
ทดสอบ Cointegration Test ท่ีมีการพิจารณาจากคาสถิติ Maximum Eigenvalue Test และ Trace 
Test ของสมการ 
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1.  การหาชวง Lag ท่ีเหมาะสม 
 
ตามตารางท่ี 8 ผลการคํานวณหาชวง Lag ท่ีเหมาะสม ท่ีจะใชในแบบจําลอง Vector 

Autoregressive (VAR) พบวาชวง Lag ท่ีเหมาะสมของทุกแบบจําลอง ไดแก Lag เทากับ 1 ซ่ึงจะ
นํามาทดสอบ Cointegrating Vectors ตอไป 

 
   ตารางท่ี 8  ผลการคํานวณชวง Lag ท่ีเหมาะสม  
 

ชวง Lag Schwartz Info Criterion (SIC) 
0 
1 
2 

86.53298 
79.97209 
81.08165 

   ท่ีมา: จากการคํานวณ 
 
2.  การทดสอบหาจํานวน Cointegrating Vectors  
 

ผลการทดสอบหาจํานวน Cointegrating Vector ของตัวแปรเงินลงทุนโดยตรงจาก
ตางประเทศ (FDI) และตัวแปรปจจัยทางดานขนาดตลาด(Market-Seeking) แทนดวยสัดสวนการ
บริโภคภาคเอกชน การลงทุน และการใชจายของรัฐบาลตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ 
(CIG) ตัวแปรปจจัยทางดานทรัพยากร(Resource-Seeking) แทนดวยตัวแปรอัตราคาจางแรงงานข้ัน
ต่ําในเขตกรุงเทพ ฯ และปริมณฑล (WAGE) และตัวแปรปจจัยทางดานสินทรัพย(Asset-Seeking) 
แทนดวยการสะสมทุนของรัฐบาลเบ้ืองตนตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (Gross Fixed 
Capital Formation of  Public Sector) (GOV)  
 

 จากตารางท่ี 9  พบวา มีความสัมพันธระยะยาวเกิดข้ึน โดยหากพิจารณาจากการทดสอบ
ดวยวิธี Trace Test  พบวามีจํานวน Cointegrating Vectors เทากับ 1 ณ ระดับความเช่ือม่ันรอยละ 99 
สรุปไดวา ความสัมพันธของตัวแปรเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ (FDI) และตัวแปรปจจัย
ทางดานขนาดตลาด(Market-Seeking)  แทนดวยตัวแปรสัดสวนการบริโภคภาคเอกชน การลงทุน 
และการใชจายภาครัฐบาลตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (CIG) ปจจัยทางดานทรัพยากร
(Resource-Seeking) แทนดวยตัวแปรอัตราคาจางแรงงานข้ันตํ่าในเขตกรุงเทพ ฯ และปริมณฑล 
(WAGE) และปจจัยทางดานสินทรัพย(Asset-Seeking) แทนดวยตัวแปรการสะสมทุนของรัฐบาล
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เบ้ืองตน (GOV) มีความสัมพันธรวมเชิงดุลภาพระยะยาวเทากับ 1  Cointegrating Vectors  ณ ระดับ
ความเช่ือม่ันรอยละ 99 

 

ตารางท่ี 9  สรุปผลการทดสอบ Cointegrating Vectors ดวย Trace Test  ณ ระดับความเช่ือม่ัน 
                  รอยละ 99 
 

Hypothesized No. of CE(s) Eigenvalue Trace Test Statistic 1 Percent Critical 
Value 

   None*** 0.749190 66.37259 61.26692 
   At most 1 0.668224 37.32834 41.19504 
   At most 2 0.356220 14.15915 25.07811 
   At most 3 0.208517 4.910788 12.76076 

หมายเหต:ุ *** หมายถึง มีนยัสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเช่ือม่ันรอยละ 99 
ท่ีมา: จากการคํานวณ 
 
3.  การเลือกสมการ Cointegrating Vectors  
 

ข้ันตอนตอไปคือการเลือกสมการ Cointegrating Vectors มาอธิบายเพียง 1 ความสัมพันธ 
โดยเลือกจากความสัมพันธรวมท่ีตรงกับสมมุติฐานมากท่ีสุด โดยสรุปไดตามสมการท่ี 4.1     
 

ผลการประมาณคาความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว  
 

ตารางท่ี 10  ผลการประมาณคาความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว 
 
1. Cointegrating Equation(s):  Log likelihood -809.1726  
Normalized cointegrating coefficients (standard error in parentheses) 

FDI CIG WAGE GOV C 
 1.000000 -0.954177  18.97134 -4.463203  1197614. 

  (0.37005)  (7.28858)  (2.20824)  (306555.) 
ท่ีมา: การคํานวณ 
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หรือ the estimated long-run equilibrium relationship คือ  
 
 FDI    =  - 1197614 + 0.9541 CIG – 18.97134 WAGE + 4.4632 GOV  (4.1)  
                            (-3.9066)***  (2.5785)***     (-2.6028)***       (2.0211)**         
 
หมายเหต:ุ ตัวเลขในวงเล็บ คือ คา t-stat 
                  *** หมายถึง มีนยัสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเช่ือม่ันรอยละ 99 
                    ** หมายถึง มีนยัสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเช่ือม่ันรอยละ 95 
 
 จากสมการท่ี 4.1 พบวา  ตัวแปรตัวแปรปจจัยทางดานขนาดตลาด (Market-Seeking) ซ่ึง
การศึกษาคร้ังนี้แทนดวย สัดสวนการบริโภคภาคเอกชน การลงทุนและการใชจายของรัฐบาลตอ
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตน(CIG) ณ ราคาคงท่ี พบวาคาสัมประสิทธ์ิแตกตางจาก
ศูนย อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเช่ือมั่นรอยละ 99 โดยท่ีคาสัมประสิทธ์ิมีคาเทากับ 
0.9541 และมีเคร่ืองหมายตรงตามสมมติฐานท่ีตั้งไว กลาวคือ ถากําหนดใหปจจัยอ่ืน ๆ คงท่ี เม่ือ 
สัดสวนการบริโภคภาคเอกชน การลงทุนและการใชจายของรัฐบาลตอผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศเบ้ืองตน(CIG) เพิ่มข้ึน 1 หนวย จะสงผลใหเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ
เพิ่มข้ึน 0.9541 ลานบาท เนื่องจากสัดสวนการบริโภคภาคเอกชน การลงทุนและการใชจายของ
รัฐบาลตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตน(CIG) แสดงใหเห็นถึงขนาดตลาด
ภายในประเทศที่แทจริง ถาขนาดภายในประเทศมีปริมาณสูง สงผลใหการลงทุนจากตางประเทศ
เพิ่มข้ึน   
 
 ตัวแปรปจจัยทางดานทรัพยากร(Resource-Seeking) ซ่ึงการศึกษาคร้ังนี้แทนดวย อัตรา
คาจางแรงงานข้ันตํ่าในเขตกรุงเทพ ฯ และปริมณฑล (WAGE) พบวาคาสัมประสิทธ์ิแตกตางจาก
ศูนย อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเช่ือมั่นรอยละ 99 โดยท่ีคาสัมประสิทธ์ิมีคาเทากับ       
-18.97134 มีเคร่ืองหมายตรงตามสมมติฐานท่ีตั้งไว กลาวคือ ถากําหนดใหปจจัยอ่ืนๆ คงท่ี เม่ืออัตรา
คาจางแรงงานข้ันตํ่า (WAGE) เพิ่มข้ึน 1 บาท จะทําใหเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศลดลง 
18.97134 ลานบาท เนื่องจากคาจางแรงงานสวนประกอบหนึ่งในตนทุนการผลิต 
 

ตัวแปร ปจจัยทางดานสินทรัพย(Asset-Seeking) ซ่ึงการศึกษาคร้ังนี้แทนดวย การสะสมทุน
ของรัฐบาลเบ้ืองตน (Gross Fixed Capital Formation of  Public Sector) (GOV) พบวาคา
สัมประสิทธ์ิแตกตางจากศูนย อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเช่ือม่ันรอยละ 95 โดยท่ีคา
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สัมประสิทธ์ิมีคาเทากับ 4.46320 และมีเคร่ืองหมายตรงตามสมมติฐานท่ีตั้งไว กลาวคือ ถา
กําหนดใหปจจัยอ่ืน ๆ คงท่ี เม่ือตัวแปรการสะสมทุนของรัฐบาลเบ้ืองตนตอผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศ (GOV) เพ่ิมข้ึน 1 บาท ทําใหเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศเพิ่มข้ึน 4.46320 
ลานบาท เนื่องจากการใชจายการลงทุนในโครงสรางพ้ืนฐานทางเศรษฐกิจของประเทศนั้น ๆ เม่ือ
รัฐบาลมีการใชจายมากแสดงถึงการลงทุนในโครงสรางพื้นฐานทางเศรษฐกิจเพื่อรองรับการลงทุน 
ซ่ึงสงผลใหการลงทุนจากตางประเทศเพ่ิมข้ึน 
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บทที่ 5 
 

สรุปและขอเสนอแนะ 
 

สรุป 
 

 การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ (Foreign Direct Investment : FDI) มีความจําเปนตอ
ประเทศกําลังพัฒนา เนื่องจากระดับการออมภายในประเทศไมเพียงพอกับความตองการลงทุนใน
ประเทศ และการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศทําใหเกิดการพัฒนาและเพิ่มศักยภาพในการแขงขัน
ซ่ึงสงผลตอการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศ  
 
 วัตถุประสงคของการศึกษาในคร้ังนี้ คือ 1.เพ่ือศึกษาโครงสรางและลักษณะโดยทั่วไปของ
การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ  2. เพื่อศึกษาปจจัยที่มีอิทธิพลตอการลงทุนโดยตรงจาก
ตางประเทศในประเทศไทย  ซ่ึงการศึกษาคร้ังนี้แบงเปน 2 สวน คือ 1. การศึกษาเชิงพรรณนา  และ 
2. การวิเคราะหเชิงปริมาณ เพ่ือศึกษาความสัมพันธระหวางปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอการลงทุนโดยตรง
จากตางประเทศกับการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ โดยใชเทคนิค Cointegration เพื่อหา
ความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาวระหวางตัวแปรตาง ๆ ตามวิธีการของ Johansen and Juselius 
 
 ผลจากการศึกษาเชิงพรรณนา พบวา การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศเพ่ิมข้ึนต้ังแต ป  
พ.ศ. 2530–ปพ.ศ. 2541 ซ่ึงใน ป พ.ศ. 2541 ปริมาณการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศมีมูลคาสูง
ท่ีสุด เนื่องจากประเทศไทยมีการใชนโยบายสงเสริมการลงทุนจากตางประเทศอยางตอเนื่อง ใน ป 
พ.ศ. 2542–ป พ.ศ. 2543 การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศลดลงมากเน่ืองจากสภาวะวิกฤต
เศรษฐกิจ ทําใหนักลงทุนจากตางประเทศขาดความเช่ือม่ันในเสถียรภาพทางเศรษฐกิจสงผลใหการ
ลงทุนโดยตรงจากตางประเทศลดลง ตอมาใน ป พ.ศ. 2544–ป พ.ศ. 2550 ปริมาณการลงทุนโดยตรง
จากตางประเทศมีปริมาณเพิ่มข้ึน และใน ป พ.ศ. 2551–ป พ.ศ. 2552 ปริมาณการลงทุนโดยตรงจาก
ตางประเทศลดลง เนื่องจากการแขงขันทางการคาและการลงทุนของประเทศตาง ๆ  ประกอบกับ
ปญหาทางการเมืองภายในประเทศ สงผลใหการลงทุนจากตางประเทศลดลง 
 
 การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศจําแนกตามประเภทธุรกิจอุตสาหกรรม พบวา ธุรกิจ
สถาบันการเงิน ธุรกิจอสังหาริมทรัพย ธุรกิจการคา และธุรกิจการลงทุนและบริษัทโฮลดิ้ง  มี
สัดสวนการลงทุนในประเทศไทยมากท่ีสุดตามลําดับ และการลงทุนในอุตสาหกรรมเคร่ืองจักรและ
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อุปกรณขนสง อุตสาหกรรมเคร่ืองใชไฟฟา และอุตสาหกรรมโลหะและอโลหะ มีสัดสวนการ
ลงทุนมากท่ีสุดตามลําดับ 

 
การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศจําแนกตามประเทศ พบวา การลงทุนจากประเทศญ่ีปุน 

กลุมอาเซียน กลุมสหภาพยุโรป และประเทศสหรัฐอเมริกา มีสัดสวนการลงทุนในประเทศไทยมาก
ท่ีสุดตามลําดับ  
 

จากการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศในกลุมประเทศอาเซียนพบวา ประเทศสิงคโปร 
ประเทศฟลิปปนส และประเทศมาเลเซีย มีสัดสวนการลงทุนในประเทศไทยมากท่ีสุดตามลําดับ 
 
 จากการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศในกลุมสหภาพยุโรป พบวา ประเทศเยอรมนี 
สหราชอาณาจักร และประเทศเบลเยี่ยม มีสัดสวนการลงทุนในประเทศไทยมากท่ีสุดตามลําดับ 
 
 ผลจากการศึกษาเชิงปริมาณเพื่อศึกษาปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอการลงทุนโดยตรงจาก
ตางประเทศในประเทศไทย โดยใชตัวแปรสัดสวนการบริโภคภาคเอกชน การลงทุน และการใชจาย
ภาครัฐบาลตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (CIG) เปนตัวแทนในการศึกษาปจจัยดานขนาด
ตลาด  ตัวแปรอัตราคาจางแรงงานข้ันตํ่าในเขตกรุงเทพ ฯ และปริมณฑล (WAGE) เปนตัวแทนใน
การศึกษาปจจัยดานทรัพยากร    ตัวแปรสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานของอัตราแลกเปล่ียนเงินตรา
ตางประเทศ (SFX) เปนตัวแทนในการศึกษาปจจัยดานความมีประสิทธิภาพ    ตัวแปรการสะสมทุน
ของรัฐบาล (GOV) เปนตัวแทนในการศึกษาปจจัยดานสินทรัพย และตัวแปรระดับความนาเช่ือถือ 
(RATING) โดยใชระดับความนาเชื่อถือดานเศรษฐกิจเปนตัวแทนในการศึกษา 

 
จากการศึกษา พบวา สัดสวนการบริโภคภาคเอกชน การลงทุน และการใชจายของรัฐบาล

ตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ(GDP) และการสะสมทุนของรัฐบาลเบ้ืองตนตอผลิตภัณฑ
มวลรวมภายในประเทศ (GOV) มีความสัมพันธกับการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศในทิศทาง
เดียวกันอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ และอัตราคาจางแรงงานข้ันตํ่าในเขตกรุงเทพ ฯ และปริมณฑล 
(WAGE) มีความสัมพันธกับการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศในทิศทางตรงกันขามกันอยางมี
นัยสําคัญทางสถิติ และตัวแปรทุกตัวมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาวซ่ึงสงผลตอการลงทุน
โดยตรงจากตางประเทศ 
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ผลจากการศึกษาแสดงใหเห็นวาปจจัยดังกลาวมีอิทธิพลตอการลงทุนโดยตรงจาก
ตางประเทศ ดังนั้น ในการสงเสริมและดึงดูดการลงทุนจากตางประเทศรัฐบาลควรใชนโยบายและ
มาตรการตาง ๆ เพื่อเปนการสนับสนุนปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอการลงทุนจากตางประเทศ เพื่อใหการ
ลงทุนจากตางประเทศในประเทศไทยเพ่ิมข้ึน และเพื่อรักษาระดับการลงทุน 
 

ขอเสนอแนะ 
 
 1.  การศึกษาในคร้ังนี้ พบวา สัดสวนการบริโภคภาคเอกชน การลงทุน และการใชจาย
ภาครัฐบาลตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (CIG) เปนปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอการลงทุนโดยตรง
จากตางประเทศ กลาวคือ เม่ือสัดสวนการบริโภคภาคเอกชน การลงทุน และการใชจายภาครัฐบาล
ตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศมีคาเพิ่มข้ึน แสดงใหเห็นถึงขนาดของตลาด อํานาจซ้ือ และ
แสดงใหเห็นถึงเสถียรภาพทางเศรษฐกิจ ดังนั้น รัฐบาลจึงควรใชมาตรการตาง ๆ เพื่อกระตุนให
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเพ่ิมข้ึน เม่ือผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเพิ่มข้ึนจะดึงดูดให
นักลงทุนจากตางประเทศเพ่ิมข้ึน 
 
 2.  การศึกษาในคร้ังนี้ พบวา อัตราคาจางแรงงานข้ันตํ่าในเขตกรุงเทพ ฯ และปริมณฑล 
(WAGE) เปนปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ กลาวคือ เม่ืออัตราคาจาง
แรงงานลดลง แสดงใหเห็นถึงตนทุนท่ีต่ําลง สงผลใหการลงทุนจากตางประเทศเพ่ิมข้ึน ดังนั้น 
รัฐบาลควรปรับอัตราคาจางแรงงานข้ันตํ่าใหอยูในระดับท่ีเหมาะสม เพื่อดึงดูดการลงทุนจาก
ตางประเทศและไมกระทบตอคาครองชีพของแรงงานไทย 
 
 3.  การศึกษาในคร้ังนี้ พบวา การสะสมทุนของรัฐบาลเบ้ืองตน (GOV) เปนปจจัยท่ีมี
อิทธิพลตอการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ กลาวคือ เม่ือรัฐบาลมีการใชจายเพื่อลงทุนใน
โครงสรางพื้นฐานทางเศรษฐกิจเพิ่มข้ึน สงผลใหการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศเพ่ิมข้ึน เนื่องใน
การตัดสินใจลงทุนของนักลงทุนจากตางประเทศโครงสรางพื้นฐานทางเศรษฐกิจเปนปจจัยหนึ่งท่ี
นักลงทุนตางชาติใชในการประกอบการพิจารณา  ดังนั้น รัฐบาลจึงควรใหการสงเสริมในการสราง
โครงสรางพ้ืนฐานทางเศรษฐกิจเพ่ือเปนการพัฒนาประเทศและเพื่อเปนการดึงดูดการลงทุนจาก
ตางประเทศ 
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 4.  นอกจากนี้รัฐบาลควรใชนโยบายทางดานภาษี เชน การลดอัตราภาษีสําหรับ
อุตสาหกรรมท่ีรัฐบาลสนับสนุน   หรือการนโยบายอื่น ๆ ท่ีไมใชภาษี เพ่ือเปนการดึงดูดการลงทุน
จากตางประเทศ 
 
ขอจํากัดในการศึกษาและขอเสนอแนะคร้ังตอไป 
 
 1.  เนื่องจากขอจํากัดของขอมูล ทําใหขอมูลที่ใชในการศึกษาคร้ังนี้ขอมูลมีปริมาณนอย ซ่ึง
อาจทําใหผลจากการศึกษาไมชัดเจนและไมสมบูรณเทาท่ีควร ในการศึกษาในปตอ ๆ ไป ขอมูลท่ี
นํามาใชมีปริมาณเพิ่มข้ึน ทําใหผลท่ีไดจากการศึกษาชัดเจนและสมบูรณมากข้ึน 
 
 2.  จากการศึกษาตัวแปรระดบัความเส่ียง ของ The PRS Group ซ่ึงวัดระดับความเส่ียงจาก   
3 ปจจยั ไดแก ดานการเมือง ดานเศรษฐกิจ และดานการเงิน เนื่องจากขอจํากดัของขอมูลทําให
การศึกษาในคร้ังนี้ทําการศึกษาตัวแปรความเส่ียงดานเศรษฐกิจเทานั้น ดังนัน้ เพือ่ใหเหน็ผลจาก
ปจจัยความเส่ียงแตละปจจยัวาปจจยัใดท่ีมีอิทธิพลตอการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ ดังนั้น ใน
การศึกษาคร้ังตอไปจึงควรศึกษาจากความเส่ียงแตละปจจยั
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Cointegration Approach 
 

 การนําขอมูลอนุกรมเวลา  (Time series Data) ของตัวแปรทางเศรษฐศาสตรมาใชวิเคราะห
หาความสัมพันธกันในเชิงเศรษฐมิติโดยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด  (Ordinary Least Squares) นั้น  มีขอ
สมมติฐานหนึ่งวาขอมูลอนุกรมเวลาของตัวแปรท้ังหมดในแบบจําลองตองมีลักษณะ  Stationary ซ่ึง
ถาขอสมมติฐานดังกลาวไมเปนจริง  หรืออีกนัยหนึ่ง  คือ  ขอมูลอนุกรมเวลานั้นมีลักษณะ 
Nonstationary อาจทําใหผลการประมาณแบบจําลองถดถอยดังกลาวเกิดมีความสัมพันธท่ีไมแทจริง 
(Spurious Regression) เนื่องจากขอมูลของตัวแปรท่ีมีลักษณะ  Nonstationary จะมีคาแนวโนมผัน
แปรเพิ่มข้ึนหรือลดลงเม่ือเวลาผานไป  ซ่ึงเม่ือนําตัวแปรดังกลาวมาหาความสัมพันธ  บางคร้ัง
ความสัมพันธท่ีไดอาจเกิดจากปจจัยของเวลามากกวาปจจัยของตัวแปรท่ีตองการศึกษา 
 
 วิธีการแกปญหาความสัมพันธท่ีไมแทจริง  คือ  การนําขอมูลท่ีตองการศึกษามาปรับใหอยู
ในรูปผลตางลําดับท่ีหนึ่งหรือสูงกวา  ซ่ึงการปรับขอมูลในรูปผลตางกอนนําไปประมาณคาจะ
กอใหเกิดผลในเชิงลบ คือ  แบบจําลองถดถอยท่ีประมาณไดจะสูญเสียขอมูลการปรับตัวของตัวแปร
ตางๆ ในแบบจําลอง ดังนั้น จึงกอใหเกิดการวิเคราะหเศรษฐมิติแนวใหมท่ีเรียกวา Cointegration ซ่ึง
สามารถประยุกตใชกับขอมูลอนุกรมเวลาท่ีอยูในรูประดับ  (Level) และมีลักษณะเปน 
Nonstationary นอกจากนี้  ผลการประมาณแบบจําลองจากเทคนิคแนวใหมนี้ยังจะไมกอใหเกิด
ปญหาความสัมพันธท่ีไมแทจริง 
 
 อยางไรก็ตาม  กอนจะกลาวถึงกระบวนการทดสอบ  Cointegration มีความจําเปนตอง
ทดสอบขอมูลของตัวแปรในแบบจําลองวามีลักษณะ Stationary หรือไม เนื่องจากถาผลการทดสอบ 
พบวา  ตัวแปรท้ังหมดในแบบจําลองมีคุณสมบัติเปน  Stationary การประมาณแบบจําลองโดยวิธี 
Cointegration จะไมมีความจําเปน แตวิธีกําลังสองนอยท่ีสุดจะยังคงสามารถนํามาใชประมาณคาได
เหมือนเดิม 
 
1.  การทดสอบ Stationary    
 
 การทดสอบความมีเสถียรภาพของตัวแปร  เปนการทดสอบวาขอมูลอนุกรมเวลาของตัว
แปรมีคาเฉล่ียและความแปรปรวนท่ีคงท่ี ตลอดจนความแปรปรวนรวมระหวางคาสังเกตในอนุกรม
เวลาเปนฟงกชันข้ึนอยูกับชวงเวลาท่ีแตกตางกันแตไมใช ณ เวลาท่ีเกิดข้ึนหรือไม  ถาผลการทดสอบ
ไมมีคุณสมบัติท่ีครบถวนดังกลาว ตัวแปรนั้นจะมีลักษณะเปน Nonstationary  
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 สําหรับวิธีการทดสอบคุณสมบัติ  Stationary ในตัวแปรอนุกรมเวลามีหลายวิธีดวยกันแตท่ี
นิยมใชกันอยางแพรหลายก็คือ  Dickey – Fuller Test และ  Augmented Dickey – Fuller Test โดยมี
รายละเอียด ดังนี้ 
 
 Dickey and Fuller (1979, 1981) ไดเสนอวิธีทดสอบ  Unit Root ท่ีเรียกวา  Dickey – Fuller 
Test (DF Test) โดยพิจารณาสมการถดถอย  3 รูปแบบท่ีแตกตางกัน ดังตอไปนี้ 
 
  Δd+1Xt = γΔdXt-1 + Ut      (1) 
 
  Δd+1Xt = α0 + γΔdXt-1 + Ut     (2) 
 
  Δd+1Xt = α0 + α1T + γΔdXt-1 + Ut     (3) 
 
 โดยท่ี 
  Δd = ระดับของผลตางลําดับท่ี d 
  Xt = ตัวแปรทางเศรษฐกิจท่ีศึกษา 
  T = Time Trend ท่ีใชทดสอบวาตัวแปรทางเศรษฐกิจมีคุณสมบัติ 
    เปน Trend Stationary หรือไม 
  Ut = ตัวแปรสุมท่ีมีคาเฉล่ียเทากับศูนยและความแปรปรวนคงท่ี 
 
 ในแตละสมการมีสมมติฐานหลัก  คือ  γ  = 0 ซ่ึงแสดงวาตัวแปรอนุกรมเวลามี  Unit Root 
หรือ  Nonstationary ขณะท่ีสมมติฐานรอง  คือ  γ  < 0 ซ่ึงแสดงวาตัวแปรอนุกรมเวลาไมมี  Unit Root 
หรือ  Stationary สําหรับการทดสอบคร้ังแรกจะเร่ิมกับตัวแปรอนุกรมเวลาที่คาระดับ  หรือ  มี 
Integrated อันดับศูนย  โดยพิจารณาเปรียบเทียบคาสถิติ  t (t - statistic) ท่ีคํานวณไดกับคาวิกฤติท่ีได
จากตารางของ  Dickey Fuller (τ - distribution) กลาวคือ  ถาคาสถิติ  t ท่ีคํานวณไดของแตละสมการ
มีคามากกวาคาวิกฤตท่ีไดจากตารางอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ    ) ในรูปคาสัมบูรณ  (แสดงวา  ยอมรับ
สมมติฐานรองหรือตัวแปรอนุกรมเวลาน้ันมีคุณสมบัติ  Stationary แตถาไมสามารถปฏิเสธ
สมมติฐานหลักได  แสดงวา  ตัวแปรดังกลาวมีลักษณะเปน  Nonstationary หรือมี  Unit Root ดังนั้น 
จะตองทําการ Differencing ขอมูลนั้นๆ จนกวาจะมีคุณสมบัติ Stationary 
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 สําหรับการทดสอบ  Unit Root โดยวิธี  DF Test บางคร้ังจะพบวาตัวแปรสุม  Ut มี
ความสัมพันธกันเองในลําดับท่ีสูงข้ึน  ซ่ึงจะทําใหตัวแปรสุมดังกลาวขาดคุณสมบัติ  White Noise 
จากปญหานี้ทําให  Said and Dickey (1984) ไดปรับสมการท่ี    2  และ   3  ใหม  โดยการเพิ่มจํานวนตัว
แปรลาชาของตัวแปรตาม  ΔXt ในลําดับท่ีสูงข้ึน  เพ่ือขจัดปญหาการมีความสัมพันธกันเองของตัว
แปรสุม Ut สมการท่ีปรับใหมมีดังนี้ 
 

 
t1t
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1i
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i1t

d

t

1d UXXX ++=
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+
−
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+ ∑+ ΔβγΔΔ αα    (6) 

 
 โดยท่ี  p คือ  ความลาชา  (Lag) ของเวลาท่ีเหมาะสมซ่ึงจะทําใหตัวแปรสุม  Ut   ไมมี
ความสัมพันธกันเอง  สําหรับการเลือกความลาชาของเวลาท่ีเหมาะสมจะใชวิธี  Schwartz Info 
Criterion (SIC) (Enders, 2004)  โดยเลือก  Lag ท่ีใหคา  SIC ต่ําท่ีสุด  ภายใตสมการท่ี   4  5  และ   6 
สมมติฐานท่ีตองการทดสอบยังคงเหมือนเดิม รวมท้ังคาวิกฤติยังคงใชจากตารางอันเดียวกับท่ีใช DF 
Test แตการทดสอบในรูปแบบนี้จะมีช่ือใหมวา Augmented Dickey – Fuller Test (ADF Test) 
 
 จากท่ีกลาวมาสรุปวา  ถาผลการทดสอบ  Stationary พบวา  ตัวแปรอนุกรมเวลาตางๆ  ในรูป
ของระดับท่ีนํามาใชในแบบจําลองมีคุณสมบัติ  Stationary ท้ังหมด  การประมาณแบบจําลองโดยวิธี
กําลังสองนอยท่ีสุดยังคงสามารถทําได  แตถาตัวแปรดังกลาวมี  Unit Root หรือ  Nonstationary การ
นําตัวแปรเหลานี้มาใชรวมกับการประมาณแบบจําลองโดยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุดจะใหผลประมาณ
คาท่ีไมดี  ดังนั้น  ทางเลือกหน่ึงในการประมาณคาท่ีเหมาะสมกับขอมูลลักษณะนี้  คือ  การใชวิธี 
Cointegration 
 
2.  การทดสอบ Cointegration 
 
 แนวความคิดเร่ือง  Cointegration ไดรับการพัฒนาจากนักเศรษฐมิติ   2  ทาน  คือ  Engle และ 
Granger ท่ีใหขอสรุปทางทฤษฎีวา  ขอมูลอนุกรมเวลาต้ังแต   2  ชุด  อาจมีความสัมพันธในเชิง
เคล่ือนไหวไปพรอมๆ  กัน  ในสภาพท่ีแนนอน  ความสัมพันธดังกลาว  เรียกวา  Cointegration ซ่ึง
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ความสัมพันธนี้เกิดข้ึนไดแมวาขอมูลอนุกรมเวลาแตละชุดจะเปน  Nonstationary ก็ตาม  สําหรับการ
ตรวจสอบวาตัวแปรอนุกรมเวลาท่ีอยูในแบบจําลองจะมีคุณสมบัติ  Cointegration หรือไม  มีการ
ตรวจสอบอยูหลายวิธี แตท่ีนิยมมีอยู   2  วิธี  คือ  วิธีของ  Engle and Granger และวิธีของ  Johansen and 
Juselius ซ่ึงมีรายระเอียด ดังนี้ 
 

การทดสอบ Cointegration โดยวิธีของ Johansen and Juselius 
 
 การทดสอบวิธีนี้เปนการขยายและปรับปรุงขอบกพรองของการทดสอบโดยวิธี  Engle and 
Granger กลาวคือ การใชวิธีของ Johansen and Juselius เปนการคํานวณในรูปแบบของ  Multivariate 
Cointegration ท่ีจะตรวจสอบทุกสมการโดยการสลับตัวแปรแตละตัวเปนตัวแปรตามภายใต
แบบจําลอง  Vector Autoregressive (VAR Model) แทนรูปแบบ  Univariate Cointegration ของ 
Engle and Granger ท่ีตรวจสอบเพียงสมการเดียว  นอกจากนี้  วิธีการของ Johansen and Juselius ยัง
ใชการประมาณคาแบบจําลองโดยวิธี  Full Information Likelihood ซ่ึงสามารถแกไขขอบกพรอง
ของ Engle and Granger ท่ีใชการประมาณคาแบบจําลองโดยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุดสองคร้ัง  สําหรับ
การทดสอบ Cointegration โดยวิธีของ Johansen and Juselius มีข้ันตอนดังนี้ (Enders, 2004) 
  
 ข้ันตอนท่ี   1  กําหนดแบบจําลองท่ีตองการทดสอบ  ซ่ึงต้ังอยูบนพ้ืนฐานแบบจําลอง  Vector 
Autoregressive ท่ีสมมติใหตัวแปรมีเทากับ  n และมีความสัมพันธระหวางตัวแปรตางๆ  ใน
แบบจําลอง ดังนี้ 
 
  xt = A1xt-1 + A2xt-2 + … + Apxt-p + Ut    (7)
           
 โดยท่ี 
  xt = (Nx1) Vector (x1t , x2t , … , xnt)    
  A = (NxN) Matrix ของสัมประสิทธ์ิของตัวแปร 
  Ut = (Nx1) ของคาคลาดเคล่ือน (Error Term) ท่ีมีลักษณะเปน White 
    Noise 
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 จากสมการท่ี  )7 ( ทําใหอยูในรูป First Differenced Form จะไดวา 
 
  Δxt = Γ1Δxt-1  + … + Γp-1Δxt-p+1 + Πxt-p + Ut   
   

   = tptit

1p

1i
i Uxx ++ −−

−

=
∑ ΠΔΓ     (8) 

  
 โดยท่ี 
  Γi = -І + A1 + … + Ai 
  П = -І + A1 + … + Ap 
  І = Identity Matrix 
 
 ข้ันตอนท่ี   2  ทดสอบหาความลาชาของเวลาท่ีเหมาะสมในแบบจําลองท่ีกําหนด  ซ่ึง
การศึกษาคร้ังนี้จะใชวิธี Schwartz Info Criterion (SIC) โดยเลือก Lag ท่ีใหคา SIC ต่ําท่ีสุด 
 
 ข้ันตอนท่ี   3  หาจํานวน  Cointegrating Vector ระหวางตัวแปรตางๆ  ในแบบจําลอง  ซ่ึง
เง่ือนไขท่ีตองการในการประมาณคาดวยวิธี  Johansen and Juselius คือ  П Matrix  จะตองมี
คุณสมบัติ  I(0) จึงจะทําใหเกิดความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวระหวางตัวแปรตางๆ  ใน  xt 
Matrix ซ่ึงสามารถทดสอบไดโดยอาศัยการหาคา  Rank ของ  П Matrix  ท่ีจะแสดงถึงจํานวน 
Cointegrating Vector และคุณสมบัติ  Stationary ของ  П Matrix ซ่ึงคา  Rank ของ  П Matrix จะ
เปนได  3 กรณี ดังนี้ 
 
 1)  ถา Rank ของ П Matrix เปน Full Rank ณ อันดับ n แสดงวาตัวแปรทุกตัวใน xt Matrix 
มีคุณสมบัติ I(0) คือ ตัวแปรมีคุณสมบัติ Cointegrated ระหวางกัน 
 
 2)   ถา  Rank ของ  П Matrix เปน  Zero Rank แสดงวาตัวแปรทุกตัวใน  xt Matrix  มี
คุณสมบัติ I(1) ซ่ึงไมมี Cointegrated ระหวางกัน 
 
 3)  ถา  Rank ของ  П Matrix มีคาเทากับ  r และ   0 <r<n แสดงวาตัวแปรใน  xt Matrix  มี
จํานวน Cointegrating Vector เทากับ r 
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 ข้ันตอนท่ี   4  ในทางปฏิบัติการหาจํานวน  Cointegrating Vector นั้น  Johansen and Juselius 
ไดใชตัวทดสอบสถิติ  คือ  Trace Test และ  Maximum Eigenvalue Test โดยการทดสอบทั้งสอง
มักจะทําไปพรอมกันเพื่อเปนการตรวจสอบความถูกตองซ่ึงกันและกัน  รายละเอียดการทดสอบมี
ดังนี้ 
 

 Trace Test : )(1lnT(r) i

n

1ri
Trace λλ −−= ∑

+=
   (9) 

 
 โดยมีสมมติฐานการทดสอบ คือ 
 
  H0 : จํานวน Cointegrating Vector อยางมากเทากับ r 
  H1 : จํานวน Cointegrating Vector มากกวา r 
 
 Maximum Eigenvalue Test : λmax(r,r+1)   =   - T ln (1- λr+1)  (10) 
 
 โดยมีสมมติฐานในการทดสอบ คือ  
 
  H0 : จํานวน Cointegrating Vector เทากับ r 
  H1 : จํานวน Cointegrating Vector เทากับ r + 1 
 
 โดยท่ี 
  λ = Eigenvalue ท่ีคํานวณจากการประมาณการ П Matrix 
  T = จํานวนขอมูลท่ีใช 
 
 การทดสอบเร่ิมจากพิจารณาสมมติฐานหลัก  ถาไมสามารถปฎิเสธไดจะสามารถสรุปไดวา 
ไมมี  Cointegrating Vector ใน  VAR Model แตถาสามารถปฎิเสธไดจะทดสอบในลําดับ  r ตอมา 
หากไมสามารถปฏิเสธที่ r < r0 ได แตปฏิเสธ r < r0-1 เม่ือ r0  = 1, 2, 3,… จะสามารถสรุปไดวามี
จํานวน Cointegrating Vectors = r0 
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ภาคผนวก ข 
ผลการวิเคราะห Unit Root Test ของตัวแปร  

ผลการทดสอบการหาจํานวน Cointegrating Vector  และ 
ผลการประมาณคาความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว 
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ผลการวิเคราะห Unit Root Test ของตัวแปร  
 
1. ตัวแปรเงนิลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ (FDI)  

Null Hypothesis: FDI has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 0 (Automatic based on SIC, MAXLAG=4) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.933709  0.3118 
Test critical values: 1% level  -3.769597  

 5% level  -3.004861  
 10% level  -2.642242  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(FDI)   
Method: Least Squares   
Date: 05/08/11   Time: 02:56   
Sample (adjusted): 2 23   
Included observations: 22 after adjustments  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

FDI(-1) -0.260550 0.134741 -1.933709 0.0674
C 24408.73 13182.90 1.851545 0.0789

R-squared 0.157513     Mean dependent var 2865.566
Adjusted R-squared 0.115388     S.D. dependent var 35146.60
S.E. of regression 33056.71     Akaike info criterion 23.73634
Sum squared resid 2.19E+10     Schwarz criterion 23.83553
Log likelihood -259.0998     F-statistic 3.739232
Durbin-Watson stat 1.859094     Prob(F-statistic) 0.067428
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Null Hypothesis: D(FDI) has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 0 (Automatic based on SIC, MAXLAG=4) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.417485  0.0025 
Test critical values: 1% level  -3.788030  

 5% level  -3.012363  
 10% level  -2.646119  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(FDI,2)   
Method: Least Squares   
Date: 05/08/11   Time: 02:57   
Sample (adjusted): 3 23   
Included observations: 21 after adjustments  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

D(FDI(-1)) -1.060851 0.240148 -4.417485 0.0003
C 2444.581 8108.099 0.301499 0.7663

R-squared 0.506675     Mean dependent var -3100.385
Adjusted R-squared 0.480711     S.D. dependent var 50939.69
S.E. of regression 36708.02     Akaike info criterion 23.94977
Sum squared resid 2.56E+10     Schwarz criterion 24.04925
Log likelihood -249.4726     F-statistic 19.51417
Durbin-Watson stat 1.920819     Prob(F-statistic) 0.000296
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2. ตัวแปรผลรวมการบริโภคภาคเอกชน การลงทุน และการใชจายภาครัฐบาลตอผลิตภัณฑมวล  

    รวมภายในประเทศ (CIG) 

 
Null Hypothesis: CIG has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 1 (Automatic based on SIC, MAXLAG=4) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.139835  0.2323 
Test critical values: 1% level  -3.788030  

 5% level  -3.012363  
 10% level  -2.646119  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(CIG)   
Method: Least Squares   
Date: 05/08/11   Time: 02:59   
Sample (adjusted): 3 23   
Included observations: 21 after adjustments  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

CIG(-1) -0.169793 0.079349 -2.139835 0.0463
D(CIG(-1)) 0.424440 0.205967 2.060721 0.0541

C 509182.3 222476.8 2.288699 0.0344

R-squared 0.316518     Mean dependent var 90611.71
Adjusted R-squared 0.240576     S.D. dependent var 241917.3
S.E. of regression 210818.7     Akaike info criterion 27.48695
Sum squared resid 8.00E+11     Schwarz criterion 27.63617
Log likelihood -285.6130     F-statistic 4.167866
Durbin-Watson stat 1.772824     Prob(F-statistic) 0.032549
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Null Hypothesis: D(CIG) has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 0 (Automatic based on SIC, MAXLAG=4) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.683471  0.0934 
Test critical values: 1% level  -3.788030  

 5% level  -3.012363  
 10% level  -2.646119  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(CIG,2)   
Method: Least Squares   
Date: 05/08/11   Time: 02:59   
Sample (adjusted): 3 23   
Included observations: 21 after adjustments  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

D(CIG(-1)) -0.601474 0.224140 -2.683471 0.0147
C 46017.19 56072.42 0.820674 0.4220

R-squared 0.274837     Mean dependent var -21286.95
Adjusted R-squared 0.236671     S.D. dependent var 263043.7
S.E. of regression 229817.9     Akaike info criterion 27.61835
Sum squared resid 1.00E+12     Schwarz criterion 27.71783
Log likelihood -287.9927     F-statistic 7.201018
Durbin-Watson stat 1.663191     Prob(F-statistic) 0.014704
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3. ตัวแปรอัตราคาจางแรงงานขั้นต่ําในเขตกรุงเทพ ฯ และปริมณฑล (WAGE)  

Null Hypothesis: WAGE has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 0 (Automatic based on SIC, MAXLAG=4) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.879253  0.3352 
Test critical values: 1% level  -3.769597  

 5% level  -3.004861  
 10% level  -2.642242  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(WAGE)   
Method: Least Squares   
Date: 05/08/11   Time: 03:00   
Sample (adjusted): 2 23   
Included observations: 22 after adjustments  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

WAGE(-1) -0.048253 0.025677 -1.879253 0.0749
C 12.61791 3.807493 3.313967 0.0035

R-squared 0.150079     Mean dependent var 5.704545
Adjusted R-squared 0.107583     S.D. dependent var 4.873786
S.E. of regression 4.604160     Akaike info criterion 5.978306
Sum squared resid 423.9659     Schwarz criterion 6.077491
Log likelihood -63.76136     F-statistic 3.531590
Durbin-Watson stat 1.162778     Prob(F-statistic) 0.074862

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 



                                             

 

 
                                                                                                                                                          92 

 

Null Hypothesis: D(WAGE) has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 0 (Automatic based on SIC, MAXLAG=4) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.698289  0.0909 
Test critical values: 1% level  -3.788030  

 5% level  -3.012363  
 10% level  -2.646119  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(WAGE,2)  
Method: Least Squares   
Date: 05/08/11   Time: 03:01   
Sample (adjusted): 3 23   
Included observations: 21 after adjustments  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

D(WAGE(-1)) -0.554076 0.205343 -2.698289 0.0142
C 3.311261 1.561760 2.120211 0.0474

R-squared 0.277038     Mean dependent var 0.000000
Adjusted R-squared 0.238987     S.D. dependent var 5.074446
S.E. of regression 4.426746     Akaike info criterion 5.903599
Sum squared resid 372.3256     Schwarz criterion 6.003078
Log likelihood -59.98779     F-statistic 7.280764
Durbin-Watson stat 2.042143     Prob(F-statistic) 0.014242
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4. ตัวแปรสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานของอัตราแลกเปล่ียนเงนิตราตางประเทศ (SFX)   

Null Hypothesis: SFX has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 0 (Automatic based on SIC, MAXLAG=4) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.915646  0.0596 
Test critical values: 1% level  -3.769597  

 5% level  -3.004861  
 10% level  -2.642242  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(SFX)   
Method: Least Squares   
Date: 05/08/11   Time: 03:02   
Sample (adjusted): 2 23   
Included observations: 22 after adjustments  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

SFX(-1) -0.593884 0.203689 -2.915646 0.0085
C 1.220923 0.850513 1.435514 0.1666

R-squared 0.298270     Mean dependent var 0.030455
Adjusted R-squared 0.263184     S.D. dependent var 4.076869
S.E. of regression 3.499503     Akaike info criterion 5.429627
Sum squared resid 244.9305     Schwarz criterion 5.528813
Log likelihood -57.72590     F-statistic 8.500992
Durbin-Watson stat 1.828360     Prob(F-statistic) 0.008550
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5. ตัวแปรการสะสมทุนของรัฐบาลเบื้องตนตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (Gross Fixed  

    Capital Formation of  Public Sector) (GOV) 

Null Hypothesis: GOV has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 0 (Automatic based on SIC, MAXLAG=4) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.828969  0.3575 
Test critical values: 1% level  -3.769597  

 5% level  -3.004861  
 10% level  -2.642242  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(GOV)   
Method: Least Squares   
Date: 05/08/11   Time: 03:03   
Sample (adjusted): 2 23   
Included observations: 22 after adjustments  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

GOV(-1) -0.171415 0.093722 -1.828969 0.0824
C 42429.37 20377.59 2.082159 0.0504

R-squared 0.143290     Mean dependent var 7114.091
Adjusted R-squared 0.100455     S.D. dependent var 32207.57
S.E. of regression 30547.07     Akaike info criterion 23.57843
Sum squared resid 1.87E+10     Schwarz criterion 23.67762
Log likelihood -257.3628     F-statistic 3.345129
Durbin-Watson stat 1.527668     Prob(F-statistic) 0.082356
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Null Hypothesis: D(GOV) has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 0 (Automatic based on SIC, MAXLAG=4) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.481938  0.0192 
Test critical values: 1% level  -3.788030  

 5% level  -3.012363  
 10% level  -2.646119  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(GOV,2)   
Method: Least Squares   
Date: 05/08/11   Time: 03:04   
Sample (adjusted): 3 23   
Included observations: 21 after adjustments  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

D(GOV(-1)) -0.775024 0.222584 -3.481938 0.0025
C 6122.305 7343.472 0.833707 0.4148

R-squared 0.389537     Mean dependent var 578.1905
Adjusted R-squared 0.357407     S.D. dependent var 40981.37
S.E. of regression 32851.45     Akaike info criterion 23.72777
Sum squared resid 2.05E+10     Schwarz criterion 23.82725
Log likelihood -247.1416     F-statistic 12.12389
Durbin-Watson stat 2.018518     Prob(F-statistic) 0.002496
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6. ตัวแปรระดบัความนาเชื่อถือ (RATING)  

Null Hypothesis: RATING has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 0 (Automatic based on SIC, MAXLAG=4) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.858655  0.0666 
Test critical values: 1% level  -3.769597  

 5% level  -3.004861  
 10% level  -2.642242  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(RATING)  
Method: Least Squares   
Date: 05/08/11   Time: 03:04   
Sample (adjusted): 2 23   
Included observations: 22 after adjustments  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

RATING(-1) -0.626428 0.219134 -2.858655 0.0097
C 23.17835 8.210939 2.822862 0.0105

R-squared 0.290073     Mean dependent var -0.227273
Adjusted R-squared 0.254577     S.D. dependent var 3.358455
S.E. of regression 2.899620     Akaike info criterion 5.053544
Sum squared resid 168.1559     Schwarz criterion 5.152730
Log likelihood -53.58899     F-statistic 8.171910
Durbin-Watson stat 1.668720     Prob(F-statistic) 0.009708
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ผลการทดสอบการหาจํานวน Cointegrating Vector  
 
 Vector Autoregression Estimates   
 Date: 05/08/11   Time: 03:06   
 Sample: 1 23    
 Included observations: 23   
 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]  

 FDI CIG WAGE GOV 

C  82245.98  2715411.  145.6739  207545.8 
  (10915.3)  (136924.)  (8.32520)  (14569.4) 
 [ 7.53495] [ 19.8316] [ 17.4980] [ 14.2454] 

 R-squared  0.000000 -0.000000  0.000000  0.000000 
 Adj. R-squared  0.000000 -0.000000  0.000000  0.000000 
 Sum sq. resids  6.03E+10  9.49E+12  35070.30  1.07E+11 
 S.E. equation  52347.75  656662.9  39.92624  69872.19 
 F-statistic  NA  NA  NA  NA 
 Log likelihood -282.0347 -340.2077 -116.9262 -288.6761 
 Akaike AIC  24.61171  29.67023  10.25445  25.18923 
 Schwarz SC  24.66108  29.71960  10.30382  25.23860 
 Mean dependent  82245.98  2715411.  145.6739  207545.8 
 S.D. dependent  52347.75  656662.9  39.92624  69872.19 

 Determinant resid covariance (dof adj.)  3.10E+32   
 Determinant resid covariance  2.59E+32   
 Log likelihood -988.8583   
 Akaike information criterion  86.33551   
 Schwarz criterion  86.53298   
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 Vector Autoregression Estimates   
 Date: 05/08/11   Time: 03:07   
 Sample (adjusted): 2 23   
 Included observations: 22 after adjustments  
 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]  

 FDI CIG WAGE GOV 

FDI(-1)  0.613098 -1.031203  2.13E-05 -0.331111 
  (0.26951)  (1.41445)  (3.0E-05)  (0.19671) 
 [ 2.27485] [-0.72905] [ 0.72282] [-1.68327] 
     

CIG(-1)  0.003384  0.961420  9.34E-06  0.053762 
  (0.02492)  (0.13078)  (2.7E-06)  (0.01819) 
 [ 0.13579] [ 7.35139] [ 3.42067] [ 2.95598] 
     

WAGE(-1)  140.2410  4490.385  0.792776 -93.98370 
  (622.047)  (3264.62)  (0.06813)  (454.009) 
 [ 0.22545] [ 1.37547] [ 11.6364] [-0.20701] 
     

GOV(-1)  0.047062 -3.556176  1.71E-07  0.590497 
  (0.20261)  (1.06335)  (2.2E-05)  (0.14788) 
 [ 0.23228] [-3.34431] [ 0.00771] [ 3.99309] 
     

C -4007.543  373225.1  8.556936 -11860.97 
  (36385.5)  (190958.)  (3.98508)  (26556.4) 
 [-0.11014] [ 1.95449] [ 2.14724] [-0.44663] 

 R-squared  0.624123  0.925021  0.991643  0.880282 
 Adj. R-squared  0.535682  0.907379  0.989677  0.852112 
 Sum sq. resids  2.06E+10  5.67E+11  246.9285  1.10E+10 
 S.E. equation  34797.87  182625.6  3.811195  25397.67 
 F-statistic  7.056894  52.43256  504.3268  31.24995 
 Log likelihood -258.4414 -294.9148 -57.81527 -251.5136 
 Akaike AIC  23.94922  27.26498  5.710479  23.31942 
 Schwarz SC  24.19718  27.51294  5.958443  23.56738 
 Mean dependent  85549.05  2777084.  148.9773  213135.7 
 S.D. dependent  51067.51  600076.7  37.51110  66043.18 

 Determinant resid covariance (dof adj.)  1.07E+29   
 Determinant resid covariance  3.81E+28   
 Log likelihood -848.7826   
 Akaike information criterion  78.98024   
 Schwarz criterion  79.97209   
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 Vector Autoregression Estimates   
 Date: 05/08/11   Time: 03:07   
 Sample (adjusted): 3 23   
 Included observations: 21 after adjustments  
 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]  

 FDI CIG WAGE GOV 

FDI(-2) -0.180739 -1.556401  1.76E-05 -0.544526 
  (0.31585)  (2.02491)  (4.0E-05)  (0.28590) 
 [-0.57222] [-0.76863] [ 0.43700] [-1.90463] 
     

CIG(-2)  0.006002  0.785305  1.71E-05  0.084650 
  (0.02808)  (0.18001)  (3.6E-06)  (0.02542) 
 [ 0.21375] [ 4.36251] [ 4.76132] [ 3.33059] 
     

WAGE(-2)  1565.357  10518.07  0.689108  51.55462 
  (724.878)  (4647.11)  (0.09264)  (656.125) 
 [ 2.15947] [ 2.26336] [ 7.43876] [ 0.07857] 
     

GOV(-2) -0.358152 -6.428209 -4.59E-05  0.156447 
  (0.24640)  (1.57965)  (3.1E-05)  (0.22303) 
 [-1.45353] [-4.06939] [-1.45732] [ 0.70146] 
     

C -59742.88  730025.9  18.65413  1457.756 
  (44620.5)  (286056.)  (5.70237)  (40388.3) 
 [-1.33891] [ 2.55204] [ 3.27129] [ 0.03609] 

 R-squared  0.547939  0.840765  0.983886  0.738569 
 Adj. R-squared  0.434924  0.800956  0.979858  0.673212 
 Sum sq. resids  2.32E+10  9.53E+11  378.6929  1.90E+10 
 S.E. equation  38068.19  244050.5  4.865008  34457.47 
 F-statistic  4.848368  21.12012  244.2361  11.30043 
 Log likelihood -248.4322 -287.4501 -60.16584 -246.3395 
 Akaike AIC  24.13640  27.85239  6.206271  23.93710 
 Schwarz SC  24.38510  28.10109  6.454966  24.18579 
 Mean dependent  88291.20  2835513.  152.5952  219536.8 
 S.D. dependent  50641.77  547023.0  34.27923  60276.79 

 Determinant resid covariance (dof adj.)  3.14E+29   
 Determinant resid covariance  1.06E+29   
 Log likelihood -820.9121   
 Akaike information criterion  80.08686   
 Schwarz criterion  81.08165   
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ผลการประมาณคาความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว 
 
Date: 05/08/11   Time: 03:08   
Sample (adjusted): 3 23   
Included observations: 21 after adjustments  
Trend assumption: No deterministic trend (restricted constant) 
Series: FDI CIG WAGE GOV    
Lags interval (in first differences): 1 to 1  

     
     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  

Hypothesized  Trace 0.01  
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

None *  0.749190  66.37259  61.26692  0.0028 
At most 1  0.668224  37.32834  41.19504  0.0290 
At most 2  0.356220  14.15915  25.07811  0.2786 
At most 3  0.208517  4.910788  12.76076  0.2933 

 Trace test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.01 level 
 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.01 level 
 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

     
     
     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

Hypothesized  Max-Eigen 0.01  
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

None  0.749190  29.04425  33.73292  0.0437 
At most 1  0.668224  23.16919  27.06783  0.0377 
At most 2  0.356220  9.248367  20.16121  0.4076 
At most 3  0.208517  4.910788  12.76076  0.2933 

 Max-eigenvalue test indicates no cointegration at the 0.01 level 
 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.01 level 
 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

     
     
     

 Unrestricted Cointegrating Coefficients (normalized by b'*S11*b=I):  

FDI CIG WAGE GOV C 
-2.65E-06  2.53E-06 -0.050314  1.18E-05 -3.176217 
-9.99E-06 -5.97E-06  0.135936 -1.59E-05 -0.907780 
 4.13E-05 -3.76E-07 -0.057464  1.01E-05  3.246001 
-2.58E-05 -2.04E-06  0.064390 -2.39E-05  3.381389 



                                             

 

 
                                                                                                                                                          101 

 

 Unrestricted Adjustment Coefficients (alpha):   

D(FDI) -6398.999 -6637.686 -15854.75  5833.287 
D(CIG) -56.80061  10959.47  54465.14  63111.70 

D(WAGE) -1.932855 -2.459419  0.722284  0.948342 
D(GOV)  17562.63 -3757.656  2225.781  4562.667 

     
     

1 Cointegrating Equation(s):  Log likelihood -809.1726  

Normalized cointegrating coefficients (standard error in parentheses) 
FDI CIG WAGE GOV C 

 1.000000 -0.954177  18.97134 -4.463203  1197614. 
  (0.37005)  (7.28858)  (2.20824)  (306555.) 
     

Adjustment coefficients (standard error in parentheses)  
D(FDI)  0.016971    

  (0.02042)    
D(CIG)  0.000151    

  (0.11017)    
D(WAGE)  5.13E-06    

  (2.7E-06)    
D(GOV) -0.046578    

  (0.01023)    

     
     
     

2 Cointegrating Equation(s):  Log likelihood -797.5880  

Normalized cointegrating coefficients (standard error in parentheses) 
FDI CIG WAGE GOV C 

 1.000000  0.000000 -1063.402 -0.742078  516953.0 
   (1375.97)  (0.92549)  (123385.) 

 0.000000  1.000000 -20996.88  3.899826 -713349.0 
   (2151.07)  (1.44684)  (192890.) 
     
     
     

Adjustment coefficients (standard error in parentheses)  
D(FDI)  0.083291  0.023421   

  (0.07772)  (0.04874)   
D(CIG) -0.109350 -0.065551   

  (0.42848)  (0.26869)   
D(WAGE)  2.97E-05  9.79E-06   

  (8.2E-06)  (5.1E-06)   
D(GOV) -0.009034  0.066870   

  (0.03868)  (0.02426)   
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3 Cointegrating Equation(s):  Log likelihood -792.9638  

Normalized cointegrating coefficients (standard error in parentheses) 
FDI CIG WAGE GOV C 

 1.000000  0.000000  0.000000 -2.831919  1427197. 
    (1.47585)  (380396.) 

 0.000000  1.000000  0.000000 -37.36412  17259433 
    (19.7367)  (5087065) 

 0.000000  0.000000  1.000000 -0.001965  855.9741 
    (0.00096)  (248.246) 
     

Adjustment coefficients (standard error in parentheses)  
D(FDI) -0.571224  0.029377  330.7436  

  (0.27188)  (0.04148)  (996.161)  
D(CIG)  2.139077 -0.086011 -1637.156  

  (1.66606)  (0.25421)  (6104.30)  
D(WAGE)  5.95E-05  9.52E-06 -0.278578  

  (3.3E-05)  (5.0E-06)  (0.12021)  
D(GOV)  0.082851  0.066034 -1522.353  

  (0.15747)  (0.02403)  (576.946)  
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ภาคผนวก ค 
ขอมูลท่ีใชในการศึกษา 
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ตารางผนวกท่ี 1  ขอมูลที่ใชในการศึกษา 
 

ป พ.ศ. FDI CIG WAGE SFX GOV RATING 

 
ราคาท่ีแทจริง ณ ป 

พ.ศ. 2531 
ราคาท่ีแทจริง 
ณ ป พ.ศ. 2531   

ราคาท่ีแทจริง ณ ป 
พ.ศ. 2531  

 (ลานบาท) (หนวย) (บาท) (หนวย) (ลานบาท) (คะแนน) 

2530 9,578.48 0.99 73.00 0.52 84,568.00 38.00 
2531 27,964.00 0.99 73.00 0.06 78,713.00 38.00 
2532 43,066.63 0.99 77.00 0.31 85,647.00 38.50 
2533 57,639.88 1.06 90.00 0.38 114,216.00 37.50 
2534 43,296.82 1.06 100.00 0.11 144,773.00 38.00 
2535 43,292.21 1.05 115.00 0.11 183,154.00 38.00 
2536 34,204.08 1.05 125.00 0.06 191,495.00 38.00 
2537 24,664.98 1.05 133.50 0.30 234,330.00 37.00 
2538 35,057.62 1.06 145.00 0.06 263,018.00 37.00 
2539 38,829.81 1.06 157.00 0.19 322,447.00 36.50 
2540 76,416.05 0.97 157.00 13.84 355,249.00 30.00 
2541 124,747.70 0.82 162.00 12.42 253,183.00 29.00 
2542 83,359.35 0.83 162.00 1.12 245,351.00 40.50 
2543 70,455.30 0.84 162.00 4.06 222,433.00 39.50 
2544 134,627.87 0.85 165.00 0.56 210,650.00 37.50 
2545 87,614.92 0.85 165.00 0.53 197,486.00 39.00 
2546 125,262.57 0.85 169.00 2.16 196,310.00 41.00 
2547 113,032.11 0.87 170.00 0.09 205,513.00 40.00 
2548 142,840.02 0.89 178.00 1.64 227,911.00 35.50 
2549 206,388.14 0.86 184.00 2.67 234,894.00 38.50 
2550 177,354.68 0.83 191.00 1.60 246,343.00 39.00 
2551 119,343.49 0.85 198.50 1.31 234,791.00 36.00 
2552 72,620.93 0.81 198.50 1.19 241,078.00 33.00 

ท่ีมา: ธนาคารแหงประเทศไทย  
          สํานักงานคณะกรรมการการพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ  
          การคํานวณ 
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ตารางผนวกท่ี 2  ขอมูลอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ 
 

ป เดือน 
อัตราแลกเปล่ียน 

 (บาท : ดอลลารสหรัฐ) 
คาสวนเบี่ยงเบน

มาตรฐาน 
2530 1 25.9630 0.52 

 2 25.9160  
 3 25.8700  
 4 25.6670  
 5 25.6180  
 6 25.7640  
 7 25.9350  
 8 25.9010  
 9 25.7270  
 10 25.7650  
 11 25.4720  
 12 25.2260  

2531 1 25.2335 0.06 
 2 25.3124  
 3 25.2155  
 4 25.1458  
 5 25.1495  
 6 25.2632  
 7 25.5022  
 8 25.5432  
 9 25.5327  
 10 25.3555  
 11 25.1241  
 12 25.1500  

2532 1 25.3043 0.31 
 2 25.3642  
 3 25.4770  
 4 25.5206  
 5 25.7500  
 6 25.9205  
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ตารางผนวกท่ี 2  (ตอ) 

ป เดือน 
อัตราแลกเปล่ียน 

 (บาท : ดอลลารสหรัฐ) 
คาสวนเบี่ยงเบน

มาตรฐาน 
 7 25.7984  
 8 25.8518  
 9 25.9867  
 10 25.8481  
 11 25.8564  
 12 25.7463  

2533 1 25.7259 0.38 
 2 25.7111  
 3 25.9109  
 4 26.0040  
 5 25.8650  
 6 25.8557  
 7 25.6805  
 8 25.5614  
 9 25.3665  

 10 25.1050  

 11 25.0450  
 12 25.1928  

2534 1 25.2236 0.11 
 2 25.1147  

 3 25.4471  

 4 25.5740  
 5 25.6310  
 6 25.7520  
 7 25.7424  

 8 25.7062  

 9 25.6115  
 10 25.5350  
 11 25.4860  
 12 25.3756  

2535 1 25.3236 0.11 
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ตารางผนวกท่ี 2  (ตอ) 

ป เดือน 
อัตราแลกเปล่ียน 

 (บาท : ดอลลารสหรัฐ) 
คาสวนเบี่ยงเบน

มาตรฐาน 
 2 25.4358  
 3 25.6136  
 4 25.6326  
 5 25.5250  
 6 25.3891  
 7 25.2753  
 8 25.2490  
 9 25.1929  
 10 25.2386  
 11 25.4500  
 12 25.4730  

2536 1 25.5250 0.06 
 2 25.4915  
 3 25.4177  
 4 25.2283  
 5 25.2174  
 6 25.2086  
 7 25.3105  
 8 25.1837  
 9 25.1886  
 10 25.2555  
 11 25.3627  
 12 25.4455  

2537 1 25.5285 0.30 
 2 25.3774  
 3 25.2943  
 4 25.2471  
 5 25.2047  
 6 25.1386  
 7 24.9742  
 8 25.0232  
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ตารางผนวกท่ี 2  (ตอ) 

ป เดือน 
อัตราแลกเปล่ียน 

 (บาท : ดอลลารสหรัฐ) 
คาสวนเบี่ยงเบน

มาตรฐาน 
 9 24.9759  
 10 24.9560  
 11 24.9795  
 12 25.0985  

2538 1 25.0738 0.06 
 2 25.0216  
 3 24.7583  
 4 24.5556  
 5 24.6610  
 6 24.6727  
 7 24.7400  
 8 24.9491  
 9 25.1229  
 10 25.1076  
 11 25.1586  
 12 25.1600  

2539 1 25.2933 0.19 
 2 25.2435  
 3 25.2300  
 4 25.2737  
 5 25.2910  
 6 25.3495  
 7 25.3438  
 8 25.2743  
 9 25.3638  
 10 25.4600  
 11 25.4486  
 12 25.5553  

2540 1 25.7118 13.84 
 2 25.9284  
 3 25.9476  
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ตารางผนวกท่ี 2  (ตอ) 

ป เดือน 
อัตราแลกเปล่ียน 

 (บาท : ดอลลารสหรัฐ) 
คาสวนเบี่ยงเบน

มาตรฐาน 
 4 26.0511  
 5 25.8695  
 6 25.7786  
 7 30.2682  
 8 32.4813  
 9 36.2827  
 10 37.5549  
 11 39.3018  
 12 45.2881  

2541 1 53.8147 12.42 
 2 46.2979  
 3 41.3318  
 4 39.4760  
 5 39.1353  
 6 42.3640  
 7 41.1900  
 8 41.5755  
 9 40.4094  
 10 38.1409  
 11 36.4640  
 12 36.2512  

2542 1 36.5875 1.12 
 2 37.0589  
 3 37.5066  
 4 37.6003  
 5 37.0240  
 6 36.9143  
 7 37.1092  
 8 37.9827  
 9 39.8838  
 10 39.4747  
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ตารางผนวกท่ี 2  (ตอ) 

ป เดือน 
อัตราแลกเปล่ียน 

 (บาท : ดอลลารสหรัฐ) 
คาสวนเบี่ยงเบน

มาตรฐาน 
 11 38.7675  
 12 38.1761  

2543 1 37.3486 4.06 
 2 37.7108  
 3 37.9035  
 4 37.9712  
 5 38.9489  
 6 39.0645  
 7 40.2212  
 8 40.8694  
 9 41.8809  
 10 43.2074  
 11 43.7259  
 12 43.0935  

2544 1 43.1187 0.56 
 2 42.6386  
 3 43.9021  
 4 45.4572  
 5 45.4765  
 6 45.2422  
 7 45.6178  
 8 44.9003  
 9 44.3347  
 10 44.7210  
 11 44.4083  
 12 43.9062  

2545 1 44.0215 0.53 
 2 43.8204  
 3 43.3876  
 4 43.4182  
 5 42.7939  



                                             

 

 
                                                                                                                                                          111 

 

ตารางผนวกท่ี 2  (ตอ) 

ป เดือน 
อัตราแลกเปล่ียน 

 (บาท : ดอลลารสหรัฐ) 
คาสวนเบี่ยงเบน

มาตรฐาน 
 6 42.1511  
 7 41.2049  
 8 42.1784  
 9 42.8223  
 10 43.6571  
 11 43.3176  
 12 43.2767  

2546 1 42.7711 2.16 
 2 42.8767  
 3 42.7501  
 4 42.8793  
 5 42.1477  
 6 41.6548  
 7 41.7772  
 8 41.6651  
 9 40.4970  
 10 39.7279  
 11 39.9048  
 12 39.7113  

2547 1 39.0928 0.09 
 2 39.0964  
 3 39.4517  
 4 39.4415  
 5 40.5678  
 6 40.8035  
 7 40.9353  
 8 41.5032  
 9 41.4710  
 10 41.3138  
 11 40.3416  
 12 39.2197  
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ตารางผนวกท่ี 2  (ตอ) 

ป เดือน 
อัตราแลกเปล่ียน 

 (บาท : ดอลลารสหรัฐ) 
คาสวนเบี่ยงเบน

มาตรฐาน 
2548 1 38.7502 1.64 

 2 38.4796  
 3 36.6061  
 4 39.5287  
 5 39.8378  
 6 40.9221  
 7 41.7628  
 8 41.1914  
 9 41.0518  
 10 40.9075  
 11 41.1240  
 12 41.0747  

2549 1 39.6158 2.67 
 2 39.4094  
 3 38.9776  
 4 37.9933  
 5 38.0132  
 6 38.3499  
 7 38.0043  
 8 37.6357  
 9 37.4289  
 10 37.3380  
 11 36.5437  
 12 35.8337  

2550 1 35.9710 1.60 
 2 35.7351  

 3 35.0578  
 4 34.8747  
 5 34.6158  
 6 34.5825  
 7 33.7113  
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ตารางผนวกท่ี 2  (ตอ) 

ป เดือน 
อัตราแลกเปล่ียน 

 (บาท : ดอลลารสหรัฐ) 
คาสวนเบี่ยงเบน

มาตรฐาน 
 8 34.1975  
 9 34.2606  
 10 34.1689  
 11 33.8843  
 12 33.7044  

2551 1 33.1846 1.31 
 2 32.6045  
 3 31.4561  
 4 31.5916  
 5 32.1136  
 6 33.2025  
 7 33.5030  
 8 33.8556  
 9 34.2905  
 10 34.4285  
 11 35.0905  
 12 35.0350  

2552 1 34.9168 1.19 
 2 35.3258  
 3 35.7832  
 4 35.4573  
 5 34.5738  
 6 34.1377  
 7 34.0492  
 8 34.0205  
 9 33.8284  
 10 33.4118  
 11 33.2840  
 12 33.2322  

ท่ีมา : การคํานวณ 
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วิธีการคํานวณเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ 
 
 เนื่องจากขอมูลผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเปนขอมูลในรูปราคาท่ีแทจริง ณ ป พ.ศ. 
2531 ดังนั้น เพื่อใหขอมูลท่ีใชในการศึกษามีความสอดคลองกันจึงตองมีการปรับขอมูลการลงทุน
โดยตรงจากตางประเทศใหอยูในรูปราคาที่แทจริง ณ ป พ.ศ. 2531  
 
 วิธีการเปล่ียนคาการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศในรูปตัวเงินใหเปนการลงทุนโดยตรง
จากตางประเทศในรูปท่ีแทจริง ทําไดโดยใชสูตร ดังนี้ 
 

การลงทุนโดยตรงจาก = การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศในรูปตัวเงิน 
               ตางประเทศท่ีแทจริง                                             GDP Deflator 
 

 
วิธีการคํานวณสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานของอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ 

 
วิธีการคํานวณสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานของอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ โดยใชสูตร ดังนี้ 
 

SFX =  
1

)( 2

−

−∑
N

XX
 

 
กําหนดให 
 
 X = อัตราแลกเปล่ียน ณ ปปจจุบัน 
 
 X  = อัตราแลกเปล่ียนเฉล่ีย 
 
 N = จํานวนขอมูล 
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วิธีการคํานวณคาความเส่ียง 
 
 การศึกษาในคร้ังนี้ การศึกษาปจจัยดานความเส่ียงใชความเส่ียงดานเศรษฐกิจเปนตัวแทน
ในการศึกษา ซ่ึงแสดงใหเห็นถึงเสถียรภาพทางเศรษฐกิจของประเทศผูรับทุน ในการคํานวณใช
วิธีการคํานวณตามวิธีของ The PRS Group ซ่ึงเปนสถาบันท่ีทําหนาท่ีในการจัดอันดับความเส่ียง
ของแตละประเทศ (The International Country Risk Guide (ICRG)) การใหคะแนนความเส่ียงดาน
เศรษฐกิจ แบงเปน 5 หมวด ไดแก อัตราสวนรายไดประชาชาติตอหัว (5 คะแนน)  อัตราการ
เจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (10 คะแนน)  อัตราเงินเฟอ (10 คะแนน)  
อัตราสวนดุลงบประมาณของรัฐบาลตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (10 คะแนน) และ
อัตราสวนดุลบัญชีเดินสะพัดตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (15 คะแนน) รวมท้ังหมด 50 
คะแนน 
 
 จากคะแนนความเส่ียงดานเศรษฐกิจคะแนนรวม 45 คะแนน จัดระดับความเส่ียงได ดังนี ้
 

ชวงคะแนน อันดับความเส่ียง 
0.00 – 9.95 เส่ียงมากท่ีสุด 

10.00 – 19.95 เส่ียงมาก 
20.00 – 29.95 เส่ียงปานกลาง 
30.00 – 39.95 เส่ียงนอย 
 40.00 – 45.00 เส่ียงนอยท่ีสุด 
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ความเสี่ยงดานเศรษฐกิจ (45 คะแนน) 
 
 ความเส่ียงดานเศรษฐกิจ เปนการแสดงถึงเสถียรภาพทางเศรษฐกิจของประเทศนั้น ๆ ใน
การใหคะแนนแบงออกเปน 4 หมวด ดังนี้ 
                 
1. อัตราการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (10 คะแนน) 
 

อัตราการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ คะแนน 
6 ขึ้นไป 
5.0 ถึง 5.9 
4.0 ถึง 4.9 
3.0 ถึง  3.9 
2.5 ถึง  2.9 
2.0 ถึง  2.4 
1.5 ถึง  1.9 
1.0 ถึง  1.4 
0.5 ถึง  0.9 
0.0 ถึง  0.4 
-0.1 ถึง  -0.4 
-0.5 ถึง  -0.9 
-1.0 ถึง  -1.4 
-1.5 ถึง  -1.9 
-2.0 ถึง  -2.4 
-2.5 ถึง  -2.9 
-3.0 ถึง  -3.4 
-3.5 ถึง  -3.9 
-4.0 ถึง -4.9 
-5.0 ถึง  -5.9 
-6.0 ขึ้นไป 

10.0 
9.5 
9.0 
8.5 
8.0 
7.5 
7.0 
6.5 
6.0 
5.5 
5.0 
4.5 
4.0 
3.5 
3.0 
2.5 
2.0 
1.5 
1.0 
0.5 
0.0 

ท่ีมา: The PRS Group 
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2. อัตราเงินเฟอ (10 คะแนน) 
 

อัตราเงินเฟอ คะแนน 
< 2.0 
2.0 – 2.9 
3.0 – 3.9 
4.0 – 5.9 
6.0 – 7.9 
8.0 – 9.9 
10.0 – 11.9 
12.0 – 13.9 
14.0 – 15.9 
16.0 – 18.9 
19.0 – 21.9 
22.0 – 24.9 
25.0 – 30.9 
31.0 – 40.9 
41.0 – 50.9 
51.0 – 65.9 
66.0 – 80.9 
81.0 – 95.9 
96.0 – 110.9 
111.0 – 129.9 
130  ขึ้นไป 

10.0 
9.5 
9.0 
8.5 
8.0 
7.5 
7.0 
6.5 
6.0 
5.5 
5.0 
4.5 
4.0 
3.5 
3.0 
2.5 
2.0 
1.5 
1.0 
0.5 
0 

ท่ีมา: The PRS Group 
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3. ดุลงบประมาณของรัฐบาลตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (10 คะแนน) 
 

อัตราสวนดุลงบประมาณของรัฐบาลตอผลิตภัณฑ 
มวลรวมภายในประเทศ 

คะแนน 

4.0 ขึ้นไป 
3.0 ถึง 3.9 
2.0 ถึง 2.9 
1.0 ถึง 1.9 
0.0 ถึง 0.9 
-0.1 ถึง -0.9 
-1.0 ถึง -1.9 
-2.0 ถึง -2.9 
-3.0 ถึง -3.9 
- 4.0 ถึง -4.9 
-5.0 ถึง -5.9 
-6.0 ถึง -6.9 
-7.0 ถึง -7.9 
-8.0 ถึง -8.9 
-9.0 ถึง -9.9 
-10.0 ถึง -11.9 
-12.0 ถึง -14.9 
-15.0 ถึง -19.9 
-20.0 ถึง -24.9 
-25.0 ถึง -29.9 
-30.0 ขึ้นไป 

10.0 
9.5 
9.0 
8.5 
8.0 
7.5 
7.0 
6.5 
6.0 
5.5 
5.0 
4.5 
4.0 
3.5 
3.0 
2.5 
2.0 
1.5 
1.0 
0.5 
0.0 

ท่ีมา: The PRS Group 
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4. ดุลบัญชีเดินสะพัดตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (15 คะแนน) 
 

อัตราสวนดุลบัญชีเดินสะพัดตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ คะแนน 
10.0 ขึ้นไป 
8.0 ถึง 9.9 
6.0 ถึง 7.9 
4.0 ถึง 5.9 
2.0 ถึง 3.9 
1.0 ถึง 1.9 
0.0 ถึง 0.9 
-0.1 ถึง -0.9 
-1.0 ถึง -1.9 
-2.0 ถึง -3.9 
-4.0 ถึง -5.9 
-6.0 ถึง -7.9 
-8.0 ถึง -9.9 
-10.0 ถึง -11.9 
-12.0 ถึง -13.9 
-14.0 ถึง -15.9 
-16.0 ถึง -16.9 
-17.0 ถึง -17.9 
-18.0 ถึง -18.9 
-19.0 ถึง -19.9 
-20.0 ถึง -20.9 
-21.0 ถึง -21.9 
-22.0 ถึง -22.9 
-23.0 ถึง -23.9 
-24.0 ถึง -24.9 
-25.0 ถึง -26.9 
-27.0 ถึง -29.9 
-30.0 ถึง -32.5 
-32.5 ถึง -34.9 
-35.0 ถึง -39.9 
-40.0 ขึ้นไป 

15.0 
14.5 
14.0 
13.5 
13.0 
12.5 
12.0 
11.5 
11.0 
10.5 
10.0 
9.5 
9.0 
8.5 
8.0 
7.5 
7.0 
6.5 
6.0 
5.5 
5.0 
4.5 
4.0 
3.5 
3.0 
2.5 
2.0 
1.5 
1.0 
0.5 
0.0 

ท่ีมา: The PRS Group 
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ประวัติการศึกษา และการทํางาน 
 
ชื่อ – นามสกุล  นางสาวอภิรัตน  จิตตชวย 
วัน เดือน ป ท่ีเกิด            วันท่ี 16 เดือนเมษายน พ.ศ. 2524 
สถานท่ีเกิด               จังหวดัสงขลา 
ประวัติการศึกษา               บริหารธุรกิจบัณฑิต (การเงิน) 
                     สถาบันเทคโนโลยีราชมงคล 
ตําแหนงปจจุบัน               เจาหนาท่ีลูกคาสัมพันธ 
สถานท่ีทํางานปจจุบัน               ธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) 
                   สาขาราชประสงค 
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