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 วิทยานิพนธฉบับนี้สําเร็จลุลวงไดดวยความกรุณาของคณาจารยหลายทาน ผูเขียนขอ
กราบขอบพระคุณ รองศาสตราจารยชลลดา หลวงพทิักษ ประธานกรรมการที่ปรึกษาเปนอยาง 
สูง ซึง่ไดกรุณาสละเวลาอันมีคายิ่งของทานในการใหแนวคิด ตรวจแกไข และคําแนะนําที่เปน 
ประโยชนในการทําวิทยานพินธมาโดยตลอด ขอกราบขอบพระคุณ ผูชวยศาสตราจารยศุภชาติ 
สุขารมณ กรรมการวิชาเอก ผูชวยศาสตราจารยปนัดดา อินทรพรหม กรรมการวิชารอง และ
อาจารยเอื้อ สิริจินดา ผูแทนบัณฑิต ที่ไดกรุณาใหคําแนะนําเพิ่มเตมิเพื่อความสมบรูณของ
วิทยานิพนธฉบับนี้ ทั้งนี้ผูเขยีนขอกราบขอบพระคุณอาจายทุกทานเปนอยางสูงไว ณ โอกาส 
นี้ดวย 
 
 ผูเขียนขอกราบขอบพระคุณบิดา มารดา ญาติพี่นอง ทีใ่หโอกาสทางการศึกษา ความรัก 
ความเขาใจ กาํลังทรัพย กาํลังใจ และการสนับสนนุในการศึกษาครั้งนีม้าโดยตลอด ขอขอบ     
พระคุณผูบังคบับัญชาที่สนบัสนุนและใหโอกาสในการศกึษาหาความรูเพิ่มเติม ขอขอบคุณพี่กอง 
(พัฒนชยั แสนกลา) ที่สละเวลาใหคําแนะนํา คําปรึกษาและใหความชวยเหลือมาโดยตลอด 
ขอขอบคุณนองตาล (สายใจ เล็กจนิดา) ทีค่อยแนะนาํและชวยเหลือในการจัดพิมพวิทยานิพนธ
ตลอดมา ขอขอบคุณเพื่อนรวมรุนเศรษฐศาสตรภาคค่ํา รุน 11 เพื่อนรวมงานฝายตรวจสอบภายใน 
บริษัทเมืองไทยประกันชีวิต และเพื่อนมหาวิทยาลัยกรุงเทพทุกทาน ทีค่อยชวยเหลือ รับฟงทุก
ปญหา และใหกําลงัใจเสมอมา จงึขอขอบพระคุณทุกทานไว ณ โอกาสนี ้นอกจากนี้ ผูเขียนขอ 
ขอบคุณเจาหนาที่หองสมุดกรมการประกนัภัย กระทรวงพาณิชย เจาหนาทีห่องสมดุมหาวิทยาลยั 
เกษตรศาสตร และเจาหนาที่หองสมุดมหาวทิยาลยัตางๆ รวมทัง้เจาหนาที่โครงการเศรษฐศาสตร
ทุกทาน ที่คอยใหความชวยเหลือและเปนกําลังใจ ทาํใหการศึกษาในระดับปริญญาโทนี้สําเร็จ
ลุลวงไดดวยด ี 
 
 ผูเขียนหวังเปนอยางยิง่วาผลการศึกษาจากวิทยานิพนธฉบับนี้จะเปนขอมูลที่มีประโยชน
ตอการพัฒนาธุรกิจประกนัชวีิตเปนอยางมาก และนําไปสูการศึกษาในเรื่องที่เกีย่วของตอไป และ
สุดทายนี้ผูเขียนขอมอบความดีอันเกิดจากวิทยานิพนธฉบับนี้ใหแก บิดา มารดา ญาติพี่นอง ครู 
อาจารย และผูมีอุปการคุณทุกทานที่ใหโอกาสและประสทิธิ์ประสาทความรูดวยดีตลอดมา สวนใน
ความผิดพลาดที่อาจเกิดขึน้ในวทิยานพินธฉบับนี้ผูเขียนขอนอมรับไวแตเพียงผูเดียว 
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บทที่ 1 
 

บทนํา 
 

ความสาํคัญของปญหา 
 

ธุรกิจประกนัชวีิตเปนธุรกจิหนึ่งที่มีบทบาทสําคัญอยางมากตอระบบเศรษฐกิจและสังคม
ของประเทศ โดยมีหนาที่หลกัในการใหบริการรับประกันความเสีย่งภัยและสรางหลกัประกันความ
มั่นคงทางการเงินและชวีิตใหแกบุคคลในครอบครัวรวมถึงประโยชนในดานการออมทรัพยและการ
ลงทนุของผูเอาประกนั นอกจากนั้นยังมีสวนชวยใหเกิดการสะสมทุนเพื่อการพัฒนาประเทศโดย
อยูในฐานะของสถาบนัการเงินที่มีบทบาทสําคัญในการทําหนาทีเ่ปนตัวกลางระดมเงินออมระยะ
ยาวจากภาคครัวเรือน ดังจะเหน็ไดจากปริมาณเงนิรับฝากจากภาคครัวเรือนของสถาบันการเงนิ
ในชวงป พ.ศ.2531 - 2547 (ตารางที1่) ซึ่งในชวงกอนวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ (ป พ.ศ.2531 - 
2539) ธนาคารพาณิชยเปนสถาบันการเงนิที่มบีทบาทในการระดมเงนิออมจากภาคครัวเรือนมาก
ที่สุดโดยมีปริมาณเงนิรับฝากจากภาคครัวเรือนในสัดสวนรอยละ 70.49 – 77.33 ของเงนิรับฝาก
ทั้งหมด โดยมบีริษัทเงนิทุนและบริษัทเงินทนุหลกัทรัพยและธนาคารออมสินมีการระดมเงนิออม
จากภาคครัวเรือนในสดัสวนที่รองลงมาในระดับรอยละ 8.54 – 17.63 และ 5.40 – 11.35 ของเงิน
รับฝากทัง้หมดตามลําดับ  

 
สวนบริษทัประกันชวีิตนัน้ยงัมีบทบาทในการระดมเงนิออมจากภาคครัวเรือนที่ไมมากนัก 

โดยมีปริมาณเงินรับฝากจากภาคครัวเรือนในสัดสวนเพียงรอยละ 2.31 - 3.13 ของเงนิรับฝากทั้ง 
หมด ซึง่เปนปริมาณที่รองจากธนาคารออมสินแตหลงัจากวกิฤตการณทางเศรษฐกิจในป พ.ศ.  
2540 แลว จะเห็นไดวาบริษทัประกนัชีวิตมีความสาํคญัที่เพิม่มากขึ้น โดยเหน็ไดจากการมีปริมาณ
เงินรับฝากจากภาคครัวเรือนที่เพิ่มสูงขึ้นอยางตอเนื่องทุกปต้ังแตป พ.ศ.2540 – 2547 ซึ่งรวมถงึ
การมีปริมาณเงินรับฝากจากภาคครัวเรือนที่มากกวาบริษัทเงินทุนและบริษัทเงินทนุหลักทรัพยต้ัง 
แตป พ.ศ.2542 เปนตนมาดวย โดยในป พ.ศ.2540 บริษัทเงนิทุนและบริษัทเงนิทุนหลักทรัพยมี
ปริมาณเงนิรับฝากจากภาคครัวเรือนคิดเปนรอยละ 4.82 ของเงนิรับฝากทัง้หมดเทยีบกับบริษัท
ประกันชวีิตทีม่ีปริมาณเงนิรับฝากจากภาคครัวเรือนคิดเปนรอยละ 3.68 ของเงินรับฝากทัง้หมด 
แตในป พ.ศ.2542 บริษัทเงนิทนุและบริษทัเงนิทุนหลักทรัพยมปีริมาณเงินรับฝากจากภาคครัว 
เรือนที่รอยละ 3.00 ของเงินรับฝากทัง้หมดขณะที่บริษัทประกันชวีิตมปีริมาณเงนิรับฝากจากภาค 



 

  

 
  ตารางที่ 1  เงินรับฝากจากภาคครัวเรือนของสถาบันการเงินในชวงป พ.ศ.2531 - 2547                                      (หนวย: ลานบาท) 

สถาบันการเงิน 
ป พ.ศ. ธนาคารพาณิชย รอยละ ธนาคารออมสิน รอยละ ธนาคารอาคารสงเคราะห รอยละ ธนาคารเพื่อการเกษตรและ 

สหกรณการเกษตร 
รอยละ 

2531 704,588 75.48 105,939 11.35 11,114 1.19 5,946 0.64 
2532 887,649 75.66 107,210 9.14 19,345 1.65 9,599 0.82 
2533 1,148,778 77.33 112,169 7.25 25,426 1.71 13,697 0.92 
2534 1,332,146 76.63 119,220 6.86 22,890 1.32 15,052 0.86 
2535 1,552,151 74.68 130,041 6.26 25,364 1.22 17,636 0.85 
2536 1,774,574 73.41 142,087 5.88 32,204 1.33 22,575 0.93 
2537 1,995,134 71.68 156,388 5.62 35,972 1.29 31,172 1.12 
2538 2,372,232 71.46 179,161 5.40 46,774 1.41 44,913 1.35 
2539 2,642,854 70.49 205,372 5.48 59,371 1.58 57,239 1.53 
2540 3,061,092 80.46 235,294 6.19 109,958 2.89 65,351 1.72 
2541 3,337,832 79.05 324,695 7.69 133,783 3.17 86,257 2.04 
2542 3,320,910 79.31 349,408 8.35 128,478 3.07 93,297 2.23 
2543 3,528,911 78.20 392,080 8.69 152,465 3.38 112,354 2.49 
2544 3,720,026 77.13 454,067 9.41 141,989 2.94 128,163 2.66 
2545 3,769,561 76.21 493,334 9.97 122,104 2.47 152,624 3.09 
2546 3,894,437 75.07 523,135 10.08 124,058 2.39 160,329 3.09 
2547 3,989,936 74.31 523,659 9.75 131,914 2.46 179,468 3.34 
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ตารางที่ 1  (ตอ)                          (หนวย: ลานบาท) 

สถาบันการเงิน 
 ป พ.ศ. บริษัทเงินทุนและบริษัทเงินทุน 

หลักทรัพย 
รอยละ บริษัทเครดิตฟองซิเอร รอยละ บริษัทประกันชีวิต รอยละ ยอดเงินรับฝากรวม 

2531 79,693 8.54 1,910 0.20 24,234 2.60 933,424 
2532 117,669 10.03 1,790 0.15 29,973 2.55 1,173,235 
2533 149,380 10.06 1,810 0.12 34,346 2.31 1,485,605 
2534 201,853 11.61 2,490 0.14 44,867 2.58 1,738,518 
2535 293,869 14.14 3,581 0.17 55,671 2.68 2,078,313 
2536 373,557 15.45 5,027 0.21 67,417 2.79 2,417,441 
2537 477,384 17.15 4,802 0.17 82,502 2.97 2,783,354 
2538 571,991 17.24 5,358 0.16 99,084 2.98 3,319,513 
2539 660,700 17.63 6,152 0.16 117,445 3.13 3,749,133 
2540 183,330 4.82 5,307 0.14 139,655 3.68 3,799,987 
2541 182,303 4.32 3,494 0.08 154,099 3.65 4,222,463 
2542 125,759 3.00 3,112 0.07 166,336 3.97 4,187,300 
2543 126,597 2.81 3,206 0.07 196,853 4.36 4,512,466 
2544 141,681 2.94 3,560 0.07 233,716 4.85 4,823,202 
2545 127,856 2.59 3,761 0.07 276,895 5.60 4,946,135 
2546 150,840 2.91 1,527 0.03 333,692 6.43 5,188,019 
2547 135,999 2.53 1,208 0.02 407,095 7.59 5,369,279 

ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย (2547) 
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ครัวเรือนที่รอยละ 3.97 ของเงนิรับฝากทัง้หมด และในป พ.ศ.2547 บริษัทเงนิทุนและบริษัทเงินทนุ
หลักทรัพยมปีริมาณเงนิรับฝากจากภาคครัวเรือนลดลงเหลือเพยีงรอยละ 2.53 ของเงินรับฝากทัง้ 
หมด ขณะที่บริษัทประกนัชวีิตไดมีปริมาณเงินรับฝากจากภาคครัวเรอืนเพิ่มสูงขึ้นอยางตอเนื่องมา
อยูที่รอยละ 7.59 ของเงินรับฝากทัง้หมด ซึง่เปนปริมาณเงินรับฝากจากภาคครัวเรือนที่มากเปน
อันดับ 3 รองจากธนาคารพาณิชยและธนาคารออมสินเทานัน้ทีม่ีสัดสวนรอยละ 74.31 และ 9.75 
ของเงนิรับฝากทั้งหมดตามลําดับ อันแสดงใหเห็นความสําคัญของธุรกิจประกนัชีวติที่มีตอการ
ระดมเงินออมของประเทศ ซึง่เงนิออมดังกลาวสามารถนาํไปจัดสรรลงทุนในภาครัฐบาลหรือภาค
ธุรกิจเอกชนกูยืมไปลงทุนประกอบธุรกิจตางๆได ทั้งยงัสามารถนําไปลงทนุในการซื้อหลักทรัพย
ประเภทอื่นๆ เชน พันธบัตร หุนทนุ หุนกู หรือต๋ัวสัญญาใชเงิน เปนตน อันจะมีผลตอการพัฒนา
ตลาดเงินและตลาดทุนของประเทศเปนอยางมาก จงึทาํใหภาคธุรกิจประกันชวีิตมคีวามสาํคัญตอ
การขยายตวัและการพฒันาทางเศรษฐกิจของประเทศ  

 
จากการขยายตัวทางเศรษฐกิจของไทยที่มอัีตราการเจรญิเติบโตอยางตอเนื่องมาตั้งแตป 

พ.ศ.2531 โดยมีภาคอุตสาหกรรมและภาคบริการเปนแกนนํานั้น การขยายตัวอยางรวดเร็วของ
ภาคอุตสาหกรรมนี้ไดมีสวนชวยเกื้อหนุนใหธุรกิจประกนัชีวิตมีการขยายตัวตามไปดวยเนื่องจาก
การจางงานที่เพิ่มมากขึ้นเปนการขยายฐานลูกคาใหกับบริษัทประกนัชีวิตในประเทศไทย (ปกรณ, 
2538:8) นอกจากนั้นจากขอผูกพันที่ไทยมีตอขอตกลงทั่วไปวาดวยภาษีศุลกากรและการคา 
(GATT) ในเรื่องการเปดเสรธีุรกิจบริการ สาขาการประกนัภัยในป พ.ศ.2536 โดยอนญุาตให
ตางประเทศเขามาดาํเนนิธุรกิจประกนัภัยเพิ่มมากขึ้น ซึ่งเปนปจจยัหนึง่ที่สําคัญทีท่ําใหภาครัฐได
ทําการทบทวนกฎหมายเกีย่วกับธุรกิจประกันภัยขึน้ใหมเมื่อวนัที ่11 เมษายน พ.ศ.2535 คือ 
พระราชบัญญติัประกันชีวิต พ.ศ.2535 โดยไดมีการปรับปรุงกฎเกณฑและระเบียบขอบังคับ
สําหรับกิจการประกันชวีิตใหสอดคลองกับสถานการณและความคืบหนาทางเทคโนโลยีมากขึน้
โดยเฉพาะไดมีการผอนคลายกฎเกณฑขอบังคับในเรื่องการลงทนุของบริษัทประกนัชีวิตใหมีความ
ยืดหยุนและมอิีสระในการลงทนุมากขึ้น เพื่อเปนการเพิม่ประสบการณและความชาํนาญใหแก
บริษัทประกนัชีวิตไทยและเพื่อใหสามารถรองรับการแขงขันกับบริษทัตางประเทศได จากปจจัย
เหลานี้จงึเปนตัวกระตุนใหบริษัทประกนัชวีิตไดมีการขยายตัวที่เพิม่สูงขึ้นและตอเนื่องตลอดมาโดย
มีการเรงระดมเงินออมซึ่งอยูในรูปของเบี้ยประกันชวีิตมาเปนแหลงเงนิทนุที่สําคัญในการใชลงทนุ
เพื่อหารายไดใหมากขึ้น ดังเห็นไดจากเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงของบริษทัประกนัชวีติทั้งระบบ 
(ตารางที่ 2) โดยในชวงป พ.ศ.2531 ซึ่งเปนชวงปทีเ่ศรษฐกิจไทยเริ่มมกีารขยายตวันัน้ บริษทั 



 

  

  
 ตารางที่ 2  เบี้ยประกันภัยรับโดยตรงแยกประเภทของการรับประกันภัย ในชวงป พ.ศ.2531 – 2547               (หนวย: ลานบาท) 

เบี้ยประกันภัยรับ 
ป พ.ศ. 

ปแรก 
อัตราเพิ่ม (ลด) 

จากปกอน (รอยละ) ปตอไป 
อัตราเพิ่ม (ลด) 

จากปกอน (รอยละ) จายครั้งเดียว 
อัตราเพิ่ม (ลด) 

จากปกอน (รอยละ) รวม 
อัตราเพิ่ม (ลด) 

จากปกอน (รอยละ) 
2531 3,559 34.61 7,725 24.38 4 (200) 11,288 27.35 
2532 4,904 37.79 9,844 27.43 4 0 14,752 30.69 
2533 6,702 36.66 13,133 33.41 8 100 19,843 34.51 
2534 7,367 9.92 16,463 25.36 48 500 23,879 20.34 
2535 8,280 12.38 20,742 25.99 106 121.43 29,128 21.98 
2536 9,217 11.31 25,151 21.26 190 78.88 34,558 18.64 
2537 10,687 15.95 29,976 19.19 204 7.46 40,867 18.26 
2538 12,678 18.63 35,273 17.67 302 47.68 48,253 18.07 
2539 14,771 16.51 40,603 15.11 353 17.00 55,727 15.49 
2540 12,945 (12.36) 45,416 11.85 419 18.89 58,780 5.48 
2541 9,906 (23.46) 46,092 1.49 341 (18.83) 56,339 (4.15) 
2542 13,802 39.33 48,370 4.94 373 9.64 62,545 11.02 
2543 17,556 27.20 55,424 14.58 2,666 613.97 75,646 20.95 
2544 21,349 21.61 63,390 14.37 9,628 261.12 94,367 24.75 
2545 24,795 16.14 77,750 22.65 12,973 34.74 115,518 22.41 
2546 30,156 21.62 91,019 17.07 12,180 (6.11) 133,355 15.44 
2547 28,023 (7.07) 109,507 20.31 14,422 18.41 151,951 13.95 

  ที่มา: กรมการประกันภัย กระทรวงพาณิชย (2547) 
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ประกันชวีิตทัง้ระบบมีเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงที่ระดับประมาณ 11,288 ลานบาท และมีอัตราการ
ขยายตัวรอยละ 27.35 ตอมาในป พ.ศ.2534 ไดเพิ่มข้ึนมาสูระดับประมาณ 23,879  ลานบาท 
และมีอัตราการขยายตัวรอยละ 20.34 หลงัจากนัน้ในป พ.ศ.2535 ซึ่งไดมีการประกาศพระราช 
บัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 แลว พบวาเบี้ยประกนัภัยรับโดยตรงของบริษัทประกนัชีวิตทั้งระบบ
ก็ยังคงมีการขยายตวัอยางตอเนื่องเชนเดิม โดยมีเบีย้ประกันภัยรับโดยตรงที่ระดับประมาณ 
29,128 ลานบาท และมีอัตราการขยายตัวรอยละ 21.98 ในป พ.ศ.2535 จนกระทั่งมาสูระดับ
ประมาณ 48,253 ลานบาท และมีอัตราการขยายตัวรอยละ 18.07 ในป พ.ศ.2538 นอกจากนัน้
ถึงแมประเทศไทยจะประสบกับปญหาทางเศรษฐกิจในชวงป พ.ศ.2540 ธุรกิจประกนัชีวิตกย็ัง คง
ขยายตัวอยางตอเนื่องมาจนถึงปจจุบัน โดยมีเบี้ยประกนัภัยรับโดยตรงที่ระดับประมาณ 58,780 
ลานบาท และมีอัตราการขยายตัวเพียงรอยละ 5.48 แตในป พ.ศ.2547 เบี้ยประกนัภัยรับโดยตรง
ไดเพิ่มข้ึนมาทีร่ะดับประมาณ 151,951 ลานบาท และมอัีตราการขยายตัวในระดับรอยละ 13.95 
การขยายตวัของเบี้ยประกนัภัยรับโดยตรงในระดับที่เพิ่มสูงขึ้นทุกๆ ปดังกลาว แสดงใหเหน็วา
บริษัทประกนัชีวิตเปนสถาบนัการเงินที่ไดรับการยอมรับของประชาชนมากขึ้น 
  

 การที่บริษทัประกันชวีิตไดมีการระดมเงนิออมซึ่งอยูในรูปของเบี้ยประกันชวีิตที่เพิ่มข้ึนก็
เพื่อที่จะนาํเงนิทนุดังกลาวไปลงทนุในรูปแบบตางๆ (ตารางที่ 3) ทั้งการลงทนุในภาครัฐ (พันธบัตร
และตั๋วเงนิคลัง) และภาคเอกชน (ต๋ัวสัญญาใชเงนิ หุนทุน หุนกู หนวยลงทนุ ใบสําคัญแสดงสิทธิ
การซื้อหุนสามัญ หุนกูและหนวยลงทนุ เงินใหกูยมืและเงินฝากสถาบนัการเงินประเภทมีดอกเบี้ย) 
เพื่อใหไดผลตอบแทนที่เพยีงพอกับภาระที่ตองจายคืนผูเอาประกนัตามสัญญากรมธรรมในรูปของ
เงินทดแทนที่จาย ดอกเบี้ยหรือเงินปนผล และรวมถึงเปนการหารายไดจากการลงทนุของธุรกิจ
ประกันชวีิตเอง โดยจะเห็นไดวาในชวงป พ.ศ.2531 – 2539 สัดสวนการลงทนุจะอยูในภาคเอกชน
เปนสําคัญ แตหลังจากวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ (ป พ.ศ.2540 - 2547) รูปแบบการลงทนุจะอยู
ในภาครัฐมากกวาภาคเอกชน  
 

 จากบทบาทของบริษัทประกันชวีิตอันเกิดจากระดมเงินออมในรูปของเบี้ยประกนัภัยรับ
โดยตรงที่เพิ่มข้ึน และไดนําไปสูการลงทนุในรูปแบบตางๆ ดังนัน้จึงเหน็วามีความจําเปนทีจ่ะทาํ 
การศึกษาถึงปจจัยทีม่ีผลตอเบี้ยประกนัภัยรับโดยตรงของบริษัทประกันชวีิตในประเทศไทยและ
รวมถึงการศึกษาลักษณะโครงสรางแหลงที่มาของเงนิทนุและโครงสรางแหลงใชไปของเงนิทนุใน 
 
 



 

  

 
ตารางที่ 3  การกระจายการลงทุนของบริษัทประกันชีวิตในชวงป พ.ศ.2531 - 2547                           (หนวย: รอยละ)  

สินทรัพยลงทุน 
ป พ.ศ. 

พันธบัตร 
ตั๋วเงิน
คลัง 

ตั๋วสัญญาใชเงิน
และตั๋วแลกเงิน 

บัตรภาษีของ
กระทรวงการคลัง 

หุนทุนและ
หุนกู 

หนวยลงทุนและใบสําคัญ
แสดงสิทธิการซื้อหุนสามัญ 

เงินให
กูยืม 

เงินฝากสถาบันการเงิน
ประเภทมีดอกเบี้ย 

เงินลง 
ทุนอื่น 

2531 16.09 - 30.63 - 7.32 - 35.29 10.67 - 
2532 13.79 - 28.48 - 9.52 - 36.51 11.70 - 
2533 11.65 - 26.04 - 9.61 - 42.30 10.40 - 
2534 8.59 - 23.45 - 15.90 - 37.73 14.33 - 
2535 7.75 - 18.36 - 19.03 - 33.63 21.23 - 
2536 7.15 - 13.01 - 32.79 1.77 22.97 22.31 - 
2537 8.40 - 13.56 - 33.61 1.88 20.33 22.22 - 
2538 6.20 - 17.92 - 31.49 1.90 19.80 22.69 - 
2539 5.26 - 21.33 - 23.80 1.33 23.38 24.90 - 
2540 9.90 - 17.32 - 14.21 0.67 24.95 32.95 - 
2541 18.01 - 18.41 - 12.11 0.61 24.85 26.01 - 
2542 30.74 - 16.88 - 13.90 2.24 21.07 15.15 0.02 
2543 39.76 0.40 18.12 - 11.42 2.19 17.73 10.31 0.07 
2544 47.01 0.30 15.63 - 12.33 2.13 14.11 8.19 0.30 
2545 54.88 0.85 10.16 - 12.37 2.11 11.76 7.46 0.41 
2546 56.99 0.42 9.39 - 17.60 2.03 10.30 3.24 0.03 
2547 60.96 0.56 11.03 - 14.81 1.29 9.18 1.87 0.30 

ที่มา: กรมการประกันภัย กระทรวงพาณิชย (2547) 
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ดานการลงทุนของบริษัทประกันชวีิตในประเทศไทย เพื่อเปนประโยชนตอการพัฒนาบริษัทประกนั
ชีวิต  
 

วัตถุประสงคของการวิจยั 
            

1.  เพื่อศึกษาลักษณะโครงสรางแหลงทีม่าของเงนิทุนและโครงสรางแหลงใชไปของเงินทุน
ในดานการลงทุนของบริษัทประกันชวีิตในประเทศไทย 

 
2.  เพื่อศึกษาปจจัยทีม่ีผลตอเบี้ยประกนัภัยรับโดยตรงของบริษัทประกันชวีิตในประเทศ

ไทย 
 

ประโยชนที่คาดวาจะไดรบั 
 
1.  เพื่อเปนประโยชนตอการพัฒนาบริษทัประกันชวีิตในการใชเปนแนวทางที่จะระดมเงนิ

ออมในรูปของเบี้ยประกนัภัยรับโดยตรงใหเพิ่มมากขึ้น ซึ่งจะสงผลใหเงนิออมระยะยาวของ
ประเทศเพิม่ข้ึน 

 
2.  เปนแนวทางแกภาครัฐในการกาํหนดนโยบายและพัฒนาประเทศในการระดมเงินออม 
 
3.  เพื่อเสนอแนะแนวทางการพัฒนาธุรกิจประกันชวีิต   ที่อาจเปนประโยชนสําหรับ

สถาบันการเงนิอื่นๆ  
 

ขอบเขตของการวิจัย 
 
 1.  การศึกษาปจจัยทีม่ีผลตอเบี้ยประกนัภัยรับโดยตรงของบริษัทประกันชวีิตในประเทศ
ไทย จะทาํการศึกษาบริษทัประกันชวีิตทัง้ระบบ โดยจะทาํการศึกษาในชวงป พ.ศ.2531 – 2547 
จํานวนทั้งสิน้ 17 ป การศึกษาครั้งนี้ไดเร่ิมศึกษาตัง้แตป พ.ศ.2531 เนื่องจากเปนปที่อยูในชวง
เร่ิมตนแผนพฒันาเศรษฐกจิและสังคมแหงชาติ ฉบับที ่6 (พ.ศ.2530 - 2534) ซึ่งเปนแผนพฒันาฯ 
ที่มีการกําหนดมาตรการที่สําคัญในการพฒันาสถาบนัเงินออมระยะยาวที่มากขึ้นและยังรวมถงึ
เปนชวงปที่เศรษฐกิจไทยเริม่มีการขยายตัวที่สูงขึน้ดวย  
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 2.  การศึกษาลักษณะโครงสรางแหลงทีม่าของเงนิทุนและโครงสรางแหลงใชไปของเงินทุน
ในดานการลงทุนของบริษัทประกันชวีิตในประเทศไทย จะทําการศึกษาบริษัทประกนัชีวิตทัง้ระบบ 
โดยทําการศึกษาในชวงป พ.ศ.2531 – 2547 จํานวนทั้งสิ้น 17 ป และไดทําการศึกษาโดยแบง
ออกเปน 3 ชวง คือชวงกอนใชพระราชบญัญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) ชวงเริ่ม 
ใชพระราชบญัญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539) และในชวงหลงัจากเกิดวิกฤตการณ
ทางเศรษฐกิจ (พ.ศ.2540 - 2547) เพื่อเปรียบเทียบลกัษณะของโครงสรางแหลงทีม่าของเงนิทุน
และโครงสรางแหลงใชไปของเงนิทนุในดานการลงทนุในแตละชวงเวลา เนื่องจากในชวงตัง้แตป 
พ.ศ.2536 เปนตนมา เปนชวงที่บริษัทประกันชวีิตเริ่มมรูีปแบบและลักษณะของโครงสรางแหลง 
ที่มาของเงนิทนุและโครงสรางแหลงใชไปของเงนิทนุในดานการลงทุนที่เปลี่ยนแปลงไปจากอดีต 
เชน มีการนําเงินทุนไปใชเพือ่การลงทุนที่เพิ่มสูงขึน้โดยเฉพาะการเพิ่มการลงทุนดานพันธบัตร และ
ลดการลงทุนในเงนิฝากสถาบันการเงนิประเภทมีดอกเบีย้ เงนิใหกูยมื ต๋ัวสัญญาใชเงินและตั๋วแลก
เงิน รวมถึงหุนทุนและหุนกู เมื่อเปรียบเทยีบกับชวงกอนใชพระราชบัญญัติประกันชีวติ พ.ศ.2535 
(พ.ศ.2531 - 2535)   

  
นิยามศพัท 

  
 เบี้ยประกนัภัยรับปแรก หมายถึง จํานวนเงนิเบี้ยประกันภัยที่ไดรับชําระเขามาในปแรก
ของการเริ่มทาํสัญญา 
             
 เบี้ยประกนัภัยรับปตอไป หมายถงึ จาํนวนเงินเบีย้ประกนัภัยที่ไดรับชําระในงวดปถัดไป
เพื่อทาํการตออายุกรมธรรมใหยังคงมีผลบังคับตามสัญญากรมธรรม 
  

เบี้ยประกนัภัยรับจายครั้งเดยีว หมายถงึ จาํนวนเงินเบี้ยประกนัภัยที่ไดชําระทัง้หมดใน
คราวเดียวเมื่อเร่ิมทําสัญญาประกันชวีิตและมีผลในความคุมครองจนตลอดอายุสัญญา 

 
มูลคาเงนิสด หมายถงึ เมื่อผูเอาประกนัชวีิตไดสงเบี้ยประกันชวีิตใหแกบริษัทประกนัชีวิต 

เปนระยะเวลาหนึง่ โดยทัว่ไปตั้งแต 2 หรือ 3 ปข้ึนไป กรมธรรมประกันชีวิตฉบับนัน้จะเกิดมูลคาขึ้น 
มูลคานี้เรียกวา มูลคาเงนิสด ซึ่งถาผูเอาประกันชวีิตบอกเลิกสัญญากอนสัญญาถงึกําหนด บริษทั
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ประกันชวีิตจะจายมูลคาเงนิสดคืนใหแกผูเอาประกันชีวิต เงนิทีจ่ายคนืนี้เรียกวา มูลคาเวนคนื
กรมธรรมประกันชวีิต (Cash Surrender Value หรือ Surrender Value) 
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บทที่ 2   
 

โครงรางทางทฤษฎ ี
 

การตรวจเอกสาร 
  
 ประจักษ (2528) ศึกษาผลกระทบของตวัแปรเศรษฐกิจที่มีตอธุรกิจประกันชวีิตไทย มี
วัตถุประสงคเพื่อวิเคราะหถงึทิศทางและขนาดของการเปลี่ยนแปลงของธุรกิจประกนัชีวิตของ
ประเทศไทยอนัเนื่องมาจากตัวแปรเศรษฐกิจมหภาค โดยใชขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) 
จํานวน 10 ป ต้ังแตป พ.ศ.2517 – 2526 ทําการศึกษาโดยวิเคราะหเชงิปริมาณ ดวยวิธีการทาง
สถิติของแบบจําลองรูปสมการความสมัพนัธ (Regression Equation) โดยวธิีกําลงัสองนอยที่สุด 
(Ordinary Least Square) เพื่อแสดงความสัมพนัธระหวางปจจัยตางๆ ที่เปนตัวแปรอิสระ คือ 
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศตามราคาตลาด อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจาํระยะหนึ่งปข้ึนไป
หลังหักภาษี และอัตราการเปลี่ยนแปลงของดัชนีราคาสนิคาผูบริโภค 
 
 ผลการศึกษาพบวา ตัวแปรอิสระทั้ง 3 ตัวแปรมีผลกระทบตอการเติบโตของธุรกิจประกัน
ชีวิตไทยซึง่แทนอยูในรูปของเบี้ยประกนัชีวติในทิศทางที่เปนไปตามขอสมมุติฐานที่ต้ังไว โดยการ
เปลี่ยนแปลงของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศตามราคาตลาด 1 % จะมีผลทาํใหเบี้ยประกัน
ชีวิตเปลี่ยนแปลงไป 1.63 % ในทิศทางเดียวกนั สวนการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก
ประจําระยะหนึ่งปข้ึนไปหลงัหักภาษี และอัตราการเปลีย่นแปลงของดัชนีราคาสนิคาผูบริโภค 1 % 
จะมีผลทาํใหเบี้ยประกันชีวติเปลี่ยนแปลงไป 0.33 % และ 0.06 % ในทิศทางตรงกนัขาม 
 
 วิไลลักษณ (2531) ศึกษาการเรงการออมของครัวเรือนในประเทศ มีวตัถุประสงคเพือ่
ศึกษาแนวโนมของปริมาณการออมของครัวเรือนในสถาบันการออมทีสํ่าคัญแตละประเภท ศึกษา
ตัวแปรที่เปนตวักําหนดระดับการออมของครัวเรือนในแตละสถาบนัการออมที่สําคญัและการออม
รวม รวมถึงความสัมพันธระหวางปริมาณการออมกับตัวแปรที่กําหนด นอกจากนั้นยังทาํการศึกษา
หาแนวทางในการเรงการออมของครัวเรือนในประเทศ โดยศึกษาเฉพาะการออมของครัวเรือนที่
สถาบันการออม 5 แหงคือ ธนาคารพาณชิย บริษทัเงนิทุน ธนาคารออมสิน บริษทัประกันชวีิต และ
สหกรณออมทรัพย  ใชขอมูลทุติยภูมจิํานวน 17 ป ต้ังแตป พ.ศ.2512 – 2528 ทําการศึกษาโดย
วิเคราะหเชิงปริมาณ ดวยวิธกีารทางสถิติของแบบจําลองรูปสมการถดถอยเชิงซอน (Multiple 
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Linear Regression) ทําการวิเคราะหหาตัวแปรที่กําหนดการออม โดยการสรางแบบจําลอง 6 
รูปแบบ ซึ่งแสดงความสมัพนัธระหวางการออมในสถาบนัการออมแตละแหงและการออมรวมของ
สถาบันการออมทั้ง 5 แหง กับตัวแปรอิสระคือ รายไดจากทรัพยสิน รายไดสุทธิที่สามารถใชจายได
จริง รายไดสุทธิที่สามารถใชจายไดจริงในอดีต จํานวนประชากร การสะสมทนุ ภาษีเงินไดบุคคล
ธรรมดา อัตราดอกเบี้ยเงนิฝากประจาํธนาคารพาณิชย อัตราดอกเบี้ยเงินฝากบริษทัเงินทนุ อัตรา
ดอกเบี้ยเงนิฝากธนาคารออมสิน อัตราผลตอบแทนพนัธบัตรรัฐบาล อัตราภาษีดอกเบี้ยเงนิฝาก 
อัตราดอกเบี้ยทั่วไปในตลาด ดัชนีราคาสินคาผูบริโภค ดัชนีราคาสนิคาประเภทอาหาร จํานวนและ
สาขาของสถาบันการออมแตละแหง และไดทําการพยากรณการออมในชวง 6 ป ขางหนา ต้ังแตป 
พ.ศ.2529 – 2534 โดยเปรียบเทียบกันระหวางวิธีการพยากรณการออมตามเวลาซึง่ใชการ
ประมาณคาของตัวแปรอิสระทุกตวัตามเวลา โดยใชสูตรสมการถดถอยเชิงเดี่ยว (Simple Linear 
Regression) กับวิธีการพยากรณการออมภายใตเปาหมายของแผนพฒันาเศรษฐกจิและสังคม
แหงชาติฉบับที่หก 
  
 ผลการศึกษาพบวา ตัวแปรที่กําหนดการออมในธนาคารพาณิชย คือ อัตราดอกเบี้ยเงิน
ฝากประจาํธนาคารพาณิชย รายไดสุทธทิี่สามารถใชจายไดจริงในอดีต อัตราดอกเบี้ยสําหรับต๋ัว
สัญญาใชเงนิ และอัตราผลตอบแทนพันธบตัรรัฐบาล ตัวแปรที่กําหนดการออมในบรษิัทเงินทุน คือ 
รายไดจากทรัพยสิน อัตราดอกเบี้ยสําหรับต๋ัวสัญญาใชเงิน อัตราดอกเบี้ยเงนิฝากประจําธนาคาร
พาณิชย ภาษเีงินไดบุคคลธรรมดา และจาํนวนและสาขาของบริษัทเงนิทนุ ตัวแปรทีก่ําหนดการ
ออมในธนาคารออมสิน คือ รายไดจากทรัพยสิน อัตราดอกเบี้ยทัว่ไปในตลาด อัตราดอกเบี้ยเงิน
ฝากประจาํธนาคารพาณิชย ดัชนีราคาสนิคาประเภทอาหาร และจาํนวนและสาขาของธนาคาร
ออมสิน ตัวแปรที่กําหนดการออมในบริษัทประกันชวีิต คือ รายไดจากทรัพยสิน การสะสมทนุ ภาษี
เงินไดบุคคลธรรมดา จํานวนและสาขา และดัชนีราคาสนิคาผูบริโภค ตัวแปรที่กําหนดการออมใน
สหกรณออมทรัพย คือ รายไดจากทรพัยสิน ดัชนีราคาสนิคาผูบริโภค อัตราดอกเบี้ยเงินฝาก
ธนาคารออมสนิ และภาษีเงนิไดบุคคลธรรมดา และตัวแปรที่กําหนดการออมรวม คือ อัตราผล 
ตอบแทนพนัธบัตรรัฐบาล อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจาํธนาคารพาณชิย และรายไดสุทธิที่สามารถ
ใชจายไดจริง ในสวนของการพยากรณการออมพบวา การออมรวมในสถาบันการออมทั้ง 5 แหง
และการออมในธนาคารพาณิชยทีพ่ยากรณตามเวลาจะสูงกวาการออมที่พยากรณภายใตเปา 
หมายของแผนพัฒนาฯ ฉบับที่หก ในขณะที่การออมในบริษัทเงนิทุน ธนาคารออมสนิ บริษทั
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ประกันชวีิต และสหกรณออมทรัพย ซึง่พยากรณภายใตเปาหมายของแผนพัฒนาฯ ฉบับที่หกจะสงู
กวาการออมทีพ่ยากรณตามเวลา 
  
 มาลิน ี(2534) ศึกษาปจจัยที่มีผลตอการทําประกันชวีติในประเทศไทย มีวัตถุประสงคเพื่อ
ศึกษาถงึปจจยัที่มีผลตอการทําประกนัชีวติในประเทศไทยทั้งทางดานจํานวนกรมธรรมประกันชวีิต
และมูลคาเบี้ยประกันชวีิตรับสุทธิของประเทศไทย โดยการอนุมานแนวคิดทฤษฎีดวยตวัแปรเชิง
ปริมาณที่มีอิทธิพลตอการกาํหนดแบบจาํลองของการทําประกันชวีิตในประเทศไทยและรวมถงึ
ศึกษาลักษณะทั่วไปเกี่ยวกบัการประกนัชวีิตในประเทศไทยไดแก ประวัติความเปนมา ววิัฒนาการ 
ประเภทและรูปแบบตางๆ ของการประกนัชีวิต การดําเนนิงานของธุรกจิประกันชวีิต ประโยชนของ
การประกนัชีวติ ตลอดจนปญหาและอุปสรรคของการทาํประกนัชีวิต ทําการศึกษาโดยอาศัยขอมลู
ทุติยภูมิรายป ระหวางป พ.ศ.2517 – 2531 รวมทั้งสิน้ 15 ป โดยศกึษาบริษัทประกนัชีวิตใน
ประเทศไทยทีเ่ปนบริษทัของคนไทยและบรษิัทที่เปนสาขาจากตางประเทศจํานวน 12 บริษัท ทํา
การวิเคราะหเชิงพรรณนาถงึลักษณะทั่วไปของการประกันชวีิต ววิัฒนาการ ประวติัความเปนมา 
ประเภทและรูปแบบตางๆ ของการประกนัชีวิต ประโยชนของการประกันชวีิต ตลอดจนปญหาและ
อุปสรรคของการทําประกันชวีิตโดยวิเคราะหในรูปของรอยละ อัตราการขยายตัว และสัดสวนของ
ปจจัยตางๆ และวิเคราะหเชงิปริมาณ โดยการวิเคราะหแบบถดถอยพหคูุณเชิงซอน (Multiple  
Regression Analysis) ดวยวิธีกาํลังสองนอยที่สุด (Ordinary Least Square Method) เพื่อศึกษา
ความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระคือ จํานวนประชากร อัตราการตาย จํานวนตัวแทนประกันชวีติ 
และจํานวนกรมธรรมประกันชีวิตเมื่อปกอน ที่มีผลตอการกําหนดจาํนวนกรมธรรมประกันชวีิต 
และความสัมพันธระหวางตวัแปรอิสระคือ จํานวนประชากร อัตราการตาย จาํนวนตวัแทนประกัน
ชีวิต และมูลคาเบี้ยประกนัชวีิตเมื่อปกอน ที่มีผลตอการกําหนดมูลคาเบี้ยประกันชีวติ 
  
 ผลการศึกษาพบวา ปจจยัทีม่ีผลตอจํานวนกรมธรรมประกันชวีิตมากที่สุดคือ จํานวน
ประชากร อัตราการตาย จาํนวนตัวแทนประกันชวีิต และจํานวนกรมธรรมประกันชีวติเมื่อปกอน
ตามลําดบั สวนปจจัยที่มีผลตอมูลคาเบี้ยประกันชวีิตมากที่สุดคือ จํานวนประชากร อัตราการตาย 
มูลคาเบี้ยประกันชวีิตเมื่อปกอน และจํานวนตัวแทนประกันชวีิตตามลําดับ ในสวนของการศึกษา
สัดสวนเปรียบเทียบระหวางปจจัยตางๆ จาํแนกตามรายภาค พบวา สัดสวนของจาํนวนประชากร
ตอจํานวนกรมธรรมประกันชีวิตของภาคตะวันออกเฉียงเหนือมีสัดสวนมากที่สุด และกรุงเทพ  



 

 

14

มหานครมีสัดสวนต่ําที่สุด สัดสวนของจาํนวนกรมธรรมประกันชวีิตตอจํานวนตวัแทนประกันชวีติ
ของภาคกลางมีสัดสวนมากที่สุดและภาคตะวันออกเฉียงเหนือมีสัดสวนต่ําทีสุ่ด สัดสวนของมูลคา
เบี้ยประกนัชีวติตอจํานวนประชากรของกรุงเทพมหานครมีสัดสวนมากที่สุดและภาคตะวันออก 
เฉียงเหนือมีสัดสวนต่ําที่สุด และสัดสวนของมูลคาเบีย้ประกันชวีิตตอจํานวนตัวแทนประกันชวีิต
ของกรุงเทพมหานครมีสัดสวนมากที่สุดและภาคใตมีสัดสวนต่ําที่สุด   
  
 ขวัญกมล (2538) ศึกษาบทบาทของธนาคารออมสินในการระดมเงนิออม การใหสินเชื่อ 
และการลงทุน เพื่อศึกษาโครงสรางและการดําเนนิงานกิจการของธนาคารออมสิน บทบาทของ
ธนาคารออมสนิในการระดมเงินออม การใหสินเชื่อ และการลงทุน รวมถึงปจจัยทีม่อิีทธิพลตอการ
ระดมเงินออมของธนาคารออมสิน ทําการศึกษาโดยวิเคราะหเชงิพรรณนาถงึแหลงที่มาและใชไป
ของทุน ผลการดําเนินงานของธนาคารออมสินในชวงป พ.ศ.2532 – 2536 และวเิคราะหเปรียบ 
เทียบอัตราสวนทางการเงนิระหวางธนาคารออมสินกับสถาบันการเงินทั้งระบบเพื่อศึกษาถงึ
บทบาทของธนาคารออมสนิในการระดมเงินออม การใหสินเชื่อ และการลงทุน ในชวงป พ.ศ.2527 
– 2536 สวนการวิเคราะหเชงิปริมาณไดทาํการสรางสมการถดถอยเชงิซอน (Multiple Linear 
Regression) และทําการวิเคราะหดวยวิธกีําลังสองนอยที่สุด (Ordinary Least Square Method) 
เพื่อแสดงความสัมพนัธระหวางปจจัยตางๆ ที่เปนตัวอิสระคือ จํานวนบัญชีเงินฝากของธนาคาร
ออมสิน อัตราดอกเบี้ยเงนิฝากของธนาคารออมสิน คาใชจายในการโฆษณาของธนาคารออมสิน 
และจํานวนสาขาของธนาคารออมสินที่มีตอการระดมเงนิออมของธนาคารออมสิน  

 
ผลการศึกษาพบวา ธนาคารออมสินเปนสถาบันการเงนิที่มีสัดสวนในการระดมเงนิออม

เปนอันดับสามและการลงทนุเปนอนัดับสองเมื่อเปรียบเทียบกับสถาบนัการเงินทัง้ระบบ สวนการ
ใหสินเชื่อนัน้ธนาคารออมสนิยังไมคอยมบีทบาทมากนกั สําหรับบทบาทในอนาคตมีเปาหมายจะ
เปลี่ยนแปลงเปนธนาคารทีป่ระกอบธุรกิจเชิงพาณิชยควบคูกับการเปนธนาคารเพื่อการพัฒนา
ชนบทในเวลาเดียวกนัซึ่งธนาคารออมสินควรจะเปลี่ยนแปลงเปนธนาคารเพื่อการพฒันาชนบท
มากกวา ในสวนของการศึกษาปจจยัที่มีอิทธิพลตอการระดมเงนิออมของธนาคารออมสินพบวา 
ตัวแปรอิสระที่นํามาศึกษาทัง้หมดไมมีผลกระทบตอการเปลี่ยนแปลงของจํานวนเงนิฝากของ
ธนาคารออมสนิ แตปจจัยทีม่ีผลตอจํานวนเงนิฝากของธนาคารออมสนิโดยการศึกษาดานทัศนคติ
ของประชาชนในเขตกรุงเทพมหานครพบวา เหตุผลที่เลือกฝากเงินกับธนาคารออมสนิคือ สถาน
ที่ต้ังของธนาคารออมสินที่สะดวกในการตดิตอโดยอยูใกลบานหรือทีท่าํงาน การเดนิทางไปใช
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บริการไดสะดวก มีความมั่นคงและปลอดภัยเพราะเปนธนาคารของรัฐบาล ฝกการออมใหแกบุตร
หลาน และรางวัลที่ไดรับจากสลากออมสนิ 
 
 วริศรา (2541) ศึกษาปจจัยที่มีผลตอการระดมเงนิออมของธนาคารเพือ่การเกษตรและ
สหกรณการเกษตรในจังหวัดนครสวรรค มวีัตถุประสงคเพื่อศึกษาปจจยัที่มีผลตอการระดมเงิน
ออมของธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร พฤติกรรมการออมและทัศนคติที่มีผลตอ
ธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตรของกลุมลูกคาเงนิฝากและกลุมที่ไมใชลูกคาเงนิ
ฝากของธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร การศึกษานี้ใชขอมูลปฐมภูมิจากการออก
แบบสอบถามจํานวน 322 ราย โดยแบงเปนกลุมลูกคาเงนิฝากของธนาคารเพื่อการเกษตรและ
สหกรณการเกษตรจํานวน 161 ราย และกลุมที่ไมใชลูกคาเงนิฝากของธนาคารเพื่อการเกษตรและ
สหกรณการเกษตรจํานวน 161 ราย และใชขอมูลทุติยภมูิต้ังแตป พ.ศ.2525 – 2539 ทําการศึกษา
วิเคราะหเชิงปริมาณโดยการสรางสมการถดถอยเชิงซอน (Multiple Linear Regression) ดวยวิธี
กําลังสองนอยที่สุด (Ordinary Least Square Method) เพื่อศึกษาความสัมพนัธระหวางตวัแปร
อิสระคืออัตราดอกเบี้ยเงนิฝากของธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร  จํานวนสาขา
ของธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร ดัชนีราคาผูบริโภค รายไดในปปจจุบัน รายได
ในปอดีต อัตราดอกเบี้ยเงินฝากของธนาคารพาณิชย ทีม่ีผลตอการออมของธนาคารเพื่อการ 
เกษตรและสหกรณการเกษตร รวมทัง้ไดทาํการวเิคราะหโดยการหาคาเฉลี่ย (Mean) และการสราง
สมการถดถอยเชิงซอน (Multiple Linear Regression) เพื่อศึกษาความสัมพนัธระหวางตวัแปร
อิสระคือรายไดของผูตอบแบบสอบถาม จํานวนผูอยูในอุปการะ และอาชีพของผูตอบแบบสอบ 
ถามที่มีตอการออมในการศกึษาพฤติกรรมการออมและทัศนคตทิี่มีตอธนาคารเพื่อการเกษตรและ
สหกรณการเกษตร 
 

ผลการศึกษาพฤติกรรมการออมและทัศนคติที่มีตอธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณ
การเกษตรจากการสํารวจพบวา กลุมลูกคาเงนิฝากของธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการ 
เกษตรมีความรูเกี่ยวกับธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตรในเกณฑดี มีวตัถุประสงค
ในการออมเพือ่เก็บไวใชจายยามจาํเปน เจบ็ปวย หรือชรา เหตุผลที่ฝากเงนิกับธนาคารเพื่อการ 
เกษตรและสหกรณการเกษตรเพราะตองการใชสิทธิและบริการพิเศษสําหรับผูฝากเงิน และมีความ 
เห็นวาบริการตางๆ ของธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตรดีอยูแลว สวนกลุมที่ไมใช
ลูกคาเงนิฝากของธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร นั้นไมคอยมีความรูเกี่ยวกับ
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ธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร มีวัตถุประสงคในการออมเพื่อเก็บไวใชจายยาม
จําเปน เจ็บปวย หรือชรา เหตุผลที่ฝากเงนิกับสถาบนัการเงินเพราะไดผลตอบแทนนาพอใจ 
เหตุผลที่ไมฝากเงนิกับธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตรเพราะคิดวาธนาคารให 
บริการเฉพาะเกษตรเทานัน้ และสิ่งที่ธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตรควรปรับปรุง
คือ การโฆษณาประชาสัมพันธขาวสารของธนาคารเพือ่การเกษตรและสหกรณการเกษตร สวน
การวิเคราะหโดยสมการถดถอยเชิงซอนพบวา ปจจัยที่กาํหนดการออมที่มนียัสาํคัญ จากการ
วิเคราะหโดยใชขอมูลปฐมภูมิคือ รายได และจํานวนผูอยูในอุปการะ สวนการวิเคราะหโดยใช
ขอมูลทุติยภูมคืิอ อัตราดอกเบี้ยเงนิฝากของธนาคารเพือ่การเกษตรและสหกรณการเกษตร 
จํานวนสาขาของธนาคารเพือ่การเกษตรและสหกรณการเกษตร ดัชนีราคาผูบริโภค รายไดในป
ปจจุบัน รายไดในอดีต และอัตราดอกเบี้ยเงินฝากของธนาคารพาณิชย  
 
 จากการตรวจเอกสารทัง้หมดขางตน พบวางานศึกษาเกีย่วกับปจจัยทีม่ีผลตอเบี้ย
ประกันภัยรับโดยตรงของบริษัทประกนัชวีติในประเทศไทยซึง่เปนรูปแบบของการระดมเงินออม
ของบริษัทประกันชวีิตนัน้ยงัไมมีการศึกษาที่เดนชัด โดยสวนใหญงานศึกษาตางๆ จะเปนการ 
ศึกษาถงึปจจยัที่มีผลตอการออมของครัวเรือนซึ่งเปนการศึกษาในภาพของผูบริโภค (Demand)  
ซึ่งการศึกษาในสวนนี้ไดนาํงานศึกษาของวิไลลักษณ มาเทยีบเคียงและเปนแนวทางในการศึกษา 
โดยแมการศึกษาดังกลาวจะเปนการมองภาพของผูบริโภคแตเนื่องจากงานศึกษาดังกลาวไดมีการ
แบงตวัแปรออกเปน 3 กลุม คือตัวแปรที่กาํหนดความสามารถในการออมของครัวเรือนที่สถาบัน
การออม ตัวแปรที่กําหนดสิง่จูงใจในการออมของครัวเรือนที่สถาบนัการออม และตวัแปรที่กําหนด
โอกาสในการออมของครัวเรือนที่สถาบันการออม โดยสามารถนําตวัแปร 2 กลุม ไดแก ตัวแปรที่
กําหนดสิ่งจูงใจในการออมของครัวเรือนทีส่ถาบันการออม คือ อัตราดอกเบี้ยหรืออัตราผลตอบ 
แทนจากเงินฝากที่สถาบนัการออม และตวัแปรที่กําหนดโอกาสในการออมของครัวเรือนที่สถาบนั
การออม คือ จาํนวนและสาขาของสถาบนัการออมประเภทตางๆ นัน้มาเทยีบเคียงในการศึกษา 
เนื่องจากการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรทั้ง 2 ตัวแปรดังกลาวนี้เกิดขึ้นจากการปรับเปลี่ยนที่มาจาก
สถาบันการออมตางๆ ซึง่เปนตัวกาํหนดการออมของครัวเรือนในสถาบันการออม โดยสอดคลอง
กับการศึกษาครั้งนี้ที่ปจจัยตางๆ นั้นเกิดขึ้นมาจากสถาบันการเงนิคอืบริษัทประกนัชีวิต ในสวน
ภาพของธุรกิจ (Supply) ไดนํางานศึกษาของ ขวัญกมล และ วริศรา มาเทยีบเคียงและใชเปน
แนวทางในการศึกษา เนื่องจากไดมีการศึกษาใหเหน็ถงึปจจัยทีม่ีผลตอการระดมเงนิออมของ
ธนาคารออมสนิและธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร ซึ่งสามารถนํามาประยุกตใช
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ในการศึกษาเพื่อชวยทาํใหเขาใจถึงปจจยัตางๆ ที่มีผลตอการระดมเงนิออมของสถาบันการเงนิ
ประเภทธนาคาร โดยเฉพาะปจจัยทางดานอัตราดอกเบีย้เงนิฝากของธนาคารและคาใชจายในการ
โฆษณาที่ไดนาํมาใชเทียบเคียงในการศึกษา ในสวนงานของมาลิน ีจะนํามาใชศึกษาเปนแนวทาง
ใหเหน็ถงึปจจยัที่มีผลตอการทําประกนัชีวติในประเทศไทยโดยเฉพาะทางดานมูลคาเบี้ยประกนั
ชีวิตรับสุทธิของประเทศไทยซึ่งสามารถมองไดวาเปนภาพทางดานธรุกิจ (Supply) ที่กําลงัระดม
เงินออมจากประชาชนในรูปของเบี้ยประกนัชีวิตอยูเชนกนั โดยเฉพาะตัวแปรทางดานจํานวน
ตัวแทนประกนัชีวิตที่นาํมาใชเทียบ เคียงในการศึกษาครั้งนี้ แตโดยไดทําการใชตัวแปรทางดาน
คาจางหรือคาบําเหน็จของตวัแทนหรือนายหนาประกนัชีวิตอางองิเปรียบเทียบแทน และรวมถึง
โดยเฉพาะในงานศึกษาของประจักษ ซึ่งไดทําใหเหน็ถงึผลกระทบจากตัวแปรตางๆ ที่มีตอเบีย้
ประกันชวีิต โดยเฉพาะตัวแปรอัตราดอกเบี้ยเงนิฝากประจําระยะหนึ่งปข้ึนไปหลังหกัภาษี ที่
สามารถนํามาประยุกตใชในการศึกษาครั้งนี้ไดเชนกนั โดยไดใชปจจัยทางดานอัตราดอกเบี้ยเงิน
ฝากประจาํ 1 ปเฉลี่ยของธนาคารพาณิชยมาอางอิงเปรยีบเทียบแทน เนื่องจากธุรกจิประกันชวีิต
นั้นการทาํประกันชวีิตจะคิดคํานวณเบีย้ประกันชวีิตที่ผูทําประกันชวีติจะตองจายและหรือผลตอบ 
แทนที่ผูทาํประกนัชวีิตจะไดรับเปนชวงครั้งละ 1 ป ซึง่เปรียบเสมือนผลตอบแทนจากเงินฝาก
ประจํา 1 ปเฉลี่ยของธนาคารพาณิชยนั่นเอง   
 

แนวคิดทางทฤษฎ ี
 
 ในการศึกษาเรื่องปจจัยที่มผีลตอเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงของบริษัทประกันชวีิตใน
ประเทศไทยนัน้ จาํนวนเงนิเบี้ยประกันชีวติที่ผูเอาประกนัชีวิตจายใหกบับริษัทประกนัชีวิตนี้
ประกอบขึ้นมาจากจํานวนกรมธรรมประกันชีวิตและราคาของกรมธรรมประกันชวีิต โดยมีความ
เกี่ยวของเชื่อมโยงกับความตองการซื้อประกันชวีิตและความตองการขายประกนัชีวติ การศึกษานี้
จึงตองนําปจจยัตางๆ ที่มีผลตอความสัมพนัธของความตองการซื้อประกันชวีิตและความตองการ
ขายประกนัชีวติมาเปนแนวความคิดหลกั โดยสามารถอธิบายไดดวยแนวความคิดทางดานอุปสงค
และอุปทาน ซึง่จะสามารถนาํไปเชื่อมโยงกบัแนวความคดิเกี่ยวกบัการประกันชวีิต และยังไดนาํ
ทฤษฎีการธนาคารตามแนวความคิดเกี่ยวกับการจัดการดานหนี้สินและแนวความคดิเกี่ยวกบั
ความสาํคัญของอัตราดอกเบี้ยตอการระดมเงนิออมมาอธิบายถงึปจจยัที่เปนตัวกาํหนดความ
ตองการซื้อประกันชวีิตและความตองการขายประกนัชีวติ เพื่อนาํมาประยุกตใชในการศึกษาครั้งนี ้
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แนวความคิดทางดานอปุสงค 
 
 คําวา “ อุปสงค ” มีความหมายเฉพาะในวิชาเศรษฐศาสตร อาจใหคําจํากัดความไดวา 
อุปสงคสําหรบัสินคาหรือบริการชนิดใดชนิดหนึ่ง หมายถึง จาํนวนตางๆ ของสนิคาหรือบริการชนดิ
นั้นที่ผูบริโภคตองการซื้อ ณ ระดับราคาตางๆ ของสนิคาชนิดนั้น ในระยะเวลาที่กําหนด (วันรักษ, 
2547: 35) 
 
 ฟงกชันอุปสงค (Demand Function) คือ การแสดงความสัมพันธระหวางปริมาณสินคาที่
ผูบริโภคมีความสามารถที่จะจายและมีความเต็มใจที่จะซือ้ (Qx

d ซึ่งเปนตัวแปรตาม) กับระดับ
ราคาตางๆ ของสินคานัน้ (Px ซึ่งเปนตัวแปรอิสระ) ทั้งนี้โดยกําหนดใหปจจัยอื่นที่อาจมีผลกระทบ
ตอประมาณซือ้อยูคงทีห่รือไมเปลี่ยนแปลง เขียนเปนสญัลักษณไดดังนี ้  
 

Qx
d                   =                f  (Px ) 

 
 กฎแหงอุปสงค (Low of Demand) ระบุวาปริมาณของสินคาและบรกิารชนิดใดชนดิหนึง่ที่
ผูบริโภคตองการซื้อยอมแปรผันผกผนั (inverse relation) กับระดับราคาของสินคาและบริการชนิด
นั้นเสมอ จากกฎของอุปสงคดังกลาว หมายความวา เมือ่ราคาสินคาสงูขึ้น ผูบริโภคจะซื้อสินคาใน
ปริมาณนอยลงและเมื่อราคาสินคาลดลง ผูบริโภคจะซื้อสินคาในปริมาณมากขึ้น การที่ปริมาณซื้อ
แปรผันผกผันกับราคาสนิคานัน้ เกิดจากสาเหต ุ3 ประการ คือ 
 
 1.  ผลทางรายได (income effect) คือ การเปลี่ยนแปลงรายไดแทจริง (real income) 
รายไดแทจริงไดแก จํานวนสนิคาทีผู่บริโภคไดรับ ตามกฎของอุปสงค เมื่อราคาสินคาสูงขึ้นดวย
รายไดตัวเงนิ (money income) คงเดิม ผูบริโภคสามารถซื้อสินคาในปริมาณนอยลง ในทาง
ตรงกันขาม เมือ่ราคาสินคาลดลง ผูบริโภคสามารถซื้อสินคาในปริมาณมากขึ้น 
 
 2.  ผลทางการทดแทน (substitution effect) คือ เมื่อราคาสินคาชนดิหนึง่สูงขึ้นในขณะที่
สินคาชนิดอื่นซึ่งทดแทนสนิคานี้ไดมีราคาอยูคงที ่ผูบริโภคจะรูสึกวาสนิคานี้แพงขึน้ จึงซื้อสินคานี้
นอยลง และหนัไปซื้อสินคาอื่นเพื่อใชแทนสินคานั้น ในทางตรงกนัขาม เมื่อราคาของสินคาลดลง 
ผูบริโภคจะซื้อสินคาอื่นนอยลงและหนัมาซื้อสินคานี้มากขึ้น 
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 3.  กฎวาดวยการลดนอยถอยลงของอรรถประโยชนสวนเพิม่ (law of diminishing 
marginal utility) คือ ในขณะใดขณะหนึง่การบริโภคสินคาหรือบริการที่เพิม่ข้ึนแตละหนวย จะให
ความพอใจลดลงเรื่อยๆ   
   
 สมการอุปสงค (Demand Equation) คือ การแสดงความสัมพันธระหวางราคากับปริมาณ
ซื้อที่ชัดเจนกวาฟงกชนั ซึง่ถาให P แทนราคาสินคา และ Q แทนปริมาณเสนอซื้อ สมการอุปสงค
อาจแบงเปนสมการเสนตรง เชน Q = 10 - 2P และสมการมิใชเสนตรง เชน Q = 10 - 2P 2 จาก
สมการอุปสงคใดๆ สามารถสรางเปนตารางอุปสงค (demand schedule) โดยสมมติคาตางๆ ของ 
P และ คํานวณหาคา Q 
 
ตารางที ่4  ความสมัพนัธระหวางปริมาณซื้อกับราคาสินคา X 
 

ราคาสินคาตอหนวย ปริมาณซื้อ 
5 
4 
3 
2 
1 

6 
10 
14 
20 
29 

 
 ที่มา: วนัรักษ, 2547: 38  
 
 จากตารางแสดงความสมัพนัธระหวางราคาตอหนวยและปริมาณซื้อสินคาในระยะเวลา
หนึง่ สามารถแสดงเปนเสนอุปสงค (demand curve) ไดดวยการนําคาแสดงราคาสนิคาระดับหนึง่
กับปริมาณสินคาที่ตรงคูกนัมาลงจุด แลวลากเสนเชื่อมจุดเหลานี้จะไดเสนอุปสงคของสินคานัน้ 
เสนอุปสงคมลัีกษณะทอดต่ําลงจากซายมาขวาและมคีาความชนัเปนลบ (negative slope) ดัง
ภาพที ่1 
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          Px   
   
 
 
 
 
 
 
             D  
                 
  
ภาพที ่1  ความสัมพนัธระหวางราคาตอหนวยและปริมาณซื้อสินคา X 
ที่มา: วันรักษ, 2547: 38 
 

ตัวกําหนดอุปสงค (Demand Determinants) หมายถงึ ตัวแปรหรือปจจัยตางๆ ซึ่งมี
อิทธิพลตอจาํนวนสินคาที่ผูบริโภคตองการซื้อ ปจจัยเหลานี้จะมีอิทธพิลตอปริมาณซื้อ (quantity 
demanded) มากนอยไมเทากัน ทั้งนี้ข้ึนอยูกับพฤติกรรมของผูบริโภคแตละคนและกาลเวลา 
ปจจัยเหลานีม้ีหลายอยางดังนี ้

 
1.  ปริมาณซื้อข้ึนอยูกับราคาของสินคานัน้ ตามปกติเมือ่ราคาสินคาเพิ่มสูงขึน้ ปริมาณซื้อ

จะมีนอย แตถาราคาสนิคาลดต่ําลง ปริมาณซื้อจะมีมาก 
 
2.  ปริมาณซื้อข้ึนอยูกับรสนยิมของผูบริโภคและความนยิมของคนสวนใหญในสงัคม 

รสนิยมอาจเกีย่วของกับความรูสึกนิยมชมชอบชั่วขณะหนึ่งซึง่เปลี่ยนแปลงไปอยางรวดเร็ว เชน 
แบบเสื้อสตรี ภาพยนตร เปนตน แตบางกรณีความนยิมนั้นก็คงอยูนาน เชน รูปแบบของสิ่ง 
กอสราง รถยนต เปนตน ส่ิงที่กาํหนดรสนิยมของผูบริโภค ไดแก เพศ อาย ุความเชือ่ การศึกษา 
และอิทธิพลของการโฆษณา รสนยิมเปนสิ่งที่มีผลตอธรุกิจการคา ดังนั้นหนวยธุรกจิจึงยอมทุมเงนิ
จํานวนมากโฆษณาเพื่อหวงัผลในการเปลี่ยนแปลงรสนิยม หรือรักษารสนิยมผูบริโภคใหคงเดิม 

 

Qx 
d 
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3.  ปริมาณซื้อข้ึนอยูกับรายไดเฉลี่ยของครัวเรือน โดยทัว่ไปเมื่อประชากรมีรายไดโดย
เฉลี่ยสูงขึ้น ความตองการสนิคาและบริการจะเปลี่ยนไป คือ มักจะลดการบริโภคสินคาราคาถกู 
และขณะเดียวกันก็หนัไปบริโภคสินคาราคาแพง 

 
4.  ปริมาณซื้อข้ึนอยูกับสภาพการกระจายรายไดในระบบเศรษฐกิจ ลองพิจารณาถงึ

สังคมบางแหง เชน ประเทศที่มีบอน้ํามนั ปรากฏวารายไดสวนใหญตกอยูในมือของคนกลุมนอย 
สวนคนสวนใหญจะมรีายไดตํ่ามาก สังคมแบบนี้การบริโภคจะแตกตางจากสงัคมทีม่ีการกระจาย
รายไดคอนขางทัดเทียมกัน ถึงแมวารายไดเฉลี่ยของทัง้สองประเทศจะอยูในระดับใกลเคียงกันก็
ตาม 

 
5.  ปริมาณซื้อข้ึนอยูกับราคาของสินคาอืน่ๆ ทีเ่กี่ยวของ ตามปกติความตองการของ

ผูบริโภคอาจสนองไดดวยสนิคาหลายชนิด ถาสินคาชนิดหนึง่มีราคาสูงขึ้น ผูบริโภคกจ็ะซื้อสินคา
ชนิดนัน้นอยลง และหันไปซือ้สินคาอีกชนดิหนึง่ซึ่งใชทดแทนกนัได สําหรับในกรณีของสินคาที่ตอง
ใชประกอบกัน เชน กาแฟกับน้ําตาล เปนตน เมื่อผูบริโภคตองการบริโภคกาแฟมากขึ้น ก็จะตอง
บริโภคน้ําตาลมากขึ้นดวย 

 
 6.  ปริมาณซื้อข้ึนอยูกับฤดกูาล ยกตัวอยางในประเทศทีอ่ยูในเขตหนาว เมื่อยางเขา
ฤดูกาลประชาชนจําเปนตองจัดหาเครื่องนุงหมกันหนาว ทําใหความตองการสนิคาเครื่องกันหนาว
ตางๆ ในชวงเวลาดังกลาวเพิ่มข้ึน 
 
 สามารถแสดงความสัมพันธระหวางปริมาณซื้อกับตัวกําหนดอุปสงคเหลานี้ดวยฟงก็ชัน
อุปสงค ดังนี้  
 

Qx
d                   =                f  (Px, A1 , A2 , A3 ,… ) 

 
 จากฟงกชันอปุสงคดังกลาวแสดงวา ปริมาณซื้อสินคา X (หรือ Qx

d) เปนตัวแปรตาม 
(dependent variable) สวนตัวกาํหนดตางๆ เปนตัวแปรอิสระ (independent variables) และ
เนื่องจากตัวกาํหนด Px เปนตัวกําหนดที่มอิีทธิพลตอ Qx

d มากที่สุด ดังนั้นจงึให Px เปนตัวกาํหนด
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โดยตรง (direct determinant) สวนตัวแปรอื่นๆ ที่เหลือ ใหเปนตวักําหนดโดยออม (indirect 
determinant)  
 
แนวความคิดทางดานอปุทาน 
 
 อุปทาน คือ จาํนวนตางๆ ของสินคาหรือบริการชนิดหนึ่งชนิดใดที่ผูผลิตพรอมที่จะผลิต
ออกขาย ณ ระดับราคาตางๆ ภายในระยะเวลาที่กาํหนด (วันรักษ, 2547: 44) 
 
 ฟงกชันอุปทาน (Supply Function) คือ การแสดงความสัมพันธระหวางปริมาณสินคาที่
ผูผลิตเต็มใจผลิตออกขาย (Qx

s) เปนตวัแปรตาม กับระดับราคาตางๆ ของสินคานัน้ (Px) ซึ่งเปน 
ตัวแปรอิสระ และหากกําหนดใหปจจยัอืน่ๆ ที่อาจมีผลตอปริมาณผลิตหรือขายอยูคงที่ ก็จะแสดง
ฟงกชันอุปทานไดดังนี ้ 
 

Qx
s                   =                f  (Px ) 

 
 กฎแหงอุปทาน (Low of  Supply) ระบุวาปริมาณของสินคาและบรกิารชนิดใดชนดิหนึง่ที่
ผูผลิตหรือพอคาตองการจะขาย ยอมแปรผันโดยตรงกับราคาของสินคาและบริการชนิดนัน้เสมอ 
จากกฎของอปุทานแสดงวาเมื่อราคาสนิคาสูงขึ้น ผูผลิตมีความเต็มใจที่จะผลิตสนิคาออกขายมาก
ข้ึน แตถาราคาสินคาลดลง ผูผลิตจะผลิตในปริมาณนอยลง โดยอาจแบงการพจิารณาเปน 2 กรณี 
 
 1.  กรณีอุปทานของผูผลิตเฉพาะราย เปาหมายของผูผลิตหรือผูขายคือกําไร โดยทั่วไป
เมื่อราคาสินคาสูง ผูผลิตก็จะไดกําไรมากจึงผลิตมาก แตถาสินคามีราคาต่ํา ผูผลิตมักจะไดรับ
กําไรต่ําจึงผลตินอย 
    
 2.  กรณีอุปทานตลาด เมื่อสินคามีราคาต่ําลง ผูผลิตบางรายที่มีตนทนุการผลิตเฉลี่ยตอ
หนวยสงู (ประสิทธิภาพการผลิตต่ํา) จะไมสามารถเขามาผลิต มีแตผูผลิตที่มีตนทุนเฉลี่ยตอหนวย
ตํ่า (ตํ่ากวาหรอืเทากบัราคาตลาด) จึงจะสามารถผลิต ปริมาณสินคาในตลาดจึงมีนอย ตรงกนั
ขาม เมื่อสินคามีราคาสงูขึ้น ผูผลิตบางรายที่มีตนทนุการผลิตเฉลี่ยตอหนวยสงู (แตยังต่ํากวาหรือ
เทากับราคาตลาด) จะสามารถเขามาผลติ ทําใหปริมาณการผลิตในตลาดมีมากขึน้ 
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 สมการอุปทาน (supply equation) คือ การแสดงความสัมพันธระหวางราคาสินคากับ
ปริมาณขายในรูปแบบที่ชัดเจนกวาฟงกชนั สมการอุปทานอาจเปนสมการเสนตรง เชน Qx

s = 5 + 
4PX และสมการมิใชเสนตรง เชน Qx

s = 5 + 4PX 2 จากสมการอุปทาน สามารถสรางเปนตารางอุป
ทาน (supply schedule) โดยสมมติคาตางๆ ของ P และ คํานวณหาคา Q 
 
ตารางที ่5  ความสมัพนัธระหวางปริมาณขายกับราคาสินคา X 
 

ราคาสินคาตอหนวย ปริมาณขาย 
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 ที่มา: วนัรักษ, 2547: 45  
 

จากตารางแสดงความสมัพนัธระหวางราคาตอหนวยและปริมาณขายสินคาในระยะเวลา
หนึง่ สามารถแสดงเปนเสนอุปทาน (supply curve) ไดดวยการนําคาแสดงราคาสินคาระดับหนึง่
กับปริมาณสินคาที่ตรงคูกนัมาลงจุด แลวลากเสนเชื่อมจุดเหลานี้จะไดเสนอุปทานของสินคานั้น 
เสนอุปทานมลัีกษณะทอดลงจากขวามาซายและมีคาความชนัเปนลบ (negative slope) ดังภาพ
ที่ 2  
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         Px   
          S 
 
 
 
 
 
 
              
                 
                  
ภาพที ่2  ความสัมพนัธระหวางราคาตอหนวยและปริมาณขายสนิคา X 
ที่มา: วันรักษ, 2547: 46 
 
 ตัวกําหนดอุปทาน (Supply Determinants) หมายถึง ตัวแปรหรือปจจยัตางๆ ซึ่งมีอิทธิพล
ตอจํานวนสนิคาที่ผูผลิตปรารถนาที่จะผลติออกมาขาย นอกจากราคาของสินคานั้นซึ่งเปนตวั 
กําหนดโดยตรง (direct determinant) แลว ตัวกําหนดอืน่ๆ มหีลายอยาง ดังนี ้
 
 1.  นโยบายหรือจุดมุงหมายของหนวยผลิต โดยทัว่ไปจุดมุงหมายของหนวยผลิตอาจแบง
ไดเปน 2 แบบ แบบหนึ่งมุงผลิตสินคาทีม่ีคุณภาพและราคาต่ําหรือปานกลาง เพื่อขายใหผูบริโภค
ทั่วไปซึง่มีจํานวนมาก เนนการผลิตปริมาณมาก เชน บริษัทผลิตรถยนตบางแหงมุงตลาดผูซื้อ
รายไดปานกลาง อีกแบบหนึง่มุงผลิตสนิคาที่มีลักษณะจําเพาะดานใดดานหนึ่ง เชน มีคุณภาพสงู
และราคาก็สูงตามไปดวย มกีารออกแบบล้ําสมัยและนาํหนาสนิคาของผูผลิตรายอืน่ปริมาณการ
ผลิตจะมีนอย เชน บริษัทผลติรถยนตทีมุ่งตลาดผูมีรายไดสูง 
 
 
 
 
 

Qx 
s 
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 2.  สภาพเทคนิคที่ใชในการผลิต เมื่อวทิยาการทางวทิยาศาสตรเจริญขึ้นและสามารถนํา 
มาประยกุตใชเพื่อการผลิตไดมากขึ้น ก็จะมีสินคาแปลกๆ ใหมๆ เพิ่มมากขึ้นเปนเงาตามตัว เชน 
การคนพบวัสดุสังเคราะหที่เรียกวาพลาสตกิไดกอใหเกิดสินคาใหมๆ นบัหมืน่ชนิดซึง่ทําจาก
พลาสติกหรือการใชดาวเทยีมและสายเคเบิลเพื่อการสื่อสาร ทาํใหมผีลิตภัณฑใหมๆ เกี่ยวกับการ
ส่ือสารเพิ่มข้ึนมากมาย 
 
 3.  ราคาของสนิคาอื่น เมื่อสินคาชนิดใดชนิดหนึ่งมีราคาสูงขึ้นยอมจงูใจใหผูผลิตผลิตมาก
ข้ึน ทัง้นี้เพราะผูผลิตตางกห็วังกาํไรเปนสาํคัญ เชน การผลิตในดานเกษตรกรรม เมือ่ราคาของพืช
ไรบางชนิดสงูขึ้น เกษตรกรก็มักจะหนัมาปลูกพืชไรชนดินั้นแทนพืชไรชนิดที่เพาะปลูกมากอนหรือ
ถาเปนพืชไรชนิดเดียวกับที่เพาะปลกูอยูแลว ก็จะปลูกมากขึ้นกวาเดิมโดยการเพิ่มพืน้ที่เพาะปลูก 
 
 4.  ราคาของปจจัยการผลิต หากราคาของปจจัยการผลิตสูงขึ้น ตนทนุการผลิตก็สูงขึ้น
ดวย กาํไรก็จะลดลง ผูผลิตทีไ่มสามารถลดตนทนุการผลติก็อาจตองลดการผลิต 
 
 5.  จํานวนของผูผลิตหรือผูขายในตลาด ในกรณีที่ตลาดมีผูผลิตจํานวนมาก ปริมาณขาย
ทั้งหมดในตลาดยอมจะมีมากวากรณีที่ตลาดมีผูผลิตเพียงรายเดียว เพราะตลาดแบบหลังอาจไม
สนใจในการเพิ่มปริมาณขาย แตอาจสนใจตั้งราคาขายใหสูงที่สูงเทาที่จะทําได ทั้งนี้เนื่องจากมี
อํานาจผูกขาดและไมตองกังวลกับคูแขงขนั 
 
 6.  ตัวกําหนดอื่นๆ ที่อาจมีผลตออุปทานมมีากมาย แบงเปนตัวกาํหนดที่เกิดจากมนุษย 
เชน การนัดหยุดงาน สงคราม การออกกฎหมายใหมหรือแกไขกฎหมายเกา การเปลี่ยนแปลงดาน
ภาษี นโยบายของรัฐบาล ฯลฯ และตัวกาํหนดที่มิใชเกิดจากมนุษย เชน ฝนแลง น้าํทวม ไฟไหม 
โรคระบาด ฯลฯ  
 
 สามารถแสดงความสัมพันธระหวางปริมาณขายกับตัวกาํหนดอุปทานเหลานี้ดวยฟงกชัน
อุปทาน ดังนี ้
 

Qx
s                   =                f  (Px ,B1 , B2 ,…) 
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 จากฟงกชันอปุทานดังกลาวแสดงวา ปริมาณขายสนิคา X (หรือ Qx
s) เปนตวัแปรตาม

(dependent variable) สวนตัวกาํหนดตางๆ เปนตัวแปรอิสระ (independent variables) และ
เนื่องจากตัวกาํหนด Px เปนตัวกําหนดที่มอิีทธิพลตอ Qx

s มากที่สุด ดังนั้นจงึให Px เปนตัวกาํหนด
โดยตรง (direct determinant) สวนตัวแปรอื่นๆ ที่เหลือ ใหเปนตวักําหนดโดยออม (indirect 
determinant)   
 
การกาํหนดราคาและดลุยภาพของตลาด 
 
 โดยเหตทุี่ทัง้อปุสงคและอุปทานตางก็มีความสมัพนัธหรือข้ึนอยูกับราคาของสินคา ดังนัน้
ปริมาณสินคาที่ผูบริโภคตองการซื้อและผูขายตองการขายจะปรับตัวตามระดับราคาสินคาที่
เปลี่ยนแปลงไป แตเนื่องจากการปรับตัวของปริมาณซื้อและปริมาณขายเปนคนละทิศทางกนั ดัง 
นั้น การปรับตัวนี้จะเปนเหตใุหปริมาณซื้อและปริมาณขายเทากนัพอดี ณ ระดับราคาใดราคาหนึ่ง 
ซึ่งหมายความวา ณ ระดับราคานัน้จํานวนสินคาที่ผูบริโภคตองการซือ้ในขณะนัน้จะเทากับจาํนวน
สินคาที่ผูผลิตประสงคจะผลติออกขายในขณะเดียวกนัพอดี และนี่คือราคาดุลยภาพ หรือดุลยภาพ
ของตลาดนัน่เอง  
 
 ราคาดุลยภาพและปริมาณดุลยภาพนี ้เมือ่เกิดขึ้นแลวจะคงอยูเชนนัน้ตราบใดที่อุปสงค
และอุปทานไมเปลี่ยนแปลง ถาราคาเปลีย่นแปลงไปจากดุลยภาพแลวเหตุใดก็ตาม จะทาํใหอุป
สงคและอุปทานขาดความสมดุล ราคาทีเ่ปลี่ยนไปจากดุลยภาพจะคงอยูไมไดตองเปลี่ยนแปลงอยู
เร่ือยๆ จนเกิดราคาดุลยภาพอีกครั้งหนึง่จึงจะหยุดนิง่ โดยสามารถแสดงไดดังภาพที่ 3 
 
 เสนอุปสงคและอุปทานตัดกนัที่จัด E ดังนัน้ ราคาและปริมาณดุลยภาพจึงถูกกาํหนดขึ้น 
ณ ระดับซึ่งตรงกับจุดนี้ ซึง่ OP0 คือ ราคาดุลยภาพ และ Oq คือ ปริมาณดุลยภาพ 
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ภาพที ่3  ดุลยภาพของตลาด 
ที่มา: วันรักษ, 2547: 49 
 
 เนื่องจากการศึกษาครั้งนี้เปนการศึกษาเกีย่วกับการประกันชวีิต ดังนั้น จึงไดมีแนวความ 
คิดเกี่ยวกับการประกันชีวิตและแนวความคิดอื่นๆ ที่เกีย่วของและสอดคลองกับตัวกาํหนดอุปสงค
และตัวกําหนดอุปทานเขามาชวยในการอธิบายถงึดุลยภาพของตลาดดวย 
  
แนวความคิดเกี่ยวกับการประกันชีวิต  
 
 เนื่องจากการประกันภัย (Insurance) นั้นจะแยกออกเปน 2 ประเภทหลักๆ คือ การ
ประกันวินาศภัย (Non – Life Insurance) และการประกันชวีิต (Life Insurance) แมวาในการ 
ศึกษาครั้งนี้จะมีความเกี่ยวของเฉพาะการประกันชีวิต แตไดอาศัยแนวความคิดดานการประกันภัย
ของ Pfeffer and Klock (1974) มาอธิบายเปนหลัก ซึ่งไดกลาวถงึปจจัยที่เปนตัวกําหนดความ
ตองการซื้อประกันภัย (Demand for Insurance) ความตองการขายประกันภัย (Supply of 
Insurance) และดุลยภาพของการประกนัภัย (Equilibrium of Insurance) ซึ่งดุลยภาพของการ
ประกันภัยจะบงบอกถงึจํานวนเบี้ยประกนัภัยรับโดยตรงได และในทํานองเดียวกนัจากทีก่ลาวมา
ขางตนก็สามารถนํามาประยกุตเพื่ออธิบายการประกนัชีวติได โดยในสวนของแนวความคิดนี้ได
แยกอธิบายเปน 3 ข้ันตอนคอื ความตองการซื้อประกันชวีิต (Demand for Insurance) ความตอง 

Q 

D 

S 

E 

0 q 
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การขายประกนัชีวิต (Supply of Insurance) และดุลยภาพของการประกันชวีิต (Equilibrium of 
Insurance) ซึ่งชี้ใหเหน็ถึงจาํนวนเบีย้ประกันภัยรับโดยตรงของบริษัทประกันชวีิตไดดังนี้  
 
 1.  ความตองการซื้อประกนัชีวิต (Demand  for  Insurance)   
           
       บุคคลโดยทั่วไปจะมีความตองการที่จะซื้อประกันชวีติก็เนื่องจากเหตุผลหรือปจจัยใน
ดานตางๆ ซึง่โดยปกติแลวจะเกี่ยวของกับปจจัยที่สําคัญ ไดแก 
          
       1.1 ปจจัยทางดานเศรษฐกิจและสังคม 
 
              ก) บุคคลจะทําการประกันชวีิตก็เพือ่การสะสมทนุ เพื่อใหเกิดรายไดที่ตองการขึ้น
ในอนาคต 
 
              ข) การทําประกันชวีติจะชวยใหเกดิการออมและการลงทุน 
 
              ค) เปนหลักประกนัความมัน่คงทางการเงนิ เนื่องจากเจาหนี้มีความมัน่ใจในการให
สินเชื่อแกผูกูทีม่ีการทาํประกนัชีวิตไววาเจาหนี้จะไดรับเงนิกูคืนถาเกิดเหตุการณใดๆ ข้ึนกับผูกู 
 
              ง) การประกันชวีิตชวยลดภาระทางเศรษฐกิจและสังคม ซึง่เกิดจากอันตรายที่ไม
คาดฝนและนาํไปสูการเสียชีวิต เจ็บปวยหรือทุพพลภาพแกบุคคล โดยจะชวยชดเชยการสูญเสีย
ของรายไดเพือ่เปนหลกัประกันทางการเงนิใหบุคคลสามารถดําเนินชวีิตตอไปไดอยางมัน่คง 
 
         1.2 ปจจัยสวนบุคคล 
 
                 ก) การทําประกันชวีิตถูกมองวาเปนภาระดานหนี้สินอยางหนึ่งมากกวาที่จะเปน
การออม 
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                 ข) การประกันชวีิตเปนการแสดงถึงความรับผิดชอบตอครอบครัวและความมั่นคั่ง
ของตน โดยบคุคลที่มีการทาํประกนัชีวิตไวในวงเงินที่สูงจะแสดงใหเหน็ถึงรายไดที่สูงที่เพียงพอใน
การชําระเบีย้ประกันที่สูง 
 
                 ค) บุคคลตองการทําประกันชวีติเนื่องจากตองการเงินชดเชยความสูญเสยีที่อาจ
เกิดขึ้นไดในอนาคต 
 
                 ง) การประกันชีวิตสามารถนํามาหกัลดหยอนทางภาษีได เปรียบเสมือนการลง 
ทุนอยางหนึ่งโดยผานทางความไดเปรียบทางภาษ ี
 
 2.  ความตองการขายประกันชีวิต (Supply of Insurance)  
 
       บริษัทประกันชวีิตโดยปกติจะดําเนินธรุกิจโดยมีความตองการที่จะขายประกนัชีวติให
ไดจํานวนมาก ซึ่งจะนาํไปสูรายไดที่อยูในรูปของจํานวนเบี้ยประกันชีวติที่มากขึ้น แตก็ยังคงมี
ปจจัยที่เกี่ยวของที่มีผลตอการกําหนดการขายประกนัชีวติที่สําคัญ ไดแก 
 
       2.1 ปจจัยดานการพิจารณารับประกัน 
                
               การดําเนนิธุรกิจของบริษัทประกนัชีวิตจะมีความแตกตางกบัธุรกิจอ่ืนๆ โดยบริษัท
ประกันชวีิตไมจําเปนที่จะตองขายสนิคาใหกับลูกคาทุกคน เนื่องจากการรับประกันชีวตินั้นเปนการ
รับความเสี่ยงภัยของลูกคาซึ่งมีความแตกตางกนั ดังนัน้บริษัทประกนัชีวิตจงึจําเปนที่จะตองทํา
การเลือกความเสี่ยงที่สามารถยอมรับไดเทานั้น ซึง่วิธกีารหนึง่ที่จะทําใหบริษัทสามารถควบคุม
ตนทนุที่จะเกดิจากความเสีย่งนี้ไดก็คือการพิจารณารับประกันอยางระมัดระวัง ดังนัน้อุปทานของ
การรับประกันชีวิตจึงขึ้นอยูกับบริษัทสามารถรับความเสี่ยงภัยของลกูคาไดมากนอยเพียงใด 
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       2.2 ปจจัยดานตนทนุคงที่และตนทุนผนัแปร 
 
               ตนทนุคงที่เปนตนทนุที่มีความแนนอน คงที ่ไมวาปริมาณการผลิตจะมากหรือนอย
ก็ตองเสียตนทนุดังกลาวนี ้ซึง่ไดแก คาเชาที่ดิน อาคาร เงินเดือนพนักงาน คาอุปกรณสํานักงาน 
เปนตน ในสวนตนทุนผนัแปรจะเปลี่ยนแปลงไดตามจํานวนสนิคาที่ผลิต คือถาผลิตมากก็เสยี
คาใชจายมาก ผลิตนอยก็เสยีคาใชจายนอย ซึง่ในธุรกจิประกันชวีิตจะไดแก คานายหนาการขาย 
คาใชจายในการพิจารณารบัประกัน จํานวนเงินทดแทนจาย และรวมถึงตนทนุคาเสยีโอกาสซึง่อยู
ในรูปของเงนิสํารองตามกฎหมาย 
 
       2.3 ปจจัยดานความประหยัดตอขนาด 
 
              ในธุรกจิประกันชวีิตความประหยดัตอขนาดจะอยูในรูปแบบของการประหยัดใน
ดานการกระจายสินคา ซึง่เกดิจากการทําการตลาดโดยทัง้จากการจัดตัง้สํานักงานขายโดยตรง ซึง่
ก็คือการขยายจํานวนสาขาและโดยการจัดการซื้อขายจาํนวนมาก โดยที่บริษัทประกนัชีวิตขนาด
ใหญสามารถจะประสบความสําเร็จจากความประหยัดในดานการกระจายสนิคา โดยความ 
สามารถในการเสนอสินคาทีม่ีความหลากหลาย นอกจากนัน้ยังสามารถที่จะจัดสรรเงินทุนเพื่อการ
พัฒนาสนิคาใหมๆ อีกดวย   
 
 3.  ดุลยภาพของการประกนัชีวิต (Equilibrium of Insurance)      
 
       เมื่อความตองการซื้อประกันชวีิต (Demand for Insurance) ของบุคคลเทากับความ
ตองการขายประกันชวีิต (Supply of Insurance) ของบริษัทประกนัชวีติ (ภาพที ่4) ความตองการ
ซื้อประกันชวีติ คือเสน D และความตองการขายประกนัชีวิต คือเสน S ไดตัดกัน ณ.จุด E ก็จะเกิด
ดุลยภาพของการประกนัชีวติ (Equilibrium of Insurance) ข้ึน ที่จุดดลุยภาพนี้จะแสดงใหเห็นถึง
จํานวนกรมธรรมประกันชวีิต (S1) และระดับราคา (P1) โดยที่พืน้ที่ใตกราฟดังกลาวกคื็อ จํานวน
เบี้ยประกนัภัยรับโดยตรงทั้งหมดที่บริษทัประกันชวีิตไดรับ 
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    ระดับราคา 
               S  
         
 
 
                      P1            E 
    เบี้ยประกนัภัยรับ 
         โดยตรง  
                                        D 
              จํานวนกรมธรรม 
                                   S1          ประกันชีวิต 
ภาพที ่4  ดุลยภาพของการประกันชวีิต 
ที่มา: Pfeffer, 1974: 254 
 
 แนวความคิดเกี่ยวกบัการประกันชวีิตนี ้ผูศึกษานํามาใชเปนตัวแทนในการศึกษา โดยได
นําปจจยัที่คาดวาจะเปนตัวแปรที่สําคัญทีม่ีผลทําใหเกิดการประกนัชีวติขึ้น ซึ่งจะบอกถึงจาํนวน
เบี้ยประกนัภัยรับโดยตรงมาประยุกตเพื่อใชศึกษาโดยนาํมาจากดาน Supply of Insurance คือ
ปจจัยดานตนทุนคงที่และตนทนุผันแปร ไดแก คานายหนาการขายและจํานวนเงนิทดแทนทีจ่าย 
และปจจัยดานความประหยัดตอขนาด ไดแก จํานวนสาขาของบริษทัประกันชวีิต  
 
แนวความคิดเกี่ยวกับการจัดการดานหนี้สิน (ชมเพลิน, 2537: 135) 
 
            แนวความคิดดังกลาวนี้จะแสดงใหเหน็ถงึแนวทางการจัดการถึงแหลงทีม่าของเงนิทนุที่
เปนหนี้สินของธนาคารเพื่อใหไดเงินทุนมาซึ่งวัตถุประสงคดานสภาพคลอง โดยเมื่อธนาคารตอง
เผชิญกับการสูญเสียเงนิสํารองหรือเกิดการถอนเงินฝากของลูกคาออกไปมากกวาที่คาดหมายไว
ของธนาคารหรือเพื่อใหเกิดความสามารถในการใหกูยืมแกลูกคารายใหมเพิ่มมากขึน้ แนวความ 
คิดนี้ธนาคารจะดําเนนิการบริหารเชิงรุกโดยสามารถจดัการกับแหลงที่มาของเงนิทนุไดดวยการ
ระดมเงินฝากประเภทตางๆ การกูยมืเงนิจากธนาคารกลางและการกูยมืจากตางประเทศ ซึง่
ธนาคารสามารถเพิ่มแหลงเงนิทนุดังกลาวไดโดยวิธีการแขงขันทัง้ทางดานราคา (อัตราดอกเบี้ย) 
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และการแขงขันที่มิใชทางดานราคา (การประชาสัมพนัธ การโฆษณา และการใหบริการตางๆ) ทํา
ใหธนาคารสามารถขยายการใชเงินทุนและเพิ่มกําไรใหแกธนาคารได  
 
แนวความคิดเกี่ยวกับความสาํคัญของอัตราดอกเบี้ยตอการระดมเงินออม  
 
            ตามแนวความคิดนี ้แมคคินนอนไดอธิบายใหเหน็วานอกจากปจจัยทางดานรายไดจะเปน
ปจจัยสําคัญในการกาํหนดการออมเหมือนดังเชนทฤษฎีเกี่ยวกับการออมทั่วไปแลว อัตราดอกเบีย้
เงินฝากกเ็ปนปจจัยทีก่ําหนดการออมเชนกัน เนื่องจากอัตราดอกเบี้ยจะเปนสิง่จูงใจใหผูออมได 
ตัดสินใจจะออมกับสถาบันการเงนิใดๆ ซึง่ทาํใหสถาบนัการเงนินาํเงินออมนั้นไปใชในการลงทนุ
และการใหสินเชื่อ สถาบันการเงินจึงจาํเปนที่จะจูงใจใหเกิดการขยายตัวของการออม โดยปรับ
อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประเภทตางๆ ใหสูงขึ้น โดยรูปแบบความสัมพนัธระหวางรายไดและผลตอบ 
แทนสามารถแสดงไดดังนี ้
 
                                                        S  =  S (Y , R) 
 
           โดยกําหนดให       S   =   การออม 
                                       Y   =   รายได 
                                       R   =   อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประเภทตางๆ             
  
 แนวความคิดเกี่ยวกบัการจดัการดานหนีสิ้นและแนวความคิดเกีย่วกบัความสาํคัญของ
อัตราดอกเบี้ยตอการระดมเงินออมนี้ ผูศึกษานาํมาใชเปนตัวแทนในการศึกษาถึงปจจัยที่มีผลตอ
เบี้ยประกนัภัยรับโดยตรงของบริษัทประกนัชีวิต โดยสะทอนภาพการระดมเงินออมของบริษัท
ประกันชวีิตซึ่งอยูในรูปของจาํนวนเงินเบี้ยประกันชวีิตจากการขายกรมธรรมประกันชวีิตนั้นเสมือน
เปนการระดมเงินฝากของธนาคาร ซึง่ธนาคารจะมีตองใชปจจัยตางๆ มาสนับสนนุการระดมเงนิ
ฝากดังกลาว และในทาํนองเดียวกนัก็สามารถนาํปจจัยดังกลาวมาประยุกตเพื่ออธิบายการระดม
เงินออมของบริษัทประกนัชวีิตได ซึ่งไดแก ปจจัยทางดานอัตราดอกเบีย้เงนิฝากของธนาคารและ
ปจจัยทางดานการประชาสมัพันธและการโฆษณา  
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 จากแนวความคิดเกี่ยวกับการประกันชีวิตและแนวความคิดที่เกี่ยวของ ซึ่งไดแสดงใหเห็น
ถึงปจจยัที่มีผลตอความตองการซื้อและความตองการขายประกนัชีวิต ดังนัน้สามารถแสดงเปน
รูปแบบของฟงกชนัอุปสงคและฟงกชันอปุทานตามแนวความคิดอุปสงคและแนวความคิดอุปทาน
ไดดังนี้ 
 
                       Qx

d   =  f  (ราคา, การสะสมทุน, การออมและลงทนุ, ความมัน่คงทางการเงนิ,      
                                       หนี้สิน, ความรบัผิดชอบ, การลดหยอนภาษี) 
 
                       Qx

s   =  f  (ราคา, การพิจารณารับประกัน, คานายหนาการขาย, จํานวนเงนิ 
                                                ทดแทนทีจ่าย, จํานวนสาขา, อัตราดอกเบี้ยเงินฝาก, การประชาสัมพันธ  
                                       และการโฆษณา)  
 
 ซึ่งการศึกษาปจจัยทีม่ีผลตอเบี้ยประกนัภัยรับโดยตรงของบริษัทประกนัชีวิตในประเทศ
ไทยนี ้เปนการศึกษาถงึตัวปจจัยทีม่ีผลมาจากทางดานตวัของบริษัทประกันชวีิตเอง (ทางดานอุป
ทานความตองการขายประกันชวีิต) ดังนัน้ จงึจะไดใชฟงกชันอุปทานมาเปนแนวทางและ
ประยุกตใชในการศึกษา 
 
ทฤษฎีแหงการเคลื่อนยายเปลีย่นแปร (จรินทร และคณะ, 2544: 354) 
 
 ในการศึกษาบทบาทของบริษัทประกนัชวีิตในการลงทนุนี้จะไดมีการนําเอาทฤษฎแีหงการ
เคลื่อนยายเปลี่ยนแปรซึ่งเปนทฤษฎีการธนาคารที่ใหความสําคัญกับเร่ืองของสินทรัพยทีม่ีสภาพ
คลองเปนสาํคัญมาประยุกตเพื่อใชอธิบายการเคลื่อนยายสินทรัพยการลงทุนของบรษิัทประกนั
ชีวิตเนื่องจากโดยปกติธุรกิจประกันชวีิตจะมีการลงทนุโดยใหความสําคญัดานสภาพคลองเปน
สําคัญ  
 
 ตามทฤษฎนีี ้สภาพคลองของธนาคารยอมขึ้นอยูกับความสามารถที่จะเคลื่อนยายเปลี่ยน
แปรสินทรัพยของตนใหแกใครคนหนึง่ในราคาที่คาดคะเนได แนวความคิดดังกลาวนี้เปนที่ยอมรับ
วาสนิทรัพยของธนาคารพาณิชยประกอบดวยการลงทนุในหลักทรัพยระยะสั้นใหมีจาํนวนเพยีงพอ
กับกรณีที่ผูฝากเงนิตองการถอนเงินฝากออกไปเปนจํานวนมาก ธนาคารพาณิชยก็สามารถที่จะนํา
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หลักทรัพยระยะสั้นเหลานัน้ออกจําหนายเปนเงนิสดเพื่อสนองความตองการถอนเงนิไดเปนอยางดี 
ทฤษฎีแหงการเคลื่อนยายเปลี่ยนแปรนี้ไดกระตุนใหผูบริหารธนาคารพาณิชยหันมาสนใจการ
ลงทนุในหลักทรัพยแทนการใหกู เนื่องจากธนาคารพาณิชยที่ถือหลกัทรัพยระยะสัน้ในตลาดเงิน 
เชน ต๋ัวเงนิคลงัหรือเงินใหกูที่เรียกคนืไดทนัท ี(call loan) ยอมอยูในฐานะที่จะจําหนายสนิทรัพย
เหลานี้ไดงายกวาการถือสัญญาเงนิกูของลูกคา ทัง้นีเ้พราะหลักทรัพยระยะสั้นเหลานี้สามารถ
เปลี่ยนมือไดงาย ถึงแมวาจะไมครบกําหนดอายุของการไถถอนก็ตาม ดังนัน้สภาพคลองของ
ธนาคารจึงมีความสมัพนัธอยางใกลชิดกับจํานวนหลักทรัพยเหลานัน้ทีต่นถือครองอยู  
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บทที่ 3 
 

วิธีการศึกษา 
 

การเก็บรวบรวมขอมลู 
 

ขอมูลที่นาํมาศึกษาเปนขอมูลทุติยภูมิ (secondary data) ดังนี ้
 

 1.  ขอมูลเกี่ยวกับสถิติการประกันชวีิตและปจจัยตางๆ ที่มีผลตอเบีย้ประกันภัยรับโดยตรง
ของบริษัทประกันชวีิตในประเทศไทย จะใชขอมูลรายปในชวงป พ.ศ.2531 – 2547 โดยรวบรวม
เอกสารขอมูลจากบริษทัประกันชวีิต กองวิชาการและสถิติ กรมการประกันภัย กระทรวงพาณิชย 
รวมทัง้หองสมดุของสถาบนัการศึกษาตางๆ  
 
 2.  ขอมูลรายงานภาวะเศรษฐกิจ การเงิน รายงานประจาํป และเอกสารที่เกีย่วของของ
หนวยงานตางๆ โดยรวบรวมเอกสารขอมูลจากธนาคารพาณิชย ธนาคารแหงประเทศไทย 
ตลอดจนงานวิจัยตางๆ ที่เกีย่วของ 
 

การวิเคราะหขอมูล 
 
 การศึกษาในครั้งนี้ ทําการศึกษาวิเคราะหโดยแบงเปน 2 สวน ดังนี้ 
 
 1.  การศึกษาปจจัยทีม่ีผลตอเบี้ยประกนัภัยรับโดยตรงของบริษัทประกันชวีิตในประเทศ
ไทย จะทาํการวิเคราะหขอมูลโดยใชการวเิคราะหเชงิปริมาณ (Quantitative Analysis) โดยการนาํ
ขอมูลที่รวบรวมจากหนวยงานตางๆ อาศัยวิธีการทางสถติิสรางสมการถดถอยเชงิซอน (Multiple 
Linear Regression) โดยวิธกีําลังสองนอยที่สุด (Ordinary Least Square) ในการประมาณคา
สัมประสิทธิ์และความมนียัสําคัญทางสถติิเพื่อพิจารณาความสัมพนัธของตัวแปรตางๆ ที่เปนตัว
แปรอิสระวามผีลกระทบตอเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงของบริษัทประกนัชีวิตอยางไร โดยแบบ 
จําลองที่ใชในการศึกษาครั้งนี้ไดใชแนวทางของฟงกชนัอปุทานมาประยุกตใช ซึง่มีความใกลเคียง
และสามารถนาํมาประยุกตเพื่อการศึกษาครั้งนี้เพื่อใหเห็นภาพของดานธุรกจิ (Supply) ไดมาก
ที่สุด โดยมีรูปแบบสมการดงันี ้
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    log (DP) = a0 + a1 log (BLI) + a2 log (AD) + a3 log (BPt-1) + a4 log (RB) 
                                 + a5 log (CB) + a6 log (CRI)  
 
 โดยตัวแปรที่ใชในการทดสอบความสัมพนัธระหวางตวัแปรตางๆ ดังกลาวกับเบี้ยประกัน 
ภัยรับโดยตรง ไดแก 
   
 1.1 จํานวนเบีย้ประกันภัยรับโดยตรงของบริษัทประกนัชีวิต: DP 
 
 1.2 จํานวนสาขาของบริษัทประกันชวีิต: BLI 
  
 1.3 คาโฆษณาและคาใชจายสงเสริมการขาย: AD 
 
 1.4 จํานวนเงนิทดแทนที่จายจากกรมธรรมเมื่ออดีต: BPt-1 
 
 1.5 อัตราดอกเบี้ยเงนิฝากประจํา 1ปเฉลี่ยของธนาคารพาณิชย: RB 
 
 1.6 คาจางหรอืคาบําเหน็จ: CB 
 
 1.7 คาทางดานวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ: CRI 
 
 2.  วิเคราะหขอมูลโดยใชการวิเคราะหเชิงพรรณนา (Description Analysis) เพื่อทาํการ 
ศึกษาและอธบิายถงึโครงสรางแหลงทีม่าของเงนิทนุและโครงสรางแหลงใชไปของเงนิทนุในดาน
การลงทุนของบริษัทประกนัชีวิต โดยเฉพาะแหลงที่มาของเงนิทนุที่สําคัญทางดานเบี้ยประกันชวีติ
และแหลงใชไปของเงนิทนุทีสํ่าคัญทางดานการลงทนุ และอธิบายแนวโนมของแหลงที่มาและใชไป
ของเงนิทนุดานการลงทนุดังกลาว รวมถึงศึกษาบทบาทของบริษัทประกันชวีิตในการลงทุนใน
ภาครัฐ โดยพจิารณาสัดสวนการลงทนุในพันธบัตรและตั๋วเงนิคลังกับเงินลงทนุทั้งหมด และ
บทบาทของบริษัทประกนัชวีิตในการลงทนุในภาคเอกชน โดยพิจารณาสัดสวนการลงทนุในตัว๋
สัญญาใชเงนิและตั๋วแลกเงนิ หุนทนุและหุนกู หนวยลงทุนและใบสาํคัญแสดงสิทธกิารซื้อหุน
สามัญ เงินใหกูยืม เงนิฝากสถาบันการเงนิประเภทมีดอกเบี้ย และเงนิลงทุนอืน่กับเงินลงทนุ
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ทั้งหมด โดยการวิเคราะหขอมูลจากสัดสวนตัวเลขงบการเงินของบริษทัประกนัชีวิตทั้งระบบเพื่อ
เปรียบเทียบ 3 ชวงเวลา คือ ชวงกอนใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 
2535) ชวงเริม่ใชพระราชบญัญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539) และในชวงหลงัจาก
เกิดวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ (พ.ศ.2540 - 2547) โดยนําสภาพแวดลอมและภาวะทางเศรษฐกิจ
ในชวงปดังกลาวมาทาํการพจิารณาศึกษารวมดวย เชน นโยบาย กฎ หรือระเบียบจากภาครัฐ  
 

แบบจําลองที่ใชในการศกึษา 
  
 ในการศึกษาครั้งนี้ ไดสรางแบบจําลองปจจัยที่มีผลตอเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงของบริษัท
ประกันชวีิตในประเทศไทย เพื่อใชในการวิเคราะหวาปจจยัตางๆ มีความสัมพนัธกนัมากนอยเพยีง 
ใด โดยมีการนําแนวความคิดทางดานฟงกชนัอุปทานมาใชประยกุตและทดสอบผล โดยมีการใช
ขอมูลอนุกรมเวลาในการวเิคราะห โดยสามารถเขียนใหอยูในรูปความสัมพันธ ดังนี ้
 
 log (DP)   = a0 + a1 log (BLI) + a2 log (AD) + a3 log (BPt-1) + a4 log (RB) 
                               + a5 log (CB) + a6 log (CRI)  
 
โดยกําหนดให 
 
                 DP   = จํานวนเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงของบริษัทประกนัชีวิต (หนวย: ลานบาท) 
     BLI   = จํานวนสาขาของบริษัทประกนัชีวิต (หนวย: สาขา)    
     AD    = คาโฆษณาและคาใชจายสงเสรมิการขาย (หนวย: ลานบาท) 
                BPt-1  = จํานวนเงินทดแทนที่จายจากกรมธรรมเมื่ออดีต (หนวย: ลานบาท)  
     RB    = อัตราดอกเบี้ยเงนิฝากประจํา 1ปเฉลี่ยของธนาคารพาณิชย (หนวย: รอยละ) 
     CB    = คาจางหรือคาบําเหน็จ (หนวย: ลานบาท) 
     CRI   = ตัวแปรสุมทางดานวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ 
                  a0    = คาคงที ่     

      a1   = คาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรอิสระจํานวนสาขาของบริษัทประกันชวีิต 
      a2   = คาสัมประสิทธิ์ของคาโฆษณาและคาใชจายสงเสริมการขาย          
      a3   = คาสัมประสิทธิ์ของจํานวนเงนิทดแทนที่จายจากกรมธรรมเมื่ออดีต 
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      a4   = คาสัมประสิทธิ์ของอัตราดอกเบี้ยเงนิฝากประจํา 1ปเฉลี่ยของธนาคารพาณิชย 
      a5   = คาสัมประสิทธิ์ของคาจางหรือคาบําเหน็จ 
      a6   = คาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรหุนทางดานวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ 
       

ตัวแปรที่ใชในการศึกษา 
 
 1.  จาํนวนเบีย้ประกันภัยรับโดยตรงของบริษัทประกนัชีวิต (DP) คือ จํานวนเบี้ยประกัน 
ภัยรับโดยตรงรวมที่ผูเอาประกันชวีิตจายใหแกบริษัทประกันชวีิต ซึง่ประกอบดวย เบี้ยประกันภัย
รับปแรก เบี้ยประกันภัยรับปตอไป และเบี้ยประกันภัยรับจายครั้งเดยีว 
 
 2.  จาํนวนสาขาของบริษัทประกันชวีิต (BLI) คือ จํานวนสาขาของบริษัทประกนัชวีติที่เปด
ทําการทัว่ประเทศ โดยไดรับอนุญาตตามกฎหมาย 
 
 3.  คาโฆษณาและคาใชจายสงเสริมการขาย (AD) คือ คาใชจายที่เกี่ยวกับการนาํเสนอที่
ผานสื่อ เชน โทรทัศน วทิย ุหนงัสือพมิพ เปนตน และรวมถึงคาใชจายดานการจัดงาน กจิกรรม
ตางๆ  
 
 4.  จาํนวนเงนิทดแทนที่จายจากกรมธรรมเมื่ออดีต (BPt-1) คือ จํานวนเงินที่บริษทัประกัน
ชีวิตตองจายใหแกผูเอาประกันชวีิตตามสญัญากรมธรรม ซึ่งประกอบดวย เงินครบกําหนด เงนิคา
มรณกรรม เงนิคาเวนคนืกรมธรรมประกันภัย เงนิไดประจํา เงินคาอุบัติเหตุและทพุพลภาพ เงนิ
อ่ืนๆ และเงนิปนผลตามกรมธรรมประกันภัย 
 
 5.  อัตราดอกเบี้ยเงนิฝากประจํา 1 ปเฉลี่ยของธนาคารพาณิชย (RB) คือ อัตราดอกเบี้ย
เงินฝากประจาํ 1 ปเฉลี่ยของธนาคารพาณิชยขนาดใหญ โดยนาํอัตราดอกเบี้ย ณ วันสิน้เดือนของ
ทุกเดือนมาหาคาเฉลี่ยของแตละป 
 
 6.  คาจางหรอืคาบําเหน็จ (CB) คือ คาใชจายที่จายใหกบัตัวแทนขายหรือนายหนา
สําหรับการประกันภัย โดยจายเปนจํานวน % ของจํานวนเงนิเบี้ยประกันภัยที่ผูเอาประกันชวีิตได
จายให กับบริษัทประกนัชวีติ ซึ่งเรียกวาคา Commission หรือ Brokerage  
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 7.  คาวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ (CRI) คือ ตัวแปรสุมทางดานวกิฤตการณทางเศรษฐกิจ 
(Dummy Variable) โดยกําหนดให   0 = ไมมีวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ  

       1 = มีวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ 
 

สมมติฐานทีใ่ชในการศกึษา 
 
 จากแบบจําลองดังกลาวขางตน สามารถสรุปความสัมพันธระหวางเบี้ยประกันภัยรับโดย 
ตรงของบริษัทประกันชวีิตในประเทศไทยกบัตัวแปรตางๆ ดังนี ้
 
 1.  ∂ DP / ∂ BLI; a1 > 0  หมายความวา จาํนวนเบีย้ประกันภัยรับโดยตรงของบริษัท
ประกันชวีิตมคีวามสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับจํานวนสาขาของบริษัทประกนัชวีติ นั่นคือ เมื่อ
จํานวนสาขาของบริษัทประกันชวีิตเพิ่มมากขึ้น ก็จะทําใหเกิดการขยายตัวของตวัแทนขายทีเ่พิ่ม
มากขึ้นซึ่งจะชวยในการหาลกูคาประกนัชีวติที่เพิ่มมากขึน้ กจ็ะสงผลทาํใหจาํนวนเงนิเบี้ย
ประกันภัยรับโดยตรงเพิ่มสูงขึ้น 
 
 2.  ∂ DP / ∂ AD; a2 > 0  หมายความวา จาํนวนเบีย้ประกันภัยรับโดยตรงของบริษัท
ประกันชวีิตมคีวามสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับคาโฆษณาและคาใชจายสงเสริมการขาย นัน่คอื
เมื่อคาโฆษณาและคาใชจายสงเสริมการขายเพิม่มากขึ้น กจ็ะเปนตัวกระตุนใหประชาชนไดรับ
ทราบและทําใหมีการซื้อประกันชวีิตมากขึน้ กจ็ะสงผลทาํใหจาํนวนเงนิเบี้ยประกันภัยรับโดยตรง
เพิ่มสูงขึน้  
 
 3.  ∂ DP / ∂ BPt-1; a3 > 0  หมายความวา จาํนวนเบีย้ประกันภัยรับโดยตรงของบริษัท
ประกันชวีิตมคีวามสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับจํานวนเงนิทดแทนจายจากกรมธรรมเมื่ออดีต นัน่
คือ เมื่อบริษัทประกันชวีิตมกีารจายเงนิทดแทนเพิม่ข้ึน ก็จะเปนภาระที่บริษัทประกนัชีวิตจะตอง
ขายกรมธรรมใหเพิ่มมากขึ้นเพื่อใหไดมาซึง่จํานวนเงินเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงที่เพิ่มข้ึนเพื่อนาํไป
ลงทนุในดานตางๆ ใหเพยีงพอกับภาระดงักลาว   
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 4.  ∂ DP / ∂ RB; a4 < 0  หมายความวา จาํนวนเบีย้ประกันภัยรับโดยตรงของบริษัท
ประกันชวีิตมคีวามสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับอัตราดอกเบี้ยเงนิฝากประจํา 1 ปเฉลี่ยของ
ธนาคารพาณชิย นั่นคือ เมือ่อัตราดอกเบี้ยเงนิฝากประจํา 1 ปเฉลี่ยของธนาคารพาณิชยลดต่ําลง 
จะทําใหประชาชนออมเงนิกบัธนาคารพาณิชยลดลงและสงผลตอการตัดสินใจในการออมเงินกับ
บริษัทประกนัชีวิตโดยการทาํประกนัชีวิตเพิ่มมากขึ้น ซึ่งจะทําใหการระดมเงนิออมของบริษัท
ประกันชวีิตในรูปของจํานวนเบี้ยประกนัภัยรับโดยตรงเพิม่สูงขึ้น 
 
 5.  ∂ DP / ∂ CB; a5 > 0  หมายความวา จาํนวนเบีย้ประกันภัยรับโดยตรงของบริษัท
ประกันชวีิตมคีวามสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับคาจางหรือคาบําเหนจ็ นัน่คือ เมื่อบริษัทประกนั
ชีวิตมีการจายคาจางหรือคาบําเหน็จเพิ่มสูงขึ้น แสดงใหเห็นไดวาตัวแทนหรือนายหนาประกนัชีวิต
สามารถขายกรมธรรมประกันชีวิตและจัดเก็บเบี้ยประกนัไดเพิ่มมากขึ้น จึงสงผลทาํใหจํานวนเบี้ย
ประกันภัยรับโดยตรงของบริษัทประกนัชวีติเพิ่มสูงขึน้   
 
 6.  ∂ DP / ∂ CRI; a6 < 0  หมายความวา จาํนวนเบีย้ประกันภัยรับโดยตรงของบริษัท
ประกันชวีิตมคีวามสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับคาวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ นัน่คือ เมื่อ
บริษัทประกนัชีวิตประสบกบัวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ ก็จะมีผลกระทบทาํใหประชาชนออมเงนิ
โดยการทําประกันชวีิตกับบริษัทประกนัชวีิตลดลง ซึง่สงผลใหจาํนวนเบี้ยประกนัภัยรับโดยตรง 
ของบริษัทประกันชวีติลดลง  
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 



บทที่ 4 
 

สภาพและลกัษณะโดยทัว่ไปของบริษทัประกันชีวติในประเทศไทย 
 

 ในบทนี้จะเปนการศึกษาถึงสภาพโดยทั่วไปของบริษัทประกันชวีิตในประเทศไทย อันไดแก 
ประวัติความเปนมาและพฒันาการของการประกนัชีวติ ลักษณะการดําเนินธุรกิจของบริษัทประกัน
ชีวิตและโครงสรางทางการเงินของบรษิัทประกันชวีิต ดังรายละเอียดตอไปนี้ 

 
ประวัติความเปนมาและพฒันาการของการประกันชวีิต 

 
 ในสมัยชวงตนของประวัติศาสตร ชาวกรกีและโรมันจะใหความชวยเหลือซึ่งกนัและกัน
ภายในกลุมศาสนาเดียวกัน โดยมีการเก็บเงินจากสมาชกิในกลุมเพื่อไวเปนคาใชจายในการจัดการ
ศพตามประเพณีศาสนาของตน รวมถงึในระหวางที่สมาชิกยงัมีชวีิตอยูนัน้สามารถทําการกูยมืเงนิ
จากกลุมไดภายใตเงื่อนไขทีก่ําหนดไว ซึ่งมีลักษณะคลายคลึงกับการกูเงนิตามกรมธรรมประกัน
ชีวิตในปจจุบัน ตอมาในชวงยคุกลาง (Middle Ages) การประกันชวีิตยังคงมลัีกษณะเพื่อการจัด 
การศพและการจายบํานาญ (Pension) ใหกับสมาชกิที่ชราภาพ แตไดมีการขยายการเปดรับ
สมาชิกโดยทัว่ไปที่ไมใชเฉพาะแตกลุมศาสนาเดียวกนัเทานั้นเพิ่มมากขึ้น โดยมีการกอต้ังองคการ
เปนสมาคมเพือ่ใหบริการแกสาธารณชนทัว่ไป จนกระทัง่ถึงป ค.ศ.1583 จึงไดเกิดมกีารประกนั
ชีวิตอยางสมบูรณข้ึนที่ประเทศอังกฤษ   
 
 กรมธรรมประกันชวีิตฉบบัแรกไดทําขึ้นเมือ่วันที่ 18 มิถนุายน ค.ศ.1583 โดยเปนการ
ประกันชวีิตใหกับนายวิลเลยีม กิบบอนส (Mr.William Gibbons) ดวยเงินเอาประกนัชีวิตจํานวน 
382 ปอนด 6 ชิลลิง 8 เพนน ีโดยสัญญาระบุไววาหากนายกิบบอนสเสียชีวิตภายในระยะเวลา 12 
เดือน ผูรับประกันตองจายเงินจาํนวนดงักลาวใหกับนายกิบบอนส ซึ่งปรากฏวา นายกิบบอนส
เสียชีวิตในวันที่ 8 พฤษภาคม ค.ศ.1584 ผูรับประกันจงึตองจายเงนิตามจํานวนที่เอาประกนัภัยไว 
การประกนัชีวติดวยลักษณะสัญญาระยะสัน้เชนนี้ไดนยิมทํากนัมาประมาณ 1 ศตวรรษ และทาํกนั
ในรูปแบบของการชวยเหลือสงเคราะหภายในสมาคม โดยสมาชิกสละเงนิคนละจาํนวนหนึ่งใหกบั
สมาชิกที่ถงึแกกรรมคลายกบัการฌาปนกจิศพในปจจุบัน  
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การประกนัชีวติไดมีการพัฒนาระบบและวธิีการเพิม่มากยิ่งขึ้น โดยไดมีการกอต้ังเปน
สมาคมเพื่อประโยชนในการประกันชีวิตรวมกนั (Mutual Associations) ข้ึนในป ค.ศ.1705 จน 
กระทั่งในป ค.ศ.1757  จึงไดมีระบบการจายเงนิขั้นต่ําที่สมาคมจะจายใหกับสมาชิกทีเ่สียชีวิต ซึ่ง
ปรากฏวา ระบบดังกลาวไดรับความนยิมจากสมาชิกเปนอยางมาก และนอกจากนัน้เมื่อไดมีการ
กาํหนดเงื่อนไขในการจายเงนิที่แนนอนใหกับสมาชกิที่เสียชีวิตแลว จงึไดมีการนาํหลักวิชาคาํนวณ
มาใชกับตารางของการเสียชวีิตของสมาชกิ โดย Mr.Edmund Hallay กับ Mr.James Dodson ได
จัดทําสถิติการเสียชีวิตของคนอายุตางๆ กันเพื่อใชคํานวณเบี้ยประกนัชีวิตสาํหรับการประกนัชีวติ
ในแบบตางๆ ไดสําเร็จ ซึ่งมเีงื่อนไขการคุมครองที่เปนธรรมมากยิง่ขึ้น โดยอาศัยจาํนวนอายขุองผู
เอาประกนัภัยเปนเกณฑ โดยที่แตเดิมคิดเบี้ยประกันภัยเทากนัทุกคนไมวาจะมีอายุเทาใดก็ตาม  

 
ในป ค.ศ.1762 ไดมีการกอตั้ง The Equitable Life Assurance Society ข้ึนเพื่อดําเนิน

ธุรกิจในการประกันชวีิต โดยเรียกเก็บเบี้ยประกันชวีิตตามจํานวนอายุของผูเอาประกันชวีิตและมี
การประกนัชีวติระยะยาวจนถึงตลอดชีวิต รวมถึงมีการใชหลักเกณฑในทางคณิตศาสตรมากยิง่ขึ้น 
จนทาํใหอัตราการเสี่ยงภัยอยูในเกณฑที่ควบคุมได การประกันชวีิตไดถูกพัฒนาใหดีข้ึน จนกระทั่ง
รัฐบาลอังกฤษไดออกพระราชบัญญัติประกันชวีิตฉบับแรกขึ้นในป ค.ศ.1774 คือ The Life 
Assurance Act 1774 โดยมีวัตถุประสงคคือ หามการประกันชวีิตทีผู่เอาประกนัไมมีสวนไดเสียใน
การดํารงชพีหรือการมรณะของผูเอาประกนัภัยหรือผูถกูเอาประกันภัย (สิทธิโชค, 2528: 11-12) 
 
การประกันชวีิตในประเทศไทย 
 
 การประกนัชีวติในประเทศไทยเริ่มมีข้ึนครั้งแรกในสมัยรัชการที ่5 โดยมีคณะทูตการ
พาณิชยจากองักฤษเขามาติดตอทําการคาในไทย โดยไดขอพระบรมราชานุญาตขยายการคาบาง
ประเภทระหวาง 2 ประเทศ ขณะเดียวกนันั้นบริษทั อีสเอเชียติก ซึง่เปนตัวแทนของบริษัท
ประกันภัยของอังกฤษ ไดขอรองใหคณะทูตนําเรื่องขึ้นทูลเกลาเพื่อขอพระบรมราชานุญาต
ประกอบธุรกิจประกันชวีิตในประเทศไทยรวมเขาไปดวยซึ่งนับต้ังแตนัน้มาการประกอบธรุกิจดาน
การประกนัชีวติก็เร่ิมแพรหลายมากขึ้นในไทย 
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 ในสมัยรัชการที่ 6 ซึ่งอยูในชวงหลังสงครามโลกครั้งที่ 1 การประกนัชีวติในยุโรปและ
อเมริกาไดขยายตัวอยางกวางขวาง จึงทําใหนักธุรกิจประกันชวีิตตางประเทศไดเร่ิมเขามา
ดําเนนิการขยายกิจการประกันชวีิตในไทยมากขึ้น พระบาทสมเด็จพระมงกุฎเกลาเจาอยูหวั 
รัชกาลที ่6 ทรงเหน็วาธุรกิจประกันภัยเริ่มเปนทีน่ิยมกนัอยางแพรหลาย จึงประกาศใหธุรกิจ
ประกันภัยตองมีการขออนญุาตในการประกอบธุรกิจตาม “พระราชบญัญัติลักษณะหางหุนสวน
และบริษัท ร.ศ.130”  ซึ่งไดบังคับใชเมื่อวนัที ่1 มกราคม พ.ศ.2454 โดยระบุในมาตรา 115 วา 
“หามมิใหบริษทัเดินรถไฟ รถยนต บริษทัประกันภัยตางๆ บริษัททาํการคลังการเงิน ต้ังขึ้นโดยมิได
รับพระบรมราชานุญาต” แตกฎหมายดังกลาวกย็ังไมไดมีการกาํหนดเงื่อนไขเพื่อควบคุมการ
ดําเนนิธุรกิจประกันภัยในรายละเอียดแตอยางใด 
 
 ตอมาไดมีการประกาศใชกฎหมายทีม่ีเนื้อหาครอบคลุมธุรกิจประกนัภัยเมื่อวนัที ่1 
มกราคม พ.ศ.2467 โดยในพระราชกฤษฎีกาใหใชบทบัญญัติประมวลกฎหมายแพงและพาณิชย
บรรพ 3 ตามบทบัญญัติในลักษณะ 22 วาดวยหุนสวนและบริษัทในมาตรา 1014 กําหนดไววา 
“หามมิใหบริษทัที่ประกอบกจิการประกนัภัยตั้งขึ้นโดยมิไดมีประกาศพระราชทานพระบรมรา
ชานุญาตพิเศษ” และยังไดระบถุึงการทาํสญัญาประกันภัยโดยมีบทบญัญัติเกี่ยวกับ สิทธ ิหนาที ่
และความเกี่ยวพนัระหวางธรุกิจประกันภยั ผูเอาประกนัภัยและผูรับประโยชนดวย แตก็ไมไดมี
บทบัญญัติวาดวยการควบคุมอีกเชนกัน 
 
 ในชวงนัน้บริษทัประกนัชีวิตที่ไดมีการดูลาดเลาทางธุรกจิไวแลว ไดติดตอขออนุญาต
ดําเนนิการประกอบธุรกิจกบักระทรวงพาณิชยและคมนาคม แตขณะนั้นกระทรวงพาณิชยและ
คมนาคมยังไมพรอมทีจ่ะใหมีการประกอบธุรกิจประกนัชีวิต เนื่องจากเห็นวาการประกันชวีิตและ
การประกนัวนิาศภัยเปนธุรกจิที่มีผลกระทบตอสาธารณชนในดานความผาสุกและปลอดภัย จึง
จําเปนตองกาํหนดระเบยีบขอปฏิบัติในการควบคุมธุรกิจใหมีมาตรฐานที่ดีและปลอดภัย เพื่อ
คุมครองและรักษาผลประโยชนของประชาชนกอน 
  
 อยางไรก็ตามในป พ.ศ.2471 ก็มีการประกาศกฎหมายชื่อ “พระราชบญัญัติควบคุม
กิจการคาขายอันกระทบกระเทือนถึงความปลอดภัยหรือผาสุกแหงราชอาณาจักร พ.ศ.2471”  
ตามมาตรา 7 ซึ่งระบุวา “หามมิใหบุคคลผูใดประกอบกิจการประกนัภัย ธนาคารออมสิน 
เครดิตฟองซิเอร หรือกิจการอื่นอันมีสภาพคลายคลึงกนัในกรุงสยาม เวนแตจะไดปฏิบัติตาม
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บทบัญญัติแหงกฎหมายเฉพาะการนัน้” ซึ่งเปนกฎหมายฉบับแรกที่พูดถึงการควบคุมธุรกิจ
ดังกลาวและหลังจากนัน้กระทรวงพาณิชยและคมนาคมก็ไดประกาศกาํหนดเงื่อนไขการขอรับ
อนุญาตประกอบธุรกิจประกนัภัย ทั้งประกนัชีวิตและประกันวนิาศภัยขึ้นเมื่อวนัที่ 31 กรกฎาคม 
พ.ศ.2472 ซึ่งจะตองไดรับอนุญาตจากรัฐบาลกอน โดยบริษัทที่ไดรับอนุญาตใหประกอบกิจการ
ประเภทประกนัชีวิตในชวงเวลานั้น ไดแก  

 
1.  บริษัท เกรท อีสเทอรน ไลฟ แอสชัวรันส จํากัด (Great Eastern Life 

Assurance Company Limited)  
 

                     2.  บริษัท แมนูเฟคเจอรเรอร ไลฟ อินชัวรันส (Manufacturers Life Insurance 
Company) 

 
3.  บริษัท ไชนา อันเดอรไรเตอร จํากัด (China Underwriters Company Limited) 

 
4.  บริษัท ซนั ไลฟ แอสชัวรันส จาํกัด (Sun Life Assurance Company Limited) 

 
5.  บริษัท อินเตอรเนชั่นแนล แอสชัวรันส จาํกัด (International Assurance 

Company Limited ) 
 

  ตอมาในชวงสงครามโลกครัง้ที ่2 บริษัทประกันชวีิตดังกลาวไดหยุดประกอบกิจการ จึงทาํ
ใหมีคนไทยไดกอต้ังบริษัทประกอบธุรกิจประกันชวีิตขึ้นเปนครั้งแรกในป พ.ศ.2485 คือ บริษัท ไทย
ประกันชวีิต จาํกัด และบริษทัไทยเศรษฐกจิประกันภัย (ปจจุบันเปนบริษัท พรูเด็นเชยีล ทเีอสไลฟ 
ประกันชวีิต จํากัด (มหาชน)) 
 
 หลังสงครามโลกครั้งที ่2 บริษัทประกนัชวีติของตางประเทศที่ไดหยุดกจิการไปนัน้ ไดกลับ
เขามาดําเนนิงานใหม 2 บริษัทแตประกอบกิจการไปไดไมนานกห็ยุดกิจการลงในป พ.ศ.2492 
เนื่องจากไมพอใจเงื่อนไขบางประการที่กระทรวงพาณิชยกําหนดขึน้ แตขณะเดียวกนัก็มีบริษทั
ประกันชวีิตเปดดําเนินการขึน้อีกหลายแหงทัง้ที่เปนของคนไทยและตางประเทศ 
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 ในป พ.ศ.2507 บริษัท นครหลวงประกนัชวีิต จํากัด ไดเลิกกิจการลงเนื่องจากประสบกับ
ภาวะขาดทุน ทําใหประชาชนเกิดความไมมั่นใจในธุรกิจประกันชวีิตอันสงผลกระทบตอจํานวนผู
ถือกรมธรรมตลอดจนเงนิเอาประกนั รัฐบาลจึงจาํเปนตองหามาตรการเพื่อควบคุมธรุกิจประกัน
ชีวิตใหอยูในภาวะที่มีความสมดุลดานการเงินและเพื่อสรางความมัน่ใจใหกับประชาชนมากขึน้ 
โดยในป พ.ศ.2510 ไดประกาศใช “พระราชบัญญัติประกันชวีิตและพระราชบัญญัติประกันวินาศ
ภัย” ข้ึนเปนครั้งแรก ซึ่งกฎหมายทั้ง 2 ฉบับมีสวนสาํคัญในการควบคุมธุรกิจประกนัภัยเปนอยาง
มาก จนกระทัง่ในป พ.ศ.2535 จึงไดมีการประกาศใชกฎหมายฉบับใหมข้ึนคือ “พระราชบัญญัติ
ประกันชวีิต พ.ศ.2535 และพระราชบัญญติัประกันวนิาศภัย พ.ศ.2535” โดยมีการปรับปรุง
กฎเกณฑ และระเบียบขอบังคับ สําหรับกจิการประกนัชวีิตใหสอดคลองกับสถานการณที่เกิดขึ้น 
โดยเฉพาะไดมีการผอนคลายกฎเกณฑขอบังคับในเรื่องของการลงทนุของบริษทัประกันชวีิตใหมี
ความยืดหยุนและมีอิสระในการลงทุนมากขึ้น เพื่อเปนการเพิ่มประสบการณและความชํานาญ
ใหแกบริษัทประกันชวีิตของไทยใหสามารถรองรับการแขงขันกับบริษทัตางประเทศได โดยในชวงป 
พ.ศ.2535 มีบริษัทประกนัชวีิตทั้งหมด 12 บริษัท แบงเปนของคนไทย 11 บริษัท และเปนสาขาของ
ตางประเทศ 1 บริษัท     

 
 ปจจุบันบริษทัประกันชวีิตที่ไดรับอนุญาตประกอบธุรกิจประกันชวีิตมีทัง้สิ้น 25 บริษัท 
(กรมการประกันภัย, 2546) ดังนี ้
 
 1.  บริษัท กรุงเทพประกันชวีติ จํากัด ไดรับอนุญาตใหประกอบธุรกิจเมือ่วันที่ 24 
เมษายน พ.ศ.2494  
 
 2.  บริษัท กรุงไทย – แอกซา ประกันชีวิต จาํกัด ไดรับอนญุาตใหประกอบธุรกิจเมื่อ
วันที่ 11 ธันวาคม พ.ศ.2540  
 
 3.  บริษัท อลิอันซ ซ.ีพี.ประกันชวีิต จํากัด (เดิมคือ บริษทั เจริญโภคภัณฑประกนั
ชีวิต จาํกัด) ไดรับอนุญาตใหประกอบธุรกจิเมื่อวนัที ่27 สิงหาคม พ.ศ.2540  
 
 4.  บริษัท ที พ ีไอ ประกนัชีวติ จํากัด ไดรับอนุญาตใหประกอบธุรกิจเมือ่วันที่ 10 
ตุลาคม พ.ศ.2540  
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 5.  บริษัท มิลเลียไลฟ อินชัวรันส (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) (เดิมคือ บริษัท 
ไทยเจริญประกันชวีิต จํากัด (มหาชน)) ไดรับอนุญาตใหประกอบธุรกิจเมื่อวันที ่4 กันยายน 
พ.ศ.2540  
 
 6.  บริษัท ไทยประกันชวีิต จาํกัด ไดรับอนญุาตใหประกอบธุรกิจเมื่อวนัที ่23 
มีนาคม พ.ศ.2485  
 
 7.  บริษัท เนชัน่ไวดประกนัชวีิต จํากัด (เดิมคือ บริษัท ไทยประสทิธิเนชั่นไวด 
จํากัด) ไดรับอนุญาตใหประกอบธุรกิจเมื่อวันที่ 27 มีนาคม พ.ศ.2543 
 
 8.  บริษัท ไทยพาณิชยนิวยอรคไลฟประกันชีวิต จาํกัด (มหาชน) (เดิมคือ บริษัท 
ไทยพาณิชยประกันชวีิต จํากัด (มหาชน)) ไดรับอนุญาตใหประกอบธุรกิจเมื่อวนัที่ 14 กุมภาพนัธ 
พ.ศ. 2522  
 
 9.  บริษัท ไทยคารดิฟประกนัชีวิต จํากัด (เดิมคือ บริษัท ซีจีย ูประกนัชีวิต (ไทย) 
จํากัด) ไดรับอนุญาตใหประกอบธุรกิจเมื่อวันที่ 18 กันยายน พ.ศ.2540  
 
 10.  บริษัท ไทยสมุทรประกนัชีวิต จํากัด (เดมิคือ บริษัท ไทยสมทุรพาณิชย
ประกันภัย จํากัด) ไดรับอนุญาตใหประกอบธุรกิจเมื่อวนัที ่21 มีนาคม พ.ศ.2494  
 
 11.  บริษัท ธนชาติซูริคประกันชวีิต จํากัด (เดิมคือ บริษทั ธนชาติประกันชวีิต 
จํากัด)   ไดรับอนุญาตใหประกอบธุรกิจเมือ่วันที่ 22 ตุลาคม พ.ศ.2540  
 
 12. บริษทั อยธุยา อลิอันซ ซี.พี. ประกันชวีิต จํากัด (มหาชน) (เดิมคือ บริษัท 
ประกันชวีิตศรีอยุธยา ซีเอ็มจี จํากัด (มหาชน)) ไดรับอนุญาตใหประกอบธุรกิจเมื่อวนัที ่20 
เมษายน พ.ศ.2494  
 
 13.  บริษัท เจนเนอราลี่ ประกันชวีิต (ไทยแลนด) จํากัด (เดิมคือ บริษัท พรภทัร
ประกันชวีิต จาํกัด) ไดรับอนุญาตใหประกอบธุรกิจเมื่อวนัที ่1 กันยายน พ.ศ.2540  
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 14.  บริษัท พรูเด็นเชียล ทีเอสไลฟ ประกนัชีวิต จํากัด (มหาชน) (เดิมคือ บริษัท 
ไทยเศรษฐกิจประกันชวีิต จาํกัด) ไดรับอนุญาตใหประกอบธุรกิจเมื่อวนัที ่4 กุมภาพนัธ พ.ศ.2485  
 
 15.  บริษัท เมอืงไทยประกันชีวิต จาํกัด ไดรับอนุญาตใหประกอบธุรกิจเมื่อวันที ่2 
พฤษภาคม พ.ศ.2494  
 
 16.  บริษัท เอชไลฟ แอสชัวรันซ จาํกัด (เดิมคือ บริษัท วอลลสตรีทประกันชวีิต 
จํากัด) ไดรับอนุญาตใหประกอบธุรกิจเมื่อวันที่ 24 ธันวาคม พ.ศ.2540  
  
 17.  บริษัท แมกซประกนัชวีิต จํากัด (เดิมคือ บริษัท ศรีนครประกันชวีิต จํากัด) 
ไดรับอนุญาตใหประกอบธุรกิจเมื่อวนัที่ 12 กันยายน พ.ศ.2540  
 
 18.  บริษัท สยามซมัซุง ประกันชวีิต จาํกดั ไดรับอนุญาตใหประกอบธรุกิจเมื่อวนัที ่
4 พฤศจิกายน พ.ศ.2540  
 
 19.  บริษัท สยามประกันชวีิต จํากัด ไดรับอนุญาตใหประกอบธุรกิจเมื่อวันที่ 1 
กรกฎาคม พ.ศ.2527  
 
 20.  บริษัท สหประกนัชีวิต จาํกัด ไดรับอนุญาตใหประกอบธุรกิจเมื่อวันที่ 24 
ตุลาคม พ.ศ.2537  
 
 21.  บริษัท อาคเนยประกันชีวิต จาํกัด (เดิมคือ บริษัท อาคเนยประกนัภัย จาํกัด) 
ไดรับอนุญาตใหประกอบธุรกิจเมื่อวนัที่ 18 มกราคม พ.ศ.2493 
 

 22.  บริษัท อินเตอรไลฟ จอหนแฮนคอค ประกันชวีิต จาํกัด (มหาชน) (เดมิคือ 
บริษัท อินเตอรไลฟประกันชวีิต จํากัด (มหาชน)) ไดรับอนุญาตใหประกอบธุรกิจเมื่อวันที่ 2 
มีนาคม พ.ศ. 2494  
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 23.  บริษัท แอดวานซ เอ็มแอลซี แอสชัวรันส จํากัด (เดิมคือ บริษัท แอดวานซ 
เลนดลีส แอสชัวรันส จํากัด) ไดรับอนุญาตใหประกอบธุรกิจเมื่อวนัที่ 15 ธันวาคม พ.ศ.2540  

 
 24.  บริษัท ไอเอ็นจี เอท็นาประกันชวีิต จํากัด (เดิมคือ บริษัท ไอเอ็นจี เอ็ทนา โอสถ
สภาประกันชวีิต จํากัด) ไดรับอนุญาตใหประกอบธุรกิจเมื่อวันที ่12 ธนัวาคม พ.ศ.2540  
 
 25.  บริษัท อเมริกันอนิเตอรแนชชั่นแนล แอสชัวรันส จํากัด ไดรับอนุญาตให
ประกอบธุรกิจเมื่อวันที ่10 กรกฎาคม พ.ศ.2507  
 

ลักษณะการดําเนินธรุกิจของบริษัทประกันชวีิต 
 

 การประกนัชีวติ คือ การที่บุคคลกลุมหนึง่ซึ่งทาํหนาที่เปนผูรับประกันชีวิตหรือที่เรียกวา
บริษัทประกนัชีวิตไดรวมมือกันและยนิยอมรับผิดชอบทีจ่ะชวยเฉลี่ยความเดือดรอนอันเกี่ยวกับ
รายไดที่เกิดขึน้กับบุคคลใดบุคคลหนึ่งซึ่งเรียกวาผูเอาประกันชวีิต อันเนื่องมาจากภยัที่เกิดขึน้อัน
ไดแก ความตายกอนเวลาอนัสมควร การสญูเสียอวัยวะ ทพุพลภาพ การเจ็บปวย และการสูญเสีย
รายไดในยามชราภาพ ซึ่งบริษัทประกนัชวีิตจะจายเงนิทดแทนเปนเงนิจํานวนหนึง่ที่แนนอนใหแก
ผูรับประโยชนหรือทายาทในกรณีที่ผูเอาประกันเสยีชีวิตหรือจายใหแกผูเอาประกนัเองในกรณีที่ยงั
มีชีวิตอยูตามระยะเวลาที่ตกลงไวในสัญญากรมธรรม โดยที่ผูเอาประกันไดตกลงวาจะจายเงินเบีย้
ประกันชวีิตใหกับบริษัทประกันชวีิตเพื่อเปนคาตอบแทนในการทําหนาที่รับโอนความเสี่ยงภัย
ดังกลาวตามจาํนวนและภายในระยะเวลาที่ไดกําหนดไวในสัญญาดังกลาว 
 
 บริษัทประกนัชีวิตจะมีการดําเนนิธุรกิจที่สําคัญดวยกนั 2 สวน คือ การระดมเงินออมจาก
ประชาชนโดยการขายกรมธรรมประกันชีวติซึ่งรายไดจะอยูในรูปของจาํนวนเงินเบี้ยประกันชวีิต 
และการลงทุนประกอบธุรกิจตางๆ เพื่อใหไดผลตอบแทนที่เพยีงพอกับภาระที่ตองจายคืนผูเอา
ประกันชวีติตามสัญญากรมธรรม ซึ่งสามารถแยกไดดังนี ้
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การดําเนินธรุกิจดานการระดมเงินออม 
 
 บริษัทประกนัชีวิตมีหนาทีห่ลักที่สําคัญในการใหบริการรับประกันความเสี่ยงภัยและสราง
หลักประกนัความมัน่คงทางการเงนิและชวีิตใหแกบุคคลในครอบครัวโดยการรับประกันชวีิตใหแก
บุคคลที่ตองการลดความเสีย่งภัยที่อาจเกดิขึ้นกับตนเองและครอบครัว การดําเนนิธุรกิจดังกลาว
จะเกิดขึ้นในลกัษณะของการขายกรมธรรมประกันชวีิต เพื่อระดมเงนิออมในรูปของเบี้ยประกนั
ชีวิตเขามาในธุรกิจเพื่อสําหรับการจัดสรรเงนิทุนในดานตางๆ ทั้งการหารายไดใหแกธุรกิจเองและ
การหารายไดใหเพยีงพอกับภาระที่ตองจายคืนผูเอาประกันชวีิตหรือผูรับประโยชนตามสัญญา
กรมธรรม กรมธรรมก็เปรียบเสมือนเชนการฝากเงินกับธนาคารพาณชิยที่จะตองมีรูปแบบหรือ
ประเภทของการฝากเงินอนัหลากหลาย เพื่อครอบคลุมกับบุคคลในสงัคมแตละกลุม กรมธรรม
ประกันชวีิตก็เชนเดียวกันทีต่องมีรูปแบบที่แตกตางและหลากหลายกันใหมีความเหมาะสมกับกลุม
บุคคลหนึ่งๆ ดังรายละเอียดตอไปนี้ 
 

ประเภทของการประกันชวีิต  สามารถแบงได 3 ประเภท ไดแก 
 

1.  การประกนัชีวิตประเภทสามัญ (Ordinary Life Insurance)   
   
       เปนการประกันชวีิตรายบคุคลที่มีวัตถุประสงคเพื่อที่จะกระจายความเสี่ยงภัยในกลุม
ผูทําประกันชวีิตที่มีรายไดต้ังแตระดับปานกลางขึ้นไปหรือกลุมผูทําประกันที่มีความตองการที่จะ
คุมครองการสญูเสียทางดานรายไดในวงเงินเอาประกนัชีวิตที่สูงและรวมถงึกลุมผูทาํประกนัที่มี
ความตองการความคุมครองการสูญเสียทางดานรายไดควบคูกับการออมทรัพยดวย ซึ่งโดยปกติ
การประกนัชีวติประเภทนี้จะมีจํานวนเงนิเอาประกันชวีิตแตละรายที่สูง ดังนัน้จาํนวนเงินเบีย้
ประกันชวีิตกจ็ะสูงตามจํานวนเงินเอาประกันชวีิตดวย 
 
      ลักษณะสาํคัญของการประกันชวีิตประเภทสามัญ 
 
      1.  ไมมีการกําหนดจํานวนเงนิเอาประกนัที่แนนอน โดยปกติจะมีจาํนวนเงนิเอาประกัน
ชีวิตที่สูงซึ่งขึน้อยูกับแบบประกันที่บริษทัประกันชวีิตนําออกขาย  
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     2.  การชาํระเบี้ยประกนัมีทั้งจายชําระเปนเงนิกอนครั้งเดียวหรือชําระเปนงวดทัง้แบบ 
รายป ราย 6 เดือน ราย 3 เดือน และรายเดอืน  

 
     3.  ผูเอาประกันชวีิตสามารถทาํการเปลี่ยนแปลงแบบประกันไดหลายแบบ 
 
     4.  การพิจารณารับประกันชวีิตอาจมกีารตรวจสุขภาพกอนหรือไมมีก็ได ทัง้นี้ข้ึนอยูกับ

ดุลยพินิจของบริษัท ซึง่โดยปกติจะถือเอาจํานวนเงนิเอาประกัน อายุและสุขภาพ ตลอดจนอาชพี
ของผูเอาประกันชวีิตเปนเกณฑในการพิจารณาตรวจสุขภาพ 

 
2.  การประกนัชีวิตประเภทอุตสาหกรรมหรือประเภทมวลชน (Industrial Life Insurance)  

  
      เปนการประกันชวีิตรายบคุคลที่มีวัตถุประสงคใหความคุมครองแกผูมีรายไดนอย เพื่อ
มุงหมายชวยเหลือบุคคลที่ใชแรงงานในโรงงานอุตสาหกรรมหรือชนชัน้กรรมกร ซึ่งไมมีรายไดมาก
พอที่จะจายเบีย้ประกันชีวิตประเภทสามญัได 
 
       ลักษณะสาํคัญของการประกันชวีิตประเภทอุตสาหกรรม 
 

     1.  มีจํานวนเงนิเอาประกนัชีวิตขึ้นอยูกบัจํานวนเบี้ยประกันชวีิตทีต่องจายแตโดยปกติ
จะมีจํานวนเงนิเอาประกันชวีิตคอนขางต่าํ  

 
     2.  การชาํระเบี้ยประกนัชีวิตชําระเปนรายเดือนหรือรายป 
 
     3.  ไมมีการตรวจสุขภาพ เวนแตบางกรณีที่สงสัยวาอตัราเสี่ยงภัยสงูกวาปกติก็อาจมี

การตรวจสุขภาพได จงึตองมีระยะเวลารอคอย (Waiting Period) ทั้งนี้แลวแตเงื่อนไขของแตละ
บริษัท ซึง่ในระยะเวลารอคอยนี้ถาผูเอาประกันเสียชีวิตลง บริษทัจะไมจายเงนิเอาประกันชวีิตแต
จะคืนเบี้ยประกันชวีิตใหผูเอาประกนัที่ไดชาํระมาแลว 

 
     4.  มีตัวแทนหรือพนักงานไปเก็บเบี้ยประกันถงึบาน โดยอาจมกีารใหสวนลดเบี้ย

ประกันตามสวนในกรณีที่ผูเอาประกันมาชําระเบี้ยประกันโดยตรงกับบริษัท  
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3.  การประกนัชีวิตประเภทประกันกลุม (Group Life Insurance)   
 

     เปนการประกันชวีิตใหแกกลุมคนจาํนวนหนึ่งที่มีลักษณะของความเสี่ยงภัยเหมือนกนั 
โดยทั่วไปจะมจีํานวนผูเอาประกันตั้งแต 5 คนขึ้นไป ซึง่สวนใหญผูเอาประกันเปนกลุมพนกังาน
ของบริษัท โรงงานหรือรัฐวิสาหกจิเดียวกัน โดยอัตราเบี้ยประกันชวีิตประเภทนี้ตํ่ากวาการประกนั
ชีวิตประเภทสามัญเนื่องจากเปนการทาํประกันดวยจํานวนคนที่มาก คาใชจายในการบริหารตอคน
ของบริษทัประกันชวีิตจึงต่าํ  
 
      ลักษณะสาํคัญของการประกันชวีิตประเภทประกนักลุม 
 
      1.  การชาํระเบี้ยประกนัชีวิตนัน้นายจางเปนผูชําระเบี้ยประกันใหทั้งหมดหรือบางสวน 
 
                 2.  สัญญากรมธรรมหลัก (Master Policy) มีฉบับเดียวซึง่จะใหกับนายจาง สวนลูก 
จางจะไดรับเฉพาะใบรับรองประกัน (Certificates) 
 
      3.  โดยปกติไมมีการตรวจสุขภาพยกเวนผูเอาประกันชีวิตที่ขอทาํประกันที่วงเงนิสูง
กวาเกณฑทั่วไปหรือเกินเกณฑดานอาย ุเปนตน 
 
                 4.  มีการกําหนดจํานวนเงนิเอาประกันไวทั้งแบบจํานวนแนนอนเทากันหมดหรือ
แบงเปน 2-3 ระดับ โดยพิจารณาความเหมาะสมจากตาํแหนงหนาทีก่ารงาน ระดับเงินเดือน หรือ
ระยะเวลาการทํางาน 
 
      5.  ใชอัตราเบี้ยประกนัภยัเฉลี่ยอัตราเดียวกับบุคคลในกลุมทุกคน โดยพิจารณาจาก
จํานวนเงนิเอาประกันภัย เพศ อายุ และหนาที่การงาน 
 
      6.  มีการพจิารณาเงนิคืนตามประสบการณการชดเชยคาสินไหมในกรณีที่กลุมมี
ประวัติในการเรียกรองคาสนิไหมไมเกนิเงื่อนไขที่กําหนดไวในปที่ผานมา โดยอาจคืนเงินบางสวน
ใหแกผูถือกรมธรรมดวยวิธกีารหักเบีย้ประกันภัยในปตอไปหรือทําการจายเงินคนืใหกับผูถือ
กรมธรรมนัน้เลย และหากประสบการณไมดีก็อาจมกีารเพิ่มเบี้ยประกันภัยในปตอไปก็ไดเชนกัน 
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      7.  เปนการประกันชีวิตประเภทกําหนดระยะเวลา 1 ป โดยผูถือกรมธรรมตองทาํการ
ตออายุกรมธรรมในปตอๆ ไป 
 

ชนิดของการประกันชวีิต  แบงออกได 2 ชนิด ไดแก 
 

1.  ชนิดมีเงินปนผล (Participating Policy) 
  
      ลักษณะการประกันชวีิตแบบนี้ ผูเอาประกันชวีิตจะมลัีกษณะเหมือนกับวาถือหุนของ
บริษัทประกนัชีวิตอยู จงึทาํใหมีอัตราเบี้ยประกันสงูกวาแบบไมมีเงินปนผล โดยที่การประกันชีวิต
ชนิดนี้ผูเอาประกันชวีิตจะไดรับเงินปนผลซึง่เกิดจากผลกาํไรของบริษัทซึ่งโดยปกติจะเร่ิมไดรับเมื่อ
ทําประกันชวีติมาถึงสิน้ปที่ 2 แลว โดยเงนิปนผลนี้ผูเอาประกนัชีวิตจะขอรับได 3 วิธีคือ 
 
      1.  ขอรับเปนเงนิสด 
 
                 2.  ใชลดเบี้ยประกัน 
 
                 3.  ฝากสะสมไวกับบริษัทโดยไดรับดอกเบี้ย 
 
 
 2.  ชนิดไมมีเงนิปนผล (Non - Participating Policy) 
 
      ลักษณะการประกันแบบนี้จะมีอัตราเบี้ยประกันที่ตํ่ากวาการประกันชวีิตชนิดมเีงินปน
ผล เพราะการประกันชวีิตแบบมีเงนิปนผลนั้น ผูเอาประกันชวีิตจะมสีวนรวมเฉลี่ยในการแบงเงนิ
กําไรซึ่งเกิดจากการดําเนนิงานของบริษทัประกันชวีิต 
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แบบของการประกันชวีิต  แบงออกไดเปน 2 ลักษณะ ไดแก 
 

1.  ลักษณะทีอ่าศัยการมรณะของบุคคลเปนเหตุแหงการจายเงิน มีอยู 2 แบบ คือ 
 

     1.1 การประกันชวีิตแบบตลอดชีพ (Whole – life Insurance)  
  
           เปนแบบที่ผูรับประกันจะใหความคุมครองอยางถาวรแกผูเอาประกันชวีิต คือให

ความคุมครองตลอดชีวิต โดยจะจายเงนิใหแกผูรับประโยชนตามสัญญากรมธรรมประกันชวีิตเมือ่
ผูเอาประกนัเกิดการเสียชวีติขึ้นเทานัน้  

 
           ประโยชน การประกนัแบบนี้เหมาะสําหรับผูที่มคีรอบครัว ซึ่งจะสามารถหาหลัก 

ประกันที่ดีใหกับบุคคลในครอบครัวเมื่อผูเอาประกนัชีวติถึงแกกรรม หรือยังเปนวธิกีารวางแผน
สะสมทรัพยเพื่ออนาคตของผูเอาประกันชีวิตเองเมื่ออยูในวยัชราไมสามารถทํางานหารายไดให
เพียงพอเพื่อเลี้ยงชพี เนื่องจากวาเมื่อระยะเวลาที่เอาประกันชวีิตไดผานไปเปนเวลานาน จํานวน
มูลคาเวนคืนเงินสด (Cash Surrender Value) ที่สะสมขึ้นจากเบี้ยประกันชวีติที่จายไปจะเพิ่มมาก
ข้ึนตามลําดับ ผูเอาประกนักส็ามารถใชสิทธิเพื่อขอรับมูลคาเวนคนืเงินสดนี้ไดเมื่อมีการบอกเลิก
สัญญา หรือผูเอาประกนัชีวติไมประสงคจะเลิกสัญญากม็ีสิทธทิี่จะกูยมืเงนิจํานวนนีโ้ดยใช
กรมธรรมประกันชวีิตเปนหลักประกันได 

 
                       เบี้ยประกนัชวีิต การชําระเบี้ยประกันชีวติอาจชําระครัง้เดียวหรือชําระเปนระยะ 
เวลาหรือจนถงึอายหุนึ่งตามที่ตกลงกันไวในกรมธรรมประกันชวีิตหรือชําระไปจนกวาจะถงึแกชีวิต 
 
      1.2 การประกันชวีิตแบบเฉพาะกาล (Term Insurance)  
 
                       เปนแบบทีม่ีเงื่อนไขการจายเงนิเมื่อผูเอาประกันตองเสยีชีวิตลงภายในระยะเวลาที่
กําหนดไวในกรมธรรมประกันชีวิตเทานั้น  ถาเลยจากระยะเวลาทีก่ําหนดไวถือวาสญัญาประกัน
ชีวิตเปนอนัสิน้สุด ลักษณะเฉพาะของการประกันชีวิตแบบเฉพาะกาลคือ การสิ้นสุดอายุของ
กรมธรรมไดกําหนดไวแนนอนและมูลคาเวนคืนเงนิสดมเีพียงเล็กนอยหรือไมมีเลยเนื่องจากมีสวน
ของการออมทรัพยเพยีงเลก็นอย ผูเอาประกันชวีิตแบบนี้ไมมีความมุงหมายเพื่อการออมทรัพยแต
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มุงความประสงคเพื่อการไดรับความคุมครองเปนสาํคัญ การประกนัชีวติแบบเฉพาะกาล โดยแบง
ไดเปน 
 
            1.2.1  Straight Term เปนการกําหนดระยะเวลาสิ้นสุดอายุของกรมธรรมไวอยาง
แนนอน เชน 1 ป 5 ป หรือ 10 ป หรืออาจกาํหนดตามอายุของผูเอาประกันชวีิตก็ได เมื่อกรมธรรม
ถึงกาํหนดที่ตกลงไวกจ็ะสิ้นผลบังคับทนัท ี
 
            1.2.2  Renewable Term เปนแบบที่ผูเอาประกันชีวิตสามารถตออายุสัญญาได
กอนกรมธรรมส้ินผลบังคับโดยไมมีการตรวจหรือสอบถามเกีย่วกับสุขภาพหรือคุณสมบัติซ้ําอีก 
 
            1.2.3  Convertible Term เปนแบบที่ผูเอาประกนัชีวิตสามารถแปลงกรมธรรม
แบบเฉพาะกาลใหเปนกรมธรรมแบบตลอดชีพหรือแบบสะสมทรัพยไดภายในระยะเวลาที่กาํหนด  
บางกรมธรรมมีการกาํหนดเวลาการแปลงกรมธรรมไวลวงหนาแลว 
 
            1.2.4  Decreasing Term เปนแบบที่จํานวนเงินเอาประกนัชีวติ (Sum Insured)  
และจํานวนเบีย้ประกันชีวิตลดลงตามระยะเวลาของกรมธรรม 
 
                       ประโยชน การประกันแบบนี้เหมาะสาํหรับผูที่มีภาระตองผอนชําระจํานองหรือการ
ซื้อทรัพยสินผอนสงและมีภาระตองรับผิดชอบรายไดในครอบครัว ซึ่งกรณีถาผูเอาประกันเสยีชีวติ 
ครอบครัวจะไดรับเงินกอนเพื่อใชในการไถถอนหนี้สิน 
 
                       เบี้ยประกนัชวีิต ผูเอาประกนัชีวิตจะตองจายเบี้ยประกันชีวิตสูงขึ้นตามอายุ 
เนื่องจากโอกาสที่จะเสียชวีติของผูเอาประกันชวีิตทีม่ีมากขึ้น 
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2.  ลักษณะทีอ่าศัยการมชีีวติอยูรอดของบุคคลเปนเหตแุหงการจายเงนิ มีอยู 2 แบบ คือ 
  
       2.1 การประกันชวีิตแบบสะสมทรพัย (Endowment)  
   
                        เปนแบบประกันที่บริษทัประกันชวีิตตกลงจะจายเงินใหแกผูรับประโยชนตาม
สัญญากรมธรรมเมื่อผูเอาประกันเสียชีวิตภายในระยะเวลาที่กําหนดไวในสัญญา และหากผูเอา
ประกันมีชวีิตอยูจนถงึระยะเวลาที่ตกลงไวในสัญญา บริษัทประกนัชวีิตก็จะจายเงนิใหกับผูเอาประ
กันเองหรือผูรับประโยชน 
 
                        ประโยชน การประกันชวีิตแบบสะสมทรพัยเปนสวนผสมของการออมทรัพยกับ
การใหความคุมครองแตเนนหนกัในดานสะสมทรัพยมากกวา เพราะหากผูเอาประกนัชีวิตมวีัตถุ 
ประสงคหลักเพื่อความคุมครองแลวก็สามารถซื้อความคุมครองไดจากการประกนัชีวติแบบเฉพาะ
กาลหรือแบบตลอดชีพ ไมจาํเปนที่จะตองเสียเบี้ยประกนัชีวิตเพิ่มเปนจํานวนมากสาํหรับสวนของ
การสะสมทรัพย 
 
                        เบี้ยประกนัชีวิต เบี้ยประกันชวีิตชนิดนีจ้ะสูงมากเพราะรวมเบีย้ประกันชวีิต 2 
แบบเขาดวยกนั คือ แบบสะสมทรัพยกับแบบเฉพาะกาล 
 
      2.2 การประกันชวีิตแบบเงินไดประจําหรือเงินไดรายป (Annuities) 
    
                       เปนแบบประกันชวีิตที่ใหความคุมครองทางการเงนิแกผูเอาประกนัชีวติในรูปของ
เงินเลีย้งชพีเปนระยะเวลาจนถึงวาระสุดทาย เปนแบบประกันที่ใหความสําคัญกับการวางแผนการ
ใชจายทรัพยสินของผูเอาประกันชวีิต การประกันชวีิตแบบเงินไดประจํา แบงไดเปน 
 
            2.2.1 ประเภทธรรมดาทั่วไป (Straight or Pure Life Annuity) ประเภทนี้จะมกีาร
กําหนดวนัเริ่มการจายเงนิไวแนนอนและจะจายใหจนกวาผูเอาประกนัชีวิตจะเสียชวีติ การจายเงนิ
จะกําหนดเปนงวด โดยอาจเปนงวด 1 ป งวดครึ่งป หรืองวดรายเดือนก็ไดแลวแตตกลงกนั แตไมมี
การประกนัวาจะมีการจายเงินกีง่วด ซึ่งรวมถึงไมมมีูลคาเงนิสด (Cash Value) โดยเมื่อผูเอา
ประกันชวีิตไดเสียชีวิตลง กจ็ะไมมีการคืนเงิน (Refund) ใดๆ ให 
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            2.2.2 ประเภทประกนัคืนตนเงนิ (Guaranteed Refund) การประกันชวีิตแบบเงิน
ไดประจํา สวนมากจะประกันตนเงนิที่ไดมีการจายใหแกบริษัทประกนัชีวิตคืนใหแกผูเอาประกนั
ชีวิตหรือผูรับประโยชน โดยอาจจะเปนบางสวนหรือทั้งหมด 
 
            2.2.3 ประเภทเดี่ยวหรือคู (Single or Joint Life) สําหรับแบบเดี่ยวการจายเงินจะ
ส้ินสุดลงขณะเมื่อผูรับเงินไดประจําเสียชวีติ สวนสาํหรับแบบคูนั้นจะมผูีรับเงินไดประจํามากกวา
หนึง่คน การจายเงนิจะคงอยูตอไปถาผูรับเงินไดประจําคนใดคนหนึ่งยังมีชวีิตอยู 
 
            2.2.4 ประเภทจายเงนิไดประจําทนัทีหรือจายในอนาคต (Immediate or 
Deferred) ประเภทจายเงนิทันทีนัน้ การจายเงนิจะเริ่มตนเมื่อส้ินงวดการจายเงินไดประจํางวดแรก
นับจากวนัเริ่มสัญญา สําหรบัประเภทจายในอนาคต การจายเงนิจะเริ่มตนจายเงนิไดประจํางวด
แรกเมื่อถึงระยะเวลาที่ตกลงกันไว 
 
            2.2.5 ประเภทจายชาํระครั้งเดียวหรือผอนชําระ (Single or Installment Payment 
Annuity) ประเภทจายชําระครั้งเดียว ผูเอาประกนัชีวิตจะชําระเงินใหบริษัทครั้งเดียวเมื่อเร่ิม
สัญญา เพื่อขอรับเงินไดประจําเปนงวดในอนาคต สําหรับประเภทผอนชําระนั้น ผูเอาประกันชีวิต
จะผอนชาํระเงินเปนงวดรายเดือนหรือรายป 
   

           2.2.6 ประเภทจายเงนิไดประจําแนนอนหรือเปลี่ยนแปลงได (Fixed or Variable 
Annuity) จํานวนเงินไดประจําที่บริษทัจายใหแกผูรับเงนิไดประจํานัน้มีการตกลงเปนจํานวนเงิน
แนนอนตายตวัแตอาจมีการปรับจํานวนเงนิไดประจําจายใหเปลี่ยนแปลงได 
   
            ประโยชน การประกนัชีวิตแบบเงินไดประจําจะชวยในการวางแผนลวงหนาในการ
ใชจายอยางเปนระบบเพื่อใหเกิดประสทิธภิาพมากที่สุด เปนวิธีการที่แนนอน สะดวก และใหความ
คุมครองอยางสมบูรณซึ่งเหมาะสําหรับผูไมประสงคจะเสี่ยงโชคในชวงวัยชราหรือพนวัยทาํงาน
แลว อันจะเกดิความไมแนนอนของความเสี่ยงภัยที่จะเกิดขึ้นและสงผลใหรายไดไมพอเพยีงกับ
รายจาย ความเสี่ยงที่เงินทนุที่มีอยูจะหมดกอนการเสียชีวิตจึงเกิดขึ้น ดังนัน้การประกันชวีิตแบบ
เงินไดประจําจงึใหหลักประกนัความผาสุกของการมีชวีิตในวัยฃราจนถงึวาระสุดทาย 
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            เบี้ยประกันชวีิต การชําระเบี้ยประกันชวีิตมีทัง้ชาํระเปนเงนิกอนครั้งเดียวและชําระ
เปนเงนิงวดๆ ไมวาจะเปนรายปหรือรายเดือน 
               

ประโยชนของการประกนัชีวติ   
 
 การประกนัชีวตินับวามีบทบาทที่สําคัญอยางมาก ไมเฉพาะตอตัวบุคคลเทานั้น แตยงั
รวมถึงความสาํคัญที่มีตอธุรกิจและสังคมโดยรวมดวย ซึง่สามารถแยกไดดังนี้ 
 
 1.  ประโยชนตอผูเอาประกนัชีวิต 
   
      1.1 เปนการออมทรัพย โดยเมื่อผูเอาประกันชวีิตอยูครบสัญญากรมธรรมก็จะไดรับเงิน
ตามสัญญาทีไ่ดทําไว ซึง่เปนรายไดเพื่อไวใชจายยามจาํเปน หรือเมื่อผูเอาประกนัชีวติชราภาพ 
และยังรวมถึงเปนการออมเพื่อไวเปนทนุการศึกษาของบตุรหลานอกีดวย 
 
      1.2 เปนการลงทุนอกีรูปแบบหนึง่ ในกรณีที่ผูเอาประกันชวีิตไมเกิดเหตุการณใดๆ ข้ึน
แกตนเอง โดยเมื่อผูเอาประกันชวีิตอยูครบตามสัญญาหรือตามเงื่อนไขที่กําหนดไวในกรมธรรมนัน้ 
ก็จะไดรับเงินตอบแทนตามสัญญาที่ไดทาํไวในรูปของเงินปนผล ซึง่เปนการสรางรายไดใหแกผูเอา
ประกันชวีิตอีกทางหนึง่ 
  
      1.3 เมื่อสัญญากรมธรรมประกันชวีิตมีอายุสัญญาตั้งแต 2 ปข้ึนไป สัญญาดังกลาวจะ
มีมูลคาเวนคนืเงนิสดเกิดขึน้อันเนื่องมาจากการสะสมของจํานวนเบี้ยประกันชวีิตทีผู่เอาประกนั
ชีวิตไดจายใหกับบริษัทประกันชวีิตโดยสญัญากรมธรรมยิ่งมีอายุสัญญายาวนานมากเทาใด 
มูลคาเวนคืนเงินสดนี้ก็จะมจีํานวนเพิ่มมากขึ้นตามไปดวยซึ่งผูเอาประกันชวีิตสามารถขอใชสิทธิ
การกูยมืเงนิตามสัญญากรมธรรมที่ไมเกนิจํานวนมูลคาเวนคืนเงินสดดังกลาวเพื่อนํามาใชในยาม
ฉุกเฉินได 
  
      1.4 กรมธรรมประกันชวีิต สามารถใชเปนเอกสารค้ําประกันการกูยืม หรือ ซื้อสินคา  
ผอนสง เชน บานหรือที่ดิน เปนตน 
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      1.5 เบี้ยประกันชวีิต สามารถนาํมาลดหยอนภาษีรายไดและในสวนของผลประโยชนที่
ไดรับตางๆ ก็ไมตองเสียภาษรีายไดดวย 
 
      1.6 เปนการสรางความมัน่คงและความรับผิดชอบทีม่ีตอครอบครัวในดานรายได โดย
ในกรณีที่ผูเอาประกันชวีิตไดทําประกันสัญญาสุขภาพหรอือุบัติเหตุไวดวย ก็จะทําใหผูเอาประกนั
ชีวิตมีรายไดมาชดเชยคารักษาพยาบาลดงักลาวหรือชดเชยรายไดที่สูญเสียไปจากการที่ไมได
ทํางานในชวงเวลาเจ็บปวยรวมถงึการไดรับเงินทดแทนเปนเงนิกอนจํานวนหนึ่งหรือเงินเลีย้งชพี
ตามสัญญากรมธรรมเมื่อเกดิเหตุถึงขัน้การเปนบุคคลทพุพลภาพโดยสิ้นเชิง 
 
 2.  ประโยชนตอผูรับประโยชน 
 
      เมื่อเกิดเหตุการณที่ทาํใหผูเอาประกันชีวิตเสียชวีิต ครอบครัวและบุคคลที่เกี่ยวของ
และจําเปนตองพึง่พาอาศัยทางการเงินจากผูเอาประกนัชีวิต เชน บิดาและมารดาที่อยูในวยัชรา 
สามีหรือภรรยา และบุตรตองขาดทีพ่ึ่งอนัสําคัญไป บุคคลเหลานี้ก็จะขาดรายไดที่จะนํามาเพื่อ
เลี้ยงชพีตางๆ ดังนัน้จํานวนเงินเอาประกนัที่ผูรับประโยชนจะไดรับจากการทาํประกนัของผูเอา
ประกันชวีิตจะชวยใหบุคคลตางๆ นี้สามารถดําเนนิชีวิตตอไปได 
 
 3.  ประโยชนตอธุรกิจ 

 
     3.1 การประกันชวีิตของบุคคลสําคัญในกิจการธุรกิจ เปนการปองกันการสูญเสยี ซึ่งจะ

มีผลกระทบตอกิจการธุรกิจนั้น ๆ มิใหตองชะงกัลงอนัเนื่องจากการเสียชีวิต เจ็บปวย หรือทพุพล
ภาพ อันจะทําใหธุรกิจนั้นสามารถดําเนินกจิการไดตอไปอยางตอเนื่อง  

 
     3.2 เปนสวสัดิการใหกับลูกจาง เพื่อสรางความศรัทธา และเปนปจจยัใหลูกจาง

ปฏิบัติงานไดอยางเตม็ที ่
 
     3.3 เพื่อความคุมครองแกเจาหนี้และลูกหนี ้ในกรณีทีลู่กหนี้เสียชวีิตหรือทุพพลภาพไม

สามารถหารายไดมาชดใชหนี้สินได เจาหนี้ก็จะไดรับเงนิเอาประกันจากการทําสัญญาประกันชีวติ
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ของลูกหนี้แทน และนอกจากนัน้ยังเปนวิธกีารหนึ่งที่จะทาํใหลูกหนี้สามารถจะหาแหลงเงนิกูไดงาย
ข้ึน เนื่องจากเจาหนี้เกิดความมั่นใจวาจะไดรับเงินกูคืนแนนอน  
 
  4.  ประโยชนที่มีตอเศรษฐกิจและสังคม  
 

     4.1 ชวยใหเกิดการสะสมทุนเพื่อพัฒนาประเทศ โดยบริษัทประกนัชีวิตเปนสถาบันการ 
เงินประเภทหนึ่งที่เปนแหลงระดมเงินออมระยะยาวที่สามารถใหรัฐบาล หรือธุรกิจเอกชนกูยืมไป
ลงทนุประกอบธุรกิจตาง ๆ ได ทั้งยงัสามารถนาํไปลงทนุในการซื้อหลกัทรัพยประเภทอื่น ๆ เชน 
พันธบัตร หุน หุนกู หรือต๋ัวสญัญาใชเงนิ เปนตน อันจะมีผลตอการพฒันาตลาดเงนิและตลาดทนุ
ของประเทศเปนอยางมาก  

 
     4.2 เปนสวสัดิการประกันสังคมโดยภาคเอกชน ซึ่งเปนการแบงเบาภาระของภาครัฐ

รวมถึงยังเสรมิสรางใหเกิดความมัน่คงปลอดภัยในสังคม เพื่อที่จะเปนสวนชวยชดใชการสูญเสีย
รายไดอันเกิดจากการเสียชวีิต เจ็บปวย ทพุพลภาพ หรือการชราภาพ เปนหลักประกันความคงอยู
ของรายได เพือ่ใหการดําเนนิชีวิตของผูคนในสงัคมเปนไปอยางมัน่คงตลอดไป  

 
      4.3 เปนวิธกีารสรางการประหยัดและการออมทรพัยใหกับสังคมที่ดีวิธหีนึง่ 
 

บทบาทการระดมเงินออมของบริษัทประกนัชีวิต  
 
 การระดมเงนิออมของบริษทัประกนัชีวิตซึ่งอยูในรูปของเบี้ยประกันชวีิตที่ไดจากการขาย
กรมธรรมประกันชวีิต ต้ังแตป พ.ศ.2531 – 2547 (ตารางที ่6) จากการพิจารณาจะเห็นไดวาในชวง
ป พ.ศ.2531 – 2535 ซึ่งเปนชวงปทีบ่ริษทัประกนัชีวิตยังคงใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.
2510 นั้น มีการขยายตัวอยางตอเนื่องโดยในป พ.ศ.2531 บริษทัประกันชวีิตทัง้ระบบมีการระดม
เงินออมจากการขายกรมธรรมประกันชวีิตใหมจํานวน 755,794 กรมธรรม หรือมีอัตราการขยายตัว
รอยละ 14.99 และเมื่อคิดเปนจํานวนเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงจะอยูทีร่ะดับประมาณ 11,288 
ลานบาท หรือมีอัตราการขยายตัวรอยละ 27.35 จนกระทั่งในป พ.ศ.2535 บริษัทประกันชวีิตทัง้
ระบบมีกรมธรรมประกันชวีิตใหมเพิม่ข้ึนมาอยูที่จาํนวน 1,136,229 กรมธรรม หรือมอัีตราการ 
 



 

  

ตารางที ่6  จํานวนกรมธรรมประกันชวีิตใหมและเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงในชวงป  
                 พ.ศ.2531 – 2547        
                      

ป พ.ศ. 
กรมธรรมประกัน 

ชีวิตใหม 
(กรมธรรม) 

อัตราเพิ่ม (ลด) 
จากปกอน 
 (รอยละ) 

เบี้ยประกนัภัยรับ
โดยตรง 

(ลานบาท) 

อัตราเพิ่ม (ลด) 
จากปกอน 
 (รอยละ) 

2531 755,794 14.99         11,288 27.35 
2532 898,919 18.94         14,752 30.69 
2533 1,085,206 20.72         19,843 34.51 
2534 1,007,099 (7.20)         23,879 20.34 
2535 1,136,229 12.82         29,128 21.98 
2536 1,152,124 1.40         34,558 18.64 
2537 1,251,883 8.66         40,867 18.26 
2538 1,418,554 13.31         48,253 18.07 
2539 1,568,770 10.59         55,727 15.49 
2540 1,414,218 (9.85)         58,780 5.48 
2541 1,244,384 (12.01)         56,339 (4.15) 
2542 1,210,171 (2.75)         62,545 11.02 
2543 
2544 
2545 
2546 

2,096,334 
2,449,390 
2,570,578 
2,872,304 

73.19 
16.84 
4.95 

11.74 

        75,646 
        94,367 
      115,518 
      133,355 

20.95 
24.75 
22.41 
15.44 

2547 3,006,398 4.67        151,951 13.95 
ที่มา: กรมการประกันภัย กระทรวงพาณิชย (2547) 
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ขยายตัวที่รอยละ 12.82 โดยคิดเปนเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงที่ระดับประมาณ 29,128 ลานบาท 
หรือมีอัตราการขยายตัวรอยละ 21.98 
 

หลังจากนั้นในป พ.ศ.2536 ซึ่งไดเร่ิมใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 ที่ไดมีการ
ปรับปรุงกฎเกณฑและระเบยีบขอบังคับในการประกอบธุรกิจประกนัชวีิตและรวมถงึการผอนคลาย
กฎเกณฑขอบังคับในเรื่องการลงทนุที่มีความยืดหยุนและมีอิสระในการลงทนุมากขึน้แลว จงึทาํให
บริษัทประกนัชีวิตทัง้ระบบยังคงมกีารขยายตัวเพิ่มข้ึนอยางตอเนื่องเชนเดิม โดยในป พ.ศ.2536 
บริษัทประกนัชีวิตทัง้ระบบมีกรมธรรมประกันชวีิตใหมอยูที่จาํนวน 1,152,124 กรมธรรม หรือมี
อัตราการขยายตัวที่รอยละ 1.40 โดยคิดเปนเบี้ยประกนัภัยรับโดยตรงที่ระดับประมาณ 34,558 
ลานบาท หรือมีอัตราการขยายตัวรอยละ 18.64 จนกระทั่งในป พ.ศ.2539 บริษัทประกันชวีิตทัง้
ระบบมีกรมธรรมประกันชวีิตใหมเพิม่ข้ึนมาที่จํานวน 1,568,770 กรมธรรม หรือมีอัตราการขยาย 
ตัวที่รอยละ 10.59  และคิดเปนเบี้ยประกนัภัยรับโดยตรงที่ระดับประมาณ 55,727 ลานบาท หรือ 
มีอัตราการขยายตัวที่รอยละ 15.49  

 
และเมื่อประเทศไทยประสบกับปญหาทางเศรษฐกิจในชวงป พ.ศ.2540 พบวาธุรกิจ

ประกันชวีิตก็ไดรับผลกระทบที่เกิดขึ้นเชนเดียวกับธุรกิจตางๆ แตผลกระทบดังกลาวไมรุนแรงมาก
นัก โดยเห็นไดจากมกีรมธรรมประกันชวีิตใหมจํานวน 1,414,218 กรมธรรม  หรือมีอัตราการ
ขยายตัวลดลงรอยละ 9.85 และคิดเปนเบีย้ประกันภัยรับโดยตรงที่ระดับจํานวน 58,780 ลานบาท 
หรือมีอัตราการขยายตัวที่รอยละ 5.48 ซึ่งโดยที่ในป พ.ศ.2543 ธุรกิจประกันชวีิตไดกลับมามีการ
ขยายตัวอยูในระดับที่สูงเชนเดิม โดยมกีรมธรรมประกันชีวิตใหมที่เพิม่ข้ึนมาอยูที่ระดับจํานวน 
2,096,334 กรมธรรม หรือมอัีตราการขยายตัวเพิม่ข้ึนถงึรอยละ 73.19 และคิดเปนเบี้ยประกันภัย
รับโดยตรงที่ระดับจํานวน 75,646 ลานบาท หรือมีอัตราการขยายตวัทีร่อยละ 20.95 ซึ่งมีสาเหตุที่
สําคัญมาจากการใหความสาํคัญในการทาํประกนัชีวิตที่มากขึ้นของประชาชน โดยเฉพาะการตอ
อายุกรมธรรมที่ยังคงอยูในระดับที่สูง การสรางและพฒันาตัวแทนที่มากขึ้น และการพัฒนา
ผลิตภัณฑใหมๆ เพื่อตอบสนองความตองการของลูกคาใหมีความหลากหลายมากขึ้น รวมถึงการ
หาชองทางลงทุนอืน่ที่ใหผลตอบแทนที่ดีเมื่อเทียบกับอัตราดอกเบี้ยทีไ่ดรับจากการฝากธนาคาร
พาณิชยที่อยูในระดับที่ตํ่ากวาบริษทัประกันชวีิต (อัตราดอกเบี้ยเงนิฝากประจาํประเภท 1 ปของ
ธนาคารพาณชิยเฉลี่ยที่ 3 -4 % เทียบกับผลตอบแทนของกรมธรรมประกันชวีิตเฉลีย่ที่ 5 -6 %) 
และจากป พ.ศ.2544 ถึงป พ.ศ.2547 จะเห็นไดวาธุรกิจประกันชวีิตยังคงมีการเติบโตอยาง
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ตอเนื่องนับจากป พ.ศ.2543 โดยมีกรมธรรมประกันชวีิตใหมทีจ่ํานวน 2,449,390 กรมธรรม หรือ 
มีอัตราการขยายตัวรอยละ 16.84 และคิดเปนเบี้ยประกนัภัยรับโดยตรงที่ระดับจาํนวน 94,367 
ลานบาท หรือมีอัตราการขยายตัวที่รอยละ 24.75 ในป พ.ศ.2544 มาอยูที่กรมธรรมประกันชวีิต
ใหมจํานวน 3,006,398 กรมธรรม หรือมีอัตราการขยายตัวรอยละ 11.67 คิดเปนเบี้ยประกันภัย  
รับโดยตรงที่ระดับจํานวน 151,951 ลานบาท หรือมีอัตราการขยายตัวที่รอยละ 13.95 ในป พ.ศ.
2547 ซึ่งมีปจจัยที่สําคัญของการขยายตัวอยางตอเนื่องนั้นเกิดขึ้นจากความสาํคัญทีเ่พิ่มข้ึนของ
การทาํประกนัชีวิต (ทัง้ทางดานการคุมครองชีวิตและรายได หรือสิทธิประโยชนในการลดหยอน
ทางภาษทีี่เพิม่ข้ึนจาก 10,000 บาทเปน 50,000 บาท ในป พ.ศ.2545) กฎระเบียบและขอบังคับ
ตางๆ ที่ผอนคลายมากขึ้นในการดําเนนิธรุกิจประกันชวีติทั้งการออกกรมธรรมประกันชีวิตและ  
การลงทุนในชองทางใหมๆ ของบริษัทประกันชวีิตจนทาํใหธุรกิจประกันชวีิตสามารถดําเนนิธุรกิจ
ไดอยางคลองตัวยิ่งขึน้ (ปรับปรุงเพิ่มเติมต้ังแตป พ.ศ.2544 - 2546) และรวมถึงการออกกรมธรรม
ใหมๆ ที่ครอบคลุมและเหมาะสมกับบุคคลทุกๆ กลุม 
 
 จากการขยายตัวของจํานวนกรมธรรมประกันชวีิตและจาํนวนเบีย้ประกันภัยรับโดยตรง   
ที่เพิม่สูงขึ้นอยางตอเนื่องในทกุปแมจะประสบกับวิกฤตการณทางเศรษฐกิจก็ตาม ประกอบกับ
ปจจัยที่สําคัญตางๆ แลวยังรวมถงึภาวะเศรษฐกิจที่ปรับตัวดีข้ึนในทุกๆ ดานนั้น ไดเปนแรงผลักดนั
และสะทอนใหเหน็ถงึทิศทางและแนวโนมของการขยายตัวในการระดมเงนิออมของธุรกิจประกนั
ชีวิตในรูปของเบี้ยประกนัภัยรับโดยตรงในอนาคตที่เพิ่มสูงขึ้นและตอเนื่องตอไป และรวมถงึแสดง
ใหเหน็ถงึความเชื่อมั่นและไววางใจในธุรกจิประกันชวีิตที่เพิม่มากขึ้นของประชาชนในปจจบัุน 
ประกอบกับแสดงใหเห็นถึงความสาํคัญของธุรกิจประกนัชีวิตในการทาํหนาที่เปนตัวกลางในการ
ระดมเงินออมระยะยาวจากประชาชน เพือ่เปนแหลงเงนิทนุใหกับภาคเศรษฐกิจที่สําคัญในการ
พัฒนาประเทศ 
  
การดําเนินธรุกิจดานการลงทุน 
 
  บริษัทประกนัชีวิตเมื่อมีการระดมเงินออมจากประชาชนซึ่งอยูในรูปของจํานวนเงินเบี้ย
ประกันชวีิตแลวก็จะตองนาํเงินทนุดังกลาวรวมถงึเงินทนุดานอืน่ๆ ไปลงทนุในรูปแบบตางๆ ทั้งการ
ลงทนุในภาครฐั (พนัธบัตรและตั๋วเงนิคลัง) และภาคเอกชน (ต๋ัวสัญญาใชเงนิ หุนทนุและหุนกู 
หนวยลงทนุ และใบสําคัญแสดงสิทธกิารซือ้หุนสามัญ เงนิใหกูยืม และเงินฝากสถาบนัการเงิน
ประเภทมีดอกเบี้ย) เพื่อใหไดผลตอบแทนที่เพยีงพอกับภาระที่ตองจายคืนผูเอาประกันตามสัญญา
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กรมธรรมในรูปของเงนิทดแทนที่จาย ดอกเบี้ยหรือเงินปนผลและรวมถึงเปนการหารายไดจากการ
ลงทนุของธุรกจิประกันชวีิตเอง  บริษัทประกันชวีิตจึงมีความจาํเปนที่จะตองทาํการพจิารณาการ
ลงทนุใหเกิดประสิทธิภาพมากที่สุด  เพื่อไมใหเกิดผลกระทบตอการดําเนนิธุรกิจของบริษัท ซึ่งการ
ลงทนุของบรษิัทประกนัชวีติยังจะชวยใหเกิดการพฒันาระบบเศรษฐกิจของประเทศโดยรวม และ
รวมถึงกอใหเกิดการผลิตและวาจางแรงงาน   
 

ปจจัยที่ใชในการพิจารณาการลงทนุของบริษัทประกนัชวีิต 
 
 บริษัทประกนัชีวิตจะพจิารณาการลงทนุจากปจจยัสําคัญ 2 ประการ คือ ประกาศ
กระทรวงพาณิชยวาดวยการลงทนุและนโยบายการลงทุนของบริษัท ดังนี ้
 
 1.  ประกาศกระทรวงพาณชิยวาดวยการลงทนุ  
 
           กระทรวงพาณิชยไดออกประกาศเรื่องการลงทนุประกอบธุรกิจอ่ืนของบริษทัประกัน
ชีวิต โดยอาศัยพระราชบัญญัติประกันชีวติ พ.ศ.2535 อนุญาตใหบริษัทประกนัชวีติลงทนุไดตาม
ประเภทและเงือ่นไขการลงทนุทีก่ําหนดไว 1 ซึ่งมีสาระสําคัญดังนี ้
 

  1.1 ประเภทของการลงทนุ แบงไดเปน 2 ประเภท คือ 
                 
  1.1.1 การลงทุนในราชอาณาจักร บริษทัประกนัชีวิตสามารถลงทนุประกอบธุรกิจ
อ่ืนในราชอาณาจักรได ดังตอไปนี้   
 

   (1) ฝากเงินไวกับธนาคารหรือซื้อบัตรเงนิฝากของธนาคาร 
 
 

1  ประเภทและเงื่อนไขการลงทุนนี้ไดมีการปรับปรุง แกไข และเพิ่มเตมิเพื่อใหเหมาะสมและ   
  สอดคลองกบัภาวะเศรษฐกิจ โดยเฉพาะเปนการเพิ่มชองทางการลงทุนที่หลากหลายมากยิง่ขึ้น  
  ใหแกบริษัทประกันชวีิต โดยไดรวบรวมมาจากประกาศกระทรวงพาณิชย เร่ืองการลงทนุประกอบ 
  ธุรกิจอ่ืนของบริษัทประกนัชีวิต ในราชกจิจานุเบกษา. 2544  2545 และ 2546 
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         (2) ซื้อพนัธบัตรรัฐบาลไทย พันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทย หรือต๋ัวเงนิ
คลัง 
 

       (3) ซื้อบัตรภาษีของกระทรวงการคลงั 
 
       (4) ซื้อพนัธบัตร หรือหุนกูขององคการหรือรัฐวิสาหกิจ 

 
       (5) ซื้อหุนกูของบรรษทัเงนิทุน 

 
(6) ซื้อบัตรเงินฝากของบริษัทเงินทุน 

 
(7) ซื้อต๋ัวเงนิ 

 
(8) ซื้อหุน หุนกู ของบริษทัจาํกัด หรือหนวยลงทนุ 

 
(9) ใหกูยืมโดยมีกรมธรรมประกันภัยของบริษัทเปนประกัน 

 
(10) ใหกูยืมโดยมีกระทรวงการคลังค้ําประกัน 

 
(11) ใหกูยืมโดยมีพนัธบัตรรัฐบาลไทย พนัธบัตรธนาคารแหงประเทศไทย 

พันธบัตร หรือหุนกูขององคการหรือรัฐวิสาหกจิ หรือหุนกูของบรรษัทเงินทุนจํานําเปนประกนั 
 
(12) ใหกูยืมโดยมีธนาคารหรือองคกรระหวางประเทศค้ําประกัน 
 
(13) ใหกูยืมโดยมีบรรษัทเงนิทนุค้ําประกนั 
 
(14) ใหกูยืมโดยมีหุน หุนกู หรือหนวยลงทุนจาํนาํเปนประกัน 
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(15) ใหกูยืมโดยมีอสังหารมิทรัพยจํานองเปนประกัน 
 

(16) ใหกูยืมโดยมีเครื่องจักรจํานองเปนประกัน 
 

(17) ใหกูยืมแกพนกังานของบริษัท 
 

(18) ใหกูยืมแกสหกรณการเกษตร สหกรณออมทรัพย หรือชุมนมุสหกรณ
ออมทรัพยแหงประเทศไทย จํากัด 

 
(19) ใหกูยืมแกเกษตรกร 

 
(20) รับอาวัลต๋ัวเงนิ 

 
(21) จัดจําหนายที่ดิน หรือทีดิ่นและอาคารที่บริษัทตองจาํหนายตามมาตรา 

34 
 

(22) ใหเชาทรพัยสินแบบลิสซิ่ง (Leasing) 
 

(23) ใหเชาซื้อรถ 
 

(24) ใหเชาอสงัหาริมทรัพย 
 

(25) เปนผูจัดการกองทนุสํารองเลี้ยงชพีตามกฎหมายวาดวยกองทุนสํารอง
เลี้ยงชพี 

 
(26) เปนผูจัดการกองทนุ กองทนุสวนบุคคล หรือเปนผูรับฝากทรพัยสินของ

กองทนุสวนบคุคลตามกฎหมายวาดวยหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
 



 

 

66

(27) เปนผูจัดการกองทนุ หรือกองทนุยอยตามกฎหมายวาดวยกองทนุ
บําเหน็จ บํานาญขาราชการ 

 
(28) ทําสัญญาซื้อขายอนุพนัธเพื่อปองกนัความเสีย่งจากการลงทนุ 

 
(29) เปนตัวแทนสนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืนหนวยลงทนุตามกฎหมาย

วาดวยหลกัทรพัยและตลาดหลักทรัพย 
 

(30) เปนที่ปรึกษาการลงทนุตามกฎหมายวาดวยหลักทรัพยและตลาด
หลักทรัพย 

 
(31) เปนตัวแทนดานการตลาดกองทุนสวนบุคคลตามกฎหมายวาดวย

หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
 

(32) ทําธุรกรรมซื้อหรือขายหลักทรัพยโดยมีสัญญาขายหรือซื้อคืน 
 

(33) ทําธุรกรรมยืมและใหยมืหลักทรัพย 
 

   1.1.2 การลงทุนนอกราชอาณาจักร บริษทัประกนัชีวิตสามารถลงทนุประกอบ
ธุรกิจอ่ืนนอกราชอาณาจักรได ดังตอไปนี ้
 
          (1) ซื้อหุน หรือ หุนกูของนิติบุคคลทีจ่ัดตั้งขึ้นตามความตกลงของประเทศใน
สมาคมประชาชาติแหงเอเชยีตะวนัออกเฉยีงใต (ASEAN) หรือของคณะกรรมาธิการเศรษฐกิจและ
สังคมแหงภาคพื้นเอเชยีและแปซิฟค (ESCAP) เพื่อประกอบธุรกิจเฉพาะการประกนัตอ 
 
          (2) ซื้อหุนของนิติบุคคลในตางประเทศนอกจาก (1) โดยไดรับความเหน็ชอบ
เปนหนงัสือจากนายทะเบียน 
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          (3) ซื้อพันธบัตรรัฐบาลไทย พันธบัตรหรือหุนกูขององคการหรือรัฐวิสาหกิจ 
หรือของบรรษัทเงนิทุน ที่มวีตัถุประสงคเพือ่การจําหนายนอกราชอาณาจักร 
 
          (4) ซื้อพันธบัตรหรือหุนกูซึง่ออกหรือคํ้าประกันโดยองคกรระหวางประเทศ 
 
          (5) ซื้อพันธบัตรหรือต๋ัวเงนิซึ่งออกโดยรัฐบาลตางประเทศ 
 
       1.2 เงื่อนไขการลงทนุ การลงทนุแตละประเภทไดมีการกําหนดเงื่อนไขในการลงทุนไว 
เพื่อใหการจัดการลงทุนและบริหารความเสี่ยงของบริษทัประกนัชีวิตมีความเหมาะสม (ตารางที ่7 
และ 8) 
 
 2.  นโยบายการลงทนุของบริษัทประกนัชวีิต 
 
      จากการทีเ่งินลงทนุของบริษัทประกนัชีวิตสวนใหญเปนเงนิเบีย้ประกันของประชาชนผู
เอาประกนัชีวติมิใชเงินของผูลงทนุหรือสวนของเจาของบริษัททั้งหมด รัฐบาลจึงควบคุมการลงทุน
ใหอยูภายใตขอบเขตของกฎหมาย ดวยเหตุนี้บริษัทประกันชวีิตจึงกาํหนดนโยบายการลงทุนใหอยู
ภายใตกรอบของกฎหมาย จะไมนําเงนิไปลงทนุในหลักทรัพยที่นอกเหนือจากขอกาํหนดของ
กฎหมาย ทั้งนีจ้ะพิจารณาถงึความสามารถในการรับความเสี่ยงภัยจากการลงทนุ รวมทัง้ยึดมัน่อยู
บนรากฐานของความปลอดภัยเปนสิ่งสาํคัญและมีความเสี่ยงนอยที่สุด ในขณะเดียวกันจะคํานึง 
ถึงสภาพคลองโดยการลงทนุในหลักทรัพยที่สามารถเปลี่ยนเปนเงนิสดไดรวดเร็วและทันตอความ
ตองการทีจ่ะใชเงินของบริษทั เพื่อมิใหเกิดความยุงยากในการปฏิบัติงาน ตลอดจนคาํนงึถงึ
ผลประโยชนตอบแทนที่จะไดรับจากการลงทนุ เพื่อความอยูรอดและการเจริญเติบโตของบริษัท 
(ศรีสุดา, 2525: 114)  
 
      ในการวางนโยบายการลงทนุของบริษทัประกนัชีวิต ควรไดมีการวางมาตรการทีดี่
เพื่อใหประชาชนและผูเอาประกันเกิดความศรัทธาในธุรกิจประกนัชีวติ โดยควรมีการกําหนด
กฎเกณฑการลงทนุทีม่ีความเหมาะสมและปลอดภัย มุงกระจายการลงทนุตามความเสี่ยงและเนน
ในดานการใหรายไดที่มีความแนนอนและชัดเจน ซึง่สามารถสรุปหลกัเกณฑที่สําคญัได 4 ประการ 
(สนิท และ จาํลอง, 2519: 100 - 103) 
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ตารางที ่7  เงือ่นไขการลงทนุประกอบธุรกจิอื่นของบริษทัประกนัชีวิต (ในราชอาณาจักร) 

  เงื่อนไขการลงทุน  
ประเภทการลงทนุ ตามรายละเอียดของ

หลักทรัพย 
ตามสัดสวน (รอยละ) ของ

สินทรัพยบริษทั 
หมายเหต ุ

1.ซื้อพันธบัตรรัฐบาลไทย พนัธบัตรธนาคารแหง
ประเทศไทยหรือตั๋วเงินคลงั 
2.ซื้อพันธบัตรหรือหุนกูขององคการหรือ 
 รัฐวิสาหกิจหรือหุนกูของบรรษัทเงนิทุน 
      -  กระทรวงการคลังค้าํประกัน 
      -  กระทรวงการคลังไมค้ําประกนั 
 
        กรณี หุนกูที่กาํหนดสิทธิของผูถือ      
                ดอยกวาเจาหนี้สามัญทัว่ไป    
3.ซื้อบัตรเงินฝากของบริษทัเงินทุนและตัว๋เงินหรือ 
รับอาวัลของบริษัทเงนิทุนหรอืบริษัทเครดิตฟองซิเอร 
4.  ซื้อตั๋วเงนิ       -  ธนาคาร 
                         -  บรรษัทเงนิทนุ 
                         -  องคการหรือรัฐวิสาหกจิ 
                         -  บริษัทประกันชวีิต 
                         -  บริษัทจํากัด 

ไมจํากัดจํานวน 
 
 
 

ไมจํากัดจํานวน 
- ไมเกิน 50% ของจํานวนที่
ออกจําหนายในแตละรุน  
- ไมเกิน 20% ของจํานวนที่
ออกจาํหนายในแตละรุน 

- 
 
- 
 
 
 
 

- 
 
 
 
- 

- รายละไมเกนิ 15 % และรวมกนั
ทุกรายไมเกนิ 40%    
 
 
- รวมขอ 8 แลวไมเกนิ 10% 
- รวมกนัทกุรายไมเกิน 15 % 
- รวมขอ 8 แลวตองไมเกนิ 
   - ธนาคาร 20 % 
   - บรรษัทเงนิทนุ10 % 
   - องคการหรือรัฐวิสาหกจิ บริษัท  
ประกันชวีิตและ บริษทัจํากดั  5 %  

- 
 
 
 
- 

- กรณีไมเปนไปตามสัดสวนที่
กําหนด ตองไดรับความเหน็ชอบ
เปนหนงัสือจากนายทะเบียน 
 
- ระยะเวลาการใชเงนิตามบัตรเงิน
ฝากหรือตั๋วเงนิตองไมเกนิ 2 ป 
- ตั๋วเงนิหรือบริษัทจํากัดตองไดรับ
การจัดอันดับความนาเชื่อถอืไมต่ํา
กวา BBB หรือเทียบเทา 
- ระยะเวลาการใชเงนิตามตั๋วเงนิ
ตองไมเกิน 10 ป  
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ตารางที ่7  (ตอ)   

  เงื่อนไขการลงทุน  
ประเภทการลงทนุ ตามรายละเอียดของหลักทรัพย ตามสัดสวน (รอยละ) ของ

สินทรัพยบริษทั 
หมายเหต ุ

5.ซื้อหุน หุนกูของบริษัทจาํกัด หรือ หนวยลงทนุ   
 - หุนบริษทัประกันชวีิตหรือประกันวินาศภัย 
     - หุนบริษทัจํากัด 
     - หุนกูบริษทัจํากัด กรณ ี
         - อันดับความนาเชื่อถอืไมต่ํากวา BBB- 
หรือเทียบเทา  
         - มีประกันทั้งจาํนวน 
     - หนวยลงทุน กรณีกําหนดนโยบาย 
         - ลงทุนในตราสารหนีไ้มต่ํากวา 70 % ของ
มูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวม 
         - ลงทุนในตราสารหนีไ้มต่ํากวา 50 % ของ
มูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวม 
       - อื่นๆ 
6.การใหกูยืมมีกรมธรรมประกันภัยของ 
บริษัทเปนประกัน  

 
- ไมเกิน 10% ของที่ออกจาํหนาย 
- ไมเกิน 10% ของที่ออกจาํหนาย 
 
- ไมเกิน 20% ของที่ออกจาํหนาย 
 
- ไมเกิน 50% ของที่ออกจาํหนาย 

 
- ไมเกิน 30% ของที่ออกจาํหนาย 
 
- ไมเกิน 20% ของที่ออกจาํหนาย 
 
- ไมเกิน 10% ของที่ออกจาํหนาย 
- ไมเกินจํานวนมูลคาเวนคนืเงนิ
สดในวันที่ใหกูยืม 

 
- รวมกนัทกุรายไมเกิน 10 % 
- รวมกนัทกุรายไมเกิน 20 % 
 
 
 

 
- รวมกนัทกุบริษัทจัดการ
กองทนุแลวตองไมเกนิ 20 % 

 
 
 
 
- 

 

- รวมกนัไมเกนิ 40 % ของสินทรัพย
บริษัท 
- การลงทนุในขอ 8,14 -19 ,22-23  
อยางใดอยางหนึง่หรือหลายอยางแก
บุคคลใดบุคคลหนึง่ เมื่อรวมกันแลว
ใหลงทุนไดไมเกิน 5 % ของสินทรัพย
บริษัท 
- การซื้อหุนกูและหนวยลงทุนที่ไม
เปนไปตามสัดสวนที่กาํหนด ตองได 
รับความเห็นขอบจากนายทะเบียน 
- การซื้อหุนกูและตั๋วเงนิของบริษัท
จํากัดตามขอ 4 รวมกนัทกุบริษัทตอง
ไมเกิน 20 %  

- 
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ตารางที ่7  (ตอ) 

  เงื่อนไขการลงทุน  
ประเภทการลงทนุ ตามรายละเอียดของหลักทรัพย ตามสัดสวน (รอยละ) ของ

สินทรัพยบริษทั 
หมายเหต ุ

7.การใหกูยืม โดยม ี
 - พันธบัตรหรือหุนกูขององคการหรือรัฐวสิาหกจิ  
หรือหุนกูของบรรษัทเงนิทนุจํานาํเปนประกัน 
และธนาคารหรือบรรษัทเงินทุนค้ําประกนั 
8.การใหกูยืม โดยมี หุน หุนกู หรือหนวยลงทนุ 
จํานาํเปนประกัน 
 
 
 
 
9.การใหกูยืมโดยมีอสังหารมิทรัพยจํานองเปน
ประกัน กรณี  - เพื่อที่อยูอาศัย  
 
 
                     - อื่นๆ 

- 
 
 
 
- แตละประเภทไมเกนิ 10 % ของ
จํานวนที่ออกจําหนายทัง้หมด 
- แตละรายไมเกิน 5 ลานบาทและไม
เกิน 60 % ของราคาปดของหุน หุนกู 
หรือหนวยลงทุนครั้งหลังสดุที่มีอยู
ภายใน 7 วันกอนใหกูยืม 
 
- บุคคลธรรมดารายละไมเกิน 10 ลาน
บาทและรวมกับเจาหนี้อื่น (ถาม)ี ตอง
ไมเกิน 85 % ของราคาประเมิน 
- ใหกูยมืรวมกบัเจาหนี้อื่น (ถาม)ี ไม
เกิน 70 % ของราคาประเมนิ 

- รวมขอ 3 หรือ 4 ตองไมเกิน       
  - องคการหรือรัฐวิสาหกิจ 5 % 
  - ธนาคาร 20 % 
  - บรรษัทเงนิทุน 10 % 
- รวมกนัทกุรายแลวตองไมเกิน 
10 %  
 
 
 
 
- ไมเกิน 35 % 
- รวมกนัทกุรายไมเกิน 25 %   
 
 
- รายละไมเกนิ 5 %  
- รวมกนัทกุรายไมเกิน 20 %   

- 
 
 
 

- เปนหุน หุนกู หรือหนวย
ลงทนุทีจ่ดทะเบียนการซื้อ
ขายในตลาดหลักทรัพย 
- สัญญากูยมืไมเกิน 5 ป 
- ชําระเงินตนพรอมดอกเบีย้
ไมนอยกวาปละครั้ง   
 
- ใหกูยมืไมเกนิ 30 ป 
 
 
- ใหกูยมืไมเกนิ 20 ป 
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ตารางที ่7  (ตอ)   

  เงื่อนไขการลงทุน  
ประเภทการลงทนุ ตามรายละเอียดของหลักทรัพย ตามสัดสวน (รอยละ) ของสินทรัพย

บริษัท 
หมายเหต ุ

10.ใหกูยืมมีเครื่องจักรจํานองเปนประกัน 
11.ใหกูยืมแกพนักงานบริษทั กรณ ี
       - มีอสังหาริมทรัพยจํานองเปนประกัน 
       - พนักงานกูยมืโดยมีขอ 9 รวมดวย 
12.ใหกูยืมแกสหกรณการเกษตรหรือ 
สหกรณออมทรัพยหรือชุมนมุสหกรณ 
ออมทรัพยแหงประเทศไทย จํากัด 
13.ใหกูยืมแกเกษตรกร 
14.การรับอาวลัตั๋วเงนิ 
15.การจัดจาํหนายที่ดิน 
 
16.ใหเชาทรัพยสินแบบลิสซิ่ง 
 
17.ใหเชาซื้อรถ 
 
18.ใหเชาอสงัหาริมทรัพย 

- รายละไมเกนิ 70 % ของราคาประเมนิ 
- รายละไมเกนิ 1 ลานบาท 
- รายละไมเกนิ 85 % ของราคาประเมนิ 
- จํานวนเงนิรวมกนัไมเกนิ 10 ลานบาท 

- 
 
 

- รายละไมเกนิ 1 แสนบาท  
- รายละไมเกนิ 70 % ของราคาประเมนิ 

- 
 
- 
 

- รายละไมเกนิ 80 % ของราคาตลาด 
 
- 

- 
- รวมกนัทกุรายไมเกิน 5 %  
 
 
- รายละไมเกนิ 2 %  
- รวมกนัทกุรายไมเกิน 10 % 
 
- รวมกนัทกุรายไมเกิน 10 % 
- รวมกนัทกุรายไมเกิน 10 % 
- ไมเกิน 5 % 
 
- รวมกนัทกุรายไมเกิน 10 %หรือไม
เกิน 5 เทาของเงินกองทุนของบริษัท  
- รวมกนัทกุรายไมเกิน 2 เทาของ
เงินกองทุนของบรษิัท 

- 

- สัญญาไมเกนิ 10 ป 
- สัญญาไมเกนิ 10 ป 
- สัญญาไมเกนิ 20 ป 
 
- สัญญาไมเกนิ 5 ป  
 
 
- สัญญาไมเกนิ 3 ป 
- อสังหาริมทรัพยเปนประกนั 
- มีหนังสือเหน็ชอบจากนาย
ทะเบียน 
- ใหเชาไมเกนิอายุการใชงาน
แตตองไมเกิน 5 ป 
- สัญญาเชาซือ้ไมเกิน 5 ป 
 
- ใหเชาไมเกนิ 3 ป 
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ตารางที ่7  (ตอ)   

  เงื่อนไขการลงทุน  
ประเภทการลงทนุ ตามรายละเอียดของ

หลักทรัพย 
ตามสัดสวน (รอยละ) ของสินทรัพย

บริษัท 
หมายเหต ุ

19.การทําสัญญาซื้อขายอนพุันธเพื่อปองกันความ
เสี่ยงจากการลงทนุ 
20.การเปนผูจัดการกองทุนสาํรองเลี้ยงชีพตาม
กฎหมายวาดวยกองทนุสํารองเลี้ยงชีพ การเปน
ผูจัดการกองทนุรวม กองทนุสวนบุคคลหรือเปนผูรับ
ฝากทรพัยสินของกองทุนสวนบุคคลตามกฎหมาย
วาดวยหลกัทรพัยและตลาดหลักทรัพย หรือการเปน
ผูจัดการกองทนุหรือกองทนุยอยตามกฎหมายวา
ดวยกองทนุบาํเหน็จบํานาญขาราชการ 
21.การเปนตัวแทนสนับสนนุการขายหรือรับซื้อคืน
หนวยลงทนุตามกฎหมายวาดวยหลักทรัพยและ
ตลาดหลักทรัพย การเปนทีป่รึกษาการลงทุนตาม
กฎหมายวาดวยหลกัทรพัยและตลาดหลกัทรัพย
หรือการเปนตัวแทนดานการตลาดกองทุนสวน
บุคคลสวนบุคคลตามกฎหมายวาดวยหลกัทรัพย
และตลาดหลกัทรัพย 

- 
 
- 
 
 
 
 
 
 
- 

- 
 
- 
 
 
 
 
 
 
- 

- ตองไดรับความเหน็ชอบ
เปนหนงัสือจากนายทะเบียน 
- บริษัทตองแยกรายไดและ
รายจายของธรุกิจนั้นๆ ออก
จากธุรกิจประกันชวีิตของ
บริษัท 
 
 
 
- บริษัทตองแยกรายไดและ
รายจายของธรุกิจนั้นๆ ออก
จากธุรกิจประกันชวีิตของ
บริษัท 
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ตารางที ่7  (ตอ)   

  เงื่อนไขการลงทุน  
ประเภทการลงทนุ ตามรายละเอียดของหลักทรัพย ตามสัดสวน (รอยละ) ของสินทรัพยบริษทั หมายเหต ุ

22.การทําธุรกรรมซื้อหรือขายหลัก 
ทรัพยโดยมีสัญญาขายหรือซื้อคืน กรณ ี
- พันธบัตรรัฐบาล พันธบัตรธนาคาร
แหงประเทศไทย ตั๋วเงนิคลงั 
- พันธบัตร หรือหุนกูขององคการหรือ
รัฐวิสาหกิจทีม่ีกระทรวงการคลังค้ํา
ประกัน 
- หุนจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยที่มี
รายชื่ออยูใน SET 50 INDEX 
- หลักทรัพยอื่น 
23.ทําธุรกรรมยืมและใหยมืหลักทรัพย 
กรณ ี- พันธบตัรรัฐบาล พนัธบัตร
ธนาคารแหงประเทศไทย ตั๋วเงินคลงั 
        - พันธบตัร หรือหุนกูขององคการ
หรือรัฐวิสาหกจิ 
        - หุน หุนกู 

 
 
- มูลคาหลักทรัพยตองไมนอย
กวารอยละ 103 ของราคาซือ้ 
- มูลคาหลักทรัพยตองไมนอย
กวารอยละ 105 ของราคาซือ้ 
 
- มูลคาหลักทรัพยตองไมนอย
กวารอยละ 140 ของราคาซือ้ 
 

- 

 
 
- บริษัทตองดาํรงมูลคาหลักทรัพยไมนอย 
กวารอยละ 101 ของมูลคาธุรกรรม สิ้นวนั 
- บริษัทตองดาํรงมูลคาหลักทรัพยไมนอย 
กวารอยละ 102 ของมูลคาธุรกรรม สิ้นวนั  
 
- บริษัทตองดาํรงมูลคาหลักทรัพยไมนอย 
กวารอยละ 120 ของมูลคาธุรกรรม สิ้นวนั 
 

- 

- ทําธุรกรรมไดเฉพาะกับสถาบัน
การเงนิหรือผูลงทนุประเภท
สถาบัน 
(รวมผูลงทุนตางประเทศ) 
- ทําธุรกรรมไดเฉพาะเงนิบาท 
- ระยะเวลาการขายหรือซื้อคืน
ไมเกิน 1 ป 
- รวมทกุสัญญามีมูลคายอด 
คงคางรวมกนัไมเกิน 20 %  
ของสินทรพัยบริษัท 
- รวมทกุสัญญามีมูลคายอด 
คงคางรวมกนัไมเกิน 10 %  
ของสินทรพัยบริษัท  

ที่มา: รวบรวมจากราชกิจจานุเบกษา (2544, 2545 และ 2546) 
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ตารางที ่8  เงือ่นไขการลงทนุประกอบธุรกจิอื่นของบริษทัประกนัชีวิต (นอกราชอาณาจักร) 

  เงื่อนไขการลงทุน  
ประเภทการลงทนุ ตามรายละเอียดของ

หลักทรัพย 
ตามสัดสวน (รอยละ) ของ

สินทรัพยบริษทั 
หมายเหต ุ

1. การซื้อหุนหรือหุนกูของนิติบุคคลที่จัดตั้งขึ้นตาม
ความตกลงของประเทศในสมาคมประชาชาติแหง
เอเชียตะวนัออกเฉียงใต (ASEAN) หรือของ
คณะกรรมาธกิารเศรษฐกิจและสังคมแหงภาคพื้น
เอเชียและแปซิฟค (ESCAP) เพื่อประกอบธุรกิจ
เฉพาะการประกันตอ 
2. ซื้อหุนของนิติบุคคลในตางประเทศนอกจาก (1) 
โดยไดรับความเหน็ชอบจากนายทะเบียน 
 
3. ซื้อพันธบัตรรัฐบาลไทย พันธบัตรหรือหุนกูของ
องคการหรือรัฐวิสาหกิจ หรือหุนกูของบรรษัท
เงินทนุ ที่มีวตัถุประสงคเพื่อการจําหนายนอก
ราชอาณาจกัร การซื้อพันธบตัรหรือหุนกูซึ่งออกหรือ
ค้ําประกันโดยองคกรระหวางประเทศและการซื้อ
พันธบัตรหรือตั๋วเงนิซึ่งออกโดยรัฐบาลตางประเทศ 

- 
 
 
 
 
 
- 
 
 
- 
 

-  รวมการซื้อหุนขอ (2) แลวตอง
ไมเกิน 10 % 
 
 
 
 
-  รวมการซื้อหุนหรือหุนกูตามขอ 
(1) แลวตองไมเกิน 10 % 
 

- 

- 
 
 
 
 
 

- บริษัทซื้อไดโดยการใชเงนิ 
กองทนุสวนเกนิจํานวนไมเกนิ   
10 % ของเงินกองทนุสวนเกนิ 
- ตองไดรับความเหน็ชอบเปน 
หนงัสือจากนายทะเบียน 
- รัฐบาลตางประเทศตองไดรับ
การจัดอันดับความนาเชื่อถอื
ไมต่ํากวา BBB หรือเทียบเทา 

ที่มา: รวบรวมจากราชกิจจานุเบกษา (2544, 2545 และ 2546)  
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      1.  หลักประกันความมั่นคง (Security of Principal) 
 
            การลงทุนของบริษัทจะตองอยูบนรากฐานของความมัน่คงและมีความเสีย่งนอย
ที่สุด เพราะเงนิทีน่ําไปลงทนุนัน้สวนมากเปนของประชาชนผูเอาประกัน ดังนัน้หนาที่และความ
รับผิดชอบของบริษัทจงึทําใหไมอาจลงทนุในหลักทรัพยใดๆ ที่มีความเสี่ยงภัย แตเนือ่งจากวาไมมี
การลงทุนใดทีไ่มมีความเสีย่ง นอกจากการใหผูเอาประกันกูตามกรมธรรม ซึ่งก็เปนปริมาณนอย 
ดังนัน้หลกัความเสี่ยงภัยของการลงทนุก็คือ ใหมีการเสี่ยงตอการลงทนุนอยที่สุดเทาที่จะทําไดตาม
ชนิดหลกัทรัพยที่ลงทนุและภายในขอบเขตของกฎกระทรวง 
 
      2.  หลักผลประโยชนตอบแทน (Yield) 
 
            คือการลงทุนนัน้ๆ บริษัทควรจะไดผลตอบแทนสงูสุด เพื่อสงเสริมใหบริษัทมคีวาม
เจริญเติบโตตามสภาพเศรษฐกิจและสังคม ทัง้ชวยใหผูถือหุนไดรับผลกําไรตอบแทนตามระบบ
ธุรกิจ แตอยางไรก็ดีถาบริษทัยึดหลกัความมั่นคงมากๆ คือความเสี่ยงนอยที่สุด ผลตอบแทนก็จะ
ตํ่า เชน กรณีใหกูยมืหรือรับซื้อต๋ัวเงนิโดยมีธนาคารค้ําประกัน ยอมมภีาระคาธรรมเนียมการค้ํา
ประกันของธนาคารที่จะตองไปลดผลประโยชนจากดอกเบี้ยของบริษัท เปนตน การยนิยอม
ลดหยอนหลักความมัน่คงลงบาง เชน ยอมใหซื้อต๋ัวเงินของบริษัทเงินทุนโดยไมตองมีธนาคารค้ํา
ประกันหรือยอมใหใชหลกัทรัพยอ่ืนเปนประกนั จะเปนผลดีทีท่ําใหผลประโยชนตอบแทนสงูขึ้น 
 
     3.  หลักสภาพคลอง (Liquidity) 
 
          บริษัทประกันชวีิตควรจะมีการลงทนุในหลักทรัพยที่สามารถเปลีย่นสภาพเปนเงิน
สดไดเร็ว เพื่อประโยชนในการจายคาสนิไหมทดแทนเมือ่ถึงคราวจาํเปน หรือเมื่อเกดิภัยขึ้นจนเกนิ
กําลังเงนิสดทีม่ีอยู แตทัง้นี้ไมไดหมายถึงวาบริษัทจะตองดํารงหลักทรัพยทีเ่ปลี่ยนเปนเงนิสดได
รวดเร็วทัง้หมด เพราะจากสถิติประกันภัยการเกิดภัยจะไมเกิดขึ้นพรอมกัน ซึ่งความรูทาง
คณิตศาสตรประกันชวีิตสามารถบอกไดวาบริษัทควรจะตองกันเงนิเพือ่การเสี่ยงภัยในเวลาหนึ่งๆ 
จํานวนเทาใด โดยนําเงนิจํานวนดังกลาวลงทนุในสภาพคลองที่สูง 
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     4.  หลักการกระจายความเสี่ยงภัยและการใชทรัพยากร การกระจายการลงทนุมี
วัตถุประสงคเพื่อ  
   
          4.1 กระจายความเสี่ยงภัยของการลงทนุของบริษทัตามหลัก Law of Large 
Number 
 
          4.2 เปนการกระจายทรัพยากรในการลงทุนใหเขาไปมีบทบาทตอการดําเนิน
นโยบายเศรษฐกิจและสังคมของชาติ เชน การสงเสริมการลงทุนอุตสาหกรรม การเกษตร การ
ขนสง เพื่อเพิม่ผลผลิตและรายได รวมทั้งสนับสนนุนโยบายของรัฐทางสังคมหรือทางเศรษฐกิจ 
เชน สินเชื่อเกษตรกร การสงเสริมใหประชาชนมีที่อยูอาศัย สงเสรมิพัฒนาตลาดหุน ตลาดทนุใน
ประเทศ ซึง่เปนการสงเสริมและเรงระดมทุนเพื่อพฒันาประเทศในภาคเอกชน 
 
      นอกจากนัน้ จากการที่เงนิทนุสวนใหญมาจากเงนิเบีย้ประกันชีวิต ซึ่งเปนเงนิทนุที่มี
ตนทนุคอนขางแนนอน ตนทนุของเงินทุนดงักลาวจะมีสวนในการกําหนดนโยบายการลงทนุของ
บริษัท ซึง่นักคณิตศาสตรประกันภัยจะกําหนดตนทนุของเงนิทนุโดยใชเงินรับประกันคํานวณเปน
คาประมาณไว ซึง่ถาบริษัทประกันชวีิตใดที่มีรายรับเปนผลตอบแทนจากเงนิลงทนุในปริมาณสงู ก็
ตองนํารายรับที่ไดจากการลงทนุมาคํานวณตนทนุของเงินทุนดงักลาวดวย ซึง่ทาํใหบริษัทมีการ
ลงทนุทีเ่หมาะสมและไดรับผลตอบแทนที่คุมคาเมื่อเทียบกับตนทนุของเงินทุน 
    
โครงสรางทางการเงินของบริษัทประกนัชีวิต 
 
 บริษัทประกนัชีวิตเปนสถาบนัการเงินประเภทหนึง่ที่มีบทบาทสาํคัญอยางมากตอระบบ
เศรษฐกิจและสังคมของประเทศ เนื่องจากการดําเนินธุรกิจที่มีความเกีย่วของเชื่อมโยงกับบุคคลใน
สังคมเปนจํานวนมาก ดังนั้นโครงสรางทางการเงนิของบรษิัทประกนัชวีติที่มั่นคง จงึเปนสิ่งที่
สามารถกอใหเกิดความเชื่อมั่นใหกับผูเอาประกันชวีิตไดเปนอยางดี การควบคุม บริหารจัดการ 
และดาํเนนินโยบายในการจัดหาแหลงทีม่าของเงนิทุน (Source of Fund) จากแหลงตางๆ ของ
บริษัทจึงตองมีความสอดคลองและเหมาะสมกับการใชไปของเงินทุน (Use of Fund) ของบริษัท
อยางมีประสิทธิภาพและประสิทธิผลสูงสดุ 
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 แหลงที่มาของเงินทนุ (Source of Fund) 
 
 บริษัทประกนัชีวิตมีแหลงทีม่าของเงินทุน (Source of Fund) โดยทั่วไปอยู 3 สวนทีสํ่าคัญ 
คือ เงินกองทนุ (Capital Funds) หนี้สินระยะสั้น (Short Term Liabilities) และหนี้สินระยะยาว 
(Long Term Liabilities) ซึ่งมีรายละเอยีดดังตอไปนี้ 
 
 1.  เงินกองทุน (Capital Funds) 
     
      1.1 เงินทุนชําระแลวหรือเงินทนุจากสาํนักงานใหญ (Paid – up Capital or Capital 
from Head Office)  
    
            ตามพระราชบัญญัติประกันชวีิตป พ.ศ.2510 กําหนดใหผูประกอบกิจการประกัน
ชีวิตรายใหมจะตองจดทะเบยีนบริษทัโดยมีเงนิทนุไมนอยกวา 100 ลานบาท มีทนุชาํระแลวไม
นอยกวา 50 ลานบาท และตองชําระใหครบ 100 ลานบาทภายใน 10 ป ซึ่งแตเดิมกาํหนดไวเพยีง 
5 ลานบาท แตปจจุบันกระทรวงพาณิชยไดกําหนดใหบริษัททีจ่ะขอยื่นขอใบอนุญาตประกอบ
ธุรกิจจะตองมทีุนจดทะเบยีนชําระเต็มจํานวน 500 ลานบาท 
 
      1.2 สํารองจัดสรรจากกําไรสุทธิ (Net Earning Appropriated Reserves) 
   
            เปนเงนิสํารองเพื่อการใดการหนึ่งโดยเฉพาะ เชน สํารองจัดสรรไวสําหรับจายปน
ผลแกผูถือหุน และสํารองจัดสรรไวเพื่อจายเงินปนผลของผูเอาประกนัชวีิต รวมทั้งการกันเงิน
สํารองไวเพื่อการขยายงานหรือเพื่อการใดการหนึ่งโดยเฉพาะ 
 
      1.3 กําไร (ขาดทุน) สะสม (Retained Earning (Loss)) 
 
      1.4 สวนเกนิทนุ (Paid – in Capital) 
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 2.  หนี้สินระยะสั้น (Short Term Liabilities) ไดแก 
 
      2.1 เงินที่ตองจายตามกรมธรรมประกันภัยคางจาย (Unpaid Losses) ไดแก 
   
            2.1.1 เงินครบกาํหนดกรมธรรม (Maturity) หมายถงึ จาํนวนเงินที่ผูเอาประกันชวีิต
จะไดรับเมื่อกรมธรรมประกันชีวิตครบกําหนดระยะเวลาตามสัญญากรมธรรม 
   
            2.1.2 เงินคาเวนคืนกรมธรรม (Surrender) หมายถึง จํานวนเงนิที่ผูเอาประกนัชีวิต
จะไดรับเมื่อผูเอาประกันบอกเลิกสัญญากอนสัญญาถงึกําหนด 
 
            2.1.3 เงินคาสินไหมทดแทนอุบัติเหตุ ทพุพลภาพและอื่นๆ (Accident Disability 
and Others) หมายถงึ เงินผลประโยชนตามทีก่ําหนดไวในกรมธรรมชีวิตซึ่งบริษทัประกันชวีิตจะ
จายใหเมื่อเกดิบาดเจ็บหรือสูญเสียความความสามารถใดๆ ข้ึน 
 
            2.1.4 เงินคามรณกรรม (Death) หมายถงึ จํานวนเงนิที่ไดกําหนดไวในกรมธรรม
ประกันชวีิตวาจะจายใหแกผูรับประโยชนเมื่อผูเอาประกนัชีวิตเสยีชีวิต 
 
            2.1.5 เงินไดประจํา (Annuity) หมายถงึ จาํนวนเงินที่บริษทัประกันชวีิตจะจายให
ผูรับเงินรายปตามเงื่อนไขกรมธรรมประกันชีวิตแบบเงินไดประจํา ซึ่งบริษัทประกนัชวีิตจะจายเงนิ
ใหตลอดไปจนกวาจะเสยีชวีิต หรือจะจายใหชั่วระยะเวลาหนึ่งตามทีต่กลงไว 
 
            2.1.6 เงินปนผลจายที่ผูเอาประกันยังไมไดรับหรือไดเกิดขึ้นระหวางปและยังไมได
จาย (Policyholders’ Dividends during the Year) หมายถงึ เงินปนผลที่ผูเอาประกันจะไดรับ
ตามสัญญากรมธรรมชนิดมเีงินปนผล (Participating Policy) ซึ่งผูเอาประกันเลือกทีจ่ะฝากไวกับ
บริษัทตอไปหรือใหบริษัททําการหักลดกับเบี้ยประกันชีวติที่จะตองจายในงวดตอไป ดังนัน้เงินปน
ผลที่คงอยูกับบริษทัก็จะถูกนําไปลงทนุหาผลประโยชนตอเนื่องไปอีก 
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      2.2 เงินคางจายเกี่ยวกับการประกนัภัยตอ (Due to Reinsurers) 
 
            หมายถึง เบี้ยประกนัภัย คานายหนา คาจาง บําเหน็จ คาสนิไหม และคาใชจาย
อ่ืนๆ ซึ่งกิจการยังไมไดจายใหแกผูรับประกันตอทัง้ในประเทศและตางประเทศ 
 
      2.3 เงินกูยมืและเงนิเบิกเกินบัญชีสถาบันการเงนิ (Financial Institutions Loan and 
Overdrafts) 
 
            หมายถึง เงนิทีก่ิจการไดทําการกูยมื โดยมกีําหนดระยะเวลาคืนเงนิไมเกนิ 1 ป 
และเงินกูยืมในรูปเงนิเบิกเกนิบัญชีสถาบนัการเงิน 
 
      2.4 หนี้สินอื่นๆ (Other Liabilities) ไดแก 
 
  2.4.1 ภาษีการคาคางจาย 
 
  2.4.2 ภาษีเงนิไดบุคคลธรรมดาหกั ณ ที่จายคางจาย 
 
  2.4.3 ภาษีกาํไรนิติบุคคลคางจาย 
 
  2.4.4 ภาษีโรงเรือน ภาษีปาย และภาษีอ่ืนๆ คางจาย 
 
  2.4.5 คาใชจายที่ถงึกาํหนดจายแลวแตยงัไมไดจาย 
   
       2.5 คาใชจายคางจาย (Accrued Expenses) 
 
  หมายถงึ คาใชจายในการดาํเนนิงาน คาใชจายดานสํานักงานและอืน่ๆที่ยงัไมได
จาย 
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       2.6 เงินประกันที่ถือไวตามสัญญาประกันภัยตอ (Amounts Withheld on 
Reinsurance Treaties) 
   
 3.  หนี้สินระยะยาว (Long Term Liabilities) ไดแก 
   
      3.1 เงินสํารองประกันภัย (Life Policy Reserves) 
 
            หมายถึง เบี้ยประกนัภัยที่ไดรับจากผูเอาประกนัชีวิตตามกรมธรรมแตละประเภท 
ซึ่งบริษัทตองจัดสรรไวเปนเงินสาํรองประกันภัยสําหรับกรมธรรมประกันภัยที่ยังมีผลบังคับอยู 
เพื่อใหบริษทัมีเงนิสํารองที่เพียงพอกับภาระการจายใหแกผูเอาประกนัหรือผูรับประโยชนเมื่อถงึ
ชวงเวลาที่ตองจายตามสัญญากรมธรรม 
 
       3.2 หนี้สินอื่นๆ ตามกรมธรรมประกันภัย (Due to Insured) 
 
 แหลงใชไปของเงนิทนุ (Use of Fund) 
 
 บริษัทประกนัชีวิตโดยทัว่ไปมีแหลงใชไปของเงนิทนุ (Use of Fund) 3 แหลงที่สําคัญ คือ 
สินทรัพยหมุนเวียน (Current Asset) สินทรัพยถาวร (Fixed Asset) และเงนิลงทุนระยะยาว 
(Investment Asset) ซึ่งมีรายละเอียดดังตอไปนี้ 
 
 1.  สินทรพัยหมุนเวยีน (Current Asset) 
   
      หมายถงึ สินทรัพยทีม่ีสภาพคลองมากกวาสนิทรัพยประเภทอื่นๆ (ความสามารถใน
การเปลี่ยนสินทรัพยเปนเงินสดไดเร็ว) แบงไดดังนี ้
 
      1.1 เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน (Cash and Deposits With Financial 
Institutions)    
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  1.1.1 เงินสด (Cash) 
 
                        1.1.2 เงินฝากธนาคารประเภทจายคืนเมื่อส้ินสุดกําหนดระยะเวลา (Fixed 
Deposits at Bank) 
 
                        1.1.3 เงินฝากธนาคารประเภทไมกําหนดระยะเวลาการจายคนื (Current 
Deposits at Bank) 
 
            1.1.4 เงินฝากบริษทัเงินทนุหรือเงนิทนุหลกัทรพัย (Finance)  
 
      1.2 Insurance Debt ไดแก 
      

           1.2.1 เงินวางไวตามสัญญาประกนัภัยตอ (Amounts Deposit on Reinsurance  
Treaties) 
 
            1.2.2 เงินคางรับเกีย่วกับการประกนัภัยตอ (Due from Reinsurers) หมายถงึ เบีย้
ประกันภัยตอ คานายหนา คาจาง คาบาํเหน็จ คาสินไหมทดแทน และคาใชจายอืน่ๆ อันเกิดจาก
การประกนัภัยตอทั้งในประเทศและตางประเทศที่คางรับ 
 
            1.2.3 เบี้ยประกนัภัยคางรับ (Uncollected Premiums) หมายถงึ เบีย้ประกนัที่ผู
เอาประกนัยังไมไดชําระหรือตัวแทนขายรับเงินเบี้ยประกันจากผูเอาประกันแลวแตยงัไมไดนําสงให
บริษัท ซึง่ทําใหบริษัทตองชาํระหนี้แทนไปกอน 
 
       1.3 รายไดจากการลงทนุคางรับ (Accrued Income)  
 
             หมายถึง รายไดจากการลงทุนและรายไดอ่ืนๆ คางรับ 
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       1.4 รายจายจายลวงหนา  
 
                         หมายถึง คาใชจายซึ่งยงัไมถึงกาํหนดชาํระแตบริษัทไดจายออกไปกอนแลว 

 
        1.5 เงินทดรองจาย  
 
                         หมายถึง เงนิที่จายใหพนกังานหรือตัวแทนไปปฏิบัติงานที่จะตองนาํหลักฐานการ
จายมาหกัลาง เมื่อปฏิบัติงานเสร็จและเงนิทดรองจายที่ใหไวกับสาขาเพื่อเปนเงนิสํารองจาย
คาใชจายของทางสํานักงานสาขา 
   
 2.  สินทรพัยถาวร (Fixed Asset)    
 
      หมายถงึ สินทรัพยทีก่ิจการมีไวเพื่อใชในการดําเนนิงาน เชน ที่ดิน อาคาร เครื่องใช
สํานักงาน ยานพาหนะ เปนตน ซึง่สินทรัพยเหลานี้ตองมกีารตัดคาเสื่อมราคาตามอายุการใชงาน
แตละประเภทของสินทรพัยนั้นๆ  
 
 3.  เงินลงทุนระยะยาว (Investment Asset)           
 
      หมายถงึ สินทรัพยทีก่ิจการมีไวเพื่อหารายไดเขากิจการและมีอายุเกินกวา 1 ป โดย
แบงได ดังนี ้
 
      3.1 หลักทรัพยวางไวกับนายทะเบียน (Deposit with the Insurance Commissioner) 
 
            หมายถึง พันธบัตรและหลักทรัพยอ่ืนๆ รวมทั้งเงนิสดทีน่ําไปวางไวกบันายทะเบียน
ตามทีก่ําหนดไวในพระราชบัญญัติประกันชีวิตป พ.ศ.2535 
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       3.2 พันธบัตร ต๋ัวเงนิคลัง (Bond and Treasury Bills) 
 
             หมายถึง พันธบัตรรัฐบาลและพนัธบัตรอื่นใดทีก่ฎหมายยอมใหกิจการซื้อไวเพื่อ
หาผลประโยชน 
 
       3.3 ต๋ัวสัญญาใชเงนิ – ต๋ัวแลกเงิน (Notes) 
 
       3.4 หุนทนุ หุนกู - หุนกูแปลงสภาพ หนวยลงทุนและใบสําคัญแสดงสิทธิก์ารซื้อหุน 
(Stock Debentures – Convertible Debentures Investment Units and Warrant) 
 
       3.5 เงินใหกูยืม (Loans) ประกอบดวย 
 
             3.5.1 โดยมีกรมธรรมประกันภัยเปนประกนั (Policy Loans) 
 
             3.5.2 โดยมีทรัพยสินทาํจํานองเปนประกนั (Mortgage Loans) 
 
             3.5.3 โดยมีหลกัทรพัยคํ้าประกัน (Collateral Loans) 
 
             3.5.4 โดยมีธนาคารพาณิชยคํ้าประกัน (Bank Guaranteed Loans) 
 
             3.5.5 โดยมีกระทรวงการคลังค้าํประกัน (Ministry of Finance Guaranteed 
Loans) 
 
             3.5.6 โดยมีบรรษัทเงินทุนค้าํประกัน (I.F.C.T. Guaranteed Loans) 
 
             3.5.7 โดยมีบุคคลค้ําประกนั (Personal Secured Loans)  
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       3.6 เงินลงทนุอื่นๆ (Other Investment) ประกอบดวย 
 
             3.6.1 เงินลงทนุใหเชาซื้อรถ (Investment in Hire Purchase on Car) 
 
             3.6.2 เงินลงทนุใหเชาทรัพยสินแบบลิสซิ่ง (Investment in Leasing) 
 
             3.6.3 อ่ืนๆ (Other) 
 
การประกาศใชพระราชบญัญัติประกนัชีวิต พ.ศ.2535 ที่มีตอโครงสรางแหลงที่มาและ 
ใชไปของเงินทุนของบรษิทัประกันชีวติในประเทศไทย 
 
 นับตั้งแตพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2510 มีผลบังคับใชต้ังแตวันที่ 15 เมษายน 
พ.ศ.2510 เปนตนมา การกาํกับดูแลธุรกิจประกันชวีิตในประเทศไทยเริม่มีทิศทางที่ชดัเจน แนนอน 
และสามารถสรางความเชื่อมั่นใหแกประชาชนมากขึน้ มผีลใหธุรกิจประกันชวีิตมีความมัน่คงเพิ่ม
สูงขึ้นและรวมถึงมีอัตราการขยายตัวอยางมาก  อยางไรก็ตามการขยายตัวอยางรวดเร็วของธุรกิจ
ประกันชวีิตในประเทศและววิัฒนาการอยางรวดเร็วในตลาดเงนิทนุโลก ทาํใหรัฐบาลไทยเหน็
ความจาํเปนทีจ่ะตองทาํการทบทวนกฎหมายดังกลาวใหมีประสิทธิภาพที่ดีข้ึน ดังนัน้เมื่อวนัที่ 11 
เมษายน พ.ศ.2535 จึงไดประกาศใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 โดยมีการปรับปรุง
กฎเกณฑและระเบียบขอบังคับสําหรับกิจการประกนัชีวติใหสอดคลองกับสถานการณและความ
คืบหนาทางเทคโนโลยีมากขึน้ โดยเฉพาะไดมีการผอนคลายกฎเกณฑขอบังคับในเรือ่งการลงทนุ
ของบริษัทประกันชวีิตใหมคีวามยืดหยุนและมีอิสระในการลงทุนมากขึ้น เพื่อเปนการเพิ่มความ
ชํานาญและประสบการณใหแกบริษัทประกันชวีิตไทย และเพื่อใหสามารถรองรับการแขงขันกับ
บริษัทตางประเทศได การประกาศใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 ดังกลาวนี้มีจุดมุง 
หมายประการหนึง่เพื่อความมั่นคงในฐานะทางการเงินของบริษัทประกันชวีิต ซึง่เปนปจจัยที่
สําคัญที่จะทําใหประชาชนเกิดความเชื่อถอืและศรัทธาตอธุรกิจประกันชีวิต รัฐบาลโดยกรมการ
ประกันภัยจงึตองควบคุม ดูแล การประกอบธุรกิจประกนัชีวิตใหมีฐานะการเงนิทีม่ัน่คงและอยูใน
กรอบของกฎหมาย อีกทัง้สามารถทําหนาที่เปนสถาบนัรับเสี่ยงภัยและระดมเงินออมไดอยางมี
ประสิทธิภาพ โดยเฉพาะจุดมุงหมายที่สําคัญทางดานการสรางความมั่นคงในฐานะทางการเงิน
ใหแกบริษัทประกันชวีิต มีความสามารถทีจ่ะรับการชดใชหนี้ไดทกุขณะทันทวงที โดยมีหลกัเกณฑ
ในการปฏิบัติซึ่งไดรับการปรับปรุง แกไข และผอนคลายกฎเกณฑขอบังคับตางๆ มาโดยตลอด 
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เพื่อใหสอดคลองกับสภาวะการเงนิการลงทุนที่เหมาะสมในแตละชวงเวลา ซึ่งไดสงผลถึงลักษณะ
โครงสรางแหลงที่มาและใชไปของเงินทุนของบริษัทประกันชวีิต 
 
 กฎเกณฑทางดานความมัน่คงที่มีตอโครงสรางแหลงทีม่าของเงนิทุน 
 
 พระราชบัญญติัประกันชีวิต พ.ศ.2535 ไดสะทอนใหเห็นถึงความสําคญัที่มีตอความมั่นคง 
ของบริษัทประกันชวีิต และความเชื่อมั่นของประชาชนทีม่ีตอบริษัทประกันชวีิต จงึไดมีขอกําหนด
เกี่ยวกับเร่ืองดงักลาวไว ดังนี ้
 

1.  เพื่อใหเกิดความมัน่ใจวาบริษัทประกนัชีวิตมีฐานะการเงินที่มัน่คงและมีหลักประกัน
สามารถชาํระหนี้ไดตามกฎหมาย มาตรา 20 จึงกําหนดใหบริษัทประกันชวีิตตองนาํหลักทรัพยมา
วางประกนัไวกับนายทะเบยีนกอนทีจ่ะใหใบอนุญาตประกอบธุรกิจประกันชวีิตตามมูลคาตามที่
กําหนดไวในกฎกระทรวง   

 
2.  เพื่อใหมัน่ใจวาบริษทัประกันชวีิตมีฐานะการเงนิมัน่คงพรอมที่จะชาํระภาระผูกพนัหรือ

หนี้สินตางๆ ได มาตรา 27 จึงกําหนดใหบริษัทตองดํารงไวซึ่งเงินกองทนุตลอดเวลาที่ประกอบ
ธรุกิจประกนัชวีิตเปนจาํนวนไมนอยกวารอยละสองของเงินสาํรองตามมาตรา 23 แตตองไมตํ่ากวา
หาสิบลานบาท 

 
3.  เบี้ยประกนัชีวิตที่บริษัทรับจากผูเอาประกันชวีิตเปนการรับลวงหนา และมีภาระผูกพัน

ที่จะตองชดใชเงินตามสัญญา หรือคาสินไหมทดแทนตราบเทาทีก่รมธรรมมีผลบังคับอยู กฎหมาย
จึงกําหนดใหบริษัทตองจัดสรรเบี้ยประกันภัยจํานวนหนึ่งเปนเงินสาํรองไวสําหรับชดใชหนี้สินทีม่ี
ตอผูเอาประกนัชีวิตตามทีก่าํหนดไวในมาตรา 23  

 
4.  เพื่อใหเกิดความมัน่ใจและเปนหลักประกันมากยิ่งขึน้ มาตรา 24 จึงใหบริษทัวางเงนิ

สํารองประกนัภัยไวกับนายทะเบียนเปนมลูคาไมเกินรอยละยี่สิบหาของเงนิสํารองประกันภัย 
รวมถึงไดมีการเพิ่มประเภททรัพยสินและกําหนดสัดสวนของทรพัยสินทีน่ํามาวางดวย เพื่อให
เหมาะสมกับสภาวการณและเพื่อใหทรัพยสินที่นาํมาวางมีความมั่นคงยิ่งขึน้ 
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 หลักเกณฑดังกลาวเหลานี้ไดมีสวนสงผลถึงโครงสรางแหลงที่มาของเงินทุนทัง้ทางดาน
เงินกองทุนที่เพิ่มข้ึน และโดยเฉพาะเงนิสาํรองประกนัภัยซึ่งเปนแหลงที่มาของเงนิทนุของบริษทั
ประกันชวีิตทีม่ีสัดสวนที่มากที่สุด ซึง่ประกอบกับการปรับปรุงทางดานกฎระเบียบการลงทนุ จึง
สงผลใหเงินสาํรองประกนัภัยเปนแหลงทีม่าของเงินทุนที่สําคัญที่สุดและมีจาํนวนทีเ่พิ่มสูงขึน้  
 
 กฎเกณฑทางดานความมัน่คงที่มีตอโครงสรางแหลงใชไปของเงนิทนุ 
 
 ลักษณะการลงทนุในชวงกอนการใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 นั้นไดมกีาร
ปรับปรุง แกไขมาอยางตอเนื่องตามสภาวะเหตกุารณและความเหมาะสมของเศรษฐกิจที่เกิดขึ้น
แตยังคงเนนความมัน่คงเปนสําคัญ สวนผลตอบแทนการลงทุนมีความสําคัญรองลงมา โดยไมวา
จะเปนกฎกระทรวงฉบบัที ่5 เมื่อวนัที่ 16 มกราคม พ.ศ.2511 ซึ่งลักษณะการลงทุนยังไมมากนัก 
อันเนื่องจากภาวะเศรษฐกิจของไทยมีขนาดคอนขางเล็ก ชองทางการลงทนุในหลักทรัพยตางๆ ยงั
มีนอย หรือกฎกระทรวงฉบับที่ 7 จนกระทั่งกฎกระทรวงฉบับที่ 11 ก็ไดมีการแกไขเพิม่เติมประเภท
ของการลงทนุใหบริษัทประกันชวีิตสามารถมีทางเลือกทีจ่ะลงทุนมากขึ้นกวาเดิม ตามการพัฒนา
ของตลาดเงนิ ตลาดทุนในประเทศ แตยังคงไวซึ่งหลักเกณฑการลงทนุของธุรกิจประกันชวีิตที่เนน
ความมัน่คงเปนสําคัญที่สุด 
 
 จนกระทั่งหลกัเกณฑแหงการลงทนุของบริษัทประกนัชวีิตไดมีการเปลี่ยนแปลง และได 
ประกาศใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 ข้ึน โดยมีการแกไขหลักเกณฑการลงทุนใหมให
มีลักษณะเสรมีากขึ้น คือ ใหกําหนดหลักเกณฑที่เนนความมัน่คง และใหบริษทัตัดสินใจลงทุนเอง
ภายใตกรอบที่กําหนดไว ซึง่ผลของการเปลี่ยนแปลงหลักเกณฑการลงทนุ ทําใหบริษัทประกนัชวีิต
สามารถบรหิารการลงทนุไดสะดวกขึ้น เพิม่ความคลองตัวในการลงทนุ และสามารถตอบสนองการ
พัฒนาตลาดเงิน ตลาดทนุ และการเปลี่ยนแปลงอยางรวดเร็วของเศรษฐกิจไดดีกวาเดิม โดยมี
หลักการลงทนุที่สําคัญ คือ หลักความมัน่คง หลกัสภาพคลอง หลกัผลตอบแทน และหลักกระจาย
การลงทุน เพือ่สรางความมัน่ใจไดวา บริษัทประกนัชวีติจะมีความมัน่คง โดยลงทนุในหลักทรัพยที่
ไมเสี่ยง มีสภาพคลอง และมผีลตอบแทนทีสู่งพอ ขณะเดียวกนัก็ตองกระจายการลงทนุดวย จึง
เปนการควบคมุทั้งทางดานปริมาณและคุณภาพพรอมกันไป 
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 การปรับปรุง แกไข และผอนคลายกฎเกณฑขอบังคับในเรื่องการลงทนุของบริษทัประกัน
ชีวิตใหมีความยืดหยุนและมอิีสระในการลงทนุมากขึ้น โดยการเพิม่ประเภทและชองทางการลงทนุ
ใหบริษัทประกันชวีิตสามารถมีทางเลือกทีจ่ะลงทุนในทรพัยสินที่กอดอกผลใหมากขึน้กวาเดิมนี้ ได
สงผลสะทอนไปสูโครงสรางแหลงใชไปของเงนิทนุของบริษัทประกนัชวีิต ทาํใหรูปแบบของสวน 
ประกอบในการใชเงินทนุของบริษัทประกนัชีวิตมกีารเปลี่ยนแปลงไปอยางมาก โดยเฉพาะในสวน
ของเงนิลงทุนระยะยาวซึง่เปนผลสืบเนื่องมาจากการประกาศใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.
2535 โดยตรง ทาํใหรูปแบบการลงทุนทั้งในสินทรัพยภาครัฐบาลและสินทรัพยภาคเอกชนมีความ
หลากหลายเพิม่มากขึน้ และมีการใชประโยชนของเงนิทนุเพื่อการลงทนุระยะยาวที่เพิ่มสูงขึน้ 
ดังเชน การลงทุนในหุนทุนและหุนกูทีเ่พิ่มมากขึ้น หรือการเริ่มมีการลงทุนในหนวยลงทนุและใบ 
สําคัญแสดงสิทธิการซื้อหุนสามัญ และยงัรวมถึงการใหบริษัทประกนัชีวิตสามารถลงทนุทางดาน 
การใหรับอาวลัต๋ัวเงนิ ใหทาํธุรกิจลิสซิ่ง ใหเปนผูจัดการกองทนุสํารองเลี้ยงชพี และกองทนุรวมได
ดวย นอกจากนี้ ยงัอนุญาตใหบริษัทประกนัชีวิตสามารถลงทนุนอกราชอาณาจักรไดอีกดวย 
  
 หลักการดังกลาวนี้เปนการผสมผสานแนวทางการควบคุมที่เคยใชแตเดมิในพระราช 
บัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2510 คือ เนนการควบคุมอยางเขมงวดและใหนายทะเบียนมีอํานาจใน
การใหความเห็นชอบ กับแนวทางการควบคุมตามพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 ที่เนน
ความเสรีของการลงทุนภายใตกรอบที่รัดกุม โดยใหนายทะเบียนเขามามีสวนในการใหความ
เห็นชอบในกิจกาจตางๆ หลกัใหมนี้จะเนนความเขมงวดของกรอบการลงทนุ ขณะเดยีวกนักับที่
เปดโอกาสใหบริษัทประกนัชีวิตใชดุลยพนิจิคอนขางมาก และเปดโอกาสใหนายทะเบียนใหความ
เห็นชอบในกิจการตางๆ บาง เพื่อความคลองตัวของการลงทนุภายใตบรรยากาศที่เปลี่ยนแปลง
อยางรวดเร็ว  
   
  
  
 
 
 
 
 



บทที ่5 
 

ผลการวิเคราะห 
 

 ในบทนี้จะเปนการเสนอผลการวิเคราะหปจจัยที่มีผลตอเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงของบริษัท
ประกันชวีิตในประเทศไทย โดยแบงผลการวิเคราะหออกเปน 2 สวน ดังนี้คือ 
 
 สวนที่หนึ่ง  เปนการวิเคราะหปจจัยที่มีผลตอเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงของบริษทัประกันชวีิต
ในประเทศไทย โดยอาศัยวธิีการทางสถิตสิรางสมการถดถอยเชิงซอน (Multiple Linear Regression) 
โดยการประมาณคาดวยวิธกีําลังสองนอยที่สุด (Ordinary Least Square) ในการหาคาสัมประสิทธิ์
และความมนัียสําคัญทางสถิติเพื่อพิจารณาความสมัพันธของตัวแปรอิสระตางๆ วามีผลกระทบตอการ
เปลี่ยนแปลงเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงของบริษัทประกนัชีวิตในประเทศไทยอยางไร โดยทําการศึกษา
ในชวงป พ.ศ.2531 – 2547 รวมระยะเวลาทั้งสิ้น 17 ป 
 
 สวนที่สอง  เปนการวิเคราะหโครงสรางแหลงที่มาของเงินทุนและโครงสรางแหลงใชไปของ
เงินทุนของบรษิทัประกนัชวีติในประเทศไทย โดยการวิเคราะหขอมูลจากสัดสวนตวัเลขงบการเงินของ
บริษทัประกนัชีวิต เพื่อศึกษาถึงสวนประกอบที่สําคัญของโครงสรางแหลงที่มาของเงินทนุและ
โครงสรางแหลงใชไปของเงินทนุ ความสมัพันธของแหลงที่มาและใชไปของเงินทุนของบริษทัประกัน
ชีวิต รวมถึงบทบาทของบริษทัประกนัชวีติดานการลงทุน โดยทาํการศึกษาในชวงป พ.ศ.2531 – 2547 
รวมระยะเวลาทั้งสิ้น 17 ป 
 
สวนทีห่นึง่ การวิเคราะหปจจัยที่มีผลตอเบี้ยประกนัภยัรบัโดยตรงของบริษทัประกนัชวีติใน

ประเทศไทย 
 

 ในสวนนี้เปนการวิเคราะหแบบจําลองปจจัยที่มีผลตอเบ้ียประกันภยัรับโดยตรงของบริษัท
ประกันชวีิตในประเทศไทยซึง่ไดแก จํานวนสาขาของบริษทัประกนัชวีติ คาโฆษณาและคาใชจาย
สงเสริมการขาย จํานวนเงินทดแทนที่จายจากกรมธรรมเมื่ออดีต อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจาํ 1 ป
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เฉลี่ยของธนาคารพาณิชย คาจางหรือคาบําเหน็จ และคาวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ โดยวิเคราะหคา
สัมประสิทธิ์แสดงความสัมพันธระหวางเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงกับปจจัยตางๆ ดวยวิธีกําลังสองนอย
ท่ีสุด (Ordinary Least Square) โดยอาศัยขอมูลรายปตั้งแตป พ.ศ.2531 – 2547 โดยจะเริ่มจากการ
นําเอาสมการแบบจําลองปจจัยที่มีผลตอเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงของบริษัทประกนัชีวิตในประเทศ
ไทยที่สรางขึ้นในบทที่ 3 ไปประมาณคา จากนั้นจึงทาํการตัดตัวแปรอิสระที่ไมมีนยัสําคัญทางสถิติออก
และทําการประมาณคาใหม จนกระทั่งไดตวัแปรอิสระชุดใหมที่สามารถอธิบายตัวแปรตามไดอยางมี
ระดับนัยสําคญัทางสถิติทีม่คีวามเหมาะสมที่สุด โดยสมการที่ใชในการวิเคราะหมีดังนี้ 
  
                 log (DP) =  a0 + a1 log (BLI) + a2 log (AD) + a3 log (BPt-1) + a4 log (RB) 
                                   + a5 log (CB) + a6 (CRI)  
 
       โดยที่     DP     =   จํานวนเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงของบริษัทประกันชวีิต (หนวย: ลานบาท) 
           BLI     =   จํานวนสาขาของบรษิัทประกันชวีิต (หนวย: สาขา)    
           AD     =    คาโฆษณาและคาใชจายสงเสริมการขาย (หนวย: ลานบาท) 
           BPt-1     =   จํานวนเงินทดแทนที่จายจากกรมธรรมเมื่ออดีต (หนวย: ลานบาท) 
           RB     =   อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 1ปเฉลี่ยของธนาคารพาณิชย (หนวย: รอยละ) 
           CB     =   คาจางหรอืคาบําเหน็จ (หนวย: ลานบาท) 
           CRI    =   ตัวแปรสุมทางดานวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ 
                       a0      =    คาคงที่      

           a1      =   คาสัมประสิทธิข์องตัวแปรอิสระจํานวนสาขาของบริษทัประกนัชวีติ 
           a2      =   คาสัมประสิทธิข์องคาโฆษณาและคาใชจายสงเสริมการขาย          
           a3      =   คาสัมประสิทธิข์องจํานวนเงินทดแทนที่จายจากกรมธรรมเมื่ออดีต 
           a4      =   คาสัมประสิทธิข์องอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจาํ 1ป ของธนาคารพาณิชย 
           a5      =   คาสัมประสิทธิข์องคาจางหรือคาบําเหน็จ 
           a6      =   คาสัมประสิทธิข์องตัวแปรหุนทางดานวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ         
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 จากการประมาณคาแบบจําลองปจจัยที่มผีลตอเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงของบริษัทประกัน
ชีวิตในประเทศไทย ซ่ึงแสดงใหอยูในรูปสมการไดดังนี ้
 
            log (DP)   =     0.599505   +   0.368358 log (BLI)  +  0.066407 log (AD)        
                                  (0.284572)NS         (0.786866)NS             (0.475540)NS              
 
             +  0.172200 (BPt-1)   –  0.148259 log (RB) 
        (0.867503) NS             (-2.087271)*               
 
                                    + 0.675013 log (CB)  +  0.080762 (CRI) 
                                           (4.271048)**              (0.718300) NS 
 
 R - squared   =  0.994821 
 Adjusted R - squared  = 0.991368 
 F – statistic   = 288.1115 
 S.E. of regression  = 0.063093 
 Durbin – Watson stat  = 1.611634 
 

* แสดงนัยสาํคัญที่ระดับความเชื่อม่ันรอยละ 93 
** แสดงนัยสาํคัญที่ระดับความเชื่อม่ันรอยละ 99 
NS แสดงวาไมมนียัสําคัญทางสถิติ 
ตัวเลขในวงเล็บแสดงคา t – statistic 
 

  จากรูปแบบสมการปจจัยทีม่ีผลตอเบ้ียประกันภัยรับโดยตรงของบริษทัประกนัชีวิตในประเทศ
ไทย จะทาํการวิเคราะหพิจารณาจากคา R – squared, Adjusted R - squared, t – statistic, F – 
statistic และ Durbin – Watson stat โดย  
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 คา R – squared (coefficient of determination)   เปนคาที่ใชในการอธิบายวาสมการที่สราง
ขึ้นมีความเหมาะสมกับขอมูลเพียงใด 
 
 คา Adjusted R – squared (Adjusted coefficient of determination)   เปนคาที่ใชในการ
อธิบายสมการวา สมการที่สรางขึ้นมีความเหมาะสมกับขอมูลเพียงใดเชนกนั การใช Adjusted R – 
squared นี้เพ่ือลดปญหาการที่คา Adjusted R – squared จะเพิ่มขึ้น เมื่อมีการเพ่ิมตัวแปรอิสระเขา
ไปในสมการ เนื่องจากบางครั้งการเพิ่มตัวแปรอิสระเขาไปจะทาํให Adjusted R – squared มีคาสูง 
ท้ังๆ ทีไ่มมนัียสําคัญทางสถติิเลย 
 
 คา t – statistic  เปนคาที่ใชในการตรวจสอบความสัมพันธหรือความเปนเหตุเปนผลซึ่งกัน
และกนัของตัวแปรตามกบัตัวแปรอิสระแตละตัวในสมการ 
 
 คา F – statistic  เปนคาที่ใชในการตรวจสอบความสัมพันธหรือความเปนเหตุเปนผลซึ่งกัน
และกันของตัวแปรตามกับชุดของตัวแปรอิสระทั้งหมด 
 
 คา Durbin – Watson stat เปนคาที่ใชในการตรวจสอบวาสมการที่สรางขึ้นไดเกิดปญหา 
autocorrelation หรือไม ซึ่งเปนสภาพที่คาความผิดพลาด (disturbance term) เกิดความสัมพันธใน
แตละกลุมของตัวแปรอิสระ  
 
 จากรูปแบบสมการปจจัยทีม่ีผลตอเบ้ียประกันภัยรับโดยตรงของบริษทัประกนัชีวิตในประเทศ
ไทย ซ่ึงแสดงความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระกับตัวแปรตาม โดยไดทําการแกไขปญหาของตัวแปร
ท้ังหมดในสวนของหนวยขอมูลตัวแปรทีม่ีความแตกตางกัน อันจะมผีลกระทบตอคาทางสถิตท่ีิสําคัญ
ตางๆ ท่ีมีความคลาดเคลื่อนได จึงไดทาํการใส log ในตัวแปรทั้งหมด (ยกเวนคาคงที่และตัวแปรหุน) 
เพื่อใหผลลัพธมีการเปลี่ยนแปลงในรูปของคา % ท่ีเหมือนกนั  
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 จากคาทางสถติิคา R – squared ที่ไดคือ 0.994821 แสดงใหทราบวาตัวแปรอิสระในสมการ
สามารถใชอธบิายการเปลี่ยนแปลงเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงของบริษัทประกันชวีิตในประเทศไทยได
สูงถึงรอยละ 99.4821 สวนอกีรอยละ 0.5179 เปนการเปลี่ยนแปลงของจํานวนเบี้ยประกันภัยรับ
โดยตรงที่มาจากตัวแปรอื่นๆ และหลังจากปรับคาโดยใช Adjusted R– squared แลว อิทธิพลของตัว
แปรอิสระในการอธิบายการเปลี่ยนแปลงของเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงของบริษทัประกันชวีิตใน
ประเทศไทยยงัคงมีอยูสูงถึงรอยละ 99.1368 และเมื่อพิจารณาที่ระดบัคา F – statistic ซ่ึงมีคาเทากับ 
288.1115 แสดงวาตัวแปรอสิระสามารถอธิบายความแปรปรวนของตวัแปรตามไดอยางมีนัยสําคญั
ทางสถิติท่ีระดบัความเชื่อมั่นรอยละ 99 สวนคา Durbin – Watson stat  ที่คํานวณไดคือ 1.611634 มี
คาอยูระหวาง dL และ du ท่ีไดจากการเปดตารางแสดงใหเห็นวาไมสามารถชี้ชัดไดวาเกิดปญหา 
autocorrelation หรือไม อยางมีนัยสาํคัญทางสถิติท่ีระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 แตก็สามารถสรุปได
วา ไมมีความสัมพันธกนัเองระหวางคาความคลาดเคลื่อนของตัวแปรอสิระและจาํนวนเบี้ยประกันภัย
รับโดยตรงในสมการดังกลาว ซ่ึงแสดงวาคาความคลาดเคลื่อนของตัวแปรเปนอิสระซ่ึงกันและกนั  
 

และเมื่อพิจารณาคาสัมประสิทธิข์องตัวแปรอิสระทุกตัวในสมการพบวา อัตราดอกเบี้ยเงินฝาก
ประจํา 1 ปเฉลี่ยของธนาคารพาณิชย (RB) มีนัยสาํคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อม่ันรอยละ 93 และ
คาจางหรือคาบําเหน็จ (CB) มีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 สําหรับจํานวน
สาขาของบรษิทัประกนัชีวิต (BLI) คาโฆษณาและคาใชจายสงเสริมการขาย (AD) จํานวนเงินทดแทน
ท่ีจายจากกรมธรรมเมื่ออดีต (BPt-1) และตัวแปรหุนคาวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ (CRI) พบวาไมมี
นัยสําคัญทางสถิติเมื่อพิจารณาจากคา t – statistic  

 
 จากรูปแบบสมการปจจัยทีม่ีผลตอเบ้ียประกันภัยรับโดยตรงของบริษทัประกนัชีวิตในประเทศ
ไทยและคาทางสถิติตางๆ จะเห็นไดวามีตวัแปรอิสระทั้งสิ้น 2 ตัวแปร ไดแก อัตราดอกเบี้ยเงินฝาก
ประจํา 1 ปเฉลี่ยของธนาคารพาณิชย (RB) และคาจางหรือคาบําเหน็จ (CB) เปนตัวแปรอิสระที่มี
นัยสําคัญทางสถิติ สวนตัวแปรอิสระที่เหลือซึ่งไดแก จํานวนสาขาของบริษทัประกนัชีวิต (BLI) คา
โฆษณาและคาใชจายสงเสริมการขาย (AD) จํานวนเงินทดแทนที่จายจากกรมธรรมเมื่ออดีต (BPt-1) 
และตัวแปรหุนคาวกิฤตการณทางเศรษฐกิจ (CRI) นัน้ไมมีนัยสาํคัญทางสถิติ ดังนั้น การศึกษาขัน้
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ตอไปจึงไดทาํการตัดตัวแปรอิสระที่ไมมีนยัสําคัญทางสถิติออกไปจากสมการดังกลาว (ยกเวนตวัแปร
หุนคาวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ (CRI) ที่จะยังคงไวในสมการ) และทําการประมาณคาใหม เพื่อ
วิเคราะหคาสมัประสิทธิแ์สดงความสัมพันธระหวางเบี้ยประกันภัยรบัโดยตรงกับตัวแปรอิสระที่มี
นัยสําคัญทางสถิติ ซ่ึงคาดวาจะเปนรูปแบบสมการปจจัยที่มีผลตอการเปลี่ยนแปลงของเบี้ยประกันภัย
รับโดยตรงของบริษัทประกนัชีวิตในประเทศไทยที่มีความเหมาะสมและใหคาทางสถิติที่ดีที่สุด โดยมี
สมการแสดงความสัมพนัธดงันี้   
 
         log (DP) =  a0 + a1 log (RB) + a2 log (CB) + a3 (CRI) 
 
 โดยที่ DP  =  จํานวนเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงของบริษัทประกันชวีิต (หนวย : ลานบาท) 
          RB   =  อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 1ปเฉลี่ยของธนาคารพาณิชย (หนวย : รอยละ) 
         CB    =  คาจางหรือคาบําเหนจ็ (หนวย : ลานบาท) 
         CRI   =  ตัวแปรสุมทางดานวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ 
                      a0    =  คาคงที ่     

          a1    =  คาสัมประสทิธิ์ของอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 1 ปเฉลี่ยของธนาคารพาณิชย 
          a2    =  คาสัมประสทิธิ์ของคาจางหรือคาบําเหน็จ         
          a3    =  คาสัมประสทิธิ์ของตัวแปรหุนทางดานวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ    
           

                               
จากการประมาณคาแบบจําลองปจจัยที่มีผลตอเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงของบริษัทประกัน

ชีวิตในประเทศไทย โดยตัดตัวแปรอิสระที่ไมมีนัยสําคัญทางสถิติออกแตคงไวซ่ึงตัวแปรอิสระที่มี
นัยสําคัญทางสถิติเปนตัวแปรอิสระไวในการศึกษา สามารถแสดงใหอยูในรูปสมการไดดังนี้   
  
            log (DP)  =   0.310124    –  0.012127 log (RB)  + 1.057958 log (CB) + 0.255003 (CRI) 
       (0.324109)NS       (-0.278044)NS            (18.69265)***           (4.248518)**        
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R - squared   =  0.990420 
 Adjusted R - squared  = 0.988210 
 F – statistic   = 448.0165 
 S.E. of regression  = 0.081894 
 Durbin – Watson stat  = 1.197988 
 

** แสดงนัยสาํคัญที่ระดับความเชื่อม่ันรอยละ 99 
*** แสดงนัยสาํคัญที่ระดับความเชื่อม่ันรอยละ 100 
ตัวเลขในวงเล็บแสดงคา t – statistic 

 
 จากคาทางสถติิคา R – squared ที่ไดคือ 0.990420 แสดงใหทราบวาตัวแปรอิสระในสมการ
สามารถใชอธบิายการเปลี่ยนแปลงเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงของบริษัทประกันชวีิตในประเทศไทย ได
สูงถึงรอยละ 99.0420 สวนอกีรอยละ 0.958 เปนการเปลี่ยนแปลงของจาํนวนเบี้ยประกันภัยรับโดย 
ตรงที่มาจากตวัแปรอืน่ๆ และหลังจากการปรับคาโดยใช Adjusted R– squared แลว ปรากฏวา
อิทธิพลของตัวแปรอิสระที่ใชอธิบายการเปลี่ยนแปลงในการเปลี่ยนแปลงเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงของ
บริษทัประกนัชีวิตในประเทศไทยยังคงมีอยูสูงถึงรอยละ 98.8210 และเมื่อพิจารณาที่ระดับคา F – 
statistic ซ่ึงมีคาเทากับ 448.0165 แสดงวาตัวแปรอิสระสามารถอธิบายความแปรปรวนของตัวแปร
ตามไดอยางมนีัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 สวนคา Durbin – Watson stat  ที่
คํานวณไดคือ 1.197988 มีคาอยูระหวาง dL และ du ที่ไดจากการเปดตารางแสดงใหเห็นวาไมสามารถ
ช้ีชัดไดวาเกิดปญหา autocorrelation หรือไม อยางมีนยัสําคัญทางสถิติท่ีระดับความเชื่อมั่นรอยละ 
99 แตก็สามารถสรุปไดวา ไมมีความสัมพันธกนัเองระหวางคาความคลาดเคลื่อนของตัวแปรอิสระและ
จํานวนเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงในสมการดังกลาว ซ่ึงแสดงวาคาความคลาดเคลื่อนของตัวแปรเปน
อิสระซ่ึงกันและกัน  
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และเมื่อพิจารณาคาสัมประสิทธิข์องตัวแปรอิสระทุกตัวในสมการพบวา คาจางหรือคา
บําเหน็จ (CB) มีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อม่ันรอยละ 100 และตัวแปรหุนคาวกิฤตการณ
ทางเศรษฐกิจ (CRI) มีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 สวนอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก
ประจํา 1 ปเฉลี่ยของธนาคารพาณิชย (RB) น้ันไมมีนยัสาํคัญทางสถิต ิเมื่อพิจารณาจากระดับคา t – 
statistic  
 
 เม่ือพิจารณาจากคาสมัประสิทธิข์องตัวแปรอิสระที่มีนยัสําคัญทางสถิติจากรูปแบบสมการทั้ง 
2 รูปแบบ (รูปแบบที่ 1 ใชตัวแปรอิสระที่ประกอบทั้งตัวแปรอิสระที่มีนัยสําคัญทางสถิติและไมมี
นัยสําคัญทางสถิติในการอธบิายการเปลี่ยนแปลงเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงของบริษัทประกันชวีิตใน
ประเทศไทย กบัรูปแบบที่ 2 ซ่ึงตัดตัวแปรอิสระที่ไมมีนยัสําคัญทางสถติิออกและใชตวัแปรอิสระที่มี
นัยสําคัญทางสถิติในสมการเทานัน้ในการอธิบายการเปลี่ยนแปลงเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงของบริษทั
ประกันชวีิตในประเทศไทย) พบวารูปแบบสมการที่ 1 เปนรูปแบบสมการที่มีความเหมาะสมมากทีสุ่ด
และใหคาทางสถิติที่มนีัยสําคัญที่ดีกวารูปแบบสมการที่ 2 โดยใหผลดังนี้ 
 
 คาสัมประสิทธิ์ของอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 1 ปเฉลี่ยของธนาคารพาณิชย (RB) พบวา
เครื่องหมายหนาคาสมัประสิทธิข์องอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจาํ 1 ปเฉลี่ยของธนาคารพาณิชย 
เปนไปตามสมมติฐาน โดยอตัราดอกเบี้ยเงินฝากประจาํ 1 ปเฉลี่ยของธนาคารพาณิชย มีความ 
สัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับจํานวนเบี้ยประกันภยัรับโดยตรงของบริษัทประกนัชีวิต และมีคา
สัมประสิทธิ์แสดงความสัมพันธระหวางอตัราดอกเบี้ยเงินฝากประจาํ 1 ปเฉลี่ยของธนาคารพาณิชยกับ
จํานวนเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงเทากับ 0.148259 หมายถึง ถากําหนดใหปจจัยอ่ืนๆ คงที่ เมื่ออัตรา
ดอกเบี้ยเงินฝากประจาํ 1 ปเฉลี่ยของธนาคารพาณิชยเปลี่ยนแปลงไปรอยละ 1 จะทําใหจํานวนเบี้ย
ประกันภัยรับโดยตรงของบริษทัประกนัชวีติเปล่ียนแปลงไปรอยละ 0.148259 ในทิศทางตรงกันขาม 
อยางมีนยัสําคัญทางสถิติท่ีระดับความเชื่อมั่นรอยละ 93 นั่นคือ เมื่ออัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจาํ 1 ป
เฉลี่ยของธนาคารพาณิชยลดต่ําลง จะทําใหประชาชนออมเงินกับธนาคารพาณิชยลดลง และสงผลตอ
การตัดสินใจในการออมเงินกับบริษัทประกันชวีิตโดยการทําประกนัชวีิตเพิ่มมากขึ้น ซึ่งก็จะสงผลทาํให
จํานวนเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงของบริษัทประกันชวีิตเพิ่มสูงขึ้น 
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 คาสัมประสิทธิ์ของคาจางหรือคาบําเหน็จ (CB) พบวา เครื่องหมายหนาคาสมัประสิทธิข์อง
คาจางหรือคาบําเหน็จเปนไปตามสมมติฐาน โดยคาจางหรือคาบําเหน็จมีความสมัพันธในทิศทาง
เดียวกันกับจํานวนเบี้ยประกนัภัยรับโดยตรงของบริษัทประกันชวีิต และมีคาสัมประสทิธิแ์สดงความ 
สัมพันธระหวางคาจางหรือคาบําเหน็จกบัจํานวนเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงเทากับ 0.675013 หมายถึง 
ถากาํหนดใหปจจัยอ่ืนๆ คงที่ เมื่อคาจางหรือคาบําเหนจ็เปล่ียนแปลงไปรอยละ 1 จะทําใหจํานวนเบี้ย
ประกันภัยรับโดยตรงของบริษทัประกนัชวีติเปล่ียนแปลงไปรอยละ 0.675013 ในทิศทางเดียวกัน อยาง
มีนัยสาํคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 น่ันคือ เมื่อบริษัทประกันชวีิตมีการจายคาจางหรือ
คาบําเหน็จเพิ่มสูงขึ้น (คาจางหรือคาบําเหน็จนี้จะจายใหกับตัวแทนขายหรือนายหนา โดยจายเทยีบ
เปนจํานวน % ของจํานวนเงินเบี้ยประกันภัย) ซึ่งแสดงใหเห็นไดวาตวัแทนขายหรือนายหนาสามารถ
ขายกรมธรรมประกันชวีิตและจัดเก็บเบี้ยประกันไดเพิ่มมากขึ้น จึงสงผลทําใหจํานวนเบี้ยประกันภัยรับ
โดยตรงของบริษทัประกนัชวีิตเพิ่มสูงขึ้น (บริษทัประกนัชีวิตจะใชชองทางการขายจากตัวแทนขายหรือ
นายหนาเปนสําคัญ)  
  

จากการศึกษาและวิเคราะหคาสัมประสิทธิ์แสดงความสมัพันธระหวางเบี้ยประกันภัยรับ
โดยตรงกับตัวแปรอิสระที่มนีัยสําคัญทางสถิติตามรูปแบบสมการที่ 1 ซ่ึงมีความเหมาะสมมากทีสุ่ด
ขางตนสรุปไดวา คาจางหรือคาบําเหน็จ (CB) เปนตัวแปรอิสระที่มีอิทธิพลตอการเปลี่ยนแปลงใน
จํานวนเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงของบริษัทประกันชวีิตมากเปนอันดับที่ 1 และรองลงมาคือ อัตรา
ดอกเบี้ยเงินฝากประจาํ 1 ปเฉลี่ยของธนาคารพาณิชย (RB) เปนตัวแปรอิสระที่มีอิทธิพลตอการ
เปลี่ยนแปลงในจํานวนเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงของบริษทัประกนัชวีติมากเปนอันดับที่ 2 ตามลําดับ 

 
นอกจากนัน้ตวัแปรอิสระทางดานอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 1 ปเฉลี่ยของธนาคารพาณิชย 

(RB) ซ่ึงมีความสัมพันธกับจาํนวนเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงของบริษัทประกันชวีิตในทิศทางที่สอด 
คลองกับสมมติฐานที่ตั้งขึ้นโดยมีความสมัพันธในทิศทางตรงกันขามกนันัน้ ไดใหผลการวิเคราะหท่ี
สอดคลองกับการศึกษาของประจักษ อุดมศิลป (2528) ที่ไดศึกษาถึงผลกระทบของตัวแปรเศรษฐกิจที่
มีตอธุรกิจประกันชวีิตไทยซึ่งแทนอยูในรูปของเบี้ยประกันชีวิต โดยพบวาตัวแปรอิสระทางดานอัตรา
ดอกเบี้ยเงินฝากประจาํระยะ 1 ปขึ้นไปหลังหักภาษี มีผลกระทบตอการเติบโตของธุรกิจประกันชวีติ
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ไทย โดยใหคาสัมประสิทธิข์องอัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจําระยะเวลา 1 ป ขึ้นไปหลงัหักภาษี มีคาเปน
ลบ นั่นก็คือความสัมพนัธในทิศทางตรงกันขามกนักบัการเปลี่ยนแปลงของเบี้ยประกันชวีิตนัน่เอง 

 
สวนตัวแปรอสิระทางดานคาจางหรือคาบาํเหน็จ (CB) ซ่ึงมีความสัมพันธกับจํานวนเบี้ยประ 

กันภัยรับโดยตรงของบริษัทประกันชวีิตในทิศทางที่สอดคลองกับสมมติฐานที่ตั้งขึ้นโดยมีความสมัพันธ
ในทิศทางเดียวกันนัน้ ไดใหผลการวิเคราะหที่สอดคลองกับแนวความคิดเกี่ยวกับการประกันชีวิต โดย
ทางดานความตองการขายประกันชวีิต (Supply of Insurance) ซ่ึงมีปจจัยที่เกี่ยวของและมีผลตอการ
กําหนดการขายประกันชีวิตอันเกิดจากปจจัยดานตนทุนผันแปร ซ่ึงจะเปลี่ยนแปลงไปตามจํานวน
สินคาที่ผลิต ดังนั้นจึงเปรียบไดกับการเปลี่ยนแปลงในทศิทางเดียวกันกับการเปลี่ยนแปลงของเบี้ย
ประกันชวีิตนัน่เอง 

 
ผลการวิเคราะหตัวแปรอิสระที่ไมมีนัยสําคัญทางสถิติ  

 
จากสมการแบบจําลองปจจัยที่มีผลตอเบ้ียประกันภัยรบัโดยตรงของบริษทัประกนัชีวิตใน

ประเทศไทย ดังแสดงในบทที่ 3 โดยมีสมการดังนี้   
  

                 log (DP)  =  a0 + a1 log (BLI) + a2 log (AD) + a3 log (BPt-1) + a4 log (RB) 
                                    + a5 log (CB) + a6 (CRI)  
 
 โดยเมื่อนําสมการดังกลาวไปประมาณคาทางสถิติดวยวธิีกําลังสองนอยที่สุด (Ordinary 
Least Square) แลวจึงตัดตัวแปรอิสระทีไ่มมนัียสําคัญออกไป และทาํการประมาณคาใหม เพื่อ
วิเคราะหคาสมัประสิทธิแ์สดงความสัมพันธระหวางเบี้ยประกันภัยรบัโดยตรงกับตัวแปรอิสระที่มี
นัยสําคัญทางสถิติ ซ่ึงจะไดตัวแปรอิสระชดุใหมที่สามารถอธิบายตัวแปรตามไดอยางมีนัยสําคัญทาง
สถิติ ดังนี้  
  
       log (DP) =  a0 + a1 log (RB) + a2 log (CB) + a3 (CRI) 
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 เม่ือนําสมการทั้ง 2 มาเปรียบเทียบกัน จะแสดงใหเห็นวาตัวแปรอิสระที่ไมมีนยัสําคญัทาง
สถิติน้ัน ไดแก จํานวนสาขาของบริษทัประกันชวีิต (BLI) คาโฆษณาและคาใชจายสงเสริมการขาย 
(AD) จํานวนเงินทดแทนที่จายจากกรมธรรมเมื่ออดีต (BPt-1) และคาสมัประสิทธิข์องตัวแปรหุน (CRI) 
โดยตัวแปรอิสระทั้งหมดนีไ้มมีผลตอการเปลี่ยนแปลงในจํานวนเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงของบริษัท
ประกันชวีิต อันเนื่องมาจาก  
 

จํานวนสาขาของบริษัทประกันชวีิต (BLI) ในการดําเนนิธุรกิจของบรษิทัประกนัชีวิตจะมีความ
แตกตางจากธนาคารพาณิชย เนื่องจากผูฝากเงินของธนาคารพาณิชยจะตองเดินทางมาฝากเงินที่
สาขาของธนาคารพาณิชย จึงทําใหสาขาของธนาคารมีความสาํคัญสําหรับลูกคาผูฝากเงิน แตของ
บริษทัประกนัชีวิตนัน้ ตัวแทนประกันชีวิตจะเปนผูไปรับชําระเบี้ยประกันชวีิตจากผูทําประกันชวีติ หรือ
ผูทําประกันชวีิตอาจใชวธิีการหักชาํระเงินเบ้ียประกันทางบัญชีธนาคารแทนได ดังนัน้ผูทาํประกนัชีวิต
จึง ไมมีความจําเปนตองมาที่สาขาของบริษทัประกนัชวีติและโดยปกติแลวผูทําประกันชวีิตจะติดตอใช
บริการกับตัวแทนหรือนายหนาประกันชวีติโดยตรงมากกวาติดตอกับทางบรษิัทหรอืสาขาของบริษทั
ประกันชวีิต ซ่ึงสาขาของบริษทัประกนัชวีติจะมีหนาที่หลักในการอํานวยความสะดวกใหแกตัวแทน
หรือนายหนาประกันชวีิตในการดําเนินการแทนผูทาํประกันชวีิตเปนสําคัญ ดังนั้น การเพ่ิมของจํานวน
สาขาบรษิัทประกันชวีิตจึงไมมีผลตอการเปลี่ยนแปลงของจํานวนเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงของบริษทั
ประกันชวีิตอยางมีนยัสําคญัที่มากเพียงพอ โดยนอกจากนัน้เม่ือเปรียบเทียบกับงานวิจัยที่ผานมาใน
อดีตของวิไลลักษณ (2531) ซ่ึงแสดงใหเห็นวา จํานวนและสาขาของบริษทัประกนัชวีิตเปนตัวแปรที่มี
บทบาทในการกําหนดการออมในบรษิัทประกันชีวิตนัน้ ทั้งนี้เปนเพราะวาชวงเวลาทีใ่ชในการศึกษามี
ความแตกตางกัน โดยการศึกษาของวไิลลักษณเปนการศึกษาในชวงป พ.ศ.2512 – 2528 ซ่ึงเปนชวง
ขอมูลกอนที่เศรษฐกิจไทยจะเริ่มมีการขยายตัวเพิ่มสูงขึ้นมากในชวงตั้งแตป พ.ศ.2531 เปนตนมา และ
รวมถึงยังเปนชวงขอมูลกอนเกิดวิกฤตการณทางเศรษฐกิจในป พ.ศ.2540 จึงทําใหปจจุบันนี้ตัวแปร
อิสระทางดานจํานวนสาขาของบริษัทประกันชวีิต (BLI) ไมมนีัยสาํคัญทางสถิติ เนื่องจากเพราะมีรูป 
แบบการขายประกันชวีิตใหมๆ เพ่ิมมากขึน้ทีไ่มจาํเปนตองผานสาขาของบริษัทประกันชวีิต เชน การ
ขายประกนัชีวติผานธนาคารพาณิชย (Bancassurance) เปนตน   

 



 

 

99

คาโฆษณาและคาใชจายสงเสริมการขาย (AD) ในการโฆษณาของบรษิทัประกนัชีวิตจะมุง 
เนนภาพพจนใหประชาชนไดรูจักและรับทราบถึงการดําเนินธุรกิจของตวับรษิัทประกนัชีวิตเปนสําคญั 
แตการตัดสินใจทําประกันชวีติหรือไมนั้น สวนใหญผูทาํประกันชวีิตจะตัดสินใจจากการไดรับขอมูล 
ขาวสารและรายละเอียดของกรมธรรมตางๆ และรวมถึงการใหบริการ การเอาใจใสของตัวแทนหรือ
นายหนาประกันชวีิตเปนหลักสําคัญ สวนการสงเสริมการขายนั้นบรษิัทประกนัชวีติจะมีการจัด
กิจกรรมที่เปนลักษณะของการใหผลตอบแทนเพิ่มเติมแกตัวแทนหรือนายหนาประกนัชีวิตเปนสําคญั 
ซ่ึงเปนการสงเสริมการขายในทางออมเพื่อใหตัวแทนหรือนายหนาประกันชวีิตทาํการขายกรมธรรม
ประกันชวีิตใหไดมาก แตการที่ผูทําประกนัชีวิตจะตัดสนิใจทาํประกนัชีวิตนัน้ก็จะยงัคงขึ้นอยูกับ  
ตัวแทนหรือนายหนาประกนัชีวิตเปนสําคญัอีกเชนกัน ดังนั้นการเพิ่มขึ้นของคาโฆษณาและคาใชจาย
สงเสริมการขายของบรษิัทประกันชวีิต จึงไมมีผลตอการเปลี่ยนแปลงของจํานวนเบี้ยประกันภัยรับ
โดยตรงของบริษทัประกนัชวีิตอยางมีนยัสําคัญที่มากเพียงพอ และเมื่อเปรียบเทียบกับงานวิจัยที่ผาน
มาในอดีตของขวัญกมล (2538) ผลปรากฏวาคาใชจายในการโฆษณาไมมีบทบาทในการระดมเงิน
ออมของธนาคารออมสิน ทัง้นี้เนื่องจากธรุกิจประกันชวีติมีการใชชองทางในการสงเสริมใหเกิดรายได
จากการขายประกันชวีิตโดยการโฆษณาและสงเสริมการขายทีไ่มสูงมากนกัเมื่อเทียบกับคาใชจายจาก
คาจางหรือคาบําเหน็จ และยังรวมถึงเหตุผลของการโฆษณาและการสงเสริมการขายขางตนทีก่ลาวไว
แลวดวย   

 
จํานวนเงินทดแทนที่จายจากกรมธรรมเมื่ออดีต (BPt-1) ในการดําเนนิธุรกิจของบรษิทัประกนั

ชีวิตนัน้มีภาระที่ตองจายเงินคืนใหแกผูเอาประกนัชีวิตตามสัญญากรมธรรมในรูปของเงินทดแทนที่
จาย แตการดําเนินธุรกิจเพื่อทําใหสามารถขายประกนัชีวิตไดเพิ่มสูงขึ้นและสงผลทําใหจํานวนเบี้ย
ประกันภัยรับโดยตรงของบริษทัประกนัชวีติเพิ่มขึ้นนั้น จะมีเปาหมายทีสํ่าคัญอันมาจากความตองการ
เงินทุนเพ่ือนําไปหาผลประโยชนเพ่ิมเติมอันเปนการหารายไดจากการลงทุนของบริษทัประกนัชวีติเอง
มากกวาที่จะตองการเงินทุนจากเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงที่เพิ่มขึ้นเพื่อนํามาจายชําระใหแกผูทาํ
ประกันชวีิตกบับริษทั เนื่องจากสวนใหญเงินทดแทนที่จายใหกับผูเอาประกันชวีิตนัน้จะเกิดจาก
กรมธรรมประกันชวีิตทีไ่ดทาํไวเม่ืออดีตเปนเวลาทีน่านพอสมควรที่จะทําใหจํานวนเงินภาระที่ตอง 
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จายคืนนี้มีความใกลเคียงกับจํานวนเงินเบี้ยประกันชีวติที่ผูเอาประกันชีวิตไดจายชาํระเขามาอยูตลอด
จึงไมมีเหตุที่จะตองทําใหบริษทัประกนัชวีติตองระดมเงินออมในรูปของเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงที่
เพิ่มขึ้นเพื่อมาชดเชยเงินทดแทนที่จายจากกรมธรรมเมื่ออดีตเปนสําคัญ ดังนั้นการเพิ่มขึ้นของจํานวน
เงินทดแทนที่จายจากกรมธรรมเม่ืออดีต จึงไมมีผลตอการเปลี่ยนแปลงของจํานวนเบี้ยประกันภัยรบั
โดยตรงของบริษทัประกนัชวีิตอยางมีนยัสําคัญที่มากเพียงพอ   
 

ผลของการเกิดวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ (CRI) เมื่อระบบเศรษฐกิจประสบกับวิกฤตการณ
ทางเศรษฐกิจ ภาคธุรกิจโดยเฉพาะในสวนของสถาบนัการเงินตางๆ เผชิญกับปญหาการขาดสภาพ
คลองเปนจํานวนมาก อันเนือ่งจากความไมเชื่อม่ันของประชาชนผูฝากเงิน สงผลใหการระดมเงินออม
ของสถาบนัการเงินลดลงอยางตอเนื่อง แตบริษทัประกนัชีวิตนั้นกลับมีการระดมเงินออมซึ่งอยูในรูป
ของเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงจากการขายประกันชวีิตที่เพิ่มสูงขึ้นอยางตอเนื่องซึ่งสวนทางกับสถาบัน
การเงินอ่ืนๆ อันเนื่องจากประชาชนไดใหความสาํคัญและเล็งเห็นถึงประโยชนของการทําประกันชวีติ
ในการใหความคุมครองทั้งชีวิตและทรัพยสิน และรวมถงึเปนการออมและการลงทุนของผูทําประกนั
ชีวิตดวยซึ่งสถาบันการเงินอ่ืนๆ ไมมี จึงทําใหการเกิดวิกฤตการณทางเศรษฐกิจนี้ใหผลตอการเปลี่ยน 
แปลงของจํานวนเบี้ยประกนัภัยรับโดยตรงของบริษทัประกันชวีิตที่ไมเปนไปตามสมมติฐานที่ตั้งไว 

   
สวนที่สอง โครงสรางแหลงที่มาของเงินทนุและโครงสรางแหลงใชไปของเงนิทนุ 

ในดานการลงทนุของบรษิทัประกนัชวีิตในประเทศไทย 
 
 ในสวนนี้เปนการวิเคราะหโครงสรางแหลงที่มาของเงินทุนและโครงสรางแหลงใชไปของเงินทุน
ในดานการลงทุนของบรษิัทประกันชวีิตในประเทศไทย เพื่อศึกษาสวนประกอบที่สําคัญของโครงสราง
แหลงที่มาของเงินทุนและโครงสรางแหลงใชไปของเงินทุน ความสัมพนัธของแหลงทีม่าและใชไปของ
เงินทุนของบรษิทัประกนัชวีติ รวมถึงลักษณะรูปแบบการลงทุนในสนิทรัพยภาครัฐบาลและภาคเอกชน
โดยวิเคราะหเปรียบเทียบออกเปน 3 ชวง คือ 1.ชวงเวลากอนใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 
(พ.ศ.2531 - 2535) 2.ชวงเวลาเริ่มใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539) และ
3.ชวงเวลาหลงัจากเกิดวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ (พ.ศ.2540 - 2547)  
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โครงสรางแหลงที่มาของเงินทนุของบริษทัประกนัชีวิต 
 
 ในการวิเคราะหโครงสรางแหลงที่มาของเงินทุนของบริษทัประกนัชวีติทั้งระบบ ในชวงป พ.ศ.
2531 – 2547 (ตารางที ่9 และ 10) สรุปไดดังนี้ 
 
 1.  ชวงเวลากอนใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) 
 
      บริษทัประกันชวีิตทั้งระบบมีแหลงที่มาของเงินทุนโดยเฉลี่ยจํานวน 48,775 ลานบาท โดย
แบงเปนหนี้สินระยะสั้นโดยเฉลี่ยจํานวน 2,113 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวนโดยเฉลี่ย 4.33 ของ
แหลงที่มาของเงินทุนทั้งหมด และมีแนวโนมที่ลดลงเล็กนอย (โดยจากป พ.ศ.2531 มีสัดสวน 4.43 
ของแหลงที่มาของเงินทุนทั้งหมด ไดลดลงมาอยูที่สัดสวน 4.10 ของแหลงที่มาของเงินทุนทั้งหมด ในป 
พ.ศ.2535) โดยมีสวนประกอบที่สําคัญมาจากดานหนี้สินอ่ืนๆ ซึ่งมีจํานวนโดยเฉลี่ย 1,606 ลานบาท 
หรือคิดเปนสัดสวน 76.01 ของหนี้สินระยะสั้น และมีแนวโนมท่ีเพิ่มขึน้ (โดยจากป พ.ศ.2531 มีสัดสวน 
71.81 ของหนีสิ้นระยะสัน้ ไดเพ่ิมขึ้นมาอยูที่สัดสวน 76.75 ของหนี้สินระยะสัน้ ในป พ.ศ.2535) โดยที่
มีสวนประกอบจากเงินที่ตองจายตามกรมธรรมประกันภยัคางจายและคาใชจายคางจาย ในสัดสวนที่
สําคัญรองลงมา คิดเปนสัดสวนโดยเฉลี่ย 10.13 และ 8.28 ของหนี้สินระยะสั้น ซ่ึงเงินที่ตองจายตาม
กรมธรรมประกันภัยคางจายนัน้มแีนวโนมที่เพ่ิมขึ้น (ป พ.ศ.2531 มีสัดสวน 9.42 ของหนี้สินระยะสั้น 
ไดเพิ่มขึ้นมาอยูที่สัดสวน 12.08 ของหนี้สินระยะสัน้ ในป พ.ศ.2535) ขณะที่คาใชจายคางจายมี
แนวโนมที่ลดลง (ป พ.ศ.2531 มีสัดสวน 8.26 ของหนี้สินระยะสัน้ ไดลดลงมาอยูทีสั่ดสวน 6.97 ของ
หนี้สินระยะสัน้ ในป พ.ศ.2535) 
 
      ในสวนของหนี้สินระยะยาวเปนแหลงที่มาของเงินทุนที่สําคัญที่สุดและมีจํานวนมากที่สุด
ของแหลงที่มาของเงินทุนของบริษัทประกนัชีวิต โดยเฉลี่ยมีจํานวน 40,084 ลานบาท หรือคิดเปน
สัดสวนโดยเฉลี่ย 82.18 ของแหลงที่มาของเงินทุนทั้งหมด และมีแนวโนมท่ีลดลง (โดยจากป พ.ศ.
2531 มีสัดสวน 86.20 ของแหลงที่มาของเงินทุนทั้งหมด ไดลดลงมาอยูที่สัดสวน 79.89 ของแหลง 
ท่ีมาของเงินทุนทั้งหมด ในป พ.ศ.2535) โดยมีสวนประกอบที่สําคัญที่สุดมาจากดานเงินสํารอง 



 

  

 ตารางที่ 9  โครงสรางแหลงที่มาและใชไปของเงนิทนุของบริษัทประกันชวีิตในชวงป พ.ศ.2531 - 2547                      (หนวย: รอยละ) 
โครงสรางของเงินทนุ      ป พ.ศ.      

 2531 2532 2533 2534 2535 เฉลี่ย 
(ป 2531 - 2535) 

2536 2537 2538 2539 เฉลี่ย 
(ป 2536 - 2539) 

แหลงที่มาของเงินทนุ 
1. หนี้สินระยะสั้น 
 
2. หนี้สินระยะยาว 
 
3. เงนิกองทนุ 
 
แหลงใชไปของเงนิทนุ 
1. สินทรัพยหมุนเวยีน 
 
2. สินทรัพยถาวร 
 
3. เงนิลงทนุระยะยาว 

100 
4.43 

 
 86.20 

 
9.37 

  
100 

13.13 
 

12.78 
 

 74.09 

100 
 4.60 

 
 85.45 

 
9.95 

 
100 

 14.06 
 

 11.31 
 

 74.63 

100 
 4.70 

 
 83.68 

 
 11.62 

 
100 

 13.75 
 

 10.62 
 

 75.63 

100 
 4.12 

 
 79.84 

 
 16.04 

 
100 

 16.64 
 

 10.60 
 

 72.76 

100 
 4.10 

 
 79.89 

 
 16.01 

 
100 

 22.36 
 

 9.67 
 

 67.97 

100 
 4.33 

 
 82.18 

 
 13.49 

 
100 

17.00 
 

 10.69 
 

 72.31 

100 
 3.69 

 
 69.08 

 
 27.23 

 
100 

 23.17 
 

 7.87 
 

 68.96 

100 
 3.70 

 
 71.33 

 
 24.97 

 
100 

 22.77 
 

 8.67 
 

68.56 

100 
4.46 

 
 74.13 

 
 21.41 

  
100 

23.61 
 

 7.24 
 

 69.15 

100 
 5.24 

 
 83.19 

 
11.57 

 
100 

 26.27 
 

 7.19 
 

66.54 

100 
 4.35 

 
 75.06 

 
 20.59 

 
100 

 24.09 
 

7.69 
 

68.22 
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  ตารางที ่9  (ตอ)                                 (หนวย: รอยละ) 
โครงสรางของเงินทนุ     ป พ.ศ.     

 2540 2541 2542 2543 2544 2545 2546 2547 เฉลี่ย 
(ป 2540 - 2547) 

แหลงที่มาของเงินทนุ 
1. หนี้สินระยะสั้น 
 
2. หนี้สินระยะยาว 
 
3. เงนิกองทนุ 
 
แหลงใชไปของเงนิทนุ 
1. สินทรัพยหมุนเวยีน 
 
2. สินทรัพยถาวร 
 
3. เงนิลงทนุระยะยาว 

100 
 5.26 

 
 84.84 

 
 9.91 

 
100 

 34.62 
 

7.04 
 

 58.34 

100 
 5.02 

 
 83.13 

 
 11.85 

 
100 

28.66 
 

 6.67 
 

 64.67 

100 
5.48 

 
 79.56 

 
 14.96 

 
100 

 18.51 
 

5.88 
 

 75.61 

100 
 6.90 

 
 81.44 

 
 11.66 

 
100 

14.60 
 

 5.03 
 

 80.37 

100 
 6.91 

 
 81.79 

 
 11.30 

 
100 

 13.22 
 

4.33 
 

 82.45 

100 
 5.47 

 
 82.84 

 
 11.69 

 
100 

 12.13 
 

3.60 
 

 84.27 

100 
 5.50 

 
 78.76 

 
 15.74 

 
100 
7.50 

 
 2.70 

 
 89.80 

100 
 4.92 

 
 79.64 

 
 15.44 

 
100 
6.55 

 
 2.30 

 
 91.15 

100 
5.62 

 
 80.99 

 
 13.39 

 
100 

 13.79 
 

4.05 
 

 82.16 
  หมายเหต:ุ คํานวณจากภาคผนวกที่ 2 
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ตารางที ่10  ประเภทแหลงที่มาของเงนิทนุของบริษทัประกันชวีิตในชวงป พ.ศ.2531 - 2547                     (หนวย: รอยละ) 
 

ประเภทแหลงที่มา      ป พ.ศ.      

ของเงนิทนุ 2531 2532 2533 2534 2535 เฉลี่ย  
(ป 2531 - 2535) 

2536 2537 2538 2539 เฉลี่ย  
(ป 2536 - 2539) 

1.หนี้สินระยะสั้น 
1.1 เงนิที่ตองจายตาม 
กรมธรรมประกันภัยคางจาย 
1.2 เงนิคางจายเกีย่วกบัการ
ประกันภัยตอ 
1.3 เงนิกูยมืและเงนิเบิกเกิน
บัญชีสถาบนัการเงนิ 
1.4 หนี้สินอืน่ 
1.5 คาใชจายคางจาย 
1.6 เงนิประกนัทีถ่ือไวตาม
สัญญาประกนัภัยตอ 

100 
 9.42 

 
 4.02 

 
 6.41 

 
71.81 
 8.26 
 0.08 

100 
 9.56 

 
3.92 

 
 2.55 

 
 75.18 
8.73 
0.06 

100 
 8.88 

 
 4.72 

 
 0.78 

 
 76.24 
9.15 
0.23 

100 
 9.73 

 
 3.22 

 
 0.57 

  
77.58 
8.74 
0.16 

100 
 12.08 

 
2.70 

 
 1.27 

 
 76.75 
6.97 
0.23 

100 
10.13 

 
3.60 

 
1.84 

 
76.01 
8.28 
0.14 

100 
11.53 

 
3.31 

 
 1.14 

  
76.75 
6.96 
0.31 

100 
 12.51 

 
 3.60 

 
 0.92 

  
73.11 
9.41 
0.45 

100 
 12.67 

 
1.56 

 
 1.33 

  
75.43 
7.16 
1.85 

100 
 14.00 

 
1.10 

 
1.00 

 
74.98 
7.13 
1.79 

100 
12.90 

 
2.11 

 
1.09 

 
75.05 
7.56 
1.29 
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 ตารางที่ 10  (ตอ)                             (หนวย: รอยละ) 
 

ประเภทแหลงที่มา     ป พ.ศ.     

ของเงนิทนุ 2540 2541 2542 2543 2544 2545 2546 2547 เฉลี่ย  
(ป 2540 - 2547) 

1.หนี้สินระยะสั้น 
1.1 เงนิที่ตองจายตาม 
กรมธรรมประกันภัยคางจาย 
1.2 เงนิคางจายเกีย่วกบัการ
ประกันภัยตอ 
1.3 เงนิกูยมืและเงนิเบิกเกิน
บัญชีสถาบนัการเงนิ 
1.4 หนี้สินอืน่  
1.5 คาใชจายคางจาย 
1.6 เงนิประกนัทีถ่ือ ไวตาม
สัญญาประกนัภัยตอ 

100 
 13.39 

 
1.56 

 
 0.99 

 
 73.54 
9.14 
1.38 

100 
 10.16 

 
1.71 

 
 0.81 

  
78.60 
7.42 
1.30 

100 
 9.13 

 
 1.09 

 
 0.70 

 
 83.23 
5.51 
0.33 

100 
8.11 

  
2.67 

 
 0.43 

 
 82.79 
5.77 
0.23 

100 
 8.52 

 
 4.98 

 
 0.24 

  
80.89 
5.16 
0.21 

100 
11.30 

 
3.73 

 
 0.27 

 
76.33 
8.16 
0.21 

100 
 12.86 

 
2.23 

 
 0.11 

  
76.80 
7.85 
0.15 

100 
 17.21 

 
4.59 

  
0.09 

  
70.76 
7.18 
0.17 

100 
11.77 

 
3.17 

 
0.35 

 
77.40 
6.96 
0.35 
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ตารางที ่10  (ตอ)                   (หนวย: รอยละ) 
 
ประเภทแหลงที่มา      ป พ.ศ.      

ของเงนิทนุ 2531 2532 2533 2534 2535 เฉลี่ย  
(ป 2531 - 2535) 

2536 2537 2538 2539 เฉลี่ย  
(ป 2536 - 2539) 

2.หนี้สินระยะยาว 
2.1 เงนิสํารองประกันภัย 
2.2 หนี้สินอืน่ตาม
กรมธรรม 
 
3. เงินกองทนุ 
3.1 ทนุชําระแลวหรือเงนิ
ลงทนุจากสํานักงานใหญ 
3.2 กําไร (ขาดทุน) 
สะสม 
3.3 สวนเกินทนุ 
 

100 
96.09 
3.91 

 
 

 100 
19.91 

 
67.95 

 
12.14 

 100 
95.87 
4.13 

 
 

 100 
36.23 

 
46.66 

 
17.11 

 100 
95.48 
4.52 

 
 

 100 
23.79 

  
48.51 

 
27.70 

 100 
95.35 
4.65 

 
 

100 
13.76 

  
72.37 

 
13.87 

100 
95.35 
 4.65 

 
 

 100 
11.82 

  
76.88 

 
11.30 

100 
95.55 
4.45 

 
 

100 
17.71 

 
66.87 

 
15.42 

 

100 
 95.19 
4.81 

 
 

100 
 5.46 

 
 89.80 

 
4.74 

100 
 96.77 
 3.23 

 
 

100 
 6.34 

 
 89.23 

 
4.43 

100 
 96.81 
3.19 

 
 

100 
 7.63 

 
 84.92 

 
 7.45 

 100 
96.81 
3.19 

 
 

100 
16.04 

 
 70.92 

 
13.04 

 

100 
96.50 
3.50 

 
 

100 
8.04 

 
85.20 

 
6.76 
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 ตารางที ่10  (ตอ)                          (หนวย: รอยละ) 
 

ประเภทแหลงที่มา     ป พ.ศ.     

ของเงนิทนุ 2540 2541 2542 2543 2544 2545 2546 2547 เฉลี่ย  
(ป 2540 - 2547) 

2.หนี้สินระยะยาว 
2.1 เงนิสํารองประกันภัย 
2.2 หนี้สินอืน่ตาม
กรมธรรม 
 
3. เงินกองทนุ 
3.1 ทนุชําระแลวหรือเงนิ
ลงทนุจากสํานักงานใหญ 
3.2 กําไร (ขาดทุน) 
สะสม 
3.3 สวนเกินทนุ 

100 
 96.78 
3.22 

 
 

100 
62.20 

 
 20.91 

 
 16.89 

100 
 96.59 
3.41 

 
 

100 
48.40 

 
 40.77 

 
10.83 

100 
96.24 
3.76 

 
 

100 
34.30 

 
 53.90 

 
 11.80 

100 
96.05 
3.95 

 
 

 100 
43.88 

 
 54.22 

 
1.90 

100 
95.80 
4.20 

 
 

 100 
43.58 

  
46.46 

 
9.96 

 100 
96.28 
3.72 

 
 

100 
38.17 

  
41.01 

 
 20.82 

100 
96.74 
3.26 

 
 

100 
25.83 

 
 48.83 

 
 25.83 

100 
96.77 
3.23 

 
 

100 
25.48 

  
59.63 

 
 14.89 

100 
96.44 
3.56 

 
 

100 
34.85 

 
49.24 

 
15.91 

 หมายเหต:ุ คํานวณจากภาคผนวกที่ 3 
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ประกันภัย โดยเงินทุนดังกลาวบรษิทัประกันชวีิตไดรับมาจากเบี้ยประกันชวีิตซึ่งจะตองมีการสํารองไว
เปนเงินสํารองประกันภัยตามกฎหมายประกันชวีิต โดยมีจํานวนเฉลี่ย 38,301 ลานบาท หรือคิดเปน
สัดสวนโดยเฉลี่ย 95.55 ของหนี้สินระยะยาว และมีแนวโนมลดลงเล็กนอย (ป พ.ศ.2531 มีสัดสวน 
96.09 ของหนีสิ้นระยะยาว ไดลดลงมาอยูที่สัดสวน 95.35 ของหนี้สินระยะยาว ในป พ.ศ.2535) 
 
      ขณะที่เงินกองทุนนั้น โดยเฉลี่ยมีจํานวน 6,578 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวนโดยเฉลี่ย 
13.49 ของแหลงที่มาของเงินทนุทั้งหมด ซ่ึงมีแนวโนมทีเ่พิ่มขึ้น (โดยจากป พ.ศ.2531 มีสัดสวน 9.37 
ของแหลงที่มาของเงินทุนทั้งหมด ไดเพ่ิมขึ้นมาอยูที่สัดสวน 16.01 ของแหลงที่มาของเงินทุนทั้งหมด 
ในป พ.ศ.2535) โดยมีสวนประกอบที่สําคัญทางดานกาํไร (ขาดทุน) สะสม ซ่ึงมีจํานวนโดยเฉลี่ย 
4,399 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวนโดยเฉลี่ย 66.87 ของเงินกองทุน และมีแนวโนมที่เพิ่มขึ้น (ป พ.ศ.
2531 มีสัดสวน 67.95 ของเงินกองทุน ไดเพ่ิมขึ้นมาอยูทีสั่ดสวน 76.88 ของเงินกองทุน ในป พ.ศ.
2535) โดยทีม่สีวนประกอบจากเงินทนุชําระแลวหรือเงินทนุจากสํานกังานใหญและสวนเกนิทนุ
รองลงมา คิดเปนสัดสวนโดยเฉลี่ย 17.71 และ 15.42 ของเงินกองทุน และมแีนวโนมที่ลดลง (ป พ.ศ.
2531 มีสัดสวน 19.91 และ 12.14 ของเงินกองทนุ ลดลงมาอยูที่สัดสวน 11.82 และ 11.30 ของ
เงินกองทุน ในป พ.ศ.2535 ตามลําดับ)    
 
 2.  ชวงเวลาเริ่มใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539) 
 
      บริษทัประกันชวีิตทั้งระบบมีแหลงที่มาของเงินทุนโดยเฉลี่ยจํานวน 126,483 ลานบาท 
โดยแบงเปนหนี้สินระยะสัน้โดยเฉลี่ยจํานวน 5,498 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวน 4.35 ของแหลงที่มา
ของเงินทุนทั้งหมด ซ่ึงเปนสัดสวนเฉลี่ยที่ใกลเคียงกับชวงกอนใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ. 
2535 (พ.ศ.2531 - 2535) แตมีแนวโนมท่ีเพิ่มขึ้น (โดยจากป พ.ศ.2536 มีสัดสวน 3.69 ของแหลงที่มา
ของเงินทุนทั้งหมด ไดเพ่ิมขึ้นมาอยูที่สัดสวน 5.24 ของแหลงที่มาของเงินทุนทั้งหมด ในป พ.ศ.2539) 
โดยยังคงมีสวนประกอบที่สําคัญมาจากดานหนี้สินอ่ืนๆ ซ่ึงมีจํานวนโดยเฉลี่ย 4,126 ลานบาท หรือคิด
เปนสัดสวน 75.05 ของหนี้สินระยะสัน้ ซ่ึงใกลเคียงกับชวงกอนใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ. 
2535 (พ.ศ.2531 - 2535) แตมีแนวโนมท่ีลดลง (โดยจากป พ.ศ.2536 มีสัดสวน 76.75 ของหนี้สิน
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ระยะสั้น ไดลดลงมาอยูที่สัดสวน 74.98 ของหนี้สินระยะสั้น ในป พ.ศ.2539) โดยมสีวนประกอบจาก
เงินที่ตองจายตามกรมธรรมประกันภัยคางจายและคาใชจายคางจาย ในสัดสวนที่สําคัญรองลงมา คิด
เปนสัด สวนเฉลี่ย 12.90 ของหนี้สินระยะสั้น ซึ่งมากกวาชวงกอนใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ. 
2535 (พ.ศ.2531 - 2535)  แตมีแนวโนมที่เพ่ิมขึ้นเหมือนกัน (ป พ.ศ.2536 มีสัดสวน 11.53 ของหนีสิ้น
ระยะสั้น ไดเพิ่มขึน้มาอยูที่สัดสวน 14.00 ของหนี้สินระยะสั้น ในป พ.ศ.2539) ขณะทีค่าใชจายคาง
จายมีสัดสวนที่ลดลงจากชวงกอนใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) แตมี
แนว โนมท่ีเพิ่มขึน้ (ป พ.ศ.2536 มีสัดสวน 6.96 ของหนี้สินระยะสัน้ เพิ่มขึ้นมาอยูที่สัดสวน7.13 ของ
หนี้สินระยะสัน้ ในป พ.ศ.2539) 
 
      ในสวนของหนี้สินระยะยาวยังคงเปนแหลงที่มาของเงินทุนที่สําคัญที่สุดและมีจํานวนมาก
ท่ีสุดของแหลงที่มาของเงินทุนของบรษิัทประกันชวีิตทั้งระบบ โดยเฉลี่ยมีจํานวน 94,935 ลานบาท 
หรือคิดเปนสัดสวน 75.06 ของแหลงที่มาของเงินทุนทั้งหมด ซ่ึงเปนสัดสวนเฉลี่ยทีล่ดลงจากชวงกอน
ใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) แตมีแนวโนมที่เพิ่มขึ้น (โดยจากป พ.ศ.
2536 มีสัดสวน 69.08 ของแหลงที่มาของเงินทุนทั้งหมด ไดเพิ่มขึ้นมาอยูที่สัดสวน 83.19 ของแหลง 
ท่ีมาของเงินทุนทั้งหมด ในป พ.ศ.2539) โดยมีสวนประกอบที่สําคัญที่สุดมาจากดานเงินสํารอง
ประกันภัย จํานวนเฉลี่ย 91,612 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวน 96.50 ของหนี้สินระยะยาว ซ่ึงใกลเคียง
กับชวงกอนใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) โดยมีแนวโนมเพ่ิมขึ้นเล็ก 
นอย (ป พ.ศ.2536 มีสัดสวน 95.19 ของหนี้สินระยะยาว ไดเพ่ิมขึ้นมาอยูที่สัดสวน 96.81 ของหนี้สิน
ระยะยาว ในป พ.ศ.2539) 
 
      ขณะที่เงินกองทุนนั้น โดยเฉลี่ยมีจํานวน 26,050 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวน 20.59 ของ
แหลงที่มาของเงินทุนทั้งหมด ซ่ึงเปนสัดสวนเฉลี่ยที่เพ่ิมขึ้นมากจากชวงกอนใชพระราชบัญญัติประกัน
ชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) อันเนือ่งจากภาวะเศรษฐกิจทีข่ยายตัวสูงขึ้นประกอบกับธุรกจิ
ประกันชวีิตมกีารขยายตัวทีเ่พ่ิมสูงขึ้นและการผอนคลายกฎ ระเบียบการลงทุนตาม พ.ร.บ.ประกันชีวิต 
พ.ศ.2535 จึงสงผลใหบริษทัประกนัชีวิตทั้งระบบมีกําไรที่เพิ่มสูงขึ้นมาก แตพบวามีแนวโนมที่ลดลง
อยางมาก (โดยจากป พ.ศ.2536 มีสัดสวน 27.23 ของแหลงที่มาของเงินทุนทั้งหมด ไดลดลงมาอยูที่
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สัดสวน 11.57 ของแหลงที่มาของเงินทุนทัง้หมด ในป พ.ศ.2539) อันเนื่องจากเศรษฐกิจเริ่มขยายตัว
ลดลงในชวงป พ.ศ.2539 โดยเงินกองทุนดังกลาวมีสวนประกอบที่สําคัญทางดานกาํไร (ขาดทุน) 
สะสม ซึ่งมีจํานวนโดยเฉลี่ย 22,193 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวน 85.20 ของเงินกองทุน แตมแีนวโนม
ท่ีลดลง (ป พ.ศ.2536 มีสัดสวน 89.80 ของเงินกองทุน ลดลงมาอยูทีสั่ดสวน 70.92 ของเงินกองทุน ใน
ป พ.ศ.2539) โดยที่มีสวนประกอบจากเงินทนุชําระแลวหรือเงินทุนจากสํานกังานใหญและสวนเกนิทนุ
รองลงมา คิดเปนสัดสวนเฉลี่ย 8.04 และ 6.76 ของเงินกองทุน แตมแีนวโนมที่เพ่ิมขึน้ (ป พ.ศ.2536 มี
สัดสวน 5.46 และ 4.74 ของเงินกองทุน เพิ่มขึ้นมาอยูทีสั่ดสวน 16.04 และ 13.04 ของเงินกองทุน ในป 
พ.ศ.2539 ตามลําดับ)  
 
 3.  ชวงเวลาหลังจากเกิดวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ (พ.ศ.2540 - 2547) 
 
      บริษทัประกันชวีิตทั้งระบบมีแหลงที่มาของเงินทุนโดยเฉลี่ยจํานวน 303,665 ลานบาท 
โดยแบงเปนหนี้สินระยะสัน้โดยเฉลี่ยจํานวน 17,076 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวน 5.62 ของแหลง 
ท่ีมาของเงินทุนทั้งหมด ซึ่งเปนสัดสวนเฉลี่ยที่เพ่ิมสูงขึ้นจากทั้งชวงเวลากอนและชวงเวลาที่เริ่มใชพระ
ราช บัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 แตสัดสวนดังกลาวมีแนวโนมลดลง (โดยจากป พ.ศ.2540 มี
สัดสวน 5.26 ของแหลงที่มาของเงินทุนทั้งหมด ไดลดลงมาอยูที่สัดสวน 4.92 ของแหลงที่มาของ
เงินทุนทั้งหมด ในป พ.ศ.2547) และยังคงมีสวนประกอบที่สําคัญมาจากดานหนี้สินอ่ืนๆ ซ่ึงมีจํานวน
โดยเฉลี่ย 13,216 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวน 77.40 ของหนี้สินระยะสั้น ซ่ึงสูงขึ้นจากชวงเวลากอน
และชวง เวลาที่เริ่มใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 แตมีแนวโนมที่ลดลง (โดยจากป พ.ศ.
2540 มีสัดสวน 73.54 ของหนี้สินระยะสัน้ ไดลดลงมาอยูที่สัดสวน 70.76 ของหนี้สินระยะสัน้ ในป 
พ.ศ.2547) โดยมีสวนประกอบจากเงินที่ตองจายตามกรมธรรมประกันภัยคางจายและคาใชจายคาง
จาย ในสัด สวนที่สําคัญรองลงมาเชนเดิม คิดเปนสัดสวนเฉลี่ย 11.77 ของหนี้สินระยะสั้น ซ่ึงนอยกวา
ชวงเริ่มใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539) แตมแีนวโนมที่เพ่ิมขึ้นเหมือนกนั 
(ป พ.ศ.2540 มีสัดสวน 13.39 ของหนี้สินระยะสั้น ไดเพิ่มขึน้มาอยูที่สัดสวน 17.21 ของหนี้สินระยะ
ส้ัน ในป พ.ศ.2547) ขณะทีค่าใชจายคางจายมีสัดสวนที่ลดลงจากชวงกอนและชวงเวลาที่เริ่มใช
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พระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 และมีแนวโนมทีล่ดลง (ป พ.ศ.2540 มีสัดสวน 9.14 ของหนี้สิน
ระยะสั้น เพิ่มขึ้นมาอยูที่สัดสวน 7.18 ของหนี้สินระยะสัน้ ในป พ.ศ.2547) 
 
      ในสวนของหนี้สินระยะยาวมีจาํนวนโดยเฉลี่ยมีจํานวน 245,931 ลานบาท หรือคดิเปนสัด 
สวน 80.99 ของแหลงที่มาของเงินทุนทั้งหมด ซ่ึงเปนสัดสวนเฉลี่ยที่เพิ่มขึน้จากชวงเวลาเริ่มใชพระราช 
บัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539) แตมแีนวโนมที่ลดลง (โดยจากป พ.ศ.2540 มีสัด 
สวน 84.84 ของแหลงที่มาของเงินทุนทั้งหมด ลดลงมาอยูที่สัดสวน 79.64 ของแหลงที่มาของเงินทุน
ท้ังหมด ในป พ.ศ.2547) โดยมีสวนประกอบที่สําคัญจากดานเงินสํารองประกันภัย จํานวนเฉลี่ย 
237,182 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวน 96.44 ของหนี้สินระยะยาว ซึ่งใกลเคียงกับชวงกอนและชวง 
เวลาเร่ิมใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 โดยมีแนวโนมไมเปลี่ยนแปลงมากนกั (ป พ.ศ.2540 
มีสัดสวน 96.78 ของหนี้สินระยะยาว ไดมาอยูที่สัดสวน 96.77 ของหนีสิ้นระยะยาว ในป พ.ศ.2547) 
 
      ขณะที่เงินกองทุนนั้น โดยเฉลี่ยมีจํานวน 40,658 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวน 13.39 ของ
แหลงที่มาของเงินทุนทั้งหมด ซ่ึงเปนสัดสวนเฉลี่ยที่ลดลงมากจากชวงกอนและชวงเร่ิมใชพระราช 
บัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 แตพบวามีแนวโนมที่เพิ่มสูงขึ้นอยางมาก (โดยจากป พ.ศ.2540 มี 
สัดสวน 9.91 ของแหลงที่มาของเงินทุนทั้งหมด ไดเพิ่มขึ้นมาอยูที่สัดสวน 15.44 ของแหลงที่มาของเงิน 
ทุนทั้งหมด ในป พ.ศ.2547) อันเนื่องจากธรุกิจประกันชวีติมีการขยายตัวที่เพิ่มสูงขึ้นอยางตอเนื่อง โดย
เงินกองทุนดังกลาวมีสวนประกอบที่สําคญัทางดานกําไร (ขาดทนุ) สะสม ซ่ึงมีจํานวนโดยเฉลี่ย 
20,018 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวน 49.24 ของเงินกองทุน ซ่ึงเปนสัดสวนเฉลี่ยทีล่ดลงมากจากชวง
กอนและชวงเริ่มใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 แตก็เนื่องมาจากการใหความสาํคัญกบั
แหลงที่มาของเงินทุนทางดานทนุชําระแลวหรือเงินลงทุนจากสํานักงานใหญเพื่อความม่ันคงของ
โครงสรางทางการเงินของธุรกิจประกนัชีวติที่เพิ่มมากขึน้นัน่เอง แตกําไรดังกลาวกม็ีแนวโนมที่เพิ่ม
สูงขึ้น (ป พ.ศ.2540 มีสัดสวน 20.91 ของเงินกองทุน เพิ่มขึน้มาอยูที่สัดสวน 58.60 ของเงินกองทุน ใน
ป พ.ศ.2547) โดยที่มีสวนประกอบจากเงินทนุชําระแลวหรือเงินทุนจากสํานกังานใหญและสวนเกนิทนุ
ในสัดสวนที่เพิ่มสูงขึ้น คิดเปนสัดสวนเฉลี่ย 34.85 และ 15.91 ของเงินกองทนุ แตมแีนวโนมที่ลดลง (ป 
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พ.ศ.2540 มีสัดสวน 62.20 และ 16.89 ของเงินกองทุน ลดลงมาอยูทีสั่ดสวน 27.59 และ 13.81 ของ
เงินกองทุน ในป พ.ศ.2547 ตามลําดับ)  
 
 จากการวิเคราะหสวนประกอบของโครงสรางแหลงทีม่าของเงินทุนของบริษัทประกนัชีวิตทั้ง
ระบบ สรุปไดวา หนี้สินระยะยาวเปนแหลงที่มาของเงินทุนที่สําคัญทีสุ่ดของบริษทัประกันชวีิตทั้งระบบ 
โดยที่ในชวงเวลากอนใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) นั้นมแีนวโนมที่
ลดลง ขณะที่ในชวงเวลาเริ่มใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539) บริษทั
ประกันชวีิตทั้งระบบมีแหลงที่มาของเงินทุนทางดานหนีสิ้นระยะยาวในแนวโนมที่เพ่ิมสูงขึ้น และยงั
ตอเนื่องไปในชวงเวลาหลังจากเกิดวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ (พ.ศ.2540 - 2547) อีกดวย โดยมสีวนที่
สําคัญทางดานเงินสํารองประกันภัยที่เพิ่มสูงขึ้นอยางตอเนื่อง อันเนื่องมาจากปจจัยสําคัญทางดาน
การปรับปรุง ผอนคลายกฎเกณฑ ระเบียบขอบังคับในเรื่องของการลงทุนตามพระราชบัญญัติประกัน
ชีวิตป พ.ศ.2535 และการปรับปรุงกฎเกณฑ ขอบังคับดานมาตรฐานในการดําเนนิธุรกิจรวมถึงชอง
ทางการลงทุนที่เพ่ิมขึ้นตั้งแตป พ.ศ.2544 เปนตนมา การพัฒนาผลิตภัณฑประกนัชีวติและชองทาง
การจําหนายทีห่ลากหลาย และความรู ความเขาใจในการทําประกนัชวีติของประชาชนที่เพ่ิมมากขึน้
รวมถึงภาวะเศรษฐกิจท่ีปรับตัวดีขึน้ ส่ิงตางๆ เหลานี้เปนปจจัยสาํคัญและเปนแรงหนุนใหธุรกิจประกัน
ชีวิตมีจํานวนเบี้ยประกันชีวติที่เพ่ิมสูงขึ้นในทกุๆ ป (ดังตารางที่ 2 ที่กลาวไปแลวโดยแสดงใหเห็นถงึ
เบี้ยประกันภัยรับโดยตรงแยกประเภทของการรับประกันภัย) ซ่ึงก็จะสงผลใหแหลงทีม่าของเงินทุนดาน
เงินสํารองประกันภัยเพ่ิมสูงขึ้นตามไปดวยเชนกัน 
   
 ในสวนของแหลงที่มาของเงินทนุทางดานเงินกองทุนนั้นมีความสาํคัญเปนอันดับสองรองจาก
หนี้สินระยะยาว โดยที่ในชวงเวลากอนใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) 
น้ันมแีนวโนมที่เพ่ิมสูงขึ้น จนกระทั่งในชวงเวลาเริ่มใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.
2536 - 2539) แลวนั้น บริษทัประกนัชีวิตทั้งระบบมีแหลงที่มาของเงินทนุทางดานเงินกองทุนที่มแีนว 
โนมลดลง (อันเนื่องจากการลดลงของกําไรสะสมในชวงป พ.ศ.2539 ซ่ึงเร่ิมมีสัญญาณของภาวการณ
เกิดวิกฤตการณทางเศรษฐกิจในป พ.ศ.2540 ขึ้น) ขณะที่สัดสวนโดยเฉลี่ยในชวงเวลาหลังจากเกิด
วิกฤตการณทางเศรษฐกิจ (พ.ศ.2540 - 2547) น้ันไดกลบัมามแีนวโนมท่ีเพิ่มสูงขึ้นอีกครั้ง อันเนื่อง  
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มาจาก บริษทัประกันชวีิตมีการขยายการลงทุนและมีชองทางในการหารายไดที่มากขึน้อันเนื่องจาก
การปรับปรุงระเบียบ ขอบังคับในการลงทนุในชวงป พ.ศ.2544 – 2546 และประกอบกับเศรษฐกิจไทย
มี การฟนตัวและขยายตวัอยางตอเนื่องกันมา 
 
 สวนแหลงที่มาของเงินทุนทางดานหนี้สินระยะสั้น มีจํานวน และสัดสวนที่มากเปนอันดับสุด 
ทาย โดยที่ในชวงเวลากอนใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) และในชวง
เวลาเร่ิมใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539) นั้นมีสัดสวนและแนวโนมที่
เปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นไมมากนัก ขณะที่ในชวงเวลาหลังจากเกิดวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ (พ.ศ.2540 - 
2547) นัน้มีสัดสวนโดยเฉลี่ยที่เพิ่มขึ้น แตก็เริ่มมีแนวโนมที่ลดลง 
   

โครงสรางแหลงใชไปของเงินทนุของบริษทัประกนัชีวิต 
 
 การพิจารณาโครงสรางแหลงใชไปของเงินทุนของบรษิัทประกันชวีิตทั้งระบบ ในชวงป พ.ศ.
2531 – 2547 (ตารางที ่9 และ 11) สรุปไดดังนี้ 
 
 1.  ชวงเวลากอนใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) 
 
      บริษทัประกันชวีิตทั้งระบบมีแหลงใชไปของเงินทุนโดยเฉลี่ยจํานวน 48,775 ลานบาทโดย
แบงเปนสินทรพัยหมุนเวียนโดยเฉลี่ยจํานวน 8,292 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวน 17.00 ของแหลงใช
ไปของเงินทุนทั้งหมด โดยทีม่ีแนวโนมที่เพ่ิมสูงขึ้น (โดยจากป พ.ศ.2531 มีสัดสวน 13.13 ของแหลงใช
ไปของเงินทุนทั้งหมด ไดเพ่ิมขึน้มาอยูท่ีสัดสวน 22.36 ของแหลงใชไปของเงินทุนทัง้หมด ในป พ.ศ.
2535) โดยมีสวนประกอบทีสํ่าคัญที่สุดมาจากดานเงินสดและเงินฝากสถาบนัการเงิน ซ่ึงมีสัดสวนโดย
เฉลี่ยเปน 81.91 ของสินทรัพยหมุนเวียน และมีแนวโนมที่เพิ่มขึ้นดวย (โดยจากป พ.ศ.2531 มีสัดสวน 
76.47 ของสินทรัพยหมนุเวียน ไดเพิ่มขึ้นมาอยูที่สัดสวน 85.93 ของสินทรัพยหมุนเวียนในป พ.ศ.
2535) โดยมีสวนประกอบจากรายไดจากการลงทุนคางรับที่รองลงมาในสัดสวนโดยเฉลี่ยที่ 13.54 ของ
สินทรัพยหมุนเวียน และมแีนวโนมที่ลดลง (ป พ.ศ.2531 มีสัดสวน 18.92 ของสินทรัพยหมุนเวียน ได 



 

  

ตารางที ่11  ประเภทแหลงใชไปของเงินทนุของบริษทัประกันชวีิตในชวงป พ.ศ.2531 - 2547                        (หนวย: รอยละ) 
 

ประเภทแหลงใชไป      ป พ.ศ.      

ของเงนิทนุ 2531 2532 2533 2534 2535 เฉลี่ย 
(ป 2531 - 2535) 

2536 2537 2538 2539 เฉลี่ย 
 (ป 2536 - 2539) 

1.สินทรพัยหมนุเวยีน 
1.1 เงนิสดและเงนิฝาก
สถาบันการเงนิ 
1.2 Insurance Debt 
1.3 รายไดจากการลงทนุ 
คางรับ 
 
2. สินทรัพยถาวร 
2.1 อสังหาริมทรัพย 
2.2 ทรัพยสินดําเนนิงาน 
2.3 สินทรัพยอื่น 

100 
76.47 

 
4.61 

18.92 
 
 

100 
81.31 
11.20 
7.49 

100 
81.34 

 
4.92 
13.74 

 
 

100 
78.17 
14.43 
7.40 

100 
77.39 

 
5.83 

16.78 
 
 

100 
73.16 
15.83 
11.01 

100 
80.56 

 
4.82 
14.62 

 
 

100 
74.13 
15.33 
10.54 

100 
85.93 

 
3.75 

10.32 
 
 

100 
75.86 
14.57 
9.57 

100 
81.91 

 
4.55 

13.54 
 
 

100 
76.09 
14.48 
9.43 

100 
88.86 

 
3.77 
7.37 

 
 

100 
77.69 
12.89 
9.42 

100 
88.98 

 
4.27 
6.75 

 
 

100 
79.60 
11.54 
8.86 

100 
88.32 

 
4.56 
7.12 

 
 

100 
75.19 
12.36 
12.44 

100 
87.21 

 
4.83 
7.96 

 
 

100 
74.88 
13.18 
11.94 

100 
88.23 

 
4.42 
7.35 

 
 

100 
76.80 
12.47 
10.73 
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  ตารางที ่11  (ตอ)                                       (หนวย: รอยละ) 
 

ประเภทแหลงใชไป     ป พ.ศ.     

ของเงนิทนุ 2540 2541 2542 2543 2544 2545 2546 2547 เฉลี่ย 
(ป 2540 - 2547) 

1.สินทรพัยหมนุเวยีน 
  1.1 เงนิสดและเงนิฝาก
สถาบันการเงนิ 
1.2 Insurance Debt 
1.3 รายไดจากการลงทนุ 
คางรับ 
 
2. สินทรัพยถาวร 
2.1 อสังหาริมทรัพย 
2.2 ทรัพยสินดําเนนิงาน
2.3 สินทรัพยอื่น 

100 
88.96 

 
4.09 
 6.95 

 
 

100 
72.76 
15.46 
11.78 

100 
87.08 

 
3.87 
9.05 

 
 

100 
75.79 
13.80 
10.41 

100 
81.43 

 
5.97 
12.60 

 
 

100 
78.79 
11.45 
9.76 

100 
74.20 

 
9.77 

16.03 
 
 

100 
80.70 
12.70 
6.60 

100 
71.77 

 
10.67 
17.94 

 
 

100 
79.84 
 13.94 
6.22 

100 
68.36 

 
13.70 
 17.94 

 
 

100 
79.98 
 14.26 
5.76 

100 
56.61 

 
18.29 
25.10 

 
 

100 
79.44 
 14.57 
5.99 

100 
43.01 

 
25.03 
 31.96 

 
 

100 
77.74 
 16.26 
6.00 

100 
73.60 

 
10.45 
 15.95 

 
 

100 
77.52 
13.73 
8.75 
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ตารางที ่11  (ตอ)                          (หนวย: รอยละ) 
 

ประเภทแหลงใชไป      ป พ.ศ.      

ของเงนิทนุ 2531 2532 2533 2534 2535 เฉลี่ย 
(ป 2531 - 2535) 

2536 2537 2538 2539 เฉลี่ย 
(ป 2536 - 2539) 

3.เงินลงทุนระยะยาว 
3.1 หลักทรัพยวางไวกับ 
นายทะเบียน 
3.2 พันธบัตร 
3.3 ตั๋วเงนิคลงั 
3.4 ตั๋วสัญญาใชเงิน –  
ตั๋วแลกเงนิ 
3.5 หุนทนุ 
 

100 
0.12 

 
17.90 

- 
34.28 

 
4.97 

 

100 
0.09 

 
 15.53 

- 
32.25 

 
5.22 

 

100 
0.07 

 
 12.93 

- 
29.07 

 
5.13 

 

100 
0.06 

 
 9.97 

- 
27.37 

 
 12.89 

 

100 
0.05 

 
 9.79 

- 
23.31 

 
 16.11 

 

100 
0.07 

 
12.34 

- 
28.17 

 
10.10 

100 
 0.04 

 
 9.16 

- 
16.74 

 
35.11 

 

100 
0.03 

  
10.78 

- 
17.43 

 
 33.60 

 

100 
0.02 

 
 7.99 

- 
 23.18 

 
 31.93 

 

100 
0.06 

 
 6.94 

- 
28.40 

  
22.13 

 

100 
0.04 

 
8.60 

- 
21.97 

 
30.22 
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 ตารางที่ 11  (ตอ)                          (หนวย: รอยละ) 
 

ประเภทแหลงใชไป     ป พ.ศ.     

ของเงนิทนุ 2540 2541 2542 2543 2544 2545 2546 2547 เฉลี่ย 
(ป 2540 - 2547) 

3.เงินลงทุนระยะยาว 
3.1 หลักทรัพยวางไวกับ 
นายทะเบียน 
3.2 พันธบัตร 
3.3 ตั๋วเงนิคลงั 
3.4 ตั๋วสัญญาใชเงิน –  
ตั๋วแลกเงนิ 
3.5 หุนทนุ 
 

100 
0.53 

 
 14.24 

- 
 25.84 

 
 10.25 

 

100 
0.42 

 
 23.92 

- 
24.89 

 
8.30 

 

100 
0.31 

 
 35.92 

- 
19.89 

 
9.23 

 

100 
0.26 

 
 43.82 
 0.45 

 20.30 
 

5.70 
 

100 
0.21 

 
 51.03 
0.33 
17.02 

 
6.88 

 

100 
0.17 

 
 59.15 
0.92 
10.97 

 
7.90 

 

 100 
0.13 

 
 58.78 
0.44 
9.70 

 
 13.02 

 

100 
0.10 

 
 62.02 
0.57 

11.24 
 

9.88 
 

100 
0.20 

 
 51.11 
0.45 
14.70 

 
 9.32 
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ตารางที ่11  (ตอ)                    (หนวย: รอยละ) 
 

ประเภทแหลงใชไป      ป พ.ศ.      

ของเงนิทนุ 2531 2532 2533 2534 2535 เฉลี่ย 
(ป 2531 - 2535)

2536 2537 2538 2539 เฉลี่ย 
(ป 2536 - 2539) 

3.6 หุนกู - หุนกูแปลง
สภาพ 
3.7 หนวยลงทุน 
3.8 ใบสําคัญแสดงสิทธิ์
ซื้อหุนสามัญ หุนกู หนวย
ลงทนุ 
3.9 เงนิใหกูยมื 
3.10 เงินลงทนุอื่น 
 

 3.22 
 
- 
- 
 
 

39.51 
- 

 5.57 
 
- 
- 
 
 

 41.34 
- 
 

 5.59 
 
- 
- 
 
 

 47.21 
- 
 

 5.67 
 
- 
- 
 
 

 44.04 
- 
 

 8.05 
 
- 
- 
 
 

 42.69 
- 
 

6.01 
 
- 
- 
 
 

43.31 
- 

7.10 
 

2.13 
0.15 

 
 

 29.57 
- 
 

9.62 
 

2.00 
0.41 

 
 

 26.13 
- 
 

8.81 
 

2.08 
0.38 

 
  

25.61 
- 
 

9.56 
 

1.70 
0.08 

 
  

31.13 
- 
 

8.86 
 

1.96 
0.25 

 
 

28.10 
- 
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  ตารางที่ 11  (ตอ)                        (หนวย: รอยละ) 
 

ประเภทแหลงใชไป     ป พ.ศ.     

ของเงนิทนุ 2540 2541 2542 2543 2544 2545 2546 2547 เฉลี่ย 
(ป 2540 - 2547) 

3.6 หุนกู - หุนกูแปลง
สภาพ 
3.7 หนวยลงทุน 
3.8 ใบสําคัญแสดงสิทธิ์
ซื้อหุนสามัญ หุนกู หนวย
ลงทนุ 
3.9 เงนิใหกูยมื 
3.10 เงินลงทนุอื่น 
 
 

10.93 
 

0.99 
0.01 

 
 

 37.21 
- 
 

8.08 
 

 0.80 
 0.01 

 
 

 33.58 
 - 
 

7.16 
 

 2.62 
 0.02 

 
 

 24.84 
0.01 

 

7.10 
 

 2.31 
 0.14 

 
 

 19.85 
0.07 

6.53 
 

 2.22 
 0.09 

 
 

 15.37 
0.32 

 

5.47 
 

 2.07 
 0.21 

 
 

 12.70 
0.44 

5.17 
 

1.82 
 0.26 

 
 

 10.30 
0.38 

 

5.22 
 

 1.22 
 0.09 

 
 

 9.35 
 0.31 

 

6.19 
 

 1.78 
 0.13 

 
 

 15.85 
 0.27 

 

  หมายเหต:ุ คํานวณจากภาคผนวกที่ 4  
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ลดลงมาอยูทีสั่ดสวน 10.32 ของสินทรัพยหมุนเวียน ในป พ.ศ.2535) ขณะที ่Insurance Debt  เปน
สวนประกอบของสินทรัพยหมุนเวียนที่นอยที่สุด โดยมสัีดสวนโดยเฉลี่ย 4.55 ของสินทรัพยหมุนเวียน 
และมแีนวโนมที่ลดลง (ป พ.ศ.2531 มีสัดสวน 4.61 ของสินทรัพยหมนุเวียน ไดลดลงมาอยูที่สัดสวน 
3.75 ของสินทรัพยหมุนเวียน ในป พ.ศ.2535) 
 
      ในสวนของสินทรัพยถาวร มีจํานวนโดยเฉลี่ย 5,215 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวน 10.69 
ของแหลงใชไปของเงินทุนทัง้หมด โดยที่มแีนวโนมที่ลดลง (โดยจากป พ.ศ.2531 มีสัดสวน 12.78 ของ
แหลงใชไปของเงินทุนทั้งหมด ไดลดลงมาอยูที่สัดสวน 9.67 ของแหลงใชไปของเงินทนุทั้งหมด ในป 
พ.ศ.2535) โดยมีสวนประกอบที่สําคัญทีสุ่ดมาจากอสังหาริมทรัพย โดยมีสัดสวนโดยเฉลี่ยเปน 76.09 
ของสินทรัพยถาวร โดยที่มแีนวโนมลดลง (ป พ.ศ.2531 มีสัดสวน 81.31 ของสินทรพัยถาวร ไดลดลง
มาอยูที่สัดสวน 75.86 ของสินทรัพยถาวร ในป พ.ศ.2535) โดยมีทรัพยสินดําเนนิงานในสัดสวนรอง  
ลงมาโดยเฉลี่ยที่ 14.48 ของสินทรัพยถาวร และมแีนวโนมที่เพ่ิมขึน้ (ป พ.ศ.2531 มีสัดสวน 11.20 
ของสินทรัพยถาวร ไดเพ่ิมขึ้นมาอยูที่สัดสวน 14.57 ของสินทรัพยถาวร ในป พ.ศ.2535) ขณะที่
สินทรัพยอ่ืนนัน้มีสัดสวนทีน่อยที่สุดโดยเฉลี่ยที่ 9.43 ของสินทรัพยถาวร แตมีแนวโนมที่เพิ่มขึ้น (ป 
พ.ศ.2531 มีสัดสวน 7.49 ของสินทรัพยถาวร ไดเพ่ิมขึ้นมาอยูที่สัดสวน 9.57 ของสินทรัพยถาวร ใน   
ป พ.ศ.2535) 
 
      ขณะที่เงินลงทุนระยะยาวนัน้ บริษทัประกันชวีิตทั้งระบบมีการใชเงินทนุไปในดานการลง 
ทุนระยะยาวในปริมาณและสัดสวนที่มากที่สุดของแหลงใชไปของเงินทุน โดยเฉลี่ยมีจํานวน 35,268 
ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวน 72.31 ของแหลงที่มาของเงินทุนทั้งหมด โดยทีมี่แนวโนมที่ลดลง (โดย
จากป พ.ศ.2531 มีสัดสวน 74.09 ของแหลงที่มาของเงินทนุทั้งหมด ไดลดลงมาอยูที่สัดสวน 67.97 
ของแหลงที่มาของเงินทุนทั้งหมด ในป พ.ศ.2535) โดยมีการใชเงินทนุไปในสวนของเงินใหกูยืมเปน
สัดสวนที่มากที่สุด ซ่ึงคิดเปนสัดสวนโดยเฉลี่ย 43.31 ของเงินลงทุนระยะยาว และมีแนวโนมท่ีเพิ่มขึน้ 
(ป พ.ศ.2531 มีสัดสวน 39.51 ของเงินลงทุนระยะยาว ไดเพิ่มขึ้นมาอยูที่สัดสวน 42.69 ของเงินลงทุน
ระยะยาว ในป พ.ศ.2535) โดยที่มกีารใชเงินทุนไปในดานอื่นๆ ที่รองลงมาคือ ตั๋วสัญญาใชเงิน – ตั๋ว
แลกเงิน เปนสัดสวนเฉลี่ย 28.17 ของเงินลงทุนระยะยาว โดยที่มแีนวโนมที่ลดลง (ป พ.ศ.2531 มี
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สัดสวน 34.28 ของเงินลงทุนระยะยาว ลดลงมาอยูที่สัดสวน 23.31 ของเงินลงทุนระยะยาว ในป พ.ศ.
2535) พันธบัตรในสัดสวนโดยเฉลี่ย 12.34 ของเงินลงทุนระยะยาว โดยที่มแีนวโนมท่ีลดลง (ป พ.ศ.
2531 มีสัดสวน 17.90 ของเงินลงทุนระยะยาว ลดลงมาอยูที่สัดสวน 9.79 ของเงินลงทุนระยะยาว ใน
ป พ.ศ.2535) หุนทุนในสัดสวนโดยเฉลี่ย 10.10 ของเงินลงทุนระยะยาว โดยที่มแีนวโนมที่เพิ่มขึ้น (ป 
พ.ศ.2531 มีสัดสวน 4.97 ของเงินลงทุนระยะยาว เพ่ิมขึ้นมาอยูที่สัดสวน 16.11 ของเงินลงทุนระยะ
ยาว ในป พ.ศ.2535) หุนกู - หุนกูแปลงสภาพในสัดสวนโดยเฉลี่ย 6.01 ของเงินลงทุนระยะยาว โดยที่
มีแนวโนมที่เพิ่มขึน้ (ป พ.ศ.2531 มีสัดสวน 3.22 ของเงินลงทุนระยะยาว เพิ่มขึ้นมาอยูที่สัดสวน 8.05 
ของเงินลงทุนระยะยาว ในป พ.ศ.2535) และหลักทรัพยวางไวกับนายทะเบียนในสดัสวนโดยเฉลี่ย 
0.07 ของเงินลงทุนระยะยาว และที่มแีนวโนมที่ลดลง (ป พ.ศ.2531 มีสัดสวน 0.12 ของเงินลงทุนระยะ
ยาว ลดลงมาอยูที่สัดสวน 0.05 ของเงินลงทุนระยะยาว ในป พ.ศ.2535) 
 
 2.  ชวงเวลาเริ่มใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539) 
 
      บริษทัประกันชวีิตทั้งระบบมีแหลงใชไปของเงินทุนโดยเฉลี่ยจํานวน 126,483 ลานบาท 
โดยเปนสินทรัพยหมุนเวียนโดยเฉลี่ยจํานวน 30,472 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวน 24.09 ของแหลงใช
ไปของเงินทุนทั้งหมด ซ่ึงเปนสัดสวนเฉลี่ยที่เพิ่มขึ้นจากชวงกอนใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ. 
2535 (พ.ศ.2531 - 2535) และมีแนวโนมที่เพิ่มสูงขึ้น (โดยจากป พ.ศ.2536 มีสัดสวน 23.17 ของ
แหลงใชไปของเงินทุนทั้งหมด เพ่ิมขึ้นมาอยูที่สัดสวน 26.27 ของแหลงใชไปของเงินทนุทั้งหมด ในป 
พ.ศ.2539) โดยมีสวนประกอบที่สําคัญทีสุ่ดมาจากดานเงินสดและเงินฝากสถาบนัการเงิน ซึ่งมี
สัดสวนโดยเฉลี่ยเปน 88.23 ของสินทรัพยหมุนเวียน ซึ่งเปนสัดสวนเฉลี่ยที่เพ่ิมขึ้นจากชวงกอนใช
พระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) ขณะที่มแีนวโนมที่เปลี่ยนแปลงลดลง
เล็กนอย (โดยจากป พ.ศ.2536 มีสัดสวน 88.86 ของสินทรัพยหมนุเวียน มาอยูที่สัดสวน 87.21 ของ
สินทรัพยหมุนเวียนในป พ.ศ.2539) ในสวนของสินทรัพยหมนุเวียนทางดานรายไดจากการลงทุนคาง
รับนั้นมีสัดสวนโดยเฉลี่ยที่ 7.35 ของสินทรัพยหมุนเวียน ซ่ึงเปนสัดสวนเฉลี่ยที่ลดลงจากชวงกอนใช
พระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) และมแีนวโนมที่เปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้น
เล็กนอย (ป พ.ศ.2536 มีสัดสวน 7.37 ของสินทรัพยหมุนเวียน มาอยูที่สัดสวน 7.96 ของสินทรัพย
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หมุนเวียน ในป พ.ศ.2539) ขณะที ่Insurance Debt  มีสัดสวนโดยเฉลี่ย 4.42 ของสินทรัพยหมุนเวียน 
ซ่ึงลดลงจากชวงกอนใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) แตกม็ีแนวโนมที่
เพิ่มขึ้น (ป พ.ศ.2536 มีสัดสวน 3.77 ของสินทรัพยหมนุเวียน ไดเพิ่มขึ้นมาอยูที่สัดสวน 4.83 ของ
สินทรัพยหมุนเวียน ในป พ.ศ.2539) 
 
      ในสวนของสินทรัพยถาวร มีจํานวนโดยเฉลี่ย 9,726 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวน 7.69 
ของแหลงใชไปของเงินทุนทัง้หมด ซ่ึงเปนสัดสวนเฉลี่ยที่ลดลงจากชวงกอนใชพระราชบัญญัติประกัน
ชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) และมแีนวโนมที่ลดลง (โดยจากป พ.ศ.2536 มีสัดสวน 7.87 ของ
แหลงใชไปของเงินทุนทั้งหมด ไดลดลงมาอยูที่สัดสวน 7.19 ของแหลงใชไปของเงินทนุทั้งหมด ในป 
พ.ศ.2539) โดยยังคงมีสวนประกอบที่สําคัญที่สุดมาจากทางดานอสังหาริมทรัพย โดยมีสัดสวนโดย
เฉลี่ยเปน 76.80 ของสินทรัพยถาวร ซ่ึงเปนสัดสวนเฉลี่ยที่เพ่ิมขึ้นเล็กนอยจากชวงกอนใชพระราช 
บัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) แตมแีนวโนมลดลงเชนเดียวกับชวงกอนใชพระ 
ราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 (ป พ.ศ.2536 มีสัดสวน 77.69 ของสินทรัพยถาวร ไดลดลงมาอยูท่ี
สัดสวน 74.88 ของสินทรัพยถาวร ในป พ.ศ.2539) โดยมีทรัพยสินดําเนินงานในสัดสวนรองลงมาโดย
เฉลี่ยที่ 12.47 ของสินทรัพยถาวร โดยมีสัดสวนเฉลี่ยทีล่ดลงจากชวงกอนใชพระราชบัญญัติประกัน
ชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) แตมแีนวโนมที่เพิ่มขึ้นเล็กนอย (ป พ.ศ.2536 มีสัดสวน 12.89 
ของสินทรัพยถาวร ไดเพ่ิมขึ้นมาอยูที่สัดสวน 13.18 ของสินทรัพยถาวร ในป พ.ศ.2539) ขณะที่
สินทรัพยอ่ืนนัน้มีสัดสวนโดยเฉลี่ยที่ 10.73 ของสินทรัพยถาวร ซ่ึงเพ่ิมขึ้นจากชวงกอนใชพระราช 
บัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) และมีแนวโนมที่เพิ่มขึน้เชนเดียวกับชวงกอนใช
พระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (ป พ.ศ.2536 มีสัดสวน 9.42 ของสินทรัพยถาวร ไดเพิ่มขึ้นมา
อยูที่สัดสวน 11.94 ของสินทรัพยถาวร ในป พ.ศ.2539) 
  
      ขณะที่เงินลงทุนระยะยาวนัน้ บริษทัประกันชวีิตทั้งระบบโดยเฉลี่ยมีจํานวน 86,285 ลาน
บาท หรือคิดเปนสัดสวน 68.22 ของแหลงที่มาของเงินทุนทั้งหมด ซึ่งเปนสัดสวนเฉลี่ยที่ลดลงจากชวง
กอนใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) และมีแนวโนมทีล่ดลงตอเนื่องจาก
ชวงกอนใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 (โดยจากป พ.ศ.2536 มีสัดสวน 68.96 ของแหลง 
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ท่ีมาของเงินทุนทั้งหมด ไดลดลงมาอยูท่ีสัดสวน 66.54 ของแหลงที่มาของเงินทุนทั้งหมด ในป พ.ศ.
2539) โดยมีการใชเงินทุนไปในสวนของหุนทุนเปนสัดสวนที่มากที่สุด (ชวงกอนใชพระราชบัญญัติ
ประกันชวีิต พ.ศ.2535 มีการใชในดานเงินใหกูยืมมากทีสุ่ด) ในสัดสวนโดยเฉลี่ย 30.22 ของเงินลงทุน
ระยะยาว แตก็มีแนวโนมทีล่ดลง (ป พ.ศ.2536 มีสัดสวน 35.11 ของเงินลงทุนระยะยาว ลดลงมาอยูท่ี
สัดสวน 22.13 ของเงินลงทุนระยะยาว ในป พ.ศ.2539) โดยที่มกีารใชเงินทุนไปในดานอื่นๆ ที่รองลง 
มาคือ เงินใหกูยืม ซ่ึงคิดเปนสัดสวนโดยเฉลี่ย 28.10 ของเงินลงทุนระยะยาว ซ่ึงเปนสัดสวนเฉลี่ยที่
ลดลงอยางมากจากชวงกอนใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) แตมีแนว 
โนมการเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึน้เล็กนอย (ป พ.ศ.2536 มีสัดสวน 29.57 ของเงินลงทุนระยะยาว ไดเพิ่ม
ขึ้นมาอยูที่สัดสวน 31.13 ของเงินลงทุนระยะยาว ในป พ.ศ.2539) ในสวนของตั๋วสญัญาใชเงิน – ตั๋ว
แลกเงิน มีสัดสวนเฉลี่ย 21.97 ของเงินลงทุนระยะยาว ซ่ึงเปนสัดสวนเฉลี่ยที่ลดลงจากชวงกอนใช
พระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) แตก็มแีนวโนมท่ีเพิ่มขึน้ (ป พ.ศ.2536 มี
สัดสวน 16.74 ของเงินลงทุนระยะยาว เพ่ิมขึ้นมาอยูที่สัดสวน 28.40 ของเงินลงทุนระยะยาว ในป 
พ.ศ.2539) ในสวนหุนกู - หุนกูแปลงสภาพนั้นมีสัดสวนโดยเฉลี่ย 8.86 ของเงินลงทุนระยะยาว ซ่ึงเปน
สัดสวนเฉลี่ยที่เพ่ิมขึ้นจากชวงกอนใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) และ
มีแนวโนมที่เพิ่มขึน้เชนเดียวกับชวงกอนใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (ป พ.ศ.2536 มี
สัดสวน 7.10 ของเงินลงทุนระยะยาว เพิ่มขึ้นมาอยูที่สัดสวน 9.56 ของเงินลงทุนระยะยาว ในป พ.ศ.
2539) สวนพันธบัตรมีสัดสวนโดยเฉลี่ย 8.60 ของเงินลงทุนระยะยาว ซึ่งเปนสัดสวนเฉลี่ยที่ลดลงมาก
จากชวงกอนใชพระราชบัญญัติประกันชีวติ พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) โดยที่มแีนวโนมที่ลดลง
เชนเดียวกับชวงกอนใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 (ป พ.ศ.2536 มีสัดสวน 9.16 ของเงิน
ลงทุนระยะยาว ลดลงมาอยูที่สัดสวน 6.94 ของเงินลงทุนระยะยาว ในป พ.ศ.2539) และในสวนของ
หนวยลงทนุและใบสําคัญแสดงสิทธิ์ฯ ไดเริ่มมีการลงทนุขึ้นเปนปแรกในป พ.ศ.2536 แตก็เปนสัดสวน
ท่ีไมมากนกัเมื่อเทียบกับการใชเงินทุนในดานอืน่ๆ รวมถงึหลักทรัพยวางไวกับนายทะเบียนก็ยังคงมี
สัดสวนโดยเฉลี่ยทีไ่มเปลี่ยนแปลงจากชวงกอนใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 มากนัก  
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 3.  ชวงเวลาหลังจากเกิดวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ (พ.ศ.2540 - 2547) 
 
      บริษทัประกันชวีิตทั้งระบบมีแหลงใชไปของเงินทุนโดยเฉลี่ยจํานวน 303.665 ลานบาท 
โดยเปนสินทรัพยหมุนเวียนโดยเฉลี่ยจํานวน 41,871 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวน 13.79 ของแหลงใช
ไปของเงินทุนทั้งหมด ซ่ึงเปนสัดสวนเฉลี่ยที่ลดลงจากชวงกอนและชวงเริ่มใชพระราชบัญญัติประกัน
ชีวิต พ.ศ.2535 และมีแนวโนมท่ีลดลงอยางมาก (โดยจากป พ.ศ.2540 มีสัดสวน 34.62 ของแหลงใช
ไปของเงินทุนทั้งหมด ลดลงมาอยูที่สัดสวน 6.55 ของแหลงใชไปของเงินทุนทั้งหมด ในป พ.ศ.2547) 
โดยมีสวนประกอบที่สําคัญที่สุดมาจากดานเงินสดและเงินฝากสถาบนัการเงิน ซ่ึงมีสัดสวนโดยเฉลี่ย
เปน 73.60 ของสินทรัพยหมุนเวียน ซ่ึงเปนสัดสวนเฉลี่ยที่ลดลงทั้งจากชวงกอนและชวงเริ่มใชพระราช 
บัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 และมีแนวโนมที่ลดลงอยางมาก (โดยจากป พ.ศ.2540 มีสัดสวน 
88.96 ของสินทรัพยหมนุเวียน มาอยูที่สัดสวน 43.01 ของสินทรัพยหมุนเวียนในป พ.ศ.2547) ในสวน
ของสินทรัพยหมุนเวียนทางดานรายไดจากการลงทนุคางรับนั้นมีสัดสวนโดยเฉลี่ยที่ 15.95 ของ
สินทรัพยหมุนเวียน ซ่ึงเปนสัดสวนเฉลี่ยที่เพิ่มขึ้นจากทั้งชวงกอนและชวงเริ่มใชพระราชบัญญัติประกัน
ชีวิต พ.ศ.2535 และมีแนวโนมเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นดวย (ป พ.ศ.2540 มีสัดสวน 6.95 ของสินทรัพย
หมุนเวียน เพิ่มขึน้มาอยูที่สัดสวน 31.96 ของสินทรัพยหมุนเวียน ในป พ.ศ.2547) ขณะที ่Insurance 
Debt  มีสัดสวนโดยเฉลี่ย 10.45 ของสินทรัพยหมุนเวียน ซ่ึงเปนสัดสวนเฉลี่ยที่เพิ่มขึ้นจากทั้งชวงกอน
และชวงเริ่มใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 และมีแนวโนมท่ีเพิ่มขึ้น (ป พ.ศ.2540 มีสัดสวน 
4.09 ของสินทรัพยหมุนเวียน ไดเพ่ิมขึ้นอยูที่สัดสวน 25.03 ของสินทรัพยหมุนเวียน ในป พ.ศ.2547) 
 
      ในสวนของสินทรัพยถาวร มีจํานวนโดยเฉลี่ย 9,612 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวน 4.05 
ของแหลงใชไปของเงินทุนทัง้หมด ซ่ึงเปนสัดสวนเฉลี่ยที่ลดลงตอเนื่องมาจากชวงเร่ิมใชพระราช 
บัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539) และยังคงมีแนวโนมที่ลดลง (โดยจากป พ.ศ.2540 
มีสัดสวน 7.04 ของแหลงใชไปของเงินทุนทั้งหมด ไดลดลงมาอยูที่สัดสวน 2.30 ของแหลงใชไปของ
เงินทุนทั้งหมด ในป พ.ศ.2547) โดยยังคงมีสวนประกอบที่สําคัญที่สุดมาจากทางดานอสังหาริมทรัพย 
โดยมีสัดสวนโดยเฉลี่ยเปน 78.18 ของสินทรัพยถาวร ซ่ึงเปนสัดสวนเฉลี่ยที่เพิ่มขึ้นตอเนื่องเล็กนอย
จากชวงเริ่มใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539) และมแีนวโนมที่เพ่ิมขึน้ (ป 
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พ.ศ.2540 มีสัดสวน 72.76 ของสินทรัพยถาวร ไดเพิ่มขึ้นมาอยูที่สัดสวน 77.74 ของสินทรัพยถาวร   
ในป พ.ศ.2547) โดยมีทรัพยสินดําเนนิงานในสัดสวนรองลงมาโดยเฉลี่ยที่ 14.03 ของสินทรัพยถาวร 
โดยมีสัดสวนเฉลี่ยที่เพิ่มขึ้นจากชวงเริ่มใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539) 
และมแีนวโนมที่เพ่ิมขึ้น (ป พ.ศ.2540 มีสัดสวน 15.46 ของสินทรัพยถาวร เพิ่มขึ้นมาอยูที่สัดสวน 
16.26 ของสินทรัพยถาวร ในป พ.ศ.2547) ขณะที่สินทรพัยอ่ืนนัน้มีสัดสวนโดยเฉลี่ยที่ 7.79 ของ
สินทรัพยถาวร ซ่ึงลดลงทั้งจากชวงกอนและเร่ิมใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 และมี
แนวโนมที่ลดลงอยางตอเนื่อง (ป พ.ศ.2540 มีสัดสวน 11.78 ของสินทรัพยถาวร ไดลดลงมาอยูที่
สัดสวน 6.00 ของสินทรัพยถาวร ในป พ.ศ.2547) 
 
      ขณะที่เงินลงทุนระยะยาวนัน้ บริษทัประกันชวีิตทั้งระบบโดยเฉลี่ยมีจํานวน 249,490 ลาน
บาท หรือคิดเปนสัดสวน 82.16 ของแหลงที่มาของเงินทุนทั้งหมด ซึ่งเปนสัดสวนเฉลี่ยที่เพ่ิมขึ้นจากทั้ง
ชวงกอนและเริ่มใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 และยังแนวโนมท่ีเพิ่มขึน้ตอเนื่อง (โดยจาก
ป พ.ศ.2540 มีสัดสวน 58.34 ของแหลงที่มาของเงินทุนทั้งหมด ไดเพิ่มขึ้นมาอยูทีสั่ดสวน 91.15 ของ
แหลงที่มาของเงินทุนทั้งหมด ในป พ.ศ.2547) โดยมีการใชเงินทุนไปในสวนของพันธบัตรเปนสัดสวนที่
มากที่สุด โดยมีสัดสวนเฉลี่ย 51.11 ของเงินลงทุนระยะยาว ซึ่งเปนสัดสวนเฉลี่ยที่เพ่ิมขึ้นมากจากทั้ง
ชวงกอนและเริ่มใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 และมีแนวโนมท่ีเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง (ป 
พ.ศ.2540 มีสัดสวน 14.24 ของเงินลงทุนระยะยาว เพิ่มขึ้นมาอยูที่สัดสวน 62.02 ของเงินลงทุนระยะ
ยาว ในป พ.ศ.2547) โดยทีม่ีการใชเงินทนุไปในดานอืน่ๆ ท่ีรองลงมาคือ เงินใหกูยมื ซ่ึงคิดเปนสัดสวน
โดยเฉลี่ย 15.85 ของเงินลงทุนระยะยาว ซ่ึงเปนสัดสวนเฉลี่ยที่ลดลงตอเนื่องจากชวงเริ่มใชพระราช 
บัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539) และมีแนวโนมที่ลดลงอยางมากดวย (ป พ.ศ.2540 
มีสัดสวน 37.21 ของเงินลงทุนระยะยาว ลดลงมาอยูทีสั่ดสวน 9.35 ของเงินลงทุนระยะยาว ในป พ.ศ.
2547) ในสวนของตั๋วสัญญาใชเงิน – ตั๋วแลกเงิน มีสัดสวนเฉลี่ย 14.70 ของเงินลงทุนระยะยาว ซ่ึงเปน
สัดสวนเฉลี่ยที่ลดลงตอเนื่องจากชวงเริ่มใชพระราชบัญญัติประกันชีวติ พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539) 
และมแีนวโนมที่ลดลงอยางมากดวย (ป พ.ศ.2540 มีสัดสวน 25.84 ของเงินลงทุนระยะยาว ลดลงมา
อยูที่สัดสวน 11.24 ของเงินลงทุนระยะยาว ในป พ.ศ.2547) ในสวนหุนทนุ ไดมีการลงทุนที่ลดลงอยาง
มากโดยมีสัดสวนโดยเฉลี่ย 9.32 ของเงินลงทุนระยะยาว ซ่ึงเปนสัดสวนเฉลี่ยที่ลดลงจากชวงเริ่มใช
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พระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539) และมแีนวโนมที่ลดลงที่ตอเนื่องจากชวง
เริ่มใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 เชนกัน (ป พ.ศ.2540 มีสัดสวน 10.25 ของเงินลงทุน
ระยะยาว ลดลงมาอยูที่สัดสวน 9.88 ของเงินลงทุนระยะยาว ในป พ.ศ.2547) ขณะทีหุ่นกู - หุนกู
แปลงสภาพนัน้มีสัดสวนโดยเฉลี่ย 6.19 ของเงินลงทุนระยะยาว ซ่ึงเปนสัดสวนเฉลี่ยที่ลดลงจากชวง
เริ่มใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539) แตมีแนวโนมที่ลดลง (ป พ.ศ.2540 
มีสัดสวน 10.93 ของเงินลงทุนระยะยาว ลดลงมาอยูทีสั่ดสวน 5.22 ของเงินลงทุนระยะยาว ในป  
พ.ศ.2547) ขณะที่ในสวนของตั๋วเงินคลังนั้นไดเริ่มมีการลงทุนเปนปแรกในชวงป พ.ศ.2543 แตก็ยงั 
คงมีสัดสวนทีไ่มมากนัก สวนของหนวยลงทุนและใบสาํคัญแสดงสิทธิฯ์ ก็ยังคงมีการใชเงินทุนดัง 
กลาวในสัดสวนที่ไมเปลี่ยนแปลงไปจากชวงที่ผานมามากนักเมื่อเทียบกับการใชเงินทุนในดานอื่นๆ 
รวมถึงหลักทรพัยวางไวกับนายทะเบียนกย็งัคงมีสัดสวนโดยเฉลี่ยที่ไมเปลี่ยนแปลงจากชวงที่ผานมา
เชนกัน  
 
  จากการวิเคราะหสวนประกอบของโครงสรางแหลงใชไปของเงินทุนของบริษัทประกันชวีิตทั้ง
ระบบ สรุปไดวา บริษัทประกันชวีิตทั้งระบบมีแหลงใชไปของเงินทุนทางดานเงินลงทุนระยะยาวใน
สัดสวนที่มากที่สุด โดยมีสัดสวนและแนวโนมที่เพิ่มสูงขึน้มากและอยางตอเนื่องในชวงหลังจากเกิด
วิกฤตการณทางเศรษฐกิจ (พ.ศ.2540 - 2547) แลว ขณะที่ในชวงเร่ิมใชพระราชบัญญัติประกันชีวติ 
พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539) นั้น บริษัทประกันชวีิตทั้งระบบกลับมีการใชเงินทุนทางดานเงินลงทุน
ระยะยาวในสดัสวนและแนวโนมที่ลดลงจากชวงกอนใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.
2531 - 2535)  
 

ในสวนของสินทรัพยหมนุเวียนนัน้ มีแนวโนมที่เพ่ิมสูงขึ้นอยางตอเนื่องในชวงเวลากอนใช
พระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) และชวงเร่ิมใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต 
พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539) ขณะที่หลังจากเกิดวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ (พ.ศ.2540 - 2547) แลว 
บริษทัประกนัชีวิตทั้งระบบมีแหลงใชไปของเงินทุนทางดานสนิทรัพยหมุนเวียนในสดัสวนและแนวโนม
ท่ีลดลงเปนอยางมากและตอเนื่องกัน  
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 ขณะที่ในสวนของสินทรัพยถาวรนั้น บริษทัประกนัชีวิตทั้งระบบมีแหลงใชไปของเงินทนุทาง 
ดานสนิทรัพยถาวรโดยมีสัดสวนและแนวโนมที่ลดลงอยางตอเนื่องกันมาต้ังแตชวงเวลากอนใชพระราช 
บัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) และชวงเริ่มใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ. 
2535 (พ.ศ.2536 - 2539) จนกระทั่งถึงชวงหลังจากเกิดวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ (พ.ศ.2540 - 2547)  
 

ความสัมพันธของแหลงที่มาและใชไปของเงินทุนของบริษทัประกนัชวีติ 
 
 การวิเคราะหความสัมพันธระหวางแหลงที่มาและใชไปของเงินทุนของบริษัทประกนัชีวิต เปน
การเปรียบเทียบใหเห็นถึงแหลงที่มาและใชไปของเงินทุนวามีความเหมาะสมกันหรอืไม อยางไร ซ่ึงจะ
เปนประโยชนในการไดรับทราบถึงแหลงทีก่อใหเกิดกระแสเงินทุนไหลเขาหรือกระแสเงินทุนไหลออก
จากกิจการวามาจากแหลงใด และมีอัตราสวนเทาใด เมื่อเปรียบเทียบกับแหลงของกระแสเงินทนุ
ท้ังหมดของกิจการ การศึกษาและวิเคราะหแหลงทีม่าและใชไปของเงินทุนโดยเปรียบเทียบออกเปน    
3 ชวง คือ 1.ชวงเวลากอนใชพระราชบัญญัติประกันชีวติ พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) 2.ชวงเวลา 
เริ่มใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539) และ 3.ชวงเวลาหลงัจากเกิด
วิกฤตการณทางเศรษฐกิจ (พ.ศ.2540 - 2547) จะสะทอนใหเห็นถึงนโยบายทางการเงินในแตละชวง 
เวลาที่ผานมาดีหรือไม และสามารถนําไปสูการปรับปรุงนโยบายทางการเงินในการใชเงินทุนใหสอด 
คลองกับการไดมาของเงินทนุอยางเหมาะสมยิ่งขึน้ในอนาคต และอยางมีประสิทธิภาพ ทั้งนี้โดยการ
จัดการดานการกําหนดประเภทแหลงเงินทุนใหเหมาะสมสําหรับการถือสินทรัพย 2 ซึ่งการจัดการดัง 
กลาวจะทาํใหกิจการกอเกิดสภาพคลองที่เหมาะสม และรวมถึงการมีประสิทธิภาพในการหากาํไรที่
เหมาะสมดวย  
 
 
 
 

 
2 ภาคผนวก เรื่อง การกําหนดประเภทแหลงเงินทุนที่เหมาะสมสําหรบัการถือสินทรัพย 
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1.  ชวงเวลากอนใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535)  
 
      เมื่อพิจารณาถึงความสมัพันธของแหลงที่มาและใชไปของเงินทุนของบริษทัประกันชวีิตทั้ง 
ระบบในชวงเวลากอนใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) (ตารางที่ 9) และ 
(ภาพที่ 5) จะเห็นไดวานโยบายการจัดหาแหลงที่มาและการใชไปของเงินทุนของบริษทัประกนัชวีติทั้ง
ระบบโดยเฉลี่ยในชวงเวลาดังกลาวอยูในระดับที่ไมเหมาะสมและสอดคลองกัน เนื่องจากการดําเนิน
นโยบายทางการเงินที่เหมาะสมนั้น แหลงทีม่าของเงินทุนระยะสั้นควรจะถูกนําไปใชสําหรับการลงทนุ  
ในระยะสัน้เชนกนั และเชนเดียวกนักับแหลงที่มาของเงินทนุระยะยาวก็ควรจะถกูนาํไปใชสําหรับการ 
ลงทุนในระยะยาวเชนกันดวย อันจะสงผลตอสภาพคลองและผลตอบแทนที่ควรจะไดจากการลงทนุที่
สอดคลองกันระหวางแหลงที่มาและใชไปของเงินทุนดังกลาว 
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     หนี้สินระยะสัน้         
 

ภาพที่ 5  แหลงที่มาและใชไปของเงินทุนของบริษัทประกันชวีิตโดยเฉลี่ยป พ.ศ.2531 – 2535 

 4.33 % 

แหลงที่มาของเงินทุน แหลงใชไปของเงินทุน 

สินทรัพยหมุนเวียน 17.00 % 

10.69 % สินทรัพยถาวร 

เงินลงทุนระยะยาว 
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     จากการวิเคราะหพบวา บริษทัประกันชีวิตทั้งระบบมีแหลงที่มาของเงินทุนระยะสั้นซึ่งคือ
หนี้สินระยะสัน้ในสัดสวนโดยเฉลี่ยที่ต่ํากวาการใชไปของเงินทุนระยะสั้นซึ่งคือสินทรัพยหมุนเวียน   
โดยเปนหนี้สินระยะสั้นเปนสดัสวนโดยเฉลี่ย 4.33 ของแหลงที่มาของเงินทุน ขณะทีสิ่นทรัพยหมุน 
เวียนเปนสัดสวนโดยเฉลี่ย 17.00 ของแหลงใชไปของเงินทุน ดังนั้นสัดสวนโดยเฉลี่ยที่เหลือของการใช
เงินทุนทางดานสินทรัพยหมุนเวียนดังกลาวจึงตองนํามาจากแหลงทีม่าของเงินทุนระยะยาวซึ่งก็คอืใน
สวนของหนี้สินระยะยาวและเงินกองทุน (เปนสัดสวนโดยเฉลี่ยถึง 12.67 ของแหลงที่มาของเงินทุน
ระยะยาว)  

 
     นอกจากนัน้เมื่อพิจารณาถึงแนวโนมของการจัดหาเงินทุนและการใชเงินทุนแลว พบวา 

บริษทัประกนัชีวิตทั้งระบบมีแนวโนมของการดําเนินนโยบายทางการเงินที่ไมเหมาะสมและสอดคลอง
กันมากขึ้น โดยมีแนวโนมของการจัดหาเงินทุนระยะสัน้ทางดานหนีสิ้นระยะสัน้ทีล่ดลง ขณะที่มีแนว 
โนมของการใชเงินทุนระยะสั้นทางดานสนิทรัพยหมุนเวียนที่เพ่ิมสูงขึ้น (เห็นไดจากป พ.ศ.2531 มี
แหลงที่มาของเงินทุนทางดานหนี้สินระยะสั้นเปนสัดสวน 4.43 ของแหลงที่มาของเงินทุน ขณะทีมี่การ
ใชเงินทุนทางดานสนิทรัพยหมุนเวียนเปนสัดสวน 13.13 ของแหลงใชไปของเงินทุน ดังนั้นสัดสวนที่
เหลือของสินทรัพยหมุนเวียนดังกลาวจึงไดนํามาจากแหลงที่มาของเงินทนุระยะยาวเปนสัดสวนถึง 
8.70 ของแหลงที่มาของเงินทุนระยะยาว จนกระทั่งป พ.ศ.2535 มีแหลงที่มาของเงินทนุทางดาน
หนี้สินระยะสัน้เปนสัดสวน 4.10 ของแหลงที่มาของเงินทุน ขณะที่มีการใชเงินทุนทางดานสนิทรัพย
หมุนเวียนเปนสัดสวนถึง 22.36 ของแหลงใชไปของเงินทุน ดังนั้นสัดสวนที่เหลือของสินทรัพยหมุน 
เวียนดังกลาวจึงตองนํามาจากแหลงทีม่าของเงินทุนระยะยาวเปนสัดสวนเพิ่มสูงขึ้นเปน 18.26 ของ
แหลงที่มาของเงินทุนระยะยาว)  

 
          ความสัมพันธระหวางแหลงที่มาและใชไปของเงินทุนของบริษทัประกันชวีิตทั้งระบบ 
ในชวงเวลากอนใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) ดังกลาวนี้ สะทอนให
เห็นวาบรษิทัประกันชวีิตทั้งระบบมีนโยบายดานการจัดการทางการเงินทีย่ังไมเหมาะสมและสอดคลอง
กันระหวางแหลงที่มาของเงินทนุและแหลงใชไปของเงินทุนของบรษิัท 
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 2.  ชวงเวลาเริ่มใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539) 
 
      เมื่อพิจารณาถึงความสมัพันธของแหลงที่มาและใชไปของเงินทุนของบริษทัประกันชวีิตทั้ง
ระบบในชวงเวลาเริ่มใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539) (ตารางที่ 9) และ 
(ภาพที่ 6) จะเห็นไดวานโยบายการจัดหาแหลงที่มาและการใชไปของเงินทุนของบริษทัประกนัชวีติทั้ง
ระบบโดยเฉลี่ยในชวงเวลาดังกลาวยังคงอยูในระดับท่ีไมเหมาะสมและสอดคลองกัน โดยบรษิัท
ประกันชวีิตทั้งระบบมีแหลงที่มาของเงินทุนระยะสัน้ทางดานหนี้สินระยะสั้นในสัดสวนโดยเฉลี่ยทีต่่ํา
กวาการใชไปของเงินทุนระยะสั้นทางดานสินทรัพยหมนุเวียน โดยเปนหนี้สินระยะสั้นเปนสัดสวนโดย
เฉลี่ย 4.35 ของแหลงที่มาของเงินทุน ขณะที่สินทรัพยหมนุเวียนเปนสัดสวนโดยเฉลี่ย 24.09 ของแหลง 
ใชไปของเงินทุน ดังนั้นสัดสวนโดยเฉลี่ยที่เหลือของสินทรัพยหมุนเวียนดังกลาวจึงตองนํามาจาก
แหลงที่มาของเงินทุนระยะยาวซึ่งก็คือในสวนของหนี้สินระยะยาวและเงินกองทุน (เปนสัดสวนโดย
เฉลี่ยถึง 19.74 ของแหลงที่มาของเงินทุนระยะยาว เพ่ิมสูงขึ้นจากชวงเวลากอนใชพระราชบัญญัติ
ประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535)) 
 

     นอกจากนัน้เมื่อพิจารณาถึงแนวโนมการจัดหาเงนิทนุและการใชเงินทนุนัน้ บริษทัประกนั
ชีวิตทั้งระบบยังคงมีแนวโนมของการดําเนินนโยบายทางการเงินที่ไมเหมาะสมและสอดคลองกันมาก
ขึ้นเชนเดียวกนักับชวงเวลากอนใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535)  โดย
แมวาจะมีการจัดหาเงินทนุระยะสัน้ทางดานหนี้สินระยะสั้นที่เพ่ิมขึน้ แตก็มีแนวโนมของการใชเงินทุน
ระยะสั้นทางดานสนิทรัพยหมุนเวียนที่เพิ่มสูงขึ้นเชนกนั (เห็นไดจากป พ.ศ.2536 มีแหลงที่มาของเงิน 
ทุนทางดานหนี้สินระยะสัน้เปนสัดสวน 3.69 ของแหลงที่มาของเงินทุน ขณะที่มีการใชเงินทุนทางดาน
สินทรัพยหมุนเวียนเปนสัดสวน 23.17 ของแหลงใชไปของเงินทุน ดังนั้นสัดสวนที่เหลือของสินทรัพย
หมุนเวียนดังกลาวจึงไดนํามาจากแหลงทีม่าของเงินทุนระยะยาวเปนสัดสวนถึง 19.48 ของแหลงที่มา
ของเงินทุนระยะยาว จนกระทั่งป พ.ศ.2539 มีแหลงที่มาของเงินทุนทางดานหนี้สินระยะสั้นเพิ่มขึน้เปน
สัดสวน 5.24 ของแหลงที่มาของเงินทุน ขณะที่มีการใชเงินทุนทางดานสินทรัพยหมนุเวียนก็มีการเพิ่ม 
ขึ้นเปนสัดสวน 26.27 ของแหลงใชไปของเงินทุน ดังนั้นสัดสวนที่เหลือของสินทรัพยหมุนเวียนดังกลาว
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จึงตองนํามาจากแหลงทีม่าของเงินทุนระยะยาวเปนสัดสวนที่สูงขึน้เปน 21.03 ของแหลงที่มาของ
เงินทุนระยะยาว)  
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     หนี้สินระยะสัน้         
 
ภาพที่ 6  แหลงที่มาและใชไปของเงินทุนของบริษัทประกันชีวิตโดยเฉลี่ยป พ.ศ.2536 – 2539 
 
     ดังนั้น จะเห็นไดวา ความสัมพันธระหวางแหลงที่มาและใชไปของเงินทุนของบริษทัประกนั
ชีวิตทั้งระบบในชวงเวลาที่ไดมีการเริ่มใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539) 
แลวนั้น ไดสะทอนใหเห็นวาบริษทัประกนัชีวิตทั้งระบบยังคงมีนโยบายดานการจัดการทางการเงินทีไ่ม
เหมาะสมและไมสอดคลองกันระหวางแหลงที่มาของเงินทนุและแหลงใชไปของเงินทุนของบรษิัทและ
รวมถึงยังมีแนวโนมของการดําเนินนโยบายดานการจัดการทางการเงินดังกลาวที่มากขึ้นดวย 
 
 

  4.35 % 

แหลงที่มาของเงินทุน แหลงใชไปของเงินทุน 

สินทรัพยหมุนเวียน 24.09 % 

  7.69 % สินทรัพยถาวร 

เงินลงทุนระยะยาว 
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 3.  ชวงเวลาหลังจากเกิดวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ (พ.ศ.2540 - 2547) 
 
      ความสัมพันธของแหลงทีม่าและใชไปของเงินทุนของบริษทัประกนัชีวิตทั้งระบบในชวง 
เวลาหลังจากเกิดวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ (พ.ศ.2540 - 2547) (ตารางที่ 9) และ (ภาพที่ 7) นั้น จะ
เห็นไดวานโยบายการจัดหาแหลงที่มาและการใชไปของเงินทุนของบริษทัประกันชวีิตทั้งระบบโดย
เฉลี่ยในชวงเวลาดังกลาวอยูในระดับที่เหมาะสมและสอดคลองมากขึน้เม่ือเปรียบเทียบกับชวงเวลา
กอนใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) และชวงเวลาเริ่มใชพระราชบัญญัติ
ประกันชวีิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539)  
    

     โดยบรษิัทประกันชวีิตทั้งระบบมีแหลงที่มาของเงินทุนระยะสัน้ทางดานหนี้สินระยะสั้นใน
สัดสวนโดยเฉลี่ยที่สอดคลองกับการใชไปของเงินทุนระยะสั้นทางดานสินทรัพยหมนุเวียนมากขึน้ โดย
มีหนี้สินระยะสั้นเปนสัดสวนโดยเฉลี่ย   5.62 ของแหลงที่มาของเงินทุน ขณะที่สินทรัพยหมุนเวียนเปน
สัดสวนโดยเฉลี่ย 13.79 ของแหลงใชไปของเงินทุน ดังนั้นสัดสวนโดยเฉลี่ยที่เหลือของสินทรัพยหมุน 
เวียนดังกลาวจึงนํามาจากแหลงที่มาของเงินทุนระยะยาวทางดานของหนี้สินระยะยาวและเงินกองทุน 
(เปนสัดสวนโดยเฉลี่ยที่ลดลงเหลือเพียง 8.17 ของแหลงที่มาของเงินทุนระยะยาว) ซ่ึงสัดสวนดังกลาว
ไดลดลงจากชวงเวลากอนใชพระราชบัญญัติประกันชีวติ พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) และชวงเวลา
เริ่มใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539) เปนอยางมาก 

 
      นอกจากนัน้แนวโนมของการจัดหาแหลงที่มาของเงินทุนระยะยาวเพื่อใชสําหรับการลงทุน
ระยะยาวในชวงเวลาหลังจากเกิดวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ (พ.ศ.2540 - 2547) ก็มีลักษณะแนวโนม
ท่ีเพิ่มสูงขึ้นมาก (เห็นไดจากป พ.ศ.2540 มีแหลงที่มาของเงินทุนระยะยาวทั้งทางดานหนี้สินระยะยาว
และเงินกองทนุรวมเปนสัดสวน 94.75 ของแหลงที่มาของเงินทุน  โดยมีการใชเงินทนุไปเพื่อทางดาน
เงินลงทุนระยะยาวเปนสัดสวนเพียง 58.34 ของแหลงใชไปของเงินทุนเทานั้น จนกระทั่งป พ.ศ.2547 มี
แหลงที่มาของเงินทุนระยะยาวทางดานหนีสิ้นระยะยาวและเงินกองทุนรวมเปนสัดสวน 95.08 ของ
แหลงที่มาของเงินทุน โดยมกีารใชเงินทุนไปเพ่ือทางดานเงินลงทุนระยะยาวเปนสัดสวนสูงถึง 91.15 
ของแหลงใชไปของเงินทุน) โดยมีปจจัยสาํคัญอันเนื่องมาจากผลตอบแทนจากอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก
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ของธนาคารพาณิชยที่ลดลงอยางมากประกอบกับภาครัฐและเอกชนมกีารออกตราสารหนี้เพ่ือวัตถ ุ
ประสงคตางๆ โดยมีผลตอบแทนที่สูงกวาอัตราดอกเบี้ยเงินฝากธนาคารพาณิชย รวมถึงการปรับปรุง
กฎระเบียบ ขอบังคับทางการลงทุนในชวงตั้งแตป พ.ศ.2544 เปนตนมาที่ใหมีการลงทุนทีห่ลากหลาย
และอิสระมากขึ้น นอกจากนัน้ยังมีผลมาจากภาวะเศรษฐกิจที่ปรับตัวดีขึ้น จึงทําใหบริษทัประกนัชีวิต
ปรับเปลี่ยนนโยบายการจัดการดานการเงินใหมีการใชเงินทนุไปในดานของการลงทนุระยะยาวที่เพิ่ม
สูงขึ้น 

 
         
100           

90      13.39% เงินกองทุน      
80           
70           
60          82.16 %   
50      80.99 % หนี้สินระยะยาว      
40           
30           
20           
10           

     หนี้สินระยะสัน้         
  
ภาพที่ 7  แหลงที่มาและใชไปของเงินทุนของบริษัทประกันชวีิตโดยเฉลี่ยป พ.ศ.2540 – 2547 
 
       

        

  5.62 % 

แหลงที่มาของเงินทุน แหลงใชไปของเงินทุน 

สินทรัพยหมุนเวียน  13.79 % 

   4.05 % สินทรัพยถาวร 

เงินลงทุนระยะยาว 
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     ดังนั้นจะเหน็ไดวา ความสัมพันธระหวางแหลงที่มาและใชไปของเงินทนุของบริษทัประกนั
ชีวิตทั้งระบบในชวงเวลาหลงัจากเกิดวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ (พ.ศ.2540 - 2547) นั้น ไดสะทอนให
เห็นถึงการดําเนินนโยบายดานการจัดการทางการเงินของบริษัทประกันชวีิตทั้งระบบที่มีความเหมาะ 
สมและสอดคลองกันระหวางแหลงที่มาของเงินทุนและแหลงใชไปของเงินทุนของบริษทัประกนัชีวติที่
มากขึ้น  

 
     จากการวิเคราะหความสมัพันธระหวางแหลงที่มาและใชไปของเงินทุนของบรษิัทประกัน

ชีวิตทั้งระบบ สรุปไดวา ในชวงเวลากอนใชพระราชบัญญัติประกันชีวติ พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) 
และชวงเวลาเริ่มใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539) บริษทัประกนัชีวิตทั้ง
ระบบยังมีการดําเนินนโยบายการจัดการดานการเงินที่ไมเหมาะสมและไมสอดคลองกัน ขณะที่ในชวง
เวลาหลังจากเกิดวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ (พ.ศ.2540 - 2547) นั้นบริษทัประกนัชีวิตทั้งระบบมี
แนวโนมของการดําเนินนโยบายการจัดการดานการเงินที่มีความเหมาะสมและสอดคลองกันมากขึ้น 
โดยมีการดาํเนินนโยบายการจัดหาเงินทนุระยะสัน้เพื่อความตองการใชเงินทุนในระยะสั้นและดาํเนิน
นโยบายการจดัหาเงินทุนระยะยาวเพื่อความตองการใชเงินทุนในระยะยาวเชนกัน ซ่ึงเปนการลงทุนใน
ลักษณะของ Asset and Liabilities Matching ซ่ึงมีลักษณะเปนการบริหารเงินทุนในระยะยาวใหสอด 
คลองกับหนี้สินของบรษิทัทีม่ีตอลูกคาผูเอาประกนัชีวิตซึง่สวนใหญเปนสัญญากรมธรรมระยะยาว 
(Long – Term Liabilities) มากขึน้ อันจะกอใหเกิดประโยชนตอบริษทัประกนัชวีติทั้งในดานของสภาพ
คลองที่เหมาะสมและผลประโยชนทีไ่ดรับจากการใชเงินทุนเมื่อเปรียบเทียบกับตนทนุที่จัดหามาอยาง
มีประสิทธิภาพที่สุด   
   

บทบาทของบริษทัประกนัชวีิตดานการลงทุน 
 
 ในสวนนี้เปนการวิเคราะหการใชเงินทุนของบริษัทประกนัชีวิตในดานการลงทุน ซ่ึงเปนอีก
บทบาทหนึ่งทีม่ีความสาํคัญตอบริษัทประกันชวีิตมาก เนื่องดวยจากที่กลาวมาแลววาเมื่อบริษทั
ประกันชวีิตไดมีการระดมเงินออมซึ่งอยูในรูปของเบี้ยประกันภัยจากการขายกรมธรรมประกันชีวติแลว
จะตองนําเงินเบ้ียประกันภยัดังกลาวไปลงทุนเพ่ือหารายไดและผลตอบแทนใหเพียงพอกับภาระตาม
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สัญญากรมธรรมและรวมถึงการหารายไดของบริษทัประกันชวีิตเองดวย ดังนั้นรูปแบบการลงทุนที่มี
ความหลากหลายและแตกตางกันไปนัน้ก็จะสงผลตอรายไดจากการลงทุนที่บริษทัประกันชวีิตจะไดรับ
ตอบแทนกลับเขามา ดังนั้นการศึกษาดังกลาวจะทาํการวิเคราะหบทบาทดานการลงทุนในสินทรัพย
ภาครัฐบาลและสินทรัพยภาคเอกชนของบริษทัประกนัชีวิตทั้งระบบเพ่ือศึกษาถึงลักษณะ รูปแบบการ
ลงทุนและรวมถึงแนวโนมการลงทุนในอนาคตของบริษทัประกันชวีิตทั้งระบบ โดยเปรียบเทียบออกเปน 
3 ชวง คือ 1.ชวงเวลากอนใชพระราชบัญญัติประกันชีวติ พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) 2.ชวงเวลา
เริ่มใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539) และ 3.ชวงเวลาหลงัจากเกิด
วิกฤตการณทางเศรษฐกิจ (พ.ศ.2540 - 2547) 
 
 การลงทุนของบริษทัประกนัชีวิตทั้งระบบในชวงป พ.ศ.2531 – 2547 (ตารางที่ 12 - 14) 
สามารถแยกลกัษณะการลงทุนไดเปนการลงทุนในสนิทรัพยภาครัฐบาลคือ การลงทุนในพันธบัตรและ
ต๋ัวเงินคลัง และการลงทนุในสินทรัพยภาคเอกชนคือ การลงทุนในตัว๋สญัญาใชเงินและตั๋วแลกเงิน หุน
ทุน หุนกู - หุนกูแปลงสภาพ หนวยลงทนุ ใบสําคัญแสดงสิทธิการซื้อหุนสามัญ - หุนกู – หนวยลงทุน 
เงินใหกูยืม เงินฝากสถาบนัการเงินประเภทมีดอกเบี้ยและเงินลงทุนอ่ืน สามารถวิเคราะหไดดังนี ้ 
 
 1.  ชวงเวลากอนใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) 
 
      จากลกัษณะการลงทุน บริษทัประกนัชีวิตทั้งระบบมีการใชเงินทนุเพื่อการลงทุนในสนิ 
ทรัพยลงทุนคดิเปนสัดสวนโดยเฉลี่ย 84.62 ของสินทรัพยทั้งหมด โดยที่มแีนวโนมของการใชเงินทุน
เพื่อการลงทุนในสินทรัพยลงทุนดังกลาวที่เพิ่มสูงขึ้นอยางตอเนื่อง (จากในป พ.ศ.2531 มีการลงทนุ
เปนสัดสวน 82.93 ของสินทรัพยท้ังหมด จนกระทั่งป พ.ศ.2535 มีการลงทุนเปนสัดสวน 86.29 ของ
สินทรัพยทั้งหมด) ขณะที่โครงสรางการลงทุนในชวงเวลาดังกลาวนั้นบริษทัประกนัชีวิตทั้งระบบมีการ
ลงทุนในสนิทรัพยภาครัฐบาลที่ต่ํามากโดยเฉลี่ยเปนสัดสวน 10.56 ของสินทรัพยลงทุนทั้งหมด ซ่ึงการ
ลงทุนดังกลาวเปนการลงทุนในสวนของพันธบัตรทั้งหมด และเมื่อพิจารณาแนวโนมของการลงทนุ
ดังกลาวจะเหน็ไดวามแีนวโนมที่ลดลงอยางตอเนื่อง (เห็นไดจากในป พ.ศ.2531 มกีารลงทุนเปน 
 



 

  

ตารางที ่12  ประเภทการลงทนุของบริษทัประกนัชีวิตในชวงป พ.ศ.2531 - 2547              (หนวย: รอยละ) 
 

ประเภทการ
ลงทนุ 

     ป พ.ศ.      

  2531 2532 2533 2534 2535 เฉลี่ย  
 (ป 2531 - 2535) 

2536 2537 2538 2539 เฉลี่ย  
(ป 2536 - 2539) 

สินทรัพยลงทนุ 
1.พันธบัตร 
2.ตั๋วเงนิคลัง 
3.ตั๋วสัญญาใช
เงิน – ตั๋วแลกเงิน 
4.หุนทนุ 
5.หุนกู – หุนกู
แปลงสภาพ 
6.หนวยลงทนุ 
 

 100 
 16.09 

- 
 30.63 

 
 4.44 
 2.88 

 
- 

 100 
 13.79 

- 
 28.48 

 
4.60 
 4.92 

 
- 

 100 
 11.65 

- 
 26.04 

 
 4.60 
 5.01 

 
- 

100 
 8.60 

- 
23.45 

 
 11.04 
4.85 

 
- 

 100 
 7.75 

- 
18.36 

 
12.69 
6.34 

 
- 

100 
10.56 

- 
23.98 

 
8.60 
5.11 

 
- 

 100 
7.15 

- 
 13.00 

 
 27.28 
5.52 

 
1.66 

 100 
 8.40 

- 
13.56 

 
 26.14 
7.48 

 
1.55 

 

 100 
 6.20 

- 
17.92 

 
 24.68 
6.81 

 
1.61 

 

 100 
 5.26 

- 
21.33 

 
 16.62 
7.18 

 
1.28 

 

100 
6.64 

- 
16.88 

 
23.23 
6.81 

 
1.51 
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  ตารางที่ 12  (ตอ)                          (หนวย: รอยละ) 
 
ประเภทการลงทนุ     ป พ.ศ.     

  2540 2541 2542 2543 2544 2545 2546 2547 เฉลี่ย  
(ป 2540 - 2547) 

สินทรัพยลงทนุ  
1.พันธบัตร 
2.ตั๋วเงนิคลัง 
3.ตั๋วสัญญาใช
เงิน – ตั๋วแลกเงิน 
4.หุนทนุ 
5.หุนกู – หุนกู
แปลงสภาพ 
6.หนวยลงทนุ 
 

 100 
 9.90 

- 
 17.33 

 
6.88 
 7.33 

 
0.66 

 

100 
 18.01 

- 
 18.41 

 
6.14 
 5.98 

 
0.59 

 

100 
 30.74 

- 
 16.88 

 
7.82 
 6.08 

 
2.22 

 

 100 
 39.51 
0.41 

 18.19 
 

5.10 
 6.36 

 
2.08 

 

 100 
 47.01 
0.30 

 15.63 
 

6.32 
 6.02 

 
2.04 

 

 100 
 54.85 
0.85 
10.15 

 
7.31 
 5.08 

 
1.92 

 

100 
56.99 
0.42 
9.39 

 
 12.60 
5.00 

 
1.76 

 100 
 60.95 
0.56 

 11.03 
 

9.69 
 5.13 

 
1.20 

 

100 
46.44 
0.40 
13.31 

 
8.44 
5.61 

 
1.60 
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ตารางที ่12  (ตอ)                                          (หนวย: รอยละ) 
 

ประเภทการลงทนุ      ป พ.ศ.      

  2531 2532 2533 2534 2535 เฉลี่ย  
(ป 2531 - 2535)

2536 2537 2538 2539 เฉลี่ย  
(ป 2536 - 2539) 

7.ใบสําคัญแสดงสิทธิ์
การซื้อหุนสามัญ หุนกู 
หนวยลงทนุ 
8.เงินฝากสถาบัน 
การเงนิประเภทมี
ดอกเบี้ย 
8.1 ธนาคาร 
8.2 บริษัทเงินทุนหรือ
เงินทนุหลักทรพัย 
9.เงินลงทุนอืน่ 
 

- 
 
 

 10.67 
 
 

100.00 
- 
 

- 

- 
 
 

11.70 
 
 

 100.00 
- 
 

- 

- 
 
 

 10.40 
 
 

 100.00 
- 
 

- 

- 
 
 

 14.33 
 
 

100.00 
- 
 

- 
 

- 
 
 

 21.23 
 
 

100.00 
- 

 
- 

- 
 
 

14.87 
 
 

100.00 
- 
 

- 
 

 0.11 
 
 

 22.31 
 
 

 100.00 
- 
 

- 

  0.32 
 
 

22.22 
 
 

 100.00 
- 
 

- 

 0.29 
 
 

 22.69 
 
 

 100.00 
- 
 

- 

 0.05 
 
 

 24.90 
 
 

95.39 
4.61 
 

- 

0.19 
 
 

23.14 
 
 

94.27 
5.73 
 

- 
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 ตารางที่ 12  (ตอ)                                      (หนวย: รอยละ) 
 

ประเภทการลงทนุ     ป พ.ศ.     

  2540 2541 2542 2543 2544 2545 2546 2547 เฉลี่ย  
(ป 2540 - 2547) 

7.ใบสําคัญแสดง
สิทธิ์การซื้อหุนสามัญ 
หุนกู หนวยลงทุน 
8.เงินฝากสถาบัน
การเงนิประเภทมี
ดอกเบี้ย 
8.1 ธนาคาร 
8.2 บริษัทเงินทุนหรือ
เงินทนุหลักทรพัย 
9.เงินลงทุนอืน่ 
 

 0.01 
 
 

 32.95 
 

 
 97.68 
 2.32 

 
0.01 

 

  0.01 
 
 

 26.01 
 
 

 97.88 
 2.12 
 

0.01 
 

 0.02 
 
 

 15.15 
 
 

98.56 
  1.44 

 
0.01 

 

 0.13 
 
 

10.36 
 
 

98.01 
1.99 

 
0.07 

 0.08 
 
 

 8.19 
 
 

97.33 
2.67 

 
0.30 

 0.19 
 
 

 7.48 
 
 

98.45 
1.55 

 
0.41 

  0.26 
 
 

 3.25 
 
 

100.00 
- 

 
0.37 

  0.09 
 
 

 1.87 
 
 

100.00 
- 

 
0.31 

 

0.12 
 
 

9.48 
 

 
98.10 
1.90 

 
0.24 
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ตารางที ่12  (ตอ)                                    (หนวย: รอยละ) 
 

ประเภทการลงทนุ       ป พ.ศ.      

   2531 2532 2533 2534 2535 เฉลี่ย  
(ป 2531 - 2535) 

2536 2537 2538 2539 เฉลี่ย  
(ป 2536 - 2539) 

10.เงินใหกูยมื 
10.1 โดยมีกรมธรรม
ประกันภัยเปนประกนั 
10.2 โดยมีทรัพยสิน
ทําจาํนองเปนประกัน 
10.3 โดยมีหลกัทรัพย
ค้ําประกัน 
10.4 โดยมีธนาคารค้ํา
ประกัน 
10.5 โดยมีบุคคลค้ํา
ประกัน 

 5.29 
45.38 
 

49.59 
 
- 
 

4.93 
 

0.10 

36.51 
36.99 
 
46.84 
 
- 
 
16.10 
 
0.07 

42.30 
 27.75 
 
54.54 
 
- 
 
17.65 
 
0.06 

 37.73 
27.59 
 
55.13 
 
- 
 
17.21 
 
0.05 

 33.63 
27.53 
 
49.75 
 
- 
 
22.64 
 
0.08 

36.87 
30.99 
 
51.66 
 
- 
 
17.28 
 
0.07 

 22.97 
31.36 
 
47.28 
 
- 
 
21.27 
 
0.09 

 20.33 
34.41 
 
47.56 
 
- 
 
17.92 
 
0.11 

19.80 
35.02 
 
57.56 
 
- 
 
7.31 
 
0.11 

23.38 
34.93 
 
57.99 
 
- 
 
6.96 
 
0.12 

21.60 
34.07 
 
53.27 
 
- 
 
12.55 
 
0.11 
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  ตารางที่ 12  (ตอ)                            (หนวย: รอยละ) 
 

ประเภทการลงทนุ      ป พ.ศ.     

   2540 2541 2542 2543 2544 2545 2546 2547 เฉลี่ย  
(ป 2540 - 2547) 

10.เงินใหกูยมื 
10.1 โดยมีกรมธรรม
ประกันภัยเปนประกนั 
10.2 โดยมีทรัพยสินทาํ
จํานองเปนประกัน 
10.3 โดยมีหลกัทรัพยค้ํา
ประกัน 
10.4 โดยมีธนาคารค้ํา
ประกัน 
10.5 โดยมีบุคคลค้ํา
ประกัน 

 24.94 
41.09 
 
53.56 
 
- 
 
5.22 
 
0.13 

24.85 
49.81 
 
44.95 
 
- 
 
5.16 
 
0.08 

 21.07 
52.05 
 
40.27 
 
- 
 
7.61 
 
0.07 

 17.79 
57.12 
 
37.07 
 
2.06 
 
3.67 
 
0.07 

 14.11 
62.78 
 
34.16 
 
2.18 
 
0.80 
 
0.08 

 11.76 
67.49 
 
29.69 
 
2.13 
 
0.63 
 
0.06 

 9.96 
67.33 
 
30.17 
 
1.87 
 
0.56 
 
0.07 

9.17 
67.78 
 
30.03 
 
1.73 
 
0.34 
 
0.12 

14.35 
58.48 
 
37.23 
 
1.25 
 
2.96 
 
0.08 

  ที่มา: คํานวณจากภาคผนวกที ่5   
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ตารางที ่13   การลงทนุในสินทรัพยภาครัฐบาลและภาคเอกชนของบริษัทประกนัชวีิตในชวงป พ.ศ.2531 – 2547    (หนวย: รอยละ) 
   

การลงทุน       ป พ.ศ.      

   2531 2532 2533 2534 2535 เฉลี่ย  
(ป 2531 - 2535) 

2536 2537 2538 2539 เฉลี่ย  
(ป 2536 - 2539) 

สินทรัพยภาครัฐบาล 
 
สินทรัพยภาคเอกชน 

16.09 
 

83.91 

13.79 
 

86.21 

11.65 
 

88.35 

8.60 
 

91.40 

7.75 
 

92.25 

10.56 
 

89.44 
 

7.15 
 

92.85 

8.40 
 

91.60 

6.20 
 

93.80 

5.26 
 

94.74 

6.64 
 

93.36 
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 ตารางที่ 13  (ตอ)                                  (หนวย: รอยละ) 
 

การลงทุน      ป พ.ศ.     

   2540 2541 2542 2543 2544 2545 2546 2547 เฉลี่ย  
(ป 2540 - 2547) 

สินทรัพยภาครัฐบาล 
 
สินทรัพยภาคเอกชน 

9.90 
 

90.10 

18.01 
 

81.99 

30.74 
 

69.26 

39.92 
 

60.08 

47.31 
 

52.69 

55.70 
 

44.30 
 

57.41 
 

42.59 
 

61.51 
 

38.49 

46.84 
 

53.16 

  ที่มา: จากการคํานวณ  
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ตารางที ่14  สินทรัพยลงทนุและสินทรัพยรวม ในชวงป พ.ศ.2531 – 2547 
 

ป พ.ศ. สินทรัพยลงทนุ 
(ลานบาท) 

สินทรัพยทัง้หมด 
(ลานบาท) 

สินทรัพยลงทนุเทยีบกับ 
สินทรัพยทัง้หมด (รอยละ) 

2531 
2532 
2533 
2534 
2535 
เฉลี่ย 

24,264 
30,925 
38,837 
50,056 
63,064 
41,429 

29,257 
36,588 
46,008 
58,935 
73,085 
48,775 

82.93 
84.52 
84.41 
84.93 
86.29 
84.62 

2536 90,994 102,514 88.76 
2537 105,348 119,522 88.14 
2538 123,496 138,072 89.44 
2539 
เฉลี่ย 

129,205 
112,261 

145,825 
126,483 

88.60 
88.74 

2540 143,197 164,560 87.02 
2541 162,002 185,342 87.41 
2542 192,959 216,520 89.12 
2543 217,893 243,048 89.65 
2544 
2545 
2546 
2547 
เฉลี่ย 

260,379 
320,103 
417,689 
490,634 
275,607 

290,008 
351,484 
450,099 
528,257 
303,665 

89.78 
91.07 
92.80 
92.88 
89.97 

 
ที่มา: กรมการประกันภัย กระทรวงพาณิชย (2547) 
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สัดสวน 16.09 ของสินทรัพยลงทุนทั้งหมด จนกระทั่งป พ.ศ.2535 มีการลงทุนเปนสัดสวน 7.75 ของ
สินทรัพยลงทนุทั้งหมด) 
 
                 ขณะที่การลงทนุในสนิทรัพยภาคเอกชนนัน้อยูในสัดสวนที่สูงมากโดยเฉลี่ยเปนสัดสวนถึง 
89.44 ของสินทรัพยลงทุนทัง้หมด และมแีนวโนมของการลงทุนในสินทรัพยภาคเอกชนดังกลาวที่เพิ่ม
สูงขึ้นอยางตอเนื่อง (เห็นไดจากในป พ.ศ.2531 มีการลงทุนเปนสัดสวน 83.91 ของสินทรัพยลงทนุ
ท้ังหมด จนกระทั่งป พ.ศ.2535 มีการลงทุนเปนสัดสวน 92.25 ของสินทรัพยลงทุนทัง้หมด) โดยเฉพาะ
การลงทุนในสนิทรัพยทางดานเงินใหกูยืม ตั๋วสัญญาใชเงิน – ตั๋วแลกเงิน เงินฝากสถาบันการเงิน
ประเภทมีดอกเบี้ย หุนทุน และหุนกู – หุนกูแปลงสภาพเปนสัดสวนโดยเฉลี่ยที่มากที่สุดตามลําดบั  
 

     โดยเงินใหกูยืม บริษัทประกันชวีิตทั้งระบบมีการลงทนุที่มากที่สุดโดยเฉลี่ยเปนสัดสวน 
36.87 ของสินทรัพยลงทุนทัง้หมด โดยที่มแีนวโนมของการลงทุนที่ลดลงเล็กนอย (ป พ.ศ.2531 มกีาร
ลงทุนเปนสัดสวน 35.29 ของสินทรัพยลงทุนทั้งหมด จนกระทั่งป พ.ศ.2535 มีการลงทุนเปนสัดสวน 
33.63 ของสินทรัพยลงทุนทัง้หมด) 

 
     ตั๋วสัญญาใชเงิน – ตั๋วแลกเงิน มีการลงทุนโดยเฉลี่ยเปนสัดสวน 23.98 ของสินทรัพยลงทุน

ท้ังหมด โดยทีม่ีแนวโนมของการลงทุนที่ลดลง (ป พ.ศ.2531 มีการลงทุนเปนสัดสวน 30.63 ของ
สินทรัพยลงทนุทั้งหมด จนกระทั่งป พ.ศ.2535 มีการลงทุนเปนสัดสวน 18.36 ของสินทรัพยลงทนุ
ท้ังหมด) ซ่ึงแมจะมแีนวโนมการลงทนุทีล่ดลงก็ตามแตการลงทุนดังกลาวก็ยังคงมีสัดสวนที่สูง อันมี
ปจจัยสําคัญมาจากภาครัฐบาลไดมกีารปรบัปรุงอัตราดอกเบี้ยตั๋วสัญญาใชเงิน – ตั๋วแลกเงิน ใหเพิ่ม
สูงขึ้น รวมถึงการขาดสภาพคลองของธนาคารจึงทาํใหบริษัทตางๆ ไดหนัมาออกตราสารทางการเงิน
ดังกลาวเพ่ือระดมเงินทุนแทนการกูยืมจากธนาคารมากขึ้น  
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     เงินฝากสถาบันการเงินประเภทมีดอกเบี้ย มีการลงทนุโดยเฉลี่ยเปนสัดสวน 14.87 ของ
สินทรัพยลงทนุทั้งหมด โดยที่มแีนวโนมของการลงทุนทีเ่พ่ิมขึ้น (ป พ.ศ.2531 มีการลงทุนเปนสัดสวน 
10.67 ของสินทรัพยลงทุนทัง้หมด จนกระทั่งป พ.ศ.2535 มีการลงทุนเปนสัดสวน 21.23 ของสินทรพัย
ลงทุนทั้งหมด) 
 

     หุนทนุ มีการลงทุนโดยเฉลี่ยเปนสัดสวน 8.60 ของสินทรัพยลงทนุทั้งหมด โดยที่มแีนวโนม
ของการลงทนุที่เพ่ิมขึ้น (ป พ.ศ.2531 มีการลงทุนเปนสัดสวน 4.44 ของสินทรัพยลงทุนทั้งหมด จน 
กระทั่งป พ.ศ.2535 มีการลงทุนเปนสัดสวน 12.69 ของสินทรัพยลงทนุทั้งหมด) อันเนื่องมาจาก
เศรษฐกิจทีข่ยายตัวสูงขึน้ ภาวะการเงินและการดําเนินงานของสถาบนัการเงินและตลาดทุนที่ดีขึน้ 

 
     และหุนกู – หุนกูแปลงสภาพ มีการลงทุนโดยเฉลี่ยเปนสัดสวน 5.11 ของสินทรัพยลงทุน

ท้ังหมด โดยทีม่ีแนวโนมของการลงทุนที่เพ่ิมขึน้ (ป พ.ศ.2531 มีการลงทุนเปนสัดสวน 2.88 ของสนิ 
ทรัพยลงทุนทัง้หมด จนกระทั่งป พ.ศ.2535 มีการลงทุนเปนสัดสวน 6.34 ของสินทรัพยลงทุนทั้งหมด) 

 
     ดังนั้นจะเห็นไดวา ในชวงเวลากอนใชพระราชบัญญัติประกันชีวติ พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 

2535) ดังกลาว บริษทัประกนัชีวิตทั้งระบบเริ่มมีการใชเงินทุนเพื่อการลงทุนในสนิทรัพยลงทุนใน
ลักษณะที่เพิ่มสูงขึ้น โดยที่ใหความสําคัญกับการลงทนุในสินทรัพยภาคเอกชนเปนสวนใหญ อันเนื่อง 
มาจากปจจัยทางดานภาวะเศรษฐกิจทีก่ําลังขยายตวัสูงขึ้นสงผลใหเกดิการลงทุนทางดานตางๆ จึง
สงผลใหเกิดการระดมเงินทุนเพื่อใชในการขยายการลงทุนเพิ่มขึน้ จึงทําใหบริษัทประกันชวีิตทั้งระบบ
ไดมีการลงทุนในสินทรัพยภาคเอกชนเปนสําคัญ รวมถึงภาครัฐบาลยังใหความสําคญักับการออก
พันธบัตรเพื่อการระดมเงินทุนสาํหรับรัฐบาลเองยังอยูในระดับต่ําจึงมีการออกพันธบัตรที่ไมสูงมากนกั 
บริษทัประกนัชีวิตจึงยังใหความสาํคัญทีน่อยกวาการลงทุนในสินทรัพยภาคเอกชนที่มีความหลาก 
หลายและใหผลตอบแทนที่ดกีวา 
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 2.  ชวงเวลาเริ่มใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539) 
 
      บริษทัประกันชวีิตทั้งระบบมีการใชเงินทุนเพื่อการลงทุนในสินทรัพยลงทุนคิดเปนสัดสวน
โดยเฉลี่ย 88.74 ของสินทรัพยทั้งหมด ซ่ึงเปนสัดสวนโดยเฉลี่ยที่เพิ่มสูงขึ้นจากในชวงเวลากอนใช
พระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) และรวมถึงการมแีนวโนมของการใชเงิน 
ทุนเพ่ือการลงทุนในสินทรัพยลงทุนดังกลาวที่สูงอยูตลอด ขณะที่โครงสรางการลงทุนดังกลาวบริษทั
ประกันชวีิตทั้งระบบยังคงมีการลงทุนในสนิทรัพยภาครัฐบาลทีน่อยกวาการลงทนุในสินทรัพยภาค 
เอกชนมาก โดยมีการลงทนุเฉลี่ยเปนสัดสวนเพียง 6.64 ของสินทรัพยลงทุนทั้งหมด ซ่ึงเปนสัดสวนโดย
เฉลี่ยที่ลดลงจากชวงเวลากอนใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) และการ
ลงทุนของบริษทัประกนัชวีติทั้งระบบดังกลาวยังคงเปนการลงทนุในสวนของพันธบัตรทั้งหมด ขณะที่
เมื่อพิจารณาแนวโนมของการลงทุนจะเหน็ไดวาบรษิทัประกันชวีิตทั้งระบบยังคงมีแนวโนมของการ
ลงทุนในสนิทรัพยภาครัฐบาลที่ลดลงอยางตอเนื่องจากชวงเวลากอนใชพระราชบญัญัติประกันชีวิต 
พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) (เห็นไดจากในป พ.ศ.2536 มีการลงทนุเปนสัดสวน 7.15 ของสินทรัพย
ลงทุนทั้งหมด จนกระทั่งป พ.ศ.2539 มีการลงทุนเปนสัดสวนเหลือเพียง 5.26 ของสินทรัพยลงทนุ
ท้ังหมด) 
 
      ขณะที่การลงทุนในสนิทรัพยภาคเอกชนนัน้อยูในสัดสวนที่สูงมากโดยเฉลี่ยเปนสัดสวนถึง 
93.36 ของสินทรัพยลงทุนทัง้หมด และเปนการลงทนุโดยเฉลี่ยที่เพิ่มขึ้นจากชวงเวลากอนใชพระราช 
บัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) ดวย อันเปนผลสืบเนื่องมาจากการเริ่มใชพระราช 
บัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 ซ่ึงไดมีการผอนคลายกฎเกณฑขอบังคับในเรื่องการลงทุนของบริษทั
ประกันชวีิตใหมีความยืดหยุนและมีอิสระในการลงทนุมากขึน้นัน้ สงผลใหไดเริ่มมีการลงทุนในหลัก 
ทรัพยอ่ืนๆ มากขึน้ เชน หนวยลงทุน และใบสําคัญแสดงสิทธิ์การซื้อหุนสามัญ หุนกู หนวยลงทุน แม
จะยังคงเปนสัดสวนการลงทนุทีน่อยเมื่อเทียบกับการลงทุนดานอืน่ๆ กต็าม และเมื่อพิจารณาทีแ่นว 
โนมของการลงทุนในสนิทรพัยภาคเอกชนดังกลาว จะเห็นไดวามแีนวโนมที่เพิ่มสูงขึ้นอยางตอเนื่อง
จากชวงเวลากอนใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) (โดยจากในป พ.ศ.
2536 มีการลงทุนเปนสัดสวน 92.85 ของสินทรัพยลงทนุทั้งหมด จนกระทั่งป พ.ศ.2539 มีการลงทุน
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เปนสัดสวน 94.74 ของสินทรัพยลงทุนทั้งหมด) โดยเฉพาะการลงทุนในสินทรัพยทางดานหุนทนุ เงิน
ฝากสถาบันการเงินประเภทมีดอกเบี้ย เงินใหกูยืม ตัว๋สญัญาใชเงิน – ตั๋วแลกเงิน และหุนกู – หุนกู
แปลงสภาพ เปนสัดสวนโดยเฉลี่ยที่มากที่สุดตามลําดบั 
 

     โดยหุนทนุ บริษัทประกันชีวิตทั้งระบบมีการลงทนุทีม่ากที่สุดโดยเฉลี่ยเปนสัดสวน 23.23 
ของสินทรัพยลงทุนทั้งหมด ซ่ึงเปนการลงทุนที่เพิ่มสูงขึ้นมากจากชวงเวลากอนใชพระราชบัญญัติ
ประกันชวีิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) แตก็เริ่มมีแนวโนมของการลงทุนที่ลดลง (ป พ.ศ.2536 มี
การลงทุนเปนสัดสวน 27.28 ของสินทรัพยลงทุนทั้งหมด จนกระทั่งป พ.ศ.2539 มีการลงทุนเปนสัด 
สวน 16.62 ของสินทรัพยลงทุนทั้งหมด) อันเนื่องจากภาวะเศรษฐกิจเริ่มมีแนวโนมท่ีมีการขยายตัวที่
ลดลง  

 
     เงินฝากสถาบันการเงินประเภทมีดอกเบี้ย บริษทัประกันชวีิตทั้งระบบมีการลงทนุโดยเฉลี่ย

เปนสัดสวน 23.14 ของสินทรัพยลงทุนทั้งหมด ซ่ึงเปนการลงทุนที่เพิ่มสูงขึ้นจากชวงเวลากอนใชพระ 
ราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) และยังคงมีแนวโนมของการลงทุนที่เพ่ิมขึ้น
อยางตอเนื่องจากชวงเวลากอนใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) เชนกัน 
(โดยป พ.ศ.2536 มีการลงทุนเปนสัดสวน 22.31 ของสินทรัพยลงทุนทั้งหมด จนกระทั่งป พ.ศ.2539 มี
การลงทุนเปนสัดสวน 24.90 ของสินทรัพยลงทุนทั้งหมด) โดยมีปจจัยสาํคัญมาจากอตัราดอกเบี้ย
ธนาคารที่อยูในระดับสูง จึงเปนแรงจูงใจใหบริษัทประกนัชีวิตทําการลงทุนโดยการฝากเงินดังกลาวที่
เพิ่มสูงขึ้น 

 
      เงินใหกูยืม บริษัทประกันชีวิตทั้งระบบมีการลงทนุโดยเฉลี่ยเปนสัดสวน 21.60 ของสิน 
ทรัพยลงทุนทัง้หมด ซ่ึงเปนการลงทุนที่ลดลงจากชวงเวลากอนใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ. 
2535 (พ.ศ.2531 - 2535) เปนอยางมาก แมจะมีสัดสวนที่ลดลง แตในชวงเวลาดังกลาวนี้สัดสวนการ
ลงทุนดังกลาวก็ยังคงอยูในสัดสวนที่สูงมากและมีแนวโนมที่เพ่ิมขึ้นดวย (ป พ.ศ.2536 มีการลงทนุเปน
สัดสวน 13.00 ของสินทรัพยลงทุนทั้งหมด จนกระทั่งป พ.ศ.2539 มีการลงทุนเปนสัดสวน 21.33 ของ
สินทรัพยลงทนุทั้งหมด) 
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      ตั๋วสัญญาใชเงิน – ตั๋วแลกเงิน บริษัทประกันชวีิตทั้งระบบมีการลงทุนโดยเฉลี่ยเปนสัดสวน 
16.88 ของสินทรัพยลงทุนทัง้หมด ซ่ึงเปนการลงทุนที่ลดลงจากชวงเวลากอนใชพระราชบัญญัติประกัน
ชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) แตกมี็แนวโนมของการลงทุนที่เพิ่มขึน้ (ป พ.ศ.2536 มีการลงทุน
เปนสัดสวน 22.97 ของสินทรัพยลงทุนทั้งหมด จนกระทัง่ป พ.ศ.2539 มีการลงทนุเปนสัดสวน 23.38 
ของสินทรัพยลงทุนทั้งหมด)  
 
      และหุนกู – หุนกูแปลงสภาพ บริษัทประกันชวีิตทั้งระบบมีการลงทนุโดยเฉลี่ยเปนสัดสวน 
6.81 ของสินทรัพยลงทุนทั้งหมด ซึ่งเปนการลงทุนที่เพ่ิมขึ้นจากชวงเวลากอนใชพระราชบัญญัติประกัน
ชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) และมแีนวโนมของการลงทุนที่เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง (ป พ.ศ.2536 
มีการลงทนุเปนสัดสวน 5.52 ของสินทรัพยลงทุนทั้งหมด จนกระทั่งป พ.ศ.2539 มีการลงทุนเปนสัด 
สวน 7.18 ของสินทรัพยลงทุนทั้งหมด) โดยมีปจจัยสาํคัญมาจากการหันมาออกตราสารทางการเงิน
เพื่อระดมเงินทุนของบรษิัทตางๆ แทนการกูยืมเงินจากธนาคารในภาวะที่อัตราดอกเบี้ยอยูในระดับสูง
และมกีารปลอยสินเชื่อที่ลดลง 
 

     ดังนั้นจะเห็นไดวา ในชวงเวลาเริ่มใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 
2539) ดังกลาว บริษทัประกนัชีวิตทั้งระบบไดมีการใชเงินทนุเพื่อการลงทุนในสนิทรพัยลงทุนที่เพ่ิม
สูงขึ้นจากชวงเวลากอนใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) อันเปนผลมา
จากการประกาศใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 ซ่ึงมีการผอนคลายกฎ ระเบียบ ขอบังคับใน
ดานการลงทุนใหมีความหลากหลายมากขึ้น จึงทาํใหบริษทัประกนัชวีิตทั้งระบบมกีารเพิ่มการลงทุนที่
เพิ่มสูงขึ้นตามไปดวย ขณะทีโ่ครงสรางการลงทุนยังคงใหความสาํคัญกบัการลงทุนในสินทรัพยภาค 
เอกชนเปนสวนใหญ อันเนื่องมาจากปจจัยทางดานภาวะเศรษฐกิจทีย่ังคงขยายตวัสูงขึ้นสงผลใหเกดิ
การระดมเงินทุนเพื่อใชในการขยายการลงทุนอยางตอเนื่อง จึงทําใหบริษทัประกนัชีวิตทั้งระบบยังไดมี
การลงทุนในสนิทรัพยภาคเอกชนเปนสําคญั และรวมถึงความหลากหลายในการลงทุนที่เพ่ิมขึ้นอีก
ดวยตามพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 ดังกลาว  
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 3.  ชวงเวลาหลังจากเกิดวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ (พ.ศ.2540 - 2547) 
 
      สําหรับการลงทุนของบริษทัประกนัชวีติทั้งระบบในชวงเวลาหลังจากเกิดวิกฤตการณทาง
เศรษฐกิจ (พ.ศ.2540 - 2547) แลวนัน้ จะเห็นไดวา บริษทัประกนัชีวิตทั้งระบบมีการใชเงินทุนเพ่ือการ
ลงทุนในสนิทรัพยลงทุนคิดเปนสัดสวนโดยเฉลี่ย 89.97 ของสินทรัพยทั้งหมด ซ่ึงเปนสัดสวนโดยเฉลี่ย
ท่ีเพิ่มสูงขึ้นตอเนื่องจากในชวงเวลาที่เริ่มใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539) 
และรวมถึงการมีแนวโนมของการใชเงินทุนเพื่อการลงทุนในสินทรัพยลงทุนดังกลาวทีเ่พิ่มสูงขึ้น (จาก
ในป พ.ศ.2540 มีการลงทนุเปนสัดสวน 87.02 ของสินทรัพยทั้งหมด จนกระทั่งป พ.ศ.2547 มีการ
ลงทุนเปนสัดสวนสูงถึง 92.88 ของสินทรัพยทั้งหมด) ขณะที่โครงสรางการลงทุนนั้นไดมีการเปลี่ยน 
แปลงลักษณะการลงทุนไปจากชวงเวลากอนใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 
2535) และชวงเวลาที่ไดเริ่มใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539) ไปอยาง
มาก โดยมกีารลงทุนในสนิทรัพยภาครัฐบาลที่เพิ่มสูงขึ้นมากโดยเฉลี่ยเปนสัดสวนถึง 46.44 ของ
สินทรัพยลงทนุทั้งหมด โดยที่เปนการลงทนุในสวนของพันธบัตรเปนสวนใหญ ขณะที่เมื่อพิจารณาถึง
แนวโนมของการลงทุนจะเหน็ไดวามีการลงทุนในสนิทรัพยภาครัฐบาลดังกลาวที่เพ่ิมสูงขึ้นอยางตอ 
เนื่องอีกดวย (เห็นไดจากในป พ.ศ.2540 มีการลงทนุเปนสัดสวน 9.90 ของสินทรัพยลงทุนทั้งหมด 
จนกระทั่งป พ.ศ.2547 มีการลงทุนเปนสัดสวน 60.95 ของสินทรัพยลงทุนทั้งหมด) โดยมีปจจัยสาํคัญ
มาจากภาครัฐบาลไดมกีารออกพันธบัตรเปนจํานวนมากเพื่อดําเนินการชวยเหลือระบบสถาบันการ 
เงิน กองทุนฟนฟูและพัฒนาสถาบนัการเงินและชดเชยการขาดดุลงบประมาณ ประกอบกับภาวะ
เศรษฐกิจที่มีความผนัผวน รวมถึงอัตราดอกเบี้ยอยูในทศิทางลดต่ําลงอยางตอเนื่อง การลงทุนอืน่ๆ 
ของบริษทัประกันชวีิตก็มีความเสี่ยงที่สูงขึ้นขณะที่ผลตอบแทนจากการลงทุนไดลดลง จึงเปนแรงจูงใจ
ใหบริษัทประกันชวีิตไดปรับเปลี่ยนการลงทุนไปสูการลงทุนทีม่ีความปลอดภัยและใหผลตอบแทนที่ดี
มากขึ้นนัน่ก็คอืการลงทุนในพันธบัตรรัฐบาล   
 
      ขณะที่การลงทุนในสนิทรัพยภาคเอกชนนัน้อยูในสัดสวนที่ลดลงโดยเฉลี่ยมีสัดสวน 53.16 
ของสินทรัพยลงทุนทั้งหมด ซ่ึงลดลงจากชวงเวลากอนใชพระราชบัญญัติประกันชีวติ พ.ศ.2535 (พ.ศ.
2531 - 2535) และชวงเวลาที่ไดเริ่มใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539) และ
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เมื่อพิจารณาแนวโนมของการลงทุนจะเหน็ไดวามแีนวโนมการลงทุนในสินทรัพยภาคเอกชนดังกลาวที่
ลดลงอยางตอเนื่อง (เห็นไดจากในป พ.ศ.2540 มีการลงทุนเปนสัดสวน 90.10 ของสินทรัพยลงทนุทั้ง 
หมด จนกระทัง่ป พ.ศ.2547 มีการลงทนุเปนสัดสวนเหลือเพียง 38.49 ของสินทรัพยลงทุนทั้งหมด) 
โดยเฉพาะการลงทุนในสินทรัพยทางดานเงินใหกูยืม ตั๋วสัญญาใชเงิน – ตั๋วแลกเงิน เงินฝากสถาบัน
การเงินประเภทมีดอกเบี้ย หุนทนุและหุนกู – หุนกูแปลงสภาพ เปนสัดสวนโดยเฉลี่ยที่มากที่สุดตาม 
ลําดับ 
 
      โดยเงินใหกูยืม บริษัทประกันชวีิตทั้งระบบมีการลงทนุโดยเฉลี่ยเปนสัดสวน 14.35 ของ
สินทรัพยลงทนุทั้งหมด ซ่ึงเปนการลงทุนที่ลดลงอยางตอเนื่องจากชวงเวลากอนใชพระราชบัญญัติ
ประกันชวีิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) และชวงเวลาทีไ่ดเริ่มใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ. 
2535 (พ.ศ.2536 - 2539) (โดยป พ.ศ.2540 มีการลงทนุเปนสัดสวน 24.94 ของสินทรพัยลงทุนทั้ง 
หมด จนกระทัง่ป พ.ศ.2547 มีการลงทนุเปนสัดสวนลดลงเหลือเพียง 9.17 ของสินทรพัยลงทุน
ท้ังหมด) 
 
      ตั๋วสัญญาใชเงิน – ตั๋วแลกเงิน บริษัทประกันชวีิตทั้งระบบมีการลงทุนโดยเฉลี่ยเปนสัดสวน 
13.31 ของสินทรัพยลงทุนทัง้หมด ซ่ึงก็เปนการลงทนุทีล่ดลงอยางตอเนื่องจากชวงเวลากอนใชพระราช 
บัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) และชวงเวลาทีไ่ดเริ่มใชพระราชบัญญัติประกัน
ชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539) (โดยป พ.ศ.2540 มีการลงทนุเปนสัดสวน 17.33 ของสินทรพัย
ลงทุนทั้งหมด จนกระทั่งป พ.ศ.2547 มีการลงทุนเปนสัดสวนลดลงเหลือ 11.03 ของสินทรัพยลงทนุ
ท้ังหมด) 
 
      เงินฝากสถาบันการเงินประเภทมีดอกเบี้ย บริษทัประกันชวีิตทั้งระบบมีการลงทนุโดยเฉลี่ย
เปนสัดสวน 9.48 ของสินทรัพยลงทุนทั้งหมด ซึ่งก็เปนการลงทุนที่ลดลงอยางตอเนื่องจากชวงเวลา
กอนใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) และชวงเวลาทีไ่ดเริ่มใชพระราช 
บัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539) (โดยป พ.ศ.2540 มีการลงทนุเปนสัดสวน 32.95 
ของสินทรัพยลงทุนทั้งหมด จนกระทั่งป พ.ศ.2547 มีการลงทุนเปนสัดสวนลดลงเหลือเพียง 1.87 ของ
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สินทรัพยลงทนุทั้งหมดเทานั้น) โดยมีปจจัยสําคัญมาจากอัตราดอกเบี้ยธนาคารมทิีศทางที่ลดลงอยาง
ตอเนื่องทุกป  
 
      หุนทนุ บริษทัประกนัชวีติทั้งระบบมีการลงทุนโดยเฉลี่ยเปนสัดสวน 8.44 ของสินทรัพยลง 
ทุนทั้งหมด ซ่ึงก็เปนการลงทนุที่ลดลงอยางตอเนื่องจากชวงเวลากอนใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต 
พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) และชวงเวลาทีไ่ดเริ่มใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.
2536 - 2539) แตเม่ือพิจารณาแนวโนมการลงทุนแลวจะเห็นไดวามแีนวโนมท่ีเพิ่มขึน้(โดยป พ.ศ.2540 
มีการลงทนุเปนสัดสวน 6.88 ของสินทรัพยลงทุนทั้งหมด จนกระทั่งป พ.ศ.2547 มีการลงทุนเปน
สัดสวน 9.69 ของสินทรัพยลงทุนทั้งหมด) โดยมีปจจัยสาํคัญมาจากภาวะเศรษฐกิจที่ปรับตัวดีขึน้ 
ความเชื่อมั่นของนักลงทุนทัง้ในประเทศและตางประเทศที่เพิ่มขึ้น การลงทุนจากตางประเทศเพิ่มมาก
ขึ้นรวมถึงตลาดหลักทรัพยปรับตัวดีขึ้น 
 
      และหุนกู – หุนกูแปลงสภาพ บริษัทประกันชวีิตทั้งระบบมีการลงทนุโดยเฉลี่ยเปนสัดสวน 
9.48 ของสินทรัพยลงทุนทั้งหมด ซึ่งก็เปนการลงทุนที่ลดลงเล็กนอยจากชวงเวลากอนใชพระราช 
บัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) และชวงเวลาทีไ่ดเริ่มใชพระราชบัญญัติประกัน
ชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539) (โดยป พ.ศ.2540 มีการลงทนุเปนสัดสวน 7.33 ของสินทรัพย
ลงทุนทั้งหมด จนกระทั่งป พ.ศ.2547 มีการลงทุนเปนสัดสวน 5.13 ของสินทรัพยลงทุนทั้งหมดเทานัน้)  
 

     ดังนั้นจะเห็นไดวา ในชวงเวลาหลังจากเกิดวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ (พ.ศ.2540 - 2547) 
ดังกลาว บริษทัประกนัชีวิตทั้งระบบไดมีการใชเงินทุนเพื่อการลงทุนในสินทรัพยลงทนุที่เพิ่มสูงขึ้นจาก
ชวงเวลาเริ่มใชพระราชบัญญัติประกันชีวติ พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539) และมแีนวโนมที่เพ่ิมขึน้อีก
ดวยอันเปนผลมาจากการปรับปรุงพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 เรื่องการลงทุนในชวงป พ.ศ.
2544 – 2546 ซ่ึงมีการผอนคลายกฎ ระเบียบ ขอบังคับในดานการลงทนุใหมีความหลากหลายมากขึน้ 
จึงทําใหบริษทัประกันชวีิตทั้งระบบมีชองทางในการลงทนุที่เพ่ิมสูงขึ้นตามไปดวย และรวมถึงบรษิทั
ประกันชวีิตทั้งระบบไดมีการเปลี่ยนแปลงการลงทุนจากสนิทรัพยภาคเอกชนไปสูสินทรัพยภาครัฐบาล
เปนสวนใหญแทน โดยมีปจจัยสําคัญมาจากภาวะเศรษฐกิจที่เกิดขึน้ไดสงผลใหบริษทัประกนัชวีติทั้ง
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ระบบไดมีการปรับเปลี่ยนรูปแบบและโครงสรางการลงทุนใหมีความปลอดภัยที่มากขึ้นและยังมีความ
สอดคลองไปกับแหลงที่มาของเงินทุนระยะยาวทางดานเบี้ยประกันภัยจากผูเอาประกันชีวิตอีกดวย 
 

     จากการวิเคราะหโครงสรางและลักษณะการลงทุนของบริษัทประกนัชีวิตทั้งระบบในชวง 
เวลาทั้ง 3 ชวงดังกลาวคือในชวงเวลากอนใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 
2535) ชวงเวลาเริ่มใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539) และชวงเวลาหลัง 
จากเกิดวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ (พ.ศ.2540 - 2547) สรุปไดวา  

 
     1.  บริษทัประกันชวีิตทั้งระบบมีการใชเงินทุนเพ่ือการลงทุนในสวนของสินทรัพยลงทุนที่

เพิ่มสูงขึ้นอยางตอเนื่องนับจากไดเริ่มใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 เปนตนมา อันเกิดจาก
การผอนคลายกฎเกณฑขอบังคับในเร่ืองการลงทุนของบริษทัประกนัชีวิตใหมีความยืดหยุนและมอิีสระ
ในการลงทนุมากขึ้น 

 
     2.  บริษทัประกันชวีิตทั้งระบบมีทิศทางและแนวโนมของการลงทนุที่เปลี่ยนแปลงไปมาก

ในชวงเวลาหลังจากเกิดวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ (พ.ศ.2540 - 2547) โดยมีการลงทุนในหลักทรพัย
ระยะยาวมากขึ้นซึ่งหลักทรัพยระยะยาวทีม่ีสัดสวนการลงทุนมากที่สุด คือ หลักทรพัยในภาครัฐบาล
โดยเฉพาะพันธบัตร ขณะทีห่ลักทรัพยที่มกีารเปลี่ยนแปลงในการลงทนุลดลงอยางมาก คือ หลักทรัพย
ในภาคเอกชนโดยเฉพาะทางดานเงินฝากสถาบนัการเงินประเภทมีดอกเบี้ย ตั๋วสัญญาใชเงิน – ตั๋วแลก
เงิน และยังรวมถึงทางดานเงินใหกูยมืดวย ซ่ึงการที่บริษทัประกนัชวีติไดมีการปรับเปล่ียนรูปแบบและ
ลักษณะการลงทุนทั้งในสนิทรัพยภาครัฐบาลและสินทรัพยภาคเอกชนนัน้ สรุปใหเห็นถึงผลสืบเนื่องมา 
จากสาเหตหุรือปจจัยตางๆ จากทางดานภาวะเศรษฐกจิที่เกิดขึ้นเปนสําคัญ และไดสะทอนใหเห็นถึง
แนวโนมและทศิทางของการลงทุนทั้งในสินทรัพยภาครฐับาลและภาคเอกชนของบริษทัประกนัชวีิตทั้ง
ระบบในอนาคตขางหนา   
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บทที ่6 
 

สรุปและขอเสนอแนะ 
 

สรุป 
 

 ธุรกิจประกนัชีวิตเปนธุรกิจหนึ่งที่มีความสาํคัญอยางมากตอระบบเศรษฐกิจและสังคมของ
ประเทศ โดยมีหนาทีห่ลักในการใหความคุมครองและสรางหลักประกนัความมัน่คงทางการเงินและ
ชีวิตใหแกบุคคลในครอบครัว การดําเนินธรุกิจของบรษิัทประกันชวีิตประกอบดวย 2 สวนที่สําคัญ  นั่น
คือ ดานการระดมเงินออมและดานการลงทุน โดยการระดมเงินออมของบริษัทประกนัชีวิตจะอยูในรูป
ของการขายกรมธรรมประกันชีวิตใหแกบุคคลที่ตองการความคุมครองทางการเงินและชีวิตซึ่งรายได
ของบริษทัประกันชวีิตจะเปนในรูปของจํานวนเงินเบี้ยประกันชวีิต สวนของการลงทนุนัน้เม่ือบริษทั
ประกันชวีิตไดตกลงทําสัญญาความคุมครองดังกลาวแลวบริษัทประกันชวีิตจะตองจัดสรรเงินทุนเพ่ือ
การลงทุนในดานตางๆ ใหไดผลตอบแทนทีเ่พียงพอกับภาระที่ตองจายคืนผูเอาประกันชีวิตหรือผูรับ
ประโยชนตามสัญญากรมธรรม และรวมถึงการหารายไดของบริษทัประกันชวีิตเองดวย 
 
 การดําเนินธุรกิจของบริษัทประกันชวีิตในชวงตั้งแตป พ.ศ.2531 – 2547 นั้นมีการระดมเงิน
ออมในรูปของเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงที่เพ่ิมสูงขึ้นอยางตอเนื่องทุกๆ ป แตเมื่อมีการเปรียบเทียบกับ
การระดมเงินออมของสถาบันการเงินประเภทธนาคารพาณิชยแลว บริษทัประกนัชีวิตยังมีการระดม
เงินออมอยูในสัดสวนที่ต่ํามาก ดังนั้นการศึกษาใหทราบถึงปจจัยที่มผีลตอเบ้ียประกันภัยรับโดยตรง
ของบริษทัประกันชวีิต โครงสรางแหลงทีม่าและโครงสรางแหลงใชไปของเงินทุนในดานการลงทุนของ
บริษทัประกนัชีวิตในประเทศไทยจะสามารถชวยทําใหธรุกิจประกันชวีติมีการดําเนินการเพื่อการระดม
เงินออมในรูปของเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงที่เพ่ิมสูงขึ้น รวมถึงกอใหเกิดการบริหารจัดการดานเงินทนุ
ไดอยางเหมาะสมและมีประสิทธิภาพมากยิ่งขึน้  
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 การศึกษาปจจัยที่มีผลตอเบี้ยประกันภยัรับโดยตรงของบริษัทประกนัชีวิต ทาํการสรางสมการ
แบบจําลองและทําการประมาณคาสัมประสิทธิแ์ละความมีนัยสาํคัญทางสถิตขิองตัวแปรจากแบบ 
จําลองในรูปของสมการถดถอยเชิงซอน ดวยวธิีกําลังสองนอยที่สุด โดยใชขอมูลรายปในชวงป พ.ศ.
2531 – 2547 ในสวนของโครงสรางแหลงที่มาและโครงสรางแหลงใชไปของเงินทุนในดานการลงทนุ
ของบริษทัประกันชวีิตในประเทศไทย ทําการวิเคราะหขอมูลจากสัดสวนตัวเลขงบการเงินของธุรกิจ
ประกันชวีิต ใชขอมูลในชวงป พ.ศ.2531 – 2547 โดยผลการศึกษาเปนดังนี้  
 

ผลการศึกษาปจจัยทีม่ีผลตอเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงของบริษัทประกันชวีิตในประเทศไทย 
พบวา คาจางหรือคาบําเหนจ็ (CB) เปนตัวแปรอิสระที่มอิีทธิพลตอการเปลี่ยนแปลงในจํานวนเบี้ย
ประกันภัยรับโดยตรงรวมของบริษัทประกนัชีวิตมากเปนอันดับที่ 1 โดยมีความสัมพันธในทิศทาง
เดียวกันกับจํานวนเบี้ยประกนัภัยรับโดยตรงของบริษัทประกันชวีิต และมีคาสัมประสทิธิแ์สดงความ 
สัมพันธระหวางคาจางหรือคาบําเหน็จกบัจํานวนเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงที่ระดับ 0.675013 โดย
อยางมีนยัสําคัญทางสถิติท่ีระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 และอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 1 ปเฉลี่ย
ของธนาคารพาณิชย (RB) เปนตัวแปรอิสระที่มีอิทธิพลตอการเปลี่ยนแปลงในจํานวนเบี้ยประกันภัยรับ
โดยตรงของบริษทัประกนัชวีิตมากเปนอันดับท่ี 2 โดยมีความสมัพันธในทิศทางตรงกันขามกับจํานวน
เบี้ยประกันภัยรับโดยตรงของบริษัทประกนัชีวิต และมีคาสัมประสิทธิแ์สดงความสมัพันธระหวางอัตรา
ดอกเบี้ยเงินฝากประจาํ 1 ปเฉลี่ยของธนาคารพาณิชยกบัจํานวนเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงที่ระดับ 
0.148259 โดยอยางมนัียสําคัญทางสถิติท่ีระดับความเชื่อมั่นรอยละ 93 และรวมถึงตัวแปรทั้งสองมี
ความสัมพันธในทิศทางทีถ่กูตองตามสมมติฐานที่ตั้งไว       
 
 ขณะที่จํานวนสาขาของบรษิทัประกนัชีวิต (BLI) คาโฆษณาและคาใชจายสงเสริมการขาย 
(AD) จํานวนเงินทดแทนที่จายจากกรมธรรมเมื่ออดีต (BPt-1) และตวัแปรหุนคาวิกฤตการณทาง
เศรษฐกิจ (CRI) นั้น ปรากฏวาไมมีผลกระทบตอการเปลี่ยนแปลงในจํานวนเบี้ยประกันภัยรับโดยตรง
ของบริษทัประกันชวีิตในประเทศไทย 
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สําหรับผลการศึกษาโครงสรางแหลงที่มาและโครงสรางแหลงใชไปของเงินทุนในดานการ
ลงทุนของบริษทัประกนัชวีติในประเทศไทยในชวงป พ.ศ.2531 – 2547 สามารถสรุปไดดังนี้ 

 
โครงสรางแหลงที่มาของเงินทนุที่สําคัญที่สุด คือ แหลงเงินทุนทางดานหนี้สินระยะยาวโดย 

เฉพาะในสวนของเงินสํารองประกันภัย ซ่ึงในชวงเวลากอนใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 
(พ.ศ.2531 - 2535) บริษัทประกันชวีิตทั้งระบบมีแนวโนมของการจัดหาแหลงเงินทุนดังกลาวที่ลดลง 
ขณะที่ในชวงเวลาเมื่อไดเริ่มใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539) แลวนัน้
บริษทัประกนัชีวิตทั้งระบบมีแหลงที่มาของเงินทุนดังกลาวในทิศทางและแนวโนมทีเ่พิ่มสูงขึ้น และยัง 
มีความตอเนื่องไปในชวงเวลาหลังจากเกิดวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ (พ.ศ.2540 - 2547) ดวย โดยมี
ปจจัยสําคัญจากการปรับปรุงและผอนคลายกฎเกณฑ ระเบียบขอบังคับในเรื่องของการลงทุนในป 
พ.ศ.2535 และการปรับปรุงกฎเกณฑ ขอบังคับ ดานมาตรฐานในการดําเนินธุรกิจ รวมถึงชองทางการ
ลงทุนที่เพิ่มขึน้ในป พ.ศ.2544 การพัฒนาผลิตภัณฑประกันชวีิตและชองทางการจาํหนายทีห่ลาก 
หลาย และความรู ความเขาใจในการทําประกันชวีิตของประชาชนที่เพิ่มมากขึน้รวมถึงภาวะเศรษฐกิจ
ท่ีปรับตัวดีขึน้ สงผลใหธุรกิจประกันชวีิตมจํีานวนเบี้ยประกันชวีิตรับโดยตรงที่เพิ่มสูงขึ้นในทกุๆ ป  

 
โครงสรางแหลงใชไปของเงินทนุที่สําคัญที่สุด คือ เงินลงทุนระยะยาว โดยบริษทัประกันชวีิต

ท้ังระบบมีแหลงใชไปของเงินทนุทางดานเงินลงทุนระยะยาวในสัดสวนที่มากที่สุด โดยมีสัดสวนและ
แนวโนมที่เพิ่มสูงขึ้นมากและอยางตอเนื่องในชวงหลังจากเกิดวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ (พ.ศ.2540 - 
2547) แลว ขณะที่ในชวงเริ่มใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539) นัน้ บริษทั
ประกันชวีิตทั้งระบบกลับมีการใชเงินทุนทางดานเงินลงทุนระยะยาวในสัดสวนและแนวโนมท่ีลดลง
จากชวงกอนใชพระราชบัญญัติประกันชีวติ พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535)  โดยมีปจจัยที่สําคัญ
เนื่องจากกฎระเบียบการลงทุนที่ใหบริษทัประกันชวีิตลงทุนในดานตางๆ อยางอิสระและหลากหลาย
มากขึ้นทั้งการลงทุนในภาครฐัและภาคเอกชน รวมถึงการลงทุนทั้งในประเทศและตางประเทศที่
เพิ่มขึ้นดวยและยังประกอบกับภาวะเศรษฐกิจที่ดีจึงสงผลทําใหบริษัทประกันชวีิตมกีารลงทุนมากขึ้น  
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ความสัมพันธระหวางแหลงที่มาและใชไปของเงินทุนของบริษัทประกนัชีวิต พบวา ในชวงเวลา
กอนใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) และชวงเวลาเริ่มใชพระราชบัญญัติ
ประกันชวีิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539) บริษทัประกนัชีวิตทั้งระบบยังมีการดําเนินนโยบายการ
จัดการดานการเงินที่ไมเหมาะสมและไมสอดคลองกัน ขณะที่ในชวงเวลาหลังจากเกิดวิกฤตการณทาง
เศรษฐกิจ (พ.ศ.2540 - 2547) นั้นบริษทัประกันชวีิตทั้งระบบมีแนวโนมของการดําเนินนโยบายการ
จัดการดานการเงินที่มีความเหมาะสมและสอดคลองกันมากขึ้น โดยมกีารดําเนินนโยบายการจัดหา
เงินทุนระยะสัน้เพื่อความตองการใชเงินทุนในระยะสั้นและดําเนินนโยบายการจัดหาเงินทุนระยะยาว
เพื่อความตองการใชเงินทุนในระยะยาวเชนกัน ซ่ึงเปนการลงทุนในลกัษณะของ Asset and Liabilities 
Matching ซ่ึงมีลักษณะเปนการบริหารเงินทุนในระยะยาวใหสอดคลองกับหนี้สินของบริษทัที่มีตอ
ลูกคาผูเอาประกันชวีิตซึ่งสวนใหญเปนสัญญากรมธรรมระยะยาว (Long – Term Liabilities) มากขึน้ 
อันจะกอใหเกิดประโยชนตอบริษทัประกนัชีวิตทั้งในดานของสภาพคลองที่เหมาะสมและผลประโยชน
ท่ีไดรับจากการใชเงินทุนเมื่อเปรียบเทียบกับตนทนุที่จัดหามาอยางมีประสิทธิภาพที่สุด   

 
ผลการศึกษาบทบาทของบริษทัประกนัชวีิตดานการลงทุนในชวงป พ.ศ.2531 – 2547 ซ่ึงเปน

อีกบทบาทหนึง่ที่มีความสาํคัญตอบริษัทประกันชวีิตมาก พบวา  
 
1.  บริษทัประกันชวีิตทั้งระบบมีการใชเงินทุนเพื่อการลงทุนในสวนของสินทรัพยลงทนุที่เพิ่ม

สูงขึ้นอยางตอเนื่องนับจากไดเริ่มใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 เปนตนมา อันเกิดจากการ
ผอนคลายกฎเกณฑขอบังคับในเร่ืองการลงทุนของบริษทัประกนัชีวิตใหมีความยืดหยุนและมีอิสระใน
การลงทุนมากขึ้น 

 
2.  บริษทัประกันชวีิตทั้งระบบมีทิศทางและแนวโนมของการลงทุนที่เปลี่ยนแปลงไปมากใน

ชวงเวลาหลังจากเกิดวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ (พ.ศ.2540 - 2547) โดยมีการลงทนุในหลักทรัพย
ระยะยาวมากขึ้นซึ่งหลักทรัพยระยะยาวทีม่ีสัดสวนการลงทุนมากที่สุด คือ หลักทรพัยในภาครัฐบาล
โดยเฉพาะพันธบัตร ขณะทีห่ลักทรัพยที่มกีารเปลี่ยนแปลงในการลงทนุลดลงอยางมาก คือ หลักทรัพย
ในภาคเอกชนโดยเฉพาะทางดานเงินฝากสถาบนัการเงินประเภทมีดอกเบี้ย ตั๋วสัญญาใชเงิน – ตั๋วแลก
เงิน และยังรวมถึงทางดานเงินใหกูยมืดวย ซ่ึงการที่บริษทัประกนัชวีติไดมีการปรับเปล่ียนรูปแบบและ
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ลักษณะการลงทุนทั้งในสนิทรัพยภาครัฐบาลและสินทรัพยภาคเอกชนนัน้ สรุปใหเห็นถึงผลสืบเนื่องมา 
จากสาเหตหุรือปจจัยตางๆ จากทางดานภาวะเศรษฐกจิที่เกิดขึ้นเปนสําคัญ และไดสะทอนใหเห็นถึง
แนวโนมและทศิทางของการลงทุนทั้งในสินทรัพยภาครฐับาลและภาคเอกชนของบริษทัประกนัชวีิตทั้ง
ระบบในอนาคตขางหนา   

 
ขอเสนอแนะ 

 
ขอเสนอแนะจากการศึกษา 
 
 1.  ภาครัฐบาลและภาคเอกชนควรไดหาแนวทางในการพัฒนาการดําเนินงานดานการระดม
เงินออมของธุรกิจประกันชวีติขึ้น โดยควรจะมีการเพิ่มคาตอบแทนในรูปของคาจางหรือคาบําเหนจ็ 3 
หรือไดมีการปรับปรุง แกไข ในสวนของอัตราการคิดผลตอบแทนคาจางหรือคาบําเหน็จใหมีความ
เหมาะสมที่จะจายใหแกตัวแทนประกันชวีติและนายหนาประกนัชีวิตเพ่ิมมากขึ้น เพ่ือใหเกิดแรงจูงใจ
หรือกระตุนใหเกิดการขายกรมธรรมประกันชีวิตเพื่อใหไดเบี้ยประกันชวีิตที่สูงมากขึน้  
 

2.  การปรับปรุงอัตราผลตอบแทนตามสญัญากรมธรรมใหมีอัตราทีสู่งเทียบเทาหรือใกลเคียง
กับอัตราดอกเบี้ยเงินฝากของธนาคารพาณิชย ซ่ึงรวมถึงมีความยืดหยุนไปตามภาวะเศรษฐกิจดวย
เพื่อเปนแรงจูงใจใหเกิดขึ้นแกประชาชนผูฝากเงินไดตัดสินใจเพื่อการออมโดยการซือ้ประกันชวีิตกับ
บริษทัประกนัชีวิตที่มากยิ่งขึ้น แตโดยที่บริษทัประกนัชวีิตจะตองมีการประชาสัมพันธใหประชาชน
ไดรับทราบถึงผลตอบแทนทีจ่ะไดรับในรูปของตัวเงินและผลตอบแทนในรูปของความคุมครองทาง 
ดานชวีิตที่มีความแตกตางกบัการออมเงินไวกับธนาคารพาณิชยมากขึน้ประกอบดวย เพื่อใหผูออม  
ไดมีความเขาใจที่ถูกตองและชัดเจนมากยิง่ขึ้น 

 
 
 
 
3 ภาคผนวก เรื่อง อัตราคาจางหรือคาบําเหน็จสําหรับตัวแทนและนายหนาประกันชีวิต 
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 3.  ความมัน่คงของบริษัทประกันชวีิตอันเกดิจากการบริหารจัดการดานการเงินและการลงทุน 
อันสะทอนใหเห็นจากความสัมพันธของโครงสรางแหลงที่มาและโครงสรางแหลงใชไปของเงินทุน ก็
เปนอีกปจจัยหนึ่งทีจ่ะชวยใหเกิดการระดมเงินออมในรูปเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงจากการขาย
กรมธรรมประกันชวีิตที่มากขึ้น เนื่องจากเปนการสรางความมัน่ใจใหกบัประชาชนเกดิการยอมรับใน
การบริหารงานของบรษิทัวามีการดําเนินงานที่ดี มีความมั่นคงทางการเงิน มีการลงทุนในสนิทรัพยที่มี
ความปลอดภยัและใหผลตอบแทนที่ดีเพียงพอ และสงผลใหไมมีปญหาดานสภาพคลองทางการเงิน
อันจะกระทบตอภาระการจายเงินคืนใหแกผูเอาประกันชีวิตหรือผูรับประโยชนตามสัญญากรมธรรม 
ส่ิงเหลานี้จะชวยกอใหเกิดภาพพจนที่ดีตอบริษทัประกนัชีวิตและทาํใหประชาชนหนัมาออมเงินใน
ลักษณะของการทําประกันชวีิตกับบริษัทประกันชวีิตมากขึ้น 
 
 4.  ภาครัฐและภาคเอกชนควรไดมีการศึกษาและใชประโยชนจากลกัษณะหรือรูปแบบของ
โครงสรางดานการลงทุนของบริษทัประกนัชีวิต เพ่ือชวยในการกําหนดลักษณะหรือกรอบแนวทางการ
ระดมเงินทุนขององคกรใหมีความเหมาะสมและสอดคลองกับลักษณะหรือรูปแบบการลงทุนของบริษทั
ประกันชวีิต อันเนื่องจากแหลงเงินทุนของบริษทัประกนัชีวิตทีน่ับวนัจะมีความสําคญัตอระบบ
เศรษฐกิจที่มากขึน้ ซ่ึงจะเปนชองทางที่สําคัญอีกดานหนึ่งสําหรับภาครัฐและภาคเอกชนในการหา
แหลงเงินทุน 
 
 5.  การโฆษณาและการสงเสริมการขายของบริษัทประกันชวีิต แมจากการศึกษาจะแสดงให
เห็นถึงความไมมีนัยสาํคัญที่มากเพียงพอที่จะสงผลตอการเปลี่ยนแปลงของเบี้ยประกันภัยรับโดยตรง 
ของบริษทัประกันชวีิต แตเนื่องจากการโฆษณาและการสงเสริมการขายเปนกิจกรรมที่จะสงผลโดย
ออมท่ีมีตอทั้งตัวแทนและนายหนาประกนัชีวิต (เปนลกัษณะของการใหผลตอบแทนเพิ่มเติมเพื่อ
กระตุนการขายประกันชีวิต) และประชาชนทัว่ไป (ใหประชาชนไดรูจักและรับทราบถงึการดําเนินธรุกิจ
ของตัวบรษิัทประกันชวีิต) รวมถึงภาคธุรกจิตางๆ ก็ยังใหความสาํคัญกบักิจกรรมดังกลาว ดังนั้น 
บริษทัประกนัชีวิตจึงยังควรที่จะใหความสาํคัญกับการโฆษณาและการสงเสริมการขายอยางตอเนื่อง
ตอไป 
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 นอกจากการใชผลการวิเคราะหเปนแนวทางในการพฒันาบรษิทัประกันชวีิตใหมีการระดมเงิน
ออมในรูปของเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงที่เพ่ิมมากขึ้นแลว ลูทางอื่นๆ ทีอ่าจมีผลตอบริษทัประกนัชวีิตก็
เปนสิ่งที่ควรนาํมาพิจารณาดวย เชน 
 
 1.  ภาครัฐบาลโดยเฉพาะกรมการประกนัภัยซึ่งเปนผูกํากับ ดูแล โดยตรงและภาคเอกชนเอง
ซ่ึงคือ บริษัทประกันชวีิตนัน้ควรไดมีความรวมมือและหาแนวทางในการใหความรู ความเขาใจ และ
การประชาสมัพันธในเรื่องของขอมูล ขาวสารเกี่ยวกับการประกันชวีิตในดานตางๆ ใหแกประชาชน
มากขึ้น เพื่อใหเห็นถึงประโยชนของการทาํประกนัชีวิตตางๆ และเปนแรงจูงใจใหเกิดการทาํประกัน
ชีวิตที่เพิ่มขึ้นในทกุๆ กลุมอาชีพ 
 
 2.  พัฒนาตัวแทนประกนัชวีิตหรือนายหนาประกันชวีติใหมีความรู ความเขาใจเกีย่วกับการ
ประกันชวีิต เงื่อนไขความคุมครอง และขอยกเวนตางๆ ของกรมธรรม และรวมถึงจรรยาบรรณและ
ความรับผิดชอบตอหนาทีแ่ละอาชีพของตน เพื่อสรางความเชื่อถือและศรัทธาใหแกประชาชนทีจ่ะมี 
ตอธุรกิจประกนัชีวิต  
 
ขอเสนอแนะสําหรับการศึกษาครั้งตอไป 
 
 ในการศึกษาดานปจจัยทีม่ีผลตอเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงของบริษัทประกันชวีิตครั้งนี้เปนการ
ใชตัวแปรอิสระที่เกิดขึน้จากตัวองคกรบริษทัประกนัชีวิตเอง ซ่ึงในการศึกษาคร้ังตอไปอาจมีการนําตวั
แปรอิสระทางดานเศรษฐกจิตางๆ เชน ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (GDP) และ ดัชนีราคา
สินคาผูบริโภค (CPI) เขามาศึกษารวมดวยเพื่อเปรียบเทียบระหวางตัวแปรภายในและภายนอกองคกร 
รวมถึงการปรบัเปลี่ยนตัวแปรอิสระอ่ืนๆ ที่อาจมีความเหมาะสมในแบบจําลองมากกวาที่ใชในคร้ังนี้ 
เชน เปลี่ยนจากอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 1 ปเฉลี่ยของธนาคารพาณิชย (RB) เปนอัตราผลตอบ 
แทนเฉลี่ยจากกรมธรรมประกันชวีิต เปนตน 
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  ตารางผนวกที ่1  ขอมูลเบี้ยประกันภยัรับโดยตรงรวม จํานวนสาขาของบรษิัทประกันชวีิต คาโฆษณาและคาใชจายสงเสริมการขาย จํานวน 
                             เงินทดแทนที่จายจากกรมธรรมเมื่ออดีต อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 1 ปเฉลี่ยของธนาคารพาณิชย คาจางหรือคาบําเหน็จ   
                             ปจจัยทางดานวกิฤตการณทางเศรษฐกิจ ตั้งแตป พ.ศ.2531 - 2547                 

ป พ.ศ. เบี้ยประกันภัย
รับโดยตรง 1/ 

 
(ลานบาท) 

(DP) 

จํานวนสาขา 
ของบริษทั
ประกันชวีิต 1/ 

(สาขา)  
(BLI) 

คาโฆษณาและ
คาใชจายสงเสริม

การขาย 1/ 

(ลานบาท) 
 (AD) 

จํานวนเงินทดแทนที่
จายจากกรมธรรม

เมื่ออดีต 1/ 
(ลานบาท) 

 (BPt-1) 

อัตราดอกเบี้ย 
เงินฝากประจํา 
 1 ปเฉลี่ยของ

ธนาคารพาณิชย 2/ 

(รอยละ/ป) (RB) 

คาจางหรือ 
คาบําเหน็จ 1/ 

 
(ลานบาท) 

 (CB) 

ปจจัย
ทางดาน

วิกฤตการณ
ทางเศรษฐกิจ 

(CRI) 
2531 11,288 759 228 3,336 7.72 3,492 0 
2532 14,752 830 277 4,462 9.61 4,768 0 
2533 19,843 884 211 5,881 12.02 6,708 0 
2534 23,879 959 293 7,803 12.18 7,552 0 
2535 29,128 1,059 287 9,984 9.27 8,545 0 
2536 34,558 1,155 348 13,114 8.25 9,451 0 
2537 40,867 1,184 376 14,341 7.90 11,383 0 
2538 48,253 1,211 535 19,023 10.67 13,506 0 
2539 55,727 1,216 657 23,331 8.84 16,167 0 
2540 58,780 1,294 706 27,168 9.77 13,473 1 
2541 56,339 1,177 882 30,753 9.59 11,001 1 
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   ตารางผนวกที ่1  (ตอ) 
ป พ.ศ. เบี้ยประกันภัย

รับโดยตรง 1/ 

 
(ลานบาท) 

(DP) 

จํานวนสาขา 
ของบริษทั
ประกันชวีิต 1/ 

(สาขา)  
(BLI) 

คาโฆษณาและ
คาใชจายสงเสริม

การขาย 1/ 

(ลานบาท) 
 (AD) 

จํานวนเงินทดแทนที่
จายจากกรมธรรม

เมื่ออดีต 1/ 
(ลานบาท) 

 (BPt-1) 

อัตราดอกเบี้ย  
เงินฝากประจํา    
1 ปเฉลี่ยของ 

ธนาคารพาณิชย 2/ 

(รอยละ/ป)(RB) 

คาจางหรือ 
คาบําเหน็จ 1/ 

 
(ลานบาท) 

 (CB) 

ปจจัย
ทางดาน

วิกฤตการณ
ทางเศรษฐกิจ 

(CRI) 
2542 
2543 

62,545 
75,646 

1,155 
1,062 

903 
1,243 

31,079 
31,643 

4.85 
3.73 

13,631 
18,330 

1 
1 

2544 94,367 973 1,685 34,560 3.03 22,776 1 
2545 115,518 959 1,994 36,431 2.57 25,723 1 
2546 133,355 931 2,116 39,768 1.44 28,542 1 
2547 151,951 934 1,983 48,951 1.00 28,817 1 

   ที่มา:  1/  กรมการประกนัภัย  กระทรวงพาณิชย 
           2/   จากการคํานวณ 
   หมายเหต:ุ 1) สาขาของบริษทัประกนัชวีิตในชวงป พ.ศ.2531 – 2542 ประกอบดวยสาขาของบริษทัที่ดําเนินธรุกิจประกันชวีติประเภทเดียวและ  
                        สาขาของบริษทัที่ดําเนินธรุกิจทั้งประกันชีวิตและวนิาศภัย แตนับจากป พ.ศ.2543 เปนตนมา บริษัทประกนัชวีติไดแยกออกจาก  
                        บริษัทประกนัวนิาศภัยแลว  
                      2) อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 1 ปเฉลี่ยของธนาคารพาณิชย ในชวงป พ.ศ.2531 – 2542 คิดจากธนาคารพาณิชยขนาดใหญ  
                        4 แหง แตนับจากปพ.ศ.2543 เปนตนมา คิดจากธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 5 แหง 
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  ตารางผนวกที ่2  โครงสรางแหลงทีม่าและใชไปของเงินทุนของบริษัทประกนัชวีติในชวงป พ.ศ.2531 - 2547             (หนวย: ลานบาท) 
โครงสรางของเงินทนุ     ป พ.ศ.     

 2531 2532 2533 2534 2535 2536 2537 2538 2539 
แหลงที่มาของเงินทนุ 

1. หนี้สินระยะสั้น 
 
2. หนี้สินระยะยาว 
 
3. เงนิกองทนุ 
 
แหลงใชไปของเงนิทนุ 
1. สินทรัพยหมุนเวยีน 
 
2. สินทรัพยถาวร 
 
3. เงนิลงทนุระยะยาว 
 

29,257 
1,295 

 
25,219 

 
2,743 

 
29,257 
3,842 

 
3,740 

 
21,675 

 

36,588 
1,684 

 
31,263 

 
3,641 

 
36,588 
5,145 

 
4,136 

 
27,307 

 

46,008 
2,163 

 
38,498 

 
5,347 

 
46,008 
6,325 

 
4,888 

 
34,795 

 

58,935 
2,426 

 
47,053 

 
9,456 

 
58,935 
9,809 

 
6,244 

 
42,882 

 

73,085 
2,998 

 
58,385 

 
11,702 

 
73,085 
16,339 

 
7,068 

 
49,678 

 

102,514 
3,780 

 
70,822 

 
27,912 

 
102,514 
23,757 

 
8,063 

 
70,694 

 

119,522 
4,421 

 
85,257 

 
29,844 

 
119,522 
27,212 

 
10,367 

 
81,944 

 

138,072 
6,158 

 
102,350 

 
29,564 

 
138,072 
32,605 

 
9,994 

 
95,473 

 

145,825 
7,634 

 
121,310 

 
16,881 

  
145,825 
38,314 

 
10,480 

 
97,032 
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 ตารางผนวกที่ 2  (ตอ)                     (หนวย: ลานบาท) 
โครงสรางของเงินทนุ     ป พ.ศ.    

 2540 2541 2542 2543 2544 2545 2546 2547 
แหลงที่มาของเงินทนุ 

1. หนี้สินระยะสั้น 
 
2. หนี้สินระยะยาว 
 
3. เงนิกองทนุ 
 
แหลงใชไปของเงนิทนุ 
1. สินทรัพยหมุนเวยีน 
 
2. สินทรัพยถาวร 
 
3. เงนิลงทนุระยะยาว 
 

164,560 
8,648 

 
139,610 

 
16,302 

 
164,560 
56,964 

 
11,583 

 
96,013 

 

185,342 
9,295 

 
154,076 

 
21,971 

 
185,342 
53,119 

 
12,363 

 
119,860 

 

216,520 
11,878 

 
172,258 

 
32,385 

 
216,520 
40,072 

 
12,724 

 
163,724 

 

243,048 
16,771 

 
197,933 

 
28,343 

 
243,048 
35,478 

 
12,237 

 
195,333 

 

290,008 
20,030 

 
237,210 

 
32,768 

 
290,008 
38,351 

 
12,565 

 
239,092 

 

351,484 
19,218 

 
291,161 

 
41,105 

 
351,484 
42,625 

 
12,650 

 
296,209 

 

450,099 
24,766 

 
354,515 

 
70,818 

 
450,099 
33,763 

 
12,136 

 
404,200 

 

528,257 
26,004 

 
420,683 

 
81,570 

 
528,257 
34,599 

 
12,169 

 
481,489 

 
  ที่มา: กรมการประกันภัย กระทรวงพาณชิย (2547)   
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ตารางผนวกที่ 3  ประเภทแหลงที่มาของเงินทนุของบรษิัทประกนัชวีติในชวงป พ.ศ.2531 - 2547                        (หนวย: ลานบาท) 
ประเภทแหลงที่มา      ป พ.ศ.      

ของเงนิทนุ 2531 2532 2533 2534 2535 เฉลี่ย 1/ 

(ป 2531 - 2535) 
2536 2537 2538 2539 เฉลี่ย 1/ 

(ป 2536 - 2539)
1.หนี้สินระยะสั้น 
1.1 เงนิที่ตองจายตาม 
กรมธรรมประกันภัยคาง
จาย 
1.2 เงนิคางจายเกีย่วกบั
การประกนัภัยตอ 
1.3 เงนิกูยมืและเงนิ
เบิกเกนิบัญชสีถาบัน
การเงนิ 
1.4 หนี้สินอืน่  
1.5 คาใชจายคางจาย 
1.6 เงนิประกนัทีถ่ือไว
ตามสัญญาประกันภัยตอ 

1,295 
122 

 
 

52 
 

83 
 
 

930 
107 
1 

1,684 
161 

 
 

66 
 

43 
 
 

1,266 
147 
1 
 

2,163 
192 

 
 

102 
 

17 
 
 

1,649 
198 
5 
 

2,426 
236 

 
 

78 
 

14 
 
 

1,882 
212 
4 
 

2,998 
362 

 
 

81 
 

38 
 
 

2,301 
209 
7 
 

2,113 
214 

 
 

76 
 

39 
 
 

1,606 
175 
3 
 

3,780 
436 

 
 

125 
 

43 
 
 

2,901 
263 
12 
 

4,421 
553 

 
 

159 
 

41 
 
 

3,232 
416 
20 
 

6,158 
780 

 
 

96 
 

82 
 
 

4,645 
441 
114 

 

7,634 
1,069 

 
 

84 
 

76 
 
 

5,724 
544 
137 

 

5,498 
709 

 
 

116 
 

60 
 
 

4,126 
416 
71 
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 ตารางผนวกที่ 3  (ตอ)                       (หนวย: ลานบาท) 
ประเภทแหลงที่มา     ป พ.ศ.     

ของเงนิทนุ 2540 2541 2542 2543 2544 2545 2546 2547 เฉลี่ย 1/ 
(ป 2540 - 2547) 

1.หนี้สินระยะสั้น 
1.1 เงนิที่ตองจายตาม 
กรมธรรมประกันภัยคาง
จาย 
1.2 เงนิคางจายเกีย่วกบั
การประกนัภัยตอ 
1.3 เงนิกูยมืและเงนิ
เบิกเกนิบัญชสีถาบัน
การเงนิ 
1.4 หนี้สินอืน่  
1.5 คาใชจายคางจาย 
1.6 เงนิประกนัทีถ่ือ ไว
ตามสัญญาประกันภัยตอ 

8,648 
1,158 

 
 

135 
 

86 
 
 

6,360 
790 
119 

 

9,295 
944 

 
 

159 
 

75 
 
 

7,306 
690 
121 

 

11,878 
1,085 

 
 

129 
 

83 
 
 

9,886 
655 
40 
 

16,771 
1,361 

 
 

447 
 

73 
 
 

13,884 
967 
39 
 

20,030 
1,707 

 
 

997 
 

48 
 
 

16,202 
1,033 

43 
 

19,218 
2,170 

 
 

716 
 

53 
 
 

14,670 
1,568 

41 
 

24,766 
3,183 

 
 

553 
 

29 
 
 

19,019 
1,943 

39 
 

26,004 
4,476 

 
 

1,193 
 

25 
 
 

18,400 
1,866 

44 
 

17,076 
2,010 

 
 

541 
 

59 
 
 

13,216 
1,189 

60 
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ตารางผนวกที่ 3  (ตอ)                                          (หนวย: ลานบาท) 
ประเภทแหลงที่มา      ป พ.ศ.      

ของเงนิทนุ 2531 2532 2533 2534 2535 เฉลี่ย 1/ 
(ป 2531 - 2535) 

2536 2537 2538 2539 เฉลี่ย 1/ 
(ป 2536 - 2539) 

2.หนี้สินระยะยาว 
2.1 เงนิสํารอง
ประกันภัย 
2.2 หนี้สินอืน่ตาม
กรมธรรม 
 
3. เงินกองทนุ 
3.1 ทนุชําระแลวหรือ
เงินลงทนุจากสํานักงาน
ใหญ  
3.2 กําไร (ขาดทุน) 
สะสม 
3.3 สวนเกินทนุ 
 

25,219 
24,234 

 
985 

 
 

2,743 
546 

 
 

1,864 
 

333 
 

31,263 
29,973 

 
1,290 

 
 

3,641 
1,319 

 
 

1,699 
 

23 
 

38,498 
36,759 

 
1,739 

 
 

5,347 
1,272 

 
 

2,594 
 

1,481 
 

47,053 
44,867 

 
2,186 

 
 

9,456 
1,301 

 
 

6,843 
 

1,312 
 

58,385 
55,671 

 
2,714 

 
 

11,702 
1,384 

 
 

8,996 
 

1,322 
 

40,084 
38,301 

 
1,783 

 
 

6,578 
1,165 

 
 

4,399 
 

1,014 
 

70,822 
67,417 

 
3,405 

 
 

27,912 
1,524 

 
 

25,066 
 

1,322 
 

85,257 
82,501 

 
2,756 

 
 

29,844 
1,892 

 
 

26,631 
 

1,322 
 

102,350 
99,084 

 
3,266 

 
 

29,564 
2,257 

 
 

25,105 
 

2,202 
 

121,310 
117,445 

 
3,865 

 
 

16,881 
2,707 

 
 

11,972 
 

2,202 
 

94,935 
91,612 

 
3,323 

 
 

26,050 
2,095 

 
 

22,193 
 

1,762 
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  ตารางผนวกที ่3  (ตอ)                                               (หนวย: ลานบาท) 
ประเภทแหลงที่มา     ป พ.ศ.     

ของเงนิทนุ 2540 2541 2542 2543 2544 2545 2546 2547 เฉลี่ย 1/ 
(ป 2540 - 2547) 

2.หนี้สินระยะยาว 
2.1 เงนิสํารองประกันภัย 
2.2 หนี้สินอืน่ตาม
กรมธรรม 
 
3. เงินกองทนุ 
3.1 ทนุชําระแลวหรือเงนิ
ลงทนุจากสํานักงานใหญ 
3.2 กําไร (ขาดทุน) 
สะสม 
3.3 สวนเกินทนุ 
 

139,610 
135,112 
4,498 

 
 

16,302 
10,140 

 
3,408 

 
2,754 

 

154,076 
148,824 
5,253 

 
 

21,971 
10,633 

 
8,958 

 
2,380 

 

172,258 
165,775 
6,483 

 
 

32,385 
11,109 

 
17,454 

 
3,822 

 

197,933 
190,118 
7,815 

 
 

28,343 
12,438 

 
15,366 

 
539 

 

237,210 
227,248 
9,963 

 
 

32,768 
14,282 

 
15,223 

 
3,263 

 

291,161 
280,326 
10,835 

 
 

41,105 
15,690 

 
16,859 

 
8,556 

 

354,515 
342,961 
11,554 

 
 

70,818 
18,293 

 
34,233 

 
18,292 

 

420,683 
407,095 
13,588 

 
 

81,570 
20,784 

 
48,641 

 
12,146 

 

245,931 
237,182 
8,749 

 
 

40,658 
14,171 

 
20,018 

 
6,469 

 
  ที่มา: กรมการประกันภัย กระทรวงพาณชิย (2547) 
          1/ จากการคํานวณ     
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ตารางผนวกที่ 4  ประเภทแหลงใชไปของเงนิทนุของบริษัทประกนัชวีิตในชวงป พ.ศ.2531 - 2547                  (หนวย: ลานบาท) 
ประเภทแหลงใชไป      ป พ.ศ.      

ของเงนิทนุ 2531 2532 2533 2534 2535 เฉลี่ย 1/    
(ป 2531 - 2535) 

2536 2537 2538 2539 เฉลี่ย 1/ 
(ป 2536 - 2539) 

1.สินทรพัยหมนุเวยีน 
1.1 เงนิสดและเงนิฝาก
สถาบันการเงนิ 
1.1.1 เงนิสด 
1.1.2 เงนิฝากธนาคาร
ประเภทจายคนืเมื่อทวงถาม 
1.1.3 เงนิฝากธนาคาร
ประเภทไมกําหนดระยะ 
เวลาการจายคืน 
1.1.4 เงนิฝากบริษัทเงนิทุน
หรือบริษัทเงินทุนหลักทรัพย 
1.2 Insurance Debt 
1.2.1 เงนิวางไวตามสัญญา
ประกันภัยตอ 

3,842 
2,938 

 
- 

2,589 
 

349 
 
 
- 
 

177 
- 
 

5,145 
4,185 

 
- 

3,617 
 

568 
 
 
- 
 

253 
- 
 

6,325 
4,895 

 
- 

4,042 
 

853 
 
 
- 
 

369 
- 
 

9,809 
7,902 

 
- 

7,173 
 

729 
 
 
- 
 

473 
- 
 

16,339 
14,040 

 
- 

13,386 
 

654 
 
 
- 
 

613 
- 
 

8,292 
6,792 

 
- 

6,161 
 

631 
 
 
- 
 

377 
- 
 

23,757 
21,111 

 
- 

20,299 
 

812 
 
 
- 
 

896 
- 
 

27,212 
24,214 

 
- 

23,406 
 

808 
 
 
- 
 

1,161 
- 
 

32,605 
28,797 

 
- 

28,023 
 

774 
 
 
- 
 

1,487 
- 
 

38,314 
33,413 

 
- 

30,689 
 

1,240 
 
 

1,484 
 

1,850 
- 
 

30,472 
26,884 

 
- 

25,604 
 

909 
 
 

371 
 

1,349 
- 
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 ตารางผนวกที่ 4  (ตอ)                                   (หนวย: ลานบาท) 
ประเภทแหลงใชไป     ป พ.ศ.     

ของเงนิทนุ 2540 2541 2542 2543 2544 2545 2546 2547 เฉลี่ย 1/ 
(ป 2540 - 2547) 

1.สินทรพัยหมนุเวยีน 
1 1.1 เงนิสดและเงนิฝาก
สถาบันการเงนิ 
1.1.1 เงนิสด 
1.1.2 เงนิฝากธนาคาร
ประเภทจายคนืเมื่อทวงถาม 
1.1.3 เงนิฝากธนาคาร
ประเภทไมกําหนดระยะ 
เวลาการจายคืน 
1.1.4 เงนิฝากบริษัทเงนิทุน
หรือบริษัทเงินทุนหลักทรัพย 
1.2 Insurance Debt 
1.2.1 เงนิวางไวตามสัญญา
ประกันภัยตอ 

56,964 
50,677 

 
167 

46,088 
 

3,326 
 
 

1,096 
 

2,328 
- 
 

53,119 
46,258 

 
201 

41,248 
 

3,915 
 
 

894 
 

2,055 
- 
 

40,072 
32,629 

 
277 

28,816 
 

3,116 
 
 

420 
 

2,394 
- 
 

35,478 
26,324 

 
217 

22,110 
 

3,548 
 
 

450 
 

3,465 
- 
 

38,351 
27,525 

 
482 

20,717 
 

5,756 
 
 

570 
 

4,092 
- 
 

42,625 
29,138 

 
701 

23,524 
 

4,543 
 
 

370 
 

5,840 
- 
 

33,763 
19,113 

 
609 

13,490 
 

5,014 
 
 
- 
 

6,175 
- 
 

34,599 
14,881 

 
718 

9,147 
 

5,016 
 
 
- 
 

8,659 
- 
 

41,871 
30,818 

 
422 

25,643 
 

4,279 
 
 

475 
 

4,376 
- 
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ตารางผนวกที่ 4  (ตอ)                            (หนวย: ลานบาท) 
ประเภทแหลงใชไป      ป พ.ศ.      

ของเงนิทนุ 2531 2532 2533 2534 2535 เฉลี่ย 1/ 
(ป 2531 - 2535)

2536 2537 2538 2539 เฉลี่ย 1/ 
(ป 2536 - 2539) 

1.2.2 เงนิคางรับเกี่ยวกบั
การประกนัภัยตอ 
1.2.3 เบี้ยประกันภัย 
คางรับ 
1.3 รายไดจากการลงทนุ 
คางรับ 
2. สินทรัพยถาวร 
2.1 อสังหาริมทรัพย 
2.2 ทรัพยสินดําเนนิงาน 
2.3 สินทรัพยอื่น 
3.เงินลงทุนระยะยาว 
3.1 หลักทรัพยวางไวกับ 
นายทะเบียน 
3.2 พันธบัตร 

1 
 

176 
 

727 
 

3,740 
3,041 
419 
280 

21,675 
25 
 

3,880 

6 
 

247 
 

707 
 

4,136 
3,233 
597 
306 

27,307 
25 
 

4,240 

7 
 

362 
 

1,061 
 

4,888 
3,576 
774 
538 

34,795 
25 
 

4,498 

15 
 

458 
 

1,434 
 

6,244 
4,629 
957 
658 

42,882 
25 
 

4,277 

37 
 

576 
 

1,686 
 

7,068 
5,362 
1,030 
676 

49,678 
26 
 

4,861 

13 
 

364 
 

1,123 
 

5,215 
3,968 
755 
492 

35,268 
25 
 

4,351 

16 
 

880 
 

1,750 
 

8,063 
6,264 
1,039 
760 

70,694 
26 
 

6,477 

40 
 

1,121 
 

1,837 
 

10,367 
8,252 
1,196 
919 

81,944 
26 
 

8,830 

57 
 

1,430 
 

2,321 
 

9,994 
7,515 
1,235 
1,244 
95,474 

28 
 

7,624 

215 
 

1,635 
 

3,051 
 

10,480 
7,848 
1,381 
1,251 

97,032 
64 
 

6,737 

82 
 

1,267 
 

2,240 
 

9,726 
7,470 
1,213 
1,043 
86,285 

36 
 

7,417 
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 ตารางผนวกที่ 4  (ตอ)                      (หนวย: ลานบาท) 
ประเภทแหลงใชไป     ป พ.ศ.     

ของเงนิทนุ 2540 2541 2542 2543 2544 2545 2546 2547 เฉลี่ย 1/ 
(ป 2540 - 2547) 

1.2.2 เงนิคางรับเกี่ยวกบั
การประกนัภัยตอ 
1.2.3 เบี้ยประกันภัย  
คางรับ 
1.3 รายไดจากการลงทนุ 
คางรับ 
2. สินทรัพยถาวร 
2.1 อสังหาริมทรัพย 
2.2 ทรัพยสินดําเนนิงาน 
2.3 สินทรัพยอื่น 
3.เงินลงทุนระยะยาว 
3.1 หลักทรัพยวางไวกับ 
นายทะเบียน 
3.2 พันธบัตร 

331 
 

1,997 
 

3,959 
 

11,583 
8,428 
1,791 
1,364 

96,013 
503 

 
13,667 

225 
 

1,830 
 

4,806 
 

12,363 
9,370 
1,706 
1,287 

119,860 
503 

 
28,669 

356 
 

2,038 
 

5,049 
 

12,724 
10,025 
1,457 
1,242 

163,724 
503 

 
58,809 

520 
 

2,945 
 

5,689 
 

12,237 
9,876 
1,554 
808 

195,333 
508 

 
85,588 

943 
 

3,149 
 

6,734 
 

12,565 
10,032 
1,752 
781 

239,092 
508 

 
122,001 

732 
 

5,108 
 

7,647 
 

12,650 
10,118 
1,804 
728 

296,209 
513 

 
175,184 

821 
 

5,354 
 

8,475 
 

12,136 
9,641 
1,768 
727 

404,200 
513 

 
237,589 

1,099 
 

7,560 
 

11,059 
 

12,169 
9,460 
1,979 
730 

481,489 
513 

 
298,586 

628 
 

3,748 
 

6,677 
 

12,303 
9,619 
1,726 
958 

249,490 
508 

 
127,512 
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ตารางผนวกที่ 4  (ตอ)                                                 (หนวย: ลานบาท) 
ประเภทแหลงใชไป      ป พ.ศ.      

ของเงนิทนุ 2531 2532 2533 2534 2535 เฉลี่ย 1/ 
(ป 2531 - 2535) 

2536 2537 2538 2539 เฉลี่ย 1/ 
 (ป 2536 - 2539) 

3.3 ตั๋วเงนิคลงั 
3.4 ตั๋วสัญญาใชเงิน –  
ตั๋วแลกเงนิ 
3.5 หุนทนุ 
3.6 หุนกู - หุนกูแปลง
สภาพ 
3.7 หนวยลงทุน 
3.8 ใบสําคัญแสดงสิทธิ์
ซื้อหุนสามัญ หุนกู หนวย
ลงทนุ 
3.9 เงนิใหกูยมื 
3.10 เงินลงทนุอื่น 

- 
7,431 

 
1,077 
699 

 
- 
- 
 
 

8,563 
- 

- 
8,808 

 
1,425 
1,520 

 
- 
- 
 
 

11,290 
- 

- 
10,113 

 
1,786 
1,945 

 
- 
- 
 
 

16,428 
- 

- 
11,736 

 
5,528 
2,431 

 
- 
- 
 
 

18,885 
- 

- 
11,582 

 
8,004 
3,998 

 
- 
- 
 
 

21,207 
- 

- 
9,934 

 
3,564 
2,119 

 
- 
- 
 
 

15,275 
- 

- 
11,834 

 
24,820 
5,021 

 
1,508 
105 

 
 

20,903 
- 

- 
14,282 

 
27,533 
7,881 

 
1,637 
339 

 
 

21,416 
- 

- 
22,135 

 
30,484 
8,408 

 
1,983 
360 

 
 

24,451 
- 

- 
27,553 

 
21,469 
9,276 

 
1,651 

77 
 
 

30,205 
- 

- 
18,951 

 
26,076 
7,646 

 
1,695 
220 

 
 

24,244 
- 
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  ตารางผนวกที่ 4  (ตอ)                    (หนวย: ลานบาท) 
ประเภทแหลงใชไป     ป พ.ศ.     

ของเงนิทนุ 2540 2541 2542 2543 2544 2545 2546 2547 เฉลี่ย 1/ 
(ป 2540 - 2547) 

3.3 ตั๋วเงนิคลงั 
3.4 ตั๋วสัญญาใชเงิน –  
ตั๋วแลกเงนิ 
3.5 หุนทนุ 
3.6 หุนกู - หุนกูแปลง
สภาพ 
3.7 หนวยลงทุน 
3.8 ใบสําคัญแสดงสิทธิ์
ซื้อหุนสามัญ หุนกู หนวย
ลงทนุ 
3.9 เงนิใหกูยมื 
3.10 เงินลงทนุอื่น 

- 
24,808 

 
9,845 
10,499 

 
951 
14 
 
 

35,725 
2 

- 
29,830 

 
9,943 
9,680 

 
967 
13 
 
 

40,251 
2 

- 
32,568 

 
15,099 
11,726 

 
4,293 

38 
 
 

40,663 
22 

893 
39,641 

 
11,121 
13,868 

 
4,524 
276 

 
 

38,763 
150 

788 
40,688 

 
16,449 
15,599 

 
5,312 
224 

 
 

36,736 
787 

2,731 
32,484 

 
23,388 
16,206 

 
6,141 
628 

 
 

37,629 
1,305 

1,760 
39,218 

 
52,631 
20,890 

 
7,371 
1,074 

 
 

41,615 
1,539 

2,745 
54,109 

 
47,559 
25,141 

 
5,887 
438 

 
 

45,013 
1,497 

1,115 
36,668 

 
23,254 
15,451 

 
4,431 
338 

 
 

39,549 
663 

 ที่มา: กรมการประกันภัย กระทรวงพาณชิย (2547) 
                 1/ จากการคํานวณ     
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ตารางผนวกที่ 5  ประเภทการลงทุนของบริษัทประกนัชีวิตในชวงป พ.ศ.2531 - 2547                                    (หนวย: ลานบาท) 
ประเภทการลงทนุ      ป พ.ศ.      

  2531 2532 2533 2534 2535 เฉลี่ย 1/ 
(ป 2531 - 2535) 

2536 2537 2538 2539 เฉลี่ย 1/ 
(ป 2536 - 2539) 

สินทรัพยลงทนุ  
1.พันธบัตร 
2.ตั๋วเงนิคลัง 
3.ตั๋วสัญญาใชเงิน –  
ตั๋วแลกเงนิ 
4.หุนทนุ 
5.หุนกู – หุนกู 
แปลงสภาพ 
6.หนวยลงทนุ 
7.ใบสําคัญแสดงสิทธิ์
การซื้อหุนสามัญ หุนกู 
หนวยลงทนุ 

24,264 
3,905 

- 
7,431 

 
1,077 
699 

 
- 
- 
 

30,925 
4,265 

- 
8,808 

 
1,425 
1,520 

 
- 
- 
 
 

38,837 
4,523 

- 
10,113 

 
1,786 
1,945 

 
- 
- 
 

50,056 
4,303 

- 
11,736 

 
5,528 
2,431 

 
- 
- 
 

63,064 
4,887 

- 
11,582 

 
8,004 
3,998 

 
- 
- 
 
 

41,429 
4,377 

- 
9,934 

 
3,564 
2,119 

 
- 
- 
 

90,994 
6,504 

- 
11,834 

 
24,820 
5,021 

 
1,508 
105 

 

105,348 
8,854 

- 
14,282 

 
27,533 
7,881 

 
1,637 
339 

 
 

123,496 
7,652 

- 
22,135 

 
30,484 
8,408 

 
1,983 
360 

 
 

129,205 
6,801 

- 
27,553 

 
21,469 
9,276 

 
1,651 

77 
 
 

112,261 
7,453 

- 
18,951 

 
26,077 
7,647 

 
1,695 
220 
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ตารางผนวกที่ 5  (ตอ)                                          (หนวย: ลานบาท) 
ประเภทการลงทนุ     ป พ.ศ.     

  2540 2541 2542 2543 2544 2545 2546 2547 เฉลี่ย 1/ 
(ป 2540 - 2547) 

สินทรัพยลงทนุ  
1.พันธบัตร 
2.ตั๋วเงนิคลัง 
3.ตั๋วสัญญาใชเงิน – 
ตั๋วแลกเงนิ 
4.หุนทนุ 
5.หุนกู – หุนกู 
แปลงสภาพ 
6.หนวยลงทนุ 
7.ใบสําคัญแสดงสิทธิ์
การซื้อหุนสามัญ หุนกู 
หนวยลงทนุ 

143,197 
14,170 

- 
24,808 

 
9,845 

10,499 
 

951 
14 
 
 

162,002 
29,173 

- 
29,830 

 
9,943 
9,680 

 
967 
13 
 
 

192,959 
59,313 

- 
32,568 

 
15,099 
11,726 

 
4,293 

39 
 
 

217,893 
86,096 

893 
39,642 

 
11,121 
13,868 

 
4,524 
276 

 
 

260,379 
122,404 

788 
40,688 

 
16,449 
15,664 

 
5,312 
225 

 
 

320,103 
175,592 
2,731 
32,504 

 
23,388 
16,251 

 
6,141 
628 

 
 

417,689 
238,051 
1,760 
39,218 

 
52,631 
20,890 

 
7,371 
1,074 

 
 

490,634 
299,058 
2,745 

54,109 
 

47,559 
25,141 

 
5,887 
438 

 
 

275,607 
127,982 
1,115 

36,671 
 

23,254 
15,465 

 
4,431 
338 
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ตารางผนวกที่ 5  (ตอ)                                           (หนวย: ลานบาท) 
ประเภทการลงทนุ       ป พ.ศ.      

   2531 2532 2533 2534 2535  เฉลี่ย 1/ 
(ป 2531 - 2535) 

2536 2537 2538 2539  เฉลี่ย 1/ 
(ป 2536 - 2539) 

8.เงินฝากสถาบันการ 
เงินประเภทมดีอกเบี้ย 
8.1 ธนาคาร 
8.2 บริษัทเงินทุนหรือ
เงินทนุหลักทรพัย 
9.เงินใหกูยืม 
9.1 โดยมีกรมธรรม
ประกันภัยเปนประกนั 
9.2 โดยมทีรัพยสิน
ทําจาํนองเปนประกัน 
9.3 โดยมหีลักทรัพย
ค้ําประกัน 
9.4 โดยมีธนาคารค้ํา
ประกัน 

2,589 
  
2,589 
- 
 
8,563 

 3,886 
 
4,246 
 
- 
 

 422 
 

3,617 
  
3,617 
- 
 
11,290 

 4,176 
 

 5,288 
 
- 
 

 1,817 
 

4,042 
  
4,042 
- 
 
16,428 

 4,559 
 

 8,960 
 
- 
 

 2,899 
 

7,173 
  
7,173 
- 
 
18,885 

 5,211 
 

 10,411 
 
- 
 

 3,251 
 

13,386 
  
13,386 
- 
 
21,207 

 5,838 
 

 10,551 
 
- 
 

 4,801 
 

6,161 
 
6,161 
- 

 
15,275 

4,734 
 
7,891 
 
- 
 

 2,638 
 

20,299 
  
20,299 
- 
 
20,903 

 6,556 
 

 9,883 
 
- 
 

 4,445 
 

23,406 
  
23,406  
- 

 
21,416 

 7,368 
 

 10,186 
 
- 
 

 3,838 
 

28,023 
  
28,023 

 - 
 

24,451 
 8,563 
 

 14,073 
 
- 
 

 1,788 
 

32,173 
  
30,689 
 1,484 

 
30,205 

 10,550 
 

 17,515 
 
- 
 

 2,101 
 

25,975 
 
24,491 
1,484 

 
24,244 

8,259 
 
12,914 
 
- 
 

 3,043 
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ตารางผนวกที่ 5  (ตอ)                                    (หนวย: ลานบาท) 
ประเภทการลงทนุ      ป พ.ศ.     

   2540 2541 2542 2543 2544 2545 2546 2547 เฉลี่ย 1/ 
(ป 2540 - 2547) 

8.เงินฝากสถาบันการ 
เงินประเภทมดีอกเบี้ย 
8.1 ธนาคาร 
8.2 บริษัทเงินทุนหรือ
เงินทนุหลักทรพัย 
9.เงินใหกูยืม 
9.1 โดยมีกรมธรรม
ประกันภัยเปนประกนั 
9.2 โดยมทีรัพยสิน 
ทําจาํนองเปนประกัน 
9.3 โดยมหีลักทรัพย 
ค้ําประกัน 
9.4 โดยมีธนาคารค้ํา
ประกัน 

47,184 
  
46,088 
 1,096 
 

35,724 
 14,680 

 
19,134 
 
- 
 
1,866 

42,142 
 
41,248 
894 

 
40,251 

20,049 
 

 18,090 
 
- 
 

 2,077 

29,236 
 
28,816 
420 

 
40,663 

 21,163 
 

 16,374 
 
- 
 

 3,096 

22,560 
 
22,110 
450 

 
38,763 

 22,142 
 

 14,370 
 

 800 
 

 1,422 

21,327 
 
20,757 
570 

 
36,735 

23,063 
 
12,548 
 
800 
 
295 

23,934 
 
23,564 
370 

 
37,629 

25,394 
 
11,173 
 
800 
 
236 

13,540 
 

13,540 
- 
 

41,615 
28,019 
 
12,554 
 
780 
 
233 

9,187 
 
9,187 
- 

 
45,013 

30,509 
 
13,516 
 
780 
 
151 

26,139 
 

25,643 
475 

 
39,549 

23,127 
 
14,720 
 
495 
 
1,172 
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ตารางผนวกที่ 5  (ตอ)                                        (หนวย: ลานบาท) 
ประเภทการลงทนุ       ป พ.ศ.      

   2531 2532 2533 2534 2535  เฉลี่ย 1/ 
(ป 2531 - 2535) 

2536 2537 2538 2539  เฉลี่ย 1/ 
 (ป 2536 - 2539) 

9.5 โดยมีบุคคลค้ํา
ประกัน 
10.เงินลงทนุอืน่ 
10.1 ใหเชาซือ้รถ 
10.2 อื่นๆ 

9 
 

- 
- 
- 

8 
 

- 
- 
- 

10 
 

- 
- 
- 

9 
 

- 
- 
- 

17 
 

- 
- 
- 

11 
 
- 

- 
- 

19 
 
- 

- 
- 

24 
 

- 
- 
- 

27 
 

- 
- 
- 

39 
 

- 
- 
- 

27 
 

- 
- 
- 
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ตารางผนวกที่ 5  (ตอ)                                               (หนวย: ลานบาท) 
ประเภทการลงทนุ      ป พ.ศ.     

   2540 2541 2542 2543 2544 2545 2546 2547 เฉลี่ย 1/ 
(ป 2540 - 2547) 

9.5 โดยมีบุคคลค้ํา
ประกัน 
10.เงินลงทนุอืน่ 
10.1 ใหเชาซือ้รถ 
10.2 อื่นๆ 

45 
 

2 
2 
- 

35 
 

2 
2 
- 

30 
 

22 
- 
22 

29 
 

150 
131 
19 

30 
 

787 
580 
207 

26 
 

1,305 
1,114 
191 

29 
 

1,539 
1,409 
130 

57 
 

1,497 
1,496 
1 

35 
 

663 
592 
71 

ที่มา: กรมการประกันภัย กระทรวงพาณิชย (2547)   
              1/ จากการคํานวณ      
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การกาํหนดประเภทแหลงเงินทนุทีเ่หมาะสมสําหรบัการถือสินทรพัย (สุรศักดิ์, 2526: 217 -
218) 
 
 ในการบริหารจัดการดานเงินทนุ บริษทัหรือกิจการควรไดมีการเลือกหรือกําหนดประเภทของ
แหลงเงินทุนใหเหมาะสมและสอดคลองกับการใชเงินทนุที่จะนาํไปถอืสินทรัพยประเภทตางๆ ซึ่งโดย
ปกติแหลงเงินทุนจะจําแนกตามระยะเวลาได 2 ประเภท คือ 
 
 แหลงเงินทุนระยะสัน้ ไดแก เงินทุนทีไ่ดจากหนี้สินระยะสั้น ซ่ึงมีกําหนดใชคืนภายใน 1 ป เชน 
เจาหนี้การคา คาใชจายคางจาย ต๋ัวเงินจาย เปนตน    
 
 แหลงเงินทุนระยะยาว ไดแก เงินทุนที่ไดจากหนี้สินระยะยาว และสวนของผูเปนเจาของ ซ่ึง
ประกอบดวยทุนและกําไรสะสม 
 
  
   
              แหลงเงินทุนระยะสัน้ 
 
 
 
 
 
              แหลงเงินทุนระยะยาว 
 
 
                     สินทรัพยถาวร  
 o        เวลา  
 
ภาพที่ 8  แหลงเงินทุนที่ควรใชสําหรับสินทรัพยแตละประเภท 
   

จํานวนเงิน 

สินทรัพยหมุนเวียนถาวร 

สินทรัพยหมุนเวียนชั่วคราว 
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 จากภาพที่ 8 จะเห็นไดวา แหลงใชไปของเงินทุนทางดานสินทรัพยถาวรและสนิทรัพย
หมุนเวียนถาวร ควรไดมีการใชเงินทุนจากแหลงเงินทุนระยะยาว สวนสินทรัพยหมุนเวียนชั่วคราวควร
ไดมีการใชเงินทุนจากแหลงเงินทุนระยะสัน้ โดยมีปจจัยที่สําคัญในการเลือกใชแหลงเงินทุนที่ตางกัน 
เนื่องจาก 
 
 1.  สินทรัพยหมุนเวียนชั่วคราว เปนสินทรพัยหมุนเวียนที่กิจการตองการถือในชวงฤดูกาลของ
การดําเนินงานเทานั้น ซ่ึงระยะเวลาในการถือสินทรัพยจะไมเกิน 1 ป ดังนั้น แหลงเงินทนุทีจ่ะใชถอื
สินทรัพยดังกลาวควรเปนแหลงเงินทุนทีม่กีารใชคืนเงินทุนภายในระยะเวลา 1 ป ทั้งนี้เพื่อใหแหลงที่มา
ของเงินทุนและแหลงใชไปของเงินทุนมีความสอดคลองและเหมาะสมกัน ทาํใหกิจการมีสภาพคลอง
และมีความเสี่ยงตอการไมสามารถชาํระหนี้ต่ํา แตถากิจการใชเงินทุนระยะยาวมาถือสินทรัพยหมุน 
เวียนชั่วคราว กิจการกจ็ะมีสภาพคลองเกินไปและทาํใหตองรับภาระคาใชจายเกี่ยวกบัเงินทุนจํานวน
ดังกลาวตลอดเวลา ไมวากจิการจะไดใชประโยชนจากเงินทุนหรือไมก็ตาม ผลที่จะเกิดขึ้นคือ กําไร
ท้ังสิ้นของกิจการก็จะลดลง  
 
 2.  สินทรัพยหมุนเวียนถาวรและสนิทรัพยถาวร ควรไดมกีารใชเงินทุนจากแหลงทีม่าของเงิน 
ทุนระยะยาว เพราะเปนสินทรัพยท่ีกิจการตองการถือไวตลอดเวลาดําเนินงาน จึงควรเลือกใชแหลง
เงินทุนระยะยาวซึ่งมีระยะเวลาการใชคืนเงินทนุเกินกวา 1 ป ซ่ึงจะทําใหมีความสอดคลองและเหมาะ 
สมของการไดมาและใชไปของเงินทุนดังกลาว ทาํใหกิจการเกิดสภาพคลองและมีความเสี่ยงตอการไม
สามารถชาํระหนี้ต่าํ แตถากิจการใชเงินทนุระยะสัน้มาถือสินทรัพยหมุนเวียนถาวรและสนิทรัพยถาวร 
จะทาํใหกิจการมีความเสี่ยงสูงในการทีไ่มสามารถชาํระหนี้ตามกาํหนดเวลา 
 
 สรุปไดวา การใชแหลงเงินทนุทีแ่ตกตางกนัจะมีผลตอความเสี่ยงและกําไรของกิจการตางกัน 
ดังนั้น ผูบริหารจึงควรเลือกใชแหลงเงินทนุใหเหมาะสมกบัเงินทุนที่จะใชไปในการถือสินทรัพยประเภท
ตางๆ  
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อัตราคาจางหรือคาบาํเหนจ็สําหรบัตัวแทนและนายหนาประกนัชวีิต 
 
 ตัวแทนประกนัชีวิต คือ บุคคลที่ไดรับใบอนุญาตจากกรมการประกนัภัย กระทรวงพาณิชย 
เพื่อทําหนาทีชั่กชวน แนะนาํ และเสนอขายความคุมครองตามกรมธรรมประเภทตางๆ แกประชาชน
ท่ัวไป การใหขอมูลและสรางความเขาใจทีถู่กตองตามหลักการประกันภัยของตัวแทนจึงเปนสิ่งจําเปน 
หากตวัแทนมคีรามรู ความเขาใจ เกี่ยวกับการประกนัชีวติ เงื่อนไขความคุมครอง และขอยกเวนตางๆ 
ในกรมธรรมเปนอยางดี กับท้ังมีจรรยาบรรณและมีความรับผิดชอบตอหนาทีแ่ละอาชีพของตน จะ 
สามารถสรางความเชื่อถือศรัทธาแกประชาชนไดเปนอยางดี 
 
 นายหนาประกันชวีิต คือ บุคคลที่ทําหนาที่ช้ีชองหรือจัดการใหประชาชนทาํประกนัชีวิตกับ
บริษทั โดยนายหนาจะเปนผูใหคําแนะนาํการซื้อประกันชวีิตในแตละประเภทมีความเหมาะสมกับ
สภาพความเสี่ยงภัยของแตละบุคคลหรือกจิการ ท้ังในดานความคุมครองของกรมธรรม การซื้อภัยเพิ่ม
พิเศษสําหรับความเสี่ยงที่นอกเหนือความคุมครองพื้นฐานของกรมธรรม หรือยกเวนภัยที่ผูเอาประกัน
ชีวิตไมมีความเสี่ยง และในดานอัตราเบี้ยประกันที่เหมาะสม และยังครอบคลุมถึงการใหบริการแกผู
เอาประกันชีวติในกรณีที่มีการเรียกรองคาสินไหมทดแทนหรือการจายเงินตามกรมธรรมอีกดวย 
 
 คุณภาพของตัวแทนและนายหนาประกันชีวิตนัน้มีผลตออัตราความคงอยูของกรมธรรม การ
พิจารณาคุณภาพของตัวแทนและนายหนาประกันชวีติจะพิจารณาจากการขายประกันชวีิตไดตรงกับ
ความตองการ การใหบริการที่ดี การทีไ่มใชความเกรงใจสวนตัวเปนจุดขาย การสรางความพอใจใหกับ
ผูเอาประกันชวีิต จะทําใหผูเอาประกันชีวิตสงเบี้ยประกันตอ และหมายถึงโอกาสที่บริษทัประกนัชวีติ
จะมีกาํไรได แตถาตัวแทนประกันชวีิตทาํใหผูเอาประกันชีวิตไมไดรับความพอใจปลอยใหกรมธรรม
ขาดอายุ บริษทัก็อาจขาดทนุหรือมกีําไรนอย เนื่องจากคาใชจายตอกรมธรรมรายใหมของบริษทัสูง
กวาเบี้ยประกนัชีวิตปแรกที่เก็บมาได 
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 และสืบเนื่องจากสถิติการขาดผลบังคับของกรมธรรมประกันชวีิตปแรกของบรษิัทประกันชวีิต
บางบริษทัสูงมาก ทาํใหอัตราความคงอยูของกรมธรรมประกันชวีิตปท่ี 2 ต่ํา ประกอบกับในชวงป พ.ศ.
2539 กรมการประกันภัยไดรับการรองเรียนจากบรษิทัประกันชวีิตวา บริษทัประกนัชวีิตซึ่งประกอบ
ธุรกิจประกนัชวีิตตามนโยบายการเปดเสรีประกันภัย มีการซื้อตัวพนักงานฝายขายของบริษัทประกนั
ชีวิต และมกีารจายเงินคาจางหรือคาบําเหน็จและผลตอบแทนที่คอนขางสูงมาก ซ่ึงจะกอผลเสียตอ
วงการธุรกิจประกันชวีิตโดยรวม และมแีนวโนมวาปญหาจะมีความรนุแรงยิ่งขึ้น หากมีการอนุญาตให
เปดบริษัทประกันชวีิตเพ่ิมขึ้น 
 
 ดังนั้น เม่ือวันที่ 10 กันยายน พ.ศ.2539 จึงมีการประกาศเรื่องอัตราคาจางหรือบําเหน็จ
สําหรับตัวแทนประกนัชีวิตและนายหนาประกันชวีิต โดยเริ่มมีผลใชบังคับตั้งแต 1 มกราคม พ.ศ.2540 
เปนตนไป โดยใหบริษทัประกันชวีิตจายอัตราคาจางหรือคาบําเหน็จ (กรมการประกันภัย, 2540: 58)
ดังนี้ 
 
 1.  อัตราคาจางหรือคาบําเหน็จปแรกไมเกินรอยละ 40 ของจํานวนเบี้ยประกันภัยปแรก   
 
 2.  อัตราคาจางหรือคาบําเหน็จปที่ 2 ไมต่าํกวารอยละ 40 ของอัตราคาจางหรือคาบําเหน็จ    
ปแรก 
 
 3.  อัตราคาจางหรือคาบําเหน็จปที่ 3 ไมต่ํากวารอยละ 25 ของอัตราคาจางหรือคาบําเหน็จ    
ปแรก  
 
 
 
 
 
 




