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 วิทยานิพนธฉบับนี้สําเร็จลุลวงไดดวยความกรุณาของคณาจารยหลายทาน ผูเขียนขอ
กราบขอบพระคุณ รองศาสตราจารยชลลดา หลวงพทิักษ ประธานกรรมการที่ปรึกษาเปนอยาง 
สูง ซึง่ไดกรุณาสละเวลาอันมีคายิ่งของทานในการใหแนวคิด ตรวจแกไข และคําแนะนําที่เปน 
ประโยชนในการทําวิทยานพินธมาโดยตลอด ขอกราบขอบพระคุณ ผูชวยศาสตราจารยศุภชาติ 
สุขารมณ กรรมการวิชาเอก ผูชวยศาสตราจารยปนัดดา อินทรพรหม กรรมการวิชารอง และ
อาจารยเอื้อ สิริจินดา ผูแทนบัณฑิต ที่ไดกรุณาใหคําแนะนําเพิ่มเตมิเพื่อความสมบรูณของ
วิทยานิพนธฉบับนี้ ทั้งนี้ผูเขยีนขอกราบขอบพระคุณอาจายทุกทานเปนอยางสูงไว ณ โอกาส 
นี้ดวย 
 
 ผูเขียนขอกราบขอบพระคุณบิดา มารดา ญาติพี่นอง ทีใ่หโอกาสทางการศึกษา ความรัก 
ความเขาใจ กาํลังทรัพย กาํลังใจ และการสนับสนนุในการศึกษาครั้งนีม้าโดยตลอด ขอขอบ     
พระคุณผูบังคบับัญชาที่สนบัสนุนและใหโอกาสในการศกึษาหาความรูเพิ่มเติม ขอขอบคุณพี่กอง 
(พัฒนชยั แสนกลา) ที่สละเวลาใหคําแนะนํา คําปรึกษาและใหความชวยเหลือมาโดยตลอด 
ขอขอบคุณนองตาล (สายใจ เล็กจนิดา) ทีค่อยแนะนาํและชวยเหลือในการจัดพิมพวิทยานิพนธ
ตลอดมา ขอขอบคุณเพื่อนรวมรุนเศรษฐศาสตรภาคค่ํา รุน 11 เพื่อนรวมงานฝายตรวจสอบภายใน 
บริษัทเมืองไทยประกันชีวิต และเพื่อนมหาวิทยาลัยกรุงเทพทุกทาน ทีค่อยชวยเหลือ รับฟงทุก
ปญหา และใหกําลงัใจเสมอมา จงึขอขอบพระคุณทุกทานไว ณ โอกาสนี ้นอกจากนี้ ผูเขียนขอ 
ขอบคุณเจาหนาที่หองสมุดกรมการประกนัภัย กระทรวงพาณิชย เจาหนาทีห่องสมดุมหาวิทยาลยั 
เกษตรศาสตร และเจาหนาที่หองสมุดมหาวทิยาลยัตางๆ รวมทัง้เจาหนาที่โครงการเศรษฐศาสตร
ทุกทาน ที่คอยใหความชวยเหลือและเปนกําลังใจ ทาํใหการศึกษาในระดับปริญญาโทนี้สําเร็จ
ลุลวงไดดวยด ี 
 
 ผูเขียนหวังเปนอยางยิง่วาผลการศึกษาจากวิทยานิพนธฉบับนี้จะเปนขอมูลที่มีประโยชน
ตอการพัฒนาธุรกิจประกนัชวีิตเปนอยางมาก และนําไปสูการศึกษาในเรื่องที่เกีย่วของตอไป และ
สุดทายนี้ผูเขียนขอมอบความดีอันเกิดจากวิทยานิพนธฉบับนี้ใหแก บิดา มารดา ญาติพี่นอง ครู 
อาจารย และผูมีอุปการคุณทุกทานที่ใหโอกาสและประสทิธิ์ประสาทความรูดวยดีตลอดมา สวนใน
ความผิดพลาดที่อาจเกิดขึน้ในวทิยานพินธฉบับนี้ผูเขียนขอนอมรับไวแตเพียงผูเดียว 
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บทที่ 1 
 

บทนํา 
 

ความสาํคัญของปญหา 
 

ธุรกิจประกนัชวีิตเปนธุรกจิหนึ่งที่มีบทบาทสําคัญอยางมากตอระบบเศรษฐกิจและสังคม
ของประเทศ โดยมีหนาที่หลกัในการใหบริการรับประกันความเสีย่งภัยและสรางหลกัประกันความ
มั่นคงทางการเงินและชวีิตใหแกบุคคลในครอบครัวรวมถึงประโยชนในดานการออมทรัพยและการ
ลงทนุของผูเอาประกนั นอกจากนั้นยังมีสวนชวยใหเกิดการสะสมทุนเพื่อการพัฒนาประเทศโดย
อยูในฐานะของสถาบนัการเงินที่มีบทบาทสําคัญในการทําหนาทีเ่ปนตัวกลางระดมเงินออมระยะ
ยาวจากภาคครัวเรือน ดังจะเหน็ไดจากปริมาณเงนิรับฝากจากภาคครัวเรือนของสถาบันการเงนิ
ในชวงป พ.ศ.2531 - 2547 (ตารางที1่) ซึ่งในชวงกอนวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ (ป พ.ศ.2531 - 
2539) ธนาคารพาณิชยเปนสถาบันการเงนิที่มบีทบาทในการระดมเงนิออมจากภาคครัวเรือนมาก
ที่สุดโดยมีปริมาณเงนิรับฝากจากภาคครัวเรือนในสัดสวนรอยละ 70.49 – 77.33 ของเงนิรับฝาก
ทั้งหมด โดยมบีริษัทเงนิทุนและบริษัทเงินทนุหลกัทรัพยและธนาคารออมสินมีการระดมเงนิออม
จากภาคครัวเรือนในสดัสวนที่รองลงมาในระดับรอยละ 8.54 – 17.63 และ 5.40 – 11.35 ของเงิน
รับฝากทัง้หมดตามลําดับ  

 
สวนบริษทัประกันชวีิตนัน้ยงัมีบทบาทในการระดมเงนิออมจากภาคครัวเรือนที่ไมมากนัก 

โดยมีปริมาณเงินรับฝากจากภาคครัวเรือนในสัดสวนเพียงรอยละ 2.31 - 3.13 ของเงนิรับฝากทั้ง 
หมด ซึง่เปนปริมาณที่รองจากธนาคารออมสินแตหลงัจากวกิฤตการณทางเศรษฐกิจในป พ.ศ.  
2540 แลว จะเห็นไดวาบริษทัประกนัชีวิตมีความสาํคญัที่เพิม่มากขึ้น โดยเหน็ไดจากการมีปริมาณ
เงินรับฝากจากภาคครัวเรือนที่เพิ่มสูงขึ้นอยางตอเนื่องทุกปต้ังแตป พ.ศ.2540 – 2547 ซึ่งรวมถงึ
การมีปริมาณเงินรับฝากจากภาคครัวเรือนที่มากกวาบริษัทเงินทุนและบริษัทเงินทนุหลักทรัพยต้ัง 
แตป พ.ศ.2542 เปนตนมาดวย โดยในป พ.ศ.2540 บริษัทเงนิทุนและบริษัทเงนิทุนหลักทรัพยมี
ปริมาณเงนิรับฝากจากภาคครัวเรือนคิดเปนรอยละ 4.82 ของเงนิรับฝากทัง้หมดเทยีบกับบริษัท
ประกันชวีิตทีม่ีปริมาณเงนิรับฝากจากภาคครัวเรือนคิดเปนรอยละ 3.68 ของเงินรับฝากทัง้หมด 
แตในป พ.ศ.2542 บริษัทเงนิทนุและบริษทัเงนิทุนหลักทรัพยมปีริมาณเงินรับฝากจากภาคครัว 
เรือนที่รอยละ 3.00 ของเงินรับฝากทัง้หมดขณะที่บริษัทประกันชวีิตมปีริมาณเงนิรับฝากจากภาค 



 

  

 
  ตารางที่ 1  เงินรับฝากจากภาคครัวเรือนของสถาบันการเงินในชวงป พ.ศ.2531 - 2547                                      (หนวย: ลานบาท) 

สถาบันการเงิน 
ป พ.ศ. ธนาคารพาณิชย รอยละ ธนาคารออมสิน รอยละ ธนาคารอาคารสงเคราะห รอยละ ธนาคารเพื่อการเกษตรและ 

สหกรณการเกษตร 
รอยละ 

2531 704,588 75.48 105,939 11.35 11,114 1.19 5,946 0.64 
2532 887,649 75.66 107,210 9.14 19,345 1.65 9,599 0.82 
2533 1,148,778 77.33 112,169 7.25 25,426 1.71 13,697 0.92 
2534 1,332,146 76.63 119,220 6.86 22,890 1.32 15,052 0.86 
2535 1,552,151 74.68 130,041 6.26 25,364 1.22 17,636 0.85 
2536 1,774,574 73.41 142,087 5.88 32,204 1.33 22,575 0.93 
2537 1,995,134 71.68 156,388 5.62 35,972 1.29 31,172 1.12 
2538 2,372,232 71.46 179,161 5.40 46,774 1.41 44,913 1.35 
2539 2,642,854 70.49 205,372 5.48 59,371 1.58 57,239 1.53 
2540 3,061,092 80.46 235,294 6.19 109,958 2.89 65,351 1.72 
2541 3,337,832 79.05 324,695 7.69 133,783 3.17 86,257 2.04 
2542 3,320,910 79.31 349,408 8.35 128,478 3.07 93,297 2.23 
2543 3,528,911 78.20 392,080 8.69 152,465 3.38 112,354 2.49 
2544 3,720,026 77.13 454,067 9.41 141,989 2.94 128,163 2.66 
2545 3,769,561 76.21 493,334 9.97 122,104 2.47 152,624 3.09 
2546 3,894,437 75.07 523,135 10.08 124,058 2.39 160,329 3.09 
2547 3,989,936 74.31 523,659 9.75 131,914 2.46 179,468 3.34 
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ตารางที่ 1  (ตอ)                          (หนวย: ลานบาท) 

สถาบันการเงิน 
 ป พ.ศ. บริษัทเงินทุนและบริษัทเงินทุน 

หลักทรัพย 
รอยละ บริษัทเครดิตฟองซิเอร รอยละ บริษัทประกันชีวิต รอยละ ยอดเงินรับฝากรวม 

2531 79,693 8.54 1,910 0.20 24,234 2.60 933,424 
2532 117,669 10.03 1,790 0.15 29,973 2.55 1,173,235 
2533 149,380 10.06 1,810 0.12 34,346 2.31 1,485,605 
2534 201,853 11.61 2,490 0.14 44,867 2.58 1,738,518 
2535 293,869 14.14 3,581 0.17 55,671 2.68 2,078,313 
2536 373,557 15.45 5,027 0.21 67,417 2.79 2,417,441 
2537 477,384 17.15 4,802 0.17 82,502 2.97 2,783,354 
2538 571,991 17.24 5,358 0.16 99,084 2.98 3,319,513 
2539 660,700 17.63 6,152 0.16 117,445 3.13 3,749,133 
2540 183,330 4.82 5,307 0.14 139,655 3.68 3,799,987 
2541 182,303 4.32 3,494 0.08 154,099 3.65 4,222,463 
2542 125,759 3.00 3,112 0.07 166,336 3.97 4,187,300 
2543 126,597 2.81 3,206 0.07 196,853 4.36 4,512,466 
2544 141,681 2.94 3,560 0.07 233,716 4.85 4,823,202 
2545 127,856 2.59 3,761 0.07 276,895 5.60 4,946,135 
2546 150,840 2.91 1,527 0.03 333,692 6.43 5,188,019 
2547 135,999 2.53 1,208 0.02 407,095 7.59 5,369,279 

ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย (2547) 
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ครัวเรือนที่รอยละ 3.97 ของเงนิรับฝากทัง้หมด และในป พ.ศ.2547 บริษัทเงนิทุนและบริษัทเงินทนุ
หลักทรัพยมปีริมาณเงนิรับฝากจากภาคครัวเรือนลดลงเหลือเพยีงรอยละ 2.53 ของเงินรับฝากทัง้ 
หมด ขณะที่บริษัทประกนัชวีิตไดมีปริมาณเงินรับฝากจากภาคครัวเรอืนเพิ่มสูงขึ้นอยางตอเนื่องมา
อยูที่รอยละ 7.59 ของเงินรับฝากทัง้หมด ซึง่เปนปริมาณเงินรับฝากจากภาคครัวเรือนที่มากเปน
อันดับ 3 รองจากธนาคารพาณิชยและธนาคารออมสินเทานัน้ทีม่ีสัดสวนรอยละ 74.31 และ 9.75 
ของเงนิรับฝากทั้งหมดตามลําดับ อันแสดงใหเห็นความสําคัญของธุรกิจประกนัชีวติที่มีตอการ
ระดมเงินออมของประเทศ ซึง่เงนิออมดังกลาวสามารถนาํไปจัดสรรลงทุนในภาครัฐบาลหรือภาค
ธุรกิจเอกชนกูยืมไปลงทุนประกอบธุรกิจตางๆได ทั้งยงัสามารถนําไปลงทนุในการซื้อหลักทรัพย
ประเภทอื่นๆ เชน พันธบัตร หุนทนุ หุนกู หรือต๋ัวสัญญาใชเงิน เปนตน อันจะมีผลตอการพัฒนา
ตลาดเงินและตลาดทุนของประเทศเปนอยางมาก จงึทาํใหภาคธุรกิจประกันชวีิตมคีวามสาํคัญตอ
การขยายตวัและการพฒันาทางเศรษฐกิจของประเทศ  

 
จากการขยายตัวทางเศรษฐกิจของไทยที่มอัีตราการเจรญิเติบโตอยางตอเนื่องมาตั้งแตป 

พ.ศ.2531 โดยมีภาคอุตสาหกรรมและภาคบริการเปนแกนนํานั้น การขยายตัวอยางรวดเร็วของ
ภาคอุตสาหกรรมนี้ไดมีสวนชวยเกื้อหนุนใหธุรกิจประกนัชีวิตมีการขยายตัวตามไปดวยเนื่องจาก
การจางงานที่เพิ่มมากขึ้นเปนการขยายฐานลูกคาใหกับบริษัทประกนัชีวิตในประเทศไทย (ปกรณ, 
2538:8) นอกจากนั้นจากขอผูกพันที่ไทยมีตอขอตกลงทั่วไปวาดวยภาษีศุลกากรและการคา 
(GATT) ในเรื่องการเปดเสรธีุรกิจบริการ สาขาการประกนัภัยในป พ.ศ.2536 โดยอนญุาตให
ตางประเทศเขามาดาํเนนิธุรกิจประกนัภัยเพิ่มมากขึ้น ซึ่งเปนปจจยัหนึง่ที่สําคัญทีท่ําใหภาครัฐได
ทําการทบทวนกฎหมายเกีย่วกับธุรกิจประกันภัยขึน้ใหมเมื่อวนัที ่11 เมษายน พ.ศ.2535 คือ 
พระราชบัญญติัประกันชีวิต พ.ศ.2535 โดยไดมีการปรับปรุงกฎเกณฑและระเบียบขอบังคับ
สําหรับกิจการประกันชวีิตใหสอดคลองกับสถานการณและความคืบหนาทางเทคโนโลยีมากขึน้
โดยเฉพาะไดมีการผอนคลายกฎเกณฑขอบังคับในเรื่องการลงทนุของบริษัทประกนัชีวิตใหมีความ
ยืดหยุนและมอิีสระในการลงทนุมากขึ้น เพื่อเปนการเพิม่ประสบการณและความชาํนาญใหแก
บริษัทประกนัชีวิตไทยและเพื่อใหสามารถรองรับการแขงขันกับบริษทัตางประเทศได จากปจจัย
เหลานี้จงึเปนตัวกระตุนใหบริษัทประกนัชวีิตไดมีการขยายตัวที่เพิม่สูงขึ้นและตอเนื่องตลอดมาโดย
มีการเรงระดมเงินออมซึ่งอยูในรูปของเบี้ยประกันชวีิตมาเปนแหลงเงนิทนุที่สําคัญในการใชลงทนุ
เพื่อหารายไดใหมากขึ้น ดังเห็นไดจากเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงของบริษทัประกนัชวีติทั้งระบบ 
(ตารางที่ 2) โดยในชวงป พ.ศ.2531 ซึ่งเปนชวงปทีเ่ศรษฐกิจไทยเริ่มมกีารขยายตวันัน้ บริษทั 



 

  

  
 ตารางที่ 2  เบี้ยประกันภัยรับโดยตรงแยกประเภทของการรับประกันภัย ในชวงป พ.ศ.2531 – 2547               (หนวย: ลานบาท) 

เบี้ยประกันภัยรับ 
ป พ.ศ. 

ปแรก 
อัตราเพิ่ม (ลด) 

จากปกอน (รอยละ) ปตอไป 
อัตราเพิ่ม (ลด) 

จากปกอน (รอยละ) จายครั้งเดียว 
อัตราเพิ่ม (ลด) 

จากปกอน (รอยละ) รวม 
อัตราเพิ่ม (ลด) 

จากปกอน (รอยละ) 
2531 3,559 34.61 7,725 24.38 4 (200) 11,288 27.35 
2532 4,904 37.79 9,844 27.43 4 0 14,752 30.69 
2533 6,702 36.66 13,133 33.41 8 100 19,843 34.51 
2534 7,367 9.92 16,463 25.36 48 500 23,879 20.34 
2535 8,280 12.38 20,742 25.99 106 121.43 29,128 21.98 
2536 9,217 11.31 25,151 21.26 190 78.88 34,558 18.64 
2537 10,687 15.95 29,976 19.19 204 7.46 40,867 18.26 
2538 12,678 18.63 35,273 17.67 302 47.68 48,253 18.07 
2539 14,771 16.51 40,603 15.11 353 17.00 55,727 15.49 
2540 12,945 (12.36) 45,416 11.85 419 18.89 58,780 5.48 
2541 9,906 (23.46) 46,092 1.49 341 (18.83) 56,339 (4.15) 
2542 13,802 39.33 48,370 4.94 373 9.64 62,545 11.02 
2543 17,556 27.20 55,424 14.58 2,666 613.97 75,646 20.95 
2544 21,349 21.61 63,390 14.37 9,628 261.12 94,367 24.75 
2545 24,795 16.14 77,750 22.65 12,973 34.74 115,518 22.41 
2546 30,156 21.62 91,019 17.07 12,180 (6.11) 133,355 15.44 
2547 28,023 (7.07) 109,507 20.31 14,422 18.41 151,951 13.95 

  ที่มา: กรมการประกันภัย กระทรวงพาณิชย (2547) 
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ประกันชวีิตทัง้ระบบมีเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงที่ระดับประมาณ 11,288 ลานบาท และมีอัตราการ
ขยายตัวรอยละ 27.35 ตอมาในป พ.ศ.2534 ไดเพิ่มข้ึนมาสูระดับประมาณ 23,879  ลานบาท 
และมีอัตราการขยายตัวรอยละ 20.34 หลงัจากนัน้ในป พ.ศ.2535 ซึ่งไดมีการประกาศพระราช 
บัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 แลว พบวาเบี้ยประกนัภัยรับโดยตรงของบริษัทประกนัชีวิตทั้งระบบ
ก็ยังคงมีการขยายตวัอยางตอเนื่องเชนเดิม โดยมีเบีย้ประกันภัยรับโดยตรงที่ระดับประมาณ 
29,128 ลานบาท และมีอัตราการขยายตัวรอยละ 21.98 ในป พ.ศ.2535 จนกระทั่งมาสูระดับ
ประมาณ 48,253 ลานบาท และมีอัตราการขยายตัวรอยละ 18.07 ในป พ.ศ.2538 นอกจากนัน้
ถึงแมประเทศไทยจะประสบกับปญหาทางเศรษฐกิจในชวงป พ.ศ.2540 ธุรกิจประกนัชีวิตกย็ัง คง
ขยายตัวอยางตอเนื่องมาจนถึงปจจุบัน โดยมีเบี้ยประกนัภัยรับโดยตรงที่ระดับประมาณ 58,780 
ลานบาท และมีอัตราการขยายตัวเพียงรอยละ 5.48 แตในป พ.ศ.2547 เบี้ยประกนัภัยรับโดยตรง
ไดเพิ่มข้ึนมาทีร่ะดับประมาณ 151,951 ลานบาท และมอัีตราการขยายตัวในระดับรอยละ 13.95 
การขยายตวัของเบี้ยประกนัภัยรับโดยตรงในระดับที่เพิ่มสูงขึ้นทุกๆ ปดังกลาว แสดงใหเหน็วา
บริษัทประกนัชีวิตเปนสถาบนัการเงินที่ไดรับการยอมรับของประชาชนมากขึ้น 
  

 การที่บริษทัประกันชวีิตไดมีการระดมเงนิออมซึ่งอยูในรูปของเบี้ยประกันชวีิตที่เพิ่มข้ึนก็
เพื่อที่จะนาํเงนิทนุดังกลาวไปลงทนุในรูปแบบตางๆ (ตารางที่ 3) ทั้งการลงทนุในภาครัฐ (พันธบัตร
และตั๋วเงนิคลัง) และภาคเอกชน (ต๋ัวสัญญาใชเงนิ หุนทุน หุนกู หนวยลงทนุ ใบสําคัญแสดงสิทธิ
การซื้อหุนสามัญ หุนกูและหนวยลงทนุ เงินใหกูยมืและเงินฝากสถาบนัการเงินประเภทมีดอกเบี้ย) 
เพื่อใหไดผลตอบแทนที่เพยีงพอกับภาระที่ตองจายคืนผูเอาประกนัตามสัญญากรมธรรมในรูปของ
เงินทดแทนที่จาย ดอกเบี้ยหรือเงินปนผล และรวมถึงเปนการหารายไดจากการลงทนุของธุรกิจ
ประกันชวีิตเอง โดยจะเห็นไดวาในชวงป พ.ศ.2531 – 2539 สัดสวนการลงทนุจะอยูในภาคเอกชน
เปนสําคัญ แตหลังจากวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ (ป พ.ศ.2540 - 2547) รูปแบบการลงทนุจะอยู
ในภาครัฐมากกวาภาคเอกชน  
 

 จากบทบาทของบริษัทประกันชวีิตอันเกิดจากระดมเงินออมในรูปของเบี้ยประกนัภัยรับ
โดยตรงที่เพิ่มข้ึน และไดนําไปสูการลงทนุในรูปแบบตางๆ ดังนัน้จึงเหน็วามีความจําเปนทีจ่ะทาํ 
การศึกษาถึงปจจัยทีม่ีผลตอเบี้ยประกนัภัยรับโดยตรงของบริษัทประกันชวีิตในประเทศไทยและ
รวมถึงการศึกษาลักษณะโครงสรางแหลงที่มาของเงนิทนุและโครงสรางแหลงใชไปของเงนิทนุใน 
 
 



 

  

 
ตารางที่ 3  การกระจายการลงทุนของบริษัทประกันชีวิตในชวงป พ.ศ.2531 - 2547                           (หนวย: รอยละ)  

สินทรัพยลงทุน 
ป พ.ศ. 

พันธบัตร 
ตั๋วเงิน
คลัง 

ตั๋วสัญญาใชเงิน
และตั๋วแลกเงิน 

บัตรภาษีของ
กระทรวงการคลัง 

หุนทุนและ
หุนกู 

หนวยลงทุนและใบสําคัญ
แสดงสิทธิการซื้อหุนสามัญ 

เงินให
กูยืม 

เงินฝากสถาบันการเงิน
ประเภทมีดอกเบี้ย 

เงินลง 
ทุนอื่น 

2531 16.09 - 30.63 - 7.32 - 35.29 10.67 - 
2532 13.79 - 28.48 - 9.52 - 36.51 11.70 - 
2533 11.65 - 26.04 - 9.61 - 42.30 10.40 - 
2534 8.59 - 23.45 - 15.90 - 37.73 14.33 - 
2535 7.75 - 18.36 - 19.03 - 33.63 21.23 - 
2536 7.15 - 13.01 - 32.79 1.77 22.97 22.31 - 
2537 8.40 - 13.56 - 33.61 1.88 20.33 22.22 - 
2538 6.20 - 17.92 - 31.49 1.90 19.80 22.69 - 
2539 5.26 - 21.33 - 23.80 1.33 23.38 24.90 - 
2540 9.90 - 17.32 - 14.21 0.67 24.95 32.95 - 
2541 18.01 - 18.41 - 12.11 0.61 24.85 26.01 - 
2542 30.74 - 16.88 - 13.90 2.24 21.07 15.15 0.02 
2543 39.76 0.40 18.12 - 11.42 2.19 17.73 10.31 0.07 
2544 47.01 0.30 15.63 - 12.33 2.13 14.11 8.19 0.30 
2545 54.88 0.85 10.16 - 12.37 2.11 11.76 7.46 0.41 
2546 56.99 0.42 9.39 - 17.60 2.03 10.30 3.24 0.03 
2547 60.96 0.56 11.03 - 14.81 1.29 9.18 1.87 0.30 

ที่มา: กรมการประกันภัย กระทรวงพาณิชย (2547) 
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ดานการลงทุนของบริษัทประกันชวีิตในประเทศไทย เพื่อเปนประโยชนตอการพัฒนาบริษัทประกนั
ชีวิต  
 

วัตถุประสงคของการวิจยั 
            

1.  เพื่อศึกษาลักษณะโครงสรางแหลงทีม่าของเงนิทุนและโครงสรางแหลงใชไปของเงินทุน
ในดานการลงทุนของบริษัทประกันชวีิตในประเทศไทย 

 
2.  เพื่อศึกษาปจจัยทีม่ีผลตอเบี้ยประกนัภัยรับโดยตรงของบริษัทประกันชวีิตในประเทศ

ไทย 
 

ประโยชนที่คาดวาจะไดรบั 
 
1.  เพื่อเปนประโยชนตอการพัฒนาบริษทัประกันชวีิตในการใชเปนแนวทางที่จะระดมเงนิ

ออมในรูปของเบี้ยประกนัภัยรับโดยตรงใหเพิ่มมากขึ้น ซึ่งจะสงผลใหเงนิออมระยะยาวของ
ประเทศเพิม่ข้ึน 

 
2.  เปนแนวทางแกภาครัฐในการกาํหนดนโยบายและพัฒนาประเทศในการระดมเงินออม 
 
3.  เพื่อเสนอแนะแนวทางการพัฒนาธุรกิจประกันชวีิต   ที่อาจเปนประโยชนสําหรับ

สถาบันการเงนิอื่นๆ  
 

ขอบเขตของการวิจัย 
 
 1.  การศึกษาปจจัยทีม่ีผลตอเบี้ยประกนัภัยรับโดยตรงของบริษัทประกันชวีิตในประเทศ
ไทย จะทาํการศึกษาบริษทัประกันชวีิตทัง้ระบบ โดยจะทาํการศึกษาในชวงป พ.ศ.2531 – 2547 
จํานวนทั้งสิน้ 17 ป การศึกษาครั้งนี้ไดเร่ิมศึกษาตัง้แตป พ.ศ.2531 เนื่องจากเปนปที่อยูในชวง
เร่ิมตนแผนพฒันาเศรษฐกจิและสังคมแหงชาติ ฉบับที ่6 (พ.ศ.2530 - 2534) ซึ่งเปนแผนพฒันาฯ 
ที่มีการกําหนดมาตรการที่สําคัญในการพฒันาสถาบนัเงินออมระยะยาวที่มากขึ้นและยังรวมถงึ
เปนชวงปที่เศรษฐกิจไทยเริม่มีการขยายตัวที่สูงขึน้ดวย  
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 2.  การศึกษาลักษณะโครงสรางแหลงทีม่าของเงนิทุนและโครงสรางแหลงใชไปของเงินทุน
ในดานการลงทุนของบริษัทประกันชวีิตในประเทศไทย จะทําการศึกษาบริษัทประกนัชีวิตทัง้ระบบ 
โดยทําการศึกษาในชวงป พ.ศ.2531 – 2547 จํานวนทั้งสิ้น 17 ป และไดทําการศึกษาโดยแบง
ออกเปน 3 ชวง คือชวงกอนใชพระราชบญัญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) ชวงเริ่ม 
ใชพระราชบญัญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539) และในชวงหลงัจากเกิดวิกฤตการณ
ทางเศรษฐกิจ (พ.ศ.2540 - 2547) เพื่อเปรียบเทียบลกัษณะของโครงสรางแหลงทีม่าของเงนิทุน
และโครงสรางแหลงใชไปของเงนิทนุในดานการลงทนุในแตละชวงเวลา เนื่องจากในชวงตัง้แตป 
พ.ศ.2536 เปนตนมา เปนชวงที่บริษัทประกันชวีิตเริ่มมรูีปแบบและลักษณะของโครงสรางแหลง 
ที่มาของเงนิทนุและโครงสรางแหลงใชไปของเงนิทนุในดานการลงทุนที่เปลี่ยนแปลงไปจากอดีต 
เชน มีการนําเงินทุนไปใชเพือ่การลงทุนที่เพิ่มสูงขึน้โดยเฉพาะการเพิ่มการลงทุนดานพันธบัตร และ
ลดการลงทุนในเงนิฝากสถาบันการเงนิประเภทมีดอกเบีย้ เงนิใหกูยมื ต๋ัวสัญญาใชเงินและตั๋วแลก
เงิน รวมถึงหุนทุนและหุนกู เมื่อเปรียบเทยีบกับชวงกอนใชพระราชบัญญัติประกันชีวติ พ.ศ.2535 
(พ.ศ.2531 - 2535)   

  
นิยามศพัท 

  
 เบี้ยประกนัภัยรับปแรก หมายถึง จํานวนเงนิเบี้ยประกันภัยที่ไดรับชําระเขามาในปแรก
ของการเริ่มทาํสัญญา 
             
 เบี้ยประกนัภัยรับปตอไป หมายถงึ จาํนวนเงินเบีย้ประกนัภัยที่ไดรับชําระในงวดปถัดไป
เพื่อทาํการตออายุกรมธรรมใหยังคงมีผลบังคับตามสัญญากรมธรรม 
  

เบี้ยประกนัภัยรับจายครั้งเดยีว หมายถงึ จาํนวนเงินเบี้ยประกนัภัยที่ไดชําระทัง้หมดใน
คราวเดียวเมื่อเร่ิมทําสัญญาประกันชวีิตและมีผลในความคุมครองจนตลอดอายุสัญญา 

 
มูลคาเงนิสด หมายถงึ เมื่อผูเอาประกนัชวีิตไดสงเบี้ยประกันชวีิตใหแกบริษัทประกนัชีวิต 

เปนระยะเวลาหนึง่ โดยทัว่ไปตั้งแต 2 หรือ 3 ปข้ึนไป กรมธรรมประกันชีวิตฉบับนัน้จะเกิดมูลคาขึ้น 
มูลคานี้เรียกวา มูลคาเงนิสด ซึ่งถาผูเอาประกันชวีิตบอกเลิกสัญญากอนสัญญาถงึกําหนด บริษทั
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ประกันชวีิตจะจายมูลคาเงนิสดคืนใหแกผูเอาประกันชีวิต เงนิทีจ่ายคนืนี้เรียกวา มูลคาเวนคนื
กรมธรรมประกันชวีิต (Cash Surrender Value หรือ Surrender Value) 
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บทที่ 2   
 

โครงรางทางทฤษฎ ี
 

การตรวจเอกสาร 
  
 ประจักษ (2528) ศึกษาผลกระทบของตวัแปรเศรษฐกิจที่มีตอธุรกิจประกันชวีิตไทย มี
วัตถุประสงคเพื่อวิเคราะหถงึทิศทางและขนาดของการเปลี่ยนแปลงของธุรกิจประกนัชีวิตของ
ประเทศไทยอนัเนื่องมาจากตัวแปรเศรษฐกิจมหภาค โดยใชขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) 
จํานวน 10 ป ต้ังแตป พ.ศ.2517 – 2526 ทําการศึกษาโดยวิเคราะหเชงิปริมาณ ดวยวิธีการทาง
สถิติของแบบจําลองรูปสมการความสมัพนัธ (Regression Equation) โดยวธิีกําลงัสองนอยที่สุด 
(Ordinary Least Square) เพื่อแสดงความสัมพนัธระหวางปจจัยตางๆ ที่เปนตัวแปรอิสระ คือ 
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศตามราคาตลาด อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจาํระยะหนึ่งปข้ึนไป
หลังหักภาษี และอัตราการเปลี่ยนแปลงของดัชนีราคาสนิคาผูบริโภค 
 
 ผลการศึกษาพบวา ตัวแปรอิสระทั้ง 3 ตัวแปรมีผลกระทบตอการเติบโตของธุรกิจประกัน
ชีวิตไทยซึง่แทนอยูในรูปของเบี้ยประกนัชีวติในทิศทางที่เปนไปตามขอสมมุติฐานที่ต้ังไว โดยการ
เปลี่ยนแปลงของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศตามราคาตลาด 1 % จะมีผลทาํใหเบี้ยประกัน
ชีวิตเปลี่ยนแปลงไป 1.63 % ในทิศทางเดียวกนั สวนการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก
ประจําระยะหนึ่งปข้ึนไปหลงัหักภาษี และอัตราการเปลีย่นแปลงของดัชนีราคาสนิคาผูบริโภค 1 % 
จะมีผลทาํใหเบี้ยประกันชีวติเปลี่ยนแปลงไป 0.33 % และ 0.06 % ในทิศทางตรงกนัขาม 
 
 วิไลลักษณ (2531) ศึกษาการเรงการออมของครัวเรือนในประเทศ มีวตัถุประสงคเพือ่
ศึกษาแนวโนมของปริมาณการออมของครัวเรือนในสถาบันการออมทีสํ่าคัญแตละประเภท ศึกษา
ตัวแปรที่เปนตวักําหนดระดับการออมของครัวเรือนในแตละสถาบนัการออมที่สําคญัและการออม
รวม รวมถึงความสัมพันธระหวางปริมาณการออมกับตัวแปรที่กําหนด นอกจากนั้นยังทาํการศึกษา
หาแนวทางในการเรงการออมของครัวเรือนในประเทศ โดยศึกษาเฉพาะการออมของครัวเรือนที่
สถาบันการออม 5 แหงคือ ธนาคารพาณชิย บริษทัเงนิทุน ธนาคารออมสิน บริษทัประกันชวีิต และ
สหกรณออมทรัพย  ใชขอมูลทุติยภูมจิํานวน 17 ป ต้ังแตป พ.ศ.2512 – 2528 ทําการศึกษาโดย
วิเคราะหเชิงปริมาณ ดวยวิธกีารทางสถิติของแบบจําลองรูปสมการถดถอยเชิงซอน (Multiple 

Administrator
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Linear Regression) ทําการวิเคราะหหาตัวแปรที่กําหนดการออม โดยการสรางแบบจําลอง 6 
รูปแบบ ซึ่งแสดงความสมัพนัธระหวางการออมในสถาบนัการออมแตละแหงและการออมรวมของ
สถาบันการออมทั้ง 5 แหง กับตัวแปรอิสระคือ รายไดจากทรัพยสิน รายไดสุทธิที่สามารถใชจายได
จริง รายไดสุทธิที่สามารถใชจายไดจริงในอดีต จํานวนประชากร การสะสมทนุ ภาษีเงินไดบุคคล
ธรรมดา อัตราดอกเบี้ยเงนิฝากประจาํธนาคารพาณิชย อัตราดอกเบี้ยเงินฝากบริษทัเงินทนุ อัตรา
ดอกเบี้ยเงนิฝากธนาคารออมสิน อัตราผลตอบแทนพนัธบัตรรัฐบาล อัตราภาษีดอกเบี้ยเงนิฝาก 
อัตราดอกเบี้ยทั่วไปในตลาด ดัชนีราคาสินคาผูบริโภค ดัชนีราคาสนิคาประเภทอาหาร จํานวนและ
สาขาของสถาบันการออมแตละแหง และไดทําการพยากรณการออมในชวง 6 ป ขางหนา ต้ังแตป 
พ.ศ.2529 – 2534 โดยเปรียบเทียบกันระหวางวิธีการพยากรณการออมตามเวลาซึง่ใชการ
ประมาณคาของตัวแปรอิสระทุกตวัตามเวลา โดยใชสูตรสมการถดถอยเชิงเดี่ยว (Simple Linear 
Regression) กับวิธีการพยากรณการออมภายใตเปาหมายของแผนพฒันาเศรษฐกจิและสังคม
แหงชาติฉบับที่หก 
  
 ผลการศึกษาพบวา ตัวแปรที่กําหนดการออมในธนาคารพาณิชย คือ อัตราดอกเบี้ยเงิน
ฝากประจาํธนาคารพาณิชย รายไดสุทธทิี่สามารถใชจายไดจริงในอดีต อัตราดอกเบี้ยสําหรับต๋ัว
สัญญาใชเงนิ และอัตราผลตอบแทนพันธบตัรรัฐบาล ตัวแปรที่กําหนดการออมในบรษิัทเงินทุน คือ 
รายไดจากทรัพยสิน อัตราดอกเบี้ยสําหรับต๋ัวสัญญาใชเงิน อัตราดอกเบี้ยเงนิฝากประจําธนาคาร
พาณิชย ภาษเีงินไดบุคคลธรรมดา และจาํนวนและสาขาของบริษัทเงนิทนุ ตัวแปรทีก่ําหนดการ
ออมในธนาคารออมสิน คือ รายไดจากทรัพยสิน อัตราดอกเบี้ยทัว่ไปในตลาด อัตราดอกเบี้ยเงิน
ฝากประจาํธนาคารพาณิชย ดัชนีราคาสนิคาประเภทอาหาร และจาํนวนและสาขาของธนาคาร
ออมสิน ตัวแปรที่กําหนดการออมในบริษัทประกันชวีิต คือ รายไดจากทรัพยสิน การสะสมทนุ ภาษี
เงินไดบุคคลธรรมดา จํานวนและสาขา และดัชนีราคาสนิคาผูบริโภค ตัวแปรที่กําหนดการออมใน
สหกรณออมทรัพย คือ รายไดจากทรพัยสิน ดัชนีราคาสนิคาผูบริโภค อัตราดอกเบี้ยเงินฝาก
ธนาคารออมสนิ และภาษีเงนิไดบุคคลธรรมดา และตัวแปรที่กําหนดการออมรวม คือ อัตราผล 
ตอบแทนพนัธบัตรรัฐบาล อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจาํธนาคารพาณชิย และรายไดสุทธิที่สามารถ
ใชจายไดจริง ในสวนของการพยากรณการออมพบวา การออมรวมในสถาบันการออมทั้ง 5 แหง
และการออมในธนาคารพาณิชยทีพ่ยากรณตามเวลาจะสูงกวาการออมที่พยากรณภายใตเปา 
หมายของแผนพัฒนาฯ ฉบับที่หก ในขณะที่การออมในบริษัทเงนิทุน ธนาคารออมสนิ บริษทั
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ประกันชวีิต และสหกรณออมทรัพย ซึง่พยากรณภายใตเปาหมายของแผนพัฒนาฯ ฉบับที่หกจะสงู
กวาการออมทีพ่ยากรณตามเวลา 
  
 มาลิน ี(2534) ศึกษาปจจัยที่มีผลตอการทําประกันชวีติในประเทศไทย มีวัตถุประสงคเพื่อ
ศึกษาถงึปจจยัที่มีผลตอการทําประกนัชีวติในประเทศไทยทั้งทางดานจํานวนกรมธรรมประกันชวีิต
และมูลคาเบี้ยประกันชวีิตรับสุทธิของประเทศไทย โดยการอนุมานแนวคิดทฤษฎีดวยตวัแปรเชิง
ปริมาณที่มีอิทธิพลตอการกาํหนดแบบจาํลองของการทําประกันชวีิตในประเทศไทยและรวมถงึ
ศึกษาลักษณะทั่วไปเกี่ยวกบัการประกนัชวีิตในประเทศไทยไดแก ประวัติความเปนมา ววิัฒนาการ 
ประเภทและรูปแบบตางๆ ของการประกนัชีวิต การดําเนนิงานของธุรกจิประกันชวีิต ประโยชนของ
การประกนัชีวติ ตลอดจนปญหาและอุปสรรคของการทาํประกนัชีวิต ทําการศึกษาโดยอาศัยขอมลู
ทุติยภูมิรายป ระหวางป พ.ศ.2517 – 2531 รวมทั้งสิน้ 15 ป โดยศกึษาบริษัทประกนัชีวิตใน
ประเทศไทยทีเ่ปนบริษทัของคนไทยและบรษิัทที่เปนสาขาจากตางประเทศจํานวน 12 บริษัท ทํา
การวิเคราะหเชิงพรรณนาถงึลักษณะทั่วไปของการประกันชวีิต ววิัฒนาการ ประวติัความเปนมา 
ประเภทและรูปแบบตางๆ ของการประกนัชีวิต ประโยชนของการประกันชวีิต ตลอดจนปญหาและ
อุปสรรคของการทําประกันชวีิตโดยวิเคราะหในรูปของรอยละ อัตราการขยายตัว และสัดสวนของ
ปจจัยตางๆ และวิเคราะหเชงิปริมาณ โดยการวิเคราะหแบบถดถอยพหคูุณเชิงซอน (Multiple  
Regression Analysis) ดวยวิธีกาํลังสองนอยที่สุด (Ordinary Least Square Method) เพื่อศึกษา
ความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระคือ จํานวนประชากร อัตราการตาย จํานวนตัวแทนประกันชวีติ 
และจํานวนกรมธรรมประกันชีวิตเมื่อปกอน ที่มีผลตอการกําหนดจาํนวนกรมธรรมประกันชวีิต 
และความสัมพันธระหวางตวัแปรอิสระคือ จํานวนประชากร อัตราการตาย จาํนวนตวัแทนประกัน
ชีวิต และมูลคาเบี้ยประกนัชวีิตเมื่อปกอน ที่มีผลตอการกําหนดมูลคาเบี้ยประกันชีวติ 
  
 ผลการศึกษาพบวา ปจจยัทีม่ีผลตอจํานวนกรมธรรมประกันชวีิตมากที่สุดคือ จํานวน
ประชากร อัตราการตาย จาํนวนตัวแทนประกันชวีิต และจํานวนกรมธรรมประกันชีวติเมื่อปกอน
ตามลําดบั สวนปจจัยที่มีผลตอมูลคาเบี้ยประกันชวีิตมากที่สุดคือ จํานวนประชากร อัตราการตาย 
มูลคาเบี้ยประกันชวีิตเมื่อปกอน และจํานวนตัวแทนประกันชวีิตตามลําดับ ในสวนของการศึกษา
สัดสวนเปรียบเทียบระหวางปจจัยตางๆ จาํแนกตามรายภาค พบวา สัดสวนของจาํนวนประชากร
ตอจํานวนกรมธรรมประกันชีวิตของภาคตะวันออกเฉียงเหนือมีสัดสวนมากที่สุด และกรุงเทพ  
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มหานครมีสัดสวนต่ําที่สุด สัดสวนของจาํนวนกรมธรรมประกันชวีิตตอจํานวนตวัแทนประกันชวีติ
ของภาคกลางมีสัดสวนมากที่สุดและภาคตะวันออกเฉียงเหนือมีสัดสวนต่ําทีสุ่ด สัดสวนของมูลคา
เบี้ยประกนัชีวติตอจํานวนประชากรของกรุงเทพมหานครมีสัดสวนมากที่สุดและภาคตะวันออก 
เฉียงเหนือมีสัดสวนต่ําที่สุด และสัดสวนของมูลคาเบีย้ประกันชวีิตตอจํานวนตัวแทนประกันชวีิต
ของกรุงเทพมหานครมีสัดสวนมากที่สุดและภาคใตมีสัดสวนต่ําที่สุด   
  
 ขวัญกมล (2538) ศึกษาบทบาทของธนาคารออมสินในการระดมเงนิออม การใหสินเชื่อ 
และการลงทุน เพื่อศึกษาโครงสรางและการดําเนนิงานกิจการของธนาคารออมสิน บทบาทของ
ธนาคารออมสนิในการระดมเงินออม การใหสินเชื่อ และการลงทุน รวมถึงปจจัยทีม่อิีทธิพลตอการ
ระดมเงินออมของธนาคารออมสิน ทําการศึกษาโดยวิเคราะหเชงิพรรณนาถงึแหลงที่มาและใชไป
ของทุน ผลการดําเนินงานของธนาคารออมสินในชวงป พ.ศ.2532 – 2536 และวเิคราะหเปรียบ 
เทียบอัตราสวนทางการเงนิระหวางธนาคารออมสินกับสถาบันการเงินทั้งระบบเพื่อศึกษาถงึ
บทบาทของธนาคารออมสนิในการระดมเงินออม การใหสินเชื่อ และการลงทุน ในชวงป พ.ศ.2527 
– 2536 สวนการวิเคราะหเชงิปริมาณไดทาํการสรางสมการถดถอยเชงิซอน (Multiple Linear 
Regression) และทําการวิเคราะหดวยวิธกีําลังสองนอยที่สุด (Ordinary Least Square Method) 
เพื่อแสดงความสัมพนัธระหวางปจจัยตางๆ ที่เปนตัวอิสระคือ จํานวนบัญชีเงินฝากของธนาคาร
ออมสิน อัตราดอกเบี้ยเงนิฝากของธนาคารออมสิน คาใชจายในการโฆษณาของธนาคารออมสิน 
และจํานวนสาขาของธนาคารออมสินที่มีตอการระดมเงนิออมของธนาคารออมสิน  

 
ผลการศึกษาพบวา ธนาคารออมสินเปนสถาบันการเงนิที่มีสัดสวนในการระดมเงนิออม

เปนอันดับสามและการลงทนุเปนอนัดับสองเมื่อเปรียบเทียบกับสถาบนัการเงินทัง้ระบบ สวนการ
ใหสินเชื่อนัน้ธนาคารออมสนิยังไมคอยมบีทบาทมากนกั สําหรับบทบาทในอนาคตมีเปาหมายจะ
เปลี่ยนแปลงเปนธนาคารทีป่ระกอบธุรกิจเชิงพาณิชยควบคูกับการเปนธนาคารเพื่อการพัฒนา
ชนบทในเวลาเดียวกนัซึ่งธนาคารออมสินควรจะเปลี่ยนแปลงเปนธนาคารเพื่อการพฒันาชนบท
มากกวา ในสวนของการศึกษาปจจยัที่มีอิทธิพลตอการระดมเงนิออมของธนาคารออมสินพบวา 
ตัวแปรอิสระที่นํามาศึกษาทัง้หมดไมมีผลกระทบตอการเปลี่ยนแปลงของจํานวนเงนิฝากของ
ธนาคารออมสนิ แตปจจัยทีม่ีผลตอจํานวนเงนิฝากของธนาคารออมสนิโดยการศึกษาดานทัศนคติ
ของประชาชนในเขตกรุงเทพมหานครพบวา เหตุผลที่เลือกฝากเงินกับธนาคารออมสนิคือ สถาน
ที่ต้ังของธนาคารออมสินที่สะดวกในการตดิตอโดยอยูใกลบานหรือทีท่าํงาน การเดนิทางไปใช
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บริการไดสะดวก มีความมั่นคงและปลอดภัยเพราะเปนธนาคารของรัฐบาล ฝกการออมใหแกบุตร
หลาน และรางวัลที่ไดรับจากสลากออมสนิ 
 
 วริศรา (2541) ศึกษาปจจัยที่มีผลตอการระดมเงนิออมของธนาคารเพือ่การเกษตรและ
สหกรณการเกษตรในจังหวัดนครสวรรค มวีัตถุประสงคเพื่อศึกษาปจจยัที่มีผลตอการระดมเงิน
ออมของธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร พฤติกรรมการออมและทัศนคติที่มีผลตอ
ธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตรของกลุมลูกคาเงนิฝากและกลุมที่ไมใชลูกคาเงนิ
ฝากของธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร การศึกษานี้ใชขอมูลปฐมภูมิจากการออก
แบบสอบถามจํานวน 322 ราย โดยแบงเปนกลุมลูกคาเงนิฝากของธนาคารเพื่อการเกษตรและ
สหกรณการเกษตรจํานวน 161 ราย และกลุมที่ไมใชลูกคาเงนิฝากของธนาคารเพื่อการเกษตรและ
สหกรณการเกษตรจํานวน 161 ราย และใชขอมูลทุติยภมูิต้ังแตป พ.ศ.2525 – 2539 ทําการศึกษา
วิเคราะหเชิงปริมาณโดยการสรางสมการถดถอยเชิงซอน (Multiple Linear Regression) ดวยวิธี
กําลังสองนอยที่สุด (Ordinary Least Square Method) เพื่อศึกษาความสัมพนัธระหวางตวัแปร
อิสระคืออัตราดอกเบี้ยเงนิฝากของธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร  จํานวนสาขา
ของธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร ดัชนีราคาผูบริโภค รายไดในปปจจุบัน รายได
ในปอดีต อัตราดอกเบี้ยเงินฝากของธนาคารพาณิชย ทีม่ีผลตอการออมของธนาคารเพื่อการ 
เกษตรและสหกรณการเกษตร รวมทัง้ไดทาํการวเิคราะหโดยการหาคาเฉลี่ย (Mean) และการสราง
สมการถดถอยเชิงซอน (Multiple Linear Regression) เพื่อศึกษาความสัมพนัธระหวางตวัแปร
อิสระคือรายไดของผูตอบแบบสอบถาม จํานวนผูอยูในอุปการะ และอาชีพของผูตอบแบบสอบ 
ถามที่มีตอการออมในการศกึษาพฤติกรรมการออมและทัศนคตทิี่มีตอธนาคารเพื่อการเกษตรและ
สหกรณการเกษตร 
 

ผลการศึกษาพฤติกรรมการออมและทัศนคติที่มีตอธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณ
การเกษตรจากการสํารวจพบวา กลุมลูกคาเงนิฝากของธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการ 
เกษตรมีความรูเกี่ยวกับธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตรในเกณฑดี มีวตัถุประสงค
ในการออมเพือ่เก็บไวใชจายยามจาํเปน เจบ็ปวย หรือชรา เหตุผลที่ฝากเงนิกับธนาคารเพื่อการ 
เกษตรและสหกรณการเกษตรเพราะตองการใชสิทธิและบริการพิเศษสําหรับผูฝากเงิน และมีความ 
เห็นวาบริการตางๆ ของธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตรดีอยูแลว สวนกลุมที่ไมใช
ลูกคาเงนิฝากของธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร นั้นไมคอยมีความรูเกี่ยวกับ
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ธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร มีวัตถุประสงคในการออมเพื่อเก็บไวใชจายยาม
จําเปน เจ็บปวย หรือชรา เหตุผลที่ฝากเงนิกับสถาบนัการเงินเพราะไดผลตอบแทนนาพอใจ 
เหตุผลที่ไมฝากเงนิกับธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตรเพราะคิดวาธนาคารให 
บริการเฉพาะเกษตรเทานัน้ และสิ่งที่ธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตรควรปรับปรุง
คือ การโฆษณาประชาสัมพันธขาวสารของธนาคารเพือ่การเกษตรและสหกรณการเกษตร สวน
การวิเคราะหโดยสมการถดถอยเชิงซอนพบวา ปจจัยที่กาํหนดการออมที่มนียัสาํคัญ จากการ
วิเคราะหโดยใชขอมูลปฐมภูมิคือ รายได และจํานวนผูอยูในอุปการะ สวนการวิเคราะหโดยใช
ขอมูลทุติยภูมคืิอ อัตราดอกเบี้ยเงนิฝากของธนาคารเพือ่การเกษตรและสหกรณการเกษตร 
จํานวนสาขาของธนาคารเพือ่การเกษตรและสหกรณการเกษตร ดัชนีราคาผูบริโภค รายไดในป
ปจจุบัน รายไดในอดีต และอัตราดอกเบี้ยเงินฝากของธนาคารพาณิชย  
 
 จากการตรวจเอกสารทัง้หมดขางตน พบวางานศึกษาเกีย่วกับปจจัยทีม่ีผลตอเบี้ย
ประกันภัยรับโดยตรงของบริษัทประกนัชวีติในประเทศไทยซึง่เปนรูปแบบของการระดมเงินออม
ของบริษัทประกันชวีิตนัน้ยงัไมมีการศึกษาที่เดนชัด โดยสวนใหญงานศึกษาตางๆ จะเปนการ 
ศึกษาถงึปจจยัที่มีผลตอการออมของครัวเรือนซึ่งเปนการศึกษาในภาพของผูบริโภค (Demand)  
ซึ่งการศึกษาในสวนนี้ไดนาํงานศึกษาของวิไลลักษณ มาเทยีบเคียงและเปนแนวทางในการศึกษา 
โดยแมการศึกษาดังกลาวจะเปนการมองภาพของผูบริโภคแตเนื่องจากงานศึกษาดังกลาวไดมีการ
แบงตวัแปรออกเปน 3 กลุม คือตัวแปรที่กาํหนดความสามารถในการออมของครัวเรือนที่สถาบัน
การออม ตัวแปรที่กําหนดสิง่จูงใจในการออมของครัวเรือนที่สถาบนัการออม และตวัแปรที่กําหนด
โอกาสในการออมของครัวเรือนที่สถาบันการออม โดยสามารถนําตวัแปร 2 กลุม ไดแก ตัวแปรที่
กําหนดสิ่งจูงใจในการออมของครัวเรือนทีส่ถาบันการออม คือ อัตราดอกเบี้ยหรืออัตราผลตอบ 
แทนจากเงินฝากที่สถาบนัการออม และตวัแปรที่กําหนดโอกาสในการออมของครัวเรือนที่สถาบนั
การออม คือ จาํนวนและสาขาของสถาบนัการออมประเภทตางๆ นัน้มาเทยีบเคียงในการศึกษา 
เนื่องจากการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรทั้ง 2 ตัวแปรดังกลาวนี้เกิดขึ้นจากการปรับเปลี่ยนที่มาจาก
สถาบันการออมตางๆ ซึง่เปนตัวกาํหนดการออมของครัวเรือนในสถาบันการออม โดยสอดคลอง
กับการศึกษาครั้งนี้ที่ปจจัยตางๆ นั้นเกิดขึ้นมาจากสถาบันการเงนิคอืบริษัทประกนัชีวิต ในสวน
ภาพของธุรกิจ (Supply) ไดนํางานศึกษาของ ขวัญกมล และ วริศรา มาเทยีบเคียงและใชเปน
แนวทางในการศึกษา เนื่องจากไดมีการศึกษาใหเหน็ถงึปจจัยทีม่ีผลตอการระดมเงนิออมของ
ธนาคารออมสนิและธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร ซึ่งสามารถนํามาประยุกตใช
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ในการศึกษาเพื่อชวยทาํใหเขาใจถึงปจจยัตางๆ ที่มีผลตอการระดมเงนิออมของสถาบันการเงนิ
ประเภทธนาคาร โดยเฉพาะปจจัยทางดานอัตราดอกเบีย้เงนิฝากของธนาคารและคาใชจายในการ
โฆษณาที่ไดนาํมาใชเทียบเคียงในการศึกษา ในสวนงานของมาลิน ีจะนํามาใชศึกษาเปนแนวทาง
ใหเหน็ถงึปจจยัที่มีผลตอการทําประกนัชีวติในประเทศไทยโดยเฉพาะทางดานมูลคาเบี้ยประกนั
ชีวิตรับสุทธิของประเทศไทยซึ่งสามารถมองไดวาเปนภาพทางดานธรุกิจ (Supply) ที่กําลงัระดม
เงินออมจากประชาชนในรูปของเบี้ยประกนัชีวิตอยูเชนกนั โดยเฉพาะตัวแปรทางดานจํานวน
ตัวแทนประกนัชีวิตที่นาํมาใชเทียบ เคียงในการศึกษาครั้งนี้ แตโดยไดทําการใชตัวแปรทางดาน
คาจางหรือคาบําเหน็จของตวัแทนหรือนายหนาประกนัชีวิตอางองิเปรียบเทียบแทน และรวมถึง
โดยเฉพาะในงานศึกษาของประจักษ ซึ่งไดทําใหเหน็ถงึผลกระทบจากตัวแปรตางๆ ที่มีตอเบีย้
ประกันชวีิต โดยเฉพาะตัวแปรอัตราดอกเบี้ยเงนิฝากประจําระยะหนึ่งปข้ึนไปหลังหกัภาษี ที่
สามารถนํามาประยุกตใชในการศึกษาครั้งนี้ไดเชนกนั โดยไดใชปจจัยทางดานอัตราดอกเบี้ยเงิน
ฝากประจาํ 1 ปเฉลี่ยของธนาคารพาณิชยมาอางอิงเปรยีบเทียบแทน เนื่องจากธุรกจิประกันชวีิต
นั้นการทาํประกันชวีิตจะคิดคํานวณเบีย้ประกันชวีิตที่ผูทําประกันชวีติจะตองจายและหรือผลตอบ 
แทนที่ผูทาํประกนัชวีิตจะไดรับเปนชวงครั้งละ 1 ป ซึง่เปรียบเสมือนผลตอบแทนจากเงินฝาก
ประจํา 1 ปเฉลี่ยของธนาคารพาณิชยนั่นเอง   
 

แนวคิดทางทฤษฎ ี
 
 ในการศึกษาเรื่องปจจัยที่มผีลตอเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงของบริษัทประกันชวีิตใน
ประเทศไทยนัน้ จาํนวนเงนิเบี้ยประกันชีวติที่ผูเอาประกนัชีวิตจายใหกบับริษัทประกนัชีวิตนี้
ประกอบขึ้นมาจากจํานวนกรมธรรมประกันชีวิตและราคาของกรมธรรมประกันชวีิต โดยมีความ
เกี่ยวของเชื่อมโยงกับความตองการซื้อประกันชวีิตและความตองการขายประกนัชีวติ การศึกษานี้
จึงตองนําปจจยัตางๆ ที่มีผลตอความสัมพนัธของความตองการซื้อประกันชวีิตและความตองการ
ขายประกนัชีวติมาเปนแนวความคิดหลกั โดยสามารถอธิบายไดดวยแนวความคิดทางดานอุปสงค
และอุปทาน ซึง่จะสามารถนาํไปเชื่อมโยงกบัแนวความคดิเกี่ยวกบัการประกันชวีิต และยังไดนาํ
ทฤษฎีการธนาคารตามแนวความคิดเกี่ยวกับการจัดการดานหนี้สินและแนวความคดิเกี่ยวกบั
ความสาํคัญของอัตราดอกเบี้ยตอการระดมเงนิออมมาอธิบายถงึปจจยัที่เปนตัวกาํหนดความ
ตองการซื้อประกันชวีิตและความตองการขายประกนัชีวติ เพื่อนาํมาประยุกตใชในการศึกษาครั้งนี ้
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แนวความคิดทางดานอปุสงค 
 
 คําวา “ อุปสงค ” มีความหมายเฉพาะในวิชาเศรษฐศาสตร อาจใหคําจํากัดความไดวา 
อุปสงคสําหรบัสินคาหรือบริการชนิดใดชนิดหนึ่ง หมายถึง จาํนวนตางๆ ของสนิคาหรือบริการชนดิ
นั้นที่ผูบริโภคตองการซื้อ ณ ระดับราคาตางๆ ของสนิคาชนิดนั้น ในระยะเวลาที่กําหนด (วันรักษ, 
2547: 35) 
 
 ฟงกชันอุปสงค (Demand Function) คือ การแสดงความสัมพันธระหวางปริมาณสินคาที่
ผูบริโภคมีความสามารถที่จะจายและมีความเต็มใจที่จะซือ้ (Qx

d ซึ่งเปนตัวแปรตาม) กับระดับ
ราคาตางๆ ของสินคานัน้ (Px ซึ่งเปนตัวแปรอิสระ) ทั้งนี้โดยกําหนดใหปจจัยอื่นที่อาจมีผลกระทบ
ตอประมาณซือ้อยูคงทีห่รือไมเปลี่ยนแปลง เขียนเปนสญัลักษณไดดังนี ้  
 

Qx
d                   =                f  (Px ) 

 
 กฎแหงอุปสงค (Low of Demand) ระบุวาปริมาณของสินคาและบรกิารชนิดใดชนดิหนึง่ที่
ผูบริโภคตองการซื้อยอมแปรผันผกผนั (inverse relation) กับระดับราคาของสินคาและบริการชนิด
นั้นเสมอ จากกฎของอุปสงคดังกลาว หมายความวา เมือ่ราคาสินคาสงูขึ้น ผูบริโภคจะซื้อสินคาใน
ปริมาณนอยลงและเมื่อราคาสินคาลดลง ผูบริโภคจะซื้อสินคาในปริมาณมากขึ้น การที่ปริมาณซื้อ
แปรผันผกผันกับราคาสนิคานัน้ เกิดจากสาเหต ุ3 ประการ คือ 
 
 1.  ผลทางรายได (income effect) คือ การเปลี่ยนแปลงรายไดแทจริง (real income) 
รายไดแทจริงไดแก จํานวนสนิคาทีผู่บริโภคไดรับ ตามกฎของอุปสงค เมื่อราคาสินคาสูงขึ้นดวย
รายไดตัวเงนิ (money income) คงเดิม ผูบริโภคสามารถซื้อสินคาในปริมาณนอยลง ในทาง
ตรงกันขาม เมือ่ราคาสินคาลดลง ผูบริโภคสามารถซื้อสินคาในปริมาณมากขึ้น 
 
 2.  ผลทางการทดแทน (substitution effect) คือ เมื่อราคาสินคาชนดิหนึง่สูงขึ้นในขณะที่
สินคาชนิดอื่นซึ่งทดแทนสนิคานี้ไดมีราคาอยูคงที ่ผูบริโภคจะรูสึกวาสนิคานี้แพงขึน้ จึงซื้อสินคานี้
นอยลง และหนัไปซื้อสินคาอื่นเพื่อใชแทนสินคานั้น ในทางตรงกนัขาม เมื่อราคาของสินคาลดลง 
ผูบริโภคจะซื้อสินคาอื่นนอยลงและหนัมาซื้อสินคานี้มากขึ้น 
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 3.  กฎวาดวยการลดนอยถอยลงของอรรถประโยชนสวนเพิม่ (law of diminishing 
marginal utility) คือ ในขณะใดขณะหนึง่การบริโภคสินคาหรือบริการที่เพิม่ข้ึนแตละหนวย จะให
ความพอใจลดลงเรื่อยๆ   
   
 สมการอุปสงค (Demand Equation) คือ การแสดงความสัมพันธระหวางราคากับปริมาณ
ซื้อที่ชัดเจนกวาฟงกชนั ซึง่ถาให P แทนราคาสินคา และ Q แทนปริมาณเสนอซื้อ สมการอุปสงค
อาจแบงเปนสมการเสนตรง เชน Q = 10 - 2P และสมการมิใชเสนตรง เชน Q = 10 - 2P 2 จาก
สมการอุปสงคใดๆ สามารถสรางเปนตารางอุปสงค (demand schedule) โดยสมมติคาตางๆ ของ 
P และ คํานวณหาคา Q 
 
ตารางที ่4  ความสมัพนัธระหวางปริมาณซื้อกับราคาสินคา X 
 

ราคาสินคาตอหนวย ปริมาณซื้อ 
5 
4 
3 
2 
1 

6 
10 
14 
20 
29 

 
 ที่มา: วนัรักษ, 2547: 38  
 
 จากตารางแสดงความสมัพนัธระหวางราคาตอหนวยและปริมาณซื้อสินคาในระยะเวลา
หนึง่ สามารถแสดงเปนเสนอุปสงค (demand curve) ไดดวยการนําคาแสดงราคาสนิคาระดับหนึง่
กับปริมาณสินคาที่ตรงคูกนัมาลงจุด แลวลากเสนเชื่อมจุดเหลานี้จะไดเสนอุปสงคของสินคานัน้ 
เสนอุปสงคมลัีกษณะทอดต่ําลงจากซายมาขวาและมคีาความชนัเปนลบ (negative slope) ดัง
ภาพที ่1 
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          Px   
   
 
 
 
 
 
 
             D  
                 
  
ภาพที ่1  ความสัมพนัธระหวางราคาตอหนวยและปริมาณซื้อสินคา X 
ที่มา: วันรักษ, 2547: 38 
 

ตัวกําหนดอุปสงค (Demand Determinants) หมายถงึ ตัวแปรหรือปจจัยตางๆ ซึ่งมี
อิทธิพลตอจาํนวนสินคาที่ผูบริโภคตองการซื้อ ปจจัยเหลานี้จะมีอิทธพิลตอปริมาณซื้อ (quantity 
demanded) มากนอยไมเทากัน ทั้งนี้ข้ึนอยูกับพฤติกรรมของผูบริโภคแตละคนและกาลเวลา 
ปจจัยเหลานีม้ีหลายอยางดังนี ้

 
1.  ปริมาณซื้อข้ึนอยูกับราคาของสินคานัน้ ตามปกติเมือ่ราคาสินคาเพิ่มสูงขึน้ ปริมาณซื้อ

จะมีนอย แตถาราคาสนิคาลดต่ําลง ปริมาณซื้อจะมีมาก 
 
2.  ปริมาณซื้อข้ึนอยูกับรสนยิมของผูบริโภคและความนยิมของคนสวนใหญในสงัคม 

รสนิยมอาจเกีย่วของกับความรูสึกนิยมชมชอบชั่วขณะหนึ่งซึง่เปลี่ยนแปลงไปอยางรวดเร็ว เชน 
แบบเสื้อสตรี ภาพยนตร เปนตน แตบางกรณีความนยิมนั้นก็คงอยูนาน เชน รูปแบบของสิ่ง 
กอสราง รถยนต เปนตน ส่ิงที่กาํหนดรสนิยมของผูบริโภค ไดแก เพศ อาย ุความเชือ่ การศึกษา 
และอิทธิพลของการโฆษณา รสนยิมเปนสิ่งที่มีผลตอธรุกิจการคา ดังนั้นหนวยธุรกจิจึงยอมทุมเงนิ
จํานวนมากโฆษณาเพื่อหวงัผลในการเปลี่ยนแปลงรสนิยม หรือรักษารสนิยมผูบริโภคใหคงเดิม 

 

Qx 
d 
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3.  ปริมาณซื้อข้ึนอยูกับรายไดเฉลี่ยของครัวเรือน โดยทัว่ไปเมื่อประชากรมีรายไดโดย
เฉลี่ยสูงขึ้น ความตองการสนิคาและบริการจะเปลี่ยนไป คือ มักจะลดการบริโภคสินคาราคาถกู 
และขณะเดียวกันก็หนัไปบริโภคสินคาราคาแพง 

 
4.  ปริมาณซื้อข้ึนอยูกับสภาพการกระจายรายไดในระบบเศรษฐกิจ ลองพิจารณาถงึ

สังคมบางแหง เชน ประเทศที่มีบอน้ํามนั ปรากฏวารายไดสวนใหญตกอยูในมือของคนกลุมนอย 
สวนคนสวนใหญจะมรีายไดตํ่ามาก สังคมแบบนี้การบริโภคจะแตกตางจากสงัคมทีม่ีการกระจาย
รายไดคอนขางทัดเทียมกัน ถึงแมวารายไดเฉลี่ยของทัง้สองประเทศจะอยูในระดับใกลเคียงกันก็
ตาม 

 
5.  ปริมาณซื้อข้ึนอยูกับราคาของสินคาอืน่ๆ ทีเ่กี่ยวของ ตามปกติความตองการของ

ผูบริโภคอาจสนองไดดวยสนิคาหลายชนิด ถาสินคาชนิดหนึง่มีราคาสูงขึ้น ผูบริโภคกจ็ะซื้อสินคา
ชนิดนัน้นอยลง และหันไปซือ้สินคาอีกชนดิหนึง่ซึ่งใชทดแทนกนัได สําหรับในกรณีของสินคาที่ตอง
ใชประกอบกัน เชน กาแฟกับน้ําตาล เปนตน เมื่อผูบริโภคตองการบริโภคกาแฟมากขึ้น ก็จะตอง
บริโภคน้ําตาลมากขึ้นดวย 

 
 6.  ปริมาณซื้อข้ึนอยูกับฤดกูาล ยกตัวอยางในประเทศทีอ่ยูในเขตหนาว เมื่อยางเขา
ฤดูกาลประชาชนจําเปนตองจัดหาเครื่องนุงหมกันหนาว ทําใหความตองการสนิคาเครื่องกันหนาว
ตางๆ ในชวงเวลาดังกลาวเพิ่มข้ึน 
 
 สามารถแสดงความสัมพันธระหวางปริมาณซื้อกับตัวกําหนดอุปสงคเหลานี้ดวยฟงก็ชัน
อุปสงค ดังนี้  
 

Qx
d                   =                f  (Px, A1 , A2 , A3 ,… ) 

 
 จากฟงกชันอปุสงคดังกลาวแสดงวา ปริมาณซื้อสินคา X (หรือ Qx

d) เปนตัวแปรตาม 
(dependent variable) สวนตัวกาํหนดตางๆ เปนตัวแปรอิสระ (independent variables) และ
เนื่องจากตัวกาํหนด Px เปนตัวกําหนดที่มอิีทธิพลตอ Qx

d มากที่สุด ดังนั้นจงึให Px เปนตัวกาํหนด
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โดยตรง (direct determinant) สวนตัวแปรอื่นๆ ที่เหลือ ใหเปนตวักําหนดโดยออม (indirect 
determinant)  
 
แนวความคิดทางดานอปุทาน 
 
 อุปทาน คือ จาํนวนตางๆ ของสินคาหรือบริการชนิดหนึ่งชนิดใดที่ผูผลิตพรอมที่จะผลิต
ออกขาย ณ ระดับราคาตางๆ ภายในระยะเวลาที่กาํหนด (วันรักษ, 2547: 44) 
 
 ฟงกชันอุปทาน (Supply Function) คือ การแสดงความสัมพันธระหวางปริมาณสินคาที่
ผูผลิตเต็มใจผลิตออกขาย (Qx

s) เปนตวัแปรตาม กับระดับราคาตางๆ ของสินคานัน้ (Px) ซึ่งเปน 
ตัวแปรอิสระ และหากกําหนดใหปจจยัอืน่ๆ ที่อาจมีผลตอปริมาณผลิตหรือขายอยูคงที่ ก็จะแสดง
ฟงกชันอุปทานไดดังนี ้ 
 

Qx
s                   =                f  (Px ) 

 
 กฎแหงอุปทาน (Low of  Supply) ระบุวาปริมาณของสินคาและบรกิารชนิดใดชนดิหนึง่ที่
ผูผลิตหรือพอคาตองการจะขาย ยอมแปรผันโดยตรงกับราคาของสินคาและบริการชนิดนัน้เสมอ 
จากกฎของอปุทานแสดงวาเมื่อราคาสนิคาสูงขึ้น ผูผลิตมีความเต็มใจที่จะผลิตสนิคาออกขายมาก
ข้ึน แตถาราคาสินคาลดลง ผูผลิตจะผลิตในปริมาณนอยลง โดยอาจแบงการพจิารณาเปน 2 กรณี 
 
 1.  กรณีอุปทานของผูผลิตเฉพาะราย เปาหมายของผูผลิตหรือผูขายคือกําไร โดยทั่วไป
เมื่อราคาสินคาสูง ผูผลิตก็จะไดกําไรมากจึงผลิตมาก แตถาสินคามีราคาต่ํา ผูผลิตมักจะไดรับ
กําไรต่ําจึงผลตินอย 
    
 2.  กรณีอุปทานตลาด เมื่อสินคามีราคาต่ําลง ผูผลิตบางรายที่มีตนทนุการผลิตเฉลี่ยตอ
หนวยสงู (ประสิทธิภาพการผลิตต่ํา) จะไมสามารถเขามาผลิต มีแตผูผลิตที่มีตนทุนเฉลี่ยตอหนวย
ตํ่า (ตํ่ากวาหรอืเทากบัราคาตลาด) จึงจะสามารถผลิต ปริมาณสินคาในตลาดจึงมีนอย ตรงกนั
ขาม เมื่อสินคามีราคาสงูขึ้น ผูผลิตบางรายที่มีตนทนุการผลิตเฉลี่ยตอหนวยสงู (แตยังต่ํากวาหรือ
เทากับราคาตลาด) จะสามารถเขามาผลติ ทําใหปริมาณการผลิตในตลาดมีมากขึน้ 
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 สมการอุปทาน (supply equation) คือ การแสดงความสัมพันธระหวางราคาสินคากับ
ปริมาณขายในรูปแบบที่ชัดเจนกวาฟงกชนั สมการอุปทานอาจเปนสมการเสนตรง เชน Qx

s = 5 + 
4PX และสมการมิใชเสนตรง เชน Qx

s = 5 + 4PX 2 จากสมการอุปทาน สามารถสรางเปนตารางอุป
ทาน (supply schedule) โดยสมมติคาตางๆ ของ P และ คํานวณหาคา Q 
 
ตารางที ่5  ความสมัพนัธระหวางปริมาณขายกับราคาสินคา X 
 

ราคาสินคาตอหนวย ปริมาณขาย 
5 
4 
3 
2 
1 

17 
15 
12 
6 
0 

 
 ที่มา: วนัรักษ, 2547: 45  
 

จากตารางแสดงความสมัพนัธระหวางราคาตอหนวยและปริมาณขายสินคาในระยะเวลา
หนึง่ สามารถแสดงเปนเสนอุปทาน (supply curve) ไดดวยการนําคาแสดงราคาสินคาระดับหนึง่
กับปริมาณสินคาที่ตรงคูกนัมาลงจุด แลวลากเสนเชื่อมจุดเหลานี้จะไดเสนอุปทานของสินคานั้น 
เสนอุปทานมลัีกษณะทอดลงจากขวามาซายและมีคาความชนัเปนลบ (negative slope) ดังภาพ
ที่ 2  
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         Px   
          S 
 
 
 
 
 
 
              
                 
                  
ภาพที ่2  ความสัมพนัธระหวางราคาตอหนวยและปริมาณขายสนิคา X 
ที่มา: วันรักษ, 2547: 46 
 
 ตัวกําหนดอุปทาน (Supply Determinants) หมายถึง ตัวแปรหรือปจจยัตางๆ ซึ่งมีอิทธิพล
ตอจํานวนสนิคาที่ผูผลิตปรารถนาที่จะผลติออกมาขาย นอกจากราคาของสินคานั้นซึ่งเปนตวั 
กําหนดโดยตรง (direct determinant) แลว ตัวกําหนดอืน่ๆ มหีลายอยาง ดังนี ้
 
 1.  นโยบายหรือจุดมุงหมายของหนวยผลิต โดยทัว่ไปจุดมุงหมายของหนวยผลิตอาจแบง
ไดเปน 2 แบบ แบบหนึ่งมุงผลิตสินคาทีม่ีคุณภาพและราคาต่ําหรือปานกลาง เพื่อขายใหผูบริโภค
ทั่วไปซึง่มีจํานวนมาก เนนการผลิตปริมาณมาก เชน บริษัทผลิตรถยนตบางแหงมุงตลาดผูซื้อ
รายไดปานกลาง อีกแบบหนึง่มุงผลิตสนิคาที่มีลักษณะจําเพาะดานใดดานหนึ่ง เชน มีคุณภาพสงู
และราคาก็สูงตามไปดวย มกีารออกแบบล้ําสมัยและนาํหนาสนิคาของผูผลิตรายอืน่ปริมาณการ
ผลิตจะมีนอย เชน บริษัทผลติรถยนตทีมุ่งตลาดผูมีรายไดสูง 
 
 
 
 
 

Qx 
s 
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 2.  สภาพเทคนิคที่ใชในการผลิต เมื่อวทิยาการทางวทิยาศาสตรเจริญขึ้นและสามารถนํา 
มาประยกุตใชเพื่อการผลิตไดมากขึ้น ก็จะมีสินคาแปลกๆ ใหมๆ เพิ่มมากขึ้นเปนเงาตามตัว เชน 
การคนพบวัสดุสังเคราะหที่เรียกวาพลาสตกิไดกอใหเกิดสินคาใหมๆ นบัหมืน่ชนิดซึง่ทําจาก
พลาสติกหรือการใชดาวเทยีมและสายเคเบิลเพื่อการสื่อสาร ทาํใหมผีลิตภัณฑใหมๆ เกี่ยวกับการ
ส่ือสารเพิ่มข้ึนมากมาย 
 
 3.  ราคาของสนิคาอื่น เมื่อสินคาชนิดใดชนิดหนึ่งมีราคาสูงขึ้นยอมจงูใจใหผูผลิตผลิตมาก
ข้ึน ทัง้นี้เพราะผูผลิตตางกห็วังกาํไรเปนสาํคัญ เชน การผลิตในดานเกษตรกรรม เมือ่ราคาของพืช
ไรบางชนิดสงูขึ้น เกษตรกรก็มักจะหนัมาปลูกพืชไรชนดินั้นแทนพืชไรชนิดที่เพาะปลูกมากอนหรือ
ถาเปนพืชไรชนิดเดียวกับที่เพาะปลกูอยูแลว ก็จะปลูกมากขึ้นกวาเดิมโดยการเพิ่มพืน้ที่เพาะปลูก 
 
 4.  ราคาของปจจัยการผลิต หากราคาของปจจัยการผลิตสูงขึ้น ตนทนุการผลิตก็สูงขึ้น
ดวย กาํไรก็จะลดลง ผูผลิตทีไ่มสามารถลดตนทนุการผลติก็อาจตองลดการผลิต 
 
 5.  จํานวนของผูผลิตหรือผูขายในตลาด ในกรณีที่ตลาดมีผูผลิตจํานวนมาก ปริมาณขาย
ทั้งหมดในตลาดยอมจะมีมากวากรณีที่ตลาดมีผูผลิตเพียงรายเดียว เพราะตลาดแบบหลังอาจไม
สนใจในการเพิ่มปริมาณขาย แตอาจสนใจตั้งราคาขายใหสูงที่สูงเทาที่จะทําได ทั้งนี้เนื่องจากมี
อํานาจผูกขาดและไมตองกังวลกับคูแขงขนั 
 
 6.  ตัวกําหนดอื่นๆ ที่อาจมีผลตออุปทานมมีากมาย แบงเปนตัวกาํหนดที่เกิดจากมนุษย 
เชน การนัดหยุดงาน สงคราม การออกกฎหมายใหมหรือแกไขกฎหมายเกา การเปลี่ยนแปลงดาน
ภาษี นโยบายของรัฐบาล ฯลฯ และตัวกาํหนดที่มิใชเกิดจากมนุษย เชน ฝนแลง น้าํทวม ไฟไหม 
โรคระบาด ฯลฯ  
 
 สามารถแสดงความสัมพันธระหวางปริมาณขายกับตัวกาํหนดอุปทานเหลานี้ดวยฟงกชัน
อุปทาน ดังนี ้
 

Qx
s                   =                f  (Px ,B1 , B2 ,…) 
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 จากฟงกชันอปุทานดังกลาวแสดงวา ปริมาณขายสนิคา X (หรือ Qx
s) เปนตวัแปรตาม

(dependent variable) สวนตัวกาํหนดตางๆ เปนตัวแปรอิสระ (independent variables) และ
เนื่องจากตัวกาํหนด Px เปนตัวกําหนดที่มอิีทธิพลตอ Qx

s มากที่สุด ดังนั้นจงึให Px เปนตัวกาํหนด
โดยตรง (direct determinant) สวนตัวแปรอื่นๆ ที่เหลือ ใหเปนตวักําหนดโดยออม (indirect 
determinant)   
 
การกาํหนดราคาและดลุยภาพของตลาด 
 
 โดยเหตทุี่ทัง้อปุสงคและอุปทานตางก็มีความสมัพนัธหรือข้ึนอยูกับราคาของสินคา ดังนัน้
ปริมาณสินคาที่ผูบริโภคตองการซื้อและผูขายตองการขายจะปรับตัวตามระดับราคาสินคาที่
เปลี่ยนแปลงไป แตเนื่องจากการปรับตัวของปริมาณซื้อและปริมาณขายเปนคนละทิศทางกนั ดัง 
นั้น การปรับตัวนี้จะเปนเหตใุหปริมาณซื้อและปริมาณขายเทากนัพอดี ณ ระดับราคาใดราคาหนึ่ง 
ซึ่งหมายความวา ณ ระดับราคานัน้จํานวนสินคาที่ผูบริโภคตองการซือ้ในขณะนัน้จะเทากับจาํนวน
สินคาที่ผูผลิตประสงคจะผลติออกขายในขณะเดียวกนัพอดี และนี่คือราคาดุลยภาพ หรือดุลยภาพ
ของตลาดนัน่เอง  
 
 ราคาดุลยภาพและปริมาณดุลยภาพนี ้เมือ่เกิดขึ้นแลวจะคงอยูเชนนัน้ตราบใดที่อุปสงค
และอุปทานไมเปลี่ยนแปลง ถาราคาเปลีย่นแปลงไปจากดุลยภาพแลวเหตุใดก็ตาม จะทาํใหอุป
สงคและอุปทานขาดความสมดุล ราคาทีเ่ปลี่ยนไปจากดุลยภาพจะคงอยูไมไดตองเปลี่ยนแปลงอยู
เร่ือยๆ จนเกิดราคาดุลยภาพอีกครั้งหนึง่จึงจะหยุดนิง่ โดยสามารถแสดงไดดังภาพที่ 3 
 
 เสนอุปสงคและอุปทานตัดกนัที่จัด E ดังนัน้ ราคาและปริมาณดุลยภาพจึงถูกกาํหนดขึ้น 
ณ ระดับซึ่งตรงกับจุดนี้ ซึง่ OP0 คือ ราคาดุลยภาพ และ Oq คือ ปริมาณดุลยภาพ 
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        P 
           
 
 
               P0 

 
 
 
              
                 
                  
ภาพที ่3  ดุลยภาพของตลาด 
ที่มา: วันรักษ, 2547: 49 
 
 เนื่องจากการศึกษาครั้งนี้เปนการศึกษาเกีย่วกับการประกันชวีิต ดังนั้น จึงไดมีแนวความ 
คิดเกี่ยวกับการประกันชีวิตและแนวความคิดอื่นๆ ที่เกีย่วของและสอดคลองกับตัวกาํหนดอุปสงค
และตัวกําหนดอุปทานเขามาชวยในการอธิบายถงึดุลยภาพของตลาดดวย 
  
แนวความคิดเกี่ยวกับการประกันชีวิต  
 
 เนื่องจากการประกันภัย (Insurance) นั้นจะแยกออกเปน 2 ประเภทหลักๆ คือ การ
ประกันวินาศภัย (Non – Life Insurance) และการประกันชวีิต (Life Insurance) แมวาในการ 
ศึกษาครั้งนี้จะมีความเกี่ยวของเฉพาะการประกันชีวิต แตไดอาศัยแนวความคิดดานการประกันภัย
ของ Pfeffer and Klock (1974) มาอธิบายเปนหลัก ซึ่งไดกลาวถงึปจจัยที่เปนตัวกําหนดความ
ตองการซื้อประกันภัย (Demand for Insurance) ความตองการขายประกันภัย (Supply of 
Insurance) และดุลยภาพของการประกนัภัย (Equilibrium of Insurance) ซึ่งดุลยภาพของการ
ประกันภัยจะบงบอกถงึจํานวนเบี้ยประกนัภัยรับโดยตรงได และในทํานองเดียวกนัจากทีก่ลาวมา
ขางตนก็สามารถนํามาประยกุตเพื่ออธิบายการประกนัชีวติได โดยในสวนของแนวความคิดนี้ได
แยกอธิบายเปน 3 ข้ันตอนคอื ความตองการซื้อประกันชวีิต (Demand for Insurance) ความตอง 

Q 

D 

S 

E 

0 q 
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การขายประกนัชีวิต (Supply of Insurance) และดุลยภาพของการประกันชวีิต (Equilibrium of 
Insurance) ซึ่งชี้ใหเหน็ถึงจาํนวนเบีย้ประกันภัยรับโดยตรงของบริษัทประกันชวีิตไดดังนี้  
 
 1.  ความตองการซื้อประกนัชีวิต (Demand  for  Insurance)   
           
       บุคคลโดยทั่วไปจะมีความตองการที่จะซื้อประกันชวีติก็เนื่องจากเหตุผลหรือปจจัยใน
ดานตางๆ ซึง่โดยปกติแลวจะเกี่ยวของกับปจจัยที่สําคัญ ไดแก 
          
       1.1 ปจจัยทางดานเศรษฐกิจและสังคม 
 
              ก) บุคคลจะทําการประกันชวีิตก็เพือ่การสะสมทนุ เพื่อใหเกิดรายไดที่ตองการขึ้น
ในอนาคต 
 
              ข) การทําประกันชวีติจะชวยใหเกดิการออมและการลงทุน 
 
              ค) เปนหลักประกนัความมัน่คงทางการเงนิ เนื่องจากเจาหนี้มีความมัน่ใจในการให
สินเชื่อแกผูกูทีม่ีการทาํประกนัชีวิตไววาเจาหนี้จะไดรับเงนิกูคืนถาเกิดเหตุการณใดๆ ข้ึนกับผูกู 
 
              ง) การประกันชวีิตชวยลดภาระทางเศรษฐกิจและสังคม ซึง่เกิดจากอันตรายที่ไม
คาดฝนและนาํไปสูการเสียชีวิต เจ็บปวยหรือทุพพลภาพแกบุคคล โดยจะชวยชดเชยการสูญเสีย
ของรายไดเพือ่เปนหลกัประกันทางการเงนิใหบุคคลสามารถดําเนินชวีิตตอไปไดอยางมัน่คง 
 
         1.2 ปจจัยสวนบุคคล 
 
                 ก) การทําประกันชวีิตถูกมองวาเปนภาระดานหนี้สินอยางหนึ่งมากกวาที่จะเปน
การออม 
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                 ข) การประกันชวีิตเปนการแสดงถึงความรับผิดชอบตอครอบครัวและความมั่นคั่ง
ของตน โดยบคุคลที่มีการทาํประกนัชีวิตไวในวงเงินที่สูงจะแสดงใหเหน็ถึงรายไดที่สูงที่เพียงพอใน
การชําระเบีย้ประกันที่สูง 
 
                 ค) บุคคลตองการทําประกันชวีติเนื่องจากตองการเงินชดเชยความสูญเสยีที่อาจ
เกิดขึ้นไดในอนาคต 
 
                 ง) การประกันชีวิตสามารถนํามาหกัลดหยอนทางภาษีได เปรียบเสมือนการลง 
ทุนอยางหนึ่งโดยผานทางความไดเปรียบทางภาษ ี
 
 2.  ความตองการขายประกันชีวิต (Supply of Insurance)  
 
       บริษัทประกันชวีิตโดยปกติจะดําเนินธรุกิจโดยมีความตองการที่จะขายประกนัชีวติให
ไดจํานวนมาก ซึ่งจะนาํไปสูรายไดที่อยูในรูปของจํานวนเบี้ยประกันชีวติที่มากขึ้น แตก็ยังคงมี
ปจจัยที่เกี่ยวของที่มีผลตอการกําหนดการขายประกนัชีวติที่สําคัญ ไดแก 
 
       2.1 ปจจัยดานการพิจารณารับประกัน 
                
               การดําเนนิธุรกิจของบริษัทประกนัชีวิตจะมีความแตกตางกบัธุรกิจอ่ืนๆ โดยบริษัท
ประกันชวีิตไมจําเปนที่จะตองขายสนิคาใหกับลูกคาทุกคน เนื่องจากการรับประกันชีวตินั้นเปนการ
รับความเสี่ยงภัยของลูกคาซึ่งมีความแตกตางกนั ดังนัน้บริษัทประกนัชีวิตจงึจําเปนที่จะตองทํา
การเลือกความเสี่ยงที่สามารถยอมรับไดเทานั้น ซึง่วิธกีารหนึง่ที่จะทําใหบริษัทสามารถควบคุม
ตนทนุที่จะเกดิจากความเสีย่งนี้ไดก็คือการพิจารณารับประกันอยางระมัดระวัง ดังนัน้อุปทานของ
การรับประกันชีวิตจึงขึ้นอยูกับบริษัทสามารถรับความเสี่ยงภัยของลกูคาไดมากนอยเพียงใด 
 
 
 
 
 



 

 

30

       2.2 ปจจัยดานตนทนุคงที่และตนทุนผนัแปร 
 
               ตนทนุคงที่เปนตนทนุที่มีความแนนอน คงที ่ไมวาปริมาณการผลิตจะมากหรือนอย
ก็ตองเสียตนทนุดังกลาวนี ้ซึง่ไดแก คาเชาที่ดิน อาคาร เงินเดือนพนักงาน คาอุปกรณสํานักงาน 
เปนตน ในสวนตนทุนผนัแปรจะเปลี่ยนแปลงไดตามจํานวนสนิคาที่ผลิต คือถาผลิตมากก็เสยี
คาใชจายมาก ผลิตนอยก็เสยีคาใชจายนอย ซึง่ในธุรกจิประกันชวีิตจะไดแก คานายหนาการขาย 
คาใชจายในการพิจารณารบัประกัน จํานวนเงินทดแทนจาย และรวมถึงตนทนุคาเสยีโอกาสซึง่อยู
ในรูปของเงนิสํารองตามกฎหมาย 
 
       2.3 ปจจัยดานความประหยัดตอขนาด 
 
              ในธุรกจิประกันชวีิตความประหยดัตอขนาดจะอยูในรูปแบบของการประหยัดใน
ดานการกระจายสินคา ซึง่เกดิจากการทําการตลาดโดยทัง้จากการจัดตัง้สํานักงานขายโดยตรง ซึง่
ก็คือการขยายจํานวนสาขาและโดยการจัดการซื้อขายจาํนวนมาก โดยที่บริษัทประกนัชีวิตขนาด
ใหญสามารถจะประสบความสําเร็จจากความประหยัดในดานการกระจายสนิคา โดยความ 
สามารถในการเสนอสินคาทีม่ีความหลากหลาย นอกจากนัน้ยังสามารถที่จะจัดสรรเงินทุนเพื่อการ
พัฒนาสนิคาใหมๆ อีกดวย   
 
 3.  ดุลยภาพของการประกนัชีวิต (Equilibrium of Insurance)      
 
       เมื่อความตองการซื้อประกันชวีิต (Demand for Insurance) ของบุคคลเทากับความ
ตองการขายประกันชวีิต (Supply of Insurance) ของบริษัทประกนัชวีติ (ภาพที ่4) ความตองการ
ซื้อประกันชวีติ คือเสน D และความตองการขายประกนัชีวิต คือเสน S ไดตัดกัน ณ.จุด E ก็จะเกิด
ดุลยภาพของการประกนัชีวติ (Equilibrium of Insurance) ข้ึน ที่จุดดลุยภาพนี้จะแสดงใหเห็นถึง
จํานวนกรมธรรมประกันชวีิต (S1) และระดับราคา (P1) โดยที่พืน้ที่ใตกราฟดังกลาวกคื็อ จํานวน
เบี้ยประกนัภัยรับโดยตรงทั้งหมดที่บริษทัประกันชวีิตไดรับ 
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    ระดับราคา 
               S  
         
 
 
                      P1            E 
    เบี้ยประกนัภัยรับ 
         โดยตรง  
                                        D 
              จํานวนกรมธรรม 
                                   S1          ประกันชีวิต 
ภาพที ่4  ดุลยภาพของการประกันชวีิต 
ที่มา: Pfeffer, 1974: 254 
 
 แนวความคิดเกี่ยวกบัการประกันชวีิตนี ้ผูศึกษานํามาใชเปนตัวแทนในการศึกษา โดยได
นําปจจยัที่คาดวาจะเปนตัวแปรที่สําคัญทีม่ีผลทําใหเกิดการประกนัชีวติขึ้น ซึ่งจะบอกถึงจาํนวน
เบี้ยประกนัภัยรับโดยตรงมาประยุกตเพื่อใชศึกษาโดยนาํมาจากดาน Supply of Insurance คือ
ปจจัยดานตนทุนคงที่และตนทนุผันแปร ไดแก คานายหนาการขายและจํานวนเงนิทดแทนทีจ่าย 
และปจจัยดานความประหยัดตอขนาด ไดแก จํานวนสาขาของบริษทัประกันชวีิต  
 
แนวความคิดเกี่ยวกับการจัดการดานหนี้สิน (ชมเพลิน, 2537: 135) 
 
            แนวความคิดดังกลาวนี้จะแสดงใหเหน็ถงึแนวทางการจัดการถึงแหลงทีม่าของเงนิทนุที่
เปนหนี้สินของธนาคารเพื่อใหไดเงินทุนมาซึ่งวัตถุประสงคดานสภาพคลอง โดยเมื่อธนาคารตอง
เผชิญกับการสูญเสียเงนิสํารองหรือเกิดการถอนเงินฝากของลูกคาออกไปมากกวาที่คาดหมายไว
ของธนาคารหรือเพื่อใหเกิดความสามารถในการใหกูยืมแกลูกคารายใหมเพิ่มมากขึน้ แนวความ 
คิดนี้ธนาคารจะดําเนนิการบริหารเชิงรุกโดยสามารถจดัการกับแหลงที่มาของเงนิทนุไดดวยการ
ระดมเงินฝากประเภทตางๆ การกูยมืเงนิจากธนาคารกลางและการกูยมืจากตางประเทศ ซึง่
ธนาคารสามารถเพิ่มแหลงเงนิทนุดังกลาวไดโดยวิธีการแขงขันทัง้ทางดานราคา (อัตราดอกเบี้ย) 
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และการแขงขันที่มิใชทางดานราคา (การประชาสัมพนัธ การโฆษณา และการใหบริการตางๆ) ทํา
ใหธนาคารสามารถขยายการใชเงินทุนและเพิ่มกําไรใหแกธนาคารได  
 
แนวความคิดเกี่ยวกับความสาํคัญของอัตราดอกเบี้ยตอการระดมเงินออม  
 
            ตามแนวความคิดนี ้แมคคินนอนไดอธิบายใหเหน็วานอกจากปจจัยทางดานรายไดจะเปน
ปจจัยสําคัญในการกาํหนดการออมเหมือนดังเชนทฤษฎีเกี่ยวกับการออมทั่วไปแลว อัตราดอกเบีย้
เงินฝากกเ็ปนปจจัยทีก่ําหนดการออมเชนกัน เนื่องจากอัตราดอกเบี้ยจะเปนสิง่จูงใจใหผูออมได 
ตัดสินใจจะออมกับสถาบันการเงนิใดๆ ซึง่ทาํใหสถาบนัการเงนินาํเงินออมนั้นไปใชในการลงทนุ
และการใหสินเชื่อ สถาบันการเงินจึงจาํเปนที่จะจูงใจใหเกิดการขยายตัวของการออม โดยปรับ
อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประเภทตางๆ ใหสูงขึ้น โดยรูปแบบความสัมพนัธระหวางรายไดและผลตอบ 
แทนสามารถแสดงไดดังนี ้
 
                                                        S  =  S (Y , R) 
 
           โดยกําหนดให       S   =   การออม 
                                       Y   =   รายได 
                                       R   =   อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประเภทตางๆ             
  
 แนวความคิดเกี่ยวกบัการจดัการดานหนีสิ้นและแนวความคิดเกีย่วกบัความสาํคัญของ
อัตราดอกเบี้ยตอการระดมเงินออมนี้ ผูศึกษานาํมาใชเปนตัวแทนในการศึกษาถึงปจจัยที่มีผลตอ
เบี้ยประกนัภัยรับโดยตรงของบริษัทประกนัชีวิต โดยสะทอนภาพการระดมเงินออมของบริษัท
ประกันชวีิตซึ่งอยูในรูปของจาํนวนเงินเบี้ยประกันชวีิตจากการขายกรมธรรมประกันชวีิตนั้นเสมือน
เปนการระดมเงินฝากของธนาคาร ซึง่ธนาคารจะมีตองใชปจจัยตางๆ มาสนับสนนุการระดมเงนิ
ฝากดังกลาว และในทาํนองเดียวกนัก็สามารถนาํปจจัยดังกลาวมาประยุกตเพื่ออธิบายการระดม
เงินออมของบริษัทประกนัชวีิตได ซึ่งไดแก ปจจัยทางดานอัตราดอกเบีย้เงนิฝากของธนาคารและ
ปจจัยทางดานการประชาสมัพันธและการโฆษณา  
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 จากแนวความคิดเกี่ยวกับการประกันชีวิตและแนวความคิดที่เกี่ยวของ ซึ่งไดแสดงใหเห็น
ถึงปจจยัที่มีผลตอความตองการซื้อและความตองการขายประกนัชีวิต ดังนัน้สามารถแสดงเปน
รูปแบบของฟงกชนัอุปสงคและฟงกชันอปุทานตามแนวความคิดอุปสงคและแนวความคิดอุปทาน
ไดดังนี้ 
 
                       Qx

d   =  f  (ราคา, การสะสมทุน, การออมและลงทนุ, ความมัน่คงทางการเงนิ,      
                                       หนี้สิน, ความรบัผิดชอบ, การลดหยอนภาษี) 
 
                       Qx

s   =  f  (ราคา, การพิจารณารับประกัน, คานายหนาการขาย, จํานวนเงนิ 
                                                ทดแทนทีจ่าย, จํานวนสาขา, อัตราดอกเบี้ยเงินฝาก, การประชาสัมพันธ  
                                       และการโฆษณา)  
 
 ซึ่งการศึกษาปจจัยทีม่ีผลตอเบี้ยประกนัภัยรับโดยตรงของบริษัทประกนัชีวิตในประเทศ
ไทยนี ้เปนการศึกษาถงึตัวปจจัยทีม่ีผลมาจากทางดานตวัของบริษัทประกันชวีิตเอง (ทางดานอุป
ทานความตองการขายประกันชวีิต) ดังนัน้ จงึจะไดใชฟงกชันอุปทานมาเปนแนวทางและ
ประยุกตใชในการศึกษา 
 
ทฤษฎีแหงการเคลื่อนยายเปลีย่นแปร (จรินทร และคณะ, 2544: 354) 
 
 ในการศึกษาบทบาทของบริษัทประกนัชวีิตในการลงทนุนี้จะไดมีการนําเอาทฤษฎแีหงการ
เคลื่อนยายเปลี่ยนแปรซึ่งเปนทฤษฎีการธนาคารที่ใหความสําคัญกับเร่ืองของสินทรัพยทีม่ีสภาพ
คลองเปนสาํคัญมาประยุกตเพื่อใชอธิบายการเคลื่อนยายสินทรัพยการลงทุนของบรษิัทประกนั
ชีวิตเนื่องจากโดยปกติธุรกิจประกันชวีิตจะมีการลงทนุโดยใหความสําคญัดานสภาพคลองเปน
สําคัญ  
 
 ตามทฤษฎนีี ้สภาพคลองของธนาคารยอมขึ้นอยูกับความสามารถที่จะเคลื่อนยายเปลี่ยน
แปรสินทรัพยของตนใหแกใครคนหนึง่ในราคาที่คาดคะเนได แนวความคิดดังกลาวนี้เปนที่ยอมรับ
วาสนิทรัพยของธนาคารพาณิชยประกอบดวยการลงทนุในหลักทรัพยระยะสั้นใหมีจาํนวนเพยีงพอ
กับกรณีที่ผูฝากเงนิตองการถอนเงินฝากออกไปเปนจํานวนมาก ธนาคารพาณิชยก็สามารถที่จะนํา
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หลักทรัพยระยะสั้นเหลานัน้ออกจําหนายเปนเงนิสดเพื่อสนองความตองการถอนเงนิไดเปนอยางดี 
ทฤษฎีแหงการเคลื่อนยายเปลี่ยนแปรนี้ไดกระตุนใหผูบริหารธนาคารพาณิชยหันมาสนใจการ
ลงทนุในหลักทรัพยแทนการใหกู เนื่องจากธนาคารพาณิชยที่ถือหลกัทรัพยระยะสัน้ในตลาดเงิน 
เชน ต๋ัวเงนิคลงัหรือเงินใหกูที่เรียกคนืไดทนัท ี(call loan) ยอมอยูในฐานะที่จะจําหนายสนิทรัพย
เหลานี้ไดงายกวาการถือสัญญาเงนิกูของลูกคา ทัง้นีเ้พราะหลักทรัพยระยะสั้นเหลานี้สามารถ
เปลี่ยนมือไดงาย ถึงแมวาจะไมครบกําหนดอายุของการไถถอนก็ตาม ดังนัน้สภาพคลองของ
ธนาคารจึงมีความสมัพนัธอยางใกลชิดกับจํานวนหลักทรัพยเหลานัน้ทีต่นถือครองอยู  
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บทที่ 3 
 

วิธีการศึกษา 
 

การเก็บรวบรวมขอมลู 
 

ขอมูลที่นาํมาศึกษาเปนขอมูลทุติยภูมิ (secondary data) ดังนี ้
 

 1.  ขอมูลเกี่ยวกับสถิติการประกันชวีิตและปจจัยตางๆ ที่มีผลตอเบีย้ประกันภัยรับโดยตรง
ของบริษัทประกันชวีิตในประเทศไทย จะใชขอมูลรายปในชวงป พ.ศ.2531 – 2547 โดยรวบรวม
เอกสารขอมูลจากบริษทัประกันชวีิต กองวิชาการและสถิติ กรมการประกันภัย กระทรวงพาณิชย 
รวมทัง้หองสมดุของสถาบนัการศึกษาตางๆ  
 
 2.  ขอมูลรายงานภาวะเศรษฐกิจ การเงิน รายงานประจาํป และเอกสารที่เกีย่วของของ
หนวยงานตางๆ โดยรวบรวมเอกสารขอมูลจากธนาคารพาณิชย ธนาคารแหงประเทศไทย 
ตลอดจนงานวิจัยตางๆ ที่เกีย่วของ 
 

การวิเคราะหขอมูล 
 
 การศึกษาในครั้งนี้ ทําการศึกษาวิเคราะหโดยแบงเปน 2 สวน ดังนี้ 
 
 1.  การศึกษาปจจัยทีม่ีผลตอเบี้ยประกนัภัยรับโดยตรงของบริษัทประกันชวีิตในประเทศ
ไทย จะทาํการวิเคราะหขอมูลโดยใชการวเิคราะหเชงิปริมาณ (Quantitative Analysis) โดยการนาํ
ขอมูลที่รวบรวมจากหนวยงานตางๆ อาศัยวิธีการทางสถติิสรางสมการถดถอยเชงิซอน (Multiple 
Linear Regression) โดยวิธกีําลังสองนอยที่สุด (Ordinary Least Square) ในการประมาณคา
สัมประสิทธิ์และความมนียัสําคัญทางสถติิเพื่อพิจารณาความสัมพนัธของตัวแปรตางๆ ที่เปนตัว
แปรอิสระวามผีลกระทบตอเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงของบริษัทประกนัชีวิตอยางไร โดยแบบ 
จําลองที่ใชในการศึกษาครั้งนี้ไดใชแนวทางของฟงกชนัอปุทานมาประยุกตใช ซึง่มีความใกลเคียง
และสามารถนาํมาประยุกตเพื่อการศึกษาครั้งนี้เพื่อใหเห็นภาพของดานธุรกจิ (Supply) ไดมาก
ที่สุด โดยมีรูปแบบสมการดงันี ้

 

Administrator
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    log (DP) = a0 + a1 log (BLI) + a2 log (AD) + a3 log (BPt-1) + a4 log (RB) 
                                 + a5 log (CB) + a6 log (CRI)  
 
 โดยตัวแปรที่ใชในการทดสอบความสัมพนัธระหวางตวัแปรตางๆ ดังกลาวกับเบี้ยประกัน 
ภัยรับโดยตรง ไดแก 
   
 1.1 จํานวนเบีย้ประกันภัยรับโดยตรงของบริษัทประกนัชีวิต: DP 
 
 1.2 จํานวนสาขาของบริษัทประกันชวีิต: BLI 
  
 1.3 คาโฆษณาและคาใชจายสงเสริมการขาย: AD 
 
 1.4 จํานวนเงนิทดแทนที่จายจากกรมธรรมเมื่ออดีต: BPt-1 
 
 1.5 อัตราดอกเบี้ยเงนิฝากประจํา 1ปเฉลี่ยของธนาคารพาณิชย: RB 
 
 1.6 คาจางหรอืคาบําเหน็จ: CB 
 
 1.7 คาทางดานวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ: CRI 
 
 2.  วิเคราะหขอมูลโดยใชการวิเคราะหเชิงพรรณนา (Description Analysis) เพื่อทาํการ 
ศึกษาและอธบิายถงึโครงสรางแหลงทีม่าของเงนิทนุและโครงสรางแหลงใชไปของเงนิทนุในดาน
การลงทุนของบริษัทประกนัชีวิต โดยเฉพาะแหลงที่มาของเงนิทนุที่สําคัญทางดานเบี้ยประกันชวีติ
และแหลงใชไปของเงนิทนุทีสํ่าคัญทางดานการลงทนุ และอธิบายแนวโนมของแหลงที่มาและใชไป
ของเงนิทนุดานการลงทนุดังกลาว รวมถึงศึกษาบทบาทของบริษัทประกันชวีิตในการลงทุนใน
ภาครัฐ โดยพจิารณาสัดสวนการลงทนุในพันธบัตรและตั๋วเงนิคลังกับเงินลงทนุทั้งหมด และ
บทบาทของบริษัทประกนัชวีิตในการลงทนุในภาคเอกชน โดยพิจารณาสัดสวนการลงทนุในตัว๋
สัญญาใชเงนิและตั๋วแลกเงนิ หุนทนุและหุนกู หนวยลงทุนและใบสาํคัญแสดงสิทธกิารซื้อหุน
สามัญ เงินใหกูยืม เงนิฝากสถาบันการเงนิประเภทมีดอกเบี้ย และเงนิลงทุนอืน่กับเงินลงทนุ
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ทั้งหมด โดยการวิเคราะหขอมูลจากสัดสวนตัวเลขงบการเงินของบริษทัประกนัชีวิตทั้งระบบเพื่อ
เปรียบเทียบ 3 ชวงเวลา คือ ชวงกอนใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 
2535) ชวงเริม่ใชพระราชบญัญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539) และในชวงหลงัจาก
เกิดวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ (พ.ศ.2540 - 2547) โดยนําสภาพแวดลอมและภาวะทางเศรษฐกิจ
ในชวงปดังกลาวมาทาํการพจิารณาศึกษารวมดวย เชน นโยบาย กฎ หรือระเบียบจากภาครัฐ  
 

แบบจําลองที่ใชในการศกึษา 
  
 ในการศึกษาครั้งนี้ ไดสรางแบบจําลองปจจัยที่มีผลตอเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงของบริษัท
ประกันชวีิตในประเทศไทย เพื่อใชในการวิเคราะหวาปจจยัตางๆ มีความสัมพนัธกนัมากนอยเพยีง 
ใด โดยมีการนําแนวความคิดทางดานฟงกชนัอุปทานมาใชประยกุตและทดสอบผล โดยมีการใช
ขอมูลอนุกรมเวลาในการวเิคราะห โดยสามารถเขียนใหอยูในรูปความสัมพันธ ดังนี ้
 
 log (DP)   = a0 + a1 log (BLI) + a2 log (AD) + a3 log (BPt-1) + a4 log (RB) 
                               + a5 log (CB) + a6 log (CRI)  
 
โดยกําหนดให 
 
                 DP   = จํานวนเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงของบริษัทประกนัชีวิต (หนวย: ลานบาท) 
     BLI   = จํานวนสาขาของบริษัทประกนัชีวิต (หนวย: สาขา)    
     AD    = คาโฆษณาและคาใชจายสงเสรมิการขาย (หนวย: ลานบาท) 
                BPt-1  = จํานวนเงินทดแทนที่จายจากกรมธรรมเมื่ออดีต (หนวย: ลานบาท)  
     RB    = อัตราดอกเบี้ยเงนิฝากประจํา 1ปเฉลี่ยของธนาคารพาณิชย (หนวย: รอยละ) 
     CB    = คาจางหรือคาบําเหน็จ (หนวย: ลานบาท) 
     CRI   = ตัวแปรสุมทางดานวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ 
                  a0    = คาคงที ่     

      a1   = คาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรอิสระจํานวนสาขาของบริษัทประกันชวีิต 
      a2   = คาสัมประสิทธิ์ของคาโฆษณาและคาใชจายสงเสริมการขาย          
      a3   = คาสัมประสิทธิ์ของจํานวนเงนิทดแทนที่จายจากกรมธรรมเมื่ออดีต 
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      a4   = คาสัมประสิทธิ์ของอัตราดอกเบี้ยเงนิฝากประจํา 1ปเฉลี่ยของธนาคารพาณิชย 
      a5   = คาสัมประสิทธิ์ของคาจางหรือคาบําเหน็จ 
      a6   = คาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรหุนทางดานวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ 
       

ตัวแปรที่ใชในการศึกษา 
 
 1.  จาํนวนเบีย้ประกันภัยรับโดยตรงของบริษัทประกนัชีวิต (DP) คือ จํานวนเบี้ยประกัน 
ภัยรับโดยตรงรวมที่ผูเอาประกันชวีิตจายใหแกบริษัทประกันชวีิต ซึง่ประกอบดวย เบี้ยประกันภัย
รับปแรก เบี้ยประกันภัยรับปตอไป และเบี้ยประกันภัยรับจายครั้งเดยีว 
 
 2.  จาํนวนสาขาของบริษัทประกันชวีิต (BLI) คือ จํานวนสาขาของบริษัทประกนัชวีติที่เปด
ทําการทัว่ประเทศ โดยไดรับอนุญาตตามกฎหมาย 
 
 3.  คาโฆษณาและคาใชจายสงเสริมการขาย (AD) คือ คาใชจายที่เกี่ยวกับการนาํเสนอที่
ผานสื่อ เชน โทรทัศน วทิย ุหนงัสือพมิพ เปนตน และรวมถึงคาใชจายดานการจัดงาน กจิกรรม
ตางๆ  
 
 4.  จาํนวนเงนิทดแทนที่จายจากกรมธรรมเมื่ออดีต (BPt-1) คือ จํานวนเงินที่บริษทัประกัน
ชีวิตตองจายใหแกผูเอาประกันชวีิตตามสญัญากรมธรรม ซึ่งประกอบดวย เงินครบกําหนด เงนิคา
มรณกรรม เงนิคาเวนคนืกรมธรรมประกันภัย เงนิไดประจํา เงินคาอุบัติเหตุและทพุพลภาพ เงนิ
อ่ืนๆ และเงนิปนผลตามกรมธรรมประกันภัย 
 
 5.  อัตราดอกเบี้ยเงนิฝากประจํา 1 ปเฉลี่ยของธนาคารพาณิชย (RB) คือ อัตราดอกเบี้ย
เงินฝากประจาํ 1 ปเฉลี่ยของธนาคารพาณิชยขนาดใหญ โดยนาํอัตราดอกเบี้ย ณ วันสิน้เดือนของ
ทุกเดือนมาหาคาเฉลี่ยของแตละป 
 
 6.  คาจางหรอืคาบําเหน็จ (CB) คือ คาใชจายที่จายใหกบัตัวแทนขายหรือนายหนา
สําหรับการประกันภัย โดยจายเปนจํานวน % ของจํานวนเงนิเบี้ยประกันภัยที่ผูเอาประกันชวีิตได
จายให กับบริษัทประกนัชวีติ ซึ่งเรียกวาคา Commission หรือ Brokerage  
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 7.  คาวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ (CRI) คือ ตัวแปรสุมทางดานวกิฤตการณทางเศรษฐกิจ 
(Dummy Variable) โดยกําหนดให   0 = ไมมีวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ  

       1 = มีวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ 
 

สมมติฐานทีใ่ชในการศกึษา 
 
 จากแบบจําลองดังกลาวขางตน สามารถสรุปความสัมพันธระหวางเบี้ยประกันภัยรับโดย 
ตรงของบริษัทประกันชวีิตในประเทศไทยกบัตัวแปรตางๆ ดังนี ้
 
 1.  ∂ DP / ∂ BLI; a1 > 0  หมายความวา จาํนวนเบีย้ประกันภัยรับโดยตรงของบริษัท
ประกันชวีิตมคีวามสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับจํานวนสาขาของบริษัทประกนัชวีติ นั่นคือ เมื่อ
จํานวนสาขาของบริษัทประกันชวีิตเพิ่มมากขึ้น ก็จะทําใหเกิดการขยายตัวของตวัแทนขายทีเ่พิ่ม
มากขึ้นซึ่งจะชวยในการหาลกูคาประกนัชีวติที่เพิ่มมากขึน้ กจ็ะสงผลทาํใหจาํนวนเงนิเบี้ย
ประกันภัยรับโดยตรงเพิ่มสูงขึ้น 
 
 2.  ∂ DP / ∂ AD; a2 > 0  หมายความวา จาํนวนเบีย้ประกันภัยรับโดยตรงของบริษัท
ประกันชวีิตมคีวามสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับคาโฆษณาและคาใชจายสงเสริมการขาย นัน่คอื
เมื่อคาโฆษณาและคาใชจายสงเสริมการขายเพิม่มากขึ้น กจ็ะเปนตัวกระตุนใหประชาชนไดรับ
ทราบและทําใหมีการซื้อประกันชวีิตมากขึน้ กจ็ะสงผลทาํใหจาํนวนเงนิเบี้ยประกันภัยรับโดยตรง
เพิ่มสูงขึน้  
 
 3.  ∂ DP / ∂ BPt-1; a3 > 0  หมายความวา จาํนวนเบีย้ประกันภัยรับโดยตรงของบริษัท
ประกันชวีิตมคีวามสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับจํานวนเงนิทดแทนจายจากกรมธรรมเมื่ออดีต นัน่
คือ เมื่อบริษัทประกันชวีิตมกีารจายเงนิทดแทนเพิม่ข้ึน ก็จะเปนภาระที่บริษัทประกนัชีวิตจะตอง
ขายกรมธรรมใหเพิ่มมากขึ้นเพื่อใหไดมาซึง่จํานวนเงินเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงที่เพิ่มข้ึนเพื่อนาํไป
ลงทนุในดานตางๆ ใหเพยีงพอกับภาระดงักลาว   
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 4.  ∂ DP / ∂ RB; a4 < 0  หมายความวา จาํนวนเบีย้ประกันภัยรับโดยตรงของบริษัท
ประกันชวีิตมคีวามสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับอัตราดอกเบี้ยเงนิฝากประจํา 1 ปเฉลี่ยของ
ธนาคารพาณชิย นั่นคือ เมือ่อัตราดอกเบี้ยเงนิฝากประจํา 1 ปเฉลี่ยของธนาคารพาณิชยลดต่ําลง 
จะทําใหประชาชนออมเงนิกบัธนาคารพาณิชยลดลงและสงผลตอการตัดสินใจในการออมเงินกับ
บริษัทประกนัชีวิตโดยการทาํประกนัชีวิตเพิ่มมากขึ้น ซึ่งจะทําใหการระดมเงนิออมของบริษัท
ประกันชวีิตในรูปของจํานวนเบี้ยประกนัภัยรับโดยตรงเพิม่สูงขึ้น 
 
 5.  ∂ DP / ∂ CB; a5 > 0  หมายความวา จาํนวนเบีย้ประกันภัยรับโดยตรงของบริษัท
ประกันชวีิตมคีวามสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับคาจางหรือคาบําเหนจ็ นัน่คือ เมื่อบริษัทประกนั
ชีวิตมีการจายคาจางหรือคาบําเหน็จเพิ่มสูงขึ้น แสดงใหเห็นไดวาตัวแทนหรือนายหนาประกนัชีวิต
สามารถขายกรมธรรมประกันชีวิตและจัดเก็บเบี้ยประกนัไดเพิ่มมากขึ้น จึงสงผลทาํใหจํานวนเบี้ย
ประกันภัยรับโดยตรงของบริษัทประกนัชวีติเพิ่มสูงขึน้   
 
 6.  ∂ DP / ∂ CRI; a6 < 0  หมายความวา จาํนวนเบีย้ประกันภัยรับโดยตรงของบริษัท
ประกันชวีิตมคีวามสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับคาวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ นัน่คือ เมื่อ
บริษัทประกนัชีวิตประสบกบัวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ ก็จะมีผลกระทบทาํใหประชาชนออมเงนิ
โดยการทําประกันชวีิตกับบริษัทประกนัชวีิตลดลง ซึง่สงผลใหจาํนวนเบี้ยประกนัภัยรับโดยตรง 
ของบริษัทประกันชวีติลดลง  
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 



บทที่ 4 
 

สภาพและลกัษณะโดยทัว่ไปของบริษทัประกันชีวติในประเทศไทย 
 

 ในบทนี้จะเปนการศึกษาถึงสภาพโดยทั่วไปของบริษัทประกันชวีิตในประเทศไทย อันไดแก 
ประวัติความเปนมาและพฒันาการของการประกนัชีวติ ลักษณะการดําเนินธุรกิจของบริษัทประกัน
ชีวิตและโครงสรางทางการเงินของบรษิัทประกันชวีิต ดังรายละเอียดตอไปนี้ 

 
ประวัติความเปนมาและพฒันาการของการประกันชวีิต 

 
 ในสมัยชวงตนของประวัติศาสตร ชาวกรกีและโรมันจะใหความชวยเหลือซึ่งกนัและกัน
ภายในกลุมศาสนาเดียวกัน โดยมีการเก็บเงินจากสมาชกิในกลุมเพื่อไวเปนคาใชจายในการจัดการ
ศพตามประเพณีศาสนาของตน รวมถงึในระหวางที่สมาชิกยงัมีชวีิตอยูนัน้สามารถทําการกูยมืเงนิ
จากกลุมไดภายใตเงื่อนไขทีก่ําหนดไว ซึ่งมีลักษณะคลายคลึงกับการกูเงนิตามกรมธรรมประกัน
ชีวิตในปจจุบัน ตอมาในชวงยคุกลาง (Middle Ages) การประกันชวีิตยังคงมลัีกษณะเพื่อการจัด 
การศพและการจายบํานาญ (Pension) ใหกับสมาชกิที่ชราภาพ แตไดมีการขยายการเปดรับ
สมาชิกโดยทัว่ไปที่ไมใชเฉพาะแตกลุมศาสนาเดียวกนัเทานั้นเพิ่มมากขึ้น โดยมีการกอต้ังองคการ
เปนสมาคมเพือ่ใหบริการแกสาธารณชนทัว่ไป จนกระทัง่ถึงป ค.ศ.1583 จึงไดเกิดมกีารประกนั
ชีวิตอยางสมบูรณข้ึนที่ประเทศอังกฤษ   
 
 กรมธรรมประกันชวีิตฉบบัแรกไดทําขึ้นเมือ่วันที่ 18 มิถนุายน ค.ศ.1583 โดยเปนการ
ประกันชวีิตใหกับนายวิลเลยีม กิบบอนส (Mr.William Gibbons) ดวยเงินเอาประกนัชีวิตจํานวน 
382 ปอนด 6 ชิลลิง 8 เพนน ีโดยสัญญาระบุไววาหากนายกิบบอนสเสียชีวิตภายในระยะเวลา 12 
เดือน ผูรับประกันตองจายเงินจาํนวนดงักลาวใหกับนายกิบบอนส ซึ่งปรากฏวา นายกิบบอนส
เสียชีวิตในวันที่ 8 พฤษภาคม ค.ศ.1584 ผูรับประกันจงึตองจายเงนิตามจํานวนที่เอาประกนัภัยไว 
การประกนัชีวติดวยลักษณะสัญญาระยะสัน้เชนนี้ไดนยิมทํากนัมาประมาณ 1 ศตวรรษ และทาํกนั
ในรูปแบบของการชวยเหลือสงเคราะหภายในสมาคม โดยสมาชิกสละเงนิคนละจาํนวนหนึ่งใหกบั
สมาชิกที่ถงึแกกรรมคลายกบัการฌาปนกจิศพในปจจุบัน  
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การประกนัชีวติไดมีการพัฒนาระบบและวธิีการเพิม่มากยิ่งขึ้น โดยไดมีการกอต้ังเปน
สมาคมเพื่อประโยชนในการประกันชีวิตรวมกนั (Mutual Associations) ข้ึนในป ค.ศ.1705 จน 
กระทั่งในป ค.ศ.1757  จึงไดมีระบบการจายเงนิขั้นต่ําที่สมาคมจะจายใหกับสมาชิกทีเ่สียชีวิต ซึ่ง
ปรากฏวา ระบบดังกลาวไดรับความนยิมจากสมาชิกเปนอยางมาก และนอกจากนัน้เมื่อไดมีการ
กาํหนดเงื่อนไขในการจายเงนิที่แนนอนใหกับสมาชกิที่เสียชีวิตแลว จงึไดมีการนาํหลักวิชาคาํนวณ
มาใชกับตารางของการเสียชวีิตของสมาชกิ โดย Mr.Edmund Hallay กับ Mr.James Dodson ได
จัดทําสถิติการเสียชีวิตของคนอายุตางๆ กันเพื่อใชคํานวณเบี้ยประกนัชีวิตสาํหรับการประกนัชีวติ
ในแบบตางๆ ไดสําเร็จ ซึ่งมเีงื่อนไขการคุมครองที่เปนธรรมมากยิง่ขึ้น โดยอาศัยจาํนวนอายขุองผู
เอาประกนัภัยเปนเกณฑ โดยที่แตเดิมคิดเบี้ยประกันภัยเทากนัทุกคนไมวาจะมีอายุเทาใดก็ตาม  

 
ในป ค.ศ.1762 ไดมีการกอตั้ง The Equitable Life Assurance Society ข้ึนเพื่อดําเนิน

ธุรกิจในการประกันชวีิต โดยเรียกเก็บเบี้ยประกันชวีิตตามจํานวนอายุของผูเอาประกันชวีิตและมี
การประกนัชีวติระยะยาวจนถึงตลอดชีวิต รวมถึงมีการใชหลักเกณฑในทางคณิตศาสตรมากยิง่ขึ้น 
จนทาํใหอัตราการเสี่ยงภัยอยูในเกณฑที่ควบคุมได การประกันชวีิตไดถูกพัฒนาใหดีข้ึน จนกระทั่ง
รัฐบาลอังกฤษไดออกพระราชบัญญัติประกันชวีิตฉบับแรกขึ้นในป ค.ศ.1774 คือ The Life 
Assurance Act 1774 โดยมีวัตถุประสงคคือ หามการประกันชวีิตทีผู่เอาประกนัไมมีสวนไดเสียใน
การดํารงชพีหรือการมรณะของผูเอาประกนัภัยหรือผูถกูเอาประกันภัย (สิทธิโชค, 2528: 11-12) 
 
การประกันชวีิตในประเทศไทย 
 
 การประกนัชีวติในประเทศไทยเริ่มมีข้ึนครั้งแรกในสมัยรัชการที ่5 โดยมีคณะทูตการ
พาณิชยจากองักฤษเขามาติดตอทําการคาในไทย โดยไดขอพระบรมราชานุญาตขยายการคาบาง
ประเภทระหวาง 2 ประเทศ ขณะเดียวกนันั้นบริษทั อีสเอเชียติก ซึง่เปนตัวแทนของบริษัท
ประกันภัยของอังกฤษ ไดขอรองใหคณะทูตนําเรื่องขึ้นทูลเกลาเพื่อขอพระบรมราชานุญาต
ประกอบธุรกิจประกันชวีิตในประเทศไทยรวมเขาไปดวยซึ่งนับต้ังแตนัน้มาการประกอบธรุกิจดาน
การประกนัชีวติก็เร่ิมแพรหลายมากขึ้นในไทย 
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 ในสมัยรัชการที่ 6 ซึ่งอยูในชวงหลังสงครามโลกครั้งที่ 1 การประกนัชีวติในยุโรปและ
อเมริกาไดขยายตัวอยางกวางขวาง จึงทําใหนักธุรกิจประกันชวีิตตางประเทศไดเร่ิมเขามา
ดําเนนิการขยายกิจการประกันชวีิตในไทยมากขึ้น พระบาทสมเด็จพระมงกุฎเกลาเจาอยูหวั 
รัชกาลที ่6 ทรงเหน็วาธุรกิจประกันภัยเริ่มเปนทีน่ิยมกนัอยางแพรหลาย จึงประกาศใหธุรกิจ
ประกันภัยตองมีการขออนญุาตในการประกอบธุรกิจตาม “พระราชบญัญัติลักษณะหางหุนสวน
และบริษัท ร.ศ.130”  ซึ่งไดบังคับใชเมื่อวนัที ่1 มกราคม พ.ศ.2454 โดยระบุในมาตรา 115 วา 
“หามมิใหบริษทัเดินรถไฟ รถยนต บริษทัประกันภัยตางๆ บริษัททาํการคลังการเงิน ต้ังขึ้นโดยมิได
รับพระบรมราชานุญาต” แตกฎหมายดังกลาวกย็ังไมไดมีการกาํหนดเงื่อนไขเพื่อควบคุมการ
ดําเนนิธุรกิจประกันภัยในรายละเอียดแตอยางใด 
 
 ตอมาไดมีการประกาศใชกฎหมายทีม่ีเนื้อหาครอบคลุมธุรกิจประกนัภัยเมื่อวนัที ่1 
มกราคม พ.ศ.2467 โดยในพระราชกฤษฎีกาใหใชบทบัญญัติประมวลกฎหมายแพงและพาณิชย
บรรพ 3 ตามบทบัญญัติในลักษณะ 22 วาดวยหุนสวนและบริษัทในมาตรา 1014 กําหนดไววา 
“หามมิใหบริษทัที่ประกอบกจิการประกนัภัยตั้งขึ้นโดยมิไดมีประกาศพระราชทานพระบรมรา
ชานุญาตพิเศษ” และยังไดระบถุึงการทาํสญัญาประกันภัยโดยมีบทบญัญัติเกี่ยวกับ สิทธ ิหนาที ่
และความเกี่ยวพนัระหวางธรุกิจประกันภยั ผูเอาประกนัภัยและผูรับประโยชนดวย แตก็ไมไดมี
บทบัญญัติวาดวยการควบคุมอีกเชนกัน 
 
 ในชวงนัน้บริษทัประกนัชีวิตที่ไดมีการดูลาดเลาทางธุรกจิไวแลว ไดติดตอขออนุญาต
ดําเนนิการประกอบธุรกิจกบักระทรวงพาณิชยและคมนาคม แตขณะนั้นกระทรวงพาณิชยและ
คมนาคมยังไมพรอมทีจ่ะใหมีการประกอบธุรกิจประกนัชีวิต เนื่องจากเห็นวาการประกันชวีิตและ
การประกนัวนิาศภัยเปนธุรกจิที่มีผลกระทบตอสาธารณชนในดานความผาสุกและปลอดภัย จึง
จําเปนตองกาํหนดระเบยีบขอปฏิบัติในการควบคุมธุรกิจใหมีมาตรฐานที่ดีและปลอดภัย เพื่อ
คุมครองและรักษาผลประโยชนของประชาชนกอน 
  
 อยางไรก็ตามในป พ.ศ.2471 ก็มีการประกาศกฎหมายชื่อ “พระราชบญัญัติควบคุม
กิจการคาขายอันกระทบกระเทือนถึงความปลอดภัยหรือผาสุกแหงราชอาณาจักร พ.ศ.2471”  
ตามมาตรา 7 ซึ่งระบุวา “หามมิใหบุคคลผูใดประกอบกิจการประกนัภัย ธนาคารออมสิน 
เครดิตฟองซิเอร หรือกิจการอื่นอันมีสภาพคลายคลึงกนัในกรุงสยาม เวนแตจะไดปฏิบัติตาม
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บทบัญญัติแหงกฎหมายเฉพาะการนัน้” ซึ่งเปนกฎหมายฉบับแรกที่พูดถึงการควบคุมธุรกิจ
ดังกลาวและหลังจากนัน้กระทรวงพาณิชยและคมนาคมก็ไดประกาศกาํหนดเงื่อนไขการขอรับ
อนุญาตประกอบธุรกิจประกนัภัย ทั้งประกนัชีวิตและประกันวนิาศภัยขึ้นเมื่อวนัที่ 31 กรกฎาคม 
พ.ศ.2472 ซึ่งจะตองไดรับอนุญาตจากรัฐบาลกอน โดยบริษัทที่ไดรับอนุญาตใหประกอบกิจการ
ประเภทประกนัชีวิตในชวงเวลานั้น ไดแก  

 
1.  บริษัท เกรท อีสเทอรน ไลฟ แอสชัวรันส จํากัด (Great Eastern Life 

Assurance Company Limited)  
 

                     2.  บริษัท แมนูเฟคเจอรเรอร ไลฟ อินชัวรันส (Manufacturers Life Insurance 
Company) 

 
3.  บริษัท ไชนา อันเดอรไรเตอร จํากัด (China Underwriters Company Limited) 

 
4.  บริษัท ซนั ไลฟ แอสชัวรันส จาํกัด (Sun Life Assurance Company Limited) 

 
5.  บริษัท อินเตอรเนชั่นแนล แอสชัวรันส จาํกัด (International Assurance 

Company Limited ) 
 

  ตอมาในชวงสงครามโลกครัง้ที ่2 บริษัทประกันชวีิตดังกลาวไดหยุดประกอบกิจการ จึงทาํ
ใหมีคนไทยไดกอต้ังบริษัทประกอบธุรกิจประกันชวีิตขึ้นเปนครั้งแรกในป พ.ศ.2485 คือ บริษัท ไทย
ประกันชวีิต จาํกัด และบริษทัไทยเศรษฐกจิประกันภัย (ปจจุบันเปนบริษัท พรูเด็นเชยีล ทเีอสไลฟ 
ประกันชวีิต จํากัด (มหาชน)) 
 
 หลังสงครามโลกครั้งที ่2 บริษัทประกนัชวีติของตางประเทศที่ไดหยุดกจิการไปนัน้ ไดกลับ
เขามาดําเนนิงานใหม 2 บริษัทแตประกอบกิจการไปไดไมนานกห็ยุดกิจการลงในป พ.ศ.2492 
เนื่องจากไมพอใจเงื่อนไขบางประการที่กระทรวงพาณิชยกําหนดขึน้ แตขณะเดียวกนัก็มีบริษทั
ประกันชวีิตเปดดําเนินการขึน้อีกหลายแหงทัง้ที่เปนของคนไทยและตางประเทศ 
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 ในป พ.ศ.2507 บริษัท นครหลวงประกนัชวีิต จํากัด ไดเลิกกิจการลงเนื่องจากประสบกับ
ภาวะขาดทุน ทําใหประชาชนเกิดความไมมั่นใจในธุรกิจประกันชวีิตอันสงผลกระทบตอจํานวนผู
ถือกรมธรรมตลอดจนเงนิเอาประกนั รัฐบาลจึงจาํเปนตองหามาตรการเพื่อควบคุมธรุกิจประกัน
ชีวิตใหอยูในภาวะที่มีความสมดุลดานการเงินและเพื่อสรางความมัน่ใจใหกับประชาชนมากขึน้ 
โดยในป พ.ศ.2510 ไดประกาศใช “พระราชบัญญัติประกันชวีิตและพระราชบัญญัติประกันวินาศ
ภัย” ข้ึนเปนครั้งแรก ซึ่งกฎหมายทั้ง 2 ฉบับมีสวนสาํคัญในการควบคุมธุรกิจประกนัภัยเปนอยาง
มาก จนกระทัง่ในป พ.ศ.2535 จึงไดมีการประกาศใชกฎหมายฉบับใหมข้ึนคือ “พระราชบัญญัติ
ประกันชวีิต พ.ศ.2535 และพระราชบัญญติัประกันวนิาศภัย พ.ศ.2535” โดยมีการปรับปรุง
กฎเกณฑ และระเบียบขอบังคับ สําหรับกจิการประกนัชวีิตใหสอดคลองกับสถานการณที่เกิดขึ้น 
โดยเฉพาะไดมีการผอนคลายกฎเกณฑขอบังคับในเรื่องของการลงทนุของบริษทัประกันชวีิตใหมี
ความยืดหยุนและมีอิสระในการลงทุนมากขึ้น เพื่อเปนการเพิ่มประสบการณและความชํานาญ
ใหแกบริษัทประกันชวีิตของไทยใหสามารถรองรับการแขงขันกับบริษทัตางประเทศได โดยในชวงป 
พ.ศ.2535 มีบริษัทประกนัชวีิตทั้งหมด 12 บริษัท แบงเปนของคนไทย 11 บริษัท และเปนสาขาของ
ตางประเทศ 1 บริษัท     

 
 ปจจุบันบริษทัประกันชวีิตที่ไดรับอนุญาตประกอบธุรกิจประกันชวีิตมีทัง้สิ้น 25 บริษัท 
(กรมการประกันภัย, 2546) ดังนี ้
 
 1.  บริษัท กรุงเทพประกันชวีติ จํากัด ไดรับอนุญาตใหประกอบธุรกิจเมือ่วันที่ 24 
เมษายน พ.ศ.2494  
 
 2.  บริษัท กรุงไทย – แอกซา ประกันชีวิต จาํกัด ไดรับอนญุาตใหประกอบธุรกิจเมื่อ
วันที่ 11 ธันวาคม พ.ศ.2540  
 
 3.  บริษัท อลิอันซ ซ.ีพี.ประกันชวีิต จํากัด (เดิมคือ บริษทั เจริญโภคภัณฑประกนั
ชีวิต จาํกัด) ไดรับอนุญาตใหประกอบธุรกจิเมื่อวนัที ่27 สิงหาคม พ.ศ.2540  
 
 4.  บริษัท ที พ ีไอ ประกนัชีวติ จํากัด ไดรับอนุญาตใหประกอบธุรกิจเมือ่วันที่ 10 
ตุลาคม พ.ศ.2540  
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 5.  บริษัท มิลเลียไลฟ อินชัวรันส (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) (เดิมคือ บริษัท 
ไทยเจริญประกันชวีิต จํากัด (มหาชน)) ไดรับอนุญาตใหประกอบธุรกิจเมื่อวันที ่4 กันยายน 
พ.ศ.2540  
 
 6.  บริษัท ไทยประกันชวีิต จาํกัด ไดรับอนญุาตใหประกอบธุรกิจเมื่อวนัที ่23 
มีนาคม พ.ศ.2485  
 
 7.  บริษัท เนชัน่ไวดประกนัชวีิต จํากัด (เดิมคือ บริษัท ไทยประสทิธิเนชั่นไวด 
จํากัด) ไดรับอนุญาตใหประกอบธุรกิจเมื่อวันที่ 27 มีนาคม พ.ศ.2543 
 
 8.  บริษัท ไทยพาณิชยนิวยอรคไลฟประกันชีวิต จาํกัด (มหาชน) (เดิมคือ บริษัท 
ไทยพาณิชยประกันชวีิต จํากัด (มหาชน)) ไดรับอนุญาตใหประกอบธุรกิจเมื่อวนัที่ 14 กุมภาพนัธ 
พ.ศ. 2522  
 
 9.  บริษัท ไทยคารดิฟประกนัชีวิต จํากัด (เดิมคือ บริษัท ซีจีย ูประกนัชีวิต (ไทย) 
จํากัด) ไดรับอนุญาตใหประกอบธุรกิจเมื่อวันที่ 18 กันยายน พ.ศ.2540  
 
 10.  บริษัท ไทยสมุทรประกนัชีวิต จํากัด (เดมิคือ บริษัท ไทยสมทุรพาณิชย
ประกันภัย จํากัด) ไดรับอนุญาตใหประกอบธุรกิจเมื่อวนัที ่21 มีนาคม พ.ศ.2494  
 
 11.  บริษัท ธนชาติซูริคประกันชวีิต จํากัด (เดิมคือ บริษทั ธนชาติประกันชวีิต 
จํากัด)   ไดรับอนุญาตใหประกอบธุรกิจเมือ่วันที่ 22 ตุลาคม พ.ศ.2540  
 
 12. บริษทั อยธุยา อลิอันซ ซี.พี. ประกันชวีิต จํากัด (มหาชน) (เดิมคือ บริษัท 
ประกันชวีิตศรีอยุธยา ซีเอ็มจี จํากัด (มหาชน)) ไดรับอนุญาตใหประกอบธุรกิจเมื่อวนัที ่20 
เมษายน พ.ศ.2494  
 
 13.  บริษัท เจนเนอราลี่ ประกันชวีิต (ไทยแลนด) จํากัด (เดิมคือ บริษัท พรภทัร
ประกันชวีิต จาํกัด) ไดรับอนุญาตใหประกอบธุรกิจเมื่อวนัที ่1 กันยายน พ.ศ.2540  
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 14.  บริษัท พรูเด็นเชียล ทีเอสไลฟ ประกนัชีวิต จํากัด (มหาชน) (เดิมคือ บริษัท 
ไทยเศรษฐกิจประกันชวีิต จาํกัด) ไดรับอนุญาตใหประกอบธุรกิจเมื่อวนัที ่4 กุมภาพนัธ พ.ศ.2485  
 
 15.  บริษัท เมอืงไทยประกันชีวิต จาํกัด ไดรับอนุญาตใหประกอบธุรกิจเมื่อวันที ่2 
พฤษภาคม พ.ศ.2494  
 
 16.  บริษัท เอชไลฟ แอสชัวรันซ จาํกัด (เดิมคือ บริษัท วอลลสตรีทประกันชวีิต 
จํากัด) ไดรับอนุญาตใหประกอบธุรกิจเมื่อวันที่ 24 ธันวาคม พ.ศ.2540  
  
 17.  บริษัท แมกซประกนัชวีิต จํากัด (เดิมคือ บริษัท ศรีนครประกันชวีิต จํากัด) 
ไดรับอนุญาตใหประกอบธุรกิจเมื่อวนัที่ 12 กันยายน พ.ศ.2540  
 
 18.  บริษัท สยามซมัซุง ประกันชวีิต จาํกดั ไดรับอนุญาตใหประกอบธรุกิจเมื่อวนัที ่
4 พฤศจิกายน พ.ศ.2540  
 
 19.  บริษัท สยามประกันชวีิต จํากัด ไดรับอนุญาตใหประกอบธุรกิจเมื่อวันที่ 1 
กรกฎาคม พ.ศ.2527  
 
 20.  บริษัท สหประกนัชีวิต จาํกัด ไดรับอนุญาตใหประกอบธุรกิจเมื่อวันที่ 24 
ตุลาคม พ.ศ.2537  
 
 21.  บริษัท อาคเนยประกันชีวิต จาํกัด (เดิมคือ บริษัท อาคเนยประกนัภัย จาํกัด) 
ไดรับอนุญาตใหประกอบธุรกิจเมื่อวนัที่ 18 มกราคม พ.ศ.2493 
 

 22.  บริษัท อินเตอรไลฟ จอหนแฮนคอค ประกันชวีิต จาํกัด (มหาชน) (เดมิคือ 
บริษัท อินเตอรไลฟประกันชวีิต จํากัด (มหาชน)) ไดรับอนุญาตใหประกอบธุรกิจเมื่อวันที่ 2 
มีนาคม พ.ศ. 2494  
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 23.  บริษัท แอดวานซ เอ็มแอลซี แอสชัวรันส จํากัด (เดิมคือ บริษัท แอดวานซ 
เลนดลีส แอสชัวรันส จํากัด) ไดรับอนุญาตใหประกอบธุรกิจเมื่อวนัที่ 15 ธันวาคม พ.ศ.2540  

 
 24.  บริษัท ไอเอ็นจี เอท็นาประกันชวีิต จํากัด (เดิมคือ บริษัท ไอเอ็นจี เอ็ทนา โอสถ
สภาประกันชวีิต จํากัด) ไดรับอนุญาตใหประกอบธุรกิจเมื่อวันที ่12 ธนัวาคม พ.ศ.2540  
 
 25.  บริษัท อเมริกันอนิเตอรแนชชั่นแนล แอสชัวรันส จํากัด ไดรับอนุญาตให
ประกอบธุรกิจเมื่อวันที ่10 กรกฎาคม พ.ศ.2507  
 

ลักษณะการดําเนินธรุกิจของบริษัทประกันชวีิต 
 

 การประกนัชีวติ คือ การที่บุคคลกลุมหนึง่ซึ่งทาํหนาที่เปนผูรับประกันชีวิตหรือที่เรียกวา
บริษัทประกนัชีวิตไดรวมมือกันและยนิยอมรับผิดชอบทีจ่ะชวยเฉลี่ยความเดือดรอนอันเกี่ยวกับ
รายไดที่เกิดขึน้กับบุคคลใดบุคคลหนึ่งซึ่งเรียกวาผูเอาประกันชวีิต อันเนื่องมาจากภยัที่เกิดขึน้อัน
ไดแก ความตายกอนเวลาอนัสมควร การสญูเสียอวัยวะ ทพุพลภาพ การเจ็บปวย และการสูญเสีย
รายไดในยามชราภาพ ซึ่งบริษัทประกนัชวีิตจะจายเงนิทดแทนเปนเงนิจํานวนหนึง่ที่แนนอนใหแก
ผูรับประโยชนหรือทายาทในกรณีที่ผูเอาประกันเสยีชีวิตหรือจายใหแกผูเอาประกนัเองในกรณีที่ยงั
มีชีวิตอยูตามระยะเวลาที่ตกลงไวในสัญญากรมธรรม โดยที่ผูเอาประกันไดตกลงวาจะจายเงินเบีย้
ประกันชวีิตใหกับบริษัทประกันชวีิตเพื่อเปนคาตอบแทนในการทําหนาที่รับโอนความเสี่ยงภัย
ดังกลาวตามจาํนวนและภายในระยะเวลาที่ไดกําหนดไวในสัญญาดังกลาว 
 
 บริษัทประกนัชีวิตจะมีการดําเนนิธุรกิจที่สําคัญดวยกนั 2 สวน คือ การระดมเงินออมจาก
ประชาชนโดยการขายกรมธรรมประกันชีวติซึ่งรายไดจะอยูในรูปของจาํนวนเงินเบี้ยประกันชวีิต 
และการลงทุนประกอบธุรกิจตางๆ เพื่อใหไดผลตอบแทนที่เพยีงพอกับภาระที่ตองจายคืนผูเอา
ประกันชวีติตามสัญญากรมธรรม ซึ่งสามารถแยกไดดังนี ้
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การดําเนินธรุกิจดานการระดมเงินออม 
 
 บริษัทประกนัชีวิตมีหนาทีห่ลักที่สําคัญในการใหบริการรับประกันความเสี่ยงภัยและสราง
หลักประกนัความมัน่คงทางการเงนิและชวีิตใหแกบุคคลในครอบครัวโดยการรับประกันชวีิตใหแก
บุคคลที่ตองการลดความเสีย่งภัยที่อาจเกดิขึ้นกับตนเองและครอบครัว การดําเนนิธุรกิจดังกลาว
จะเกิดขึ้นในลกัษณะของการขายกรมธรรมประกันชวีิต เพื่อระดมเงนิออมในรูปของเบี้ยประกนั
ชีวิตเขามาในธุรกิจเพื่อสําหรับการจัดสรรเงนิทุนในดานตางๆ ทั้งการหารายไดใหแกธุรกิจเองและ
การหารายไดใหเพยีงพอกับภาระที่ตองจายคืนผูเอาประกันชวีิตหรือผูรับประโยชนตามสัญญา
กรมธรรม กรมธรรมก็เปรียบเสมือนเชนการฝากเงินกับธนาคารพาณชิยที่จะตองมีรูปแบบหรือ
ประเภทของการฝากเงินอนัหลากหลาย เพื่อครอบคลุมกับบุคคลในสงัคมแตละกลุม กรมธรรม
ประกันชวีิตก็เชนเดียวกันทีต่องมีรูปแบบที่แตกตางและหลากหลายกันใหมีความเหมาะสมกับกลุม
บุคคลหนึ่งๆ ดังรายละเอียดตอไปนี้ 
 

ประเภทของการประกันชวีิต  สามารถแบงได 3 ประเภท ไดแก 
 

1.  การประกนัชีวิตประเภทสามัญ (Ordinary Life Insurance)   
   
       เปนการประกันชวีิตรายบคุคลที่มีวัตถุประสงคเพื่อที่จะกระจายความเสี่ยงภัยในกลุม
ผูทําประกันชวีิตที่มีรายไดต้ังแตระดับปานกลางขึ้นไปหรือกลุมผูทําประกันที่มีความตองการที่จะ
คุมครองการสญูเสียทางดานรายไดในวงเงินเอาประกนัชีวิตที่สูงและรวมถงึกลุมผูทาํประกนัที่มี
ความตองการความคุมครองการสูญเสียทางดานรายไดควบคูกับการออมทรัพยดวย ซึ่งโดยปกติ
การประกนัชีวติประเภทนี้จะมีจํานวนเงนิเอาประกันชวีิตแตละรายที่สูง ดังนัน้จาํนวนเงินเบีย้
ประกันชวีิตกจ็ะสูงตามจํานวนเงินเอาประกันชวีิตดวย 
 
      ลักษณะสาํคัญของการประกันชวีิตประเภทสามัญ 
 
      1.  ไมมีการกําหนดจํานวนเงนิเอาประกนัที่แนนอน โดยปกติจะมีจาํนวนเงนิเอาประกัน
ชีวิตที่สูงซึ่งขึน้อยูกับแบบประกันที่บริษทัประกันชวีิตนําออกขาย  
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     2.  การชาํระเบี้ยประกนัมีทั้งจายชําระเปนเงนิกอนครั้งเดียวหรือชําระเปนงวดทัง้แบบ 
รายป ราย 6 เดือน ราย 3 เดือน และรายเดอืน  

 
     3.  ผูเอาประกันชวีิตสามารถทาํการเปลี่ยนแปลงแบบประกันไดหลายแบบ 
 
     4.  การพิจารณารับประกันชวีิตอาจมกีารตรวจสุขภาพกอนหรือไมมีก็ได ทัง้นี้ข้ึนอยูกับ

ดุลยพินิจของบริษัท ซึง่โดยปกติจะถือเอาจํานวนเงนิเอาประกัน อายุและสุขภาพ ตลอดจนอาชพี
ของผูเอาประกันชวีิตเปนเกณฑในการพิจารณาตรวจสุขภาพ 

 
2.  การประกนัชีวิตประเภทอุตสาหกรรมหรือประเภทมวลชน (Industrial Life Insurance)  

  
      เปนการประกันชวีิตรายบคุคลที่มีวัตถุประสงคใหความคุมครองแกผูมีรายไดนอย เพื่อ
มุงหมายชวยเหลือบุคคลที่ใชแรงงานในโรงงานอุตสาหกรรมหรือชนชัน้กรรมกร ซึ่งไมมีรายไดมาก
พอที่จะจายเบีย้ประกันชีวิตประเภทสามญัได 
 
       ลักษณะสาํคัญของการประกันชวีิตประเภทอุตสาหกรรม 
 

     1.  มีจํานวนเงนิเอาประกนัชีวิตขึ้นอยูกบัจํานวนเบี้ยประกันชวีิตทีต่องจายแตโดยปกติ
จะมีจํานวนเงนิเอาประกันชวีิตคอนขางต่าํ  

 
     2.  การชาํระเบี้ยประกนัชีวิตชําระเปนรายเดือนหรือรายป 
 
     3.  ไมมีการตรวจสุขภาพ เวนแตบางกรณีที่สงสัยวาอตัราเสี่ยงภัยสงูกวาปกติก็อาจมี

การตรวจสุขภาพได จงึตองมีระยะเวลารอคอย (Waiting Period) ทั้งนี้แลวแตเงื่อนไขของแตละ
บริษัท ซึง่ในระยะเวลารอคอยนี้ถาผูเอาประกันเสียชีวิตลง บริษทัจะไมจายเงนิเอาประกันชวีิตแต
จะคืนเบี้ยประกันชวีิตใหผูเอาประกนัที่ไดชาํระมาแลว 

 
     4.  มีตัวแทนหรือพนักงานไปเก็บเบี้ยประกันถงึบาน โดยอาจมกีารใหสวนลดเบี้ย

ประกันตามสวนในกรณีที่ผูเอาประกันมาชําระเบี้ยประกันโดยตรงกับบริษัท  
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3.  การประกนัชีวิตประเภทประกันกลุม (Group Life Insurance)   
 

     เปนการประกันชวีิตใหแกกลุมคนจาํนวนหนึ่งที่มีลักษณะของความเสี่ยงภัยเหมือนกนั 
โดยทั่วไปจะมจีํานวนผูเอาประกันตั้งแต 5 คนขึ้นไป ซึง่สวนใหญผูเอาประกันเปนกลุมพนกังาน
ของบริษัท โรงงานหรือรัฐวิสาหกจิเดียวกัน โดยอัตราเบี้ยประกันชวีิตประเภทนี้ตํ่ากวาการประกนั
ชีวิตประเภทสามัญเนื่องจากเปนการทาํประกันดวยจํานวนคนที่มาก คาใชจายในการบริหารตอคน
ของบริษทัประกันชวีิตจึงต่าํ  
 
      ลักษณะสาํคัญของการประกันชวีิตประเภทประกนักลุม 
 
      1.  การชาํระเบี้ยประกนัชีวิตนัน้นายจางเปนผูชําระเบี้ยประกันใหทั้งหมดหรือบางสวน 
 
                 2.  สัญญากรมธรรมหลัก (Master Policy) มีฉบับเดียวซึง่จะใหกับนายจาง สวนลูก 
จางจะไดรับเฉพาะใบรับรองประกัน (Certificates) 
 
      3.  โดยปกติไมมีการตรวจสุขภาพยกเวนผูเอาประกันชีวิตที่ขอทาํประกันที่วงเงนิสูง
กวาเกณฑทั่วไปหรือเกินเกณฑดานอาย ุเปนตน 
 
                 4.  มีการกําหนดจํานวนเงนิเอาประกันไวทั้งแบบจํานวนแนนอนเทากันหมดหรือ
แบงเปน 2-3 ระดับ โดยพิจารณาความเหมาะสมจากตาํแหนงหนาทีก่ารงาน ระดับเงินเดือน หรือ
ระยะเวลาการทํางาน 
 
      5.  ใชอัตราเบี้ยประกนัภยัเฉลี่ยอัตราเดียวกับบุคคลในกลุมทุกคน โดยพิจารณาจาก
จํานวนเงนิเอาประกันภัย เพศ อายุ และหนาที่การงาน 
 
      6.  มีการพจิารณาเงนิคืนตามประสบการณการชดเชยคาสินไหมในกรณีที่กลุมมี
ประวัติในการเรียกรองคาสนิไหมไมเกนิเงื่อนไขที่กําหนดไวในปที่ผานมา โดยอาจคืนเงินบางสวน
ใหแกผูถือกรมธรรมดวยวิธกีารหักเบีย้ประกันภัยในปตอไปหรือทําการจายเงินคนืใหกับผูถือ
กรมธรรมนัน้เลย และหากประสบการณไมดีก็อาจมกีารเพิ่มเบี้ยประกันภัยในปตอไปก็ไดเชนกัน 
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      7.  เปนการประกันชีวิตประเภทกําหนดระยะเวลา 1 ป โดยผูถือกรมธรรมตองทาํการ
ตออายุกรมธรรมในปตอๆ ไป 
 

ชนิดของการประกันชวีิต  แบงออกได 2 ชนิด ไดแก 
 

1.  ชนิดมีเงินปนผล (Participating Policy) 
  
      ลักษณะการประกันชวีิตแบบนี้ ผูเอาประกันชวีิตจะมลัีกษณะเหมือนกับวาถือหุนของ
บริษัทประกนัชีวิตอยู จงึทาํใหมีอัตราเบี้ยประกันสงูกวาแบบไมมีเงินปนผล โดยที่การประกันชีวิต
ชนิดนี้ผูเอาประกันชวีิตจะไดรับเงินปนผลซึง่เกิดจากผลกาํไรของบริษัทซึ่งโดยปกติจะเร่ิมไดรับเมื่อ
ทําประกันชวีติมาถึงสิน้ปที่ 2 แลว โดยเงนิปนผลนี้ผูเอาประกนัชีวิตจะขอรับได 3 วิธีคือ 
 
      1.  ขอรับเปนเงนิสด 
 
                 2.  ใชลดเบี้ยประกัน 
 
                 3.  ฝากสะสมไวกับบริษัทโดยไดรับดอกเบี้ย 
 
 
 2.  ชนิดไมมีเงนิปนผล (Non - Participating Policy) 
 
      ลักษณะการประกันแบบนี้จะมีอัตราเบี้ยประกันที่ตํ่ากวาการประกันชวีิตชนิดมเีงินปน
ผล เพราะการประกันชวีิตแบบมีเงนิปนผลนั้น ผูเอาประกันชวีิตจะมสีวนรวมเฉลี่ยในการแบงเงนิ
กําไรซึ่งเกิดจากการดําเนนิงานของบริษทัประกันชวีิต 
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แบบของการประกันชวีิต  แบงออกไดเปน 2 ลักษณะ ไดแก 
 

1.  ลักษณะทีอ่าศัยการมรณะของบุคคลเปนเหตุแหงการจายเงิน มีอยู 2 แบบ คือ 
 

     1.1 การประกันชวีิตแบบตลอดชีพ (Whole – life Insurance)  
  
           เปนแบบที่ผูรับประกันจะใหความคุมครองอยางถาวรแกผูเอาประกันชวีิต คือให

ความคุมครองตลอดชีวิต โดยจะจายเงนิใหแกผูรับประโยชนตามสัญญากรมธรรมประกันชวีิตเมือ่
ผูเอาประกนัเกิดการเสียชวีติขึ้นเทานัน้  

 
           ประโยชน การประกนัแบบนี้เหมาะสําหรับผูที่มคีรอบครัว ซึ่งจะสามารถหาหลัก 

ประกันที่ดีใหกับบุคคลในครอบครัวเมื่อผูเอาประกนัชีวติถึงแกกรรม หรือยังเปนวธิกีารวางแผน
สะสมทรัพยเพื่ออนาคตของผูเอาประกันชีวิตเองเมื่ออยูในวยัชราไมสามารถทํางานหารายไดให
เพียงพอเพื่อเลี้ยงชพี เนื่องจากวาเมื่อระยะเวลาที่เอาประกันชวีิตไดผานไปเปนเวลานาน จํานวน
มูลคาเวนคืนเงินสด (Cash Surrender Value) ที่สะสมขึ้นจากเบี้ยประกันชวีติที่จายไปจะเพิ่มมาก
ข้ึนตามลําดับ ผูเอาประกนักส็ามารถใชสิทธิเพื่อขอรับมูลคาเวนคนืเงินสดนี้ไดเมื่อมีการบอกเลิก
สัญญา หรือผูเอาประกนัชีวติไมประสงคจะเลิกสัญญากม็ีสิทธทิี่จะกูยมืเงนิจํานวนนีโ้ดยใช
กรมธรรมประกันชวีิตเปนหลักประกันได 

 
                       เบี้ยประกนัชวีิต การชําระเบี้ยประกันชีวติอาจชําระครัง้เดียวหรือชําระเปนระยะ 
เวลาหรือจนถงึอายหุนึ่งตามที่ตกลงกันไวในกรมธรรมประกันชวีิตหรือชําระไปจนกวาจะถงึแกชีวิต 
 
      1.2 การประกันชวีิตแบบเฉพาะกาล (Term Insurance)  
 
                       เปนแบบทีม่ีเงื่อนไขการจายเงนิเมื่อผูเอาประกันตองเสยีชีวิตลงภายในระยะเวลาที่
กําหนดไวในกรมธรรมประกันชีวิตเทานั้น  ถาเลยจากระยะเวลาทีก่ําหนดไวถือวาสญัญาประกัน
ชีวิตเปนอนัสิน้สุด ลักษณะเฉพาะของการประกันชีวิตแบบเฉพาะกาลคือ การสิ้นสุดอายุของ
กรมธรรมไดกําหนดไวแนนอนและมูลคาเวนคืนเงนิสดมเีพียงเล็กนอยหรือไมมีเลยเนื่องจากมีสวน
ของการออมทรัพยเพยีงเลก็นอย ผูเอาประกันชวีิตแบบนี้ไมมีความมุงหมายเพื่อการออมทรัพยแต
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มุงความประสงคเพื่อการไดรับความคุมครองเปนสาํคัญ การประกนัชีวติแบบเฉพาะกาล โดยแบง
ไดเปน 
 
            1.2.1  Straight Term เปนการกําหนดระยะเวลาสิ้นสุดอายุของกรมธรรมไวอยาง
แนนอน เชน 1 ป 5 ป หรือ 10 ป หรืออาจกาํหนดตามอายุของผูเอาประกันชวีิตก็ได เมื่อกรมธรรม
ถึงกาํหนดที่ตกลงไวกจ็ะสิ้นผลบังคับทนัท ี
 
            1.2.2  Renewable Term เปนแบบที่ผูเอาประกันชีวิตสามารถตออายุสัญญาได
กอนกรมธรรมส้ินผลบังคับโดยไมมีการตรวจหรือสอบถามเกีย่วกับสุขภาพหรือคุณสมบัติซ้ําอีก 
 
            1.2.3  Convertible Term เปนแบบที่ผูเอาประกนัชีวิตสามารถแปลงกรมธรรม
แบบเฉพาะกาลใหเปนกรมธรรมแบบตลอดชีพหรือแบบสะสมทรัพยไดภายในระยะเวลาที่กาํหนด  
บางกรมธรรมมีการกาํหนดเวลาการแปลงกรมธรรมไวลวงหนาแลว 
 
            1.2.4  Decreasing Term เปนแบบที่จํานวนเงินเอาประกนัชีวติ (Sum Insured)  
และจํานวนเบีย้ประกันชีวิตลดลงตามระยะเวลาของกรมธรรม 
 
                       ประโยชน การประกันแบบนี้เหมาะสาํหรับผูที่มีภาระตองผอนชําระจํานองหรือการ
ซื้อทรัพยสินผอนสงและมีภาระตองรับผิดชอบรายไดในครอบครัว ซึ่งกรณีถาผูเอาประกันเสยีชีวติ 
ครอบครัวจะไดรับเงินกอนเพื่อใชในการไถถอนหนี้สิน 
 
                       เบี้ยประกนัชวีิต ผูเอาประกนัชีวิตจะตองจายเบี้ยประกันชีวิตสูงขึ้นตามอายุ 
เนื่องจากโอกาสที่จะเสียชวีติของผูเอาประกันชวีิตทีม่ีมากขึ้น 
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2.  ลักษณะทีอ่าศัยการมชีีวติอยูรอดของบุคคลเปนเหตแุหงการจายเงนิ มีอยู 2 แบบ คือ 
  
       2.1 การประกันชวีิตแบบสะสมทรพัย (Endowment)  
   
                        เปนแบบประกันที่บริษทัประกันชวีิตตกลงจะจายเงินใหแกผูรับประโยชนตาม
สัญญากรมธรรมเมื่อผูเอาประกันเสียชีวิตภายในระยะเวลาที่กําหนดไวในสัญญา และหากผูเอา
ประกันมีชวีิตอยูจนถงึระยะเวลาที่ตกลงไวในสัญญา บริษัทประกนัชวีิตก็จะจายเงนิใหกับผูเอาประ
กันเองหรือผูรับประโยชน 
 
                        ประโยชน การประกันชวีิตแบบสะสมทรพัยเปนสวนผสมของการออมทรัพยกับ
การใหความคุมครองแตเนนหนกัในดานสะสมทรัพยมากกวา เพราะหากผูเอาประกนัชีวิตมวีัตถุ 
ประสงคหลักเพื่อความคุมครองแลวก็สามารถซื้อความคุมครองไดจากการประกนัชีวติแบบเฉพาะ
กาลหรือแบบตลอดชีพ ไมจาํเปนที่จะตองเสียเบี้ยประกนัชีวิตเพิ่มเปนจํานวนมากสาํหรับสวนของ
การสะสมทรัพย 
 
                        เบี้ยประกนัชีวิต เบี้ยประกันชวีิตชนิดนีจ้ะสูงมากเพราะรวมเบีย้ประกันชวีิต 2 
แบบเขาดวยกนั คือ แบบสะสมทรัพยกับแบบเฉพาะกาล 
 
      2.2 การประกันชวีิตแบบเงินไดประจําหรือเงินไดรายป (Annuities) 
    
                       เปนแบบประกันชวีิตที่ใหความคุมครองทางการเงนิแกผูเอาประกนัชีวติในรูปของ
เงินเลีย้งชพีเปนระยะเวลาจนถึงวาระสุดทาย เปนแบบประกันที่ใหความสําคัญกับการวางแผนการ
ใชจายทรัพยสินของผูเอาประกันชวีิต การประกันชวีิตแบบเงินไดประจํา แบงไดเปน 
 
            2.2.1 ประเภทธรรมดาทั่วไป (Straight or Pure Life Annuity) ประเภทนี้จะมกีาร
กําหนดวนัเริ่มการจายเงนิไวแนนอนและจะจายใหจนกวาผูเอาประกนัชีวิตจะเสียชวีติ การจายเงนิ
จะกําหนดเปนงวด โดยอาจเปนงวด 1 ป งวดครึ่งป หรืองวดรายเดือนก็ไดแลวแตตกลงกนั แตไมมี
การประกนัวาจะมีการจายเงินกีง่วด ซึ่งรวมถึงไมมมีูลคาเงนิสด (Cash Value) โดยเมื่อผูเอา
ประกันชวีิตไดเสียชีวิตลง กจ็ะไมมีการคืนเงิน (Refund) ใดๆ ให 
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            2.2.2 ประเภทประกนัคืนตนเงนิ (Guaranteed Refund) การประกันชวีิตแบบเงิน
ไดประจํา สวนมากจะประกันตนเงนิที่ไดมีการจายใหแกบริษัทประกนัชีวิตคืนใหแกผูเอาประกนั
ชีวิตหรือผูรับประโยชน โดยอาจจะเปนบางสวนหรือทั้งหมด 
 
            2.2.3 ประเภทเดี่ยวหรือคู (Single or Joint Life) สําหรับแบบเดี่ยวการจายเงินจะ
ส้ินสุดลงขณะเมื่อผูรับเงินไดประจําเสียชวีติ สวนสาํหรับแบบคูนั้นจะมผูีรับเงินไดประจํามากกวา
หนึง่คน การจายเงนิจะคงอยูตอไปถาผูรับเงินไดประจําคนใดคนหนึ่งยังมีชวีิตอยู 
 
            2.2.4 ประเภทจายเงนิไดประจําทนัทีหรือจายในอนาคต (Immediate or 
Deferred) ประเภทจายเงนิทันทีนัน้ การจายเงนิจะเริ่มตนเมื่อส้ินงวดการจายเงินไดประจํางวดแรก
นับจากวนัเริ่มสัญญา สําหรบัประเภทจายในอนาคต การจายเงนิจะเริ่มตนจายเงนิไดประจํางวด
แรกเมื่อถึงระยะเวลาที่ตกลงกันไว 
 
            2.2.5 ประเภทจายชาํระครั้งเดียวหรือผอนชําระ (Single or Installment Payment 
Annuity) ประเภทจายชําระครั้งเดียว ผูเอาประกนัชีวิตจะชําระเงินใหบริษัทครั้งเดียวเมื่อเร่ิม
สัญญา เพื่อขอรับเงินไดประจําเปนงวดในอนาคต สําหรับประเภทผอนชําระนั้น ผูเอาประกันชีวิต
จะผอนชาํระเงินเปนงวดรายเดือนหรือรายป 
   

           2.2.6 ประเภทจายเงนิไดประจําแนนอนหรือเปลี่ยนแปลงได (Fixed or Variable 
Annuity) จํานวนเงินไดประจําที่บริษทัจายใหแกผูรับเงนิไดประจํานัน้มีการตกลงเปนจํานวนเงิน
แนนอนตายตวัแตอาจมีการปรับจํานวนเงนิไดประจําจายใหเปลี่ยนแปลงได 
   
            ประโยชน การประกนัชีวิตแบบเงินไดประจําจะชวยในการวางแผนลวงหนาในการ
ใชจายอยางเปนระบบเพื่อใหเกิดประสทิธภิาพมากที่สุด เปนวิธีการที่แนนอน สะดวก และใหความ
คุมครองอยางสมบูรณซึ่งเหมาะสําหรับผูไมประสงคจะเสี่ยงโชคในชวงวัยชราหรือพนวัยทาํงาน
แลว อันจะเกดิความไมแนนอนของความเสี่ยงภัยที่จะเกิดขึ้นและสงผลใหรายไดไมพอเพยีงกับ
รายจาย ความเสี่ยงที่เงินทนุที่มีอยูจะหมดกอนการเสียชีวิตจึงเกิดขึ้น ดังนัน้การประกันชวีิตแบบ
เงินไดประจําจงึใหหลักประกนัความผาสุกของการมีชวีิตในวัยฃราจนถงึวาระสุดทาย 
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            เบี้ยประกันชวีิต การชําระเบี้ยประกันชวีิตมีทัง้ชาํระเปนเงนิกอนครั้งเดียวและชําระ
เปนเงนิงวดๆ ไมวาจะเปนรายปหรือรายเดือน 
               

ประโยชนของการประกนัชีวติ   
 
 การประกนัชีวตินับวามีบทบาทที่สําคัญอยางมาก ไมเฉพาะตอตัวบุคคลเทานั้น แตยงั
รวมถึงความสาํคัญที่มีตอธุรกิจและสังคมโดยรวมดวย ซึง่สามารถแยกไดดังนี้ 
 
 1.  ประโยชนตอผูเอาประกนัชีวิต 
   
      1.1 เปนการออมทรัพย โดยเมื่อผูเอาประกันชวีิตอยูครบสัญญากรมธรรมก็จะไดรับเงิน
ตามสัญญาทีไ่ดทําไว ซึง่เปนรายไดเพื่อไวใชจายยามจาํเปน หรือเมื่อผูเอาประกนัชีวติชราภาพ 
และยังรวมถึงเปนการออมเพื่อไวเปนทนุการศึกษาของบตุรหลานอกีดวย 
 
      1.2 เปนการลงทุนอกีรูปแบบหนึง่ ในกรณีที่ผูเอาประกันชวีิตไมเกิดเหตุการณใดๆ ข้ึน
แกตนเอง โดยเมื่อผูเอาประกันชวีิตอยูครบตามสัญญาหรือตามเงื่อนไขที่กําหนดไวในกรมธรรมนัน้ 
ก็จะไดรับเงินตอบแทนตามสัญญาที่ไดทาํไวในรูปของเงินปนผล ซึง่เปนการสรางรายไดใหแกผูเอา
ประกันชวีิตอีกทางหนึง่ 
  
      1.3 เมื่อสัญญากรมธรรมประกันชวีิตมีอายุสัญญาตั้งแต 2 ปข้ึนไป สัญญาดังกลาวจะ
มีมูลคาเวนคนืเงนิสดเกิดขึน้อันเนื่องมาจากการสะสมของจํานวนเบี้ยประกันชวีิตทีผู่เอาประกนั
ชีวิตไดจายใหกับบริษัทประกันชวีิตโดยสญัญากรมธรรมยิ่งมีอายุสัญญายาวนานมากเทาใด 
มูลคาเวนคืนเงินสดนี้ก็จะมจีํานวนเพิ่มมากขึ้นตามไปดวยซึ่งผูเอาประกันชวีิตสามารถขอใชสิทธิ
การกูยมืเงนิตามสัญญากรมธรรมที่ไมเกนิจํานวนมูลคาเวนคืนเงินสดดังกลาวเพื่อนํามาใชในยาม
ฉุกเฉินได 
  
      1.4 กรมธรรมประกันชวีิต สามารถใชเปนเอกสารค้ําประกันการกูยืม หรือ ซื้อสินคา  
ผอนสง เชน บานหรือที่ดิน เปนตน 
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      1.5 เบี้ยประกันชวีิต สามารถนาํมาลดหยอนภาษีรายไดและในสวนของผลประโยชนที่
ไดรับตางๆ ก็ไมตองเสียภาษรีายไดดวย 
 
      1.6 เปนการสรางความมัน่คงและความรับผิดชอบทีม่ีตอครอบครัวในดานรายได โดย
ในกรณีที่ผูเอาประกันชวีิตไดทําประกันสัญญาสุขภาพหรอือุบัติเหตุไวดวย ก็จะทําใหผูเอาประกนั
ชีวิตมีรายไดมาชดเชยคารักษาพยาบาลดงักลาวหรือชดเชยรายไดที่สูญเสียไปจากการที่ไมได
ทํางานในชวงเวลาเจ็บปวยรวมถงึการไดรับเงินทดแทนเปนเงนิกอนจํานวนหนึ่งหรือเงินเลีย้งชพี
ตามสัญญากรมธรรมเมื่อเกดิเหตุถึงขัน้การเปนบุคคลทพุพลภาพโดยสิ้นเชิง 
 
 2.  ประโยชนตอผูรับประโยชน 
 
      เมื่อเกิดเหตุการณที่ทาํใหผูเอาประกันชีวิตเสียชวีิต ครอบครัวและบุคคลที่เกี่ยวของ
และจําเปนตองพึง่พาอาศัยทางการเงินจากผูเอาประกนัชีวิต เชน บิดาและมารดาที่อยูในวยัชรา 
สามีหรือภรรยา และบุตรตองขาดทีพ่ึ่งอนัสําคัญไป บุคคลเหลานี้ก็จะขาดรายไดที่จะนํามาเพื่อ
เลี้ยงชพีตางๆ ดังนัน้จํานวนเงินเอาประกนัที่ผูรับประโยชนจะไดรับจากการทาํประกนัของผูเอา
ประกันชวีิตจะชวยใหบุคคลตางๆ นี้สามารถดําเนนิชีวิตตอไปได 
 
 3.  ประโยชนตอธุรกิจ 

 
     3.1 การประกันชวีิตของบุคคลสําคัญในกิจการธุรกิจ เปนการปองกันการสูญเสยี ซึ่งจะ

มีผลกระทบตอกิจการธุรกิจนั้น ๆ มิใหตองชะงกัลงอนัเนื่องจากการเสียชีวิต เจ็บปวย หรือทพุพล
ภาพ อันจะทําใหธุรกิจนั้นสามารถดําเนินกจิการไดตอไปอยางตอเนื่อง  

 
     3.2 เปนสวสัดิการใหกับลูกจาง เพื่อสรางความศรัทธา และเปนปจจยัใหลูกจาง

ปฏิบัติงานไดอยางเตม็ที ่
 
     3.3 เพื่อความคุมครองแกเจาหนี้และลูกหนี ้ในกรณีทีลู่กหนี้เสียชวีิตหรือทุพพลภาพไม

สามารถหารายไดมาชดใชหนี้สินได เจาหนี้ก็จะไดรับเงนิเอาประกันจากการทําสัญญาประกันชีวติ
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ของลูกหนี้แทน และนอกจากนัน้ยังเปนวิธกีารหนึ่งที่จะทาํใหลูกหนี้สามารถจะหาแหลงเงนิกูไดงาย
ข้ึน เนื่องจากเจาหนี้เกิดความมั่นใจวาจะไดรับเงินกูคืนแนนอน  
 
  4.  ประโยชนที่มีตอเศรษฐกิจและสังคม  
 

     4.1 ชวยใหเกิดการสะสมทุนเพื่อพัฒนาประเทศ โดยบริษัทประกนัชีวิตเปนสถาบันการ 
เงินประเภทหนึ่งที่เปนแหลงระดมเงินออมระยะยาวที่สามารถใหรัฐบาล หรือธุรกิจเอกชนกูยืมไป
ลงทนุประกอบธุรกิจตาง ๆ ได ทั้งยงัสามารถนาํไปลงทนุในการซื้อหลกัทรัพยประเภทอื่น ๆ เชน 
พันธบัตร หุน หุนกู หรือต๋ัวสญัญาใชเงนิ เปนตน อันจะมีผลตอการพฒันาตลาดเงนิและตลาดทนุ
ของประเทศเปนอยางมาก  

 
     4.2 เปนสวสัดิการประกันสังคมโดยภาคเอกชน ซึ่งเปนการแบงเบาภาระของภาครัฐ

รวมถึงยังเสรมิสรางใหเกิดความมัน่คงปลอดภัยในสังคม เพื่อที่จะเปนสวนชวยชดใชการสูญเสีย
รายไดอันเกิดจากการเสียชวีิต เจ็บปวย ทพุพลภาพ หรือการชราภาพ เปนหลักประกันความคงอยู
ของรายได เพือ่ใหการดําเนนิชีวิตของผูคนในสงัคมเปนไปอยางมัน่คงตลอดไป  

 
      4.3 เปนวิธกีารสรางการประหยัดและการออมทรพัยใหกับสังคมที่ดีวิธหีนึง่ 
 

บทบาทการระดมเงินออมของบริษัทประกนัชีวิต  
 
 การระดมเงนิออมของบริษทัประกนัชีวิตซึ่งอยูในรูปของเบี้ยประกันชวีิตที่ไดจากการขาย
กรมธรรมประกันชวีิต ต้ังแตป พ.ศ.2531 – 2547 (ตารางที ่6) จากการพิจารณาจะเห็นไดวาในชวง
ป พ.ศ.2531 – 2535 ซึ่งเปนชวงปทีบ่ริษทัประกนัชีวิตยังคงใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.
2510 นั้น มีการขยายตัวอยางตอเนื่องโดยในป พ.ศ.2531 บริษทัประกันชวีิตทัง้ระบบมีการระดม
เงินออมจากการขายกรมธรรมประกันชวีิตใหมจํานวน 755,794 กรมธรรม หรือมีอัตราการขยายตัว
รอยละ 14.99 และเมื่อคิดเปนจํานวนเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงจะอยูทีร่ะดับประมาณ 11,288 
ลานบาท หรือมีอัตราการขยายตัวรอยละ 27.35 จนกระทั่งในป พ.ศ.2535 บริษัทประกันชวีิตทัง้
ระบบมีกรมธรรมประกันชวีิตใหมเพิม่ข้ึนมาอยูที่จาํนวน 1,136,229 กรมธรรม หรือมอัีตราการ 
 



 

  

ตารางที ่6  จํานวนกรมธรรมประกันชวีิตใหมและเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงในชวงป  
                 พ.ศ.2531 – 2547        
                      

ป พ.ศ. 
กรมธรรมประกัน 

ชีวิตใหม 
(กรมธรรม) 

อัตราเพิ่ม (ลด) 
จากปกอน 
 (รอยละ) 

เบี้ยประกนัภัยรับ
โดยตรง 

(ลานบาท) 

อัตราเพิ่ม (ลด) 
จากปกอน 
 (รอยละ) 

2531 755,794 14.99         11,288 27.35 
2532 898,919 18.94         14,752 30.69 
2533 1,085,206 20.72         19,843 34.51 
2534 1,007,099 (7.20)         23,879 20.34 
2535 1,136,229 12.82         29,128 21.98 
2536 1,152,124 1.40         34,558 18.64 
2537 1,251,883 8.66         40,867 18.26 
2538 1,418,554 13.31         48,253 18.07 
2539 1,568,770 10.59         55,727 15.49 
2540 1,414,218 (9.85)         58,780 5.48 
2541 1,244,384 (12.01)         56,339 (4.15) 
2542 1,210,171 (2.75)         62,545 11.02 
2543 
2544 
2545 
2546 

2,096,334 
2,449,390 
2,570,578 
2,872,304 

73.19 
16.84 
4.95 

11.74 

        75,646 
        94,367 
      115,518 
      133,355 

20.95 
24.75 
22.41 
15.44 

2547 3,006,398 4.67        151,951 13.95 
ที่มา: กรมการประกันภัย กระทรวงพาณิชย (2547) 
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ขยายตัวที่รอยละ 12.82 โดยคิดเปนเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงที่ระดับประมาณ 29,128 ลานบาท 
หรือมีอัตราการขยายตัวรอยละ 21.98 
 

หลังจากนั้นในป พ.ศ.2536 ซึ่งไดเร่ิมใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 ที่ไดมีการ
ปรับปรุงกฎเกณฑและระเบยีบขอบังคับในการประกอบธุรกิจประกนัชวีิตและรวมถงึการผอนคลาย
กฎเกณฑขอบังคับในเรื่องการลงทนุที่มีความยืดหยุนและมีอิสระในการลงทนุมากขึน้แลว จงึทาํให
บริษัทประกนัชีวิตทัง้ระบบยังคงมกีารขยายตัวเพิ่มข้ึนอยางตอเนื่องเชนเดิม โดยในป พ.ศ.2536 
บริษัทประกนัชีวิตทัง้ระบบมีกรมธรรมประกันชวีิตใหมอยูที่จาํนวน 1,152,124 กรมธรรม หรือมี
อัตราการขยายตัวที่รอยละ 1.40 โดยคิดเปนเบี้ยประกนัภัยรับโดยตรงที่ระดับประมาณ 34,558 
ลานบาท หรือมีอัตราการขยายตัวรอยละ 18.64 จนกระทั่งในป พ.ศ.2539 บริษัทประกันชวีิตทัง้
ระบบมีกรมธรรมประกันชวีิตใหมเพิม่ข้ึนมาที่จํานวน 1,568,770 กรมธรรม หรือมีอัตราการขยาย 
ตัวที่รอยละ 10.59  และคิดเปนเบี้ยประกนัภัยรับโดยตรงที่ระดับประมาณ 55,727 ลานบาท หรือ 
มีอัตราการขยายตัวที่รอยละ 15.49  

 
และเมื่อประเทศไทยประสบกับปญหาทางเศรษฐกิจในชวงป พ.ศ.2540 พบวาธุรกิจ

ประกันชวีิตก็ไดรับผลกระทบที่เกิดขึ้นเชนเดียวกับธุรกิจตางๆ แตผลกระทบดังกลาวไมรุนแรงมาก
นัก โดยเห็นไดจากมกีรมธรรมประกันชวีิตใหมจํานวน 1,414,218 กรมธรรม  หรือมีอัตราการ
ขยายตัวลดลงรอยละ 9.85 และคิดเปนเบีย้ประกันภัยรับโดยตรงที่ระดับจํานวน 58,780 ลานบาท 
หรือมีอัตราการขยายตัวที่รอยละ 5.48 ซึ่งโดยที่ในป พ.ศ.2543 ธุรกิจประกันชวีิตไดกลับมามีการ
ขยายตัวอยูในระดับที่สูงเชนเดิม โดยมกีรมธรรมประกันชีวิตใหมที่เพิม่ข้ึนมาอยูที่ระดับจํานวน 
2,096,334 กรมธรรม หรือมอัีตราการขยายตัวเพิม่ข้ึนถงึรอยละ 73.19 และคิดเปนเบี้ยประกันภัย
รับโดยตรงที่ระดับจํานวน 75,646 ลานบาท หรือมีอัตราการขยายตวัทีร่อยละ 20.95 ซึ่งมีสาเหตุที่
สําคัญมาจากการใหความสาํคัญในการทาํประกนัชีวิตที่มากขึ้นของประชาชน โดยเฉพาะการตอ
อายุกรมธรรมที่ยังคงอยูในระดับที่สูง การสรางและพฒันาตัวแทนที่มากขึ้น และการพัฒนา
ผลิตภัณฑใหมๆ เพื่อตอบสนองความตองการของลูกคาใหมีความหลากหลายมากขึ้น รวมถึงการ
หาชองทางลงทุนอืน่ที่ใหผลตอบแทนที่ดีเมื่อเทียบกับอัตราดอกเบี้ยทีไ่ดรับจากการฝากธนาคาร
พาณิชยที่อยูในระดับที่ตํ่ากวาบริษทัประกันชวีิต (อัตราดอกเบี้ยเงนิฝากประจาํประเภท 1 ปของ
ธนาคารพาณชิยเฉลี่ยที่ 3 -4 % เทียบกับผลตอบแทนของกรมธรรมประกันชวีิตเฉลีย่ที่ 5 -6 %) 
และจากป พ.ศ.2544 ถึงป พ.ศ.2547 จะเห็นไดวาธุรกิจประกันชวีิตยังคงมีการเติบโตอยาง
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ตอเนื่องนับจากป พ.ศ.2543 โดยมีกรมธรรมประกันชวีิตใหมทีจ่ํานวน 2,449,390 กรมธรรม หรือ 
มีอัตราการขยายตัวรอยละ 16.84 และคิดเปนเบี้ยประกนัภัยรับโดยตรงที่ระดับจาํนวน 94,367 
ลานบาท หรือมีอัตราการขยายตัวที่รอยละ 24.75 ในป พ.ศ.2544 มาอยูที่กรมธรรมประกันชวีิต
ใหมจํานวน 3,006,398 กรมธรรม หรือมีอัตราการขยายตัวรอยละ 11.67 คิดเปนเบี้ยประกันภัย  
รับโดยตรงที่ระดับจํานวน 151,951 ลานบาท หรือมีอัตราการขยายตัวที่รอยละ 13.95 ในป พ.ศ.
2547 ซึ่งมีปจจัยที่สําคัญของการขยายตัวอยางตอเนื่องนั้นเกิดขึ้นจากความสาํคัญทีเ่พิ่มข้ึนของ
การทาํประกนัชีวิต (ทัง้ทางดานการคุมครองชีวิตและรายได หรือสิทธิประโยชนในการลดหยอน
ทางภาษทีี่เพิม่ข้ึนจาก 10,000 บาทเปน 50,000 บาท ในป พ.ศ.2545) กฎระเบียบและขอบังคับ
ตางๆ ที่ผอนคลายมากขึ้นในการดําเนนิธรุกิจประกันชวีติทั้งการออกกรมธรรมประกันชีวิตและ  
การลงทุนในชองทางใหมๆ ของบริษัทประกันชวีิตจนทาํใหธุรกิจประกันชวีิตสามารถดําเนนิธุรกิจ
ไดอยางคลองตัวยิ่งขึน้ (ปรับปรุงเพิ่มเติมต้ังแตป พ.ศ.2544 - 2546) และรวมถึงการออกกรมธรรม
ใหมๆ ที่ครอบคลุมและเหมาะสมกับบุคคลทุกๆ กลุม 
 
 จากการขยายตัวของจํานวนกรมธรรมประกันชวีิตและจาํนวนเบีย้ประกันภัยรับโดยตรง   
ที่เพิม่สูงขึ้นอยางตอเนื่องในทกุปแมจะประสบกับวิกฤตการณทางเศรษฐกิจก็ตาม ประกอบกับ
ปจจัยที่สําคัญตางๆ แลวยังรวมถงึภาวะเศรษฐกิจที่ปรับตัวดีข้ึนในทุกๆ ดานนั้น ไดเปนแรงผลักดนั
และสะทอนใหเหน็ถงึทิศทางและแนวโนมของการขยายตัวในการระดมเงนิออมของธุรกิจประกนั
ชีวิตในรูปของเบี้ยประกนัภัยรับโดยตรงในอนาคตที่เพิ่มสูงขึ้นและตอเนื่องตอไป และรวมถงึแสดง
ใหเหน็ถงึความเชื่อมั่นและไววางใจในธุรกจิประกันชวีิตที่เพิม่มากขึ้นของประชาชนในปจจบัุน 
ประกอบกับแสดงใหเห็นถึงความสาํคัญของธุรกิจประกนัชีวิตในการทาํหนาที่เปนตัวกลางในการ
ระดมเงินออมระยะยาวจากประชาชน เพือ่เปนแหลงเงนิทนุใหกับภาคเศรษฐกิจที่สําคัญในการ
พัฒนาประเทศ 
  
การดําเนินธรุกิจดานการลงทุน 
 
  บริษัทประกนัชีวิตเมื่อมีการระดมเงินออมจากประชาชนซึ่งอยูในรูปของจํานวนเงินเบี้ย
ประกันชวีิตแลวก็จะตองนาํเงินทนุดังกลาวรวมถงึเงินทนุดานอืน่ๆ ไปลงทนุในรูปแบบตางๆ ทั้งการ
ลงทนุในภาครฐั (พนัธบัตรและตั๋วเงนิคลัง) และภาคเอกชน (ต๋ัวสัญญาใชเงนิ หุนทนุและหุนกู 
หนวยลงทนุ และใบสําคัญแสดงสิทธกิารซือ้หุนสามัญ เงนิใหกูยืม และเงินฝากสถาบนัการเงิน
ประเภทมีดอกเบี้ย) เพื่อใหไดผลตอบแทนที่เพยีงพอกับภาระที่ตองจายคืนผูเอาประกันตามสัญญา
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กรมธรรมในรูปของเงนิทดแทนที่จาย ดอกเบี้ยหรือเงินปนผลและรวมถึงเปนการหารายไดจากการ
ลงทนุของธุรกจิประกันชวีิตเอง  บริษัทประกันชวีิตจึงมีความจาํเปนที่จะตองทาํการพจิารณาการ
ลงทนุใหเกิดประสิทธิภาพมากที่สุด  เพื่อไมใหเกิดผลกระทบตอการดําเนนิธุรกิจของบริษัท ซึ่งการ
ลงทนุของบรษิัทประกนัชวีติยังจะชวยใหเกิดการพฒันาระบบเศรษฐกิจของประเทศโดยรวม และ
รวมถึงกอใหเกิดการผลิตและวาจางแรงงาน   
 

ปจจัยที่ใชในการพิจารณาการลงทนุของบริษัทประกนัชวีิต 
 
 บริษัทประกนัชีวิตจะพจิารณาการลงทนุจากปจจยัสําคัญ 2 ประการ คือ ประกาศ
กระทรวงพาณิชยวาดวยการลงทนุและนโยบายการลงทุนของบริษัท ดังนี ้
 
 1.  ประกาศกระทรวงพาณชิยวาดวยการลงทนุ  
 
           กระทรวงพาณิชยไดออกประกาศเรื่องการลงทนุประกอบธุรกิจอ่ืนของบริษทัประกัน
ชีวิต โดยอาศัยพระราชบัญญัติประกันชีวติ พ.ศ.2535 อนุญาตใหบริษัทประกนัชวีติลงทนุไดตาม
ประเภทและเงือ่นไขการลงทนุทีก่ําหนดไว 1 ซึ่งมีสาระสําคัญดังนี ้
 

  1.1 ประเภทของการลงทนุ แบงไดเปน 2 ประเภท คือ 
                 
  1.1.1 การลงทุนในราชอาณาจักร บริษทัประกนัชีวิตสามารถลงทนุประกอบธุรกิจ
อ่ืนในราชอาณาจักรได ดังตอไปนี้   
 

   (1) ฝากเงินไวกับธนาคารหรือซื้อบัตรเงนิฝากของธนาคาร 
 
 

1  ประเภทและเงื่อนไขการลงทุนนี้ไดมีการปรับปรุง แกไข และเพิ่มเตมิเพื่อใหเหมาะสมและ   
  สอดคลองกบัภาวะเศรษฐกิจ โดยเฉพาะเปนการเพิ่มชองทางการลงทุนที่หลากหลายมากยิง่ขึ้น  
  ใหแกบริษัทประกันชวีิต โดยไดรวบรวมมาจากประกาศกระทรวงพาณิชย เร่ืองการลงทนุประกอบ 
  ธุรกิจอ่ืนของบริษัทประกนัชีวิต ในราชกจิจานุเบกษา. 2544  2545 และ 2546 
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         (2) ซื้อพนัธบัตรรัฐบาลไทย พันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทย หรือต๋ัวเงนิ
คลัง 
 

       (3) ซื้อบัตรภาษีของกระทรวงการคลงั 
 
       (4) ซื้อพนัธบัตร หรือหุนกูขององคการหรือรัฐวิสาหกิจ 

 
       (5) ซื้อหุนกูของบรรษทัเงนิทุน 

 
(6) ซื้อบัตรเงินฝากของบริษัทเงินทุน 

 
(7) ซื้อต๋ัวเงนิ 

 
(8) ซื้อหุน หุนกู ของบริษทัจาํกัด หรือหนวยลงทนุ 

 
(9) ใหกูยืมโดยมีกรมธรรมประกันภัยของบริษัทเปนประกัน 

 
(10) ใหกูยืมโดยมีกระทรวงการคลังค้ําประกัน 

 
(11) ใหกูยืมโดยมีพนัธบัตรรัฐบาลไทย พนัธบัตรธนาคารแหงประเทศไทย 

พันธบัตร หรือหุนกูขององคการหรือรัฐวิสาหกจิ หรือหุนกูของบรรษัทเงินทุนจํานําเปนประกนั 
 
(12) ใหกูยืมโดยมีธนาคารหรือองคกรระหวางประเทศค้ําประกัน 
 
(13) ใหกูยืมโดยมีบรรษัทเงนิทนุค้ําประกนั 
 
(14) ใหกูยืมโดยมีหุน หุนกู หรือหนวยลงทุนจาํนาํเปนประกัน 

 

 



 

 

65

(15) ใหกูยืมโดยมีอสังหารมิทรัพยจํานองเปนประกัน 
 

(16) ใหกูยืมโดยมีเครื่องจักรจํานองเปนประกัน 
 

(17) ใหกูยืมแกพนกังานของบริษัท 
 

(18) ใหกูยืมแกสหกรณการเกษตร สหกรณออมทรัพย หรือชุมนมุสหกรณ
ออมทรัพยแหงประเทศไทย จํากัด 

 
(19) ใหกูยืมแกเกษตรกร 

 
(20) รับอาวัลต๋ัวเงนิ 

 
(21) จัดจําหนายที่ดิน หรือทีดิ่นและอาคารที่บริษัทตองจาํหนายตามมาตรา 

34 
 

(22) ใหเชาทรพัยสินแบบลิสซิ่ง (Leasing) 
 

(23) ใหเชาซื้อรถ 
 

(24) ใหเชาอสงัหาริมทรัพย 
 

(25) เปนผูจัดการกองทนุสํารองเลี้ยงชพีตามกฎหมายวาดวยกองทุนสํารอง
เลี้ยงชพี 

 
(26) เปนผูจัดการกองทนุ กองทนุสวนบุคคล หรือเปนผูรับฝากทรพัยสินของ

กองทนุสวนบคุคลตามกฎหมายวาดวยหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
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(27) เปนผูจัดการกองทนุ หรือกองทนุยอยตามกฎหมายวาดวยกองทนุ
บําเหน็จ บํานาญขาราชการ 

 
(28) ทําสัญญาซื้อขายอนุพนัธเพื่อปองกนัความเสีย่งจากการลงทนุ 

 
(29) เปนตัวแทนสนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืนหนวยลงทนุตามกฎหมาย

วาดวยหลกัทรพัยและตลาดหลักทรัพย 
 

(30) เปนที่ปรึกษาการลงทนุตามกฎหมายวาดวยหลักทรัพยและตลาด
หลักทรัพย 

 
(31) เปนตัวแทนดานการตลาดกองทุนสวนบุคคลตามกฎหมายวาดวย

หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
 

(32) ทําธุรกรรมซื้อหรือขายหลักทรัพยโดยมีสัญญาขายหรือซื้อคืน 
 

(33) ทําธุรกรรมยืมและใหยมืหลักทรัพย 
 

   1.1.2 การลงทุนนอกราชอาณาจักร บริษทัประกนัชีวิตสามารถลงทนุประกอบ
ธุรกิจอ่ืนนอกราชอาณาจักรได ดังตอไปนี ้
 
          (1) ซื้อหุน หรือ หุนกูของนิติบุคคลทีจ่ัดตั้งขึ้นตามความตกลงของประเทศใน
สมาคมประชาชาติแหงเอเชยีตะวนัออกเฉยีงใต (ASEAN) หรือของคณะกรรมาธิการเศรษฐกิจและ
สังคมแหงภาคพื้นเอเชยีและแปซิฟค (ESCAP) เพื่อประกอบธุรกิจเฉพาะการประกนัตอ 
 
          (2) ซื้อหุนของนิติบุคคลในตางประเทศนอกจาก (1) โดยไดรับความเหน็ชอบ
เปนหนงัสือจากนายทะเบียน 
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          (3) ซื้อพันธบัตรรัฐบาลไทย พันธบัตรหรือหุนกูขององคการหรือรัฐวิสาหกิจ 
หรือของบรรษัทเงนิทุน ที่มวีตัถุประสงคเพือ่การจําหนายนอกราชอาณาจักร 
 
          (4) ซื้อพันธบัตรหรือหุนกูซึง่ออกหรือคํ้าประกันโดยองคกรระหวางประเทศ 
 
          (5) ซื้อพันธบัตรหรือต๋ัวเงนิซึ่งออกโดยรัฐบาลตางประเทศ 
 
       1.2 เงื่อนไขการลงทนุ การลงทนุแตละประเภทไดมีการกําหนดเงื่อนไขในการลงทุนไว 
เพื่อใหการจัดการลงทุนและบริหารความเสี่ยงของบริษทัประกนัชีวิตมีความเหมาะสม (ตารางที ่7 
และ 8) 
 
 2.  นโยบายการลงทนุของบริษัทประกนัชวีิต 
 
      จากการทีเ่งินลงทนุของบริษัทประกนัชีวิตสวนใหญเปนเงนิเบีย้ประกันของประชาชนผู
เอาประกนัชีวติมิใชเงินของผูลงทนุหรือสวนของเจาของบริษัททั้งหมด รัฐบาลจึงควบคุมการลงทุน
ใหอยูภายใตขอบเขตของกฎหมาย ดวยเหตุนี้บริษัทประกันชวีิตจึงกาํหนดนโยบายการลงทุนใหอยู
ภายใตกรอบของกฎหมาย จะไมนําเงนิไปลงทนุในหลักทรัพยที่นอกเหนือจากขอกาํหนดของ
กฎหมาย ทั้งนีจ้ะพิจารณาถงึความสามารถในการรับความเสี่ยงภัยจากการลงทนุ รวมทัง้ยึดมัน่อยู
บนรากฐานของความปลอดภัยเปนสิ่งสาํคัญและมีความเสี่ยงนอยที่สุด ในขณะเดียวกันจะคํานึง 
ถึงสภาพคลองโดยการลงทนุในหลักทรัพยที่สามารถเปลี่ยนเปนเงนิสดไดรวดเร็วและทันตอความ
ตองการทีจ่ะใชเงินของบริษทั เพื่อมิใหเกิดความยุงยากในการปฏิบัติงาน ตลอดจนคาํนงึถงึ
ผลประโยชนตอบแทนที่จะไดรับจากการลงทนุ เพื่อความอยูรอดและการเจริญเติบโตของบริษัท 
(ศรีสุดา, 2525: 114)  
 
      ในการวางนโยบายการลงทนุของบริษทัประกนัชีวิต ควรไดมีการวางมาตรการทีดี่
เพื่อใหประชาชนและผูเอาประกันเกิดความศรัทธาในธุรกิจประกนัชีวติ โดยควรมีการกําหนด
กฎเกณฑการลงทนุทีม่ีความเหมาะสมและปลอดภัย มุงกระจายการลงทนุตามความเสี่ยงและเนน
ในดานการใหรายไดที่มีความแนนอนและชัดเจน ซึง่สามารถสรุปหลกัเกณฑที่สําคญัได 4 ประการ 
(สนิท และ จาํลอง, 2519: 100 - 103) 
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ตารางที ่7  เงือ่นไขการลงทนุประกอบธุรกจิอื่นของบริษทัประกนัชีวิต (ในราชอาณาจักร) 

  เงื่อนไขการลงทุน  
ประเภทการลงทนุ ตามรายละเอียดของ

หลักทรัพย 
ตามสัดสวน (รอยละ) ของ

สินทรัพยบริษทั 
หมายเหต ุ

1.ซื้อพันธบัตรรัฐบาลไทย พนัธบัตรธนาคารแหง
ประเทศไทยหรือตั๋วเงินคลงั 
2.ซื้อพันธบัตรหรือหุนกูขององคการหรือ 
 รัฐวิสาหกิจหรือหุนกูของบรรษัทเงนิทุน 
      -  กระทรวงการคลังค้าํประกัน 
      -  กระทรวงการคลังไมค้ําประกนั 
 
        กรณี หุนกูที่กาํหนดสิทธิของผูถือ      
                ดอยกวาเจาหนี้สามัญทัว่ไป    
3.ซื้อบัตรเงินฝากของบริษทัเงินทุนและตัว๋เงินหรือ 
รับอาวัลของบริษัทเงนิทุนหรอืบริษัทเครดิตฟองซิเอร 
4.  ซื้อตั๋วเงนิ       -  ธนาคาร 
                         -  บรรษัทเงนิทนุ 
                         -  องคการหรือรัฐวิสาหกจิ 
                         -  บริษัทประกันชวีิต 
                         -  บริษัทจํากัด 

ไมจํากัดจํานวน 
 
 
 

ไมจํากัดจํานวน 
- ไมเกิน 50% ของจํานวนที่
ออกจําหนายในแตละรุน  
- ไมเกิน 20% ของจํานวนที่
ออกจาํหนายในแตละรุน 

- 
 
- 
 
 
 
 

- 
 
 
 
- 

- รายละไมเกนิ 15 % และรวมกนั
ทุกรายไมเกนิ 40%    
 
 
- รวมขอ 8 แลวไมเกนิ 10% 
- รวมกนัทกุรายไมเกิน 15 % 
- รวมขอ 8 แลวตองไมเกนิ 
   - ธนาคาร 20 % 
   - บรรษัทเงนิทนุ10 % 
   - องคการหรือรัฐวิสาหกจิ บริษัท  
ประกันชวีิตและ บริษทัจํากดั  5 %  

- 
 
 
 
- 

- กรณีไมเปนไปตามสัดสวนที่
กําหนด ตองไดรับความเหน็ชอบ
เปนหนงัสือจากนายทะเบียน 
 
- ระยะเวลาการใชเงนิตามบัตรเงิน
ฝากหรือตั๋วเงนิตองไมเกนิ 2 ป 
- ตั๋วเงนิหรือบริษัทจํากัดตองไดรับ
การจัดอันดับความนาเชื่อถอืไมต่ํา
กวา BBB หรือเทียบเทา 
- ระยะเวลาการใชเงนิตามตั๋วเงนิ
ตองไมเกิน 10 ป  
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ตารางที ่7  (ตอ)   

  เงื่อนไขการลงทุน  
ประเภทการลงทนุ ตามรายละเอียดของหลักทรัพย ตามสัดสวน (รอยละ) ของ

สินทรัพยบริษทั 
หมายเหต ุ

5.ซื้อหุน หุนกูของบริษัทจาํกัด หรือ หนวยลงทนุ   
 - หุนบริษทัประกันชวีิตหรือประกันวินาศภัย 
     - หุนบริษทัจํากัด 
     - หุนกูบริษทัจํากัด กรณ ี
         - อันดับความนาเชื่อถอืไมต่ํากวา BBB- 
หรือเทียบเทา  
         - มีประกันทั้งจาํนวน 
     - หนวยลงทุน กรณีกําหนดนโยบาย 
         - ลงทุนในตราสารหนีไ้มต่ํากวา 70 % ของ
มูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวม 
         - ลงทุนในตราสารหนีไ้มต่ํากวา 50 % ของ
มูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวม 
       - อื่นๆ 
6.การใหกูยืมมีกรมธรรมประกันภัยของ 
บริษัทเปนประกัน  

 
- ไมเกิน 10% ของที่ออกจาํหนาย 
- ไมเกิน 10% ของที่ออกจาํหนาย 
 
- ไมเกิน 20% ของที่ออกจาํหนาย 
 
- ไมเกิน 50% ของที่ออกจาํหนาย 

 
- ไมเกิน 30% ของที่ออกจาํหนาย 
 
- ไมเกิน 20% ของที่ออกจาํหนาย 
 
- ไมเกิน 10% ของที่ออกจาํหนาย 
- ไมเกินจํานวนมูลคาเวนคนืเงนิ
สดในวันที่ใหกูยืม 

 
- รวมกนัทกุรายไมเกิน 10 % 
- รวมกนัทกุรายไมเกิน 20 % 
 
 
 

 
- รวมกนัทกุบริษัทจัดการ
กองทนุแลวตองไมเกนิ 20 % 

 
 
 
 
- 

 

- รวมกนัไมเกนิ 40 % ของสินทรัพย
บริษัท 
- การลงทนุในขอ 8,14 -19 ,22-23  
อยางใดอยางหนึง่หรือหลายอยางแก
บุคคลใดบุคคลหนึง่ เมื่อรวมกันแลว
ใหลงทุนไดไมเกิน 5 % ของสินทรัพย
บริษัท 
- การซื้อหุนกูและหนวยลงทุนที่ไม
เปนไปตามสัดสวนที่กาํหนด ตองได 
รับความเห็นขอบจากนายทะเบียน 
- การซื้อหุนกูและตั๋วเงนิของบริษัท
จํากัดตามขอ 4 รวมกนัทกุบริษัทตอง
ไมเกิน 20 %  

- 
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ตารางที ่7  (ตอ) 

  เงื่อนไขการลงทุน  
ประเภทการลงทนุ ตามรายละเอียดของหลักทรัพย ตามสัดสวน (รอยละ) ของ

สินทรัพยบริษทั 
หมายเหต ุ

7.การใหกูยืม โดยม ี
 - พันธบัตรหรือหุนกูขององคการหรือรัฐวสิาหกจิ  
หรือหุนกูของบรรษัทเงนิทนุจํานาํเปนประกัน 
และธนาคารหรือบรรษัทเงินทุนค้ําประกนั 
8.การใหกูยืม โดยมี หุน หุนกู หรือหนวยลงทนุ 
จํานาํเปนประกัน 
 
 
 
 
9.การใหกูยืมโดยมีอสังหารมิทรัพยจํานองเปน
ประกัน กรณี  - เพื่อที่อยูอาศัย  
 
 
                     - อื่นๆ 

- 
 
 
 
- แตละประเภทไมเกนิ 10 % ของ
จํานวนที่ออกจําหนายทัง้หมด 
- แตละรายไมเกิน 5 ลานบาทและไม
เกิน 60 % ของราคาปดของหุน หุนกู 
หรือหนวยลงทุนครั้งหลังสดุที่มีอยู
ภายใน 7 วันกอนใหกูยืม 
 
- บุคคลธรรมดารายละไมเกิน 10 ลาน
บาทและรวมกับเจาหนี้อื่น (ถาม)ี ตอง
ไมเกิน 85 % ของราคาประเมิน 
- ใหกูยมืรวมกบัเจาหนี้อื่น (ถาม)ี ไม
เกิน 70 % ของราคาประเมนิ 

- รวมขอ 3 หรือ 4 ตองไมเกิน       
  - องคการหรือรัฐวิสาหกิจ 5 % 
  - ธนาคาร 20 % 
  - บรรษัทเงนิทุน 10 % 
- รวมกนัทกุรายแลวตองไมเกิน 
10 %  
 
 
 
 
- ไมเกิน 35 % 
- รวมกนัทกุรายไมเกิน 25 %   
 
 
- รายละไมเกนิ 5 %  
- รวมกนัทกุรายไมเกิน 20 %   

- 
 
 
 

- เปนหุน หุนกู หรือหนวย
ลงทนุทีจ่ดทะเบียนการซื้อ
ขายในตลาดหลักทรัพย 
- สัญญากูยมืไมเกิน 5 ป 
- ชําระเงินตนพรอมดอกเบีย้
ไมนอยกวาปละครั้ง   
 
- ใหกูยมืไมเกนิ 30 ป 
 
 
- ใหกูยมืไมเกนิ 20 ป 
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ตารางที ่7  (ตอ)   

  เงื่อนไขการลงทุน  
ประเภทการลงทนุ ตามรายละเอียดของหลักทรัพย ตามสัดสวน (รอยละ) ของสินทรัพย

บริษัท 
หมายเหต ุ

10.ใหกูยืมมีเครื่องจักรจํานองเปนประกัน 
11.ใหกูยืมแกพนักงานบริษทั กรณ ี
       - มีอสังหาริมทรัพยจํานองเปนประกัน 
       - พนักงานกูยมืโดยมีขอ 9 รวมดวย 
12.ใหกูยืมแกสหกรณการเกษตรหรือ 
สหกรณออมทรัพยหรือชุมนมุสหกรณ 
ออมทรัพยแหงประเทศไทย จํากัด 
13.ใหกูยืมแกเกษตรกร 
14.การรับอาวลัตั๋วเงนิ 
15.การจัดจาํหนายที่ดิน 
 
16.ใหเชาทรัพยสินแบบลิสซิ่ง 
 
17.ใหเชาซื้อรถ 
 
18.ใหเชาอสงัหาริมทรัพย 

- รายละไมเกนิ 70 % ของราคาประเมนิ 
- รายละไมเกนิ 1 ลานบาท 
- รายละไมเกนิ 85 % ของราคาประเมนิ 
- จํานวนเงนิรวมกนัไมเกนิ 10 ลานบาท 

- 
 
 

- รายละไมเกนิ 1 แสนบาท  
- รายละไมเกนิ 70 % ของราคาประเมนิ 

- 
 
- 
 

- รายละไมเกนิ 80 % ของราคาตลาด 
 
- 

- 
- รวมกนัทกุรายไมเกิน 5 %  
 
 
- รายละไมเกนิ 2 %  
- รวมกนัทกุรายไมเกิน 10 % 
 
- รวมกนัทกุรายไมเกิน 10 % 
- รวมกนัทกุรายไมเกิน 10 % 
- ไมเกิน 5 % 
 
- รวมกนัทกุรายไมเกิน 10 %หรือไม
เกิน 5 เทาของเงินกองทุนของบริษัท  
- รวมกนัทกุรายไมเกิน 2 เทาของ
เงินกองทุนของบรษิัท 

- 

- สัญญาไมเกนิ 10 ป 
- สัญญาไมเกนิ 10 ป 
- สัญญาไมเกนิ 20 ป 
 
- สัญญาไมเกนิ 5 ป  
 
 
- สัญญาไมเกนิ 3 ป 
- อสังหาริมทรัพยเปนประกนั 
- มีหนังสือเหน็ชอบจากนาย
ทะเบียน 
- ใหเชาไมเกนิอายุการใชงาน
แตตองไมเกิน 5 ป 
- สัญญาเชาซือ้ไมเกิน 5 ป 
 
- ใหเชาไมเกนิ 3 ป 
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ตารางที ่7  (ตอ)   

  เงื่อนไขการลงทุน  
ประเภทการลงทนุ ตามรายละเอียดของ

หลักทรัพย 
ตามสัดสวน (รอยละ) ของสินทรัพย

บริษัท 
หมายเหต ุ

19.การทําสัญญาซื้อขายอนพุันธเพื่อปองกันความ
เสี่ยงจากการลงทนุ 
20.การเปนผูจัดการกองทุนสาํรองเลี้ยงชีพตาม
กฎหมายวาดวยกองทนุสํารองเลี้ยงชีพ การเปน
ผูจัดการกองทนุรวม กองทนุสวนบุคคลหรือเปนผูรับ
ฝากทรพัยสินของกองทุนสวนบุคคลตามกฎหมาย
วาดวยหลกัทรพัยและตลาดหลักทรัพย หรือการเปน
ผูจัดการกองทนุหรือกองทนุยอยตามกฎหมายวา
ดวยกองทนุบาํเหน็จบํานาญขาราชการ 
21.การเปนตัวแทนสนับสนนุการขายหรือรับซื้อคืน
หนวยลงทนุตามกฎหมายวาดวยหลักทรัพยและ
ตลาดหลักทรัพย การเปนทีป่รึกษาการลงทุนตาม
กฎหมายวาดวยหลกัทรพัยและตลาดหลกัทรัพย
หรือการเปนตัวแทนดานการตลาดกองทุนสวน
บุคคลสวนบุคคลตามกฎหมายวาดวยหลกัทรัพย
และตลาดหลกัทรัพย 

- 
 
- 
 
 
 
 
 
 
- 

- 
 
- 
 
 
 
 
 
 
- 

- ตองไดรับความเหน็ชอบ
เปนหนงัสือจากนายทะเบียน 
- บริษัทตองแยกรายไดและ
รายจายของธรุกิจนั้นๆ ออก
จากธุรกิจประกันชวีิตของ
บริษัท 
 
 
 
- บริษัทตองแยกรายไดและ
รายจายของธรุกิจนั้นๆ ออก
จากธุรกิจประกันชวีิตของ
บริษัท 
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ตารางที ่7  (ตอ)   

  เงื่อนไขการลงทุน  
ประเภทการลงทนุ ตามรายละเอียดของหลักทรัพย ตามสัดสวน (รอยละ) ของสินทรัพยบริษทั หมายเหต ุ

22.การทําธุรกรรมซื้อหรือขายหลัก 
ทรัพยโดยมีสัญญาขายหรือซื้อคืน กรณ ี
- พันธบัตรรัฐบาล พันธบัตรธนาคาร
แหงประเทศไทย ตั๋วเงนิคลงั 
- พันธบัตร หรือหุนกูขององคการหรือ
รัฐวิสาหกิจทีม่ีกระทรวงการคลังค้ํา
ประกัน 
- หุนจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยที่มี
รายชื่ออยูใน SET 50 INDEX 
- หลักทรัพยอื่น 
23.ทําธุรกรรมยืมและใหยมืหลักทรัพย 
กรณ ี- พันธบตัรรัฐบาล พนัธบัตร
ธนาคารแหงประเทศไทย ตั๋วเงินคลงั 
        - พันธบตัร หรือหุนกูขององคการ
หรือรัฐวิสาหกจิ 
        - หุน หุนกู 

 
 
- มูลคาหลักทรัพยตองไมนอย
กวารอยละ 103 ของราคาซือ้ 
- มูลคาหลักทรัพยตองไมนอย
กวารอยละ 105 ของราคาซือ้ 
 
- มูลคาหลักทรัพยตองไมนอย
กวารอยละ 140 ของราคาซือ้ 
 

- 

 
 
- บริษัทตองดาํรงมูลคาหลักทรัพยไมนอย 
กวารอยละ 101 ของมูลคาธุรกรรม สิ้นวนั 
- บริษัทตองดาํรงมูลคาหลักทรัพยไมนอย 
กวารอยละ 102 ของมูลคาธุรกรรม สิ้นวนั  
 
- บริษัทตองดาํรงมูลคาหลักทรัพยไมนอย 
กวารอยละ 120 ของมูลคาธุรกรรม สิ้นวนั 
 

- 

- ทําธุรกรรมไดเฉพาะกับสถาบัน
การเงนิหรือผูลงทนุประเภท
สถาบัน 
(รวมผูลงทุนตางประเทศ) 
- ทําธุรกรรมไดเฉพาะเงนิบาท 
- ระยะเวลาการขายหรือซื้อคืน
ไมเกิน 1 ป 
- รวมทกุสัญญามีมูลคายอด 
คงคางรวมกนัไมเกิน 20 %  
ของสินทรพัยบริษัท 
- รวมทกุสัญญามีมูลคายอด 
คงคางรวมกนัไมเกิน 10 %  
ของสินทรพัยบริษัท  

ที่มา: รวบรวมจากราชกิจจานุเบกษา (2544, 2545 และ 2546) 
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ตารางที ่8  เงือ่นไขการลงทนุประกอบธุรกจิอื่นของบริษทัประกนัชีวิต (นอกราชอาณาจักร) 

  เงื่อนไขการลงทุน  
ประเภทการลงทนุ ตามรายละเอียดของ

หลักทรัพย 
ตามสัดสวน (รอยละ) ของ

สินทรัพยบริษทั 
หมายเหต ุ

1. การซื้อหุนหรือหุนกูของนิติบุคคลที่จัดตั้งขึ้นตาม
ความตกลงของประเทศในสมาคมประชาชาติแหง
เอเชียตะวนัออกเฉียงใต (ASEAN) หรือของ
คณะกรรมาธกิารเศรษฐกิจและสังคมแหงภาคพื้น
เอเชียและแปซิฟค (ESCAP) เพื่อประกอบธุรกิจ
เฉพาะการประกันตอ 
2. ซื้อหุนของนิติบุคคลในตางประเทศนอกจาก (1) 
โดยไดรับความเหน็ชอบจากนายทะเบียน 
 
3. ซื้อพันธบัตรรัฐบาลไทย พันธบัตรหรือหุนกูของ
องคการหรือรัฐวิสาหกิจ หรือหุนกูของบรรษัท
เงินทนุ ที่มีวตัถุประสงคเพื่อการจําหนายนอก
ราชอาณาจกัร การซื้อพันธบตัรหรือหุนกูซึ่งออกหรือ
ค้ําประกันโดยองคกรระหวางประเทศและการซื้อ
พันธบัตรหรือตั๋วเงนิซึ่งออกโดยรัฐบาลตางประเทศ 

- 
 
 
 
 
 
- 
 
 
- 
 

-  รวมการซื้อหุนขอ (2) แลวตอง
ไมเกิน 10 % 
 
 
 
 
-  รวมการซื้อหุนหรือหุนกูตามขอ 
(1) แลวตองไมเกิน 10 % 
 

- 

- 
 
 
 
 
 

- บริษัทซื้อไดโดยการใชเงนิ 
กองทนุสวนเกนิจํานวนไมเกนิ   
10 % ของเงินกองทนุสวนเกนิ 
- ตองไดรับความเหน็ชอบเปน 
หนงัสือจากนายทะเบียน 
- รัฐบาลตางประเทศตองไดรับ
การจัดอันดับความนาเชื่อถอื
ไมต่ํากวา BBB หรือเทียบเทา 

ที่มา: รวบรวมจากราชกิจจานุเบกษา (2544, 2545 และ 2546)  
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      1.  หลักประกันความมั่นคง (Security of Principal) 
 
            การลงทุนของบริษัทจะตองอยูบนรากฐานของความมัน่คงและมีความเสีย่งนอย
ที่สุด เพราะเงนิทีน่ําไปลงทนุนัน้สวนมากเปนของประชาชนผูเอาประกัน ดังนัน้หนาที่และความ
รับผิดชอบของบริษัทจงึทําใหไมอาจลงทนุในหลักทรัพยใดๆ ที่มีความเสี่ยงภัย แตเนือ่งจากวาไมมี
การลงทุนใดทีไ่มมีความเสีย่ง นอกจากการใหผูเอาประกันกูตามกรมธรรม ซึ่งก็เปนปริมาณนอย 
ดังนัน้หลกัความเสี่ยงภัยของการลงทนุก็คือ ใหมีการเสี่ยงตอการลงทนุนอยที่สุดเทาที่จะทําไดตาม
ชนิดหลกัทรัพยที่ลงทนุและภายในขอบเขตของกฎกระทรวง 
 
      2.  หลักผลประโยชนตอบแทน (Yield) 
 
            คือการลงทุนนัน้ๆ บริษัทควรจะไดผลตอบแทนสงูสุด เพื่อสงเสริมใหบริษัทมคีวาม
เจริญเติบโตตามสภาพเศรษฐกิจและสังคม ทัง้ชวยใหผูถือหุนไดรับผลกําไรตอบแทนตามระบบ
ธุรกิจ แตอยางไรก็ดีถาบริษทัยึดหลกัความมั่นคงมากๆ คือความเสี่ยงนอยที่สุด ผลตอบแทนก็จะ
ตํ่า เชน กรณีใหกูยมืหรือรับซื้อต๋ัวเงนิโดยมีธนาคารค้ําประกัน ยอมมภีาระคาธรรมเนียมการค้ํา
ประกันของธนาคารที่จะตองไปลดผลประโยชนจากดอกเบี้ยของบริษัท เปนตน การยนิยอม
ลดหยอนหลักความมัน่คงลงบาง เชน ยอมใหซื้อต๋ัวเงินของบริษัทเงินทุนโดยไมตองมีธนาคารค้ํา
ประกันหรือยอมใหใชหลกัทรัพยอ่ืนเปนประกนั จะเปนผลดีทีท่ําใหผลประโยชนตอบแทนสงูขึ้น 
 
     3.  หลักสภาพคลอง (Liquidity) 
 
          บริษัทประกันชวีิตควรจะมีการลงทนุในหลักทรัพยที่สามารถเปลีย่นสภาพเปนเงิน
สดไดเร็ว เพื่อประโยชนในการจายคาสนิไหมทดแทนเมือ่ถึงคราวจาํเปน หรือเมื่อเกดิภัยขึ้นจนเกนิ
กําลังเงนิสดทีม่ีอยู แตทัง้นี้ไมไดหมายถึงวาบริษัทจะตองดํารงหลักทรัพยทีเ่ปลี่ยนเปนเงนิสดได
รวดเร็วทัง้หมด เพราะจากสถิติประกันภัยการเกิดภัยจะไมเกิดขึ้นพรอมกัน ซึ่งความรูทาง
คณิตศาสตรประกันชวีิตสามารถบอกไดวาบริษัทควรจะตองกันเงนิเพือ่การเสี่ยงภัยในเวลาหนึ่งๆ 
จํานวนเทาใด โดยนําเงนิจํานวนดังกลาวลงทนุในสภาพคลองที่สูง 
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     4.  หลักการกระจายความเสี่ยงภัยและการใชทรัพยากร การกระจายการลงทนุมี
วัตถุประสงคเพื่อ  
   
          4.1 กระจายความเสี่ยงภัยของการลงทนุของบริษทัตามหลัก Law of Large 
Number 
 
          4.2 เปนการกระจายทรัพยากรในการลงทุนใหเขาไปมีบทบาทตอการดําเนิน
นโยบายเศรษฐกิจและสังคมของชาติ เชน การสงเสริมการลงทุนอุตสาหกรรม การเกษตร การ
ขนสง เพื่อเพิม่ผลผลิตและรายได รวมทั้งสนับสนนุนโยบายของรัฐทางสังคมหรือทางเศรษฐกิจ 
เชน สินเชื่อเกษตรกร การสงเสริมใหประชาชนมีที่อยูอาศัย สงเสรมิพัฒนาตลาดหุน ตลาดทนุใน
ประเทศ ซึง่เปนการสงเสริมและเรงระดมทุนเพื่อพฒันาประเทศในภาคเอกชน 
 
      นอกจากนัน้ จากการที่เงนิทนุสวนใหญมาจากเงนิเบีย้ประกันชีวิต ซึ่งเปนเงนิทนุที่มี
ตนทนุคอนขางแนนอน ตนทนุของเงินทุนดงักลาวจะมีสวนในการกําหนดนโยบายการลงทนุของ
บริษัท ซึง่นักคณิตศาสตรประกันภัยจะกําหนดตนทนุของเงนิทนุโดยใชเงินรับประกันคํานวณเปน
คาประมาณไว ซึง่ถาบริษัทประกันชวีิตใดที่มีรายรับเปนผลตอบแทนจากเงนิลงทนุในปริมาณสงู ก็
ตองนํารายรับที่ไดจากการลงทนุมาคํานวณตนทนุของเงินทุนดงักลาวดวย ซึง่ทาํใหบริษัทมีการ
ลงทนุทีเ่หมาะสมและไดรับผลตอบแทนที่คุมคาเมื่อเทียบกับตนทนุของเงินทุน 
    
โครงสรางทางการเงินของบริษัทประกนัชีวิต 
 
 บริษัทประกนัชีวิตเปนสถาบนัการเงินประเภทหนึง่ที่มีบทบาทสาํคัญอยางมากตอระบบ
เศรษฐกิจและสังคมของประเทศ เนื่องจากการดําเนินธุรกิจที่มีความเกีย่วของเชื่อมโยงกับบุคคลใน
สังคมเปนจํานวนมาก ดังนั้นโครงสรางทางการเงนิของบรษิัทประกนัชวีติที่มั่นคง จงึเปนสิ่งที่
สามารถกอใหเกิดความเชื่อมั่นใหกับผูเอาประกันชวีิตไดเปนอยางดี การควบคุม บริหารจัดการ 
และดาํเนนินโยบายในการจัดหาแหลงทีม่าของเงนิทุน (Source of Fund) จากแหลงตางๆ ของ
บริษัทจึงตองมีความสอดคลองและเหมาะสมกับการใชไปของเงินทุน (Use of Fund) ของบริษัท
อยางมีประสิทธิภาพและประสิทธิผลสูงสดุ 
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 แหลงที่มาของเงินทนุ (Source of Fund) 
 
 บริษัทประกนัชีวิตมีแหลงทีม่าของเงินทุน (Source of Fund) โดยทั่วไปอยู 3 สวนทีสํ่าคัญ 
คือ เงินกองทนุ (Capital Funds) หนี้สินระยะสั้น (Short Term Liabilities) และหนี้สินระยะยาว 
(Long Term Liabilities) ซึ่งมีรายละเอยีดดังตอไปนี้ 
 
 1.  เงินกองทุน (Capital Funds) 
     
      1.1 เงินทุนชําระแลวหรือเงินทนุจากสาํนักงานใหญ (Paid – up Capital or Capital 
from Head Office)  
    
            ตามพระราชบัญญัติประกันชวีิตป พ.ศ.2510 กําหนดใหผูประกอบกิจการประกัน
ชีวิตรายใหมจะตองจดทะเบยีนบริษทัโดยมีเงนิทนุไมนอยกวา 100 ลานบาท มีทนุชาํระแลวไม
นอยกวา 50 ลานบาท และตองชําระใหครบ 100 ลานบาทภายใน 10 ป ซึ่งแตเดิมกาํหนดไวเพยีง 
5 ลานบาท แตปจจุบันกระทรวงพาณิชยไดกําหนดใหบริษัททีจ่ะขอยื่นขอใบอนุญาตประกอบ
ธุรกิจจะตองมทีุนจดทะเบยีนชําระเต็มจํานวน 500 ลานบาท 
 
      1.2 สํารองจัดสรรจากกําไรสุทธิ (Net Earning Appropriated Reserves) 
   
            เปนเงนิสํารองเพื่อการใดการหนึ่งโดยเฉพาะ เชน สํารองจัดสรรไวสําหรับจายปน
ผลแกผูถือหุน และสํารองจัดสรรไวเพื่อจายเงินปนผลของผูเอาประกนัชวีิต รวมทั้งการกันเงิน
สํารองไวเพื่อการขยายงานหรือเพื่อการใดการหนึ่งโดยเฉพาะ 
 
      1.3 กําไร (ขาดทุน) สะสม (Retained Earning (Loss)) 
 
      1.4 สวนเกนิทนุ (Paid – in Capital) 
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 2.  หนี้สินระยะสั้น (Short Term Liabilities) ไดแก 
 
      2.1 เงินที่ตองจายตามกรมธรรมประกันภัยคางจาย (Unpaid Losses) ไดแก 
   
            2.1.1 เงินครบกาํหนดกรมธรรม (Maturity) หมายถงึ จาํนวนเงินที่ผูเอาประกันชวีิต
จะไดรับเมื่อกรมธรรมประกันชีวิตครบกําหนดระยะเวลาตามสัญญากรมธรรม 
   
            2.1.2 เงินคาเวนคืนกรมธรรม (Surrender) หมายถึง จํานวนเงนิที่ผูเอาประกนัชีวิต
จะไดรับเมื่อผูเอาประกันบอกเลิกสัญญากอนสัญญาถงึกําหนด 
 
            2.1.3 เงินคาสินไหมทดแทนอุบัติเหตุ ทพุพลภาพและอื่นๆ (Accident Disability 
and Others) หมายถงึ เงินผลประโยชนตามทีก่ําหนดไวในกรมธรรมชีวิตซึ่งบริษทัประกันชวีิตจะ
จายใหเมื่อเกดิบาดเจ็บหรือสูญเสียความความสามารถใดๆ ข้ึน 
 
            2.1.4 เงินคามรณกรรม (Death) หมายถงึ จํานวนเงนิที่ไดกําหนดไวในกรมธรรม
ประกันชวีิตวาจะจายใหแกผูรับประโยชนเมื่อผูเอาประกนัชีวิตเสยีชีวิต 
 
            2.1.5 เงินไดประจํา (Annuity) หมายถงึ จาํนวนเงินที่บริษทัประกันชวีิตจะจายให
ผูรับเงินรายปตามเงื่อนไขกรมธรรมประกันชีวิตแบบเงินไดประจํา ซึ่งบริษัทประกนัชวีิตจะจายเงนิ
ใหตลอดไปจนกวาจะเสยีชวีิต หรือจะจายใหชั่วระยะเวลาหนึ่งตามทีต่กลงไว 
 
            2.1.6 เงินปนผลจายที่ผูเอาประกันยังไมไดรับหรือไดเกิดขึ้นระหวางปและยังไมได
จาย (Policyholders’ Dividends during the Year) หมายถงึ เงินปนผลที่ผูเอาประกันจะไดรับ
ตามสัญญากรมธรรมชนิดมเีงินปนผล (Participating Policy) ซึ่งผูเอาประกันเลือกทีจ่ะฝากไวกับ
บริษัทตอไปหรือใหบริษัททําการหักลดกับเบี้ยประกันชีวติที่จะตองจายในงวดตอไป ดังนัน้เงินปน
ผลที่คงอยูกับบริษทัก็จะถูกนําไปลงทนุหาผลประโยชนตอเนื่องไปอีก 
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      2.2 เงินคางจายเกี่ยวกับการประกนัภัยตอ (Due to Reinsurers) 
 
            หมายถึง เบี้ยประกนัภัย คานายหนา คาจาง บําเหน็จ คาสนิไหม และคาใชจาย
อ่ืนๆ ซึ่งกิจการยังไมไดจายใหแกผูรับประกันตอทัง้ในประเทศและตางประเทศ 
 
      2.3 เงินกูยมืและเงนิเบิกเกินบัญชีสถาบันการเงนิ (Financial Institutions Loan and 
Overdrafts) 
 
            หมายถึง เงนิทีก่ิจการไดทําการกูยมื โดยมกีําหนดระยะเวลาคืนเงนิไมเกนิ 1 ป 
และเงินกูยืมในรูปเงนิเบิกเกนิบัญชีสถาบนัการเงิน 
 
      2.4 หนี้สินอื่นๆ (Other Liabilities) ไดแก 
 
  2.4.1 ภาษีการคาคางจาย 
 
  2.4.2 ภาษีเงนิไดบุคคลธรรมดาหกั ณ ที่จายคางจาย 
 
  2.4.3 ภาษีกาํไรนิติบุคคลคางจาย 
 
  2.4.4 ภาษีโรงเรือน ภาษีปาย และภาษีอ่ืนๆ คางจาย 
 
  2.4.5 คาใชจายที่ถงึกาํหนดจายแลวแตยงัไมไดจาย 
   
       2.5 คาใชจายคางจาย (Accrued Expenses) 
 
  หมายถงึ คาใชจายในการดาํเนนิงาน คาใชจายดานสํานักงานและอืน่ๆที่ยงัไมได
จาย 
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       2.6 เงินประกันที่ถือไวตามสัญญาประกันภัยตอ (Amounts Withheld on 
Reinsurance Treaties) 
   
 3.  หนี้สินระยะยาว (Long Term Liabilities) ไดแก 
   
      3.1 เงินสํารองประกันภัย (Life Policy Reserves) 
 
            หมายถึง เบี้ยประกนัภัยที่ไดรับจากผูเอาประกนัชีวิตตามกรมธรรมแตละประเภท 
ซึ่งบริษัทตองจัดสรรไวเปนเงินสาํรองประกันภัยสําหรับกรมธรรมประกันภัยที่ยังมีผลบังคับอยู 
เพื่อใหบริษทัมีเงนิสํารองที่เพียงพอกับภาระการจายใหแกผูเอาประกนัหรือผูรับประโยชนเมื่อถงึ
ชวงเวลาที่ตองจายตามสัญญากรมธรรม 
 
       3.2 หนี้สินอื่นๆ ตามกรมธรรมประกันภัย (Due to Insured) 
 
 แหลงใชไปของเงนิทนุ (Use of Fund) 
 
 บริษัทประกนัชีวิตโดยทัว่ไปมีแหลงใชไปของเงนิทนุ (Use of Fund) 3 แหลงที่สําคัญ คือ 
สินทรัพยหมุนเวียน (Current Asset) สินทรัพยถาวร (Fixed Asset) และเงนิลงทุนระยะยาว 
(Investment Asset) ซึ่งมีรายละเอียดดังตอไปนี้ 
 
 1.  สินทรพัยหมุนเวยีน (Current Asset) 
   
      หมายถงึ สินทรัพยทีม่ีสภาพคลองมากกวาสนิทรัพยประเภทอื่นๆ (ความสามารถใน
การเปลี่ยนสินทรัพยเปนเงินสดไดเร็ว) แบงไดดังนี ้
 
      1.1 เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน (Cash and Deposits With Financial 
Institutions)    
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  1.1.1 เงินสด (Cash) 
 
                        1.1.2 เงินฝากธนาคารประเภทจายคืนเมื่อส้ินสุดกําหนดระยะเวลา (Fixed 
Deposits at Bank) 
 
                        1.1.3 เงินฝากธนาคารประเภทไมกําหนดระยะเวลาการจายคนื (Current 
Deposits at Bank) 
 
            1.1.4 เงินฝากบริษทัเงินทนุหรือเงนิทนุหลกัทรพัย (Finance)  
 
      1.2 Insurance Debt ไดแก 
      

           1.2.1 เงินวางไวตามสัญญาประกนัภัยตอ (Amounts Deposit on Reinsurance  
Treaties) 
 
            1.2.2 เงินคางรับเกีย่วกับการประกนัภัยตอ (Due from Reinsurers) หมายถงึ เบีย้
ประกันภัยตอ คานายหนา คาจาง คาบาํเหน็จ คาสินไหมทดแทน และคาใชจายอืน่ๆ อันเกิดจาก
การประกนัภัยตอทั้งในประเทศและตางประเทศที่คางรับ 
 
            1.2.3 เบี้ยประกนัภัยคางรับ (Uncollected Premiums) หมายถงึ เบีย้ประกนัที่ผู
เอาประกนัยังไมไดชําระหรือตัวแทนขายรับเงินเบี้ยประกันจากผูเอาประกันแลวแตยงัไมไดนําสงให
บริษัท ซึง่ทําใหบริษัทตองชาํระหนี้แทนไปกอน 
 
       1.3 รายไดจากการลงทนุคางรับ (Accrued Income)  
 
             หมายถึง รายไดจากการลงทุนและรายไดอ่ืนๆ คางรับ 
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       1.4 รายจายจายลวงหนา  
 
                         หมายถึง คาใชจายซึ่งยงัไมถึงกาํหนดชาํระแตบริษัทไดจายออกไปกอนแลว 

 
        1.5 เงินทดรองจาย  
 
                         หมายถึง เงนิที่จายใหพนกังานหรือตัวแทนไปปฏิบัติงานที่จะตองนาํหลักฐานการ
จายมาหกัลาง เมื่อปฏิบัติงานเสร็จและเงนิทดรองจายที่ใหไวกับสาขาเพื่อเปนเงนิสํารองจาย
คาใชจายของทางสํานักงานสาขา 
   
 2.  สินทรพัยถาวร (Fixed Asset)    
 
      หมายถงึ สินทรัพยทีก่ิจการมีไวเพื่อใชในการดําเนนิงาน เชน ที่ดิน อาคาร เครื่องใช
สํานักงาน ยานพาหนะ เปนตน ซึง่สินทรัพยเหลานี้ตองมกีารตัดคาเสื่อมราคาตามอายุการใชงาน
แตละประเภทของสินทรพัยนั้นๆ  
 
 3.  เงินลงทุนระยะยาว (Investment Asset)           
 
      หมายถงึ สินทรัพยทีก่ิจการมีไวเพื่อหารายไดเขากิจการและมีอายุเกินกวา 1 ป โดย
แบงได ดังนี ้
 
      3.1 หลักทรัพยวางไวกับนายทะเบียน (Deposit with the Insurance Commissioner) 
 
            หมายถึง พันธบัตรและหลักทรัพยอ่ืนๆ รวมทั้งเงนิสดทีน่ําไปวางไวกบันายทะเบียน
ตามทีก่ําหนดไวในพระราชบัญญัติประกันชีวิตป พ.ศ.2535 
 
 
 
 



 

 

83

       3.2 พันธบัตร ต๋ัวเงนิคลัง (Bond and Treasury Bills) 
 
             หมายถึง พันธบัตรรัฐบาลและพนัธบัตรอื่นใดทีก่ฎหมายยอมใหกิจการซื้อไวเพื่อ
หาผลประโยชน 
 
       3.3 ต๋ัวสัญญาใชเงนิ – ต๋ัวแลกเงิน (Notes) 
 
       3.4 หุนทนุ หุนกู - หุนกูแปลงสภาพ หนวยลงทุนและใบสําคัญแสดงสิทธิก์ารซื้อหุน 
(Stock Debentures – Convertible Debentures Investment Units and Warrant) 
 
       3.5 เงินใหกูยืม (Loans) ประกอบดวย 
 
             3.5.1 โดยมีกรมธรรมประกันภัยเปนประกนั (Policy Loans) 
 
             3.5.2 โดยมีทรัพยสินทาํจํานองเปนประกนั (Mortgage Loans) 
 
             3.5.3 โดยมีหลกัทรพัยคํ้าประกัน (Collateral Loans) 
 
             3.5.4 โดยมีธนาคารพาณิชยคํ้าประกัน (Bank Guaranteed Loans) 
 
             3.5.5 โดยมีกระทรวงการคลังค้าํประกัน (Ministry of Finance Guaranteed 
Loans) 
 
             3.5.6 โดยมีบรรษัทเงินทุนค้าํประกัน (I.F.C.T. Guaranteed Loans) 
 
             3.5.7 โดยมีบุคคลค้ําประกนั (Personal Secured Loans)  
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       3.6 เงินลงทนุอื่นๆ (Other Investment) ประกอบดวย 
 
             3.6.1 เงินลงทนุใหเชาซื้อรถ (Investment in Hire Purchase on Car) 
 
             3.6.2 เงินลงทนุใหเชาทรัพยสินแบบลิสซิ่ง (Investment in Leasing) 
 
             3.6.3 อ่ืนๆ (Other) 
 
การประกาศใชพระราชบญัญัติประกนัชีวิต พ.ศ.2535 ที่มีตอโครงสรางแหลงที่มาและ 
ใชไปของเงินทุนของบรษิทัประกันชีวติในประเทศไทย 
 
 นับตั้งแตพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2510 มีผลบังคับใชต้ังแตวันที่ 15 เมษายน 
พ.ศ.2510 เปนตนมา การกาํกับดูแลธุรกิจประกันชวีิตในประเทศไทยเริม่มีทิศทางที่ชดัเจน แนนอน 
และสามารถสรางความเชื่อมั่นใหแกประชาชนมากขึน้ มผีลใหธุรกิจประกันชวีิตมีความมัน่คงเพิ่ม
สูงขึ้นและรวมถึงมีอัตราการขยายตัวอยางมาก  อยางไรก็ตามการขยายตัวอยางรวดเร็วของธุรกิจ
ประกันชวีิตในประเทศและววิัฒนาการอยางรวดเร็วในตลาดเงนิทนุโลก ทาํใหรัฐบาลไทยเหน็
ความจาํเปนทีจ่ะตองทาํการทบทวนกฎหมายดังกลาวใหมีประสิทธิภาพที่ดีข้ึน ดังนัน้เมื่อวนัที่ 11 
เมษายน พ.ศ.2535 จึงไดประกาศใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 โดยมีการปรับปรุง
กฎเกณฑและระเบียบขอบังคับสําหรับกิจการประกนัชีวติใหสอดคลองกับสถานการณและความ
คืบหนาทางเทคโนโลยีมากขึน้ โดยเฉพาะไดมีการผอนคลายกฎเกณฑขอบังคับในเรือ่งการลงทนุ
ของบริษัทประกันชวีิตใหมคีวามยืดหยุนและมีอิสระในการลงทุนมากขึ้น เพื่อเปนการเพิ่มความ
ชํานาญและประสบการณใหแกบริษัทประกันชวีิตไทย และเพื่อใหสามารถรองรับการแขงขันกับ
บริษัทตางประเทศได การประกาศใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 ดังกลาวนี้มีจุดมุง 
หมายประการหนึง่เพื่อความมั่นคงในฐานะทางการเงินของบริษัทประกันชวีิต ซึง่เปนปจจัยที่
สําคัญที่จะทําใหประชาชนเกิดความเชื่อถอืและศรัทธาตอธุรกิจประกันชีวิต รัฐบาลโดยกรมการ
ประกันภัยจงึตองควบคุม ดูแล การประกอบธุรกิจประกนัชีวิตใหมีฐานะการเงนิทีม่ัน่คงและอยูใน
กรอบของกฎหมาย อีกทัง้สามารถทําหนาที่เปนสถาบนัรับเสี่ยงภัยและระดมเงินออมไดอยางมี
ประสิทธิภาพ โดยเฉพาะจุดมุงหมายที่สําคัญทางดานการสรางความมั่นคงในฐานะทางการเงิน
ใหแกบริษัทประกันชวีิต มีความสามารถทีจ่ะรับการชดใชหนี้ไดทกุขณะทันทวงที โดยมีหลกัเกณฑ
ในการปฏิบัติซึ่งไดรับการปรับปรุง แกไข และผอนคลายกฎเกณฑขอบังคับตางๆ มาโดยตลอด 
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เพื่อใหสอดคลองกับสภาวะการเงนิการลงทุนที่เหมาะสมในแตละชวงเวลา ซึ่งไดสงผลถึงลักษณะ
โครงสรางแหลงที่มาและใชไปของเงินทุนของบริษัทประกันชวีิต 
 
 กฎเกณฑทางดานความมัน่คงที่มีตอโครงสรางแหลงทีม่าของเงนิทุน 
 
 พระราชบัญญติัประกันชีวิต พ.ศ.2535 ไดสะทอนใหเห็นถึงความสําคญัที่มีตอความมั่นคง 
ของบริษัทประกันชวีิต และความเชื่อมั่นของประชาชนทีม่ีตอบริษัทประกันชวีิต จงึไดมีขอกําหนด
เกี่ยวกับเร่ืองดงักลาวไว ดังนี ้
 

1.  เพื่อใหเกิดความมัน่ใจวาบริษัทประกนัชีวิตมีฐานะการเงินที่มัน่คงและมีหลักประกัน
สามารถชาํระหนี้ไดตามกฎหมาย มาตรา 20 จึงกําหนดใหบริษัทประกันชวีิตตองนาํหลักทรัพยมา
วางประกนัไวกับนายทะเบยีนกอนทีจ่ะใหใบอนุญาตประกอบธุรกิจประกันชวีิตตามมูลคาตามที่
กําหนดไวในกฎกระทรวง   

 
2.  เพื่อใหมัน่ใจวาบริษทัประกันชวีิตมีฐานะการเงนิมัน่คงพรอมที่จะชาํระภาระผูกพนัหรือ

หนี้สินตางๆ ได มาตรา 27 จึงกําหนดใหบริษัทตองดํารงไวซึ่งเงินกองทนุตลอดเวลาที่ประกอบ
ธรุกิจประกนัชวีิตเปนจาํนวนไมนอยกวารอยละสองของเงินสาํรองตามมาตรา 23 แตตองไมตํ่ากวา
หาสิบลานบาท 

 
3.  เบี้ยประกนัชีวิตที่บริษัทรับจากผูเอาประกันชวีิตเปนการรับลวงหนา และมีภาระผูกพัน

ที่จะตองชดใชเงินตามสัญญา หรือคาสินไหมทดแทนตราบเทาทีก่รมธรรมมีผลบังคับอยู กฎหมาย
จึงกําหนดใหบริษัทตองจัดสรรเบี้ยประกันภัยจํานวนหนึ่งเปนเงินสาํรองไวสําหรับชดใชหนี้สินทีม่ี
ตอผูเอาประกนัชีวิตตามทีก่าํหนดไวในมาตรา 23  

 
4.  เพื่อใหเกิดความมัน่ใจและเปนหลักประกันมากยิ่งขึน้ มาตรา 24 จึงใหบริษทัวางเงนิ

สํารองประกนัภัยไวกับนายทะเบียนเปนมลูคาไมเกินรอยละยี่สิบหาของเงนิสํารองประกันภัย 
รวมถึงไดมีการเพิ่มประเภททรัพยสินและกําหนดสัดสวนของทรพัยสินทีน่ํามาวางดวย เพื่อให
เหมาะสมกับสภาวการณและเพื่อใหทรัพยสินที่นาํมาวางมีความมั่นคงยิ่งขึน้ 
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 หลักเกณฑดังกลาวเหลานี้ไดมีสวนสงผลถึงโครงสรางแหลงที่มาของเงินทุนทัง้ทางดาน
เงินกองทุนที่เพิ่มข้ึน และโดยเฉพาะเงนิสาํรองประกนัภัยซึ่งเปนแหลงที่มาของเงนิทนุของบริษทั
ประกันชวีิตทีม่ีสัดสวนที่มากที่สุด ซึง่ประกอบกับการปรับปรุงทางดานกฎระเบียบการลงทนุ จึง
สงผลใหเงินสาํรองประกนัภัยเปนแหลงทีม่าของเงินทุนที่สําคัญที่สุดและมีจาํนวนทีเ่พิ่มสูงขึน้  
 
 กฎเกณฑทางดานความมัน่คงที่มีตอโครงสรางแหลงใชไปของเงนิทนุ 
 
 ลักษณะการลงทนุในชวงกอนการใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 นั้นไดมกีาร
ปรับปรุง แกไขมาอยางตอเนื่องตามสภาวะเหตกุารณและความเหมาะสมของเศรษฐกิจที่เกิดขึ้น
แตยังคงเนนความมัน่คงเปนสําคัญ สวนผลตอบแทนการลงทุนมีความสําคัญรองลงมา โดยไมวา
จะเปนกฎกระทรวงฉบบัที ่5 เมื่อวนัที่ 16 มกราคม พ.ศ.2511 ซึ่งลักษณะการลงทุนยังไมมากนัก 
อันเนื่องจากภาวะเศรษฐกิจของไทยมีขนาดคอนขางเล็ก ชองทางการลงทนุในหลักทรัพยตางๆ ยงั
มีนอย หรือกฎกระทรวงฉบับที่ 7 จนกระทั่งกฎกระทรวงฉบับที่ 11 ก็ไดมีการแกไขเพิม่เติมประเภท
ของการลงทนุใหบริษัทประกันชวีิตสามารถมีทางเลือกทีจ่ะลงทุนมากขึ้นกวาเดิม ตามการพัฒนา
ของตลาดเงนิ ตลาดทุนในประเทศ แตยังคงไวซึ่งหลักเกณฑการลงทนุของธุรกิจประกันชวีิตที่เนน
ความมัน่คงเปนสําคัญที่สุด 
 
 จนกระทั่งหลกัเกณฑแหงการลงทนุของบริษัทประกนัชวีิตไดมีการเปลี่ยนแปลง และได 
ประกาศใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 ข้ึน โดยมีการแกไขหลักเกณฑการลงทุนใหมให
มีลักษณะเสรมีากขึ้น คือ ใหกําหนดหลักเกณฑที่เนนความมัน่คง และใหบริษทัตัดสินใจลงทุนเอง
ภายใตกรอบที่กําหนดไว ซึง่ผลของการเปลี่ยนแปลงหลักเกณฑการลงทนุ ทําใหบริษัทประกนัชวีิต
สามารถบรหิารการลงทนุไดสะดวกขึ้น เพิม่ความคลองตัวในการลงทนุ และสามารถตอบสนองการ
พัฒนาตลาดเงิน ตลาดทนุ และการเปลี่ยนแปลงอยางรวดเร็วของเศรษฐกิจไดดีกวาเดิม โดยมี
หลักการลงทนุที่สําคัญ คือ หลักความมัน่คง หลกัสภาพคลอง หลกัผลตอบแทน และหลักกระจาย
การลงทุน เพือ่สรางความมัน่ใจไดวา บริษัทประกนัชวีติจะมีความมัน่คง โดยลงทนุในหลักทรัพยที่
ไมเสี่ยง มีสภาพคลอง และมผีลตอบแทนทีสู่งพอ ขณะเดียวกนัก็ตองกระจายการลงทนุดวย จึง
เปนการควบคมุทั้งทางดานปริมาณและคุณภาพพรอมกันไป 
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 การปรับปรุง แกไข และผอนคลายกฎเกณฑขอบังคับในเรื่องการลงทนุของบริษทัประกัน
ชีวิตใหมีความยืดหยุนและมอิีสระในการลงทนุมากขึ้น โดยการเพิม่ประเภทและชองทางการลงทนุ
ใหบริษัทประกันชวีิตสามารถมีทางเลือกทีจ่ะลงทุนในทรพัยสินที่กอดอกผลใหมากขึน้กวาเดิมนี้ ได
สงผลสะทอนไปสูโครงสรางแหลงใชไปของเงนิทนุของบริษัทประกนัชวีิต ทาํใหรูปแบบของสวน 
ประกอบในการใชเงินทนุของบริษัทประกนัชีวิตมกีารเปลี่ยนแปลงไปอยางมาก โดยเฉพาะในสวน
ของเงนิลงทุนระยะยาวซึง่เปนผลสืบเนื่องมาจากการประกาศใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.
2535 โดยตรง ทาํใหรูปแบบการลงทุนทั้งในสินทรัพยภาครัฐบาลและสินทรัพยภาคเอกชนมีความ
หลากหลายเพิม่มากขึน้ และมีการใชประโยชนของเงนิทนุเพื่อการลงทนุระยะยาวที่เพิ่มสูงขึน้ 
ดังเชน การลงทุนในหุนทุนและหุนกูทีเ่พิ่มมากขึ้น หรือการเริ่มมีการลงทุนในหนวยลงทนุและใบ 
สําคัญแสดงสิทธิการซื้อหุนสามัญ และยงัรวมถึงการใหบริษัทประกนัชีวิตสามารถลงทนุทางดาน 
การใหรับอาวลัต๋ัวเงนิ ใหทาํธุรกิจลิสซิ่ง ใหเปนผูจัดการกองทนุสํารองเลี้ยงชพี และกองทนุรวมได
ดวย นอกจากนี้ ยงัอนุญาตใหบริษัทประกนัชีวิตสามารถลงทนุนอกราชอาณาจักรไดอีกดวย 
  
 หลักการดังกลาวนี้เปนการผสมผสานแนวทางการควบคุมที่เคยใชแตเดมิในพระราช 
บัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2510 คือ เนนการควบคุมอยางเขมงวดและใหนายทะเบียนมีอํานาจใน
การใหความเห็นชอบ กับแนวทางการควบคุมตามพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 ที่เนน
ความเสรีของการลงทุนภายใตกรอบที่รัดกุม โดยใหนายทะเบียนเขามามีสวนในการใหความ
เห็นชอบในกิจกาจตางๆ หลกัใหมนี้จะเนนความเขมงวดของกรอบการลงทนุ ขณะเดยีวกนักับที่
เปดโอกาสใหบริษัทประกนัชีวิตใชดุลยพนิจิคอนขางมาก และเปดโอกาสใหนายทะเบียนใหความ
เห็นชอบในกิจการตางๆ บาง เพื่อความคลองตัวของการลงทนุภายใตบรรยากาศที่เปลี่ยนแปลง
อยางรวดเร็ว  
   
  
  
 
 
 
 
 



บทที ่5 
 

ผลการวิเคราะห 
 

 ในบทนี้จะเปนการเสนอผลการวิเคราะหปจจัยที่มีผลตอเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงของบริษัท
ประกันชวีิตในประเทศไทย โดยแบงผลการวิเคราะหออกเปน 2 สวน ดังนี้คือ 
 
 สวนที่หนึ่ง  เปนการวิเคราะหปจจัยที่มีผลตอเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงของบริษทัประกันชวีิต
ในประเทศไทย โดยอาศัยวธิีการทางสถิตสิรางสมการถดถอยเชิงซอน (Multiple Linear Regression) 
โดยการประมาณคาดวยวิธกีําลังสองนอยที่สุด (Ordinary Least Square) ในการหาคาสัมประสิทธิ์
และความมนัียสําคัญทางสถิติเพื่อพิจารณาความสมัพันธของตัวแปรอิสระตางๆ วามีผลกระทบตอการ
เปลี่ยนแปลงเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงของบริษัทประกนัชีวิตในประเทศไทยอยางไร โดยทําการศึกษา
ในชวงป พ.ศ.2531 – 2547 รวมระยะเวลาทั้งสิ้น 17 ป 
 
 สวนที่สอง  เปนการวิเคราะหโครงสรางแหลงที่มาของเงินทุนและโครงสรางแหลงใชไปของ
เงินทุนของบรษิทัประกนัชวีติในประเทศไทย โดยการวิเคราะหขอมูลจากสัดสวนตวัเลขงบการเงินของ
บริษทัประกนัชีวิต เพื่อศึกษาถึงสวนประกอบที่สําคัญของโครงสรางแหลงที่มาของเงินทนุและ
โครงสรางแหลงใชไปของเงินทนุ ความสมัพันธของแหลงที่มาและใชไปของเงินทุนของบริษทัประกัน
ชีวิต รวมถึงบทบาทของบริษทัประกนัชวีติดานการลงทุน โดยทาํการศึกษาในชวงป พ.ศ.2531 – 2547 
รวมระยะเวลาทั้งสิ้น 17 ป 
 
สวนทีห่นึง่ การวิเคราะหปจจัยที่มีผลตอเบี้ยประกนัภยัรบัโดยตรงของบริษทัประกนัชวีติใน

ประเทศไทย 
 

 ในสวนนี้เปนการวิเคราะหแบบจําลองปจจัยที่มีผลตอเบ้ียประกันภยัรับโดยตรงของบริษัท
ประกันชวีิตในประเทศไทยซึง่ไดแก จํานวนสาขาของบริษทัประกนัชวีติ คาโฆษณาและคาใชจาย
สงเสริมการขาย จํานวนเงินทดแทนที่จายจากกรมธรรมเมื่ออดีต อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจาํ 1 ป
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เฉลี่ยของธนาคารพาณิชย คาจางหรือคาบําเหน็จ และคาวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ โดยวิเคราะหคา
สัมประสิทธิ์แสดงความสัมพันธระหวางเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงกับปจจัยตางๆ ดวยวิธีกําลังสองนอย
ท่ีสุด (Ordinary Least Square) โดยอาศัยขอมูลรายปตั้งแตป พ.ศ.2531 – 2547 โดยจะเริ่มจากการ
นําเอาสมการแบบจําลองปจจัยที่มีผลตอเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงของบริษัทประกนัชีวิตในประเทศ
ไทยที่สรางขึ้นในบทที่ 3 ไปประมาณคา จากนั้นจึงทาํการตัดตัวแปรอิสระที่ไมมีนยัสําคัญทางสถิติออก
และทําการประมาณคาใหม จนกระทั่งไดตวัแปรอิสระชุดใหมที่สามารถอธิบายตัวแปรตามไดอยางมี
ระดับนัยสําคญัทางสถิติทีม่คีวามเหมาะสมที่สุด โดยสมการที่ใชในการวิเคราะหมีดังนี้ 
  
                 log (DP) =  a0 + a1 log (BLI) + a2 log (AD) + a3 log (BPt-1) + a4 log (RB) 
                                   + a5 log (CB) + a6 (CRI)  
 
       โดยที่     DP     =   จํานวนเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงของบริษัทประกันชวีิต (หนวย: ลานบาท) 
           BLI     =   จํานวนสาขาของบรษิัทประกันชวีิต (หนวย: สาขา)    
           AD     =    คาโฆษณาและคาใชจายสงเสริมการขาย (หนวย: ลานบาท) 
           BPt-1     =   จํานวนเงินทดแทนที่จายจากกรมธรรมเมื่ออดีต (หนวย: ลานบาท) 
           RB     =   อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 1ปเฉลี่ยของธนาคารพาณิชย (หนวย: รอยละ) 
           CB     =   คาจางหรอืคาบําเหน็จ (หนวย: ลานบาท) 
           CRI    =   ตัวแปรสุมทางดานวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ 
                       a0      =    คาคงที่      

           a1      =   คาสัมประสิทธิข์องตัวแปรอิสระจํานวนสาขาของบริษทัประกนัชวีติ 
           a2      =   คาสัมประสิทธิข์องคาโฆษณาและคาใชจายสงเสริมการขาย          
           a3      =   คาสัมประสิทธิข์องจํานวนเงินทดแทนที่จายจากกรมธรรมเมื่ออดีต 
           a4      =   คาสัมประสิทธิข์องอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจาํ 1ป ของธนาคารพาณิชย 
           a5      =   คาสัมประสิทธิข์องคาจางหรือคาบําเหน็จ 
           a6      =   คาสัมประสิทธิข์องตัวแปรหุนทางดานวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ         
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 จากการประมาณคาแบบจําลองปจจัยที่มผีลตอเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงของบริษัทประกัน
ชีวิตในประเทศไทย ซ่ึงแสดงใหอยูในรูปสมการไดดังนี ้
 
            log (DP)   =     0.599505   +   0.368358 log (BLI)  +  0.066407 log (AD)        
                                  (0.284572)NS         (0.786866)NS             (0.475540)NS              
 
             +  0.172200 (BPt-1)   –  0.148259 log (RB) 
        (0.867503) NS             (-2.087271)*               
 
                                    + 0.675013 log (CB)  +  0.080762 (CRI) 
                                           (4.271048)**              (0.718300) NS 
 
 R - squared   =  0.994821 
 Adjusted R - squared  = 0.991368 
 F – statistic   = 288.1115 
 S.E. of regression  = 0.063093 
 Durbin – Watson stat  = 1.611634 
 

* แสดงนัยสาํคัญที่ระดับความเชื่อม่ันรอยละ 93 
** แสดงนัยสาํคัญที่ระดับความเชื่อม่ันรอยละ 99 
NS แสดงวาไมมนียัสําคัญทางสถิติ 
ตัวเลขในวงเล็บแสดงคา t – statistic 
 

  จากรูปแบบสมการปจจัยทีม่ีผลตอเบ้ียประกันภัยรับโดยตรงของบริษทัประกนัชีวิตในประเทศ
ไทย จะทาํการวิเคราะหพิจารณาจากคา R – squared, Adjusted R - squared, t – statistic, F – 
statistic และ Durbin – Watson stat โดย  
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 คา R – squared (coefficient of determination)   เปนคาที่ใชในการอธิบายวาสมการที่สราง
ขึ้นมีความเหมาะสมกับขอมูลเพียงใด 
 
 คา Adjusted R – squared (Adjusted coefficient of determination)   เปนคาที่ใชในการ
อธิบายสมการวา สมการที่สรางขึ้นมีความเหมาะสมกับขอมูลเพียงใดเชนกนั การใช Adjusted R – 
squared นี้เพ่ือลดปญหาการที่คา Adjusted R – squared จะเพิ่มขึ้น เมื่อมีการเพ่ิมตัวแปรอิสระเขา
ไปในสมการ เนื่องจากบางครั้งการเพิ่มตัวแปรอิสระเขาไปจะทาํให Adjusted R – squared มีคาสูง 
ท้ังๆ ทีไ่มมนัียสําคัญทางสถติิเลย 
 
 คา t – statistic  เปนคาที่ใชในการตรวจสอบความสัมพันธหรือความเปนเหตุเปนผลซึ่งกัน
และกนัของตัวแปรตามกบัตัวแปรอิสระแตละตัวในสมการ 
 
 คา F – statistic  เปนคาที่ใชในการตรวจสอบความสัมพันธหรือความเปนเหตุเปนผลซึ่งกัน
และกันของตัวแปรตามกับชุดของตัวแปรอิสระทั้งหมด 
 
 คา Durbin – Watson stat เปนคาที่ใชในการตรวจสอบวาสมการที่สรางขึ้นไดเกิดปญหา 
autocorrelation หรือไม ซึ่งเปนสภาพที่คาความผิดพลาด (disturbance term) เกิดความสัมพันธใน
แตละกลุมของตัวแปรอิสระ  
 
 จากรูปแบบสมการปจจัยทีม่ีผลตอเบ้ียประกันภัยรับโดยตรงของบริษทัประกนัชีวิตในประเทศ
ไทย ซ่ึงแสดงความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระกับตัวแปรตาม โดยไดทําการแกไขปญหาของตัวแปร
ท้ังหมดในสวนของหนวยขอมูลตัวแปรทีม่ีความแตกตางกัน อันจะมผีลกระทบตอคาทางสถิตท่ีิสําคัญ
ตางๆ ท่ีมีความคลาดเคลื่อนได จึงไดทาํการใส log ในตัวแปรทั้งหมด (ยกเวนคาคงที่และตัวแปรหุน) 
เพื่อใหผลลัพธมีการเปลี่ยนแปลงในรูปของคา % ท่ีเหมือนกนั  
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 จากคาทางสถติิคา R – squared ที่ไดคือ 0.994821 แสดงใหทราบวาตัวแปรอิสระในสมการ
สามารถใชอธบิายการเปลี่ยนแปลงเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงของบริษัทประกันชวีิตในประเทศไทยได
สูงถึงรอยละ 99.4821 สวนอกีรอยละ 0.5179 เปนการเปลี่ยนแปลงของจํานวนเบี้ยประกันภัยรับ
โดยตรงที่มาจากตัวแปรอื่นๆ และหลังจากปรับคาโดยใช Adjusted R– squared แลว อิทธิพลของตัว
แปรอิสระในการอธิบายการเปลี่ยนแปลงของเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงของบริษทัประกันชวีิตใน
ประเทศไทยยงัคงมีอยูสูงถึงรอยละ 99.1368 และเมื่อพิจารณาที่ระดบัคา F – statistic ซ่ึงมีคาเทากับ 
288.1115 แสดงวาตัวแปรอสิระสามารถอธิบายความแปรปรวนของตวัแปรตามไดอยางมีนัยสําคญั
ทางสถิติท่ีระดบัความเชื่อมั่นรอยละ 99 สวนคา Durbin – Watson stat  ที่คํานวณไดคือ 1.611634 มี
คาอยูระหวาง dL และ du ท่ีไดจากการเปดตารางแสดงใหเห็นวาไมสามารถชี้ชัดไดวาเกิดปญหา 
autocorrelation หรือไม อยางมีนัยสาํคัญทางสถิติท่ีระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 แตก็สามารถสรุปได
วา ไมมีความสัมพันธกนัเองระหวางคาความคลาดเคลื่อนของตัวแปรอสิระและจาํนวนเบี้ยประกันภัย
รับโดยตรงในสมการดังกลาว ซ่ึงแสดงวาคาความคลาดเคลื่อนของตัวแปรเปนอิสระซ่ึงกันและกนั  
 

และเมื่อพิจารณาคาสัมประสิทธิข์องตัวแปรอิสระทุกตัวในสมการพบวา อัตราดอกเบี้ยเงินฝาก
ประจํา 1 ปเฉลี่ยของธนาคารพาณิชย (RB) มีนัยสาํคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อม่ันรอยละ 93 และ
คาจางหรือคาบําเหน็จ (CB) มีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 สําหรับจํานวน
สาขาของบรษิทัประกนัชีวิต (BLI) คาโฆษณาและคาใชจายสงเสริมการขาย (AD) จํานวนเงินทดแทน
ท่ีจายจากกรมธรรมเมื่ออดีต (BPt-1) และตัวแปรหุนคาวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ (CRI) พบวาไมมี
นัยสําคัญทางสถิติเมื่อพิจารณาจากคา t – statistic  

 
 จากรูปแบบสมการปจจัยทีม่ีผลตอเบ้ียประกันภัยรับโดยตรงของบริษทัประกนัชีวิตในประเทศ
ไทยและคาทางสถิติตางๆ จะเห็นไดวามีตวัแปรอิสระทั้งสิ้น 2 ตัวแปร ไดแก อัตราดอกเบี้ยเงินฝาก
ประจํา 1 ปเฉลี่ยของธนาคารพาณิชย (RB) และคาจางหรือคาบําเหน็จ (CB) เปนตัวแปรอิสระที่มี
นัยสําคัญทางสถิติ สวนตัวแปรอิสระที่เหลือซึ่งไดแก จํานวนสาขาของบริษทัประกนัชีวิต (BLI) คา
โฆษณาและคาใชจายสงเสริมการขาย (AD) จํานวนเงินทดแทนที่จายจากกรมธรรมเมื่ออดีต (BPt-1) 
และตัวแปรหุนคาวกิฤตการณทางเศรษฐกิจ (CRI) นัน้ไมมีนัยสาํคัญทางสถิติ ดังนั้น การศึกษาขัน้
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ตอไปจึงไดทาํการตัดตัวแปรอิสระที่ไมมีนยัสําคัญทางสถิติออกไปจากสมการดังกลาว (ยกเวนตวัแปร
หุนคาวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ (CRI) ที่จะยังคงไวในสมการ) และทําการประมาณคาใหม เพื่อ
วิเคราะหคาสมัประสิทธิแ์สดงความสัมพันธระหวางเบี้ยประกันภัยรบัโดยตรงกับตัวแปรอิสระที่มี
นัยสําคัญทางสถิติ ซ่ึงคาดวาจะเปนรูปแบบสมการปจจัยที่มีผลตอการเปลี่ยนแปลงของเบี้ยประกันภัย
รับโดยตรงของบริษัทประกนัชีวิตในประเทศไทยที่มีความเหมาะสมและใหคาทางสถิติที่ดีที่สุด โดยมี
สมการแสดงความสัมพนัธดงันี้   
 
         log (DP) =  a0 + a1 log (RB) + a2 log (CB) + a3 (CRI) 
 
 โดยที่ DP  =  จํานวนเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงของบริษัทประกันชวีิต (หนวย : ลานบาท) 
          RB   =  อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 1ปเฉลี่ยของธนาคารพาณิชย (หนวย : รอยละ) 
         CB    =  คาจางหรือคาบําเหนจ็ (หนวย : ลานบาท) 
         CRI   =  ตัวแปรสุมทางดานวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ 
                      a0    =  คาคงที ่     

          a1    =  คาสัมประสทิธิ์ของอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 1 ปเฉลี่ยของธนาคารพาณิชย 
          a2    =  คาสัมประสทิธิ์ของคาจางหรือคาบําเหน็จ         
          a3    =  คาสัมประสทิธิ์ของตัวแปรหุนทางดานวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ    
           

                               
จากการประมาณคาแบบจําลองปจจัยที่มีผลตอเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงของบริษัทประกัน

ชีวิตในประเทศไทย โดยตัดตัวแปรอิสระที่ไมมีนัยสําคัญทางสถิติออกแตคงไวซ่ึงตัวแปรอิสระที่มี
นัยสําคัญทางสถิติเปนตัวแปรอิสระไวในการศึกษา สามารถแสดงใหอยูในรูปสมการไดดังนี้   
  
            log (DP)  =   0.310124    –  0.012127 log (RB)  + 1.057958 log (CB) + 0.255003 (CRI) 
       (0.324109)NS       (-0.278044)NS            (18.69265)***           (4.248518)**        
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R - squared   =  0.990420 
 Adjusted R - squared  = 0.988210 
 F – statistic   = 448.0165 
 S.E. of regression  = 0.081894 
 Durbin – Watson stat  = 1.197988 
 

** แสดงนัยสาํคัญที่ระดับความเชื่อม่ันรอยละ 99 
*** แสดงนัยสาํคัญที่ระดับความเชื่อม่ันรอยละ 100 
ตัวเลขในวงเล็บแสดงคา t – statistic 

 
 จากคาทางสถติิคา R – squared ที่ไดคือ 0.990420 แสดงใหทราบวาตัวแปรอิสระในสมการ
สามารถใชอธบิายการเปลี่ยนแปลงเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงของบริษัทประกันชวีิตในประเทศไทย ได
สูงถึงรอยละ 99.0420 สวนอกีรอยละ 0.958 เปนการเปลี่ยนแปลงของจาํนวนเบี้ยประกันภัยรับโดย 
ตรงที่มาจากตวัแปรอืน่ๆ และหลังจากการปรับคาโดยใช Adjusted R– squared แลว ปรากฏวา
อิทธิพลของตัวแปรอิสระที่ใชอธิบายการเปลี่ยนแปลงในการเปลี่ยนแปลงเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงของ
บริษทัประกนัชีวิตในประเทศไทยยังคงมีอยูสูงถึงรอยละ 98.8210 และเมื่อพิจารณาที่ระดับคา F – 
statistic ซ่ึงมีคาเทากับ 448.0165 แสดงวาตัวแปรอิสระสามารถอธิบายความแปรปรวนของตัวแปร
ตามไดอยางมนีัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 สวนคา Durbin – Watson stat  ที่
คํานวณไดคือ 1.197988 มีคาอยูระหวาง dL และ du ที่ไดจากการเปดตารางแสดงใหเห็นวาไมสามารถ
ช้ีชัดไดวาเกิดปญหา autocorrelation หรือไม อยางมีนยัสําคัญทางสถิติท่ีระดับความเชื่อมั่นรอยละ 
99 แตก็สามารถสรุปไดวา ไมมีความสัมพันธกนัเองระหวางคาความคลาดเคลื่อนของตัวแปรอิสระและ
จํานวนเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงในสมการดังกลาว ซ่ึงแสดงวาคาความคลาดเคลื่อนของตัวแปรเปน
อิสระซ่ึงกันและกัน  
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และเมื่อพิจารณาคาสัมประสิทธิข์องตัวแปรอิสระทุกตัวในสมการพบวา คาจางหรือคา
บําเหน็จ (CB) มีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อม่ันรอยละ 100 และตัวแปรหุนคาวกิฤตการณ
ทางเศรษฐกิจ (CRI) มีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 สวนอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก
ประจํา 1 ปเฉลี่ยของธนาคารพาณิชย (RB) น้ันไมมีนยัสาํคัญทางสถิต ิเมื่อพิจารณาจากระดับคา t – 
statistic  
 
 เม่ือพิจารณาจากคาสมัประสิทธิข์องตัวแปรอิสระที่มีนยัสําคัญทางสถิติจากรูปแบบสมการทั้ง 
2 รูปแบบ (รูปแบบที่ 1 ใชตัวแปรอิสระที่ประกอบทั้งตัวแปรอิสระที่มีนัยสําคัญทางสถิติและไมมี
นัยสําคัญทางสถิติในการอธบิายการเปลี่ยนแปลงเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงของบริษัทประกันชวีิตใน
ประเทศไทย กบัรูปแบบที่ 2 ซ่ึงตัดตัวแปรอิสระที่ไมมีนยัสําคัญทางสถติิออกและใชตวัแปรอิสระที่มี
นัยสําคัญทางสถิติในสมการเทานัน้ในการอธิบายการเปลี่ยนแปลงเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงของบริษทั
ประกันชวีิตในประเทศไทย) พบวารูปแบบสมการที่ 1 เปนรูปแบบสมการที่มีความเหมาะสมมากทีสุ่ด
และใหคาทางสถิติที่มนีัยสําคัญที่ดีกวารูปแบบสมการที่ 2 โดยใหผลดังนี้ 
 
 คาสัมประสิทธิ์ของอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 1 ปเฉลี่ยของธนาคารพาณิชย (RB) พบวา
เครื่องหมายหนาคาสมัประสิทธิข์องอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจาํ 1 ปเฉลี่ยของธนาคารพาณิชย 
เปนไปตามสมมติฐาน โดยอตัราดอกเบี้ยเงินฝากประจาํ 1 ปเฉลี่ยของธนาคารพาณิชย มีความ 
สัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับจํานวนเบี้ยประกันภยัรับโดยตรงของบริษัทประกนัชีวิต และมีคา
สัมประสิทธิ์แสดงความสัมพันธระหวางอตัราดอกเบี้ยเงินฝากประจาํ 1 ปเฉลี่ยของธนาคารพาณิชยกับ
จํานวนเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงเทากับ 0.148259 หมายถึง ถากําหนดใหปจจัยอ่ืนๆ คงที่ เมื่ออัตรา
ดอกเบี้ยเงินฝากประจาํ 1 ปเฉลี่ยของธนาคารพาณิชยเปลี่ยนแปลงไปรอยละ 1 จะทําใหจํานวนเบี้ย
ประกันภัยรับโดยตรงของบริษทัประกนัชวีติเปล่ียนแปลงไปรอยละ 0.148259 ในทิศทางตรงกันขาม 
อยางมีนยัสําคัญทางสถิติท่ีระดับความเชื่อมั่นรอยละ 93 นั่นคือ เมื่ออัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจาํ 1 ป
เฉลี่ยของธนาคารพาณิชยลดต่ําลง จะทําใหประชาชนออมเงินกับธนาคารพาณิชยลดลง และสงผลตอ
การตัดสินใจในการออมเงินกับบริษัทประกันชวีิตโดยการทําประกนัชวีิตเพิ่มมากขึ้น ซึ่งก็จะสงผลทาํให
จํานวนเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงของบริษัทประกันชวีิตเพิ่มสูงขึ้น 
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 คาสัมประสิทธิ์ของคาจางหรือคาบําเหน็จ (CB) พบวา เครื่องหมายหนาคาสมัประสิทธิข์อง
คาจางหรือคาบําเหน็จเปนไปตามสมมติฐาน โดยคาจางหรือคาบําเหน็จมีความสมัพันธในทิศทาง
เดียวกันกับจํานวนเบี้ยประกนัภัยรับโดยตรงของบริษัทประกันชวีิต และมีคาสัมประสทิธิแ์สดงความ 
สัมพันธระหวางคาจางหรือคาบําเหน็จกบัจํานวนเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงเทากับ 0.675013 หมายถึง 
ถากาํหนดใหปจจัยอ่ืนๆ คงที่ เมื่อคาจางหรือคาบําเหนจ็เปล่ียนแปลงไปรอยละ 1 จะทําใหจํานวนเบี้ย
ประกันภัยรับโดยตรงของบริษทัประกนัชวีติเปล่ียนแปลงไปรอยละ 0.675013 ในทิศทางเดียวกัน อยาง
มีนัยสาํคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 น่ันคือ เมื่อบริษัทประกันชวีิตมีการจายคาจางหรือ
คาบําเหน็จเพิ่มสูงขึ้น (คาจางหรือคาบําเหน็จนี้จะจายใหกับตัวแทนขายหรือนายหนา โดยจายเทยีบ
เปนจํานวน % ของจํานวนเงินเบี้ยประกันภัย) ซึ่งแสดงใหเห็นไดวาตวัแทนขายหรือนายหนาสามารถ
ขายกรมธรรมประกันชวีิตและจัดเก็บเบี้ยประกันไดเพิ่มมากขึ้น จึงสงผลทําใหจํานวนเบี้ยประกันภัยรับ
โดยตรงของบริษทัประกนัชวีิตเพิ่มสูงขึ้น (บริษทัประกนัชีวิตจะใชชองทางการขายจากตัวแทนขายหรือ
นายหนาเปนสําคัญ)  
  

จากการศึกษาและวิเคราะหคาสัมประสิทธิ์แสดงความสมัพันธระหวางเบี้ยประกันภัยรับ
โดยตรงกับตัวแปรอิสระที่มนีัยสําคัญทางสถิติตามรูปแบบสมการที่ 1 ซ่ึงมีความเหมาะสมมากทีสุ่ด
ขางตนสรุปไดวา คาจางหรือคาบําเหน็จ (CB) เปนตัวแปรอิสระที่มีอิทธิพลตอการเปลี่ยนแปลงใน
จํานวนเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงของบริษัทประกันชวีิตมากเปนอันดับที่ 1 และรองลงมาคือ อัตรา
ดอกเบี้ยเงินฝากประจาํ 1 ปเฉลี่ยของธนาคารพาณิชย (RB) เปนตัวแปรอิสระที่มีอิทธิพลตอการ
เปลี่ยนแปลงในจํานวนเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงของบริษทัประกนัชวีติมากเปนอันดับที่ 2 ตามลําดับ 

 
นอกจากนัน้ตวัแปรอิสระทางดานอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 1 ปเฉลี่ยของธนาคารพาณิชย 

(RB) ซ่ึงมีความสัมพันธกับจาํนวนเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงของบริษัทประกันชวีิตในทิศทางที่สอด 
คลองกับสมมติฐานที่ตั้งขึ้นโดยมีความสมัพันธในทิศทางตรงกันขามกนันัน้ ไดใหผลการวิเคราะหท่ี
สอดคลองกับการศึกษาของประจักษ อุดมศิลป (2528) ที่ไดศึกษาถึงผลกระทบของตัวแปรเศรษฐกิจที่
มีตอธุรกิจประกันชวีิตไทยซึ่งแทนอยูในรูปของเบี้ยประกันชีวิต โดยพบวาตัวแปรอิสระทางดานอัตรา
ดอกเบี้ยเงินฝากประจาํระยะ 1 ปขึ้นไปหลังหักภาษี มีผลกระทบตอการเติบโตของธุรกิจประกันชวีติ
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ไทย โดยใหคาสัมประสิทธิข์องอัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจําระยะเวลา 1 ป ขึ้นไปหลงัหักภาษี มีคาเปน
ลบ นั่นก็คือความสัมพนัธในทิศทางตรงกันขามกนักบัการเปลี่ยนแปลงของเบี้ยประกันชวีิตนัน่เอง 

 
สวนตัวแปรอสิระทางดานคาจางหรือคาบาํเหน็จ (CB) ซ่ึงมีความสัมพันธกับจํานวนเบี้ยประ 

กันภัยรับโดยตรงของบริษัทประกันชวีิตในทิศทางที่สอดคลองกับสมมติฐานที่ตั้งขึ้นโดยมีความสมัพันธ
ในทิศทางเดียวกันนัน้ ไดใหผลการวิเคราะหที่สอดคลองกับแนวความคิดเกี่ยวกับการประกันชีวิต โดย
ทางดานความตองการขายประกันชวีิต (Supply of Insurance) ซ่ึงมีปจจัยที่เกี่ยวของและมีผลตอการ
กําหนดการขายประกันชีวิตอันเกิดจากปจจัยดานตนทุนผันแปร ซ่ึงจะเปลี่ยนแปลงไปตามจํานวน
สินคาที่ผลิต ดังนั้นจึงเปรียบไดกับการเปลี่ยนแปลงในทศิทางเดียวกันกับการเปลี่ยนแปลงของเบี้ย
ประกันชวีิตนัน่เอง 

 
ผลการวิเคราะหตัวแปรอิสระที่ไมมีนัยสําคัญทางสถิติ  

 
จากสมการแบบจําลองปจจัยที่มีผลตอเบ้ียประกันภัยรบัโดยตรงของบริษทัประกนัชีวิตใน

ประเทศไทย ดังแสดงในบทที่ 3 โดยมีสมการดังนี้   
  

                 log (DP)  =  a0 + a1 log (BLI) + a2 log (AD) + a3 log (BPt-1) + a4 log (RB) 
                                    + a5 log (CB) + a6 (CRI)  
 
 โดยเมื่อนําสมการดังกลาวไปประมาณคาทางสถิติดวยวธิีกําลังสองนอยที่สุด (Ordinary 
Least Square) แลวจึงตัดตัวแปรอิสระทีไ่มมนัียสําคัญออกไป และทาํการประมาณคาใหม เพื่อ
วิเคราะหคาสมัประสิทธิแ์สดงความสัมพันธระหวางเบี้ยประกันภัยรบัโดยตรงกับตัวแปรอิสระที่มี
นัยสําคัญทางสถิติ ซ่ึงจะไดตัวแปรอิสระชดุใหมที่สามารถอธิบายตัวแปรตามไดอยางมีนัยสําคัญทาง
สถิติ ดังนี้  
  
       log (DP) =  a0 + a1 log (RB) + a2 log (CB) + a3 (CRI) 
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 เม่ือนําสมการทั้ง 2 มาเปรียบเทียบกัน จะแสดงใหเห็นวาตัวแปรอิสระที่ไมมีนยัสําคญัทาง
สถิติน้ัน ไดแก จํานวนสาขาของบริษทัประกันชวีิต (BLI) คาโฆษณาและคาใชจายสงเสริมการขาย 
(AD) จํานวนเงินทดแทนที่จายจากกรมธรรมเมื่ออดีต (BPt-1) และคาสมัประสิทธิข์องตัวแปรหุน (CRI) 
โดยตัวแปรอิสระทั้งหมดนีไ้มมีผลตอการเปลี่ยนแปลงในจํานวนเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงของบริษัท
ประกันชวีิต อันเนื่องมาจาก  
 

จํานวนสาขาของบริษัทประกันชวีิต (BLI) ในการดําเนนิธุรกิจของบรษิทัประกนัชีวิตจะมีความ
แตกตางจากธนาคารพาณิชย เนื่องจากผูฝากเงินของธนาคารพาณิชยจะตองเดินทางมาฝากเงินที่
สาขาของธนาคารพาณิชย จึงทําใหสาขาของธนาคารมีความสาํคัญสําหรับลูกคาผูฝากเงิน แตของ
บริษทัประกนัชีวิตนัน้ ตัวแทนประกันชีวิตจะเปนผูไปรับชําระเบี้ยประกันชวีิตจากผูทําประกันชวีติ หรือ
ผูทําประกันชวีิตอาจใชวธิีการหักชาํระเงินเบ้ียประกันทางบัญชีธนาคารแทนได ดังนัน้ผูทาํประกนัชีวิต
จึง ไมมีความจําเปนตองมาที่สาขาของบริษทัประกนัชวีติและโดยปกติแลวผูทําประกันชวีิตจะติดตอใช
บริการกับตัวแทนหรือนายหนาประกันชวีติโดยตรงมากกวาติดตอกับทางบรษิัทหรอืสาขาของบริษทั
ประกันชวีิต ซ่ึงสาขาของบริษทัประกนัชวีติจะมีหนาที่หลักในการอํานวยความสะดวกใหแกตัวแทน
หรือนายหนาประกันชวีิตในการดําเนินการแทนผูทาํประกันชวีิตเปนสําคัญ ดังนั้น การเพ่ิมของจํานวน
สาขาบรษิัทประกันชวีิตจึงไมมีผลตอการเปลี่ยนแปลงของจํานวนเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงของบริษทั
ประกันชวีิตอยางมีนยัสําคญัที่มากเพียงพอ โดยนอกจากนัน้เม่ือเปรียบเทียบกับงานวิจัยที่ผานมาใน
อดีตของวิไลลักษณ (2531) ซ่ึงแสดงใหเห็นวา จํานวนและสาขาของบริษทัประกนัชวีิตเปนตัวแปรที่มี
บทบาทในการกําหนดการออมในบรษิัทประกันชีวิตนัน้ ทั้งนี้เปนเพราะวาชวงเวลาทีใ่ชในการศึกษามี
ความแตกตางกัน โดยการศึกษาของวไิลลักษณเปนการศึกษาในชวงป พ.ศ.2512 – 2528 ซ่ึงเปนชวง
ขอมูลกอนที่เศรษฐกิจไทยจะเริ่มมีการขยายตัวเพิ่มสูงขึ้นมากในชวงตั้งแตป พ.ศ.2531 เปนตนมา และ
รวมถึงยังเปนชวงขอมูลกอนเกิดวิกฤตการณทางเศรษฐกิจในป พ.ศ.2540 จึงทําใหปจจุบันนี้ตัวแปร
อิสระทางดานจํานวนสาขาของบริษัทประกันชวีิต (BLI) ไมมนีัยสาํคัญทางสถิติ เนื่องจากเพราะมีรูป 
แบบการขายประกันชวีิตใหมๆ เพ่ิมมากขึน้ทีไ่มจาํเปนตองผานสาขาของบริษัทประกันชวีิต เชน การ
ขายประกนัชีวติผานธนาคารพาณิชย (Bancassurance) เปนตน   
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คาโฆษณาและคาใชจายสงเสริมการขาย (AD) ในการโฆษณาของบรษิทัประกนัชีวิตจะมุง 
เนนภาพพจนใหประชาชนไดรูจักและรับทราบถึงการดําเนินธุรกิจของตวับรษิัทประกนัชีวิตเปนสําคญั 
แตการตัดสินใจทําประกันชวีติหรือไมนั้น สวนใหญผูทาํประกันชวีิตจะตัดสินใจจากการไดรับขอมูล 
ขาวสารและรายละเอียดของกรมธรรมตางๆ และรวมถึงการใหบริการ การเอาใจใสของตัวแทนหรือ
นายหนาประกันชวีิตเปนหลักสําคัญ สวนการสงเสริมการขายนั้นบรษิัทประกนัชวีติจะมีการจัด
กิจกรรมที่เปนลักษณะของการใหผลตอบแทนเพิ่มเติมแกตัวแทนหรือนายหนาประกนัชีวิตเปนสําคญั 
ซ่ึงเปนการสงเสริมการขายในทางออมเพื่อใหตัวแทนหรือนายหนาประกันชวีิตทาํการขายกรมธรรม
ประกันชวีิตใหไดมาก แตการที่ผูทําประกนัชีวิตจะตัดสนิใจทาํประกนัชีวิตนัน้ก็จะยงัคงขึ้นอยูกับ  
ตัวแทนหรือนายหนาประกนัชีวิตเปนสําคญัอีกเชนกัน ดังนั้นการเพิ่มขึ้นของคาโฆษณาและคาใชจาย
สงเสริมการขายของบรษิัทประกันชวีิต จึงไมมีผลตอการเปลี่ยนแปลงของจํานวนเบี้ยประกันภัยรับ
โดยตรงของบริษทัประกนัชวีิตอยางมีนยัสําคัญที่มากเพียงพอ และเมื่อเปรียบเทียบกับงานวิจัยที่ผาน
มาในอดีตของขวัญกมล (2538) ผลปรากฏวาคาใชจายในการโฆษณาไมมีบทบาทในการระดมเงิน
ออมของธนาคารออมสิน ทัง้นี้เนื่องจากธรุกิจประกันชวีติมีการใชชองทางในการสงเสริมใหเกิดรายได
จากการขายประกันชวีิตโดยการโฆษณาและสงเสริมการขายทีไ่มสูงมากนกัเมื่อเทียบกับคาใชจายจาก
คาจางหรือคาบําเหน็จ และยังรวมถึงเหตุผลของการโฆษณาและการสงเสริมการขายขางตนทีก่ลาวไว
แลวดวย   

 
จํานวนเงินทดแทนที่จายจากกรมธรรมเมื่ออดีต (BPt-1) ในการดําเนนิธุรกิจของบรษิทัประกนั

ชีวิตนัน้มีภาระที่ตองจายเงินคืนใหแกผูเอาประกนัชีวิตตามสัญญากรมธรรมในรูปของเงินทดแทนที่
จาย แตการดําเนินธุรกิจเพื่อทําใหสามารถขายประกนัชีวิตไดเพิ่มสูงขึ้นและสงผลทําใหจํานวนเบี้ย
ประกันภัยรับโดยตรงของบริษทัประกนัชวีติเพิ่มขึ้นนั้น จะมีเปาหมายทีสํ่าคัญอันมาจากความตองการ
เงินทุนเพ่ือนําไปหาผลประโยชนเพ่ิมเติมอันเปนการหารายไดจากการลงทุนของบริษทัประกนัชวีติเอง
มากกวาที่จะตองการเงินทุนจากเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงที่เพิ่มขึ้นเพื่อนํามาจายชําระใหแกผูทาํ
ประกันชวีิตกบับริษทั เนื่องจากสวนใหญเงินทดแทนที่จายใหกับผูเอาประกันชวีิตนัน้จะเกิดจาก
กรมธรรมประกันชวีิตทีไ่ดทาํไวเม่ืออดีตเปนเวลาทีน่านพอสมควรที่จะทําใหจํานวนเงินภาระที่ตอง 
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จายคืนนี้มีความใกลเคียงกับจํานวนเงินเบี้ยประกันชีวติที่ผูเอาประกันชีวิตไดจายชาํระเขามาอยูตลอด
จึงไมมีเหตุที่จะตองทําใหบริษทัประกนัชวีติตองระดมเงินออมในรูปของเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงที่
เพิ่มขึ้นเพื่อมาชดเชยเงินทดแทนที่จายจากกรมธรรมเมื่ออดีตเปนสําคัญ ดังนั้นการเพิ่มขึ้นของจํานวน
เงินทดแทนที่จายจากกรมธรรมเม่ืออดีต จึงไมมีผลตอการเปลี่ยนแปลงของจํานวนเบี้ยประกันภัยรบั
โดยตรงของบริษทัประกนัชวีิตอยางมีนยัสําคัญที่มากเพียงพอ   
 

ผลของการเกิดวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ (CRI) เมื่อระบบเศรษฐกิจประสบกับวิกฤตการณ
ทางเศรษฐกิจ ภาคธุรกิจโดยเฉพาะในสวนของสถาบนัการเงินตางๆ เผชิญกับปญหาการขาดสภาพ
คลองเปนจํานวนมาก อันเนือ่งจากความไมเชื่อม่ันของประชาชนผูฝากเงิน สงผลใหการระดมเงินออม
ของสถาบนัการเงินลดลงอยางตอเนื่อง แตบริษทัประกนัชีวิตนั้นกลับมีการระดมเงินออมซึ่งอยูในรูป
ของเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงจากการขายประกันชวีิตที่เพิ่มสูงขึ้นอยางตอเนื่องซึ่งสวนทางกับสถาบัน
การเงินอ่ืนๆ อันเนื่องจากประชาชนไดใหความสาํคัญและเล็งเห็นถึงประโยชนของการทําประกันชวีติ
ในการใหความคุมครองทั้งชีวิตและทรัพยสิน และรวมถงึเปนการออมและการลงทุนของผูทําประกนั
ชีวิตดวยซึ่งสถาบันการเงินอ่ืนๆ ไมมี จึงทําใหการเกิดวิกฤตการณทางเศรษฐกิจนี้ใหผลตอการเปลี่ยน 
แปลงของจํานวนเบี้ยประกนัภัยรับโดยตรงของบริษทัประกันชวีิตที่ไมเปนไปตามสมมติฐานที่ตั้งไว 

   
สวนที่สอง โครงสรางแหลงที่มาของเงินทนุและโครงสรางแหลงใชไปของเงนิทนุ 

ในดานการลงทนุของบรษิทัประกนัชวีิตในประเทศไทย 
 
 ในสวนนี้เปนการวิเคราะหโครงสรางแหลงที่มาของเงินทุนและโครงสรางแหลงใชไปของเงินทุน
ในดานการลงทุนของบรษิัทประกันชวีิตในประเทศไทย เพื่อศึกษาสวนประกอบที่สําคัญของโครงสราง
แหลงที่มาของเงินทุนและโครงสรางแหลงใชไปของเงินทุน ความสัมพนัธของแหลงทีม่าและใชไปของ
เงินทุนของบรษิทัประกนัชวีติ รวมถึงลักษณะรูปแบบการลงทุนในสนิทรัพยภาครัฐบาลและภาคเอกชน
โดยวิเคราะหเปรียบเทียบออกเปน 3 ชวง คือ 1.ชวงเวลากอนใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 
(พ.ศ.2531 - 2535) 2.ชวงเวลาเริ่มใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539) และ
3.ชวงเวลาหลงัจากเกิดวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ (พ.ศ.2540 - 2547)  
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โครงสรางแหลงที่มาของเงินทนุของบริษทัประกนัชีวิต 
 
 ในการวิเคราะหโครงสรางแหลงที่มาของเงินทุนของบริษทัประกนัชวีติทั้งระบบ ในชวงป พ.ศ.
2531 – 2547 (ตารางที ่9 และ 10) สรุปไดดังนี้ 
 
 1.  ชวงเวลากอนใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) 
 
      บริษทัประกันชวีิตทั้งระบบมีแหลงที่มาของเงินทุนโดยเฉลี่ยจํานวน 48,775 ลานบาท โดย
แบงเปนหนี้สินระยะสั้นโดยเฉลี่ยจํานวน 2,113 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวนโดยเฉลี่ย 4.33 ของ
แหลงที่มาของเงินทุนทั้งหมด และมีแนวโนมที่ลดลงเล็กนอย (โดยจากป พ.ศ.2531 มีสัดสวน 4.43 
ของแหลงที่มาของเงินทุนทั้งหมด ไดลดลงมาอยูที่สัดสวน 4.10 ของแหลงที่มาของเงินทุนทั้งหมด ในป 
พ.ศ.2535) โดยมีสวนประกอบที่สําคัญมาจากดานหนี้สินอ่ืนๆ ซึ่งมีจํานวนโดยเฉลี่ย 1,606 ลานบาท 
หรือคิดเปนสัดสวน 76.01 ของหนี้สินระยะสั้น และมีแนวโนมท่ีเพิ่มขึน้ (โดยจากป พ.ศ.2531 มีสัดสวน 
71.81 ของหนีสิ้นระยะสัน้ ไดเพ่ิมขึ้นมาอยูที่สัดสวน 76.75 ของหนี้สินระยะสัน้ ในป พ.ศ.2535) โดยที่
มีสวนประกอบจากเงินที่ตองจายตามกรมธรรมประกันภยัคางจายและคาใชจายคางจาย ในสัดสวนที่
สําคัญรองลงมา คิดเปนสัดสวนโดยเฉลี่ย 10.13 และ 8.28 ของหนี้สินระยะสั้น ซ่ึงเงินที่ตองจายตาม
กรมธรรมประกันภัยคางจายนัน้มแีนวโนมที่เพ่ิมขึ้น (ป พ.ศ.2531 มีสัดสวน 9.42 ของหนี้สินระยะสั้น 
ไดเพิ่มขึ้นมาอยูที่สัดสวน 12.08 ของหนี้สินระยะสัน้ ในป พ.ศ.2535) ขณะที่คาใชจายคางจายมี
แนวโนมที่ลดลง (ป พ.ศ.2531 มีสัดสวน 8.26 ของหนี้สินระยะสัน้ ไดลดลงมาอยูทีสั่ดสวน 6.97 ของ
หนี้สินระยะสัน้ ในป พ.ศ.2535) 
 
      ในสวนของหนี้สินระยะยาวเปนแหลงที่มาของเงินทุนที่สําคัญที่สุดและมีจํานวนมากที่สุด
ของแหลงที่มาของเงินทุนของบริษัทประกนัชีวิต โดยเฉลี่ยมีจํานวน 40,084 ลานบาท หรือคิดเปน
สัดสวนโดยเฉลี่ย 82.18 ของแหลงที่มาของเงินทุนทั้งหมด และมีแนวโนมท่ีลดลง (โดยจากป พ.ศ.
2531 มีสัดสวน 86.20 ของแหลงที่มาของเงินทุนทั้งหมด ไดลดลงมาอยูที่สัดสวน 79.89 ของแหลง 
ท่ีมาของเงินทุนทั้งหมด ในป พ.ศ.2535) โดยมีสวนประกอบที่สําคัญที่สุดมาจากดานเงินสํารอง 



 

  

 ตารางที่ 9  โครงสรางแหลงที่มาและใชไปของเงนิทนุของบริษัทประกันชวีิตในชวงป พ.ศ.2531 - 2547                      (หนวย: รอยละ) 
โครงสรางของเงินทนุ      ป พ.ศ.      

 2531 2532 2533 2534 2535 เฉลี่ย 
(ป 2531 - 2535) 

2536 2537 2538 2539 เฉลี่ย 
(ป 2536 - 2539) 

แหลงที่มาของเงินทนุ 
1. หนี้สินระยะสั้น 
 
2. หนี้สินระยะยาว 
 
3. เงนิกองทนุ 
 
แหลงใชไปของเงนิทนุ 
1. สินทรัพยหมุนเวยีน 
 
2. สินทรัพยถาวร 
 
3. เงนิลงทนุระยะยาว 

100 
4.43 

 
 86.20 

 
9.37 

  
100 

13.13 
 

12.78 
 

 74.09 

100 
 4.60 

 
 85.45 

 
9.95 

 
100 

 14.06 
 

 11.31 
 

 74.63 

100 
 4.70 

 
 83.68 

 
 11.62 

 
100 

 13.75 
 

 10.62 
 

 75.63 

100 
 4.12 

 
 79.84 

 
 16.04 

 
100 

 16.64 
 

 10.60 
 

 72.76 

100 
 4.10 

 
 79.89 

 
 16.01 

 
100 

 22.36 
 

 9.67 
 

 67.97 

100 
 4.33 

 
 82.18 

 
 13.49 

 
100 

17.00 
 

 10.69 
 

 72.31 

100 
 3.69 

 
 69.08 

 
 27.23 

 
100 

 23.17 
 

 7.87 
 

 68.96 

100 
 3.70 

 
 71.33 

 
 24.97 

 
100 

 22.77 
 

 8.67 
 

68.56 

100 
4.46 

 
 74.13 

 
 21.41 

  
100 

23.61 
 

 7.24 
 

 69.15 

100 
 5.24 

 
 83.19 

 
11.57 

 
100 

 26.27 
 

 7.19 
 

66.54 

100 
 4.35 

 
 75.06 

 
 20.59 

 
100 

 24.09 
 

7.69 
 

68.22 
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  ตารางที ่9  (ตอ)                                 (หนวย: รอยละ) 
โครงสรางของเงินทนุ     ป พ.ศ.     

 2540 2541 2542 2543 2544 2545 2546 2547 เฉลี่ย 
(ป 2540 - 2547) 

แหลงที่มาของเงินทนุ 
1. หนี้สินระยะสั้น 
 
2. หนี้สินระยะยาว 
 
3. เงนิกองทนุ 
 
แหลงใชไปของเงนิทนุ 
1. สินทรัพยหมุนเวยีน 
 
2. สินทรัพยถาวร 
 
3. เงนิลงทนุระยะยาว 

100 
 5.26 

 
 84.84 

 
 9.91 

 
100 

 34.62 
 

7.04 
 

 58.34 

100 
 5.02 

 
 83.13 

 
 11.85 

 
100 

28.66 
 

 6.67 
 

 64.67 

100 
5.48 

 
 79.56 

 
 14.96 

 
100 

 18.51 
 

5.88 
 

 75.61 

100 
 6.90 

 
 81.44 

 
 11.66 

 
100 

14.60 
 

 5.03 
 

 80.37 

100 
 6.91 

 
 81.79 

 
 11.30 

 
100 

 13.22 
 

4.33 
 

 82.45 

100 
 5.47 

 
 82.84 

 
 11.69 

 
100 

 12.13 
 

3.60 
 

 84.27 

100 
 5.50 

 
 78.76 

 
 15.74 

 
100 
7.50 

 
 2.70 

 
 89.80 

100 
 4.92 

 
 79.64 

 
 15.44 

 
100 
6.55 

 
 2.30 

 
 91.15 

100 
5.62 

 
 80.99 

 
 13.39 

 
100 

 13.79 
 

4.05 
 

 82.16 
  หมายเหต:ุ คํานวณจากภาคผนวกที่ 2 
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ตารางที ่10  ประเภทแหลงที่มาของเงนิทนุของบริษทัประกันชวีิตในชวงป พ.ศ.2531 - 2547                     (หนวย: รอยละ) 
 

ประเภทแหลงที่มา      ป พ.ศ.      

ของเงนิทนุ 2531 2532 2533 2534 2535 เฉลี่ย  
(ป 2531 - 2535) 

2536 2537 2538 2539 เฉลี่ย  
(ป 2536 - 2539) 

1.หนี้สินระยะสั้น 
1.1 เงนิที่ตองจายตาม 
กรมธรรมประกันภัยคางจาย 
1.2 เงนิคางจายเกีย่วกบัการ
ประกันภัยตอ 
1.3 เงนิกูยมืและเงนิเบิกเกิน
บัญชีสถาบนัการเงนิ 
1.4 หนี้สินอืน่ 
1.5 คาใชจายคางจาย 
1.6 เงนิประกนัทีถ่ือไวตาม
สัญญาประกนัภัยตอ 

100 
 9.42 

 
 4.02 

 
 6.41 

 
71.81 
 8.26 
 0.08 

100 
 9.56 

 
3.92 

 
 2.55 

 
 75.18 
8.73 
0.06 

100 
 8.88 

 
 4.72 

 
 0.78 

 
 76.24 
9.15 
0.23 

100 
 9.73 

 
 3.22 

 
 0.57 

  
77.58 
8.74 
0.16 

100 
 12.08 

 
2.70 

 
 1.27 

 
 76.75 
6.97 
0.23 

100 
10.13 

 
3.60 

 
1.84 

 
76.01 
8.28 
0.14 

100 
11.53 

 
3.31 

 
 1.14 

  
76.75 
6.96 
0.31 

100 
 12.51 

 
 3.60 

 
 0.92 

  
73.11 
9.41 
0.45 

100 
 12.67 

 
1.56 

 
 1.33 

  
75.43 
7.16 
1.85 

100 
 14.00 

 
1.10 

 
1.00 

 
74.98 
7.13 
1.79 

100 
12.90 

 
2.11 

 
1.09 

 
75.05 
7.56 
1.29 
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 ตารางที่ 10  (ตอ)                             (หนวย: รอยละ) 
 

ประเภทแหลงที่มา     ป พ.ศ.     

ของเงนิทนุ 2540 2541 2542 2543 2544 2545 2546 2547 เฉลี่ย  
(ป 2540 - 2547) 

1.หนี้สินระยะสั้น 
1.1 เงนิที่ตองจายตาม 
กรมธรรมประกันภัยคางจาย 
1.2 เงนิคางจายเกีย่วกบัการ
ประกันภัยตอ 
1.3 เงนิกูยมืและเงนิเบิกเกิน
บัญชีสถาบนัการเงนิ 
1.4 หนี้สินอืน่  
1.5 คาใชจายคางจาย 
1.6 เงนิประกนัทีถ่ือ ไวตาม
สัญญาประกนัภัยตอ 

100 
 13.39 

 
1.56 

 
 0.99 

 
 73.54 
9.14 
1.38 

100 
 10.16 

 
1.71 

 
 0.81 

  
78.60 
7.42 
1.30 

100 
 9.13 

 
 1.09 

 
 0.70 

 
 83.23 
5.51 
0.33 

100 
8.11 

  
2.67 

 
 0.43 

 
 82.79 
5.77 
0.23 

100 
 8.52 

 
 4.98 

 
 0.24 

  
80.89 
5.16 
0.21 

100 
11.30 

 
3.73 

 
 0.27 

 
76.33 
8.16 
0.21 

100 
 12.86 

 
2.23 

 
 0.11 

  
76.80 
7.85 
0.15 

100 
 17.21 

 
4.59 

  
0.09 

  
70.76 
7.18 
0.17 

100 
11.77 

 
3.17 

 
0.35 

 
77.40 
6.96 
0.35 
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ตารางที ่10  (ตอ)                   (หนวย: รอยละ) 
 
ประเภทแหลงที่มา      ป พ.ศ.      

ของเงนิทนุ 2531 2532 2533 2534 2535 เฉลี่ย  
(ป 2531 - 2535) 

2536 2537 2538 2539 เฉลี่ย  
(ป 2536 - 2539) 

2.หนี้สินระยะยาว 
2.1 เงนิสํารองประกันภัย 
2.2 หนี้สินอืน่ตาม
กรมธรรม 
 
3. เงินกองทนุ 
3.1 ทนุชําระแลวหรือเงนิ
ลงทนุจากสํานักงานใหญ 
3.2 กําไร (ขาดทุน) 
สะสม 
3.3 สวนเกินทนุ 
 

100 
96.09 
3.91 

 
 

 100 
19.91 

 
67.95 

 
12.14 

 100 
95.87 
4.13 

 
 

 100 
36.23 

 
46.66 

 
17.11 

 100 
95.48 
4.52 

 
 

 100 
23.79 

  
48.51 

 
27.70 

 100 
95.35 
4.65 

 
 

100 
13.76 

  
72.37 

 
13.87 

100 
95.35 
 4.65 

 
 

 100 
11.82 

  
76.88 

 
11.30 

100 
95.55 
4.45 

 
 

100 
17.71 

 
66.87 

 
15.42 

 

100 
 95.19 
4.81 

 
 

100 
 5.46 

 
 89.80 

 
4.74 

100 
 96.77 
 3.23 

 
 

100 
 6.34 

 
 89.23 

 
4.43 

100 
 96.81 
3.19 

 
 

100 
 7.63 

 
 84.92 

 
 7.45 

 100 
96.81 
3.19 

 
 

100 
16.04 

 
 70.92 

 
13.04 

 

100 
96.50 
3.50 

 
 

100 
8.04 

 
85.20 

 
6.76 
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 ตารางที ่10  (ตอ)                          (หนวย: รอยละ) 
 

ประเภทแหลงที่มา     ป พ.ศ.     

ของเงนิทนุ 2540 2541 2542 2543 2544 2545 2546 2547 เฉลี่ย  
(ป 2540 - 2547) 

2.หนี้สินระยะยาว 
2.1 เงนิสํารองประกันภัย 
2.2 หนี้สินอืน่ตาม
กรมธรรม 
 
3. เงินกองทนุ 
3.1 ทนุชําระแลวหรือเงนิ
ลงทนุจากสํานักงานใหญ 
3.2 กําไร (ขาดทุน) 
สะสม 
3.3 สวนเกินทนุ 

100 
 96.78 
3.22 

 
 

100 
62.20 

 
 20.91 

 
 16.89 

100 
 96.59 
3.41 

 
 

100 
48.40 

 
 40.77 

 
10.83 

100 
96.24 
3.76 

 
 

100 
34.30 

 
 53.90 

 
 11.80 

100 
96.05 
3.95 

 
 

 100 
43.88 

 
 54.22 

 
1.90 

100 
95.80 
4.20 

 
 

 100 
43.58 

  
46.46 

 
9.96 

 100 
96.28 
3.72 

 
 

100 
38.17 

  
41.01 

 
 20.82 

100 
96.74 
3.26 

 
 

100 
25.83 

 
 48.83 

 
 25.83 

100 
96.77 
3.23 

 
 

100 
25.48 

  
59.63 

 
 14.89 

100 
96.44 
3.56 

 
 

100 
34.85 

 
49.24 

 
15.91 

 หมายเหต:ุ คํานวณจากภาคผนวกที่ 3 
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ประกันภัย โดยเงินทุนดังกลาวบรษิทัประกันชวีิตไดรับมาจากเบี้ยประกันชวีิตซึ่งจะตองมีการสํารองไว
เปนเงินสํารองประกันภัยตามกฎหมายประกันชวีิต โดยมีจํานวนเฉลี่ย 38,301 ลานบาท หรือคิดเปน
สัดสวนโดยเฉลี่ย 95.55 ของหนี้สินระยะยาว และมีแนวโนมลดลงเล็กนอย (ป พ.ศ.2531 มีสัดสวน 
96.09 ของหนีสิ้นระยะยาว ไดลดลงมาอยูที่สัดสวน 95.35 ของหนี้สินระยะยาว ในป พ.ศ.2535) 
 
      ขณะที่เงินกองทุนนั้น โดยเฉลี่ยมีจํานวน 6,578 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวนโดยเฉลี่ย 
13.49 ของแหลงที่มาของเงินทนุทั้งหมด ซ่ึงมีแนวโนมทีเ่พิ่มขึ้น (โดยจากป พ.ศ.2531 มีสัดสวน 9.37 
ของแหลงที่มาของเงินทุนทั้งหมด ไดเพ่ิมขึ้นมาอยูที่สัดสวน 16.01 ของแหลงที่มาของเงินทุนทั้งหมด 
ในป พ.ศ.2535) โดยมีสวนประกอบที่สําคัญทางดานกาํไร (ขาดทุน) สะสม ซ่ึงมีจํานวนโดยเฉลี่ย 
4,399 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวนโดยเฉลี่ย 66.87 ของเงินกองทุน และมีแนวโนมที่เพิ่มขึ้น (ป พ.ศ.
2531 มีสัดสวน 67.95 ของเงินกองทุน ไดเพ่ิมขึ้นมาอยูทีสั่ดสวน 76.88 ของเงินกองทุน ในป พ.ศ.
2535) โดยทีม่สีวนประกอบจากเงินทนุชําระแลวหรือเงินทนุจากสํานกังานใหญและสวนเกนิทนุ
รองลงมา คิดเปนสัดสวนโดยเฉลี่ย 17.71 และ 15.42 ของเงินกองทุน และมแีนวโนมที่ลดลง (ป พ.ศ.
2531 มีสัดสวน 19.91 และ 12.14 ของเงินกองทนุ ลดลงมาอยูที่สัดสวน 11.82 และ 11.30 ของ
เงินกองทุน ในป พ.ศ.2535 ตามลําดับ)    
 
 2.  ชวงเวลาเริ่มใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539) 
 
      บริษทัประกันชวีิตทั้งระบบมีแหลงที่มาของเงินทุนโดยเฉลี่ยจํานวน 126,483 ลานบาท 
โดยแบงเปนหนี้สินระยะสัน้โดยเฉลี่ยจํานวน 5,498 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวน 4.35 ของแหลงที่มา
ของเงินทุนทั้งหมด ซ่ึงเปนสัดสวนเฉลี่ยที่ใกลเคียงกับชวงกอนใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ. 
2535 (พ.ศ.2531 - 2535) แตมีแนวโนมท่ีเพิ่มขึ้น (โดยจากป พ.ศ.2536 มีสัดสวน 3.69 ของแหลงที่มา
ของเงินทุนทั้งหมด ไดเพ่ิมขึ้นมาอยูที่สัดสวน 5.24 ของแหลงที่มาของเงินทุนทั้งหมด ในป พ.ศ.2539) 
โดยยังคงมีสวนประกอบที่สําคัญมาจากดานหนี้สินอ่ืนๆ ซ่ึงมีจํานวนโดยเฉลี่ย 4,126 ลานบาท หรือคิด
เปนสัดสวน 75.05 ของหนี้สินระยะสัน้ ซ่ึงใกลเคียงกับชวงกอนใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ. 
2535 (พ.ศ.2531 - 2535) แตมีแนวโนมท่ีลดลง (โดยจากป พ.ศ.2536 มีสัดสวน 76.75 ของหนี้สิน
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ระยะสั้น ไดลดลงมาอยูที่สัดสวน 74.98 ของหนี้สินระยะสั้น ในป พ.ศ.2539) โดยมสีวนประกอบจาก
เงินที่ตองจายตามกรมธรรมประกันภัยคางจายและคาใชจายคางจาย ในสัดสวนที่สําคัญรองลงมา คิด
เปนสัด สวนเฉลี่ย 12.90 ของหนี้สินระยะสั้น ซึ่งมากกวาชวงกอนใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ. 
2535 (พ.ศ.2531 - 2535)  แตมีแนวโนมที่เพ่ิมขึ้นเหมือนกัน (ป พ.ศ.2536 มีสัดสวน 11.53 ของหนีสิ้น
ระยะสั้น ไดเพิ่มขึน้มาอยูที่สัดสวน 14.00 ของหนี้สินระยะสั้น ในป พ.ศ.2539) ขณะทีค่าใชจายคาง
จายมีสัดสวนที่ลดลงจากชวงกอนใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) แตมี
แนว โนมท่ีเพิ่มขึน้ (ป พ.ศ.2536 มีสัดสวน 6.96 ของหนี้สินระยะสัน้ เพิ่มขึ้นมาอยูที่สัดสวน7.13 ของ
หนี้สินระยะสัน้ ในป พ.ศ.2539) 
 
      ในสวนของหนี้สินระยะยาวยังคงเปนแหลงที่มาของเงินทุนที่สําคัญที่สุดและมีจํานวนมาก
ท่ีสุดของแหลงที่มาของเงินทุนของบรษิัทประกันชวีิตทั้งระบบ โดยเฉลี่ยมีจํานวน 94,935 ลานบาท 
หรือคิดเปนสัดสวน 75.06 ของแหลงที่มาของเงินทุนทั้งหมด ซ่ึงเปนสัดสวนเฉลี่ยทีล่ดลงจากชวงกอน
ใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) แตมีแนวโนมที่เพิ่มขึ้น (โดยจากป พ.ศ.
2536 มีสัดสวน 69.08 ของแหลงที่มาของเงินทุนทั้งหมด ไดเพิ่มขึ้นมาอยูที่สัดสวน 83.19 ของแหลง 
ท่ีมาของเงินทุนทั้งหมด ในป พ.ศ.2539) โดยมีสวนประกอบที่สําคัญที่สุดมาจากดานเงินสํารอง
ประกันภัย จํานวนเฉลี่ย 91,612 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวน 96.50 ของหนี้สินระยะยาว ซ่ึงใกลเคียง
กับชวงกอนใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) โดยมีแนวโนมเพ่ิมขึ้นเล็ก 
นอย (ป พ.ศ.2536 มีสัดสวน 95.19 ของหนี้สินระยะยาว ไดเพ่ิมขึ้นมาอยูที่สัดสวน 96.81 ของหนี้สิน
ระยะยาว ในป พ.ศ.2539) 
 
      ขณะที่เงินกองทุนนั้น โดยเฉลี่ยมีจํานวน 26,050 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวน 20.59 ของ
แหลงที่มาของเงินทุนทั้งหมด ซ่ึงเปนสัดสวนเฉลี่ยที่เพ่ิมขึ้นมากจากชวงกอนใชพระราชบัญญัติประกัน
ชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) อันเนือ่งจากภาวะเศรษฐกิจทีข่ยายตัวสูงขึ้นประกอบกับธุรกจิ
ประกันชวีิตมกีารขยายตัวทีเ่พ่ิมสูงขึ้นและการผอนคลายกฎ ระเบียบการลงทุนตาม พ.ร.บ.ประกันชีวิต 
พ.ศ.2535 จึงสงผลใหบริษทัประกนัชีวิตทั้งระบบมีกําไรที่เพิ่มสูงขึ้นมาก แตพบวามีแนวโนมที่ลดลง
อยางมาก (โดยจากป พ.ศ.2536 มีสัดสวน 27.23 ของแหลงที่มาของเงินทุนทั้งหมด ไดลดลงมาอยูที่
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สัดสวน 11.57 ของแหลงที่มาของเงินทุนทัง้หมด ในป พ.ศ.2539) อันเนื่องจากเศรษฐกิจเริ่มขยายตัว
ลดลงในชวงป พ.ศ.2539 โดยเงินกองทุนดังกลาวมีสวนประกอบที่สําคัญทางดานกาํไร (ขาดทุน) 
สะสม ซึ่งมีจํานวนโดยเฉลี่ย 22,193 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวน 85.20 ของเงินกองทุน แตมแีนวโนม
ท่ีลดลง (ป พ.ศ.2536 มีสัดสวน 89.80 ของเงินกองทุน ลดลงมาอยูทีสั่ดสวน 70.92 ของเงินกองทุน ใน
ป พ.ศ.2539) โดยที่มีสวนประกอบจากเงินทนุชําระแลวหรือเงินทุนจากสํานกังานใหญและสวนเกนิทนุ
รองลงมา คิดเปนสัดสวนเฉลี่ย 8.04 และ 6.76 ของเงินกองทุน แตมแีนวโนมที่เพ่ิมขึน้ (ป พ.ศ.2536 มี
สัดสวน 5.46 และ 4.74 ของเงินกองทุน เพิ่มขึ้นมาอยูทีสั่ดสวน 16.04 และ 13.04 ของเงินกองทุน ในป 
พ.ศ.2539 ตามลําดับ)  
 
 3.  ชวงเวลาหลังจากเกิดวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ (พ.ศ.2540 - 2547) 
 
      บริษทัประกันชวีิตทั้งระบบมีแหลงที่มาของเงินทุนโดยเฉลี่ยจํานวน 303,665 ลานบาท 
โดยแบงเปนหนี้สินระยะสัน้โดยเฉลี่ยจํานวน 17,076 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวน 5.62 ของแหลง 
ท่ีมาของเงินทุนทั้งหมด ซึ่งเปนสัดสวนเฉลี่ยที่เพ่ิมสูงขึ้นจากทั้งชวงเวลากอนและชวงเวลาที่เริ่มใชพระ
ราช บัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 แตสัดสวนดังกลาวมีแนวโนมลดลง (โดยจากป พ.ศ.2540 มี
สัดสวน 5.26 ของแหลงที่มาของเงินทุนทั้งหมด ไดลดลงมาอยูที่สัดสวน 4.92 ของแหลงที่มาของ
เงินทุนทั้งหมด ในป พ.ศ.2547) และยังคงมีสวนประกอบที่สําคัญมาจากดานหนี้สินอ่ืนๆ ซ่ึงมีจํานวน
โดยเฉลี่ย 13,216 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวน 77.40 ของหนี้สินระยะสั้น ซ่ึงสูงขึ้นจากชวงเวลากอน
และชวง เวลาที่เริ่มใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 แตมีแนวโนมที่ลดลง (โดยจากป พ.ศ.
2540 มีสัดสวน 73.54 ของหนี้สินระยะสัน้ ไดลดลงมาอยูที่สัดสวน 70.76 ของหนี้สินระยะสัน้ ในป 
พ.ศ.2547) โดยมีสวนประกอบจากเงินที่ตองจายตามกรมธรรมประกันภัยคางจายและคาใชจายคาง
จาย ในสัด สวนที่สําคัญรองลงมาเชนเดิม คิดเปนสัดสวนเฉลี่ย 11.77 ของหนี้สินระยะสั้น ซ่ึงนอยกวา
ชวงเริ่มใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539) แตมแีนวโนมที่เพ่ิมขึ้นเหมือนกนั 
(ป พ.ศ.2540 มีสัดสวน 13.39 ของหนี้สินระยะสั้น ไดเพิ่มขึน้มาอยูที่สัดสวน 17.21 ของหนี้สินระยะ
ส้ัน ในป พ.ศ.2547) ขณะทีค่าใชจายคางจายมีสัดสวนที่ลดลงจากชวงกอนและชวงเวลาที่เริ่มใช
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พระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 และมีแนวโนมทีล่ดลง (ป พ.ศ.2540 มีสัดสวน 9.14 ของหนี้สิน
ระยะสั้น เพิ่มขึ้นมาอยูที่สัดสวน 7.18 ของหนี้สินระยะสัน้ ในป พ.ศ.2547) 
 
      ในสวนของหนี้สินระยะยาวมีจาํนวนโดยเฉลี่ยมีจํานวน 245,931 ลานบาท หรือคดิเปนสัด 
สวน 80.99 ของแหลงที่มาของเงินทุนทั้งหมด ซ่ึงเปนสัดสวนเฉลี่ยที่เพิ่มขึน้จากชวงเวลาเริ่มใชพระราช 
บัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539) แตมแีนวโนมที่ลดลง (โดยจากป พ.ศ.2540 มีสัด 
สวน 84.84 ของแหลงที่มาของเงินทุนทั้งหมด ลดลงมาอยูที่สัดสวน 79.64 ของแหลงที่มาของเงินทุน
ท้ังหมด ในป พ.ศ.2547) โดยมีสวนประกอบที่สําคัญจากดานเงินสํารองประกันภัย จํานวนเฉลี่ย 
237,182 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวน 96.44 ของหนี้สินระยะยาว ซึ่งใกลเคียงกับชวงกอนและชวง 
เวลาเร่ิมใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 โดยมีแนวโนมไมเปลี่ยนแปลงมากนกั (ป พ.ศ.2540 
มีสัดสวน 96.78 ของหนี้สินระยะยาว ไดมาอยูที่สัดสวน 96.77 ของหนีสิ้นระยะยาว ในป พ.ศ.2547) 
 
      ขณะที่เงินกองทุนนั้น โดยเฉลี่ยมีจํานวน 40,658 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวน 13.39 ของ
แหลงที่มาของเงินทุนทั้งหมด ซ่ึงเปนสัดสวนเฉลี่ยที่ลดลงมากจากชวงกอนและชวงเร่ิมใชพระราช 
บัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 แตพบวามีแนวโนมที่เพิ่มสูงขึ้นอยางมาก (โดยจากป พ.ศ.2540 มี 
สัดสวน 9.91 ของแหลงที่มาของเงินทุนทั้งหมด ไดเพิ่มขึ้นมาอยูที่สัดสวน 15.44 ของแหลงที่มาของเงิน 
ทุนทั้งหมด ในป พ.ศ.2547) อันเนื่องจากธรุกิจประกันชวีติมีการขยายตัวที่เพิ่มสูงขึ้นอยางตอเนื่อง โดย
เงินกองทุนดังกลาวมีสวนประกอบที่สําคญัทางดานกําไร (ขาดทนุ) สะสม ซ่ึงมีจํานวนโดยเฉลี่ย 
20,018 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวน 49.24 ของเงินกองทุน ซ่ึงเปนสัดสวนเฉลี่ยทีล่ดลงมากจากชวง
กอนและชวงเริ่มใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 แตก็เนื่องมาจากการใหความสาํคัญกบั
แหลงที่มาของเงินทุนทางดานทนุชําระแลวหรือเงินลงทุนจากสํานักงานใหญเพื่อความม่ันคงของ
โครงสรางทางการเงินของธุรกิจประกนัชีวติที่เพิ่มมากขึน้นัน่เอง แตกําไรดังกลาวกม็ีแนวโนมที่เพิ่ม
สูงขึ้น (ป พ.ศ.2540 มีสัดสวน 20.91 ของเงินกองทุน เพิ่มขึน้มาอยูที่สัดสวน 58.60 ของเงินกองทุน ใน
ป พ.ศ.2547) โดยที่มีสวนประกอบจากเงินทนุชําระแลวหรือเงินทุนจากสํานกังานใหญและสวนเกนิทนุ
ในสัดสวนที่เพิ่มสูงขึ้น คิดเปนสัดสวนเฉลี่ย 34.85 และ 15.91 ของเงินกองทนุ แตมแีนวโนมที่ลดลง (ป 
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พ.ศ.2540 มีสัดสวน 62.20 และ 16.89 ของเงินกองทุน ลดลงมาอยูทีสั่ดสวน 27.59 และ 13.81 ของ
เงินกองทุน ในป พ.ศ.2547 ตามลําดับ)  
 
 จากการวิเคราะหสวนประกอบของโครงสรางแหลงทีม่าของเงินทุนของบริษัทประกนัชีวิตทั้ง
ระบบ สรุปไดวา หนี้สินระยะยาวเปนแหลงที่มาของเงินทุนที่สําคัญทีสุ่ดของบริษทัประกันชวีิตทั้งระบบ 
โดยที่ในชวงเวลากอนใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) นั้นมแีนวโนมที่
ลดลง ขณะที่ในชวงเวลาเริ่มใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539) บริษทั
ประกันชวีิตทั้งระบบมีแหลงที่มาของเงินทุนทางดานหนีสิ้นระยะยาวในแนวโนมที่เพ่ิมสูงขึ้น และยงั
ตอเนื่องไปในชวงเวลาหลังจากเกิดวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ (พ.ศ.2540 - 2547) อีกดวย โดยมสีวนที่
สําคัญทางดานเงินสํารองประกันภัยที่เพิ่มสูงขึ้นอยางตอเนื่อง อันเนื่องมาจากปจจัยสําคัญทางดาน
การปรับปรุง ผอนคลายกฎเกณฑ ระเบียบขอบังคับในเรื่องของการลงทุนตามพระราชบัญญัติประกัน
ชีวิตป พ.ศ.2535 และการปรับปรุงกฎเกณฑ ขอบังคับดานมาตรฐานในการดําเนนิธุรกิจรวมถึงชอง
ทางการลงทุนที่เพ่ิมขึ้นตั้งแตป พ.ศ.2544 เปนตนมา การพัฒนาผลิตภัณฑประกนัชีวติและชองทาง
การจําหนายทีห่ลากหลาย และความรู ความเขาใจในการทําประกนัชวีติของประชาชนที่เพ่ิมมากขึน้
รวมถึงภาวะเศรษฐกิจท่ีปรับตัวดีขึน้ ส่ิงตางๆ เหลานี้เปนปจจัยสาํคัญและเปนแรงหนุนใหธุรกิจประกัน
ชีวิตมีจํานวนเบี้ยประกันชีวติที่เพ่ิมสูงขึ้นในทกุๆ ป (ดังตารางที่ 2 ที่กลาวไปแลวโดยแสดงใหเห็นถงึ
เบี้ยประกันภัยรับโดยตรงแยกประเภทของการรับประกันภัย) ซ่ึงก็จะสงผลใหแหลงทีม่าของเงินทุนดาน
เงินสํารองประกันภัยเพ่ิมสูงขึ้นตามไปดวยเชนกัน 
   
 ในสวนของแหลงที่มาของเงินทนุทางดานเงินกองทุนนั้นมีความสาํคัญเปนอันดับสองรองจาก
หนี้สินระยะยาว โดยที่ในชวงเวลากอนใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) 
น้ันมแีนวโนมที่เพ่ิมสูงขึ้น จนกระทั่งในชวงเวลาเริ่มใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.
2536 - 2539) แลวนั้น บริษทัประกนัชีวิตทั้งระบบมีแหลงที่มาของเงินทนุทางดานเงินกองทุนที่มแีนว 
โนมลดลง (อันเนื่องจากการลดลงของกําไรสะสมในชวงป พ.ศ.2539 ซ่ึงเร่ิมมีสัญญาณของภาวการณ
เกิดวิกฤตการณทางเศรษฐกิจในป พ.ศ.2540 ขึ้น) ขณะที่สัดสวนโดยเฉลี่ยในชวงเวลาหลังจากเกิด
วิกฤตการณทางเศรษฐกิจ (พ.ศ.2540 - 2547) น้ันไดกลบัมามแีนวโนมท่ีเพิ่มสูงขึ้นอีกครั้ง อันเนื่อง  
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มาจาก บริษทัประกันชวีิตมีการขยายการลงทุนและมีชองทางในการหารายไดที่มากขึน้อันเนื่องจาก
การปรับปรุงระเบียบ ขอบังคับในการลงทนุในชวงป พ.ศ.2544 – 2546 และประกอบกับเศรษฐกิจไทย
มี การฟนตัวและขยายตวัอยางตอเนื่องกันมา 
 
 สวนแหลงที่มาของเงินทุนทางดานหนี้สินระยะสั้น มีจํานวน และสัดสวนที่มากเปนอันดับสุด 
ทาย โดยที่ในชวงเวลากอนใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) และในชวง
เวลาเร่ิมใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539) นั้นมีสัดสวนและแนวโนมที่
เปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นไมมากนัก ขณะที่ในชวงเวลาหลังจากเกิดวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ (พ.ศ.2540 - 
2547) นัน้มีสัดสวนโดยเฉลี่ยที่เพิ่มขึ้น แตก็เริ่มมีแนวโนมที่ลดลง 
   

โครงสรางแหลงใชไปของเงินทนุของบริษทัประกนัชีวิต 
 
 การพิจารณาโครงสรางแหลงใชไปของเงินทุนของบรษิัทประกันชวีิตทั้งระบบ ในชวงป พ.ศ.
2531 – 2547 (ตารางที ่9 และ 11) สรุปไดดังนี้ 
 
 1.  ชวงเวลากอนใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) 
 
      บริษทัประกันชวีิตทั้งระบบมีแหลงใชไปของเงินทุนโดยเฉลี่ยจํานวน 48,775 ลานบาทโดย
แบงเปนสินทรพัยหมุนเวียนโดยเฉลี่ยจํานวน 8,292 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวน 17.00 ของแหลงใช
ไปของเงินทุนทั้งหมด โดยทีม่ีแนวโนมที่เพ่ิมสูงขึ้น (โดยจากป พ.ศ.2531 มีสัดสวน 13.13 ของแหลงใช
ไปของเงินทุนทั้งหมด ไดเพ่ิมขึน้มาอยูท่ีสัดสวน 22.36 ของแหลงใชไปของเงินทุนทัง้หมด ในป พ.ศ.
2535) โดยมีสวนประกอบทีสํ่าคัญที่สุดมาจากดานเงินสดและเงินฝากสถาบนัการเงิน ซ่ึงมีสัดสวนโดย
เฉลี่ยเปน 81.91 ของสินทรัพยหมุนเวียน และมีแนวโนมที่เพิ่มขึ้นดวย (โดยจากป พ.ศ.2531 มีสัดสวน 
76.47 ของสินทรัพยหมนุเวียน ไดเพิ่มขึ้นมาอยูที่สัดสวน 85.93 ของสินทรัพยหมุนเวียนในป พ.ศ.
2535) โดยมีสวนประกอบจากรายไดจากการลงทุนคางรับที่รองลงมาในสัดสวนโดยเฉลี่ยที่ 13.54 ของ
สินทรัพยหมุนเวียน และมแีนวโนมที่ลดลง (ป พ.ศ.2531 มีสัดสวน 18.92 ของสินทรัพยหมุนเวียน ได 



 

  

ตารางที ่11  ประเภทแหลงใชไปของเงินทนุของบริษทัประกันชวีิตในชวงป พ.ศ.2531 - 2547                        (หนวย: รอยละ) 
 

ประเภทแหลงใชไป      ป พ.ศ.      

ของเงนิทนุ 2531 2532 2533 2534 2535 เฉลี่ย 
(ป 2531 - 2535) 

2536 2537 2538 2539 เฉลี่ย 
 (ป 2536 - 2539) 

1.สินทรพัยหมนุเวยีน 
1.1 เงนิสดและเงนิฝาก
สถาบันการเงนิ 
1.2 Insurance Debt 
1.3 รายไดจากการลงทนุ 
คางรับ 
 
2. สินทรัพยถาวร 
2.1 อสังหาริมทรัพย 
2.2 ทรัพยสินดําเนนิงาน 
2.3 สินทรัพยอื่น 

100 
76.47 

 
4.61 

18.92 
 
 

100 
81.31 
11.20 
7.49 

100 
81.34 

 
4.92 
13.74 

 
 

100 
78.17 
14.43 
7.40 

100 
77.39 

 
5.83 

16.78 
 
 

100 
73.16 
15.83 
11.01 

100 
80.56 

 
4.82 
14.62 

 
 

100 
74.13 
15.33 
10.54 

100 
85.93 

 
3.75 

10.32 
 
 

100 
75.86 
14.57 
9.57 

100 
81.91 

 
4.55 

13.54 
 
 

100 
76.09 
14.48 
9.43 

100 
88.86 

 
3.77 
7.37 

 
 

100 
77.69 
12.89 
9.42 

100 
88.98 

 
4.27 
6.75 

 
 

100 
79.60 
11.54 
8.86 

100 
88.32 

 
4.56 
7.12 

 
 

100 
75.19 
12.36 
12.44 

100 
87.21 

 
4.83 
7.96 

 
 

100 
74.88 
13.18 
11.94 

100 
88.23 

 
4.42 
7.35 

 
 

100 
76.80 
12.47 
10.73 
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  ตารางที ่11  (ตอ)                                       (หนวย: รอยละ) 
 

ประเภทแหลงใชไป     ป พ.ศ.     

ของเงนิทนุ 2540 2541 2542 2543 2544 2545 2546 2547 เฉลี่ย 
(ป 2540 - 2547) 

1.สินทรพัยหมนุเวยีน 
  1.1 เงนิสดและเงนิฝาก
สถาบันการเงนิ 
1.2 Insurance Debt 
1.3 รายไดจากการลงทนุ 
คางรับ 
 
2. สินทรัพยถาวร 
2.1 อสังหาริมทรัพย 
2.2 ทรัพยสินดําเนนิงาน
2.3 สินทรัพยอื่น 

100 
88.96 

 
4.09 
 6.95 

 
 

100 
72.76 
15.46 
11.78 

100 
87.08 

 
3.87 
9.05 

 
 

100 
75.79 
13.80 
10.41 

100 
81.43 

 
5.97 
12.60 

 
 

100 
78.79 
11.45 
9.76 

100 
74.20 

 
9.77 

16.03 
 
 

100 
80.70 
12.70 
6.60 

100 
71.77 

 
10.67 
17.94 

 
 

100 
79.84 
 13.94 
6.22 

100 
68.36 

 
13.70 
 17.94 

 
 

100 
79.98 
 14.26 
5.76 

100 
56.61 

 
18.29 
25.10 

 
 

100 
79.44 
 14.57 
5.99 

100 
43.01 

 
25.03 
 31.96 

 
 

100 
77.74 
 16.26 
6.00 

100 
73.60 

 
10.45 
 15.95 

 
 

100 
77.52 
13.73 
8.75 
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ตารางที ่11  (ตอ)                          (หนวย: รอยละ) 
 

ประเภทแหลงใชไป      ป พ.ศ.      

ของเงนิทนุ 2531 2532 2533 2534 2535 เฉลี่ย 
(ป 2531 - 2535) 

2536 2537 2538 2539 เฉลี่ย 
(ป 2536 - 2539) 

3.เงินลงทุนระยะยาว 
3.1 หลักทรัพยวางไวกับ 
นายทะเบียน 
3.2 พันธบัตร 
3.3 ตั๋วเงนิคลงั 
3.4 ตั๋วสัญญาใชเงิน –  
ตั๋วแลกเงนิ 
3.5 หุนทนุ 
 

100 
0.12 

 
17.90 

- 
34.28 

 
4.97 

 

100 
0.09 

 
 15.53 

- 
32.25 

 
5.22 

 

100 
0.07 

 
 12.93 

- 
29.07 

 
5.13 

 

100 
0.06 

 
 9.97 

- 
27.37 

 
 12.89 

 

100 
0.05 

 
 9.79 

- 
23.31 

 
 16.11 

 

100 
0.07 

 
12.34 

- 
28.17 

 
10.10 

100 
 0.04 

 
 9.16 

- 
16.74 

 
35.11 

 

100 
0.03 

  
10.78 

- 
17.43 

 
 33.60 

 

100 
0.02 

 
 7.99 

- 
 23.18 

 
 31.93 

 

100 
0.06 

 
 6.94 

- 
28.40 

  
22.13 

 

100 
0.04 

 
8.60 

- 
21.97 

 
30.22 
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 ตารางที่ 11  (ตอ)                          (หนวย: รอยละ) 
 

ประเภทแหลงใชไป     ป พ.ศ.     

ของเงนิทนุ 2540 2541 2542 2543 2544 2545 2546 2547 เฉลี่ย 
(ป 2540 - 2547) 

3.เงินลงทุนระยะยาว 
3.1 หลักทรัพยวางไวกับ 
นายทะเบียน 
3.2 พันธบัตร 
3.3 ตั๋วเงนิคลงั 
3.4 ตั๋วสัญญาใชเงิน –  
ตั๋วแลกเงนิ 
3.5 หุนทนุ 
 

100 
0.53 

 
 14.24 

- 
 25.84 

 
 10.25 

 

100 
0.42 

 
 23.92 

- 
24.89 

 
8.30 

 

100 
0.31 

 
 35.92 

- 
19.89 

 
9.23 

 

100 
0.26 

 
 43.82 
 0.45 

 20.30 
 

5.70 
 

100 
0.21 

 
 51.03 
0.33 
17.02 

 
6.88 

 

100 
0.17 

 
 59.15 
0.92 
10.97 

 
7.90 

 

 100 
0.13 

 
 58.78 
0.44 
9.70 

 
 13.02 

 

100 
0.10 

 
 62.02 
0.57 

11.24 
 

9.88 
 

100 
0.20 

 
 51.11 
0.45 
14.70 

 
 9.32 
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ตารางที ่11  (ตอ)                    (หนวย: รอยละ) 
 

ประเภทแหลงใชไป      ป พ.ศ.      

ของเงนิทนุ 2531 2532 2533 2534 2535 เฉลี่ย 
(ป 2531 - 2535)

2536 2537 2538 2539 เฉลี่ย 
(ป 2536 - 2539) 

3.6 หุนกู - หุนกูแปลง
สภาพ 
3.7 หนวยลงทุน 
3.8 ใบสําคัญแสดงสิทธิ์
ซื้อหุนสามัญ หุนกู หนวย
ลงทนุ 
3.9 เงนิใหกูยมื 
3.10 เงินลงทนุอื่น 
 

 3.22 
 
- 
- 
 
 

39.51 
- 

 5.57 
 
- 
- 
 
 

 41.34 
- 
 

 5.59 
 
- 
- 
 
 

 47.21 
- 
 

 5.67 
 
- 
- 
 
 

 44.04 
- 
 

 8.05 
 
- 
- 
 
 

 42.69 
- 
 

6.01 
 
- 
- 
 
 

43.31 
- 

7.10 
 

2.13 
0.15 

 
 

 29.57 
- 
 

9.62 
 

2.00 
0.41 

 
 

 26.13 
- 
 

8.81 
 

2.08 
0.38 

 
  

25.61 
- 
 

9.56 
 

1.70 
0.08 

 
  

31.13 
- 
 

8.86 
 

1.96 
0.25 

 
 

28.10 
- 
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  ตารางที่ 11  (ตอ)                        (หนวย: รอยละ) 
 

ประเภทแหลงใชไป     ป พ.ศ.     

ของเงนิทนุ 2540 2541 2542 2543 2544 2545 2546 2547 เฉลี่ย 
(ป 2540 - 2547) 

3.6 หุนกู - หุนกูแปลง
สภาพ 
3.7 หนวยลงทุน 
3.8 ใบสําคัญแสดงสิทธิ์
ซื้อหุนสามัญ หุนกู หนวย
ลงทนุ 
3.9 เงนิใหกูยมื 
3.10 เงินลงทนุอื่น 
 
 

10.93 
 

0.99 
0.01 

 
 

 37.21 
- 
 

8.08 
 

 0.80 
 0.01 

 
 

 33.58 
 - 
 

7.16 
 

 2.62 
 0.02 

 
 

 24.84 
0.01 

 

7.10 
 

 2.31 
 0.14 

 
 

 19.85 
0.07 

6.53 
 

 2.22 
 0.09 

 
 

 15.37 
0.32 

 

5.47 
 

 2.07 
 0.21 

 
 

 12.70 
0.44 

5.17 
 

1.82 
 0.26 

 
 

 10.30 
0.38 

 

5.22 
 

 1.22 
 0.09 

 
 

 9.35 
 0.31 

 

6.19 
 

 1.78 
 0.13 

 
 

 15.85 
 0.27 

 

  หมายเหต:ุ คํานวณจากภาคผนวกที่ 4  
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ลดลงมาอยูทีสั่ดสวน 10.32 ของสินทรัพยหมุนเวียน ในป พ.ศ.2535) ขณะที ่Insurance Debt  เปน
สวนประกอบของสินทรัพยหมุนเวียนที่นอยที่สุด โดยมสัีดสวนโดยเฉลี่ย 4.55 ของสินทรัพยหมุนเวียน 
และมแีนวโนมที่ลดลง (ป พ.ศ.2531 มีสัดสวน 4.61 ของสินทรัพยหมนุเวียน ไดลดลงมาอยูที่สัดสวน 
3.75 ของสินทรัพยหมุนเวียน ในป พ.ศ.2535) 
 
      ในสวนของสินทรัพยถาวร มีจํานวนโดยเฉลี่ย 5,215 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวน 10.69 
ของแหลงใชไปของเงินทุนทัง้หมด โดยที่มแีนวโนมที่ลดลง (โดยจากป พ.ศ.2531 มีสัดสวน 12.78 ของ
แหลงใชไปของเงินทุนทั้งหมด ไดลดลงมาอยูที่สัดสวน 9.67 ของแหลงใชไปของเงินทนุทั้งหมด ในป 
พ.ศ.2535) โดยมีสวนประกอบที่สําคัญทีสุ่ดมาจากอสังหาริมทรัพย โดยมีสัดสวนโดยเฉลี่ยเปน 76.09 
ของสินทรัพยถาวร โดยที่มแีนวโนมลดลง (ป พ.ศ.2531 มีสัดสวน 81.31 ของสินทรพัยถาวร ไดลดลง
มาอยูที่สัดสวน 75.86 ของสินทรัพยถาวร ในป พ.ศ.2535) โดยมีทรัพยสินดําเนนิงานในสัดสวนรอง  
ลงมาโดยเฉลี่ยที่ 14.48 ของสินทรัพยถาวร และมแีนวโนมที่เพ่ิมขึน้ (ป พ.ศ.2531 มีสัดสวน 11.20 
ของสินทรัพยถาวร ไดเพ่ิมขึ้นมาอยูที่สัดสวน 14.57 ของสินทรัพยถาวร ในป พ.ศ.2535) ขณะที่
สินทรัพยอ่ืนนัน้มีสัดสวนทีน่อยที่สุดโดยเฉลี่ยที่ 9.43 ของสินทรัพยถาวร แตมีแนวโนมที่เพิ่มขึ้น (ป 
พ.ศ.2531 มีสัดสวน 7.49 ของสินทรัพยถาวร ไดเพ่ิมขึ้นมาอยูที่สัดสวน 9.57 ของสินทรัพยถาวร ใน   
ป พ.ศ.2535) 
 
      ขณะที่เงินลงทุนระยะยาวนัน้ บริษทัประกันชวีิตทั้งระบบมีการใชเงินทนุไปในดานการลง 
ทุนระยะยาวในปริมาณและสัดสวนที่มากที่สุดของแหลงใชไปของเงินทุน โดยเฉลี่ยมีจํานวน 35,268 
ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวน 72.31 ของแหลงที่มาของเงินทุนทั้งหมด โดยทีมี่แนวโนมที่ลดลง (โดย
จากป พ.ศ.2531 มีสัดสวน 74.09 ของแหลงที่มาของเงินทนุทั้งหมด ไดลดลงมาอยูที่สัดสวน 67.97 
ของแหลงที่มาของเงินทุนทั้งหมด ในป พ.ศ.2535) โดยมีการใชเงินทนุไปในสวนของเงินใหกูยืมเปน
สัดสวนที่มากที่สุด ซ่ึงคิดเปนสัดสวนโดยเฉลี่ย 43.31 ของเงินลงทุนระยะยาว และมีแนวโนมท่ีเพิ่มขึน้ 
(ป พ.ศ.2531 มีสัดสวน 39.51 ของเงินลงทุนระยะยาว ไดเพิ่มขึ้นมาอยูที่สัดสวน 42.69 ของเงินลงทุน
ระยะยาว ในป พ.ศ.2535) โดยที่มกีารใชเงินทุนไปในดานอื่นๆ ที่รองลงมาคือ ตั๋วสัญญาใชเงิน – ตั๋ว
แลกเงิน เปนสัดสวนเฉลี่ย 28.17 ของเงินลงทุนระยะยาว โดยที่มแีนวโนมที่ลดลง (ป พ.ศ.2531 มี
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สัดสวน 34.28 ของเงินลงทุนระยะยาว ลดลงมาอยูที่สัดสวน 23.31 ของเงินลงทุนระยะยาว ในป พ.ศ.
2535) พันธบัตรในสัดสวนโดยเฉลี่ย 12.34 ของเงินลงทุนระยะยาว โดยที่มแีนวโนมท่ีลดลง (ป พ.ศ.
2531 มีสัดสวน 17.90 ของเงินลงทุนระยะยาว ลดลงมาอยูที่สัดสวน 9.79 ของเงินลงทุนระยะยาว ใน
ป พ.ศ.2535) หุนทุนในสัดสวนโดยเฉลี่ย 10.10 ของเงินลงทุนระยะยาว โดยที่มแีนวโนมที่เพิ่มขึ้น (ป 
พ.ศ.2531 มีสัดสวน 4.97 ของเงินลงทุนระยะยาว เพ่ิมขึ้นมาอยูที่สัดสวน 16.11 ของเงินลงทุนระยะ
ยาว ในป พ.ศ.2535) หุนกู - หุนกูแปลงสภาพในสัดสวนโดยเฉลี่ย 6.01 ของเงินลงทุนระยะยาว โดยที่
มีแนวโนมที่เพิ่มขึน้ (ป พ.ศ.2531 มีสัดสวน 3.22 ของเงินลงทุนระยะยาว เพิ่มขึ้นมาอยูที่สัดสวน 8.05 
ของเงินลงทุนระยะยาว ในป พ.ศ.2535) และหลักทรัพยวางไวกับนายทะเบียนในสดัสวนโดยเฉลี่ย 
0.07 ของเงินลงทุนระยะยาว และที่มแีนวโนมที่ลดลง (ป พ.ศ.2531 มีสัดสวน 0.12 ของเงินลงทุนระยะ
ยาว ลดลงมาอยูที่สัดสวน 0.05 ของเงินลงทุนระยะยาว ในป พ.ศ.2535) 
 
 2.  ชวงเวลาเริ่มใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539) 
 
      บริษทัประกันชวีิตทั้งระบบมีแหลงใชไปของเงินทุนโดยเฉลี่ยจํานวน 126,483 ลานบาท 
โดยเปนสินทรัพยหมุนเวียนโดยเฉลี่ยจํานวน 30,472 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวน 24.09 ของแหลงใช
ไปของเงินทุนทั้งหมด ซ่ึงเปนสัดสวนเฉลี่ยที่เพิ่มขึ้นจากชวงกอนใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ. 
2535 (พ.ศ.2531 - 2535) และมีแนวโนมที่เพิ่มสูงขึ้น (โดยจากป พ.ศ.2536 มีสัดสวน 23.17 ของ
แหลงใชไปของเงินทุนทั้งหมด เพ่ิมขึ้นมาอยูที่สัดสวน 26.27 ของแหลงใชไปของเงินทนุทั้งหมด ในป 
พ.ศ.2539) โดยมีสวนประกอบที่สําคัญทีสุ่ดมาจากดานเงินสดและเงินฝากสถาบนัการเงิน ซึ่งมี
สัดสวนโดยเฉลี่ยเปน 88.23 ของสินทรัพยหมุนเวียน ซึ่งเปนสัดสวนเฉลี่ยที่เพ่ิมขึ้นจากชวงกอนใช
พระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) ขณะที่มแีนวโนมที่เปลี่ยนแปลงลดลง
เล็กนอย (โดยจากป พ.ศ.2536 มีสัดสวน 88.86 ของสินทรัพยหมนุเวียน มาอยูที่สัดสวน 87.21 ของ
สินทรัพยหมุนเวียนในป พ.ศ.2539) ในสวนของสินทรัพยหมนุเวียนทางดานรายไดจากการลงทุนคาง
รับนั้นมีสัดสวนโดยเฉลี่ยที่ 7.35 ของสินทรัพยหมุนเวียน ซ่ึงเปนสัดสวนเฉลี่ยที่ลดลงจากชวงกอนใช
พระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) และมแีนวโนมที่เปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้น
เล็กนอย (ป พ.ศ.2536 มีสัดสวน 7.37 ของสินทรัพยหมุนเวียน มาอยูที่สัดสวน 7.96 ของสินทรัพย
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หมุนเวียน ในป พ.ศ.2539) ขณะที ่Insurance Debt  มีสัดสวนโดยเฉลี่ย 4.42 ของสินทรัพยหมุนเวียน 
ซ่ึงลดลงจากชวงกอนใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) แตกม็ีแนวโนมที่
เพิ่มขึ้น (ป พ.ศ.2536 มีสัดสวน 3.77 ของสินทรัพยหมนุเวียน ไดเพิ่มขึ้นมาอยูที่สัดสวน 4.83 ของ
สินทรัพยหมุนเวียน ในป พ.ศ.2539) 
 
      ในสวนของสินทรัพยถาวร มีจํานวนโดยเฉลี่ย 9,726 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวน 7.69 
ของแหลงใชไปของเงินทุนทัง้หมด ซ่ึงเปนสัดสวนเฉลี่ยที่ลดลงจากชวงกอนใชพระราชบัญญัติประกัน
ชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) และมแีนวโนมที่ลดลง (โดยจากป พ.ศ.2536 มีสัดสวน 7.87 ของ
แหลงใชไปของเงินทุนทั้งหมด ไดลดลงมาอยูที่สัดสวน 7.19 ของแหลงใชไปของเงินทนุทั้งหมด ในป 
พ.ศ.2539) โดยยังคงมีสวนประกอบที่สําคัญที่สุดมาจากทางดานอสังหาริมทรัพย โดยมีสัดสวนโดย
เฉลี่ยเปน 76.80 ของสินทรัพยถาวร ซ่ึงเปนสัดสวนเฉลี่ยที่เพ่ิมขึ้นเล็กนอยจากชวงกอนใชพระราช 
บัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) แตมแีนวโนมลดลงเชนเดียวกับชวงกอนใชพระ 
ราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 (ป พ.ศ.2536 มีสัดสวน 77.69 ของสินทรัพยถาวร ไดลดลงมาอยูท่ี
สัดสวน 74.88 ของสินทรัพยถาวร ในป พ.ศ.2539) โดยมีทรัพยสินดําเนินงานในสัดสวนรองลงมาโดย
เฉลี่ยที่ 12.47 ของสินทรัพยถาวร โดยมีสัดสวนเฉลี่ยทีล่ดลงจากชวงกอนใชพระราชบัญญัติประกัน
ชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) แตมแีนวโนมที่เพิ่มขึ้นเล็กนอย (ป พ.ศ.2536 มีสัดสวน 12.89 
ของสินทรัพยถาวร ไดเพ่ิมขึ้นมาอยูที่สัดสวน 13.18 ของสินทรัพยถาวร ในป พ.ศ.2539) ขณะที่
สินทรัพยอ่ืนนัน้มีสัดสวนโดยเฉลี่ยที่ 10.73 ของสินทรัพยถาวร ซ่ึงเพ่ิมขึ้นจากชวงกอนใชพระราช 
บัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) และมีแนวโนมที่เพิ่มขึน้เชนเดียวกับชวงกอนใช
พระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (ป พ.ศ.2536 มีสัดสวน 9.42 ของสินทรัพยถาวร ไดเพิ่มขึ้นมา
อยูที่สัดสวน 11.94 ของสินทรัพยถาวร ในป พ.ศ.2539) 
  
      ขณะที่เงินลงทุนระยะยาวนัน้ บริษทัประกันชวีิตทั้งระบบโดยเฉลี่ยมีจํานวน 86,285 ลาน
บาท หรือคิดเปนสัดสวน 68.22 ของแหลงที่มาของเงินทุนทั้งหมด ซึ่งเปนสัดสวนเฉลี่ยที่ลดลงจากชวง
กอนใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) และมีแนวโนมทีล่ดลงตอเนื่องจาก
ชวงกอนใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 (โดยจากป พ.ศ.2536 มีสัดสวน 68.96 ของแหลง 
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ท่ีมาของเงินทุนทั้งหมด ไดลดลงมาอยูท่ีสัดสวน 66.54 ของแหลงที่มาของเงินทุนทั้งหมด ในป พ.ศ.
2539) โดยมีการใชเงินทุนไปในสวนของหุนทุนเปนสัดสวนที่มากที่สุด (ชวงกอนใชพระราชบัญญัติ
ประกันชวีิต พ.ศ.2535 มีการใชในดานเงินใหกูยืมมากทีสุ่ด) ในสัดสวนโดยเฉลี่ย 30.22 ของเงินลงทุน
ระยะยาว แตก็มีแนวโนมทีล่ดลง (ป พ.ศ.2536 มีสัดสวน 35.11 ของเงินลงทุนระยะยาว ลดลงมาอยูท่ี
สัดสวน 22.13 ของเงินลงทุนระยะยาว ในป พ.ศ.2539) โดยที่มกีารใชเงินทุนไปในดานอื่นๆ ที่รองลง 
มาคือ เงินใหกูยืม ซ่ึงคิดเปนสัดสวนโดยเฉลี่ย 28.10 ของเงินลงทุนระยะยาว ซ่ึงเปนสัดสวนเฉลี่ยที่
ลดลงอยางมากจากชวงกอนใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) แตมีแนว 
โนมการเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึน้เล็กนอย (ป พ.ศ.2536 มีสัดสวน 29.57 ของเงินลงทุนระยะยาว ไดเพิ่ม
ขึ้นมาอยูที่สัดสวน 31.13 ของเงินลงทุนระยะยาว ในป พ.ศ.2539) ในสวนของตั๋วสญัญาใชเงิน – ตั๋ว
แลกเงิน มีสัดสวนเฉลี่ย 21.97 ของเงินลงทุนระยะยาว ซ่ึงเปนสัดสวนเฉลี่ยที่ลดลงจากชวงกอนใช
พระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) แตก็มแีนวโนมท่ีเพิ่มขึน้ (ป พ.ศ.2536 มี
สัดสวน 16.74 ของเงินลงทุนระยะยาว เพ่ิมขึ้นมาอยูที่สัดสวน 28.40 ของเงินลงทุนระยะยาว ในป 
พ.ศ.2539) ในสวนหุนกู - หุนกูแปลงสภาพนั้นมีสัดสวนโดยเฉลี่ย 8.86 ของเงินลงทุนระยะยาว ซ่ึงเปน
สัดสวนเฉลี่ยที่เพ่ิมขึ้นจากชวงกอนใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) และ
มีแนวโนมที่เพิ่มขึน้เชนเดียวกับชวงกอนใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (ป พ.ศ.2536 มี
สัดสวน 7.10 ของเงินลงทุนระยะยาว เพิ่มขึ้นมาอยูที่สัดสวน 9.56 ของเงินลงทุนระยะยาว ในป พ.ศ.
2539) สวนพันธบัตรมีสัดสวนโดยเฉลี่ย 8.60 ของเงินลงทุนระยะยาว ซึ่งเปนสัดสวนเฉลี่ยที่ลดลงมาก
จากชวงกอนใชพระราชบัญญัติประกันชีวติ พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) โดยที่มแีนวโนมที่ลดลง
เชนเดียวกับชวงกอนใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 (ป พ.ศ.2536 มีสัดสวน 9.16 ของเงิน
ลงทุนระยะยาว ลดลงมาอยูที่สัดสวน 6.94 ของเงินลงทุนระยะยาว ในป พ.ศ.2539) และในสวนของ
หนวยลงทนุและใบสําคัญแสดงสิทธิ์ฯ ไดเริ่มมีการลงทนุขึ้นเปนปแรกในป พ.ศ.2536 แตก็เปนสัดสวน
ท่ีไมมากนกัเมื่อเทียบกับการใชเงินทุนในดานอืน่ๆ รวมถงึหลักทรัพยวางไวกับนายทะเบียนก็ยังคงมี
สัดสวนโดยเฉลี่ยทีไ่มเปลี่ยนแปลงจากชวงกอนใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 มากนัก  
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 3.  ชวงเวลาหลังจากเกิดวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ (พ.ศ.2540 - 2547) 
 
      บริษทัประกันชวีิตทั้งระบบมีแหลงใชไปของเงินทุนโดยเฉลี่ยจํานวน 303.665 ลานบาท 
โดยเปนสินทรัพยหมุนเวียนโดยเฉลี่ยจํานวน 41,871 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวน 13.79 ของแหลงใช
ไปของเงินทุนทั้งหมด ซ่ึงเปนสัดสวนเฉลี่ยที่ลดลงจากชวงกอนและชวงเริ่มใชพระราชบัญญัติประกัน
ชีวิต พ.ศ.2535 และมีแนวโนมท่ีลดลงอยางมาก (โดยจากป พ.ศ.2540 มีสัดสวน 34.62 ของแหลงใช
ไปของเงินทุนทั้งหมด ลดลงมาอยูที่สัดสวน 6.55 ของแหลงใชไปของเงินทุนทั้งหมด ในป พ.ศ.2547) 
โดยมีสวนประกอบที่สําคัญที่สุดมาจากดานเงินสดและเงินฝากสถาบนัการเงิน ซ่ึงมีสัดสวนโดยเฉลี่ย
เปน 73.60 ของสินทรัพยหมุนเวียน ซ่ึงเปนสัดสวนเฉลี่ยที่ลดลงทั้งจากชวงกอนและชวงเริ่มใชพระราช 
บัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 และมีแนวโนมที่ลดลงอยางมาก (โดยจากป พ.ศ.2540 มีสัดสวน 
88.96 ของสินทรัพยหมนุเวียน มาอยูที่สัดสวน 43.01 ของสินทรัพยหมุนเวียนในป พ.ศ.2547) ในสวน
ของสินทรัพยหมุนเวียนทางดานรายไดจากการลงทนุคางรับนั้นมีสัดสวนโดยเฉลี่ยที่ 15.95 ของ
สินทรัพยหมุนเวียน ซ่ึงเปนสัดสวนเฉลี่ยที่เพิ่มขึ้นจากทั้งชวงกอนและชวงเริ่มใชพระราชบัญญัติประกัน
ชีวิต พ.ศ.2535 และมีแนวโนมเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นดวย (ป พ.ศ.2540 มีสัดสวน 6.95 ของสินทรัพย
หมุนเวียน เพิ่มขึน้มาอยูที่สัดสวน 31.96 ของสินทรัพยหมุนเวียน ในป พ.ศ.2547) ขณะที ่Insurance 
Debt  มีสัดสวนโดยเฉลี่ย 10.45 ของสินทรัพยหมุนเวียน ซ่ึงเปนสัดสวนเฉลี่ยที่เพิ่มขึ้นจากทั้งชวงกอน
และชวงเริ่มใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 และมีแนวโนมท่ีเพิ่มขึ้น (ป พ.ศ.2540 มีสัดสวน 
4.09 ของสินทรัพยหมุนเวียน ไดเพ่ิมขึ้นอยูที่สัดสวน 25.03 ของสินทรัพยหมุนเวียน ในป พ.ศ.2547) 
 
      ในสวนของสินทรัพยถาวร มีจํานวนโดยเฉลี่ย 9,612 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวน 4.05 
ของแหลงใชไปของเงินทุนทัง้หมด ซ่ึงเปนสัดสวนเฉลี่ยที่ลดลงตอเนื่องมาจากชวงเร่ิมใชพระราช 
บัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539) และยังคงมีแนวโนมที่ลดลง (โดยจากป พ.ศ.2540 
มีสัดสวน 7.04 ของแหลงใชไปของเงินทุนทั้งหมด ไดลดลงมาอยูที่สัดสวน 2.30 ของแหลงใชไปของ
เงินทุนทั้งหมด ในป พ.ศ.2547) โดยยังคงมีสวนประกอบที่สําคัญที่สุดมาจากทางดานอสังหาริมทรัพย 
โดยมีสัดสวนโดยเฉลี่ยเปน 78.18 ของสินทรัพยถาวร ซ่ึงเปนสัดสวนเฉลี่ยที่เพิ่มขึ้นตอเนื่องเล็กนอย
จากชวงเริ่มใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539) และมแีนวโนมที่เพ่ิมขึน้ (ป 
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พ.ศ.2540 มีสัดสวน 72.76 ของสินทรัพยถาวร ไดเพิ่มขึ้นมาอยูที่สัดสวน 77.74 ของสินทรัพยถาวร   
ในป พ.ศ.2547) โดยมีทรัพยสินดําเนนิงานในสัดสวนรองลงมาโดยเฉลี่ยที่ 14.03 ของสินทรัพยถาวร 
โดยมีสัดสวนเฉลี่ยที่เพิ่มขึ้นจากชวงเริ่มใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539) 
และมแีนวโนมที่เพ่ิมขึ้น (ป พ.ศ.2540 มีสัดสวน 15.46 ของสินทรัพยถาวร เพิ่มขึ้นมาอยูที่สัดสวน 
16.26 ของสินทรัพยถาวร ในป พ.ศ.2547) ขณะที่สินทรพัยอ่ืนนัน้มีสัดสวนโดยเฉลี่ยที่ 7.79 ของ
สินทรัพยถาวร ซ่ึงลดลงทั้งจากชวงกอนและเร่ิมใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 และมี
แนวโนมที่ลดลงอยางตอเนื่อง (ป พ.ศ.2540 มีสัดสวน 11.78 ของสินทรัพยถาวร ไดลดลงมาอยูที่
สัดสวน 6.00 ของสินทรัพยถาวร ในป พ.ศ.2547) 
 
      ขณะที่เงินลงทุนระยะยาวนัน้ บริษทัประกันชวีิตทั้งระบบโดยเฉลี่ยมีจํานวน 249,490 ลาน
บาท หรือคิดเปนสัดสวน 82.16 ของแหลงที่มาของเงินทุนทั้งหมด ซึ่งเปนสัดสวนเฉลี่ยที่เพ่ิมขึ้นจากทั้ง
ชวงกอนและเริ่มใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 และยังแนวโนมท่ีเพิ่มขึน้ตอเนื่อง (โดยจาก
ป พ.ศ.2540 มีสัดสวน 58.34 ของแหลงที่มาของเงินทุนทั้งหมด ไดเพิ่มขึ้นมาอยูทีสั่ดสวน 91.15 ของ
แหลงที่มาของเงินทุนทั้งหมด ในป พ.ศ.2547) โดยมีการใชเงินทุนไปในสวนของพันธบัตรเปนสัดสวนที่
มากที่สุด โดยมีสัดสวนเฉลี่ย 51.11 ของเงินลงทุนระยะยาว ซึ่งเปนสัดสวนเฉลี่ยที่เพ่ิมขึ้นมากจากทั้ง
ชวงกอนและเริ่มใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 และมีแนวโนมท่ีเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง (ป 
พ.ศ.2540 มีสัดสวน 14.24 ของเงินลงทุนระยะยาว เพิ่มขึ้นมาอยูที่สัดสวน 62.02 ของเงินลงทุนระยะ
ยาว ในป พ.ศ.2547) โดยทีม่ีการใชเงินทนุไปในดานอืน่ๆ ท่ีรองลงมาคือ เงินใหกูยมื ซ่ึงคิดเปนสัดสวน
โดยเฉลี่ย 15.85 ของเงินลงทุนระยะยาว ซ่ึงเปนสัดสวนเฉลี่ยที่ลดลงตอเนื่องจากชวงเริ่มใชพระราช 
บัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539) และมีแนวโนมที่ลดลงอยางมากดวย (ป พ.ศ.2540 
มีสัดสวน 37.21 ของเงินลงทุนระยะยาว ลดลงมาอยูทีสั่ดสวน 9.35 ของเงินลงทุนระยะยาว ในป พ.ศ.
2547) ในสวนของตั๋วสัญญาใชเงิน – ตั๋วแลกเงิน มีสัดสวนเฉลี่ย 14.70 ของเงินลงทุนระยะยาว ซ่ึงเปน
สัดสวนเฉลี่ยที่ลดลงตอเนื่องจากชวงเริ่มใชพระราชบัญญัติประกันชีวติ พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539) 
และมแีนวโนมที่ลดลงอยางมากดวย (ป พ.ศ.2540 มีสัดสวน 25.84 ของเงินลงทุนระยะยาว ลดลงมา
อยูที่สัดสวน 11.24 ของเงินลงทุนระยะยาว ในป พ.ศ.2547) ในสวนหุนทนุ ไดมีการลงทุนที่ลดลงอยาง
มากโดยมีสัดสวนโดยเฉลี่ย 9.32 ของเงินลงทุนระยะยาว ซ่ึงเปนสัดสวนเฉลี่ยที่ลดลงจากชวงเริ่มใช
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พระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539) และมแีนวโนมที่ลดลงที่ตอเนื่องจากชวง
เริ่มใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 เชนกัน (ป พ.ศ.2540 มีสัดสวน 10.25 ของเงินลงทุน
ระยะยาว ลดลงมาอยูที่สัดสวน 9.88 ของเงินลงทุนระยะยาว ในป พ.ศ.2547) ขณะทีหุ่นกู - หุนกู
แปลงสภาพนัน้มีสัดสวนโดยเฉลี่ย 6.19 ของเงินลงทุนระยะยาว ซ่ึงเปนสัดสวนเฉลี่ยที่ลดลงจากชวง
เริ่มใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539) แตมีแนวโนมที่ลดลง (ป พ.ศ.2540 
มีสัดสวน 10.93 ของเงินลงทุนระยะยาว ลดลงมาอยูทีสั่ดสวน 5.22 ของเงินลงทุนระยะยาว ในป  
พ.ศ.2547) ขณะที่ในสวนของตั๋วเงินคลังนั้นไดเริ่มมีการลงทุนเปนปแรกในชวงป พ.ศ.2543 แตก็ยงั 
คงมีสัดสวนทีไ่มมากนัก สวนของหนวยลงทุนและใบสาํคัญแสดงสิทธิฯ์ ก็ยังคงมีการใชเงินทุนดัง 
กลาวในสัดสวนที่ไมเปลี่ยนแปลงไปจากชวงที่ผานมามากนักเมื่อเทียบกับการใชเงินทุนในดานอื่นๆ 
รวมถึงหลักทรพัยวางไวกับนายทะเบียนกย็งัคงมีสัดสวนโดยเฉลี่ยที่ไมเปลี่ยนแปลงจากชวงที่ผานมา
เชนกัน  
 
  จากการวิเคราะหสวนประกอบของโครงสรางแหลงใชไปของเงินทุนของบริษัทประกันชวีิตทั้ง
ระบบ สรุปไดวา บริษัทประกันชวีิตทั้งระบบมีแหลงใชไปของเงินทุนทางดานเงินลงทุนระยะยาวใน
สัดสวนที่มากที่สุด โดยมีสัดสวนและแนวโนมที่เพิ่มสูงขึน้มากและอยางตอเนื่องในชวงหลังจากเกิด
วิกฤตการณทางเศรษฐกิจ (พ.ศ.2540 - 2547) แลว ขณะที่ในชวงเร่ิมใชพระราชบัญญัติประกันชีวติ 
พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539) นั้น บริษัทประกันชวีิตทั้งระบบกลับมีการใชเงินทุนทางดานเงินลงทุน
ระยะยาวในสดัสวนและแนวโนมที่ลดลงจากชวงกอนใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.
2531 - 2535)  
 

ในสวนของสินทรัพยหมนุเวียนนัน้ มีแนวโนมที่เพ่ิมสูงขึ้นอยางตอเนื่องในชวงเวลากอนใช
พระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) และชวงเร่ิมใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต 
พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539) ขณะที่หลังจากเกิดวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ (พ.ศ.2540 - 2547) แลว 
บริษทัประกนัชีวิตทั้งระบบมีแหลงใชไปของเงินทุนทางดานสนิทรัพยหมุนเวียนในสดัสวนและแนวโนม
ท่ีลดลงเปนอยางมากและตอเนื่องกัน  
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 ขณะที่ในสวนของสินทรัพยถาวรนั้น บริษทัประกนัชีวิตทั้งระบบมีแหลงใชไปของเงินทนุทาง 
ดานสนิทรัพยถาวรโดยมีสัดสวนและแนวโนมที่ลดลงอยางตอเนื่องกันมาต้ังแตชวงเวลากอนใชพระราช 
บัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) และชวงเริ่มใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ. 
2535 (พ.ศ.2536 - 2539) จนกระทั่งถึงชวงหลังจากเกิดวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ (พ.ศ.2540 - 2547)  
 

ความสัมพันธของแหลงที่มาและใชไปของเงินทุนของบริษทัประกนัชวีติ 
 
 การวิเคราะหความสัมพันธระหวางแหลงที่มาและใชไปของเงินทุนของบริษัทประกนัชีวิต เปน
การเปรียบเทียบใหเห็นถึงแหลงที่มาและใชไปของเงินทุนวามีความเหมาะสมกันหรอืไม อยางไร ซ่ึงจะ
เปนประโยชนในการไดรับทราบถึงแหลงทีก่อใหเกิดกระแสเงินทุนไหลเขาหรือกระแสเงินทุนไหลออก
จากกิจการวามาจากแหลงใด และมีอัตราสวนเทาใด เมื่อเปรียบเทียบกับแหลงของกระแสเงินทนุ
ท้ังหมดของกิจการ การศึกษาและวิเคราะหแหลงทีม่าและใชไปของเงินทุนโดยเปรียบเทียบออกเปน    
3 ชวง คือ 1.ชวงเวลากอนใชพระราชบัญญัติประกันชีวติ พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) 2.ชวงเวลา 
เริ่มใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539) และ 3.ชวงเวลาหลงัจากเกิด
วิกฤตการณทางเศรษฐกิจ (พ.ศ.2540 - 2547) จะสะทอนใหเห็นถึงนโยบายทางการเงินในแตละชวง 
เวลาที่ผานมาดีหรือไม และสามารถนําไปสูการปรับปรุงนโยบายทางการเงินในการใชเงินทุนใหสอด 
คลองกับการไดมาของเงินทนุอยางเหมาะสมยิ่งขึน้ในอนาคต และอยางมีประสิทธิภาพ ทั้งนี้โดยการ
จัดการดานการกําหนดประเภทแหลงเงินทุนใหเหมาะสมสําหรับการถือสินทรัพย 2 ซึ่งการจัดการดัง 
กลาวจะทาํใหกิจการกอเกิดสภาพคลองที่เหมาะสม และรวมถึงการมีประสิทธิภาพในการหากาํไรที่
เหมาะสมดวย  
 
 
 
 

 
2 ภาคผนวก เรื่อง การกําหนดประเภทแหลงเงินทุนที่เหมาะสมสําหรบัการถือสินทรัพย 
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1.  ชวงเวลากอนใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535)  
 
      เมื่อพิจารณาถึงความสมัพันธของแหลงที่มาและใชไปของเงินทุนของบริษทัประกันชวีิตทั้ง 
ระบบในชวงเวลากอนใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) (ตารางที่ 9) และ 
(ภาพที่ 5) จะเห็นไดวานโยบายการจัดหาแหลงที่มาและการใชไปของเงินทุนของบริษทัประกนัชวีติทั้ง
ระบบโดยเฉลี่ยในชวงเวลาดังกลาวอยูในระดับที่ไมเหมาะสมและสอดคลองกัน เนื่องจากการดําเนิน
นโยบายทางการเงินที่เหมาะสมนั้น แหลงทีม่าของเงินทุนระยะสั้นควรจะถูกนําไปใชสําหรับการลงทนุ  
ในระยะสัน้เชนกนั และเชนเดียวกนักับแหลงที่มาของเงินทนุระยะยาวก็ควรจะถกูนาํไปใชสําหรับการ 
ลงทุนในระยะยาวเชนกันดวย อันจะสงผลตอสภาพคลองและผลตอบแทนที่ควรจะไดจากการลงทนุที่
สอดคลองกันระหวางแหลงที่มาและใชไปของเงินทุนดังกลาว 
 
               

100           
90      13.49 % เงินกองทุน      
80           
70           
60         72.31 %   
50      82.18 % หนี้สินระยะยาว      
40           
30           
20           
10           

     หนี้สินระยะสัน้         
 

ภาพที่ 5  แหลงที่มาและใชไปของเงินทุนของบริษัทประกันชวีิตโดยเฉลี่ยป พ.ศ.2531 – 2535 

 4.33 % 

แหลงที่มาของเงินทุน แหลงใชไปของเงินทุน 

สินทรัพยหมุนเวียน 17.00 % 

10.69 % สินทรัพยถาวร 

เงินลงทุนระยะยาว 
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     จากการวิเคราะหพบวา บริษทัประกันชีวิตทั้งระบบมีแหลงที่มาของเงินทุนระยะสั้นซึ่งคือ
หนี้สินระยะสัน้ในสัดสวนโดยเฉลี่ยที่ต่ํากวาการใชไปของเงินทุนระยะสั้นซึ่งคือสินทรัพยหมุนเวียน   
โดยเปนหนี้สินระยะสั้นเปนสดัสวนโดยเฉลี่ย 4.33 ของแหลงที่มาของเงินทุน ขณะทีสิ่นทรัพยหมุน 
เวียนเปนสัดสวนโดยเฉลี่ย 17.00 ของแหลงใชไปของเงินทุน ดังนั้นสัดสวนโดยเฉลี่ยที่เหลือของการใช
เงินทุนทางดานสินทรัพยหมุนเวียนดังกลาวจึงตองนํามาจากแหลงทีม่าของเงินทุนระยะยาวซึ่งก็คอืใน
สวนของหนี้สินระยะยาวและเงินกองทุน (เปนสัดสวนโดยเฉลี่ยถึง 12.67 ของแหลงที่มาของเงินทุน
ระยะยาว)  

 
     นอกจากนัน้เมื่อพิจารณาถึงแนวโนมของการจัดหาเงินทุนและการใชเงินทุนแลว พบวา 

บริษทัประกนัชีวิตทั้งระบบมีแนวโนมของการดําเนินนโยบายทางการเงินที่ไมเหมาะสมและสอดคลอง
กันมากขึ้น โดยมีแนวโนมของการจัดหาเงินทุนระยะสัน้ทางดานหนีสิ้นระยะสัน้ทีล่ดลง ขณะที่มีแนว 
โนมของการใชเงินทุนระยะสั้นทางดานสนิทรัพยหมุนเวียนที่เพ่ิมสูงขึ้น (เห็นไดจากป พ.ศ.2531 มี
แหลงที่มาของเงินทุนทางดานหนี้สินระยะสั้นเปนสัดสวน 4.43 ของแหลงที่มาของเงินทุน ขณะทีมี่การ
ใชเงินทุนทางดานสนิทรัพยหมุนเวียนเปนสัดสวน 13.13 ของแหลงใชไปของเงินทุน ดังนั้นสัดสวนที่
เหลือของสินทรัพยหมุนเวียนดังกลาวจึงไดนํามาจากแหลงที่มาของเงินทนุระยะยาวเปนสัดสวนถึง 
8.70 ของแหลงที่มาของเงินทุนระยะยาว จนกระทั่งป พ.ศ.2535 มีแหลงที่มาของเงินทนุทางดาน
หนี้สินระยะสัน้เปนสัดสวน 4.10 ของแหลงที่มาของเงินทุน ขณะที่มีการใชเงินทุนทางดานสนิทรัพย
หมุนเวียนเปนสัดสวนถึง 22.36 ของแหลงใชไปของเงินทุน ดังนั้นสัดสวนที่เหลือของสินทรัพยหมุน 
เวียนดังกลาวจึงตองนํามาจากแหลงทีม่าของเงินทุนระยะยาวเปนสัดสวนเพิ่มสูงขึ้นเปน 18.26 ของ
แหลงที่มาของเงินทุนระยะยาว)  

 
          ความสัมพันธระหวางแหลงที่มาและใชไปของเงินทุนของบริษทัประกันชวีิตทั้งระบบ 
ในชวงเวลากอนใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) ดังกลาวนี้ สะทอนให
เห็นวาบรษิทัประกันชวีิตทั้งระบบมีนโยบายดานการจัดการทางการเงินทีย่ังไมเหมาะสมและสอดคลอง
กันระหวางแหลงที่มาของเงินทนุและแหลงใชไปของเงินทุนของบรษิัท 
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 2.  ชวงเวลาเริ่มใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539) 
 
      เมื่อพิจารณาถึงความสมัพันธของแหลงที่มาและใชไปของเงินทุนของบริษทัประกันชวีิตทั้ง
ระบบในชวงเวลาเริ่มใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539) (ตารางที่ 9) และ 
(ภาพที่ 6) จะเห็นไดวานโยบายการจัดหาแหลงที่มาและการใชไปของเงินทุนของบริษทัประกนัชวีติทั้ง
ระบบโดยเฉลี่ยในชวงเวลาดังกลาวยังคงอยูในระดับท่ีไมเหมาะสมและสอดคลองกัน โดยบรษิัท
ประกันชวีิตทั้งระบบมีแหลงที่มาของเงินทุนระยะสัน้ทางดานหนี้สินระยะสั้นในสัดสวนโดยเฉลี่ยทีต่่ํา
กวาการใชไปของเงินทุนระยะสั้นทางดานสินทรัพยหมนุเวียน โดยเปนหนี้สินระยะสั้นเปนสัดสวนโดย
เฉลี่ย 4.35 ของแหลงที่มาของเงินทุน ขณะที่สินทรัพยหมนุเวียนเปนสัดสวนโดยเฉลี่ย 24.09 ของแหลง 
ใชไปของเงินทุน ดังนั้นสัดสวนโดยเฉลี่ยที่เหลือของสินทรัพยหมุนเวียนดังกลาวจึงตองนํามาจาก
แหลงที่มาของเงินทุนระยะยาวซึ่งก็คือในสวนของหนี้สินระยะยาวและเงินกองทุน (เปนสัดสวนโดย
เฉลี่ยถึง 19.74 ของแหลงที่มาของเงินทุนระยะยาว เพ่ิมสูงขึ้นจากชวงเวลากอนใชพระราชบัญญัติ
ประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535)) 
 

     นอกจากนัน้เมื่อพิจารณาถึงแนวโนมการจัดหาเงนิทนุและการใชเงินทนุนัน้ บริษทัประกนั
ชีวิตทั้งระบบยังคงมีแนวโนมของการดําเนินนโยบายทางการเงินที่ไมเหมาะสมและสอดคลองกันมาก
ขึ้นเชนเดียวกนักับชวงเวลากอนใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535)  โดย
แมวาจะมีการจัดหาเงินทนุระยะสัน้ทางดานหนี้สินระยะสั้นที่เพ่ิมขึน้ แตก็มีแนวโนมของการใชเงินทุน
ระยะสั้นทางดานสนิทรัพยหมุนเวียนที่เพิ่มสูงขึ้นเชนกนั (เห็นไดจากป พ.ศ.2536 มีแหลงที่มาของเงิน 
ทุนทางดานหนี้สินระยะสัน้เปนสัดสวน 3.69 ของแหลงที่มาของเงินทุน ขณะที่มีการใชเงินทุนทางดาน
สินทรัพยหมุนเวียนเปนสัดสวน 23.17 ของแหลงใชไปของเงินทุน ดังนั้นสัดสวนที่เหลือของสินทรัพย
หมุนเวียนดังกลาวจึงไดนํามาจากแหลงทีม่าของเงินทุนระยะยาวเปนสัดสวนถึง 19.48 ของแหลงที่มา
ของเงินทุนระยะยาว จนกระทั่งป พ.ศ.2539 มีแหลงที่มาของเงินทุนทางดานหนี้สินระยะสั้นเพิ่มขึน้เปน
สัดสวน 5.24 ของแหลงที่มาของเงินทุน ขณะที่มีการใชเงินทุนทางดานสินทรัพยหมนุเวียนก็มีการเพิ่ม 
ขึ้นเปนสัดสวน 26.27 ของแหลงใชไปของเงินทุน ดังนั้นสัดสวนที่เหลือของสินทรัพยหมุนเวียนดังกลาว
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จึงตองนํามาจากแหลงทีม่าของเงินทุนระยะยาวเปนสัดสวนที่สูงขึน้เปน 21.03 ของแหลงที่มาของ
เงินทุนระยะยาว)  
  
          

100           
90      20.59% เงินกองทุน      
80           
70           
60          68.22 %   
50      75.06 % หนี้สินระยะยาว      
40           
30           
20           
10           

     หนี้สินระยะสัน้         
 
ภาพที่ 6  แหลงที่มาและใชไปของเงินทุนของบริษัทประกันชีวิตโดยเฉลี่ยป พ.ศ.2536 – 2539 
 
     ดังนั้น จะเห็นไดวา ความสัมพันธระหวางแหลงที่มาและใชไปของเงินทุนของบริษทัประกนั
ชีวิตทั้งระบบในชวงเวลาที่ไดมีการเริ่มใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539) 
แลวนั้น ไดสะทอนใหเห็นวาบริษทัประกนัชีวิตทั้งระบบยังคงมีนโยบายดานการจัดการทางการเงินทีไ่ม
เหมาะสมและไมสอดคลองกันระหวางแหลงที่มาของเงินทนุและแหลงใชไปของเงินทุนของบรษิัทและ
รวมถึงยังมีแนวโนมของการดําเนินนโยบายดานการจัดการทางการเงินดังกลาวที่มากขึ้นดวย 
 
 

  4.35 % 

แหลงที่มาของเงินทุน แหลงใชไปของเงินทุน 

สินทรัพยหมุนเวียน 24.09 % 

  7.69 % สินทรัพยถาวร 

เงินลงทุนระยะยาว 
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 3.  ชวงเวลาหลังจากเกิดวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ (พ.ศ.2540 - 2547) 
 
      ความสัมพันธของแหลงทีม่าและใชไปของเงินทุนของบริษทัประกนัชีวิตทั้งระบบในชวง 
เวลาหลังจากเกิดวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ (พ.ศ.2540 - 2547) (ตารางที่ 9) และ (ภาพที่ 7) นั้น จะ
เห็นไดวานโยบายการจัดหาแหลงที่มาและการใชไปของเงินทุนของบริษทัประกันชวีิตทั้งระบบโดย
เฉลี่ยในชวงเวลาดังกลาวอยูในระดับที่เหมาะสมและสอดคลองมากขึน้เม่ือเปรียบเทียบกับชวงเวลา
กอนใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) และชวงเวลาเริ่มใชพระราชบัญญัติ
ประกันชวีิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539)  
    

     โดยบรษิัทประกันชวีิตทั้งระบบมีแหลงที่มาของเงินทุนระยะสัน้ทางดานหนี้สินระยะสั้นใน
สัดสวนโดยเฉลี่ยที่สอดคลองกับการใชไปของเงินทุนระยะสั้นทางดานสินทรัพยหมนุเวียนมากขึน้ โดย
มีหนี้สินระยะสั้นเปนสัดสวนโดยเฉลี่ย   5.62 ของแหลงที่มาของเงินทุน ขณะที่สินทรัพยหมุนเวียนเปน
สัดสวนโดยเฉลี่ย 13.79 ของแหลงใชไปของเงินทุน ดังนั้นสัดสวนโดยเฉลี่ยที่เหลือของสินทรัพยหมุน 
เวียนดังกลาวจึงนํามาจากแหลงที่มาของเงินทุนระยะยาวทางดานของหนี้สินระยะยาวและเงินกองทุน 
(เปนสัดสวนโดยเฉลี่ยที่ลดลงเหลือเพียง 8.17 ของแหลงที่มาของเงินทุนระยะยาว) ซ่ึงสัดสวนดังกลาว
ไดลดลงจากชวงเวลากอนใชพระราชบัญญัติประกันชีวติ พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) และชวงเวลา
เริ่มใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539) เปนอยางมาก 

 
      นอกจากนัน้แนวโนมของการจัดหาแหลงที่มาของเงินทุนระยะยาวเพื่อใชสําหรับการลงทุน
ระยะยาวในชวงเวลาหลังจากเกิดวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ (พ.ศ.2540 - 2547) ก็มีลักษณะแนวโนม
ท่ีเพิ่มสูงขึ้นมาก (เห็นไดจากป พ.ศ.2540 มีแหลงที่มาของเงินทุนระยะยาวทั้งทางดานหนี้สินระยะยาว
และเงินกองทนุรวมเปนสัดสวน 94.75 ของแหลงที่มาของเงินทุน  โดยมีการใชเงินทนุไปเพื่อทางดาน
เงินลงทุนระยะยาวเปนสัดสวนเพียง 58.34 ของแหลงใชไปของเงินทุนเทานั้น จนกระทั่งป พ.ศ.2547 มี
แหลงที่มาของเงินทุนระยะยาวทางดานหนีสิ้นระยะยาวและเงินกองทุนรวมเปนสัดสวน 95.08 ของ
แหลงที่มาของเงินทุน โดยมกีารใชเงินทุนไปเพ่ือทางดานเงินลงทุนระยะยาวเปนสัดสวนสูงถึง 91.15 
ของแหลงใชไปของเงินทุน) โดยมีปจจัยสาํคัญอันเนื่องมาจากผลตอบแทนจากอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก
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ของธนาคารพาณิชยที่ลดลงอยางมากประกอบกับภาครัฐและเอกชนมกีารออกตราสารหนี้เพ่ือวัตถ ุ
ประสงคตางๆ โดยมีผลตอบแทนที่สูงกวาอัตราดอกเบี้ยเงินฝากธนาคารพาณิชย รวมถึงการปรับปรุง
กฎระเบียบ ขอบังคับทางการลงทุนในชวงตั้งแตป พ.ศ.2544 เปนตนมาที่ใหมีการลงทุนทีห่ลากหลาย
และอิสระมากขึ้น นอกจากนัน้ยังมีผลมาจากภาวะเศรษฐกิจที่ปรับตัวดีขึ้น จึงทําใหบริษทัประกนัชีวิต
ปรับเปลี่ยนนโยบายการจัดการดานการเงินใหมีการใชเงินทนุไปในดานของการลงทนุระยะยาวที่เพิ่ม
สูงขึ้น 

 
         
100           

90      13.39% เงินกองทุน      
80           
70           
60          82.16 %   
50      80.99 % หนี้สินระยะยาว      
40           
30           
20           
10           

     หนี้สินระยะสัน้         
  
ภาพที่ 7  แหลงที่มาและใชไปของเงินทุนของบริษัทประกันชวีิตโดยเฉลี่ยป พ.ศ.2540 – 2547 
 
       

        

  5.62 % 

แหลงที่มาของเงินทุน แหลงใชไปของเงินทุน 

สินทรัพยหมุนเวียน  13.79 % 

   4.05 % สินทรัพยถาวร 

เงินลงทุนระยะยาว 
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     ดังนั้นจะเหน็ไดวา ความสัมพันธระหวางแหลงที่มาและใชไปของเงินทนุของบริษทัประกนั
ชีวิตทั้งระบบในชวงเวลาหลงัจากเกิดวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ (พ.ศ.2540 - 2547) นั้น ไดสะทอนให
เห็นถึงการดําเนินนโยบายดานการจัดการทางการเงินของบริษัทประกันชวีิตทั้งระบบที่มีความเหมาะ 
สมและสอดคลองกันระหวางแหลงที่มาของเงินทุนและแหลงใชไปของเงินทุนของบริษทัประกนัชีวติที่
มากขึ้น  

 
     จากการวิเคราะหความสมัพันธระหวางแหลงที่มาและใชไปของเงินทุนของบรษิัทประกัน

ชีวิตทั้งระบบ สรุปไดวา ในชวงเวลากอนใชพระราชบัญญัติประกันชีวติ พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) 
และชวงเวลาเริ่มใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539) บริษทัประกนัชีวิตทั้ง
ระบบยังมีการดําเนินนโยบายการจัดการดานการเงินที่ไมเหมาะสมและไมสอดคลองกัน ขณะที่ในชวง
เวลาหลังจากเกิดวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ (พ.ศ.2540 - 2547) นั้นบริษทัประกนัชีวิตทั้งระบบมี
แนวโนมของการดําเนินนโยบายการจัดการดานการเงินที่มีความเหมาะสมและสอดคลองกันมากขึ้น 
โดยมีการดาํเนินนโยบายการจัดหาเงินทนุระยะสัน้เพื่อความตองการใชเงินทุนในระยะสั้นและดาํเนิน
นโยบายการจดัหาเงินทุนระยะยาวเพื่อความตองการใชเงินทุนในระยะยาวเชนกัน ซ่ึงเปนการลงทุนใน
ลักษณะของ Asset and Liabilities Matching ซ่ึงมีลักษณะเปนการบริหารเงินทุนในระยะยาวใหสอด 
คลองกับหนี้สินของบรษิทัทีม่ีตอลูกคาผูเอาประกนัชีวิตซึง่สวนใหญเปนสัญญากรมธรรมระยะยาว 
(Long – Term Liabilities) มากขึน้ อันจะกอใหเกิดประโยชนตอบริษทัประกนัชวีติทั้งในดานของสภาพ
คลองที่เหมาะสมและผลประโยชนทีไ่ดรับจากการใชเงินทุนเมื่อเปรียบเทียบกับตนทนุที่จัดหามาอยาง
มีประสิทธิภาพที่สุด   
   

บทบาทของบริษทัประกนัชวีิตดานการลงทุน 
 
 ในสวนนี้เปนการวิเคราะหการใชเงินทุนของบริษัทประกนัชีวิตในดานการลงทุน ซ่ึงเปนอีก
บทบาทหนึ่งทีม่ีความสาํคัญตอบริษัทประกันชวีิตมาก เนื่องดวยจากที่กลาวมาแลววาเมื่อบริษทั
ประกันชวีิตไดมีการระดมเงินออมซึ่งอยูในรูปของเบี้ยประกันภัยจากการขายกรมธรรมประกันชีวติแลว
จะตองนําเงินเบ้ียประกันภยัดังกลาวไปลงทุนเพ่ือหารายไดและผลตอบแทนใหเพียงพอกับภาระตาม
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สัญญากรมธรรมและรวมถึงการหารายไดของบริษทัประกันชวีิตเองดวย ดังนั้นรูปแบบการลงทุนที่มี
ความหลากหลายและแตกตางกันไปนัน้ก็จะสงผลตอรายไดจากการลงทุนที่บริษทัประกันชวีิตจะไดรับ
ตอบแทนกลับเขามา ดังนั้นการศึกษาดังกลาวจะทาํการวิเคราะหบทบาทดานการลงทุนในสินทรัพย
ภาครัฐบาลและสินทรัพยภาคเอกชนของบริษทัประกนัชีวิตทั้งระบบเพ่ือศึกษาถึงลักษณะ รูปแบบการ
ลงทุนและรวมถึงแนวโนมการลงทุนในอนาคตของบริษทัประกันชวีิตทั้งระบบ โดยเปรียบเทียบออกเปน 
3 ชวง คือ 1.ชวงเวลากอนใชพระราชบัญญัติประกันชีวติ พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) 2.ชวงเวลา
เริ่มใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539) และ 3.ชวงเวลาหลงัจากเกิด
วิกฤตการณทางเศรษฐกิจ (พ.ศ.2540 - 2547) 
 
 การลงทุนของบริษทัประกนัชีวิตทั้งระบบในชวงป พ.ศ.2531 – 2547 (ตารางที่ 12 - 14) 
สามารถแยกลกัษณะการลงทุนไดเปนการลงทุนในสนิทรัพยภาครัฐบาลคือ การลงทุนในพันธบัตรและ
ต๋ัวเงินคลัง และการลงทนุในสินทรัพยภาคเอกชนคือ การลงทุนในตัว๋สญัญาใชเงินและตั๋วแลกเงิน หุน
ทุน หุนกู - หุนกูแปลงสภาพ หนวยลงทนุ ใบสําคัญแสดงสิทธิการซื้อหุนสามัญ - หุนกู – หนวยลงทุน 
เงินใหกูยืม เงินฝากสถาบนัการเงินประเภทมีดอกเบี้ยและเงินลงทุนอ่ืน สามารถวิเคราะหไดดังนี ้ 
 
 1.  ชวงเวลากอนใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) 
 
      จากลกัษณะการลงทุน บริษทัประกนัชีวิตทั้งระบบมีการใชเงินทนุเพื่อการลงทุนในสนิ 
ทรัพยลงทุนคดิเปนสัดสวนโดยเฉลี่ย 84.62 ของสินทรัพยทั้งหมด โดยที่มแีนวโนมของการใชเงินทุน
เพื่อการลงทุนในสินทรัพยลงทุนดังกลาวที่เพิ่มสูงขึ้นอยางตอเนื่อง (จากในป พ.ศ.2531 มีการลงทนุ
เปนสัดสวน 82.93 ของสินทรัพยท้ังหมด จนกระทั่งป พ.ศ.2535 มีการลงทุนเปนสัดสวน 86.29 ของ
สินทรัพยทั้งหมด) ขณะที่โครงสรางการลงทุนในชวงเวลาดังกลาวนั้นบริษทัประกนัชีวิตทั้งระบบมีการ
ลงทุนในสนิทรัพยภาครัฐบาลที่ต่ํามากโดยเฉลี่ยเปนสัดสวน 10.56 ของสินทรัพยลงทุนทั้งหมด ซ่ึงการ
ลงทุนดังกลาวเปนการลงทุนในสวนของพันธบัตรทั้งหมด และเมื่อพิจารณาแนวโนมของการลงทนุ
ดังกลาวจะเหน็ไดวามแีนวโนมที่ลดลงอยางตอเนื่อง (เห็นไดจากในป พ.ศ.2531 มกีารลงทุนเปน 
 



 

  

ตารางที ่12  ประเภทการลงทนุของบริษทัประกนัชีวิตในชวงป พ.ศ.2531 - 2547              (หนวย: รอยละ) 
 

ประเภทการ
ลงทนุ 

     ป พ.ศ.      

  2531 2532 2533 2534 2535 เฉลี่ย  
 (ป 2531 - 2535) 

2536 2537 2538 2539 เฉลี่ย  
(ป 2536 - 2539) 

สินทรัพยลงทนุ 
1.พันธบัตร 
2.ตั๋วเงนิคลัง 
3.ตั๋วสัญญาใช
เงิน – ตั๋วแลกเงิน 
4.หุนทนุ 
5.หุนกู – หุนกู
แปลงสภาพ 
6.หนวยลงทนุ 
 

 100 
 16.09 

- 
 30.63 

 
 4.44 
 2.88 

 
- 

 100 
 13.79 

- 
 28.48 

 
4.60 
 4.92 

 
- 

 100 
 11.65 

- 
 26.04 

 
 4.60 
 5.01 

 
- 

100 
 8.60 

- 
23.45 

 
 11.04 
4.85 

 
- 

 100 
 7.75 

- 
18.36 

 
12.69 
6.34 

 
- 

100 
10.56 

- 
23.98 

 
8.60 
5.11 

 
- 

 100 
7.15 

- 
 13.00 

 
 27.28 
5.52 

 
1.66 

 100 
 8.40 

- 
13.56 

 
 26.14 
7.48 

 
1.55 

 

 100 
 6.20 

- 
17.92 

 
 24.68 
6.81 

 
1.61 

 

 100 
 5.26 

- 
21.33 

 
 16.62 
7.18 

 
1.28 

 

100 
6.64 

- 
16.88 

 
23.23 
6.81 

 
1.51 
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  ตารางที่ 12  (ตอ)                          (หนวย: รอยละ) 
 
ประเภทการลงทนุ     ป พ.ศ.     

  2540 2541 2542 2543 2544 2545 2546 2547 เฉลี่ย  
(ป 2540 - 2547) 

สินทรัพยลงทนุ  
1.พันธบัตร 
2.ตั๋วเงนิคลัง 
3.ตั๋วสัญญาใช
เงิน – ตั๋วแลกเงิน 
4.หุนทนุ 
5.หุนกู – หุนกู
แปลงสภาพ 
6.หนวยลงทนุ 
 

 100 
 9.90 

- 
 17.33 

 
6.88 
 7.33 

 
0.66 

 

100 
 18.01 

- 
 18.41 

 
6.14 
 5.98 

 
0.59 

 

100 
 30.74 

- 
 16.88 

 
7.82 
 6.08 

 
2.22 

 

 100 
 39.51 
0.41 

 18.19 
 

5.10 
 6.36 

 
2.08 

 

 100 
 47.01 
0.30 

 15.63 
 

6.32 
 6.02 

 
2.04 

 

 100 
 54.85 
0.85 
10.15 

 
7.31 
 5.08 

 
1.92 

 

100 
56.99 
0.42 
9.39 

 
 12.60 
5.00 

 
1.76 

 100 
 60.95 
0.56 

 11.03 
 

9.69 
 5.13 

 
1.20 

 

100 
46.44 
0.40 
13.31 

 
8.44 
5.61 

 
1.60 
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ตารางที ่12  (ตอ)                                          (หนวย: รอยละ) 
 

ประเภทการลงทนุ      ป พ.ศ.      

  2531 2532 2533 2534 2535 เฉลี่ย  
(ป 2531 - 2535)

2536 2537 2538 2539 เฉลี่ย  
(ป 2536 - 2539) 

7.ใบสําคัญแสดงสิทธิ์
การซื้อหุนสามัญ หุนกู 
หนวยลงทนุ 
8.เงินฝากสถาบัน 
การเงนิประเภทมี
ดอกเบี้ย 
8.1 ธนาคาร 
8.2 บริษัทเงินทุนหรือ
เงินทนุหลักทรพัย 
9.เงินลงทุนอืน่ 
 

- 
 
 

 10.67 
 
 

100.00 
- 
 

- 

- 
 
 

11.70 
 
 

 100.00 
- 
 

- 

- 
 
 

 10.40 
 
 

 100.00 
- 
 

- 

- 
 
 

 14.33 
 
 

100.00 
- 
 

- 
 

- 
 
 

 21.23 
 
 

100.00 
- 

 
- 

- 
 
 

14.87 
 
 

100.00 
- 
 

- 
 

 0.11 
 
 

 22.31 
 
 

 100.00 
- 
 

- 

  0.32 
 
 

22.22 
 
 

 100.00 
- 
 

- 

 0.29 
 
 

 22.69 
 
 

 100.00 
- 
 

- 

 0.05 
 
 

 24.90 
 
 

95.39 
4.61 
 

- 

0.19 
 
 

23.14 
 
 

94.27 
5.73 
 

- 
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 ตารางที่ 12  (ตอ)                                      (หนวย: รอยละ) 
 

ประเภทการลงทนุ     ป พ.ศ.     

  2540 2541 2542 2543 2544 2545 2546 2547 เฉลี่ย  
(ป 2540 - 2547) 

7.ใบสําคัญแสดง
สิทธิ์การซื้อหุนสามัญ 
หุนกู หนวยลงทุน 
8.เงินฝากสถาบัน
การเงนิประเภทมี
ดอกเบี้ย 
8.1 ธนาคาร 
8.2 บริษัทเงินทุนหรือ
เงินทนุหลักทรพัย 
9.เงินลงทุนอืน่ 
 

 0.01 
 
 

 32.95 
 

 
 97.68 
 2.32 

 
0.01 

 

  0.01 
 
 

 26.01 
 
 

 97.88 
 2.12 
 

0.01 
 

 0.02 
 
 

 15.15 
 
 

98.56 
  1.44 

 
0.01 

 

 0.13 
 
 

10.36 
 
 

98.01 
1.99 

 
0.07 

 0.08 
 
 

 8.19 
 
 

97.33 
2.67 

 
0.30 

 0.19 
 
 

 7.48 
 
 

98.45 
1.55 

 
0.41 

  0.26 
 
 

 3.25 
 
 

100.00 
- 

 
0.37 

  0.09 
 
 

 1.87 
 
 

100.00 
- 

 
0.31 

 

0.12 
 
 

9.48 
 

 
98.10 
1.90 

 
0.24 
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ตารางที ่12  (ตอ)                                    (หนวย: รอยละ) 
 

ประเภทการลงทนุ       ป พ.ศ.      

   2531 2532 2533 2534 2535 เฉลี่ย  
(ป 2531 - 2535) 

2536 2537 2538 2539 เฉลี่ย  
(ป 2536 - 2539) 

10.เงินใหกูยมื 
10.1 โดยมีกรมธรรม
ประกันภัยเปนประกนั 
10.2 โดยมีทรัพยสิน
ทําจาํนองเปนประกัน 
10.3 โดยมีหลกัทรัพย
ค้ําประกัน 
10.4 โดยมีธนาคารค้ํา
ประกัน 
10.5 โดยมีบุคคลค้ํา
ประกัน 

 5.29 
45.38 
 

49.59 
 
- 
 

4.93 
 

0.10 

36.51 
36.99 
 
46.84 
 
- 
 
16.10 
 
0.07 

42.30 
 27.75 
 
54.54 
 
- 
 
17.65 
 
0.06 

 37.73 
27.59 
 
55.13 
 
- 
 
17.21 
 
0.05 

 33.63 
27.53 
 
49.75 
 
- 
 
22.64 
 
0.08 

36.87 
30.99 
 
51.66 
 
- 
 
17.28 
 
0.07 

 22.97 
31.36 
 
47.28 
 
- 
 
21.27 
 
0.09 

 20.33 
34.41 
 
47.56 
 
- 
 
17.92 
 
0.11 

19.80 
35.02 
 
57.56 
 
- 
 
7.31 
 
0.11 

23.38 
34.93 
 
57.99 
 
- 
 
6.96 
 
0.12 

21.60 
34.07 
 
53.27 
 
- 
 
12.55 
 
0.11 
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  ตารางที่ 12  (ตอ)                            (หนวย: รอยละ) 
 

ประเภทการลงทนุ      ป พ.ศ.     

   2540 2541 2542 2543 2544 2545 2546 2547 เฉลี่ย  
(ป 2540 - 2547) 

10.เงินใหกูยมื 
10.1 โดยมีกรมธรรม
ประกันภัยเปนประกนั 
10.2 โดยมีทรัพยสินทาํ
จํานองเปนประกัน 
10.3 โดยมีหลกัทรัพยค้ํา
ประกัน 
10.4 โดยมีธนาคารค้ํา
ประกัน 
10.5 โดยมีบุคคลค้ํา
ประกัน 

 24.94 
41.09 
 
53.56 
 
- 
 
5.22 
 
0.13 

24.85 
49.81 
 
44.95 
 
- 
 
5.16 
 
0.08 

 21.07 
52.05 
 
40.27 
 
- 
 
7.61 
 
0.07 

 17.79 
57.12 
 
37.07 
 
2.06 
 
3.67 
 
0.07 

 14.11 
62.78 
 
34.16 
 
2.18 
 
0.80 
 
0.08 

 11.76 
67.49 
 
29.69 
 
2.13 
 
0.63 
 
0.06 

 9.96 
67.33 
 
30.17 
 
1.87 
 
0.56 
 
0.07 

9.17 
67.78 
 
30.03 
 
1.73 
 
0.34 
 
0.12 

14.35 
58.48 
 
37.23 
 
1.25 
 
2.96 
 
0.08 

  ที่มา: คํานวณจากภาคผนวกที ่5   
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ตารางที ่13   การลงทนุในสินทรัพยภาครัฐบาลและภาคเอกชนของบริษัทประกนัชวีิตในชวงป พ.ศ.2531 – 2547    (หนวย: รอยละ) 
   

การลงทุน       ป พ.ศ.      

   2531 2532 2533 2534 2535 เฉลี่ย  
(ป 2531 - 2535) 

2536 2537 2538 2539 เฉลี่ย  
(ป 2536 - 2539) 

สินทรัพยภาครัฐบาล 
 
สินทรัพยภาคเอกชน 

16.09 
 

83.91 

13.79 
 

86.21 

11.65 
 

88.35 

8.60 
 

91.40 

7.75 
 

92.25 

10.56 
 

89.44 
 

7.15 
 

92.85 

8.40 
 

91.60 

6.20 
 

93.80 

5.26 
 

94.74 

6.64 
 

93.36 
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 ตารางที่ 13  (ตอ)                                  (หนวย: รอยละ) 
 

การลงทุน      ป พ.ศ.     

   2540 2541 2542 2543 2544 2545 2546 2547 เฉลี่ย  
(ป 2540 - 2547) 

สินทรัพยภาครัฐบาล 
 
สินทรัพยภาคเอกชน 

9.90 
 

90.10 

18.01 
 

81.99 

30.74 
 

69.26 

39.92 
 

60.08 

47.31 
 

52.69 

55.70 
 

44.30 
 

57.41 
 

42.59 
 

61.51 
 

38.49 

46.84 
 

53.16 

  ที่มา: จากการคํานวณ  
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ตารางที ่14  สินทรัพยลงทนุและสินทรัพยรวม ในชวงป พ.ศ.2531 – 2547 
 

ป พ.ศ. สินทรัพยลงทนุ 
(ลานบาท) 

สินทรัพยทัง้หมด 
(ลานบาท) 

สินทรัพยลงทนุเทยีบกับ 
สินทรัพยทัง้หมด (รอยละ) 

2531 
2532 
2533 
2534 
2535 
เฉลี่ย 

24,264 
30,925 
38,837 
50,056 
63,064 
41,429 

29,257 
36,588 
46,008 
58,935 
73,085 
48,775 

82.93 
84.52 
84.41 
84.93 
86.29 
84.62 

2536 90,994 102,514 88.76 
2537 105,348 119,522 88.14 
2538 123,496 138,072 89.44 
2539 
เฉลี่ย 

129,205 
112,261 

145,825 
126,483 

88.60 
88.74 

2540 143,197 164,560 87.02 
2541 162,002 185,342 87.41 
2542 192,959 216,520 89.12 
2543 217,893 243,048 89.65 
2544 
2545 
2546 
2547 
เฉลี่ย 

260,379 
320,103 
417,689 
490,634 
275,607 

290,008 
351,484 
450,099 
528,257 
303,665 

89.78 
91.07 
92.80 
92.88 
89.97 

 
ที่มา: กรมการประกันภัย กระทรวงพาณิชย (2547) 
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สัดสวน 16.09 ของสินทรัพยลงทุนทั้งหมด จนกระทั่งป พ.ศ.2535 มีการลงทุนเปนสัดสวน 7.75 ของ
สินทรัพยลงทนุทั้งหมด) 
 
                 ขณะที่การลงทนุในสนิทรัพยภาคเอกชนนัน้อยูในสัดสวนที่สูงมากโดยเฉลี่ยเปนสัดสวนถึง 
89.44 ของสินทรัพยลงทุนทัง้หมด และมแีนวโนมของการลงทุนในสินทรัพยภาคเอกชนดังกลาวที่เพิ่ม
สูงขึ้นอยางตอเนื่อง (เห็นไดจากในป พ.ศ.2531 มีการลงทุนเปนสัดสวน 83.91 ของสินทรัพยลงทนุ
ท้ังหมด จนกระทั่งป พ.ศ.2535 มีการลงทุนเปนสัดสวน 92.25 ของสินทรัพยลงทุนทัง้หมด) โดยเฉพาะ
การลงทุนในสนิทรัพยทางดานเงินใหกูยืม ตั๋วสัญญาใชเงิน – ตั๋วแลกเงิน เงินฝากสถาบันการเงิน
ประเภทมีดอกเบี้ย หุนทุน และหุนกู – หุนกูแปลงสภาพเปนสัดสวนโดยเฉลี่ยที่มากที่สุดตามลําดบั  
 

     โดยเงินใหกูยืม บริษัทประกันชวีิตทั้งระบบมีการลงทนุที่มากที่สุดโดยเฉลี่ยเปนสัดสวน 
36.87 ของสินทรัพยลงทุนทัง้หมด โดยที่มแีนวโนมของการลงทุนที่ลดลงเล็กนอย (ป พ.ศ.2531 มกีาร
ลงทุนเปนสัดสวน 35.29 ของสินทรัพยลงทุนทั้งหมด จนกระทั่งป พ.ศ.2535 มีการลงทุนเปนสัดสวน 
33.63 ของสินทรัพยลงทุนทัง้หมด) 

 
     ตั๋วสัญญาใชเงิน – ตั๋วแลกเงิน มีการลงทุนโดยเฉลี่ยเปนสัดสวน 23.98 ของสินทรัพยลงทุน

ท้ังหมด โดยทีม่ีแนวโนมของการลงทุนที่ลดลง (ป พ.ศ.2531 มีการลงทุนเปนสัดสวน 30.63 ของ
สินทรัพยลงทนุทั้งหมด จนกระทั่งป พ.ศ.2535 มีการลงทุนเปนสัดสวน 18.36 ของสินทรัพยลงทนุ
ท้ังหมด) ซ่ึงแมจะมแีนวโนมการลงทนุทีล่ดลงก็ตามแตการลงทุนดังกลาวก็ยังคงมีสัดสวนที่สูง อันมี
ปจจัยสําคัญมาจากภาครัฐบาลไดมกีารปรบัปรุงอัตราดอกเบี้ยตั๋วสัญญาใชเงิน – ตั๋วแลกเงิน ใหเพิ่ม
สูงขึ้น รวมถึงการขาดสภาพคลองของธนาคารจึงทาํใหบริษัทตางๆ ไดหนัมาออกตราสารทางการเงิน
ดังกลาวเพ่ือระดมเงินทุนแทนการกูยืมจากธนาคารมากขึ้น  
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     เงินฝากสถาบันการเงินประเภทมีดอกเบี้ย มีการลงทนุโดยเฉลี่ยเปนสัดสวน 14.87 ของ
สินทรัพยลงทนุทั้งหมด โดยที่มแีนวโนมของการลงทุนทีเ่พ่ิมขึ้น (ป พ.ศ.2531 มีการลงทุนเปนสัดสวน 
10.67 ของสินทรัพยลงทุนทัง้หมด จนกระทั่งป พ.ศ.2535 มีการลงทุนเปนสัดสวน 21.23 ของสินทรพัย
ลงทุนทั้งหมด) 
 

     หุนทนุ มีการลงทุนโดยเฉลี่ยเปนสัดสวน 8.60 ของสินทรัพยลงทนุทั้งหมด โดยที่มแีนวโนม
ของการลงทนุที่เพ่ิมขึ้น (ป พ.ศ.2531 มีการลงทุนเปนสัดสวน 4.44 ของสินทรัพยลงทุนทั้งหมด จน 
กระทั่งป พ.ศ.2535 มีการลงทุนเปนสัดสวน 12.69 ของสินทรัพยลงทนุทั้งหมด) อันเนื่องมาจาก
เศรษฐกิจทีข่ยายตัวสูงขึน้ ภาวะการเงินและการดําเนินงานของสถาบนัการเงินและตลาดทุนที่ดีขึน้ 

 
     และหุนกู – หุนกูแปลงสภาพ มีการลงทุนโดยเฉลี่ยเปนสัดสวน 5.11 ของสินทรัพยลงทุน

ท้ังหมด โดยทีม่ีแนวโนมของการลงทุนที่เพ่ิมขึน้ (ป พ.ศ.2531 มีการลงทุนเปนสัดสวน 2.88 ของสนิ 
ทรัพยลงทุนทัง้หมด จนกระทั่งป พ.ศ.2535 มีการลงทุนเปนสัดสวน 6.34 ของสินทรัพยลงทุนทั้งหมด) 

 
     ดังนั้นจะเห็นไดวา ในชวงเวลากอนใชพระราชบัญญัติประกันชีวติ พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 

2535) ดังกลาว บริษทัประกนัชีวิตทั้งระบบเริ่มมีการใชเงินทุนเพื่อการลงทุนในสนิทรัพยลงทุนใน
ลักษณะที่เพิ่มสูงขึ้น โดยที่ใหความสําคัญกับการลงทนุในสินทรัพยภาคเอกชนเปนสวนใหญ อันเนื่อง 
มาจากปจจัยทางดานภาวะเศรษฐกิจทีก่ําลังขยายตวัสูงขึ้นสงผลใหเกดิการลงทุนทางดานตางๆ จึง
สงผลใหเกิดการระดมเงินทุนเพื่อใชในการขยายการลงทุนเพิ่มขึน้ จึงทําใหบริษัทประกันชวีิตทั้งระบบ
ไดมีการลงทุนในสินทรัพยภาคเอกชนเปนสําคัญ รวมถึงภาครัฐบาลยังใหความสําคญักับการออก
พันธบัตรเพื่อการระดมเงินทุนสาํหรับรัฐบาลเองยังอยูในระดับต่ําจึงมีการออกพันธบัตรที่ไมสูงมากนกั 
บริษทัประกนัชีวิตจึงยังใหความสาํคัญทีน่อยกวาการลงทุนในสินทรัพยภาคเอกชนที่มีความหลาก 
หลายและใหผลตอบแทนที่ดกีวา 
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 2.  ชวงเวลาเริ่มใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539) 
 
      บริษทัประกันชวีิตทั้งระบบมีการใชเงินทุนเพื่อการลงทุนในสินทรัพยลงทุนคิดเปนสัดสวน
โดยเฉลี่ย 88.74 ของสินทรัพยทั้งหมด ซ่ึงเปนสัดสวนโดยเฉลี่ยที่เพิ่มสูงขึ้นจากในชวงเวลากอนใช
พระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) และรวมถึงการมแีนวโนมของการใชเงิน 
ทุนเพ่ือการลงทุนในสินทรัพยลงทุนดังกลาวที่สูงอยูตลอด ขณะที่โครงสรางการลงทุนดังกลาวบริษทั
ประกันชวีิตทั้งระบบยังคงมีการลงทุนในสนิทรัพยภาครัฐบาลทีน่อยกวาการลงทนุในสินทรัพยภาค 
เอกชนมาก โดยมีการลงทนุเฉลี่ยเปนสัดสวนเพียง 6.64 ของสินทรัพยลงทุนทั้งหมด ซ่ึงเปนสัดสวนโดย
เฉลี่ยที่ลดลงจากชวงเวลากอนใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) และการ
ลงทุนของบริษทัประกนัชวีติทั้งระบบดังกลาวยังคงเปนการลงทนุในสวนของพันธบัตรทั้งหมด ขณะที่
เมื่อพิจารณาแนวโนมของการลงทุนจะเหน็ไดวาบรษิทัประกันชวีิตทั้งระบบยังคงมีแนวโนมของการ
ลงทุนในสนิทรัพยภาครัฐบาลที่ลดลงอยางตอเนื่องจากชวงเวลากอนใชพระราชบญัญัติประกันชีวิต 
พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) (เห็นไดจากในป พ.ศ.2536 มีการลงทนุเปนสัดสวน 7.15 ของสินทรัพย
ลงทุนทั้งหมด จนกระทั่งป พ.ศ.2539 มีการลงทุนเปนสัดสวนเหลือเพียง 5.26 ของสินทรัพยลงทนุ
ท้ังหมด) 
 
      ขณะที่การลงทุนในสนิทรัพยภาคเอกชนนัน้อยูในสัดสวนที่สูงมากโดยเฉลี่ยเปนสัดสวนถึง 
93.36 ของสินทรัพยลงทุนทัง้หมด และเปนการลงทนุโดยเฉลี่ยที่เพิ่มขึ้นจากชวงเวลากอนใชพระราช 
บัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) ดวย อันเปนผลสืบเนื่องมาจากการเริ่มใชพระราช 
บัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 ซ่ึงไดมีการผอนคลายกฎเกณฑขอบังคับในเรื่องการลงทุนของบริษทั
ประกันชวีิตใหมีความยืดหยุนและมีอิสระในการลงทนุมากขึน้นัน้ สงผลใหไดเริ่มมีการลงทุนในหลัก 
ทรัพยอ่ืนๆ มากขึน้ เชน หนวยลงทุน และใบสําคัญแสดงสิทธิ์การซื้อหุนสามัญ หุนกู หนวยลงทุน แม
จะยังคงเปนสัดสวนการลงทนุทีน่อยเมื่อเทียบกับการลงทุนดานอืน่ๆ กต็าม และเมื่อพิจารณาทีแ่นว 
โนมของการลงทุนในสนิทรพัยภาคเอกชนดังกลาว จะเห็นไดวามแีนวโนมที่เพิ่มสูงขึ้นอยางตอเนื่อง
จากชวงเวลากอนใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) (โดยจากในป พ.ศ.
2536 มีการลงทุนเปนสัดสวน 92.85 ของสินทรัพยลงทนุทั้งหมด จนกระทั่งป พ.ศ.2539 มีการลงทุน
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เปนสัดสวน 94.74 ของสินทรัพยลงทุนทั้งหมด) โดยเฉพาะการลงทุนในสินทรัพยทางดานหุนทนุ เงิน
ฝากสถาบันการเงินประเภทมีดอกเบี้ย เงินใหกูยืม ตัว๋สญัญาใชเงิน – ตั๋วแลกเงิน และหุนกู – หุนกู
แปลงสภาพ เปนสัดสวนโดยเฉลี่ยที่มากที่สุดตามลําดบั 
 

     โดยหุนทนุ บริษัทประกันชีวิตทั้งระบบมีการลงทนุทีม่ากที่สุดโดยเฉลี่ยเปนสัดสวน 23.23 
ของสินทรัพยลงทุนทั้งหมด ซ่ึงเปนการลงทุนที่เพิ่มสูงขึ้นมากจากชวงเวลากอนใชพระราชบัญญัติ
ประกันชวีิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) แตก็เริ่มมีแนวโนมของการลงทุนที่ลดลง (ป พ.ศ.2536 มี
การลงทุนเปนสัดสวน 27.28 ของสินทรัพยลงทุนทั้งหมด จนกระทั่งป พ.ศ.2539 มีการลงทุนเปนสัด 
สวน 16.62 ของสินทรัพยลงทุนทั้งหมด) อันเนื่องจากภาวะเศรษฐกิจเริ่มมีแนวโนมท่ีมีการขยายตัวที่
ลดลง  

 
     เงินฝากสถาบันการเงินประเภทมีดอกเบี้ย บริษทัประกันชวีิตทั้งระบบมีการลงทนุโดยเฉลี่ย

เปนสัดสวน 23.14 ของสินทรัพยลงทุนทั้งหมด ซ่ึงเปนการลงทุนที่เพิ่มสูงขึ้นจากชวงเวลากอนใชพระ 
ราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) และยังคงมีแนวโนมของการลงทุนที่เพ่ิมขึ้น
อยางตอเนื่องจากชวงเวลากอนใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) เชนกัน 
(โดยป พ.ศ.2536 มีการลงทุนเปนสัดสวน 22.31 ของสินทรัพยลงทุนทั้งหมด จนกระทั่งป พ.ศ.2539 มี
การลงทุนเปนสัดสวน 24.90 ของสินทรัพยลงทุนทั้งหมด) โดยมีปจจัยสาํคัญมาจากอตัราดอกเบี้ย
ธนาคารที่อยูในระดับสูง จึงเปนแรงจูงใจใหบริษัทประกนัชีวิตทําการลงทุนโดยการฝากเงินดังกลาวที่
เพิ่มสูงขึ้น 

 
      เงินใหกูยืม บริษัทประกันชีวิตทั้งระบบมีการลงทนุโดยเฉลี่ยเปนสัดสวน 21.60 ของสิน 
ทรัพยลงทุนทัง้หมด ซ่ึงเปนการลงทุนที่ลดลงจากชวงเวลากอนใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ. 
2535 (พ.ศ.2531 - 2535) เปนอยางมาก แมจะมีสัดสวนที่ลดลง แตในชวงเวลาดังกลาวนี้สัดสวนการ
ลงทุนดังกลาวก็ยังคงอยูในสัดสวนที่สูงมากและมีแนวโนมที่เพ่ิมขึ้นดวย (ป พ.ศ.2536 มีการลงทนุเปน
สัดสวน 13.00 ของสินทรัพยลงทุนทั้งหมด จนกระทั่งป พ.ศ.2539 มีการลงทุนเปนสัดสวน 21.33 ของ
สินทรัพยลงทนุทั้งหมด) 
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      ตั๋วสัญญาใชเงิน – ตั๋วแลกเงิน บริษัทประกันชวีิตทั้งระบบมีการลงทุนโดยเฉลี่ยเปนสัดสวน 
16.88 ของสินทรัพยลงทุนทัง้หมด ซ่ึงเปนการลงทุนที่ลดลงจากชวงเวลากอนใชพระราชบัญญัติประกัน
ชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) แตกมี็แนวโนมของการลงทุนที่เพิ่มขึน้ (ป พ.ศ.2536 มีการลงทุน
เปนสัดสวน 22.97 ของสินทรัพยลงทุนทั้งหมด จนกระทัง่ป พ.ศ.2539 มีการลงทนุเปนสัดสวน 23.38 
ของสินทรัพยลงทุนทั้งหมด)  
 
      และหุนกู – หุนกูแปลงสภาพ บริษัทประกันชวีิตทั้งระบบมีการลงทนุโดยเฉลี่ยเปนสัดสวน 
6.81 ของสินทรัพยลงทุนทั้งหมด ซึ่งเปนการลงทุนที่เพ่ิมขึ้นจากชวงเวลากอนใชพระราชบัญญัติประกัน
ชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) และมแีนวโนมของการลงทุนที่เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง (ป พ.ศ.2536 
มีการลงทนุเปนสัดสวน 5.52 ของสินทรัพยลงทุนทั้งหมด จนกระทั่งป พ.ศ.2539 มีการลงทุนเปนสัด 
สวน 7.18 ของสินทรัพยลงทุนทั้งหมด) โดยมีปจจัยสาํคัญมาจากการหันมาออกตราสารทางการเงิน
เพื่อระดมเงินทุนของบรษิัทตางๆ แทนการกูยืมเงินจากธนาคารในภาวะที่อัตราดอกเบี้ยอยูในระดับสูง
และมกีารปลอยสินเชื่อที่ลดลง 
 

     ดังนั้นจะเห็นไดวา ในชวงเวลาเริ่มใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 
2539) ดังกลาว บริษทัประกนัชีวิตทั้งระบบไดมีการใชเงินทนุเพื่อการลงทุนในสนิทรพัยลงทุนที่เพ่ิม
สูงขึ้นจากชวงเวลากอนใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) อันเปนผลมา
จากการประกาศใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 ซ่ึงมีการผอนคลายกฎ ระเบียบ ขอบังคับใน
ดานการลงทุนใหมีความหลากหลายมากขึ้น จึงทาํใหบริษทัประกนัชวีิตทั้งระบบมกีารเพิ่มการลงทุนที่
เพิ่มสูงขึ้นตามไปดวย ขณะทีโ่ครงสรางการลงทุนยังคงใหความสาํคัญกบัการลงทุนในสินทรัพยภาค 
เอกชนเปนสวนใหญ อันเนื่องมาจากปจจัยทางดานภาวะเศรษฐกิจทีย่ังคงขยายตวัสูงขึ้นสงผลใหเกดิ
การระดมเงินทุนเพื่อใชในการขยายการลงทุนอยางตอเนื่อง จึงทําใหบริษทัประกนัชีวิตทั้งระบบยังไดมี
การลงทุนในสนิทรัพยภาคเอกชนเปนสําคญั และรวมถึงความหลากหลายในการลงทุนที่เพ่ิมขึ้นอีก
ดวยตามพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 ดังกลาว  

 
 



 

 

150

 3.  ชวงเวลาหลังจากเกิดวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ (พ.ศ.2540 - 2547) 
 
      สําหรับการลงทุนของบริษทัประกนัชวีติทั้งระบบในชวงเวลาหลังจากเกิดวิกฤตการณทาง
เศรษฐกิจ (พ.ศ.2540 - 2547) แลวนัน้ จะเห็นไดวา บริษทัประกนัชีวิตทั้งระบบมีการใชเงินทุนเพ่ือการ
ลงทุนในสนิทรัพยลงทุนคิดเปนสัดสวนโดยเฉลี่ย 89.97 ของสินทรัพยทั้งหมด ซ่ึงเปนสัดสวนโดยเฉลี่ย
ท่ีเพิ่มสูงขึ้นตอเนื่องจากในชวงเวลาที่เริ่มใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539) 
และรวมถึงการมีแนวโนมของการใชเงินทุนเพื่อการลงทุนในสินทรัพยลงทุนดังกลาวทีเ่พิ่มสูงขึ้น (จาก
ในป พ.ศ.2540 มีการลงทนุเปนสัดสวน 87.02 ของสินทรัพยทั้งหมด จนกระทั่งป พ.ศ.2547 มีการ
ลงทุนเปนสัดสวนสูงถึง 92.88 ของสินทรัพยทั้งหมด) ขณะที่โครงสรางการลงทุนนั้นไดมีการเปลี่ยน 
แปลงลักษณะการลงทุนไปจากชวงเวลากอนใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 
2535) และชวงเวลาที่ไดเริ่มใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539) ไปอยาง
มาก โดยมกีารลงทุนในสนิทรัพยภาครัฐบาลที่เพิ่มสูงขึ้นมากโดยเฉลี่ยเปนสัดสวนถึง 46.44 ของ
สินทรัพยลงทนุทั้งหมด โดยที่เปนการลงทนุในสวนของพันธบัตรเปนสวนใหญ ขณะที่เมื่อพิจารณาถึง
แนวโนมของการลงทุนจะเหน็ไดวามีการลงทุนในสนิทรัพยภาครัฐบาลดังกลาวที่เพ่ิมสูงขึ้นอยางตอ 
เนื่องอีกดวย (เห็นไดจากในป พ.ศ.2540 มีการลงทนุเปนสัดสวน 9.90 ของสินทรัพยลงทุนทั้งหมด 
จนกระทั่งป พ.ศ.2547 มีการลงทุนเปนสัดสวน 60.95 ของสินทรัพยลงทุนทั้งหมด) โดยมีปจจัยสาํคัญ
มาจากภาครัฐบาลไดมกีารออกพันธบัตรเปนจํานวนมากเพื่อดําเนินการชวยเหลือระบบสถาบันการ 
เงิน กองทุนฟนฟูและพัฒนาสถาบนัการเงินและชดเชยการขาดดุลงบประมาณ ประกอบกับภาวะ
เศรษฐกิจที่มีความผนัผวน รวมถึงอัตราดอกเบี้ยอยูในทศิทางลดต่ําลงอยางตอเนื่อง การลงทุนอืน่ๆ 
ของบริษทัประกันชวีิตก็มีความเสี่ยงที่สูงขึ้นขณะที่ผลตอบแทนจากการลงทุนไดลดลง จึงเปนแรงจูงใจ
ใหบริษัทประกันชวีิตไดปรับเปลี่ยนการลงทุนไปสูการลงทุนทีม่ีความปลอดภัยและใหผลตอบแทนที่ดี
มากขึ้นนัน่ก็คอืการลงทุนในพันธบัตรรัฐบาล   
 
      ขณะที่การลงทุนในสนิทรัพยภาคเอกชนนัน้อยูในสัดสวนที่ลดลงโดยเฉลี่ยมีสัดสวน 53.16 
ของสินทรัพยลงทุนทั้งหมด ซ่ึงลดลงจากชวงเวลากอนใชพระราชบัญญัติประกันชีวติ พ.ศ.2535 (พ.ศ.
2531 - 2535) และชวงเวลาที่ไดเริ่มใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539) และ
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เมื่อพิจารณาแนวโนมของการลงทุนจะเหน็ไดวามแีนวโนมการลงทุนในสินทรัพยภาคเอกชนดังกลาวที่
ลดลงอยางตอเนื่อง (เห็นไดจากในป พ.ศ.2540 มีการลงทุนเปนสัดสวน 90.10 ของสินทรัพยลงทนุทั้ง 
หมด จนกระทัง่ป พ.ศ.2547 มีการลงทนุเปนสัดสวนเหลือเพียง 38.49 ของสินทรัพยลงทุนทั้งหมด) 
โดยเฉพาะการลงทุนในสินทรัพยทางดานเงินใหกูยืม ตั๋วสัญญาใชเงิน – ตั๋วแลกเงิน เงินฝากสถาบัน
การเงินประเภทมีดอกเบี้ย หุนทนุและหุนกู – หุนกูแปลงสภาพ เปนสัดสวนโดยเฉลี่ยที่มากที่สุดตาม 
ลําดับ 
 
      โดยเงินใหกูยืม บริษัทประกันชวีิตทั้งระบบมีการลงทนุโดยเฉลี่ยเปนสัดสวน 14.35 ของ
สินทรัพยลงทนุทั้งหมด ซ่ึงเปนการลงทุนที่ลดลงอยางตอเนื่องจากชวงเวลากอนใชพระราชบัญญัติ
ประกันชวีิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) และชวงเวลาทีไ่ดเริ่มใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ. 
2535 (พ.ศ.2536 - 2539) (โดยป พ.ศ.2540 มีการลงทนุเปนสัดสวน 24.94 ของสินทรพัยลงทุนทั้ง 
หมด จนกระทัง่ป พ.ศ.2547 มีการลงทนุเปนสัดสวนลดลงเหลือเพียง 9.17 ของสินทรพัยลงทุน
ท้ังหมด) 
 
      ตั๋วสัญญาใชเงิน – ตั๋วแลกเงิน บริษัทประกันชวีิตทั้งระบบมีการลงทุนโดยเฉลี่ยเปนสัดสวน 
13.31 ของสินทรัพยลงทุนทัง้หมด ซ่ึงก็เปนการลงทนุทีล่ดลงอยางตอเนื่องจากชวงเวลากอนใชพระราช 
บัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) และชวงเวลาทีไ่ดเริ่มใชพระราชบัญญัติประกัน
ชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539) (โดยป พ.ศ.2540 มีการลงทนุเปนสัดสวน 17.33 ของสินทรพัย
ลงทุนทั้งหมด จนกระทั่งป พ.ศ.2547 มีการลงทุนเปนสัดสวนลดลงเหลือ 11.03 ของสินทรัพยลงทนุ
ท้ังหมด) 
 
      เงินฝากสถาบันการเงินประเภทมีดอกเบี้ย บริษทัประกันชวีิตทั้งระบบมีการลงทนุโดยเฉลี่ย
เปนสัดสวน 9.48 ของสินทรัพยลงทุนทั้งหมด ซึ่งก็เปนการลงทุนที่ลดลงอยางตอเนื่องจากชวงเวลา
กอนใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) และชวงเวลาทีไ่ดเริ่มใชพระราช 
บัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539) (โดยป พ.ศ.2540 มีการลงทนุเปนสัดสวน 32.95 
ของสินทรัพยลงทุนทั้งหมด จนกระทั่งป พ.ศ.2547 มีการลงทุนเปนสัดสวนลดลงเหลือเพียง 1.87 ของ
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สินทรัพยลงทนุทั้งหมดเทานั้น) โดยมีปจจัยสําคัญมาจากอัตราดอกเบี้ยธนาคารมทิีศทางที่ลดลงอยาง
ตอเนื่องทุกป  
 
      หุนทนุ บริษทัประกนัชวีติทั้งระบบมีการลงทุนโดยเฉลี่ยเปนสัดสวน 8.44 ของสินทรัพยลง 
ทุนทั้งหมด ซ่ึงก็เปนการลงทนุที่ลดลงอยางตอเนื่องจากชวงเวลากอนใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต 
พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) และชวงเวลาทีไ่ดเริ่มใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.
2536 - 2539) แตเม่ือพิจารณาแนวโนมการลงทุนแลวจะเห็นไดวามแีนวโนมท่ีเพิ่มขึน้(โดยป พ.ศ.2540 
มีการลงทนุเปนสัดสวน 6.88 ของสินทรัพยลงทุนทั้งหมด จนกระทั่งป พ.ศ.2547 มีการลงทุนเปน
สัดสวน 9.69 ของสินทรัพยลงทุนทั้งหมด) โดยมีปจจัยสาํคัญมาจากภาวะเศรษฐกิจที่ปรับตัวดีขึน้ 
ความเชื่อมั่นของนักลงทุนทัง้ในประเทศและตางประเทศที่เพิ่มขึ้น การลงทุนจากตางประเทศเพิ่มมาก
ขึ้นรวมถึงตลาดหลักทรัพยปรับตัวดีขึ้น 
 
      และหุนกู – หุนกูแปลงสภาพ บริษัทประกันชวีิตทั้งระบบมีการลงทนุโดยเฉลี่ยเปนสัดสวน 
9.48 ของสินทรัพยลงทุนทั้งหมด ซึ่งก็เปนการลงทุนที่ลดลงเล็กนอยจากชวงเวลากอนใชพระราช 
บัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) และชวงเวลาทีไ่ดเริ่มใชพระราชบัญญัติประกัน
ชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539) (โดยป พ.ศ.2540 มีการลงทนุเปนสัดสวน 7.33 ของสินทรัพย
ลงทุนทั้งหมด จนกระทั่งป พ.ศ.2547 มีการลงทุนเปนสัดสวน 5.13 ของสินทรัพยลงทุนทั้งหมดเทานัน้)  
 

     ดังนั้นจะเห็นไดวา ในชวงเวลาหลังจากเกิดวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ (พ.ศ.2540 - 2547) 
ดังกลาว บริษทัประกนัชีวิตทั้งระบบไดมีการใชเงินทุนเพื่อการลงทุนในสินทรัพยลงทนุที่เพิ่มสูงขึ้นจาก
ชวงเวลาเริ่มใชพระราชบัญญัติประกันชีวติ พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539) และมแีนวโนมที่เพ่ิมขึน้อีก
ดวยอันเปนผลมาจากการปรับปรุงพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 เรื่องการลงทุนในชวงป พ.ศ.
2544 – 2546 ซ่ึงมีการผอนคลายกฎ ระเบียบ ขอบังคับในดานการลงทนุใหมีความหลากหลายมากขึน้ 
จึงทําใหบริษทัประกันชวีิตทั้งระบบมีชองทางในการลงทนุที่เพ่ิมสูงขึ้นตามไปดวย และรวมถึงบรษิทั
ประกันชวีิตทั้งระบบไดมีการเปลี่ยนแปลงการลงทุนจากสนิทรัพยภาคเอกชนไปสูสินทรัพยภาครัฐบาล
เปนสวนใหญแทน โดยมีปจจัยสําคัญมาจากภาวะเศรษฐกิจที่เกิดขึน้ไดสงผลใหบริษทัประกนัชวีติทั้ง
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ระบบไดมีการปรับเปลี่ยนรูปแบบและโครงสรางการลงทุนใหมีความปลอดภัยที่มากขึ้นและยังมีความ
สอดคลองไปกับแหลงที่มาของเงินทุนระยะยาวทางดานเบี้ยประกันภัยจากผูเอาประกันชีวิตอีกดวย 
 

     จากการวิเคราะหโครงสรางและลักษณะการลงทุนของบริษัทประกนัชีวิตทั้งระบบในชวง 
เวลาทั้ง 3 ชวงดังกลาวคือในชวงเวลากอนใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 
2535) ชวงเวลาเริ่มใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539) และชวงเวลาหลัง 
จากเกิดวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ (พ.ศ.2540 - 2547) สรุปไดวา  

 
     1.  บริษทัประกันชวีิตทั้งระบบมีการใชเงินทุนเพ่ือการลงทุนในสวนของสินทรัพยลงทุนที่

เพิ่มสูงขึ้นอยางตอเนื่องนับจากไดเริ่มใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 เปนตนมา อันเกิดจาก
การผอนคลายกฎเกณฑขอบังคับในเร่ืองการลงทุนของบริษทัประกนัชีวิตใหมีความยืดหยุนและมอิีสระ
ในการลงทนุมากขึ้น 

 
     2.  บริษทัประกันชวีิตทั้งระบบมีทิศทางและแนวโนมของการลงทนุที่เปลี่ยนแปลงไปมาก

ในชวงเวลาหลังจากเกิดวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ (พ.ศ.2540 - 2547) โดยมีการลงทุนในหลักทรพัย
ระยะยาวมากขึ้นซึ่งหลักทรัพยระยะยาวทีม่ีสัดสวนการลงทุนมากที่สุด คือ หลักทรพัยในภาครัฐบาล
โดยเฉพาะพันธบัตร ขณะทีห่ลักทรัพยที่มกีารเปลี่ยนแปลงในการลงทนุลดลงอยางมาก คือ หลักทรัพย
ในภาคเอกชนโดยเฉพาะทางดานเงินฝากสถาบนัการเงินประเภทมีดอกเบี้ย ตั๋วสัญญาใชเงิน – ตั๋วแลก
เงิน และยังรวมถึงทางดานเงินใหกูยมืดวย ซ่ึงการที่บริษทัประกนัชวีติไดมีการปรับเปล่ียนรูปแบบและ
ลักษณะการลงทุนทั้งในสนิทรัพยภาครัฐบาลและสินทรัพยภาคเอกชนนัน้ สรุปใหเห็นถึงผลสืบเนื่องมา 
จากสาเหตหุรือปจจัยตางๆ จากทางดานภาวะเศรษฐกจิที่เกิดขึ้นเปนสําคัญ และไดสะทอนใหเห็นถึง
แนวโนมและทศิทางของการลงทุนทั้งในสินทรัพยภาครฐับาลและภาคเอกชนของบริษทัประกนัชวีิตทั้ง
ระบบในอนาคตขางหนา   
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บทที ่6 
 

สรุปและขอเสนอแนะ 
 

สรุป 
 

 ธุรกิจประกนัชีวิตเปนธุรกิจหนึ่งที่มีความสาํคัญอยางมากตอระบบเศรษฐกิจและสังคมของ
ประเทศ โดยมีหนาทีห่ลักในการใหความคุมครองและสรางหลักประกนัความมัน่คงทางการเงินและ
ชีวิตใหแกบุคคลในครอบครัว การดําเนินธรุกิจของบรษิัทประกันชวีิตประกอบดวย 2 สวนที่สําคัญ  นั่น
คือ ดานการระดมเงินออมและดานการลงทุน โดยการระดมเงินออมของบริษัทประกนัชีวิตจะอยูในรูป
ของการขายกรมธรรมประกันชีวิตใหแกบุคคลที่ตองการความคุมครองทางการเงินและชีวิตซึ่งรายได
ของบริษทัประกันชวีิตจะเปนในรูปของจํานวนเงินเบี้ยประกันชวีิต สวนของการลงทนุนัน้เม่ือบริษทั
ประกันชวีิตไดตกลงทําสัญญาความคุมครองดังกลาวแลวบริษัทประกันชวีิตจะตองจัดสรรเงินทุนเพ่ือ
การลงทุนในดานตางๆ ใหไดผลตอบแทนทีเ่พียงพอกับภาระที่ตองจายคืนผูเอาประกันชีวิตหรือผูรับ
ประโยชนตามสัญญากรมธรรม และรวมถึงการหารายไดของบริษทัประกันชวีิตเองดวย 
 
 การดําเนินธุรกิจของบริษัทประกันชวีิตในชวงตั้งแตป พ.ศ.2531 – 2547 นั้นมีการระดมเงิน
ออมในรูปของเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงที่เพ่ิมสูงขึ้นอยางตอเนื่องทุกๆ ป แตเมื่อมีการเปรียบเทียบกับ
การระดมเงินออมของสถาบันการเงินประเภทธนาคารพาณิชยแลว บริษทัประกนัชีวิตยังมีการระดม
เงินออมอยูในสัดสวนที่ต่ํามาก ดังนั้นการศึกษาใหทราบถึงปจจัยที่มผีลตอเบ้ียประกันภัยรับโดยตรง
ของบริษทัประกันชวีิต โครงสรางแหลงทีม่าและโครงสรางแหลงใชไปของเงินทุนในดานการลงทุนของ
บริษทัประกนัชีวิตในประเทศไทยจะสามารถชวยทําใหธรุกิจประกันชวีติมีการดําเนินการเพื่อการระดม
เงินออมในรูปของเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงที่เพ่ิมสูงขึ้น รวมถึงกอใหเกิดการบริหารจัดการดานเงินทนุ
ไดอยางเหมาะสมและมีประสิทธิภาพมากยิ่งขึน้  
 
 
 

Administrator
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 การศึกษาปจจัยที่มีผลตอเบี้ยประกันภยัรับโดยตรงของบริษัทประกนัชีวิต ทาํการสรางสมการ
แบบจําลองและทําการประมาณคาสัมประสิทธิแ์ละความมีนัยสาํคัญทางสถิตขิองตัวแปรจากแบบ 
จําลองในรูปของสมการถดถอยเชิงซอน ดวยวธิีกําลังสองนอยที่สุด โดยใชขอมูลรายปในชวงป พ.ศ.
2531 – 2547 ในสวนของโครงสรางแหลงที่มาและโครงสรางแหลงใชไปของเงินทุนในดานการลงทนุ
ของบริษทัประกันชวีิตในประเทศไทย ทําการวิเคราะหขอมูลจากสัดสวนตัวเลขงบการเงินของธุรกิจ
ประกันชวีิต ใชขอมูลในชวงป พ.ศ.2531 – 2547 โดยผลการศึกษาเปนดังนี้  
 

ผลการศึกษาปจจัยทีม่ีผลตอเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงของบริษัทประกันชวีิตในประเทศไทย 
พบวา คาจางหรือคาบําเหนจ็ (CB) เปนตัวแปรอิสระที่มอิีทธิพลตอการเปลี่ยนแปลงในจํานวนเบี้ย
ประกันภัยรับโดยตรงรวมของบริษัทประกนัชีวิตมากเปนอันดับที่ 1 โดยมีความสัมพันธในทิศทาง
เดียวกันกับจํานวนเบี้ยประกนัภัยรับโดยตรงของบริษัทประกันชวีิต และมีคาสัมประสทิธิแ์สดงความ 
สัมพันธระหวางคาจางหรือคาบําเหน็จกบัจํานวนเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงที่ระดับ 0.675013 โดย
อยางมีนยัสําคัญทางสถิติท่ีระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 และอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 1 ปเฉลี่ย
ของธนาคารพาณิชย (RB) เปนตัวแปรอิสระที่มีอิทธิพลตอการเปลี่ยนแปลงในจํานวนเบี้ยประกันภัยรับ
โดยตรงของบริษทัประกนัชวีิตมากเปนอันดับท่ี 2 โดยมีความสมัพันธในทิศทางตรงกันขามกับจํานวน
เบี้ยประกันภัยรับโดยตรงของบริษัทประกนัชีวิต และมีคาสัมประสิทธิแ์สดงความสมัพันธระหวางอัตรา
ดอกเบี้ยเงินฝากประจาํ 1 ปเฉลี่ยของธนาคารพาณิชยกบัจํานวนเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงที่ระดับ 
0.148259 โดยอยางมนัียสําคัญทางสถิติท่ีระดับความเชื่อมั่นรอยละ 93 และรวมถึงตัวแปรทั้งสองมี
ความสัมพันธในทิศทางทีถ่กูตองตามสมมติฐานที่ตั้งไว       
 
 ขณะที่จํานวนสาขาของบรษิทัประกนัชีวิต (BLI) คาโฆษณาและคาใชจายสงเสริมการขาย 
(AD) จํานวนเงินทดแทนที่จายจากกรมธรรมเมื่ออดีต (BPt-1) และตวัแปรหุนคาวิกฤตการณทาง
เศรษฐกิจ (CRI) นั้น ปรากฏวาไมมีผลกระทบตอการเปลี่ยนแปลงในจํานวนเบี้ยประกันภัยรับโดยตรง
ของบริษทัประกันชวีิตในประเทศไทย 
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สําหรับผลการศึกษาโครงสรางแหลงที่มาและโครงสรางแหลงใชไปของเงินทุนในดานการ
ลงทุนของบริษทัประกนัชวีติในประเทศไทยในชวงป พ.ศ.2531 – 2547 สามารถสรุปไดดังนี้ 

 
โครงสรางแหลงที่มาของเงินทนุที่สําคัญที่สุด คือ แหลงเงินทุนทางดานหนี้สินระยะยาวโดย 

เฉพาะในสวนของเงินสํารองประกันภัย ซ่ึงในชวงเวลากอนใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 
(พ.ศ.2531 - 2535) บริษัทประกันชวีิตทั้งระบบมีแนวโนมของการจัดหาแหลงเงินทุนดังกลาวที่ลดลง 
ขณะที่ในชวงเวลาเมื่อไดเริ่มใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539) แลวนัน้
บริษทัประกนัชีวิตทั้งระบบมีแหลงที่มาของเงินทุนดังกลาวในทิศทางและแนวโนมทีเ่พิ่มสูงขึ้น และยัง 
มีความตอเนื่องไปในชวงเวลาหลังจากเกิดวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ (พ.ศ.2540 - 2547) ดวย โดยมี
ปจจัยสําคัญจากการปรับปรุงและผอนคลายกฎเกณฑ ระเบียบขอบังคับในเรื่องของการลงทุนในป 
พ.ศ.2535 และการปรับปรุงกฎเกณฑ ขอบังคับ ดานมาตรฐานในการดําเนินธุรกิจ รวมถึงชองทางการ
ลงทุนที่เพิ่มขึน้ในป พ.ศ.2544 การพัฒนาผลิตภัณฑประกันชวีิตและชองทางการจาํหนายทีห่ลาก 
หลาย และความรู ความเขาใจในการทําประกันชวีิตของประชาชนที่เพิ่มมากขึน้รวมถึงภาวะเศรษฐกิจ
ท่ีปรับตัวดีขึน้ สงผลใหธุรกิจประกันชวีิตมจํีานวนเบี้ยประกันชวีิตรับโดยตรงที่เพิ่มสูงขึ้นในทกุๆ ป  

 
โครงสรางแหลงใชไปของเงินทนุที่สําคัญที่สุด คือ เงินลงทุนระยะยาว โดยบริษทัประกันชวีิต

ท้ังระบบมีแหลงใชไปของเงินทนุทางดานเงินลงทุนระยะยาวในสัดสวนที่มากที่สุด โดยมีสัดสวนและ
แนวโนมที่เพิ่มสูงขึ้นมากและอยางตอเนื่องในชวงหลังจากเกิดวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ (พ.ศ.2540 - 
2547) แลว ขณะที่ในชวงเริ่มใชพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539) นัน้ บริษทั
ประกันชวีิตทั้งระบบกลับมีการใชเงินทุนทางดานเงินลงทุนระยะยาวในสัดสวนและแนวโนมท่ีลดลง
จากชวงกอนใชพระราชบัญญัติประกันชีวติ พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535)  โดยมีปจจัยที่สําคัญ
เนื่องจากกฎระเบียบการลงทุนที่ใหบริษทัประกันชวีิตลงทุนในดานตางๆ อยางอิสระและหลากหลาย
มากขึ้นทั้งการลงทุนในภาครฐัและภาคเอกชน รวมถึงการลงทุนทั้งในประเทศและตางประเทศที่
เพิ่มขึ้นดวยและยังประกอบกับภาวะเศรษฐกิจที่ดีจึงสงผลทําใหบริษัทประกันชวีิตมกีารลงทุนมากขึ้น  
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ความสัมพันธระหวางแหลงที่มาและใชไปของเงินทุนของบริษัทประกนัชีวิต พบวา ในชวงเวลา
กอนใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2531 - 2535) และชวงเวลาเริ่มใชพระราชบัญญัติ
ประกันชวีิต พ.ศ.2535 (พ.ศ.2536 - 2539) บริษทัประกนัชีวิตทั้งระบบยังมีการดําเนินนโยบายการ
จัดการดานการเงินที่ไมเหมาะสมและไมสอดคลองกัน ขณะที่ในชวงเวลาหลังจากเกิดวิกฤตการณทาง
เศรษฐกิจ (พ.ศ.2540 - 2547) นั้นบริษทัประกันชวีิตทั้งระบบมีแนวโนมของการดําเนินนโยบายการ
จัดการดานการเงินที่มีความเหมาะสมและสอดคลองกันมากขึ้น โดยมกีารดําเนินนโยบายการจัดหา
เงินทุนระยะสัน้เพื่อความตองการใชเงินทุนในระยะสั้นและดําเนินนโยบายการจัดหาเงินทุนระยะยาว
เพื่อความตองการใชเงินทุนในระยะยาวเชนกัน ซ่ึงเปนการลงทุนในลกัษณะของ Asset and Liabilities 
Matching ซ่ึงมีลักษณะเปนการบริหารเงินทุนในระยะยาวใหสอดคลองกับหนี้สินของบริษทัที่มีตอ
ลูกคาผูเอาประกันชวีิตซึ่งสวนใหญเปนสัญญากรมธรรมระยะยาว (Long – Term Liabilities) มากขึน้ 
อันจะกอใหเกิดประโยชนตอบริษทัประกนัชีวิตทั้งในดานของสภาพคลองที่เหมาะสมและผลประโยชน
ท่ีไดรับจากการใชเงินทุนเมื่อเปรียบเทียบกับตนทนุที่จัดหามาอยางมีประสิทธิภาพที่สุด   

 
ผลการศึกษาบทบาทของบริษทัประกนัชวีิตดานการลงทุนในชวงป พ.ศ.2531 – 2547 ซ่ึงเปน

อีกบทบาทหนึง่ที่มีความสาํคัญตอบริษัทประกันชวีิตมาก พบวา  
 
1.  บริษทัประกันชวีิตทั้งระบบมีการใชเงินทุนเพื่อการลงทุนในสวนของสินทรัพยลงทนุที่เพิ่ม

สูงขึ้นอยางตอเนื่องนับจากไดเริ่มใชพระราชบัญญัติประกันชวีิต พ.ศ.2535 เปนตนมา อันเกิดจากการ
ผอนคลายกฎเกณฑขอบังคับในเร่ืองการลงทุนของบริษทัประกนัชีวิตใหมีความยืดหยุนและมีอิสระใน
การลงทุนมากขึ้น 

 
2.  บริษทัประกันชวีิตทั้งระบบมีทิศทางและแนวโนมของการลงทุนที่เปลี่ยนแปลงไปมากใน

ชวงเวลาหลังจากเกิดวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ (พ.ศ.2540 - 2547) โดยมีการลงทนุในหลักทรัพย
ระยะยาวมากขึ้นซึ่งหลักทรัพยระยะยาวทีม่ีสัดสวนการลงทุนมากที่สุด คือ หลักทรพัยในภาครัฐบาล
โดยเฉพาะพันธบัตร ขณะทีห่ลักทรัพยที่มกีารเปลี่ยนแปลงในการลงทนุลดลงอยางมาก คือ หลักทรัพย
ในภาคเอกชนโดยเฉพาะทางดานเงินฝากสถาบนัการเงินประเภทมีดอกเบี้ย ตั๋วสัญญาใชเงิน – ตั๋วแลก
เงิน และยังรวมถึงทางดานเงินใหกูยมืดวย ซ่ึงการที่บริษทัประกนัชวีติไดมีการปรับเปล่ียนรูปแบบและ



 158

ลักษณะการลงทุนทั้งในสนิทรัพยภาครัฐบาลและสินทรัพยภาคเอกชนนัน้ สรุปใหเห็นถึงผลสืบเนื่องมา 
จากสาเหตหุรือปจจัยตางๆ จากทางดานภาวะเศรษฐกจิที่เกิดขึ้นเปนสําคัญ และไดสะทอนใหเห็นถึง
แนวโนมและทศิทางของการลงทุนทั้งในสินทรัพยภาครฐับาลและภาคเอกชนของบริษทัประกนัชวีิตทั้ง
ระบบในอนาคตขางหนา   

 
ขอเสนอแนะ 

 
ขอเสนอแนะจากการศึกษา 
 
 1.  ภาครัฐบาลและภาคเอกชนควรไดหาแนวทางในการพัฒนาการดําเนินงานดานการระดม
เงินออมของธุรกิจประกันชวีติขึ้น โดยควรจะมีการเพิ่มคาตอบแทนในรูปของคาจางหรือคาบําเหนจ็ 3 
หรือไดมีการปรับปรุง แกไข ในสวนของอัตราการคิดผลตอบแทนคาจางหรือคาบําเหน็จใหมีความ
เหมาะสมที่จะจายใหแกตัวแทนประกันชวีติและนายหนาประกนัชีวิตเพ่ิมมากขึ้น เพ่ือใหเกิดแรงจูงใจ
หรือกระตุนใหเกิดการขายกรมธรรมประกันชีวิตเพื่อใหไดเบี้ยประกันชวีิตที่สูงมากขึน้  
 

2.  การปรับปรุงอัตราผลตอบแทนตามสญัญากรมธรรมใหมีอัตราทีสู่งเทียบเทาหรือใกลเคียง
กับอัตราดอกเบี้ยเงินฝากของธนาคารพาณิชย ซ่ึงรวมถึงมีความยืดหยุนไปตามภาวะเศรษฐกิจดวย
เพื่อเปนแรงจูงใจใหเกิดขึ้นแกประชาชนผูฝากเงินไดตัดสินใจเพื่อการออมโดยการซือ้ประกันชวีิตกับ
บริษทัประกนัชีวิตที่มากยิ่งขึ้น แตโดยที่บริษทัประกนัชวีิตจะตองมีการประชาสัมพันธใหประชาชน
ไดรับทราบถึงผลตอบแทนทีจ่ะไดรับในรูปของตัวเงินและผลตอบแทนในรูปของความคุมครองทาง 
ดานชวีิตที่มีความแตกตางกบัการออมเงินไวกับธนาคารพาณิชยมากขึน้ประกอบดวย เพื่อใหผูออม  
ไดมีความเขาใจที่ถูกตองและชัดเจนมากยิง่ขึ้น 

 
 
 
 
3 ภาคผนวก เรื่อง อัตราคาจางหรือคาบําเหน็จสําหรับตัวแทนและนายหนาประกันชีวิต 
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 3.  ความมัน่คงของบริษัทประกันชวีิตอันเกดิจากการบริหารจัดการดานการเงินและการลงทุน 
อันสะทอนใหเห็นจากความสัมพันธของโครงสรางแหลงที่มาและโครงสรางแหลงใชไปของเงินทุน ก็
เปนอีกปจจัยหนึ่งทีจ่ะชวยใหเกิดการระดมเงินออมในรูปเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงจากการขาย
กรมธรรมประกันชวีิตที่มากขึ้น เนื่องจากเปนการสรางความมัน่ใจใหกบัประชาชนเกดิการยอมรับใน
การบริหารงานของบรษิทัวามีการดําเนินงานที่ดี มีความมั่นคงทางการเงิน มีการลงทุนในสนิทรัพยที่มี
ความปลอดภยัและใหผลตอบแทนที่ดีเพียงพอ และสงผลใหไมมีปญหาดานสภาพคลองทางการเงิน
อันจะกระทบตอภาระการจายเงินคืนใหแกผูเอาประกันชีวิตหรือผูรับประโยชนตามสัญญากรมธรรม 
ส่ิงเหลานี้จะชวยกอใหเกิดภาพพจนที่ดีตอบริษทัประกนัชีวิตและทาํใหประชาชนหนัมาออมเงินใน
ลักษณะของการทําประกันชวีิตกับบริษัทประกันชวีิตมากขึ้น 
 
 4.  ภาครัฐและภาคเอกชนควรไดมีการศึกษาและใชประโยชนจากลกัษณะหรือรูปแบบของ
โครงสรางดานการลงทุนของบริษทัประกนัชีวิต เพ่ือชวยในการกําหนดลักษณะหรือกรอบแนวทางการ
ระดมเงินทุนขององคกรใหมีความเหมาะสมและสอดคลองกับลักษณะหรือรูปแบบการลงทุนของบริษทั
ประกันชวีิต อันเนื่องจากแหลงเงินทุนของบริษทัประกนัชีวิตทีน่ับวนัจะมีความสําคญัตอระบบ
เศรษฐกิจที่มากขึน้ ซ่ึงจะเปนชองทางที่สําคัญอีกดานหนึ่งสําหรับภาครัฐและภาคเอกชนในการหา
แหลงเงินทุน 
 
 5.  การโฆษณาและการสงเสริมการขายของบริษัทประกันชวีิต แมจากการศึกษาจะแสดงให
เห็นถึงความไมมีนัยสาํคัญที่มากเพียงพอที่จะสงผลตอการเปลี่ยนแปลงของเบี้ยประกันภัยรับโดยตรง 
ของบริษทัประกันชวีิต แตเนื่องจากการโฆษณาและการสงเสริมการขายเปนกิจกรรมที่จะสงผลโดย
ออมท่ีมีตอทั้งตัวแทนและนายหนาประกนัชีวิต (เปนลกัษณะของการใหผลตอบแทนเพิ่มเติมเพื่อ
กระตุนการขายประกันชีวิต) และประชาชนทัว่ไป (ใหประชาชนไดรูจักและรับทราบถงึการดําเนินธรุกิจ
ของตัวบรษิัทประกันชวีิต) รวมถึงภาคธุรกจิตางๆ ก็ยังใหความสาํคัญกบักิจกรรมดังกลาว ดังนั้น 
บริษทัประกนัชีวิตจึงยังควรที่จะใหความสาํคัญกับการโฆษณาและการสงเสริมการขายอยางตอเนื่อง
ตอไป 
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 นอกจากการใชผลการวิเคราะหเปนแนวทางในการพฒันาบรษิทัประกันชวีิตใหมีการระดมเงิน
ออมในรูปของเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงที่เพ่ิมมากขึ้นแลว ลูทางอื่นๆ ทีอ่าจมีผลตอบริษทัประกนัชวีิตก็
เปนสิ่งที่ควรนาํมาพิจารณาดวย เชน 
 
 1.  ภาครัฐบาลโดยเฉพาะกรมการประกนัภัยซึ่งเปนผูกํากับ ดูแล โดยตรงและภาคเอกชนเอง
ซ่ึงคือ บริษัทประกันชวีิตนัน้ควรไดมีความรวมมือและหาแนวทางในการใหความรู ความเขาใจ และ
การประชาสมัพันธในเรื่องของขอมูล ขาวสารเกี่ยวกับการประกันชวีิตในดานตางๆ ใหแกประชาชน
มากขึ้น เพื่อใหเห็นถึงประโยชนของการทาํประกนัชีวิตตางๆ และเปนแรงจูงใจใหเกิดการทาํประกัน
ชีวิตที่เพิ่มขึ้นในทกุๆ กลุมอาชีพ 
 
 2.  พัฒนาตัวแทนประกนัชวีิตหรือนายหนาประกันชวีติใหมีความรู ความเขาใจเกีย่วกับการ
ประกันชวีิต เงื่อนไขความคุมครอง และขอยกเวนตางๆ ของกรมธรรม และรวมถึงจรรยาบรรณและ
ความรับผิดชอบตอหนาทีแ่ละอาชีพของตน เพื่อสรางความเชื่อถือและศรัทธาใหแกประชาชนทีจ่ะมี 
ตอธุรกิจประกนัชีวิต  
 
ขอเสนอแนะสําหรับการศึกษาครั้งตอไป 
 
 ในการศึกษาดานปจจัยทีม่ีผลตอเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงของบริษัทประกันชวีิตครั้งนี้เปนการ
ใชตัวแปรอิสระที่เกิดขึน้จากตัวองคกรบริษทัประกนัชีวิตเอง ซ่ึงในการศึกษาคร้ังตอไปอาจมีการนําตวั
แปรอิสระทางดานเศรษฐกจิตางๆ เชน ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (GDP) และ ดัชนีราคา
สินคาผูบริโภค (CPI) เขามาศึกษารวมดวยเพื่อเปรียบเทียบระหวางตัวแปรภายในและภายนอกองคกร 
รวมถึงการปรบัเปลี่ยนตัวแปรอิสระอ่ืนๆ ที่อาจมีความเหมาะสมในแบบจําลองมากกวาที่ใชในคร้ังนี้ 
เชน เปลี่ยนจากอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 1 ปเฉลี่ยของธนาคารพาณิชย (RB) เปนอัตราผลตอบ 
แทนเฉลี่ยจากกรมธรรมประกันชวีิต เปนตน 
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  ตารางผนวกที ่1  ขอมูลเบี้ยประกันภยัรับโดยตรงรวม จํานวนสาขาของบรษิัทประกันชวีิต คาโฆษณาและคาใชจายสงเสริมการขาย จํานวน 
                             เงินทดแทนที่จายจากกรมธรรมเมื่ออดีต อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 1 ปเฉลี่ยของธนาคารพาณิชย คาจางหรือคาบําเหน็จ   
                             ปจจัยทางดานวกิฤตการณทางเศรษฐกิจ ตั้งแตป พ.ศ.2531 - 2547                 

ป พ.ศ. เบี้ยประกันภัย
รับโดยตรง 1/ 

 
(ลานบาท) 

(DP) 

จํานวนสาขา 
ของบริษทั
ประกันชวีิต 1/ 

(สาขา)  
(BLI) 

คาโฆษณาและ
คาใชจายสงเสริม

การขาย 1/ 

(ลานบาท) 
 (AD) 

จํานวนเงินทดแทนที่
จายจากกรมธรรม

เมื่ออดีต 1/ 
(ลานบาท) 

 (BPt-1) 

อัตราดอกเบี้ย 
เงินฝากประจํา 
 1 ปเฉลี่ยของ

ธนาคารพาณิชย 2/ 

(รอยละ/ป) (RB) 

คาจางหรือ 
คาบําเหน็จ 1/ 

 
(ลานบาท) 

 (CB) 

ปจจัย
ทางดาน

วิกฤตการณ
ทางเศรษฐกิจ 

(CRI) 
2531 11,288 759 228 3,336 7.72 3,492 0 
2532 14,752 830 277 4,462 9.61 4,768 0 
2533 19,843 884 211 5,881 12.02 6,708 0 
2534 23,879 959 293 7,803 12.18 7,552 0 
2535 29,128 1,059 287 9,984 9.27 8,545 0 
2536 34,558 1,155 348 13,114 8.25 9,451 0 
2537 40,867 1,184 376 14,341 7.90 11,383 0 
2538 48,253 1,211 535 19,023 10.67 13,506 0 
2539 55,727 1,216 657 23,331 8.84 16,167 0 
2540 58,780 1,294 706 27,168 9.77 13,473 1 
2541 56,339 1,177 882 30,753 9.59 11,001 1 
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   ตารางผนวกที ่1  (ตอ) 
ป พ.ศ. เบี้ยประกันภัย

รับโดยตรง 1/ 

 
(ลานบาท) 

(DP) 

จํานวนสาขา 
ของบริษทั
ประกันชวีิต 1/ 

(สาขา)  
(BLI) 

คาโฆษณาและ
คาใชจายสงเสริม

การขาย 1/ 

(ลานบาท) 
 (AD) 

จํานวนเงินทดแทนที่
จายจากกรมธรรม

เมื่ออดีต 1/ 
(ลานบาท) 

 (BPt-1) 

อัตราดอกเบี้ย  
เงินฝากประจํา    
1 ปเฉลี่ยของ 

ธนาคารพาณิชย 2/ 

(รอยละ/ป)(RB) 

คาจางหรือ 
คาบําเหน็จ 1/ 

 
(ลานบาท) 

 (CB) 

ปจจัย
ทางดาน

วิกฤตการณ
ทางเศรษฐกิจ 

(CRI) 
2542 
2543 

62,545 
75,646 

1,155 
1,062 

903 
1,243 

31,079 
31,643 

4.85 
3.73 

13,631 
18,330 

1 
1 

2544 94,367 973 1,685 34,560 3.03 22,776 1 
2545 115,518 959 1,994 36,431 2.57 25,723 1 
2546 133,355 931 2,116 39,768 1.44 28,542 1 
2547 151,951 934 1,983 48,951 1.00 28,817 1 

   ที่มา:  1/  กรมการประกนัภัย  กระทรวงพาณิชย 
           2/   จากการคํานวณ 
   หมายเหต:ุ 1) สาขาของบริษทัประกนัชวีิตในชวงป พ.ศ.2531 – 2542 ประกอบดวยสาขาของบริษทัที่ดําเนินธรุกิจประกันชวีติประเภทเดียวและ  
                        สาขาของบริษทัที่ดําเนินธรุกิจทั้งประกันชีวิตและวนิาศภัย แตนับจากป พ.ศ.2543 เปนตนมา บริษัทประกนัชวีติไดแยกออกจาก  
                        บริษัทประกนัวนิาศภัยแลว  
                      2) อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 1 ปเฉลี่ยของธนาคารพาณิชย ในชวงป พ.ศ.2531 – 2542 คิดจากธนาคารพาณิชยขนาดใหญ  
                        4 แหง แตนับจากปพ.ศ.2543 เปนตนมา คิดจากธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 5 แหง 
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  ตารางผนวกที ่2  โครงสรางแหลงทีม่าและใชไปของเงินทุนของบริษัทประกนัชวีติในชวงป พ.ศ.2531 - 2547             (หนวย: ลานบาท) 
โครงสรางของเงินทนุ     ป พ.ศ.     

 2531 2532 2533 2534 2535 2536 2537 2538 2539 
แหลงที่มาของเงินทนุ 

1. หนี้สินระยะสั้น 
 
2. หนี้สินระยะยาว 
 
3. เงนิกองทนุ 
 
แหลงใชไปของเงนิทนุ 
1. สินทรัพยหมุนเวยีน 
 
2. สินทรัพยถาวร 
 
3. เงนิลงทนุระยะยาว 
 

29,257 
1,295 

 
25,219 

 
2,743 

 
29,257 
3,842 

 
3,740 

 
21,675 

 

36,588 
1,684 

 
31,263 

 
3,641 

 
36,588 
5,145 

 
4,136 

 
27,307 

 

46,008 
2,163 

 
38,498 

 
5,347 

 
46,008 
6,325 

 
4,888 

 
34,795 

 

58,935 
2,426 

 
47,053 

 
9,456 

 
58,935 
9,809 

 
6,244 

 
42,882 

 

73,085 
2,998 

 
58,385 

 
11,702 

 
73,085 
16,339 

 
7,068 

 
49,678 

 

102,514 
3,780 

 
70,822 

 
27,912 

 
102,514 
23,757 

 
8,063 

 
70,694 

 

119,522 
4,421 

 
85,257 

 
29,844 

 
119,522 
27,212 

 
10,367 

 
81,944 

 

138,072 
6,158 

 
102,350 

 
29,564 

 
138,072 
32,605 

 
9,994 

 
95,473 

 

145,825 
7,634 

 
121,310 

 
16,881 

  
145,825 
38,314 

 
10,480 

 
97,032 
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 ตารางผนวกที่ 2  (ตอ)                     (หนวย: ลานบาท) 
โครงสรางของเงินทนุ     ป พ.ศ.    

 2540 2541 2542 2543 2544 2545 2546 2547 
แหลงที่มาของเงินทนุ 

1. หนี้สินระยะสั้น 
 
2. หนี้สินระยะยาว 
 
3. เงนิกองทนุ 
 
แหลงใชไปของเงนิทนุ 
1. สินทรัพยหมุนเวยีน 
 
2. สินทรัพยถาวร 
 
3. เงนิลงทนุระยะยาว 
 

164,560 
8,648 

 
139,610 

 
16,302 

 
164,560 
56,964 

 
11,583 

 
96,013 

 

185,342 
9,295 

 
154,076 

 
21,971 

 
185,342 
53,119 

 
12,363 

 
119,860 

 

216,520 
11,878 

 
172,258 

 
32,385 

 
216,520 
40,072 

 
12,724 

 
163,724 

 

243,048 
16,771 

 
197,933 

 
28,343 

 
243,048 
35,478 

 
12,237 

 
195,333 

 

290,008 
20,030 

 
237,210 

 
32,768 

 
290,008 
38,351 

 
12,565 

 
239,092 

 

351,484 
19,218 

 
291,161 

 
41,105 

 
351,484 
42,625 

 
12,650 

 
296,209 

 

450,099 
24,766 

 
354,515 

 
70,818 

 
450,099 
33,763 

 
12,136 

 
404,200 

 

528,257 
26,004 

 
420,683 

 
81,570 

 
528,257 
34,599 

 
12,169 

 
481,489 

 
  ที่มา: กรมการประกันภัย กระทรวงพาณชิย (2547)   
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ตารางผนวกที่ 3  ประเภทแหลงที่มาของเงินทนุของบรษิัทประกนัชวีติในชวงป พ.ศ.2531 - 2547                        (หนวย: ลานบาท) 
ประเภทแหลงที่มา      ป พ.ศ.      

ของเงนิทนุ 2531 2532 2533 2534 2535 เฉลี่ย 1/ 

(ป 2531 - 2535) 
2536 2537 2538 2539 เฉลี่ย 1/ 

(ป 2536 - 2539)
1.หนี้สินระยะสั้น 
1.1 เงนิที่ตองจายตาม 
กรมธรรมประกันภัยคาง
จาย 
1.2 เงนิคางจายเกีย่วกบั
การประกนัภัยตอ 
1.3 เงนิกูยมืและเงนิ
เบิกเกนิบัญชสีถาบัน
การเงนิ 
1.4 หนี้สินอืน่  
1.5 คาใชจายคางจาย 
1.6 เงนิประกนัทีถ่ือไว
ตามสัญญาประกันภัยตอ 

1,295 
122 

 
 

52 
 

83 
 
 

930 
107 
1 

1,684 
161 

 
 

66 
 

43 
 
 

1,266 
147 
1 
 

2,163 
192 

 
 

102 
 

17 
 
 

1,649 
198 
5 
 

2,426 
236 

 
 

78 
 

14 
 
 

1,882 
212 
4 
 

2,998 
362 

 
 

81 
 

38 
 
 

2,301 
209 
7 
 

2,113 
214 

 
 

76 
 

39 
 
 

1,606 
175 
3 
 

3,780 
436 

 
 

125 
 

43 
 
 

2,901 
263 
12 
 

4,421 
553 

 
 

159 
 

41 
 
 

3,232 
416 
20 
 

6,158 
780 

 
 

96 
 

82 
 
 

4,645 
441 
114 

 

7,634 
1,069 

 
 

84 
 

76 
 
 

5,724 
544 
137 

 

5,498 
709 

 
 

116 
 

60 
 
 

4,126 
416 
71 
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 ตารางผนวกที่ 3  (ตอ)                       (หนวย: ลานบาท) 
ประเภทแหลงที่มา     ป พ.ศ.     

ของเงนิทนุ 2540 2541 2542 2543 2544 2545 2546 2547 เฉลี่ย 1/ 
(ป 2540 - 2547) 

1.หนี้สินระยะสั้น 
1.1 เงนิที่ตองจายตาม 
กรมธรรมประกันภัยคาง
จาย 
1.2 เงนิคางจายเกีย่วกบั
การประกนัภัยตอ 
1.3 เงนิกูยมืและเงนิ
เบิกเกนิบัญชสีถาบัน
การเงนิ 
1.4 หนี้สินอืน่  
1.5 คาใชจายคางจาย 
1.6 เงนิประกนัทีถ่ือ ไว
ตามสัญญาประกันภัยตอ 

8,648 
1,158 

 
 

135 
 

86 
 
 

6,360 
790 
119 

 

9,295 
944 

 
 

159 
 

75 
 
 

7,306 
690 
121 

 

11,878 
1,085 

 
 

129 
 

83 
 
 

9,886 
655 
40 
 

16,771 
1,361 

 
 

447 
 

73 
 
 

13,884 
967 
39 
 

20,030 
1,707 

 
 

997 
 

48 
 
 

16,202 
1,033 

43 
 

19,218 
2,170 

 
 

716 
 

53 
 
 

14,670 
1,568 

41 
 

24,766 
3,183 

 
 

553 
 

29 
 
 

19,019 
1,943 

39 
 

26,004 
4,476 

 
 

1,193 
 

25 
 
 

18,400 
1,866 

44 
 

17,076 
2,010 

 
 

541 
 

59 
 
 

13,216 
1,189 

60 
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ตารางผนวกที่ 3  (ตอ)                                          (หนวย: ลานบาท) 
ประเภทแหลงที่มา      ป พ.ศ.      

ของเงนิทนุ 2531 2532 2533 2534 2535 เฉลี่ย 1/ 
(ป 2531 - 2535) 

2536 2537 2538 2539 เฉลี่ย 1/ 
(ป 2536 - 2539) 

2.หนี้สินระยะยาว 
2.1 เงนิสํารอง
ประกันภัย 
2.2 หนี้สินอืน่ตาม
กรมธรรม 
 
3. เงินกองทนุ 
3.1 ทนุชําระแลวหรือ
เงินลงทนุจากสํานักงาน
ใหญ  
3.2 กําไร (ขาดทุน) 
สะสม 
3.3 สวนเกินทนุ 
 

25,219 
24,234 

 
985 

 
 

2,743 
546 

 
 

1,864 
 

333 
 

31,263 
29,973 

 
1,290 

 
 

3,641 
1,319 

 
 

1,699 
 

23 
 

38,498 
36,759 

 
1,739 

 
 

5,347 
1,272 

 
 

2,594 
 

1,481 
 

47,053 
44,867 

 
2,186 

 
 

9,456 
1,301 

 
 

6,843 
 

1,312 
 

58,385 
55,671 

 
2,714 

 
 

11,702 
1,384 

 
 

8,996 
 

1,322 
 

40,084 
38,301 

 
1,783 

 
 

6,578 
1,165 

 
 

4,399 
 

1,014 
 

70,822 
67,417 

 
3,405 

 
 

27,912 
1,524 

 
 

25,066 
 

1,322 
 

85,257 
82,501 

 
2,756 

 
 

29,844 
1,892 

 
 

26,631 
 

1,322 
 

102,350 
99,084 

 
3,266 

 
 

29,564 
2,257 

 
 

25,105 
 

2,202 
 

121,310 
117,445 

 
3,865 

 
 

16,881 
2,707 

 
 

11,972 
 

2,202 
 

94,935 
91,612 

 
3,323 

 
 

26,050 
2,095 

 
 

22,193 
 

1,762 
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  ตารางผนวกที ่3  (ตอ)                                               (หนวย: ลานบาท) 
ประเภทแหลงที่มา     ป พ.ศ.     

ของเงนิทนุ 2540 2541 2542 2543 2544 2545 2546 2547 เฉลี่ย 1/ 
(ป 2540 - 2547) 

2.หนี้สินระยะยาว 
2.1 เงนิสํารองประกันภัย 
2.2 หนี้สินอืน่ตาม
กรมธรรม 
 
3. เงินกองทนุ 
3.1 ทนุชําระแลวหรือเงนิ
ลงทนุจากสํานักงานใหญ 
3.2 กําไร (ขาดทุน) 
สะสม 
3.3 สวนเกินทนุ 
 

139,610 
135,112 
4,498 

 
 

16,302 
10,140 

 
3,408 

 
2,754 

 

154,076 
148,824 
5,253 

 
 

21,971 
10,633 

 
8,958 

 
2,380 

 

172,258 
165,775 
6,483 

 
 

32,385 
11,109 

 
17,454 

 
3,822 

 

197,933 
190,118 
7,815 

 
 

28,343 
12,438 

 
15,366 

 
539 

 

237,210 
227,248 
9,963 

 
 

32,768 
14,282 

 
15,223 

 
3,263 

 

291,161 
280,326 
10,835 

 
 

41,105 
15,690 

 
16,859 

 
8,556 

 

354,515 
342,961 
11,554 

 
 

70,818 
18,293 

 
34,233 

 
18,292 

 

420,683 
407,095 
13,588 

 
 

81,570 
20,784 

 
48,641 

 
12,146 

 

245,931 
237,182 
8,749 

 
 

40,658 
14,171 

 
20,018 

 
6,469 

 
  ที่มา: กรมการประกันภัย กระทรวงพาณชิย (2547) 
          1/ จากการคํานวณ     
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ตารางผนวกที่ 4  ประเภทแหลงใชไปของเงนิทนุของบริษัทประกนัชวีิตในชวงป พ.ศ.2531 - 2547                  (หนวย: ลานบาท) 
ประเภทแหลงใชไป      ป พ.ศ.      

ของเงนิทนุ 2531 2532 2533 2534 2535 เฉลี่ย 1/    
(ป 2531 - 2535) 

2536 2537 2538 2539 เฉลี่ย 1/ 
(ป 2536 - 2539) 

1.สินทรพัยหมนุเวยีน 
1.1 เงนิสดและเงนิฝาก
สถาบันการเงนิ 
1.1.1 เงนิสด 
1.1.2 เงนิฝากธนาคาร
ประเภทจายคนืเมื่อทวงถาม 
1.1.3 เงนิฝากธนาคาร
ประเภทไมกําหนดระยะ 
เวลาการจายคืน 
1.1.4 เงนิฝากบริษัทเงนิทุน
หรือบริษัทเงินทุนหลักทรัพย 
1.2 Insurance Debt 
1.2.1 เงนิวางไวตามสัญญา
ประกันภัยตอ 

3,842 
2,938 

 
- 

2,589 
 

349 
 
 
- 
 

177 
- 
 

5,145 
4,185 

 
- 

3,617 
 

568 
 
 
- 
 

253 
- 
 

6,325 
4,895 

 
- 

4,042 
 

853 
 
 
- 
 

369 
- 
 

9,809 
7,902 

 
- 

7,173 
 

729 
 
 
- 
 

473 
- 
 

16,339 
14,040 

 
- 

13,386 
 

654 
 
 
- 
 

613 
- 
 

8,292 
6,792 

 
- 

6,161 
 

631 
 
 
- 
 

377 
- 
 

23,757 
21,111 

 
- 

20,299 
 

812 
 
 
- 
 

896 
- 
 

27,212 
24,214 

 
- 

23,406 
 

808 
 
 
- 
 

1,161 
- 
 

32,605 
28,797 

 
- 

28,023 
 

774 
 
 
- 
 

1,487 
- 
 

38,314 
33,413 

 
- 

30,689 
 

1,240 
 
 

1,484 
 

1,850 
- 
 

30,472 
26,884 

 
- 

25,604 
 

909 
 
 

371 
 

1,349 
- 
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 ตารางผนวกที่ 4  (ตอ)                                   (หนวย: ลานบาท) 
ประเภทแหลงใชไป     ป พ.ศ.     

ของเงนิทนุ 2540 2541 2542 2543 2544 2545 2546 2547 เฉลี่ย 1/ 
(ป 2540 - 2547) 

1.สินทรพัยหมนุเวยีน 
1 1.1 เงนิสดและเงนิฝาก
สถาบันการเงนิ 
1.1.1 เงนิสด 
1.1.2 เงนิฝากธนาคาร
ประเภทจายคนืเมื่อทวงถาม 
1.1.3 เงนิฝากธนาคาร
ประเภทไมกําหนดระยะ 
เวลาการจายคืน 
1.1.4 เงนิฝากบริษัทเงนิทุน
หรือบริษัทเงินทุนหลักทรัพย 
1.2 Insurance Debt 
1.2.1 เงนิวางไวตามสัญญา
ประกันภัยตอ 

56,964 
50,677 

 
167 

46,088 
 

3,326 
 
 

1,096 
 

2,328 
- 
 

53,119 
46,258 

 
201 

41,248 
 

3,915 
 
 

894 
 

2,055 
- 
 

40,072 
32,629 

 
277 

28,816 
 

3,116 
 
 

420 
 

2,394 
- 
 

35,478 
26,324 

 
217 

22,110 
 

3,548 
 
 

450 
 

3,465 
- 
 

38,351 
27,525 

 
482 

20,717 
 

5,756 
 
 

570 
 

4,092 
- 
 

42,625 
29,138 

 
701 

23,524 
 

4,543 
 
 

370 
 

5,840 
- 
 

33,763 
19,113 

 
609 

13,490 
 

5,014 
 
 
- 
 

6,175 
- 
 

34,599 
14,881 

 
718 

9,147 
 

5,016 
 
 
- 
 

8,659 
- 
 

41,871 
30,818 

 
422 

25,643 
 

4,279 
 
 

475 
 

4,376 
- 
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ตารางผนวกที่ 4  (ตอ)                            (หนวย: ลานบาท) 
ประเภทแหลงใชไป      ป พ.ศ.      

ของเงนิทนุ 2531 2532 2533 2534 2535 เฉลี่ย 1/ 
(ป 2531 - 2535)

2536 2537 2538 2539 เฉลี่ย 1/ 
(ป 2536 - 2539) 

1.2.2 เงนิคางรับเกี่ยวกบั
การประกนัภัยตอ 
1.2.3 เบี้ยประกันภัย 
คางรับ 
1.3 รายไดจากการลงทนุ 
คางรับ 
2. สินทรัพยถาวร 
2.1 อสังหาริมทรัพย 
2.2 ทรัพยสินดําเนนิงาน 
2.3 สินทรัพยอื่น 
3.เงินลงทุนระยะยาว 
3.1 หลักทรัพยวางไวกับ 
นายทะเบียน 
3.2 พันธบัตร 

1 
 

176 
 

727 
 

3,740 
3,041 
419 
280 

21,675 
25 
 

3,880 

6 
 

247 
 

707 
 

4,136 
3,233 
597 
306 

27,307 
25 
 

4,240 

7 
 

362 
 

1,061 
 

4,888 
3,576 
774 
538 

34,795 
25 
 

4,498 

15 
 

458 
 

1,434 
 

6,244 
4,629 
957 
658 

42,882 
25 
 

4,277 

37 
 

576 
 

1,686 
 

7,068 
5,362 
1,030 
676 

49,678 
26 
 

4,861 

13 
 

364 
 

1,123 
 

5,215 
3,968 
755 
492 

35,268 
25 
 

4,351 

16 
 

880 
 

1,750 
 

8,063 
6,264 
1,039 
760 

70,694 
26 
 

6,477 

40 
 

1,121 
 

1,837 
 

10,367 
8,252 
1,196 
919 

81,944 
26 
 

8,830 

57 
 

1,430 
 

2,321 
 

9,994 
7,515 
1,235 
1,244 
95,474 

28 
 

7,624 

215 
 

1,635 
 

3,051 
 

10,480 
7,848 
1,381 
1,251 

97,032 
64 
 

6,737 

82 
 

1,267 
 

2,240 
 

9,726 
7,470 
1,213 
1,043 
86,285 

36 
 

7,417 
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 ตารางผนวกที่ 4  (ตอ)                      (หนวย: ลานบาท) 
ประเภทแหลงใชไป     ป พ.ศ.     

ของเงนิทนุ 2540 2541 2542 2543 2544 2545 2546 2547 เฉลี่ย 1/ 
(ป 2540 - 2547) 

1.2.2 เงนิคางรับเกี่ยวกบั
การประกนัภัยตอ 
1.2.3 เบี้ยประกันภัย  
คางรับ 
1.3 รายไดจากการลงทนุ 
คางรับ 
2. สินทรัพยถาวร 
2.1 อสังหาริมทรัพย 
2.2 ทรัพยสินดําเนนิงาน 
2.3 สินทรัพยอื่น 
3.เงินลงทุนระยะยาว 
3.1 หลักทรัพยวางไวกับ 
นายทะเบียน 
3.2 พันธบัตร 

331 
 

1,997 
 

3,959 
 

11,583 
8,428 
1,791 
1,364 

96,013 
503 

 
13,667 

225 
 

1,830 
 

4,806 
 

12,363 
9,370 
1,706 
1,287 

119,860 
503 

 
28,669 

356 
 

2,038 
 

5,049 
 

12,724 
10,025 
1,457 
1,242 

163,724 
503 

 
58,809 

520 
 

2,945 
 

5,689 
 

12,237 
9,876 
1,554 
808 

195,333 
508 

 
85,588 

943 
 

3,149 
 

6,734 
 

12,565 
10,032 
1,752 
781 

239,092 
508 

 
122,001 

732 
 

5,108 
 

7,647 
 

12,650 
10,118 
1,804 
728 

296,209 
513 

 
175,184 

821 
 

5,354 
 

8,475 
 

12,136 
9,641 
1,768 
727 

404,200 
513 

 
237,589 

1,099 
 

7,560 
 

11,059 
 

12,169 
9,460 
1,979 
730 

481,489 
513 

 
298,586 

628 
 

3,748 
 

6,677 
 

12,303 
9,619 
1,726 
958 

249,490 
508 

 
127,512 
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ตารางผนวกที่ 4  (ตอ)                                                 (หนวย: ลานบาท) 
ประเภทแหลงใชไป      ป พ.ศ.      

ของเงนิทนุ 2531 2532 2533 2534 2535 เฉลี่ย 1/ 
(ป 2531 - 2535) 

2536 2537 2538 2539 เฉลี่ย 1/ 
 (ป 2536 - 2539) 

3.3 ตั๋วเงนิคลงั 
3.4 ตั๋วสัญญาใชเงิน –  
ตั๋วแลกเงนิ 
3.5 หุนทนุ 
3.6 หุนกู - หุนกูแปลง
สภาพ 
3.7 หนวยลงทุน 
3.8 ใบสําคัญแสดงสิทธิ์
ซื้อหุนสามัญ หุนกู หนวย
ลงทนุ 
3.9 เงนิใหกูยมื 
3.10 เงินลงทนุอื่น 

- 
7,431 

 
1,077 
699 

 
- 
- 
 
 

8,563 
- 

- 
8,808 

 
1,425 
1,520 

 
- 
- 
 
 

11,290 
- 

- 
10,113 

 
1,786 
1,945 

 
- 
- 
 
 

16,428 
- 

- 
11,736 

 
5,528 
2,431 

 
- 
- 
 
 

18,885 
- 

- 
11,582 

 
8,004 
3,998 

 
- 
- 
 
 

21,207 
- 

- 
9,934 

 
3,564 
2,119 

 
- 
- 
 
 

15,275 
- 

- 
11,834 

 
24,820 
5,021 

 
1,508 
105 

 
 

20,903 
- 

- 
14,282 

 
27,533 
7,881 

 
1,637 
339 

 
 

21,416 
- 

- 
22,135 

 
30,484 
8,408 

 
1,983 
360 

 
 

24,451 
- 

- 
27,553 

 
21,469 
9,276 

 
1,651 

77 
 
 

30,205 
- 

- 
18,951 

 
26,076 
7,646 

 
1,695 
220 

 
 

24,244 
- 
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  ตารางผนวกที่ 4  (ตอ)                    (หนวย: ลานบาท) 
ประเภทแหลงใชไป     ป พ.ศ.     

ของเงนิทนุ 2540 2541 2542 2543 2544 2545 2546 2547 เฉลี่ย 1/ 
(ป 2540 - 2547) 

3.3 ตั๋วเงนิคลงั 
3.4 ตั๋วสัญญาใชเงิน –  
ตั๋วแลกเงนิ 
3.5 หุนทนุ 
3.6 หุนกู - หุนกูแปลง
สภาพ 
3.7 หนวยลงทุน 
3.8 ใบสําคัญแสดงสิทธิ์
ซื้อหุนสามัญ หุนกู หนวย
ลงทนุ 
3.9 เงนิใหกูยมื 
3.10 เงินลงทนุอื่น 

- 
24,808 

 
9,845 
10,499 

 
951 
14 
 
 

35,725 
2 

- 
29,830 

 
9,943 
9,680 

 
967 
13 
 
 

40,251 
2 

- 
32,568 

 
15,099 
11,726 

 
4,293 

38 
 
 

40,663 
22 

893 
39,641 

 
11,121 
13,868 

 
4,524 
276 

 
 

38,763 
150 

788 
40,688 

 
16,449 
15,599 

 
5,312 
224 

 
 

36,736 
787 

2,731 
32,484 

 
23,388 
16,206 

 
6,141 
628 

 
 

37,629 
1,305 

1,760 
39,218 

 
52,631 
20,890 

 
7,371 
1,074 

 
 

41,615 
1,539 

2,745 
54,109 

 
47,559 
25,141 

 
5,887 
438 

 
 

45,013 
1,497 

1,115 
36,668 

 
23,254 
15,451 

 
4,431 
338 

 
 

39,549 
663 

 ที่มา: กรมการประกันภัย กระทรวงพาณชิย (2547) 
                 1/ จากการคํานวณ     
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ตารางผนวกที่ 5  ประเภทการลงทุนของบริษัทประกนัชีวิตในชวงป พ.ศ.2531 - 2547                                    (หนวย: ลานบาท) 
ประเภทการลงทนุ      ป พ.ศ.      

  2531 2532 2533 2534 2535 เฉลี่ย 1/ 
(ป 2531 - 2535) 

2536 2537 2538 2539 เฉลี่ย 1/ 
(ป 2536 - 2539) 

สินทรัพยลงทนุ  
1.พันธบัตร 
2.ตั๋วเงนิคลัง 
3.ตั๋วสัญญาใชเงิน –  
ตั๋วแลกเงนิ 
4.หุนทนุ 
5.หุนกู – หุนกู 
แปลงสภาพ 
6.หนวยลงทนุ 
7.ใบสําคัญแสดงสิทธิ์
การซื้อหุนสามัญ หุนกู 
หนวยลงทนุ 

24,264 
3,905 

- 
7,431 

 
1,077 
699 

 
- 
- 
 

30,925 
4,265 

- 
8,808 

 
1,425 
1,520 

 
- 
- 
 
 

38,837 
4,523 

- 
10,113 

 
1,786 
1,945 

 
- 
- 
 

50,056 
4,303 

- 
11,736 

 
5,528 
2,431 

 
- 
- 
 

63,064 
4,887 

- 
11,582 

 
8,004 
3,998 

 
- 
- 
 
 

41,429 
4,377 

- 
9,934 

 
3,564 
2,119 

 
- 
- 
 

90,994 
6,504 

- 
11,834 

 
24,820 
5,021 

 
1,508 
105 

 

105,348 
8,854 

- 
14,282 

 
27,533 
7,881 

 
1,637 
339 

 
 

123,496 
7,652 

- 
22,135 

 
30,484 
8,408 

 
1,983 
360 

 
 

129,205 
6,801 

- 
27,553 

 
21,469 
9,276 

 
1,651 

77 
 
 

112,261 
7,453 

- 
18,951 

 
26,077 
7,647 

 
1,695 
220 
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ตารางผนวกที่ 5  (ตอ)                                          (หนวย: ลานบาท) 
ประเภทการลงทนุ     ป พ.ศ.     

  2540 2541 2542 2543 2544 2545 2546 2547 เฉลี่ย 1/ 
(ป 2540 - 2547) 

สินทรัพยลงทนุ  
1.พันธบัตร 
2.ตั๋วเงนิคลัง 
3.ตั๋วสัญญาใชเงิน – 
ตั๋วแลกเงนิ 
4.หุนทนุ 
5.หุนกู – หุนกู 
แปลงสภาพ 
6.หนวยลงทนุ 
7.ใบสําคัญแสดงสิทธิ์
การซื้อหุนสามัญ หุนกู 
หนวยลงทนุ 

143,197 
14,170 

- 
24,808 

 
9,845 

10,499 
 

951 
14 
 
 

162,002 
29,173 

- 
29,830 

 
9,943 
9,680 

 
967 
13 
 
 

192,959 
59,313 

- 
32,568 

 
15,099 
11,726 

 
4,293 

39 
 
 

217,893 
86,096 

893 
39,642 

 
11,121 
13,868 

 
4,524 
276 

 
 

260,379 
122,404 

788 
40,688 

 
16,449 
15,664 

 
5,312 
225 

 
 

320,103 
175,592 
2,731 
32,504 

 
23,388 
16,251 

 
6,141 
628 

 
 

417,689 
238,051 
1,760 
39,218 

 
52,631 
20,890 

 
7,371 
1,074 

 
 

490,634 
299,058 
2,745 

54,109 
 

47,559 
25,141 

 
5,887 
438 

 
 

275,607 
127,982 
1,115 

36,671 
 

23,254 
15,465 

 
4,431 
338 
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ตารางผนวกที่ 5  (ตอ)                                           (หนวย: ลานบาท) 
ประเภทการลงทนุ       ป พ.ศ.      

   2531 2532 2533 2534 2535  เฉลี่ย 1/ 
(ป 2531 - 2535) 

2536 2537 2538 2539  เฉลี่ย 1/ 
(ป 2536 - 2539) 

8.เงินฝากสถาบันการ 
เงินประเภทมดีอกเบี้ย 
8.1 ธนาคาร 
8.2 บริษัทเงินทุนหรือ
เงินทนุหลักทรพัย 
9.เงินใหกูยืม 
9.1 โดยมีกรมธรรม
ประกันภัยเปนประกนั 
9.2 โดยมทีรัพยสิน
ทําจาํนองเปนประกัน 
9.3 โดยมหีลักทรัพย
ค้ําประกัน 
9.4 โดยมีธนาคารค้ํา
ประกัน 

2,589 
  
2,589 
- 
 
8,563 

 3,886 
 
4,246 
 
- 
 

 422 
 

3,617 
  
3,617 
- 
 
11,290 

 4,176 
 

 5,288 
 
- 
 

 1,817 
 

4,042 
  
4,042 
- 
 
16,428 

 4,559 
 

 8,960 
 
- 
 

 2,899 
 

7,173 
  
7,173 
- 
 
18,885 

 5,211 
 

 10,411 
 
- 
 

 3,251 
 

13,386 
  
13,386 
- 
 
21,207 

 5,838 
 

 10,551 
 
- 
 

 4,801 
 

6,161 
 
6,161 
- 

 
15,275 

4,734 
 
7,891 
 
- 
 

 2,638 
 

20,299 
  
20,299 
- 
 
20,903 

 6,556 
 

 9,883 
 
- 
 

 4,445 
 

23,406 
  
23,406  
- 

 
21,416 

 7,368 
 

 10,186 
 
- 
 

 3,838 
 

28,023 
  
28,023 

 - 
 

24,451 
 8,563 
 

 14,073 
 
- 
 

 1,788 
 

32,173 
  
30,689 
 1,484 

 
30,205 

 10,550 
 

 17,515 
 
- 
 

 2,101 
 

25,975 
 
24,491 
1,484 

 
24,244 

8,259 
 
12,914 
 
- 
 

 3,043 
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ตารางผนวกที่ 5  (ตอ)                                    (หนวย: ลานบาท) 
ประเภทการลงทนุ      ป พ.ศ.     

   2540 2541 2542 2543 2544 2545 2546 2547 เฉลี่ย 1/ 
(ป 2540 - 2547) 

8.เงินฝากสถาบันการ 
เงินประเภทมดีอกเบี้ย 
8.1 ธนาคาร 
8.2 บริษัทเงินทุนหรือ
เงินทนุหลักทรพัย 
9.เงินใหกูยืม 
9.1 โดยมีกรมธรรม
ประกันภัยเปนประกนั 
9.2 โดยมทีรัพยสิน 
ทําจาํนองเปนประกัน 
9.3 โดยมหีลักทรัพย 
ค้ําประกัน 
9.4 โดยมีธนาคารค้ํา
ประกัน 

47,184 
  
46,088 
 1,096 
 

35,724 
 14,680 

 
19,134 
 
- 
 
1,866 

42,142 
 
41,248 
894 

 
40,251 

20,049 
 

 18,090 
 
- 
 

 2,077 

29,236 
 
28,816 
420 

 
40,663 

 21,163 
 

 16,374 
 
- 
 

 3,096 

22,560 
 
22,110 
450 

 
38,763 

 22,142 
 

 14,370 
 

 800 
 

 1,422 

21,327 
 
20,757 
570 

 
36,735 

23,063 
 
12,548 
 
800 
 
295 

23,934 
 
23,564 
370 

 
37,629 

25,394 
 
11,173 
 
800 
 
236 

13,540 
 

13,540 
- 
 

41,615 
28,019 
 
12,554 
 
780 
 
233 

9,187 
 
9,187 
- 

 
45,013 

30,509 
 
13,516 
 
780 
 
151 

26,139 
 

25,643 
475 

 
39,549 

23,127 
 
14,720 
 
495 
 
1,172 
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ตารางผนวกที่ 5  (ตอ)                                        (หนวย: ลานบาท) 
ประเภทการลงทนุ       ป พ.ศ.      

   2531 2532 2533 2534 2535  เฉลี่ย 1/ 
(ป 2531 - 2535) 

2536 2537 2538 2539  เฉลี่ย 1/ 
 (ป 2536 - 2539) 

9.5 โดยมีบุคคลค้ํา
ประกัน 
10.เงินลงทนุอืน่ 
10.1 ใหเชาซือ้รถ 
10.2 อื่นๆ 

9 
 

- 
- 
- 

8 
 

- 
- 
- 

10 
 

- 
- 
- 

9 
 

- 
- 
- 

17 
 

- 
- 
- 

11 
 
- 

- 
- 

19 
 
- 

- 
- 

24 
 

- 
- 
- 

27 
 

- 
- 
- 

39 
 

- 
- 
- 

27 
 

- 
- 
- 
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ตารางผนวกที่ 5  (ตอ)                                               (หนวย: ลานบาท) 
ประเภทการลงทนุ      ป พ.ศ.     

   2540 2541 2542 2543 2544 2545 2546 2547 เฉลี่ย 1/ 
(ป 2540 - 2547) 

9.5 โดยมีบุคคลค้ํา
ประกัน 
10.เงินลงทนุอืน่ 
10.1 ใหเชาซือ้รถ 
10.2 อื่นๆ 

45 
 

2 
2 
- 

35 
 

2 
2 
- 

30 
 

22 
- 
22 

29 
 

150 
131 
19 

30 
 

787 
580 
207 

26 
 

1,305 
1,114 
191 

29 
 

1,539 
1,409 
130 

57 
 

1,497 
1,496 
1 

35 
 

663 
592 
71 

ที่มา: กรมการประกันภัย กระทรวงพาณิชย (2547)   
              1/ จากการคํานวณ      
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การกาํหนดประเภทแหลงเงินทนุทีเ่หมาะสมสําหรบัการถือสินทรพัย (สุรศักดิ์, 2526: 217 -
218) 
 
 ในการบริหารจัดการดานเงินทนุ บริษทัหรือกิจการควรไดมีการเลือกหรือกําหนดประเภทของ
แหลงเงินทุนใหเหมาะสมและสอดคลองกับการใชเงินทนุที่จะนาํไปถอืสินทรัพยประเภทตางๆ ซึ่งโดย
ปกติแหลงเงินทุนจะจําแนกตามระยะเวลาได 2 ประเภท คือ 
 
 แหลงเงินทุนระยะสัน้ ไดแก เงินทุนทีไ่ดจากหนี้สินระยะสั้น ซ่ึงมีกําหนดใชคืนภายใน 1 ป เชน 
เจาหนี้การคา คาใชจายคางจาย ต๋ัวเงินจาย เปนตน    
 
 แหลงเงินทุนระยะยาว ไดแก เงินทุนที่ไดจากหนี้สินระยะยาว และสวนของผูเปนเจาของ ซ่ึง
ประกอบดวยทุนและกําไรสะสม 
 
  
   
              แหลงเงินทุนระยะสัน้ 
 
 
 
 
 
              แหลงเงินทุนระยะยาว 
 
 
                     สินทรัพยถาวร  
 o        เวลา  
 
ภาพที่ 8  แหลงเงินทุนที่ควรใชสําหรับสินทรัพยแตละประเภท 
   

จํานวนเงิน 

สินทรัพยหมุนเวียนถาวร 

สินทรัพยหมุนเวียนชั่วคราว 
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 จากภาพที่ 8 จะเห็นไดวา แหลงใชไปของเงินทุนทางดานสินทรัพยถาวรและสนิทรัพย
หมุนเวียนถาวร ควรไดมีการใชเงินทุนจากแหลงเงินทุนระยะยาว สวนสินทรัพยหมุนเวียนชั่วคราวควร
ไดมีการใชเงินทุนจากแหลงเงินทุนระยะสัน้ โดยมีปจจัยที่สําคัญในการเลือกใชแหลงเงินทุนที่ตางกัน 
เนื่องจาก 
 
 1.  สินทรัพยหมุนเวียนชั่วคราว เปนสินทรพัยหมุนเวียนที่กิจการตองการถือในชวงฤดูกาลของ
การดําเนินงานเทานั้น ซ่ึงระยะเวลาในการถือสินทรัพยจะไมเกิน 1 ป ดังนั้น แหลงเงินทนุทีจ่ะใชถอื
สินทรัพยดังกลาวควรเปนแหลงเงินทุนทีม่กีารใชคืนเงินทุนภายในระยะเวลา 1 ป ทั้งนี้เพื่อใหแหลงที่มา
ของเงินทุนและแหลงใชไปของเงินทุนมีความสอดคลองและเหมาะสมกัน ทาํใหกิจการมีสภาพคลอง
และมีความเสี่ยงตอการไมสามารถชาํระหนี้ต่ํา แตถากิจการใชเงินทุนระยะยาวมาถือสินทรัพยหมุน 
เวียนชั่วคราว กิจการกจ็ะมีสภาพคลองเกินไปและทาํใหตองรับภาระคาใชจายเกี่ยวกบัเงินทุนจํานวน
ดังกลาวตลอดเวลา ไมวากจิการจะไดใชประโยชนจากเงินทุนหรือไมก็ตาม ผลที่จะเกิดขึ้นคือ กําไร
ท้ังสิ้นของกิจการก็จะลดลง  
 
 2.  สินทรัพยหมุนเวียนถาวรและสนิทรัพยถาวร ควรไดมกีารใชเงินทุนจากแหลงทีม่าของเงิน 
ทุนระยะยาว เพราะเปนสินทรัพยท่ีกิจการตองการถือไวตลอดเวลาดําเนินงาน จึงควรเลือกใชแหลง
เงินทุนระยะยาวซึ่งมีระยะเวลาการใชคืนเงินทนุเกินกวา 1 ป ซ่ึงจะทําใหมีความสอดคลองและเหมาะ 
สมของการไดมาและใชไปของเงินทุนดังกลาว ทาํใหกิจการเกิดสภาพคลองและมีความเสี่ยงตอการไม
สามารถชาํระหนี้ต่าํ แตถากิจการใชเงินทนุระยะสัน้มาถือสินทรัพยหมุนเวียนถาวรและสนิทรัพยถาวร 
จะทาํใหกิจการมีความเสี่ยงสูงในการทีไ่มสามารถชาํระหนี้ตามกาํหนดเวลา 
 
 สรุปไดวา การใชแหลงเงินทนุทีแ่ตกตางกนัจะมีผลตอความเสี่ยงและกําไรของกิจการตางกัน 
ดังนั้น ผูบริหารจึงควรเลือกใชแหลงเงินทนุใหเหมาะสมกบัเงินทุนที่จะใชไปในการถือสินทรัพยประเภท
ตางๆ  
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อัตราคาจางหรือคาบาํเหนจ็สําหรบัตัวแทนและนายหนาประกนัชวีิต 
 
 ตัวแทนประกนัชีวิต คือ บุคคลที่ไดรับใบอนุญาตจากกรมการประกนัภัย กระทรวงพาณิชย 
เพื่อทําหนาทีชั่กชวน แนะนาํ และเสนอขายความคุมครองตามกรมธรรมประเภทตางๆ แกประชาชน
ท่ัวไป การใหขอมูลและสรางความเขาใจทีถู่กตองตามหลักการประกันภัยของตัวแทนจึงเปนสิ่งจําเปน 
หากตวัแทนมคีรามรู ความเขาใจ เกี่ยวกับการประกนัชีวติ เงื่อนไขความคุมครอง และขอยกเวนตางๆ 
ในกรมธรรมเปนอยางดี กับท้ังมีจรรยาบรรณและมีความรับผิดชอบตอหนาทีแ่ละอาชีพของตน จะ 
สามารถสรางความเชื่อถือศรัทธาแกประชาชนไดเปนอยางดี 
 
 นายหนาประกันชวีิต คือ บุคคลที่ทําหนาที่ช้ีชองหรือจัดการใหประชาชนทาํประกนัชีวิตกับ
บริษทั โดยนายหนาจะเปนผูใหคําแนะนาํการซื้อประกันชวีิตในแตละประเภทมีความเหมาะสมกับ
สภาพความเสี่ยงภัยของแตละบุคคลหรือกจิการ ท้ังในดานความคุมครองของกรมธรรม การซื้อภัยเพิ่ม
พิเศษสําหรับความเสี่ยงที่นอกเหนือความคุมครองพื้นฐานของกรมธรรม หรือยกเวนภัยที่ผูเอาประกัน
ชีวิตไมมีความเสี่ยง และในดานอัตราเบี้ยประกันที่เหมาะสม และยังครอบคลุมถึงการใหบริการแกผู
เอาประกันชีวติในกรณีที่มีการเรียกรองคาสินไหมทดแทนหรือการจายเงินตามกรมธรรมอีกดวย 
 
 คุณภาพของตัวแทนและนายหนาประกันชีวิตนัน้มีผลตออัตราความคงอยูของกรมธรรม การ
พิจารณาคุณภาพของตัวแทนและนายหนาประกันชวีติจะพิจารณาจากการขายประกันชวีิตไดตรงกับ
ความตองการ การใหบริการที่ดี การทีไ่มใชความเกรงใจสวนตัวเปนจุดขาย การสรางความพอใจใหกับ
ผูเอาประกันชวีิต จะทําใหผูเอาประกันชีวิตสงเบี้ยประกันตอ และหมายถึงโอกาสที่บริษทัประกนัชวีติ
จะมีกาํไรได แตถาตัวแทนประกันชวีิตทาํใหผูเอาประกันชีวิตไมไดรับความพอใจปลอยใหกรมธรรม
ขาดอายุ บริษทัก็อาจขาดทนุหรือมกีําไรนอย เนื่องจากคาใชจายตอกรมธรรมรายใหมของบริษทัสูง
กวาเบี้ยประกนัชีวิตปแรกที่เก็บมาได 
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 และสืบเนื่องจากสถิติการขาดผลบังคับของกรมธรรมประกันชวีิตปแรกของบรษิัทประกันชวีิต
บางบริษทัสูงมาก ทาํใหอัตราความคงอยูของกรมธรรมประกันชวีิตปท่ี 2 ต่ํา ประกอบกับในชวงป พ.ศ.
2539 กรมการประกันภัยไดรับการรองเรียนจากบรษิทัประกันชวีิตวา บริษทัประกนัชวีิตซึ่งประกอบ
ธุรกิจประกนัชวีิตตามนโยบายการเปดเสรีประกันภัย มีการซื้อตัวพนักงานฝายขายของบริษัทประกนั
ชีวิต และมกีารจายเงินคาจางหรือคาบําเหน็จและผลตอบแทนที่คอนขางสูงมาก ซ่ึงจะกอผลเสียตอ
วงการธุรกิจประกันชวีิตโดยรวม และมแีนวโนมวาปญหาจะมีความรนุแรงยิ่งขึ้น หากมีการอนุญาตให
เปดบริษัทประกันชวีิตเพ่ิมขึ้น 
 
 ดังนั้น เม่ือวันที่ 10 กันยายน พ.ศ.2539 จึงมีการประกาศเรื่องอัตราคาจางหรือบําเหน็จ
สําหรับตัวแทนประกนัชีวิตและนายหนาประกันชวีิต โดยเริ่มมีผลใชบังคับตั้งแต 1 มกราคม พ.ศ.2540 
เปนตนไป โดยใหบริษทัประกันชวีิตจายอัตราคาจางหรือคาบําเหน็จ (กรมการประกันภัย, 2540: 58)
ดังนี้ 
 
 1.  อัตราคาจางหรือคาบําเหน็จปแรกไมเกินรอยละ 40 ของจํานวนเบี้ยประกันภัยปแรก   
 
 2.  อัตราคาจางหรือคาบําเหน็จปที่ 2 ไมต่าํกวารอยละ 40 ของอัตราคาจางหรือคาบําเหน็จ    
ปแรก 
 
 3.  อัตราคาจางหรือคาบําเหน็จปที่ 3 ไมต่ํากวารอยละ 25 ของอัตราคาจางหรือคาบําเหน็จ    
ปแรก  
 
 
 
 
 
 




