
บทที่ 1 
 

บทนํา 
 

ความสําคัญของปญหา 
 

ในชวงป  2540  ประเทศไทยเกดิวกิฤตการณทางเศรษฐกิจ  รัฐบาลไดประกาศลอยตวั
คาเงินบาท  ซ่ึงมีบทความ (เดือนเดน  นิคมบริรักษณ และ รจิตกนก  จิตมั่นชัยธรรม, 2542)  
ช้ีใหเห็นวามีสาเหตุมาจากการดําเนินนโยบายทางดานมหภาคที่ผิดพลาด  และเหตุผลสําคัญอีก
ประการหนึ่งกค็ือเกิดจากการทุจริตคอรรัปชั่นในภาคธุรกิจ  โดยเกิดจากการที่คณะกรรมการหรือ
ผูบริหารใชอํานาจตามตําแหนงหนาทีใ่นการแสวงหาผลประโยชนสวนตนมากกวาผลประโยชน
ของบริษัท  การปลอยเงินกูแกคนรูจักโดยไมมีหลักทรัพยค้ําประกัน  (Clean  Loan)  การถายโอน
กําไรระหวางบริษัท  การใชขอมูลภายในเพื่อประโยชนในการคากําไร  ส่ิงเหลานี้ทําใหบริษัท    
ขาดความโปรงใสและความนาเชื่อถือ  อีกทั้งผูบริหารของบริษัทอาจมกีารตกแตงตวัเลขใน          
งบการเงิน  (Earning  Manipulation)  เพื่อปดบังผลการดําเนินงานและฐานะทางการเงินที่แทจริง
ของบริษัท  สงผลใหผูใชงบการเงินเกดิความเขาใจผิดในขอมูลทางการเงิน  ทําใหเกิดการตัดสินใจ
ที่ผิดพลาด (นวพร  พงษตณัฑกุล, 2546)  เนื่องจากการตกแตงตวัเลขเปนการสรางภาพลักษณของ
งบการเงินใหออกมาในรูปแบบที่ผูบริหารตองการ  ตลอดจนมีการแทรกแซงกระบวนการจัดทํา
รายงานทางการเงินที่จะเสนอตอผูใชงบการเงินภายนอก  โดยหวังที่จะสรางผลประโยชนแกตนและ
พวกพอง (กรณ  ฉววีานิชยกุล, 2546)  นอกจากวิกฤตการณทางเศรษฐกิจในป  2540  แลว  ในป  
2544  กรณีการลมละลายของบริษัทเอ็นรอน  ซ่ึงเกิดจากการขาดความโปรงใสในการดําเนินงาน  
ขอมูลขาดความนาเชื่อถือ  และการจงใจบดิเบือนขอมูลขาวสารแลว  ปญหาเหลานีย้ังสงผลกระทบ
ตอกลุมผูมีสวนไดเสียของธรุกิจ  ซ่ึงเมื่อเกดิกรณีอยางนีม้ากขึ้นเรื่อยๆ  ก็ยอมสงผลเสียตอระบบ
โดยรวม  เชน  ความลมเหลวของตลาดทุน  เนื่องจากนักลงทุนขาดความเชื่อมั่นในความโปรงใส
ของธุรกิจที่ระดมทุนในตลาดเงินตลาดทุน  ทําใหนกัลงทุนมีการลงทุนในตลาดทนุลดลง  สงผลให
ธุรกิจมีความยากลําบากในการจัดหาแหลงเงินทุนจากแหลงภายนอกกิจการ  จึงทําใหตนทุนของ
เงินทุนสูงขึ้นสงผลตอราคาของสินคาและธุรกิจบริการมีราคาสูงขึ้น  ซ่ึงทายสุดก็จะทาํใหเกิดความ
เสียหายตอสังคมโดยรวม (พรอนงค  บุษราตระกูล, ม.ป.ป.) 
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จากปญหาขางตนทําใหหลักธรรมาภิบาล  (Good  Corporate  Governance)  ไดรับความ
สนใจเพิ่มมากขึ้น  เนื่องจากธรรมาภิบาลก็คือ  กระบวนการ  กิจกรรม  หรือกลไกที่องคกรหรือ
บริษัทกระทําเพื่อใหเกิดการจัดการที่ดใีนองคกร (พรอนงค  บุษราตระกลุ, ม.ป.ป.)  ทําใหองคกร
ตางๆทั้งภาครัฐและเอกชนนาํหลักธรรมาภิบาลเขามาพัฒนาหรือปรับปรุงการดําเนินงานขององคกร  
เพื่อสรางความแข็งแกรงในการเจริญเติบโตไดอยางมีเสถียรภาพและมัน่คง  รวมทั้งสามารถสราง
ความมั่นใจใหแกนกัลงทุน (สมคิด  จาตุศรีพิทักษ, 2544)   

 
สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลกัทรัพย  (ก.ล.ต.)  มีภารกจิใน    

การกํากับและพัฒนาตลาดทนุของประเทศใหมีประสิทธภิาพ  ยุติธรรม  โปรงใส  และนาเชื่อถือ  
ซ่ึงการจะบรรลุภารกิจดังกลาว  กลไกหนึ่งที่มีความสําคัญที่สํานักงานคณะกรรมการกํากับ
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยจะตองกํากับดูแลและพฒันาคือ  ระบบการเปดเผยขอมูลที่ถูกตอง  
ครบถวน  เชื่อถือได  ทันตอเหตุการณ  และเพยีงพอตอการตัดสินใจของผูลงทุน (ก.ล.ต., 2546)  
เนื่องจากการเปดเผยขอมูลคือ  คําอธิบายหรือตัวอยางประกอบรายงานทางการเงินหรืองบการเงิน
ซ่ึงใหขอเท็จจริง  ความเห็น  หรือรายละเอยีดเพื่อชวยใหตีความรายงานทางการเงินหรืองบการเงนิ
นั้นไดดีขึ้น (สมาคมนักบัญชแีละผูสอบบัญชีรับอนุญาต, 2538)  จึงทําใหการเปดเผยขอมูลที่มี
คุณภาพเปนตวับงชี้ที่สําคัญตัวหนึ่งที่สะทอนใหเห็นถึงการมีการบริหารจัดการที่โปรงใส
(กนกวรรณ  เสลาคุณ, 2548)  ซ่ึงจะทําใหผูลงทุนไดรับขอมูลเพื่อประเมินความเสีย่งในฐานะ
การเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทรวมทั้งตัดสินใจลงทุนไดอยางถูกตองยิ่งขึ้นและยังชวย
สรางความเชื่อมั่นใหแกผูลงทุนในการเขาซื้อหลักทรัพยของบริษัทและนําไปสูการมสีภาพคลองใน
หลักทรัพยของบริษัทจนกระทั่งตลาดทุนของประเทศสามารถทํางานไดอยางมีประสิทธิภาพและ
ระบบเศรษฐกจิของประเทศมีการพัฒนาอยางตอเนื่อง (สุภาพรรณ  รัตนาภรณ และ               
สุพัตรา  บุญมาก, 2531) 

 
ในทางปฏิบัตถึิงแมจะมีขอกาํหนดใหบริษทัจดทะเบียนตองเปดเผยขอมูลตามมาตรฐาน

การบัญชีที่รับรองทั่วไป  การเปดเผยขอมลูก็ยังมีการเปดเผยขอมูลในระดับที่แตกตางกัน          
(รัชนี  ศรีปาน, 2543)  และผลงานวิจยัในอดีตพบวามีปจจัยตางๆของบริษัทมีผลตอระดับ            
การเปดเผยขอมูลเชน  ขนาดองคกร (Chow and Wong-Boren, 1987; Meek and Robert, 1995)  
โครงสรางเงินทุน (Hossain and Rahman, 1995; Camfferman and Cook, 2002)   โครงสราง     
ความเปนเจาของ (นวพร  พงษตัณฑกุล, 2546)  อายุการดาํเนินงาน (อลิศรา  ผลาวรรณ, 2547)  
ความสามารถในการทํากําไร (Singhvi and Desai, 1971; นภวรรณเชิดชูวุฒิกุล, 2546)              
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สภาพคลองของกิจการ (Camfferman and Cook, 2002; นภวรรณ  เชิดชูวุฒิกุล, 2546)  ขนาดของ
สํานักงานสอบบัญชี (Camfferman and Cook, 2002; นวพร  พงษตัณฑกุล, 2546)  การวิจัยคร้ังนีจ้ึง
ทําการศึกษาวาปจจัยอะไรทีม่ีผลตอระดับการเปดเผยขอมูล  ซ่ึงปจจัยที่มีผลตอระดับการเปดเผย
ขอมูลของผลงานวิจยัในอดีตถือเปนปจจัยทีม่ีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลไดเปนอยางดี 

 
 การวิจยัคร้ังนีท้ําการศึกษาบริษัทที่อยูในกลุมอุตสาหกรรมวัตถุดบิและสินคาอุตสาหกรรม 
เนื่องจากภาวะเศรษฐกิจภายในประเทศโดยภาพรวมมีทิศทางชะลอตัว  จากปญหาความรุนแรงใน
ภาคใต  การแพรระบาดของไขหวดันก  ตลอดจนความผันผวนของราคาน้ํามัน  ซ่ึงมีผลตอ          
การเติบโตของอุตสาหกรรมสงออกที่เปนปจจัยสําคัญในการผลักดันใหภาคอุตสาหกรรมมี          
การเติบโตสูงขึ้น  และกลุมอุตสาหกรรมวัตถุดิบและสนิคาอุตสาหกรรมเปนกลุมอุตสาหกรรมที่มี
อัตราการขยายตัวการสงออกอยางตอเนื่อง (สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและ       
ตลาดหลักทรพัย, 2548)  จึงเปนกลุมอุตสาหกรรมที่ไดรับความสนใจจากผูลงทุน   
 

วัตถุประสงคของการศึกษา 
 
 ในการวิจัยคร้ังนี้  มีวัตถุประสงคดังนี้ 
 

1.  เพื่อศึกษาปจจัยที่มีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลของบริษัทที่จดทะเบียน                     
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 

2. เพื่อศึกษาความแตกตางของการเปดเผยขอมูลบริษัทที่จดทะเบียนใน             
ตลาดหลักทรพัยแหงประเทศไทยแตละหมวดอุตสาหกรรมของกลุมอุตสาหกรรมวตัถุดิบและ
สินคาอุตสาหกรรม 
 

ประโยชนท่ีคาดวาจะไดรับ 
 
 ผลการวิจยันี้คาดวาจะกอใหเกิดประโยชนดังนี ้
 

1. ทําใหทราบถึงปจจัยตางๆของบริษัทที่มีผลตอระดับการเปดเผยขอมูล  ซ่ึงจะเปน 
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ประโยชนตอผูออกกฎระเบยีบตางๆ  ใหสามารถเปลี่ยนแปลงแกไขกฎหมายและขอบังคับ  เพื่อชวย
ใหบริษัทจดทะเบียนมีการเปดเผยขอมูลที่มีความโปรงใสมากยิ่งขึ้น 
 

2. ทําใหทราบถึงความแตกตางของการเปดเผยขอมูลของบริษัทที่อยูในกลุมอุตสาหกรรม 
วัตถุดิบและสนิคาอุตสาหกรรมในแตละหมวดอุตสาหกรรม  ซ่ึงจะเปนประโยชนใหผูอานเขาใจถึง
การเปดเผยขอมูลในแตละหมวดอุตสาหกรรมมากยิ่งขึ้น  เพื่อนําไปใชในการตัดสนิใจลงทุนหรือ
เปนขอสังเกตในการพจิารณาการทุจริต  
 

ขอบเขตของการศึกษา 
 

 ในการวิจัยคร้ังนี้ไดกําหนดขอบเขตการศึกษาไวดังนี ้
 
 1.  ศึกษาจากงบการเงินของบริษัทตางๆในกลุมอุตสาหกรรมวัตถุดิบและสินคา
อุตสาหกรรมที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  ตั้งแตป  2546  ถึง  2548             
ซ่ึงงบการเงินของบริษัทประกอบไปดวย  งบการเงิน  หมายเหตุประกอบงบการเงิน  โดยศึกษา
บริษัทที่อยูในอุตสาหกรรมวัตถุดิบและสนิคาอุตสาหกรรมจํานวนทั้งสิ้น  50  บริษัท  (ณ  วันที่  15  
มิถุนายน  2549) 
 
 2.  ศึกษาการเปดเผยขอมูลในงบการเงินตามที่มาตรฐานการบัญชีกําหนดไวใหทาํ          
การเปดเผย  เฉพาะมาตรฐานการบัญชี  จํานวน  24  ฉบบั  คือ 
    

2.1  ฉบับที่  7    เร่ือง  การบัญชีเกี่ยวกับการชื้อ – ทางดานผูใหเชาซื้อ   
2.2  ฉบับที่  11  เร่ือง  หนี้สงสัยจะสูญและหนี้สูญ   
2.3  ฉบับที่  14  เร่ือง  การบัญชีสําหรับการวิจัยและพฒันา   
2.4  ฉบับที่  25  เร่ือง  งบกระแสเงินสด   
2.5  ฉบับที่  29  เร่ือง  การทําบัญชีสําหรับสัญญาเชาระยะยาว 
2.6  ฉบับที่  30  เร่ือง  ผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน              

                 เงินตราตางประเทศ           
2.7 ฉบับที่  31  เร่ือง  สินคาคงเหลือ   
2.8 ฉบับที่  32  เร่ือง  ที่ดิน  อาคารและอุปกรณ   
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2.9 ฉบับที่  33  เร่ือง  ตนทุนการกูยืม   
2.10 ฉบับที่  35  เร่ือง  การนําเสนองบการเงิน   
2.11 ฉบับที่  36  เร่ือง  การดอยคาของสินทรัพย   
2.12 ฉบับที่  37  เร่ือง  การรับรูรายได   
2.13 ฉบับที่  38  เร่ือง  กําไรตอหุน   
2.14 ฉบับที่  39  เร่ือง  กําไรหรือขาดทุนสทุธิสําหรับงวด  ขอผิดพลาดที่สําคัญและ       

     การเปลี่ยนแปลงทางบัญชี   
2.15 ฉบับที่  40  เร่ือง  การบัญชีสําหรับเงินลงทุนในตราสารหนี้และตราสารทุน   
2.16 ฉบับที่  43  เร่ือง  การรวมธุรกิจ           
2.17 ฉบับที่  44  เร่ือง  งบการเงินรวมและการบัญชีสําหรับเงินลงทุนในบริษัทยอย   
2.18 ฉบับที่  45  เร่ือง  การบัญชีสําหรับเงินลงทุนในบรษิัทรวม   
2.19 ฉบับที่  46  เร่ือง  รายงานทางการเงินเกี่ยวกับสวนไดเสียในการรวมคา   
2.20 ฉบับที่  47  เร่ือง  การเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกัน         
2.21 ฉบับที่  48  เร่ือง  การแสดงรายการและการเปดเผยขอมูลสําหรับเครื่องมือทางๆ 

การเงิน    
2.22 ฉบับที่  50  เร่ือง  การเสนอขอมูลทางการเงิน  จําแนกตามสวนงาน   
2.23 ฉบับที่  52  เร่ือง  เหตุการณภายหลังวนัที่ในงบดุล   
2.24 ฉบับที่  53  เร่ือง  ประมาณการหนี้สิน  หนี้สินที่อาจเกิดขึ้นและ 

    สินทรัพยทีอ่าจเกิดขึน้ 
 
 โดยมาตรฐานการบัญชีทั้ง  24  ฉบับดังกลาว  เปนมาตรฐานที่บริษัทในกลุมอุตสาหกรรม
วัตถุดิบและสนิคาอุตสาหกรรมใชในการจัดทํางบการเงนิและมีความเกี่ยวของกับบรษิัทในกลุม
อุตสาหกรรมวัตถุดิบและสนิคาอุตสาหกรรม 

 
 

สมมติฐานการศึกษา 
 
 สําหรับการวิจยัคร้ังนี้ไดตั้งสมมติฐานการศกึษาจํานวน 8 สมมติฐาน ประกอบดวย 
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1.  ขนาดองคกร 
 

องคกรที่มีขนาดใหญจะมีการเปดเผยขอมลูมากกวาองคกรที่มีขนาดเลก็ ดังนั้นใน 
การศึกษาครั้งนี้จึงตั้งสมมตฐิานวา 
 

H1  :  ขนาดองคกรมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลในงบการเงินของบริษัทจดทะเบียน 
ในทิศทางบวก 
 
 2.  โครงสรางเงินทุน 
 
 บริษัทที่มีหนีสิ้นระยะยาวตอสวนของผูถือหุนสูงจะมกีารเปดเผยขอมลูสูงกวาบริษทัที่มี 
หนี้สินระยะยาวตอสวนของผูถือหุนต่ํา  ดังนั้นในการศึกษาครั้งนี้จึงตั้งสมมติฐานวา 
 

H2  :  โครงสรางเงินทุนมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลในงบการเงินของบริษัท     
จดทะเบียนในทิศทางบวก 
 
 3.  โครงสรางความเปนเจาของ 
 
 บริษัทที่มีสัดสวนผูถือหุนแตละรายสูง  จะมีการกระจายสัดสวนการถอืหุนต่ํา   
โครงสรางความเปนเจาของกจ็ะสูง  ผูถือหุนจะมีความสนิทชิดเชื้อกนั  ทําใหมีการเปดเผยขอมูล     
ที่นอย  ดังนั้นในการศึกษาครั้งนี้จึงตั้งสมมติฐานวา 
 

H3  :  โครงสรางความเปนเจาของมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลในงบการเงิน 
ของบริษัทจดทะเบียนในทศิทางลบ 
 
 4.  อายุการดําเนินงาน 
 
 บริษัทที่มีอายกุารดําเนนิงานมากจะมีการเปดเผยขอมูลมากกวาบริษัทที่มีอายุ                  
การดําเนนิงานนอย  ดังนั้นในการศึกษาครั้งนี้จึงตั้งสมมติฐานวา 
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H4  :  อายุการดําเนินงานมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลในงบการเงินของบริษัท                
จดทะเบียนในทิศทางบวก 

 
5.  ความสามารถในการทํากาํไร 
 

บริษัทที่มีความสามารถในการทํากําไรสูงจะมีการเปดเผยขอมูลมากกวาบริษัทที่มี 
ความสามารถในการทํากําไรต่ํา  ดังนั้นในการศึกษาครั้งนี้จึงตั้งสมมตฐิานวา 

 
H5  :  ความสามารถในการทาํกําไรมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลในงบการเงิน 

ของบริษัทจดทะเบียนในทศิทางบวก 
 
 6.  สภาพคลองของกิจการ 
 
 บริษัทที่มีสภาพคลองของกิจการต่ําจะมกีารเปดเผยขอมลูสูงกวาบริษทัที่มีสภาพคลอง 
ของกิจการสูง  ดังนั้นในการศึกษาครั้งนี้จึงตั้งสมมติฐานวา 
 

H6  :  สภาพคลองของกิจการมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลในงบการเงินของ 
บริษัทจดทะเบียนในทิศทางลบ 
 
 7.  ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี   
 

บริษัทที่มีผูสอบบัญชีของสํานักงานสอบบญัชี  (Big  4)  จะมีการเปดเผยขอมูลมากกวา 
บริษัทที่มีผูสอบบัญชีที่มาจากสํานักงานสอบบัญชีขนาดเล็ก  
 

H7  :  ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี  (วัดจากการเปนผูสอบบัญชีของ  Big  4)                    
มีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลในงบการเงินของบริษัทจดทะเบียนในทิศทางบวก 
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 8.  หมวดอุตสาหกรรม 
 

บริษัทที่อยูในหมวดอุตสาหกรรมที่แตกตางกันจะมีการเปดเผยขอมูลแตกตางกัน  ดังนั้น 
ในการศึกษาครั้งนี้จึงตั้งสมมติฐานวา 
 

H8  :  บริษัทที่อยูในหมวดอตุสาหกรรมที่แตกตางกันมกีารเปดเผยขอมูลที่แตกตางกนั 
 

นิยามศัพท 
 

 ในการวิจัยคร้ังนี้  มีนิยามศพัท  ดังนี ้
 

การเปดเผยขอมูล  หมายถึง  การเปดเผยขอมูลในงบการเงิน  ซ่ึงประกอบไปดวย             
งบการเงิน  หมายเหตุประกอบงบการเงิน   

 
บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย  หมายถึง  บริษัทที่จดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทยในกลุมอุตสาหกรรมวัตถุดบิและสินคาอตุสาหกรรม   
 

ปจจัยของบรษิัท  หมายถึง  ขนาดองคกร  โครงสรางเงินทุน  โครงสราง 
ความเปนเจาของ  อายุการดําเนินงาน  ความสามารถในการทํากําไร  สภาพคลองของกิจการ       
ขนาดของสํานกังานสอบบัญชี 

 
อุตสาหกรรม  หมายถึง  บริษทัที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในกลุม

อุตสาหกรรมวัตถุดิบ   และสินคาอุตสาหกรรม   
 

ขนาดของสํานกังานสอบบัญชี  หมายถึง  สํานักงานสอบบัญชี  Big 4  ซ่ึงประกอบไปดวย  
บริษัท  เคพีเอม็จี  ออดิท (ประเทศไทย)  จาํกัด   บริษัท  ดีลอยท  ทูชโธมัทสุ  ไชยยศ  จํากัด       
บริษัท  ไพรซวอเตอรเฮาส  คูเปอรส  เอบีเอเอส  จํากัด  บริษัท  สํานักงานเอินสท  แอน  ยัง  จํากัด  

 
ขนาดองคกร  หมายถึง  สินทรัพยรวมตอจํานวนทุนจดทะเบียนที่จายชําระแลว 


