
บทที่ 1 
 

บทนํา 
 

ความสําคัญของปญหา 
 

ในชวงป  2540  ประเทศไทยเกดิวกิฤตการณทางเศรษฐกิจ  รัฐบาลไดประกาศลอยตวั
คาเงินบาท  ซ่ึงมีบทความ (เดือนเดน  นิคมบริรักษณ และ รจิตกนก  จิตมั่นชัยธรรม, 2542)  
ช้ีใหเห็นวามีสาเหตุมาจากการดําเนินนโยบายทางดานมหภาคที่ผิดพลาด  และเหตุผลสําคัญอีก
ประการหนึ่งกค็ือเกิดจากการทุจริตคอรรัปชั่นในภาคธุรกิจ  โดยเกิดจากการที่คณะกรรมการหรือ
ผูบริหารใชอํานาจตามตําแหนงหนาทีใ่นการแสวงหาผลประโยชนสวนตนมากกวาผลประโยชน
ของบริษัท  การปลอยเงินกูแกคนรูจักโดยไมมีหลักทรัพยค้ําประกัน  (Clean  Loan)  การถายโอน
กําไรระหวางบริษัท  การใชขอมูลภายในเพื่อประโยชนในการคากําไร  ส่ิงเหลานี้ทําใหบริษัท    
ขาดความโปรงใสและความนาเชื่อถือ  อีกทั้งผูบริหารของบริษัทอาจมกีารตกแตงตวัเลขใน          
งบการเงิน  (Earning  Manipulation)  เพื่อปดบังผลการดําเนินงานและฐานะทางการเงินที่แทจริง
ของบริษัท  สงผลใหผูใชงบการเงินเกดิความเขาใจผิดในขอมูลทางการเงิน  ทําใหเกิดการตัดสินใจ
ที่ผิดพลาด (นวพร  พงษตณัฑกุล, 2546)  เนื่องจากการตกแตงตวัเลขเปนการสรางภาพลักษณของ
งบการเงินใหออกมาในรูปแบบที่ผูบริหารตองการ  ตลอดจนมีการแทรกแซงกระบวนการจัดทํา
รายงานทางการเงินที่จะเสนอตอผูใชงบการเงินภายนอก  โดยหวังที่จะสรางผลประโยชนแกตนและ
พวกพอง (กรณ  ฉววีานิชยกุล, 2546)  นอกจากวิกฤตการณทางเศรษฐกิจในป  2540  แลว  ในป  
2544  กรณีการลมละลายของบริษัทเอ็นรอน  ซ่ึงเกิดจากการขาดความโปรงใสในการดําเนินงาน  
ขอมูลขาดความนาเชื่อถือ  และการจงใจบดิเบือนขอมูลขาวสารแลว  ปญหาเหลานีย้ังสงผลกระทบ
ตอกลุมผูมีสวนไดเสียของธรุกิจ  ซ่ึงเมื่อเกดิกรณีอยางนีม้ากขึ้นเรื่อยๆ  ก็ยอมสงผลเสียตอระบบ
โดยรวม  เชน  ความลมเหลวของตลาดทุน  เนื่องจากนักลงทุนขาดความเชื่อมั่นในความโปรงใส
ของธุรกิจที่ระดมทุนในตลาดเงินตลาดทุน  ทําใหนกัลงทุนมีการลงทุนในตลาดทนุลดลง  สงผลให
ธุรกิจมีความยากลําบากในการจัดหาแหลงเงินทุนจากแหลงภายนอกกิจการ  จึงทําใหตนทุนของ
เงินทุนสูงขึ้นสงผลตอราคาของสินคาและธุรกิจบริการมีราคาสูงขึ้น  ซ่ึงทายสุดก็จะทาํใหเกิดความ
เสียหายตอสังคมโดยรวม (พรอนงค  บุษราตระกูล, ม.ป.ป.) 
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จากปญหาขางตนทําใหหลักธรรมาภิบาล  (Good  Corporate  Governance)  ไดรับความ
สนใจเพิ่มมากขึ้น  เนื่องจากธรรมาภิบาลก็คือ  กระบวนการ  กิจกรรม  หรือกลไกที่องคกรหรือ
บริษัทกระทําเพื่อใหเกิดการจัดการที่ดใีนองคกร (พรอนงค  บุษราตระกลุ, ม.ป.ป.)  ทําใหองคกร
ตางๆทั้งภาครัฐและเอกชนนาํหลักธรรมาภิบาลเขามาพัฒนาหรือปรับปรุงการดําเนินงานขององคกร  
เพื่อสรางความแข็งแกรงในการเจริญเติบโตไดอยางมีเสถียรภาพและมัน่คง  รวมทั้งสามารถสราง
ความมั่นใจใหแกนกัลงทุน (สมคิด  จาตุศรีพิทักษ, 2544)   

 
สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลกัทรัพย  (ก.ล.ต.)  มีภารกจิใน    

การกํากับและพัฒนาตลาดทนุของประเทศใหมีประสิทธภิาพ  ยุติธรรม  โปรงใส  และนาเชื่อถือ  
ซ่ึงการจะบรรลุภารกิจดังกลาว  กลไกหนึ่งที่มีความสําคัญที่สํานักงานคณะกรรมการกํากับ
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยจะตองกํากับดูแลและพฒันาคือ  ระบบการเปดเผยขอมูลที่ถูกตอง  
ครบถวน  เชื่อถือได  ทันตอเหตุการณ  และเพยีงพอตอการตัดสินใจของผูลงทุน (ก.ล.ต., 2546)  
เนื่องจากการเปดเผยขอมูลคือ  คําอธิบายหรือตัวอยางประกอบรายงานทางการเงินหรืองบการเงิน
ซ่ึงใหขอเท็จจริง  ความเห็น  หรือรายละเอยีดเพื่อชวยใหตีความรายงานทางการเงินหรืองบการเงนิ
นั้นไดดีขึ้น (สมาคมนักบัญชแีละผูสอบบัญชีรับอนุญาต, 2538)  จึงทําใหการเปดเผยขอมูลที่มี
คุณภาพเปนตวับงชี้ที่สําคัญตัวหนึ่งที่สะทอนใหเห็นถึงการมีการบริหารจัดการที่โปรงใส
(กนกวรรณ  เสลาคุณ, 2548)  ซ่ึงจะทําใหผูลงทุนไดรับขอมูลเพื่อประเมินความเสีย่งในฐานะ
การเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทรวมทั้งตัดสินใจลงทุนไดอยางถูกตองยิ่งขึ้นและยังชวย
สรางความเชื่อมั่นใหแกผูลงทุนในการเขาซื้อหลักทรัพยของบริษัทและนําไปสูการมสีภาพคลองใน
หลักทรัพยของบริษัทจนกระทั่งตลาดทุนของประเทศสามารถทํางานไดอยางมีประสิทธิภาพและ
ระบบเศรษฐกจิของประเทศมีการพัฒนาอยางตอเนื่อง (สุภาพรรณ  รัตนาภรณ และ               
สุพัตรา  บุญมาก, 2531) 

 
ในทางปฏิบัตถึิงแมจะมีขอกาํหนดใหบริษทัจดทะเบียนตองเปดเผยขอมูลตามมาตรฐาน

การบัญชีที่รับรองทั่วไป  การเปดเผยขอมลูก็ยังมีการเปดเผยขอมูลในระดับที่แตกตางกัน          
(รัชนี  ศรีปาน, 2543)  และผลงานวิจยัในอดีตพบวามีปจจัยตางๆของบริษัทมีผลตอระดับ            
การเปดเผยขอมูลเชน  ขนาดองคกร (Chow and Wong-Boren, 1987; Meek and Robert, 1995)  
โครงสรางเงินทุน (Hossain and Rahman, 1995; Camfferman and Cook, 2002)   โครงสราง     
ความเปนเจาของ (นวพร  พงษตัณฑกุล, 2546)  อายุการดาํเนินงาน (อลิศรา  ผลาวรรณ, 2547)  
ความสามารถในการทํากําไร (Singhvi and Desai, 1971; นภวรรณเชิดชูวุฒิกุล, 2546)              
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สภาพคลองของกิจการ (Camfferman and Cook, 2002; นภวรรณ  เชิดชูวุฒิกุล, 2546)  ขนาดของ
สํานักงานสอบบัญชี (Camfferman and Cook, 2002; นวพร  พงษตัณฑกุล, 2546)  การวิจัยคร้ังนีจ้ึง
ทําการศึกษาวาปจจัยอะไรทีม่ีผลตอระดับการเปดเผยขอมูล  ซ่ึงปจจัยที่มีผลตอระดับการเปดเผย
ขอมูลของผลงานวิจยัในอดีตถือเปนปจจัยทีม่ีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลไดเปนอยางดี 

 
 การวิจยัคร้ังนีท้ําการศึกษาบริษัทที่อยูในกลุมอุตสาหกรรมวัตถุดบิและสินคาอุตสาหกรรม 
เนื่องจากภาวะเศรษฐกิจภายในประเทศโดยภาพรวมมีทิศทางชะลอตัว  จากปญหาความรุนแรงใน
ภาคใต  การแพรระบาดของไขหวดันก  ตลอดจนความผันผวนของราคาน้ํามัน  ซ่ึงมีผลตอ          
การเติบโตของอุตสาหกรรมสงออกที่เปนปจจัยสําคัญในการผลักดันใหภาคอุตสาหกรรมมี          
การเติบโตสูงขึ้น  และกลุมอุตสาหกรรมวัตถุดิบและสนิคาอุตสาหกรรมเปนกลุมอุตสาหกรรมที่มี
อัตราการขยายตัวการสงออกอยางตอเนื่อง (สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและ       
ตลาดหลักทรพัย, 2548)  จึงเปนกลุมอุตสาหกรรมที่ไดรับความสนใจจากผูลงทุน   
 

วัตถุประสงคของการศึกษา 
 
 ในการวิจัยคร้ังนี้  มีวัตถุประสงคดังนี้ 
 

1.  เพื่อศึกษาปจจัยที่มีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลของบริษัทที่จดทะเบียน                     
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 

2. เพื่อศึกษาความแตกตางของการเปดเผยขอมูลบริษัทที่จดทะเบียนใน             
ตลาดหลักทรพัยแหงประเทศไทยแตละหมวดอุตสาหกรรมของกลุมอุตสาหกรรมวตัถุดิบและ
สินคาอุตสาหกรรม 
 

ประโยชนท่ีคาดวาจะไดรับ 
 
 ผลการวิจยันี้คาดวาจะกอใหเกิดประโยชนดังนี ้
 

1. ทําใหทราบถึงปจจัยตางๆของบริษัทที่มีผลตอระดับการเปดเผยขอมูล  ซ่ึงจะเปน 
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ประโยชนตอผูออกกฎระเบยีบตางๆ  ใหสามารถเปลี่ยนแปลงแกไขกฎหมายและขอบังคับ  เพื่อชวย
ใหบริษัทจดทะเบียนมีการเปดเผยขอมูลที่มีความโปรงใสมากยิ่งขึ้น 
 

2. ทําใหทราบถึงความแตกตางของการเปดเผยขอมูลของบริษัทที่อยูในกลุมอุตสาหกรรม 
วัตถุดิบและสนิคาอุตสาหกรรมในแตละหมวดอุตสาหกรรม  ซ่ึงจะเปนประโยชนใหผูอานเขาใจถึง
การเปดเผยขอมูลในแตละหมวดอุตสาหกรรมมากยิ่งขึ้น  เพื่อนําไปใชในการตัดสนิใจลงทุนหรือ
เปนขอสังเกตในการพจิารณาการทุจริต  
 

ขอบเขตของการศึกษา 
 

 ในการวิจัยคร้ังนี้ไดกําหนดขอบเขตการศึกษาไวดังนี ้
 
 1.  ศึกษาจากงบการเงินของบริษัทตางๆในกลุมอุตสาหกรรมวัตถุดิบและสินคา
อุตสาหกรรมที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  ตั้งแตป  2546  ถึง  2548             
ซ่ึงงบการเงินของบริษัทประกอบไปดวย  งบการเงิน  หมายเหตุประกอบงบการเงิน  โดยศึกษา
บริษัทที่อยูในอุตสาหกรรมวัตถุดิบและสนิคาอุตสาหกรรมจํานวนทั้งสิ้น  50  บริษัท  (ณ  วันที่  15  
มิถุนายน  2549) 
 
 2.  ศึกษาการเปดเผยขอมูลในงบการเงินตามที่มาตรฐานการบัญชีกําหนดไวใหทาํ          
การเปดเผย  เฉพาะมาตรฐานการบัญชี  จํานวน  24  ฉบบั  คือ 
    

2.1  ฉบับที่  7    เร่ือง  การบัญชีเกี่ยวกับการชื้อ – ทางดานผูใหเชาซื้อ   
2.2  ฉบับที่  11  เร่ือง  หนี้สงสัยจะสูญและหนี้สูญ   
2.3  ฉบับที่  14  เร่ือง  การบัญชีสําหรับการวิจัยและพฒันา   
2.4  ฉบับที่  25  เร่ือง  งบกระแสเงินสด   
2.5  ฉบับที่  29  เร่ือง  การทําบัญชีสําหรับสัญญาเชาระยะยาว 
2.6  ฉบับที่  30  เร่ือง  ผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน              

                 เงินตราตางประเทศ           
2.7 ฉบับที่  31  เร่ือง  สินคาคงเหลือ   
2.8 ฉบับที่  32  เร่ือง  ที่ดิน  อาคารและอุปกรณ   
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2.9 ฉบับที่  33  เร่ือง  ตนทุนการกูยืม   
2.10 ฉบับที่  35  เร่ือง  การนําเสนองบการเงิน   
2.11 ฉบับที่  36  เร่ือง  การดอยคาของสินทรัพย   
2.12 ฉบับที่  37  เร่ือง  การรับรูรายได   
2.13 ฉบับที่  38  เร่ือง  กําไรตอหุน   
2.14 ฉบับที่  39  เร่ือง  กําไรหรือขาดทุนสทุธิสําหรับงวด  ขอผิดพลาดที่สําคัญและ       

     การเปลี่ยนแปลงทางบัญชี   
2.15 ฉบับที่  40  เร่ือง  การบัญชีสําหรับเงินลงทุนในตราสารหนี้และตราสารทุน   
2.16 ฉบับที่  43  เร่ือง  การรวมธุรกิจ           
2.17 ฉบับที่  44  เร่ือง  งบการเงินรวมและการบัญชีสําหรับเงินลงทุนในบริษัทยอย   
2.18 ฉบับที่  45  เร่ือง  การบัญชีสําหรับเงินลงทุนในบรษิัทรวม   
2.19 ฉบับที่  46  เร่ือง  รายงานทางการเงินเกี่ยวกับสวนไดเสียในการรวมคา   
2.20 ฉบับที่  47  เร่ือง  การเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกัน         
2.21 ฉบับที่  48  เร่ือง  การแสดงรายการและการเปดเผยขอมูลสําหรับเครื่องมือทางๆ 

การเงิน    
2.22 ฉบับที่  50  เร่ือง  การเสนอขอมูลทางการเงิน  จําแนกตามสวนงาน   
2.23 ฉบับที่  52  เร่ือง  เหตุการณภายหลังวนัที่ในงบดุล   
2.24 ฉบับที่  53  เร่ือง  ประมาณการหนี้สิน  หนี้สินที่อาจเกิดขึ้นและ 

    สินทรัพยทีอ่าจเกิดขึน้ 
 
 โดยมาตรฐานการบัญชีทั้ง  24  ฉบับดังกลาว  เปนมาตรฐานที่บริษัทในกลุมอุตสาหกรรม
วัตถุดิบและสนิคาอุตสาหกรรมใชในการจัดทํางบการเงนิและมีความเกี่ยวของกับบรษิัทในกลุม
อุตสาหกรรมวัตถุดิบและสนิคาอุตสาหกรรม 

 
 

สมมติฐานการศึกษา 
 
 สําหรับการวิจยัคร้ังนี้ไดตั้งสมมติฐานการศกึษาจํานวน 8 สมมติฐาน ประกอบดวย 
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1.  ขนาดองคกร 
 

องคกรที่มีขนาดใหญจะมีการเปดเผยขอมลูมากกวาองคกรที่มีขนาดเลก็ ดังนั้นใน 
การศึกษาครั้งนี้จึงตั้งสมมตฐิานวา 
 

H1  :  ขนาดองคกรมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลในงบการเงินของบริษัทจดทะเบียน 
ในทิศทางบวก 
 
 2.  โครงสรางเงินทุน 
 
 บริษัทที่มีหนีสิ้นระยะยาวตอสวนของผูถือหุนสูงจะมกีารเปดเผยขอมลูสูงกวาบริษทัที่มี 
หนี้สินระยะยาวตอสวนของผูถือหุนต่ํา  ดังนั้นในการศึกษาครั้งนี้จึงตั้งสมมติฐานวา 
 

H2  :  โครงสรางเงินทุนมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลในงบการเงินของบริษัท     
จดทะเบียนในทิศทางบวก 
 
 3.  โครงสรางความเปนเจาของ 
 
 บริษัทที่มีสัดสวนผูถือหุนแตละรายสูง  จะมีการกระจายสัดสวนการถอืหุนต่ํา   
โครงสรางความเปนเจาของกจ็ะสูง  ผูถือหุนจะมีความสนิทชิดเชื้อกนั  ทําใหมีการเปดเผยขอมูล     
ที่นอย  ดังนั้นในการศึกษาครั้งนี้จึงตั้งสมมติฐานวา 
 

H3  :  โครงสรางความเปนเจาของมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลในงบการเงิน 
ของบริษัทจดทะเบียนในทศิทางลบ 
 
 4.  อายุการดําเนินงาน 
 
 บริษัทที่มีอายกุารดําเนนิงานมากจะมีการเปดเผยขอมูลมากกวาบริษัทที่มีอายุ                  
การดําเนนิงานนอย  ดังนั้นในการศึกษาครั้งนี้จึงตั้งสมมติฐานวา 
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H4  :  อายุการดําเนินงานมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลในงบการเงินของบริษัท                
จดทะเบียนในทิศทางบวก 

 
5.  ความสามารถในการทํากาํไร 
 

บริษัทที่มีความสามารถในการทํากําไรสูงจะมีการเปดเผยขอมูลมากกวาบริษัทที่มี 
ความสามารถในการทํากําไรต่ํา  ดังนั้นในการศึกษาครั้งนี้จึงตั้งสมมตฐิานวา 

 
H5  :  ความสามารถในการทาํกําไรมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลในงบการเงิน 

ของบริษัทจดทะเบียนในทศิทางบวก 
 
 6.  สภาพคลองของกิจการ 
 
 บริษัทที่มีสภาพคลองของกิจการต่ําจะมกีารเปดเผยขอมลูสูงกวาบริษทัที่มีสภาพคลอง 
ของกิจการสูง  ดังนั้นในการศึกษาครั้งนี้จึงตั้งสมมติฐานวา 
 

H6  :  สภาพคลองของกิจการมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลในงบการเงินของ 
บริษัทจดทะเบียนในทิศทางลบ 
 
 7.  ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี   
 

บริษัทที่มีผูสอบบัญชีของสํานักงานสอบบญัชี  (Big  4)  จะมีการเปดเผยขอมูลมากกวา 
บริษัทที่มีผูสอบบัญชีที่มาจากสํานักงานสอบบัญชีขนาดเล็ก  
 

H7  :  ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี  (วัดจากการเปนผูสอบบัญชีของ  Big  4)                    
มีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลในงบการเงินของบริษัทจดทะเบียนในทิศทางบวก 
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 8.  หมวดอุตสาหกรรม 
 

บริษัทที่อยูในหมวดอุตสาหกรรมที่แตกตางกันจะมีการเปดเผยขอมูลแตกตางกัน  ดังนั้น 
ในการศึกษาครั้งนี้จึงตั้งสมมติฐานวา 
 

H8  :  บริษัทที่อยูในหมวดอตุสาหกรรมที่แตกตางกันมกีารเปดเผยขอมูลที่แตกตางกนั 
 

นิยามศัพท 
 

 ในการวิจัยคร้ังนี้  มีนิยามศพัท  ดังนี ้
 

การเปดเผยขอมูล  หมายถึง  การเปดเผยขอมูลในงบการเงิน  ซ่ึงประกอบไปดวย             
งบการเงิน  หมายเหตุประกอบงบการเงิน   

 
บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย  หมายถึง  บริษัทที่จดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทยในกลุมอุตสาหกรรมวัตถุดบิและสินคาอตุสาหกรรม   
 

ปจจัยของบรษิัท  หมายถึง  ขนาดองคกร  โครงสรางเงินทุน  โครงสราง 
ความเปนเจาของ  อายุการดําเนินงาน  ความสามารถในการทํากําไร  สภาพคลองของกิจการ       
ขนาดของสํานกังานสอบบัญชี 

 
อุตสาหกรรม  หมายถึง  บริษทัที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในกลุม

อุตสาหกรรมวัตถุดิบ   และสินคาอุตสาหกรรม   
 

ขนาดของสํานกังานสอบบัญชี  หมายถึง  สํานักงานสอบบัญชี  Big 4  ซ่ึงประกอบไปดวย  
บริษัท  เคพีเอม็จี  ออดิท (ประเทศไทย)  จาํกัด   บริษัท  ดีลอยท  ทูชโธมัทสุ  ไชยยศ  จํากัด       
บริษัท  ไพรซวอเตอรเฮาส  คูเปอรส  เอบีเอเอส  จํากัด  บริษัท  สํานักงานเอินสท  แอน  ยัง  จํากัด  

 
ขนาดองคกร  หมายถึง  สินทรัพยรวมตอจํานวนทุนจดทะเบียนที่จายชําระแลว 


