
บทที่ 4 
 

ผลการศึกษาและขอวิจารณ 
 
 ในบทนี้จะเปนการนําเสนอผลการวิจัยที่ไดจากการรวบรวมขอมูลจากกระดาษทําการวัด
ระดับการเปดเผยขอมูล  สรุปผลการสัมภาษณผูจัดการฝายบัญชี  และงบการเงินของบริษัทใน           
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในกลุมอุตสาหกรรมวัตถุดิบและสนิคาอุตสาหกรรม                
โดยนําเสนอผลการวิจัยโดยแบงเปน  3  สวนตามลําดับดังตอไปนี ้
 

1. ปจจัยที่มีผลตอการเปดเผยขอมูล 
 

1.1  ระดับการเปดเผยขอมูลในงบการเงินของบริษัท 
 

1.2  ปจจัยที่มผีลตอการเปดเผยขอมูล 
 

1.3  ปจจัยที่มผีลตอระดับการเปดเผยขอมลู 
 

1.4  สรุปผลการสัมภาษณผูจัดการฝายบัญชี 
 

2.  ผลการทดสอบสมมติฐาน 
 

3. ขอวิจารณ 
 

ปจจัยท่ีมีผลตอการเปดเผยขอมูล 
 
 ผลการวิจัยเกี่ยวกับปจจัยที่มผีลตอการเปดเผยขอมูล  จะนําเสนอผลการศึกษาดังตอไปนี้ 
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ระดับการเปดเผยขอมูลในงบการเงินของบริษัท 
 
 ระดับการเปดเผยขอมูลของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  
สามารถสรุปไดตามตารางที่  4.1  ดังนี ้
 
ตารางที่ 4.1  จาํนวน  รอยละของบริษัท  และระดับการเปดเผยขอมูล 
 

ป ดัชนีการเปดเผยขอมูล ระดับการเปดเผยขอมูล จํานวนบริษัท รอยละ 

พ.ศ.2546 0.66-1.00 ระดับสูง 19 47.50 

 0.45-0.65 ระดับปานกลาง 21 52.50 

 0.1-0.44 ระดับต่ํา  -  - 

พ.ศ.2547 0.66-1.00 ระดับสูง 22 51.20 

 0.45-0.65 ระดับปานกลาง 21 48.80 

  0.1-0.44 ระดับต่ํา  -  - 

พ.ศ.2548 0.66-1.00 ระดับสูง 33 66 

 0.45-0.65 ระดับปานกลาง 17 34 

 0.1-0.44 ระดับต่ํา  -  - 

รวม  3  ป 0.66-1.00 ระดับสูง 74 55.64 

 0.45-0.65 ระดับปานกลาง 59 44.36 

  0.1-0.44 ระดับต่ํา  -  - 
 
 จากตารางที่  4.1  พบวาในป  พ.ศ.2546-2548  และรวม  3  ป  บริษัทมีการเปดเผยขอมูล
อยูในระดับปานกลางและระดับสูง  โดยในป  พ.ศ.2546  มีบริษัทที่เปดเผยขอมูลในระดับสูง  คือ
เปดเผยขอมูลรอยละ  66-100  ของขอมูลทั้งหมดที่ควรเปดเผย  คิดเปนรอยละ  47.50  ของบริษัท
ทั้งหมดที่ทําการประเมิน  และมีจํานวน  21  บริษัทที่เปดเผยขอมูลอยูในระดับปานกลาง               
คือเปดเผยขอมูลรอยละ  45-65  ของขอมูลทั้งหมดที่ควรเปดเผย  ซ่ึงคิดเปนรอยละ  52.50            
ของบริษัททั้งหมดที่ทําการประเมิน  ป  พ.ศ.2547  มีบริษัท  22  บริษทัทําการเปดเผยขอมูลใน
ระดับสูง  ซ่ึงคิดเปนรอยละ  51.20  ของบริษัททั้งหมดทีท่ําการประเมนิ  ป  พ.ศ.2548  มีบริษัท
เปดเผยขอมูลในระดับสูง  คดิเปนรอยละ  66  ของบริษัททั้งหมดที่ทําการประเมิน  และมี  17  
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บริษัทที่เปดเผยขอมูลในระดบัปานกลาง  ซ่ึงคิดเปนรอยละ  34  ของบริษัททั้งหมดทีท่ําการ
ประเมิน  และเมื่อพิจารณาการเปดเผยขอมลูรวม  3  ป  กพ็บวามีบริษัทที่เปดเผยขอมลูในระดับสูง  
คิดเปนรอยละ  55.64  ของบริษัททั้งหมดทีท่ําการประเมนิ 
 
ตารางที่ 4.2  คาเฉลี่ยของดัชนีการเปดเผยขอมูล 
 

ดัชนีการเปดเผยขอมูล 
ป 

ระดับ              
การเปดเผยขอมูล คาต่ําสุด คาสูงสุด คาเฉลี่ย สวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 

พ.ศ.2546 ระดับสูง 0.67 0.81 0.74 0.04 

 ระดับปานกลาง 0.53 0.65 0.61 0.03 

 ระดับต่ํา - - - - 

พ.ศ.2547 ระดับสูง 0.66 0.82 0.73 0.04 

 ระดับปานกลาง 0.48 0.65 0.61 0.03 

  ระดับต่ํา - - - - 

พ.ศ.2548 ระดับสูง 0.66 0.85 0.74 0.05 

 ระดับปานกลาง 0.54 0.65 0.61 0.03 

 ระดับต่ํา - - - - 

รวม  3  ป ระดับสูง 0.66 0.85 0.74 0.04 

 ระดับปานกลาง 0.48 0.65 0.61 0.03 

  ระดับต่ํา - - - - 
 
 จากตารางที่  4.2  พบวาในป  พ.ศ.2546  การเปดเผยขอมลูในระดับสูงมีการเปดเผยขอมูล
เฉลี่ยรอยละ  74  ของขอมูลทั้งหมดที่ควรเปดเผย  และการเปดเผยขอมูลในระดับปานกลางมี      
การเปดเผยขอมูลเฉลี่ยรอยละ  61  ของขอมูลทั้งหมดที่ควรเปดเผย  โดยบริษัทที่มีการเปดเผย
ขอมูลนอยที่สุด  มีการเปดเผยขอมูลครอบคลุมในรายละเอียดรอยละ  53  ของขอมูลทั้งหมดที่ควร
เปดเผยป  พ.ศ. 2547  การเปดเผยขอมูลสูงสุดไดครอบคลุมในรายละเอียดถึงรอยละ  82  ของ
ขอมูลทั้งหมดที่ควรเปดเผย  การเปดเผยขอมูลในระดับสงูมีการเปดเผยขอมูลเฉลี่ยรอยละ  73  
ของขอมูลทั้งหมดที่ควรเปดเผย  และการเปดเผยขอมูลในระดับปานกลางมีการเปดเผยขอมูลเฉลี่ย
รอยละ  61  ของขอมูลทั้งหมดที่ควรเปดเผย  ป  พ.ศ.2548  การเปดเผยขอมูลในระดบัสูงมีการ
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เปดเผยขอมูลเฉล่ียรอยละ  74  ของขอมูลทั้งหมดที่ควรเปดเผย  การเปดเผยขอมูลในระดับปาน
กลางมีการเปดเผยขอมูลเฉลี่ยรอยละ  61  ของขอมูลทั้งหมดที่ควรเปดเผย  และเมื่อพิจารณา
ภาพรวม  3  ป  ก็พบวามกีารเปดเผยขอมูลในระดับสูงเฉลี่ยรอยละ  74  ของขอมูลทั้งหมดที่ควร
เปดเผย  และมกีารเปดเผยขอมูลไดครอบคลุมรายละเอียดนอยที่สุดคือรอยละ  48  ของขอมูล
ทั้งหมดที่ควรเปดเผย   
 
ตารางที่ 4.3  ลักษณะขอมูลที่เปดเผยในหมายเหตุประกอบงบการเงิน 

 
ลักษณะขอมูล รอยละ 

1.  นโยบายการบัญชี 
2.  เกณฑการวดัมูลคา 
3.  การเปดเผยขอมูลเฉพาะการปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชี 
4.  การเปดเผยขอมูลคําชี้แจงของฝายบริหาร 
5.  การเปดเผยขอมูลอ่ืน 

91.84 
84.36 
61.43 
5.38 
100 

 
 จากตารางที่  4.3  พบวาบริษทัสวนใหญเปดเผยนโยบายการบัญชีและเกณฑการวัดมลูคา  
สังเกตไดจากรอยละการเปดเผยขอมูลมีคาเทากับ  91.84  และ  84.36  ตามลําดับ  การเปดเผย
ขอมูลเฉพาะการปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชี  มีการเปดเผยขอมูลรอยละ  61.43  บริษัทสวน
ใหญไมเปดเผยขอมูลคําชี้แจงของฝายบริหาร  และการเปดเผยขอมูลอ่ืนซึ่งประกอบดวย  ประเทศ
ที่ตั้งกิจการ  รูปแบบการจัดตั้งตามกฎหมาย  ที่อยูที่ทําการจดทะเบยีนหรือสถานที่หลักของการ
ประกอบธุรกจิ  รายละเอยีดของการดําเนนิงาน  ช่ือบริษัทใหญและบริษัทใหญที่แทจริงถากิจการ
เปนสวนหนึ่งของกลุมธุรกิจ  บริษัทมีการเปดเผยขอมูลครบถวน 
 
คาเฉล่ียของปจจัยท่ีมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูล 
 
 ผลการศึกษาปจจัยของบริษทัที่มีผลตอการเปดเผยขอมลู  แสดงไดดังตารางตอไปนี ้
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ตารางที่ 4.4  คาเฉลี่ยตัวแปรอิสระของบริษัทป  พ.ศ.2546 
 

สวนเบี่ยงเบน 
ตัวแปร คาต่ําสุด 

  
คาสูงสุด 

  
คาเฉลี่ย 

  มาตรฐาน 

โครงสรางของบริษัท     

ขนาดองคกร 0.31 41.98 7.99 8.74 

โครงสรางเงินทุน 0.03 224.60 39.88 57.84 

โครงสรางความเปนเจาของ 58.66 100.00 81.70 12.99 

ผลการดําเนินงานของบริษัท     

อายุการดําเนินงาน 1 27 12.41 6.19 

ความสามารถในการทํากําไร 1.09 19.24 9.99 4.58 

สภาพคลองของกิจการ 0.47 7.56 2.22 1.56 

 
จากตาราง  4.4  พบวา 
  

 1.  ตัวแปรที่เกีย่วกับโครงสรางของบริษัท  (Structure  related  Variables)  พบวา         
ขนาดองคกรซึ่งพิจารณาจากยอดสินทรัพยรวมตอจํานวนทุนจดทะเบียนที่ชําระแลวมีคาเฉลี่ย  
7.99  สวนโครงสรางเงินทุนซึ่งพิจารณาจากอัตราสวนหนี้สินระยะยาวตอสวนของผูถือหุน   มี
คาเฉลี่ยเทากับ  39.88  ซ่ึงถือวามีความเสีย่งทางการเงินอยูในระดับสูง  คอืมีการใชเงินทุนจากการ
กูยืมสูง  สวนโครงสรางความเปนเจาของซึ่งพิจารณาจากรอยละการถอืหุนของผูถือหุนสูงสุด  10  
รายแรก  พบวาโครงสรางความเปนเจาของมีคาสูงสุดรอยละ  100  มีคาต่ําสุดรอยละ  58.66  และมี
คาเฉลี่ยรอยละ  81.70  ซ่ึงถือวาเปนสัดสวนที่คอนขางสูง  จึงแสดงใหเห็นวาบรษิัทในอุสาหกรรม
วัตถุดิบและสนิคาอุตสาหกรรมมีสัดสวนการถือหุนกระจายไปใหบุคคลภายนอกนอยหรือเปนการ     
ดําเนินธุรกิจในลักษณะครอบครัวสูง 
 
 2.  ตัวแปรที่เกีย่วกับผลการดาํเนินงานของบริษัท  (Performance-related  variables)        
อายุการดําเนินงานของบริษัทซึ่งพิจารณาจากจํานวนปนบัตั้งแตเขาจดทะเบียนเปนบริษัทมหาชน
จนถึงป  2548  โดยมีบริษัททีเ่พิ่งเขาจดทะเบียน  คือมีอายกุารดําเนินงาน  1  ป  จนถึงบริษัทที่มี
อายุการดําเนินงาน  27  ป  สวนความสามารถในการทํากาํไรซึ่งพิจารณาจากอัตราสวน
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ผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม  มีคาเฉลี่ยเทากับ  9.99  ซ่ึงถือวาเปนสัดสวนที่คอนขางสูง  และเมื่อ
วิเคราะหในสวนของสภาพคลองของกิจการ  ซ่ึงพิจารณาจากอัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน  จะเห็น
ไดวาบริษัทมี สภาพคลองทางการเงินคอนขางดี  โดยมีคาเฉลี่ย  2.22   
 
ตารางที่  4.5  คาเฉลี่ยตัวแปรอิสระของบริษัทป  พ.ศ.2547 
 

สวนเบี่ยงเบน 
ตัวแปร คาต่ําสุด 

  
คาสูงสุด 

  
คาเฉลี่ย 

  มาตรฐาน 

โครงสรางของบริษัท     

ขนาดองคกร 0.46 45.56 8.18 9.26 

โครงสรางเงินทุน 0.04 146.76 27.90 35.04 

โครงสรางความเปนเจาของ 43.65 100.00 80.13 15.41 

ผลการดําเนินงานของบริษัท     

อายุการดําเนินงาน 1 28 11.71 6.82 

ความสามารถในการทํากําไร 1.48 87.54 13.42 13.50 

สภาพคลองของกิจการ 0.02 20.57 2.67 3.22 

 
จากตาราง  4.5  พบวา 
 

 1.  ตัวแปรที่เกีย่วกับโครงสรางของบริษัท  (Structure  related  Variables)  พบวา         
ขนาดองคกรซึ่งพิจารณาจากยอดสินทรัพยรวมตอจํานวนทุนจดทะเบียนที่ชําระแลวมีคาเฉลี่ย  
8.18  สวนโครงสรางเงินทุนมีคาเฉลี่ยเทากบั  27.90  ซ่ึงถือวามีความเสีย่งทางการเงินอยูใน
ระดับสูง      คือมีการใชเงินทุนจากการกูยมืสูง  สวนโครงสรางความเปนเจาของซึ่งพิจารณาจาก
รอยละการ     ถือหุนของผูถือหุนสูงสุด  10  รายแรก  พบวาโครงสรางความเปนเจาของมีคาสูงสุด
รอยละ  100     มีคาต่ําสุดรอยละ  43.65  และมีคาเฉลี่ยรอยละ  80.13  ซ่ึงถือวาเปนสัดสวนที่
คอนขางสูง  จึงแสดงใหเห็นวาบริษัทในอสุาหกรรมวัตถุดิบและสินคาอุตสาหกรรมมีสัดสวนการ
ถือหุนกระจายไปใหบุคคลภายนอกนอยหรือเปนการดําเนินธุรกิจในลักษณะครอบครัวสูง  แตก็มี
บางบริษัทที่มีการกระจายหุนไปใหบุคคลภายนอกสูง  เนื่องจากมีคาโครงสรางความเปนเจาของ
รอยละ  43.65 
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 2.  ตัวแปรที่เกีย่วกับผลการดาํเนินงานของบริษัท  (Performance-related  variables)       
อายุการดําเนินงานของบริษัทซึ่งพิจารณาจากจํานวนปนบัตั้งแตเขาจดทะเบียนเปนบริษัทมหาชน
จนถึงป  2548 โดยมีบริษัทที่เพิ่งเขาจดทะเบยีน  คือมีอายกุารดําเนินงาน  1  ป  จนถึงบริษัทที่มีอายุ
การดําเนินงาน  28  ป  สวนความสามารถในการทํากําไรซ่ึงพิจารณาจากอัตราสวนผลตอบแทนตอ
สินทรัพยรวม  มีคาเฉลี่ยเทากับ  13.42  ซ่ึงถือวาเปนสัดสวนที่คอนขางสูง  และเมื่อวิเคราะหใน
สวนของสภาพคลองของกิจการ  ซ่ึงพิจารณาจากอัตราสวนเงินทุนหมนุเวยีน  จะเหน็ไดวาบริษัทมี  
สภาพคลองทางการเงินคอนขางดี  โดยมีคาเฉลี่ย  2.67   
 
ตารางที่ 4.6  คาเฉลี่ยตัวแปรอิสระของบริษัทป  พ.ศ.2548 

 
 

สวนเบี่ยงเบน 
ตัวแปร คาต่ําสุด 

  
คาสูงสุด 

  
คาเฉลี่ย 

  มาตรฐาน 

โครงสรางของบริษัท     

ขนาดองคกร 0.48 70.75 10.19 14.01 

โครงสรางเงินทุน 0.02 133.89 32.41 35.06 

โครงสรางความเปนเจาของ 46.24 100.00 81.71 14.53 

ผลการดําเนินงานของบริษัท     

อายุการดําเนินงาน 1 29 11.71 7.78 

ความสามารถในการทํากําไร 3.48 24.24 10.85 5.30 

สภาพคลองของกิจการ 0.45 9.01 2.30 1.67 

 
จากตาราง  4.6  พบวา 
 

 1.  ตัวแปรที่เกีย่วกับโครงสรางของบริษัท  (Structure  related  Variables)  พบวา        
ขนาดองคกรซึ่งพิจารณาจากยอดสินทรัพยรวมตอจํานวนทุนจดทะเบียนที่ชําระแลวมีคาเฉลี่ย  
10.19  สวนโครงสรางเงินทุนมีคาเฉลี่ยเทากับ  32.41  ซ่ึงถือวามีความเสี่ยงทางการเงนิอยูใน
ระดับสูง  คือมีการใชเงินทนุจากการกูยืมสูง  สวนโครงสรางความเปนเจาของซึ่งพจิารณาจาก    
รอยละการถือหุนของผูถือหุนสูงสุด  10  รายแรก  พบวาโครงสรางความเปนเจาของมคีาสูงสุด   
รอยละ  100  มีคาต่ําสุดรอยละ  46.24   และมีคาเฉลี่ยรอยละ  81.71  ซ่ึงถือวาเปนสัดสวนที่
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คอนขางสูง  จึงแสดงใหเห็นวาบริษัทในอสุาหกรรมวัตถุดิบและสินคาอุตสาหกรรมมีการดําเนิน
ธุรกิจในลักษณะครอบครัวสูง 
 
 2.  ตัวแปรที่เกีย่วกับผลการดาํเนินงานของบริษัท  (Performance-related  variables)       
อายุการดําเนินงานของบริษัท  โดยมีบริษทัที่เพิ่งเขาจดทะเบียน  คือมีอายุการดําเนินงาน  1  ป  
จนถึงบริษัททีม่ีอายุการดําเนนิงาน  29  ป  สวนความสามารถในการทํากําไรมีคาเฉลี่ยเทากับ  
10.85  ซ่ึงถือวาเปนสัดสวนที่คอนขางสูง  และเมื่อวเิคราะหในสวนของสภาพคลองของกิจการ               
ซ่ึงพิจารณาจากอัตราสวนเงนิทุนหมนุเวยีนจะเห็นไดวาบริษัทมีสภาพคลองของกิจการคอนขางดี  
โดยมีคาเฉลี่ย  2.30   
 
ตารางที่ 4.7  คาเฉลี่ยตัวแปรอิสระของบริษัทรวม  3  ป 
 

 

 จากตาราง  4.7  พบวา 
 
 1.  ตัวแปรที่เกีย่วกับโครงสรางของบริษัท  (Structure  related  Variables)  พบวา        
ขนาดองคกรซึ่งพิจารณาจากยอดสินทรัพยรวมตอจํานวนทุนจดทะเบียนที่ชําระแลวมีคาเฉลี่ย  
8.75  สวนโครงสรางเงินทุนซึ่งพิจารณาจากอัตราสวนหนี้สินระยะยาวตอสวนของผูถือหุนมี
คาเฉลี่ยเทากับ  33.06  ซ่ึงถือวามีความเสีย่งทางการเงินอยูในระดับสูง  คอืมีการใชเงินทุนจากการ

สวนเบี่ยงเบน 
ตัวแปร คาต่ําสุด 

  
คาสูงสุด 

  
คาเฉลี่ย 

  มาตรฐาน 

โครงสรางของบริษัท     

ขนาดองคกร 0.31 70.75 8.75 10.99 

โครงสรางเงินทุน 0.03 224.60 33.06 42.89 

โครงสรางความเปนเจาของ 43.65 100.00 81.00 14.27 

ผลการดําเนินงานของบริษัท     

อายุการดําเนินงาน 1 29 12.10 7.00 

ความสามารถในการทํากําไร 1.09 87.54 11.44 8.79 

สภาพคลองของกิจการ 0.02 20.57 2.40 2.27 
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กูยืมสูง  สวนโครงสรางความเปนเจาของซึ่งพิจารณาจากรอยละการถอืหุนของผูถือหุนสูงสุด  10  
รายแรก  พบวาโครงสรางความเปนเจาของมีคาสูงสุดรอยละ  100  คาต่ําสุดรอยละ  43.65  มี
คาเฉลี่ยรอยละ  81  ซ่ึงถือวาเปนสัดสวนที่คอนขางสูง  จึงแสดงใหเหน็วาบริษัทในอุสาหกรรม
วัตถุดิบและสนิคาอุตสาหกรรมมีสัดสวนการถือหุนกระจายไปใหบุคคลภายนอกนอยหรือเปนการ
ดําเนินธุรกิจในลักษณะครอบครัวสูง 
 
 2.  ตัวแปรที่เกีย่วกับผลการดาํเนินงานของบริษัท  (Performance-related  variables)       
อายุการดําเนินงานของบริษัทซึ่งพิจารณาจากจํานวนปนบัตั้งแตเขาจดทะเบียนเปนบริษัทมหาชน
จนถึงป  2548  โดยมีบริษัททีเ่พิ่งเขาจดทะเบียน  คือมีอายกุารดําเนินงาน  1  ป  จนถึงบริษัทที่มี
อายุการดําเนินงาน  29  ป  สวนความสามารถในการทํากาํไรซึ่งพิจารณาจากอัตราสวน
ผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม  มีคาเฉลี่ยเทากับ  11.44  ซ่ึงถือวาเปนสัดสวนที่คอนขางสูง  และ
เมื่อวิเคราะหในสวนของสภาพคลองของกิจการ  ซ่ึงพิจารณาจากอัตราสวนเงินทนุหมุนเวยีนจะ
เห็นไดวาบริษทัมี   สภาพคลองของกิจการคอนขางดี  โดยมีคาเฉลี่ย  2.40   
 

ตัวแปรขางตนถูกนํามาวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ  แตกอนที่จะทําการวิเคราะห       
ความถดถอยเชิงพหุควรตรวจสอบ  เงื่อนไขของการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ  ซ่ึงผล            
การทดสอบพบวา  เปนไปตามเงื่อนไขที่กาํหนดไวทุกประการ  (ภาคผนวก  ข) 
 

หลังจากตรวจสอบเงื่อนไขทั้งหมดของการวิเคราะหความถดถอยแลว  ขอมูลเกี่ยวกับ      
ตัวแปรของบรษิัทกับดัชนีการเปดเผยขอมลูจะถูกนํามาประมวลผลโดยใชการวิเคราะหความ
ถดถอยเชิงพห ุโดยจะทําการศึกษารายป  2546,  2547,  2548,  รวม  3  ป  
 
ปจจัยท่ีมีผลตอการเปดเผยขอมูล 
 
 1.  ปจจัยที่มีผลตอการเปดเผยขอมูล  ป  พ.ศ.2546 
 
สมการความถดถอยเชิงพหุ   
Disclosure  index46  =  β0  +  β1 (SIZE)  +   β2 (CAPSTR)  +  β3 (OWSIR)  +  β4 (AGE)  + 

       β5(PROFIT)  +  β6 (LIQUID)  +  β7 (AUDIT)  +  ε 
 



 

98 

ตารางที่ 4.8  ปจจัยที่มีผลตอการเปดเผยขอมูลป  พ.ศ.2546 
 

สัมประสิทธิ์ความถดถอย 
ตัวแปร 

(Beta) 
t P-value 

คาคงที่  6.059 0.000 

ขนาดองคกร -0.519 -2.593 0.017* 

อายุการดําเนินงาน 0.078 0.412 0.685 

โครงสรางเงินทุน -0.026 -0.135 0.894 

โครงสรางความเปนเจาของ 0.013 0.065 0.949 

ความสามารถในการทํากําไร -0.181 -0.932 0.362 

สภาพคลองของกิจการ 0.204 0.929 0.364 

ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี 0.402 1.919 0.069 
R2  = 0.374  Adjusted  R2  =  0.155  F-value  =  1.710   P-value  =  0.164 
*  ระดับนยัสําคัญ  0.05 

 
จากตารางที่  4.8  ผลจากการทดสอบ พบวามี   ตัวแปร  1  ตัว  ที่มีผลตอการเปดเผยขอมูล

อยางมีนัยสําคญัทางสถิติคือ  ขนาดองคกร 
 
 สวนตัวแปรอืน่นอกจากนี้  คือ  อายุการดาํเนินงาน  โครงสรางเงินทุน  โครงสรางความ
เปนเจาของ  ความสามารถในการทํากําไร  สภาพคลองของกิจการ  ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี  
ไมมีผลตอการเปดเผยขอมูลอยางมีนัยสําคญัทางสถิติที่  0.05 
 
 จากขอมูลขางตนสรุปไดวา  ปจจัยที่มีผลตอการเปดเผยขอมูลของบริษัทจดทะเบยีนอยาง
มีนัยสําคัญทางสถิติคือ  ขนาดองคกร  โดยมีผลทิศทางลบกับการเปดเผยขอมูล  เนื่องจากบริษัท
ขนาดใหญมกีารเปดเผยขอมลูนอย  อาจเปนเพราะบริษัทที่มีขนาดใหญไมตองการให
บุคคลภายนอกทราบขอมูลของบริษัท  โดยเฉพาะคูแขงของบริษัท  เนื่องจากเกรงวาหากคูแขง
ทราบขอมูลเกี่ยวกับการดําเนินกิจการของบริษัทแลวจะทําใหบริษัทเกดิความเสียเปรยีบในทาง
การคา 
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2.  ปจจัยที่มีผลตอการเปดเผยขอมูล  ป  พ.ศ.2547 
 
สมการความถดถอยเชิงพหุ   
Disclosure  index47  =  β0  +  β1 (SIZE)  +   β2 (CAPSTR)  +  β3 (OWSIR)  +  β4 (AGE)  + 

       β5(PROFIT)  +  β6 (LIQUID)  +  β7 (AUDIT)  +  ε 
 
ตารางที่ 4.9  ปจจัยที่มีผลตอการเปดเผยขอมูล  ป  พ.ศ.2547 
 

สัมประสิทธิ์ความถดถอย 
ตัวแปร 

(Beta) 
t P-value 

คาคงที่  8.531 0.000 

ขนาดองคกร -0.465 -2.660 0.014* 

อายุการดําเนินงาน 0.096 0.557 0.583 

โครงสรางเงินทุน -0.065 -0.374 0.712 

โครงสรางความเปนเจาของ -0.083 -0.458 0.651 

ความสามารถในการทํากําไร 0.253 1.437 0.164 

สภาพคลองของกิจการ -0.087 -0.474 0.640 

ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี 0.173 0.976 0.339 
R2  = 0.339  Adjusted  R2  =  0.147  F-value  =  1.761   P-value  =  0.142 
*  ระดับนยัสําคัญ  0.05 
 

จากตารางที่  4.9  ผลจากการทดสอบ พบวามีตัวแปร  1  ตัว  ที่มีผลตอการเปดเผยขอมูล
อยางมีนัยสําคญัทางสถิติคือ  ขนาดองคกร 
 
 สวนตัวแปรอืน่ที่เหลือนอกจากนี้คือ  อายกุารดําเนินงาน  โครงสรางเงินทุน  โครงสราง
ความเปนเจาของ  ความสามารถในการทํากําไร  สภาพคลองของกิจการ  ขนาดของสํานักงาน    
สอบบัญชี  ไมมีผลตอการเปดเผยขอมูลอยางมีนัยสําคัญทางสถติิที่  0.05 
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 จากขอมูลขางตนสรุปไดวา  ปจจัยที่มีผลตอการเปดเผยขอมูลของบริษัทจดทะเบยีนอยาง
มีนัยสําคัญทางสถิติคือ  ขนาดองคกร  โดยมีผลทิศทางลบกับการเปดเผยขอมูล  เนื่องจากบริษัท
ขนาดใหญมกีารเปดเผยขอมลูนอย  อาจเปนเพราะบริษัทขนาดใหญเกรงวาหากเปดเผยขอมูลมาก             
คูแขงขันจะทราบขอมูลเกี่ยวกับการดําเนนิกิจการของบริษัทแลวจะทําใหบริษัทเกิดความ
เสียเปรียบทางการคา 
 
 3.  ปจจัยที่มีผลตอการเปดเผยขอมูล  ป  พ.ศ.2548 
 
สมการความถดถอยเชิงพหุ   
Disclosure  index48  =  β0  +  β1 (SIZE)  +   β2 (CAPSTR)  +  β3 (OWSIR)  +  β4 (AGE)  + 

       β5(PROFIT)  +  β6 (LIQUID)  +  β7 (AUDIT)  +  ε 
 
ตารางที่ 4.10  ปจจัยที่มีผลตอการเปดเผยขอมูล  ป  พ.ศ.2548 
      

สัมประสิทธิ์ความถดถอย 
ตัวแปร 

(Beta) 
t P-value 

คาคงที่  7.107 0.000 

ขนาดองคกร -0.216 -1.158 0.256 

อายุการดําเนินงาน -0.154 -0.858 0.398 

โครงสรางเงินทุน -0.006 -0.028 0.977 

โครงสรางความเปนเจาของ 0.161 0.917 0.366 

ความสามารถในการทํากําไร 0.021 0.117 0.908 

สภาพคลองของกิจการ -0.310 -1.791 0.084 

ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี -0.139 -0.718 0.479 
R2  =   0.174    Adjusted  R2  =  -0.025  F-value  =  0.875   P-value  =  0.538 
 

จากตารางที่  4.10  พบวา  ขนาดองคกร  อายุการดําเนินงาน  โครงสรางเงินทุน  
โครงสรางความเปนเจาของ  ความสามารถในการทํากําไร  สภาพคลองของกิจการ  ขนาดของ
สํานักงาน    สอบบัญชี  ไมมีผลตอการเปดเผยขอมูลอยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่  0.05 
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4.  ปจจัยที่มีผลตอการเปดเผยขอมูลรวม  3  ป 
 
สมการความถดถอยเชิงพหุ   
Disclosure  index  =  β0  +  β1 (SIZE)  +   β2 (CAPSTR)  +  β3 (OWSIR)  +  β4 (AGE)  + 

     β5(PROFIT)  +  β6 (LIQUID)  +  β7 (AUDIT)  +  ε 
 
ตารางที่ 4.11  ปจจัยที่มีผลตอการเปดเผยขอมูลรวม  3  ป 
 

สัมประสิทธิ์ความถดถอย 
ตัวแปร 

(Beta) 
t P-value 

คาคงที่  13.177 0.000 

ขนาดองคกร -0.118 -1.082 0.282 

อายุการดําเนินงาน 0.001 0.007 0.995 

โครงสรางเงินทุน 0.013 0.130 0.897 

โครงสรางความเปนเจาของ -0.088 -0.819 0.415 

ความสามารถในการทํากําไร -0.076 -0.736 0.464 

สภาพคลองของกิจการ -0.138 -1.291 0.200 

ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี -0.007 -0.061 0.951 
R2  =  0.040  Adjusted  R2  =  -0.033  F-value  =  0.542   P-value  =  0.800 
 

จากตารางที่  4.11  ขนาดองคกร  อายุการดําเนินงาน  โครงสรางเงินทุน  โครงสรางความ
เปนเจาของ  ความสามารถในการทํากําไร  สภาพคลองของกิจการ  ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี  
ไมมีผลตอการเปดเผยขอมูลอยางมีนัยสําคญัทางสถิติที่  0.05 
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ตารางที่ 4.12  สรุปผลการวิจัยปจจยัที่มีผลตอการเปดเผยขอมูล 
 

คาบีตา  (β)  (ระดับนัยสําคัญ) 
ปจจัยของบริษัท การเปดเผย

ขอมูลรวม  3  ป 
การเปดเผย
ขอมูลป 2546 

การเปดเผย
ขอมูลป 2547 

การเปดเผย
ขอมูลป 2548 

โครงสรางของบริษัท 
ขนาดองคกร 
 
โครงสรางเงินทุน 
โครงสรางความเปนเจาของ 
ผลการดําเนินงานของบริษัท 
อายุการดําเนินงาน 
ความสามารถในการทํากําไร 
สภาพคลองของกิจการ 
เก่ียวกับธุรกิจหรือการตลาดของบริษัท 
ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี 

 
 
 

 
 

 
-0.519 

(0.017)* 

 
-0.465 

(0.014)* 
 
 

 

*  ระดับนัยสําคัญ  0.05 

 
ปจจัยท่ีมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูล 
 
 1.  ปจจัยที่มีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลในระดับสูงของป  พ.ศ.2546 
 
สมการความถดถอยเชิงพหุ   
Disclosure  index46 ระดับสูง =  β0  +  β1 (SIZE)  +   β2 (CAPSTR)  +  β3 (OWSIR)  +   

       β4 (AGE) +  β5(PROFIT)  +  β6 (LIQUID)  +  β7 (AUDIT)  +  ε 
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ตารางที่ 4.13  ปจจัยที่มีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลในระดับสูงของป  พ.ศ.2546 
 

สัมประสิทธิ์ความถดถอย ตัวแปร 
 (Beta) t P-value 

คาคงที่   5.587 0.001 

ขนาดองคกร 0.472 1.439 0.188 

อายุการดําเนินงาน 0.496 1.656 0.136 

โครงสรางเงินทุน 0.066 0.153 0.882 

โครงสรางความเปนเจาของ 0.210 0.539 0.604 

ความสามารถในการทํากําไร -0.324 -0.765 0.466 

สภาพคลองของกิจการ -0.038 -0.116 0.911 

ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี -0.039 -0.111 0.914 
R2  =  0.406  Adjusted  R2  =  -0.113   F-value  =  0.782   P-value  =  0.620 
 

จากตารางที่  4.13  พบวา  ขนาดองคกร  อายุการดําเนินงาน  โครงสรางเงินทุน  
โครงสรางความเปนเจาของ  ความสามารถในการทํากําไร  สภาพคลองของกิจการ  และขนาดของ              
สํานักงานสอบบัญชี  ไมมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลอยางมีนัยสําคญัทางสถิติที่  0.05 

 
2.  ปจจัยที่มีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลในระดับปานกลางของป  พ.ศ.2546 

 
สมการความถดถอยเชิงพหุ   
Disclosure  index46 ระดับปานกลาง =  β0  +  β1 (SIZE)  +   β2 (CAPSTR)  +  β3 (OWSIR)  +   

β4 (AGE)  +  β5(PROFIT)  +  β6 (LIQUID)  +                       
β7 (AUDIT)  +  ε 
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ตารางที่ 4.14  ปจจัยที่มีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลในระดับปานกลางของป  พ.ศ.2546 
 

สัมประสิทธิ์ความถดถอย 
ตัวแปร 

(Beta) t P-value 

คาคงที่  4.215 0.008 

ขนาดองคกร 0.352 1.292 0.253 

อายุการดําเนินงาน -0.084 -0.239 0.820 

โครงสรางเงินทุน 0.851 2.844 0.036* 

โครงสรางความเปนเจาของ 0.006 0.019 0.985 

ความสามารถในการทํากําไร 0.858 2.436 0.059 

สภาพคลองของกิจการ 0.519 1.435 0.211 

ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี 0.276 0.803 0.459 
R2  =  0.713  Adjusted  R2  =  0.312  F-value  =  1.777   P-value  =  0.273 
*  ระดับนยัสําคัญ  0.05 
 

จากตารางที่  4.14  ผลจากการทดสอบ พบวามีตัวแปร  1  ตัว  ที่มีผลตอการเปดเผยขอมูล
อยางมีนัยสําคญัทางสถิติคือ  โครงสรางเงินทุน 
  
 สวนตัวแปรอืน่นอกจากนี้  คือ  ขนาดองคกร  อายุการดําเนินงาน  โครงสรางความเปน
เจาของ  ความสามารถในการทํากําไร  สภาพคลองของกิจการ  ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี       
ไมมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลอยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่  0.05 
 

จากขอมูลขางตนสรุปไดวา  ปจจัยของบรษิัทที่มีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลของบริษัท 
จดทะเบยีนอยางมีนัยสําคัญทางสถิติคือ  โครงสรางเงินทุน  โดยมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลใน
ทิศทางบวก  ซ่ึงสอดคลองกับสมมติฐาน  กลาวคือ  บริษัทที่มีหนี้สินระยะยาวตอสวนของผูถือหุน
สูงจะมีการเปดเผยขอมูลมากกวาบรษิัททีม่ีหนี้สินระยะยาวตอสวนของผูถือหุนต่ําเนือ่งจากบริษัท
ที่มีหนี้สินระยะยาวตอสวนของผูถือหุนสูงตองการใหความเชื่อมั่นกับเจาหนีว้าบริษทัมี
ความสามารถในการชําระหนี้ 
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3.  ปจจัยที่มีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลในระดับสูงของป  พ.ศ.2547 
 
สมการความถดถอยเชิงพหุ   
Disclosure  index47 ระดับสูง =  β0  +  β1 (SIZE)  +   β2 (CAPSTR)  +  β3 (OWSIR)  +             

       β4 (AGE)  +  β5(PROFIT)  +  β6 (LIQUID)  +  β7 (AUDIT)  +   
      ε 

 
ตารางที่ 4.15  ปจจัยที่มีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลในระดับสูงของป  พ.ศ.2547 
 

สัมประสิทธิ์ความถดถอย 
ตัวแปร 

(Beta) t P-value 

คาคงที่  6.394 0.000 

ขนาดองคกร -0.112 -0.323 0.754 

อายุการดําเนินงาน -0.397 -1.001 0.343 

โครงสรางเงินทุน 0.097 0.304 0.768 

โครงสรางความเปนเจาของ 0.015 0.037 0.971 

ความสามารถในการทํากําไร 0.361 1.046 0.323 

สภาพคลองของกิจการ -0.129 -0.377 0.715 

ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี 0.484 1.282 0.232 
R2  =  0.282   Adjusted  R2  =  -0.277  F-value  =  0.504   P-value  =  0.811 
 

จากตารางที่  4.15  พบวา  ขนาดองคกร  อายุการดําเนินงาน  โครงสรางเงินทุน  
โครงสรางความเปนเจาของ  ความสามารถในการทํากําไร  สภาพคลองของกิจการ  และขนาดของ             
สํานักงานสอบบัญชีไมมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลอยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่  0.05  
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4.  ปจจัยที่มีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลในระดับปานกลางของป  พ.ศ.2547 
 

สมการความถดถอยเชิงพหุ   
Disclosure  index47 ระดับปานกลาง =  β0  +  β1 (SIZE)  +   β2 (CAPSTR)  +  β3 (OWSIR)  +   

β4 (AGE)  +  β5(PROFIT)  +  β6 (LIQUID)  +                       
β7 (AUDIT)  +  ε 
 

ตารางที่ 4.16  ปจจัยที่มีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลในระดับปานกลางของป  พ.ศ.2547 
 

สัมประสิทธิ์ความถดถอย 
ตัวแปร 

(Beta) 
t P-value 

คาคงที่  14.177 0.000 

ขนาดองคกร -0.272 -0.951 0.370 

อายุการดําเนินงาน -0.680 -2.582 0.033* 

โครงสรางเงินทุน 0.020 0.074 0.943 

โครงสรางความเปนเจาของ -0.305 -1.262 0.243 

ความสามารถในการทํากําไร -0.224 -0.747 0.476 

สภาพคลองของกิจการ -0.038 -0.103 0.920 

ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี 0.056 0.189 0.855 
R2  = 0.588  Adjusted  R2  =  0.228  F-value  =  1.633   P-value  =  0.253 
*  ระดับนยัสําคัญ  0.05 

 
จากตารางที่  4.16  ผลการทดสอบมีตัวแปร  1  ตัวที่มีผลตอระดับการเปดเผยขอมูล        

อยางมีนัยสําคญัทางสถิติ  คือ  อายุการดําเนินงาน 
  
 สวนตัวแปรอืน่นอกจากนี้  คือ  ขนาดองคกร  โครงสรางเงินทุน  โครงสรางความเปน
เจาของ  ความสามารถในการทํากําไร  สภาพคลองของกิจการ  ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี       
ไมมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลอยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่  0.05 
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จากขอมูลขางตนสรุปไดวา  ปจจัยของบรษิัทที่มีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลของบริษัท
จดทะเบยีนอยางมีนัยสําคัญทางสถิติคือ  อายุการดําเนินงาน  โดยมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูล
ในทิศทางลบ  ซ่ึงไมสอดคลองกับสมมติฐาน  กลาวคือบริษัทที่มีอายุการดําเนินงานมากจะมี           
การเปดเผยขอมูลนอย  อาจเปนเพราะบริษทัที่มีอายุการดาํเนินงานมากจะเกรงวาการเปดเผยขอมูล
มากจะสงผลกระทบตอความสามารถในการแขงขันหรือการดําเนินงานของบริษัท  ในขณะที่
บริษัทที่มีอายกุารดําเนินงานนอยจะใหความรวมมือในการปฏิบัติตามกฎระเบยีบทีเ่กี่ยวของกับ             
การเปดเผยขอมูล  เพื่อปองกันความเสียหายอันเกดิจากการผิดพลาดที่ไมปฏิบัติตามกฎระเบียบ       
ที่เกี่ยวของ 
 

5.  ปจจัยที่มีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลในระดับสูงของป  พ.ศ.2548 
 
สมการความถดถอยเชิงพหุ   
Disclosure  index48 ระดับสูง =  β0  +  β1 (SIZE)  +   β2 (CAPSTR)  +  β3 (OWSIR)  +   

       β4 (AGE)  +  β5(PROFIT)  +  β6 (LIQUID)  +  β7 (AUDIT)  +   
      ε 

 
ตารางที่ 4.17  ปจจัยที่มีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลในระดับสูงของป  พ.ศ.2548 
 

สัมประสิทธิ์ความถดถอย 
ตัวแปร 

(Beta) t P-value 

คาคงที่  6.055 0.000 

ขนาดองคกร 0.259 0.798 0.437 

อายุการดําเนินงาน -0.044 -0.168 0.868 

โครงสรางเงินทุน -0.252 -0.905 0.379 

โครงสรางความเปนเจาของ 0.036 0.122 0.904 

ความสามารถในการทํากําไร 0.023 0.085 0.933 

สภาพคลองของกิจการ -0.244 -0.985 0.339 

ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี -0.002 -0.010 0.992 
R2  =  0.126  Adjusted  R2  =  -0.256  F-value  =  0.331   P-value  =  0.928 
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จากตารางที่  4.17  พบวา  ขนาดองคกร  อายุการดําเนินงาน  โครงสรางเงินทุน  
โครงสรางความเปนเจาของ  ความสามารถในการทํากําไร  สภาพคลองของกิจการ  และขนาดของ
สํานักงานสอบบัญชีไมมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลอยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่  0.05 
 

6.  ปจจัยที่มีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลในระดับปานกลางของป  พ.ศ.2548 
 
สมการความถดถอยเชิงพหุ   
Disclosure  index48 ระดับปานกลาง =  β0  +  β1 (SIZE)  +   β2 (CAPSTR)  +  β3 (OWSIR)  +   

β4 (AGE)  +  β5(PROFIT)  +  β6 (LIQUID)  +                       
β7 (AUDIT)  +  ε 

 
ตารางที่ 4.18  ปจจัยที่มีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลในระดับปานกลางของป  พ.ศ.2548 
  

สัมประสิทธิ์ความถดถอย 
ตัวแปร 

(Beta) t P-value 

คาคงที่  8.133 0.000 

ขนาดองคกร -1.225 -2.813 0.026* 

อายุการดําเนินงาน 0.153 0.594 0.572 

โครงสรางเงินทุน 0.904 2.512 0.040* 

โครงสรางความเปนเจาของ -0.021 -0.084 0.936 

ความสามารถในการทํากําไร 0.337 0.772 0.466 

สภาพคลองของกิจการ 0.478 1.596 0.155 

ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี 0.569 1.403 0.203 
R2  =  0.650    Adjusted  R2  =   0.300   F-value  =  1.856   P-value  =  0.217 
*  ระดับนยัสําคัญ  0.05 
 

จากตารางที่  4.18  ผลจากการทดสอบ พบวามีตัวแปร  2  ตัว  ที่มีผลตอการเปดเผยขอมูล
อยางมีนัยสําคญัทางสถิติคือ  ขนาดองคกร  และโครงสรางเงินทุน 
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 สวนตัวแปรอืน่นอกจากนี้  คือ  อายุการดาํเนินงาน  โครงสรางความเปนเจาของ  
ความสามารถในการทํากําไร  สภาพคลองของกิจการ  ขนาดของสํานักงานสอบบัญชีไมมีผลตอ
ระดับการเปดเผยขอมูลอยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่  0.05 
 

จากขอมูลขางตนสรุปไดวา  ปจจัยที่มีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลของบริษัทจดทะเบียน 
อยางมีนัยสําคญัทางสถิติคือ  ขนาดองคกรและโครงสรางเงินทุน  โดยขนาดองคกรมผีลตอระดับ
การเปดเผยขอมูลในทิศทางลบ  ซ่ึงไมสอดคลองกับสมมติฐาน  เนื่องจากบริษัทขนาดใหญมี        
การเปดเผยขอมูลนอย  อาจเปนเพราะบริษทัขนาดใหญเกรงวาหากเปดเผยขอมูลมากคูแขงขัน       
จะทราบขอมลูเกี่ยวกับการดําเนินกิจการของบริษัทแลวจะทําใหบริษทัเกิดความเสียเปรียบ           
ทางการคา  สวนโครงสรางเงินทุนมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลในทศิทางบวก  ซ่ึงสอดคลองกับ
สมมติฐาน  กลาวคือ  บริษัทที่มีหนี้สินระยะยาวตอสวนของผูถือหุนสูงจะมีการเปดเผยขอมูล
มากกวาบรษิัทที่มีหนี้สินระยะยาวตอสวนของผูถือหุนต่ําเนื่องจากบริษทัที่มีหนี้สินระยะยาวตอ
สวนของผูถือหุนสูงตองการใหความเชื่อมัน่กับเจาหนีว้าบริษัทมีความสามารถในการชําระหนี ้
 

7.  ปจจัยที่มีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลในระดับสูงของการเปดเผยขอมูลรวม  3  ป 
 

สมการความถดถอยเชิงพหุ   
Disclosure  index ระดับสูง =  β0  +  β1 (SIZE)  +   β2 (CAPSTR)  +  β3 (OWSIR)  +  β4 (AGE)   
                    +  β5(PROFIT)  +  β6 (LIQUID)  +  β7 (AUDIT)  +  ε 
 
ตารางที่ 4.19  ปจจัยที่มีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลในระดับสูงของการเปดเผยขอมลูรวม  3  ป 
 

สัมประสิทธิ์ความถดถอย 
ตัวแปร 

(Beta) 
t P-value 

คาคงที่  15.939 0.000 

ขนาดองคกร 0.028 0.201 0.842 

อายุการดําเนินงาน -0.032 -0.197 0.845 

โครงสรางเงินทุน 0.262 1.884 0.065 

โครงสรางความเปนเจาของ -0.028 -0.212 0.833 
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ตารางที่ 4.19  (ตอ) 
 

สัมประสิทธิ์ความถดถอย 
ตัวแปร 

(Beta) 
t P-value 

ความสามารถในการทํากําไร 0.409 2.374 0.021* 

สภาพคลองของกิจการ 0.180 1.419 0.162 

ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี -0.024 -0.182 0.856 
R2  = 0.212  Adjusted  R2  =  0.106  F-value  =  1.998   P-value  =  0.073 
*  ระดับนยัสําคัญ  0.05 
 

จากตารางที่  4.19  ผลการทดสอบ พบวามีตวัแปร  1  ตวัทีม่ีผลตอระดับการเปดเผยขอมูล
อยางมีนัยสําคญัทางสถิติคือ  ความสามารถในการทํากําไร 

 
 สวนตัวแปรอืน่นอกจากนี้  คือ  ขนาดองคกร  อายุการดําเนินงาน  โครงสรางเงินทุน  
โครงสรางความเปนเจาของ  สภาพคลองของกิจการ  ขนาดของสํานักงานสอบบัญชีไมมีผลตอ
ระดับการเปดเผยขอมูลอยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่  0.05 
 

จากขอมูลขางตนสรุปไดวา  ปจจัยที่มีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลของบริษัทจดทะเบียน 
อยางมีนัยสําคญัทางสถิติคือ  ความสามารถในการทํากําไร  โดยมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูล     
ในทิศทางบวก   ซ่ึงสอดคลองกับสมมติฐาน  กลาวคือ  บริษัทที่มีผลการดําเนินงานที่ดีจะมกีาร
เปดเผยขอมูลมากกวาบรษิัทที่มีผลการดําเนินงานที่ไมดี  เนื่องจากบริษทัที่มีผลการดําเนินงานทีด่ี   
ก็ตองการแสดงใหเห็นวาบริษัทมีความสามารถในการดาํเนินงานด ี
 

8.  ปจจัยที่มีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลในระดับปานกลางของการเปดเผยขอมูลรวม    
3 ป 
 
สมการความถดถอยเชิงพหุ   
Disclosure  index ระดับปานกลาง =  β0  +  β1 (SIZE)  +   β2 (CAPSTR)  +  β3 (OWSIR)  +   

   β4 (AGE)  +  β5(PROFIT)  +  β6 (LIQUID)  +                       
   β7 (AUDIT)  +  ε 
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ตารางที่ 4.20  ปจจัยที่มีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลในระดับปานกลางของการเปดเผยขอมูล 
          รวม  3  ป 
 

สัมประสิทธิ์ความถดถอย 
ตัวแปร 

(Beta) 
t P-value 

คาคงที่  21.448 0.000 

ขนาดองคกร 0.202 1.309 0.198 

อายุการดําเนินงาน -0.052 -0.340 0.736 

โครงสรางเงินทุน 0.050 0.325 0.747 
โครงสรางความเปนเจาของ -0.420 -2.920 0.006** 
ความสามารถในการทํากําไร -0.057 -0.389 0.699 

สภาพคลองของกิจการ 0.003 0.019 0.985 

ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี -0.287 -1.770 0.085 
R2  = 0.258  Adjusted  R2  =  0.125   F-value  =  1.935   P-value  =  0.090 
**  ระดับนยัสําคัญ  0.01 
 

จากตารางที่  4.20  ผลจากการทดสอบ พบวามีตัวแปร  1  ตัวที่มีผลตอระดับการเปดเผย
ขอมูลอยางมีนัยสําคัญทางสถิติคือ  โครงสรางความเปนเจาของ 

 
 สวนตัวแปรอืน่นอกจากนี้  คือ  ขนาดองคกร  อายุการดําเนินงาน  โครงสรางเงินทุน    
ความสามารถในการทํากําไร  สภาพคลองของกิจการ  ขนาดของสํานักงานสอบบัญชีไมมีผลตอ
ระดับการเปดเผยขอมูลอยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่  0.05 
 

จากขอมูลขางตนสรุปไดวา  ปจจัยที่มีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลของบริษัทจดทะเบียน 
อยางมีนัยสําคญัทางสถิติคือ  โครงสรางความเปนเจาของ  โดยมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูล       
ในทิศทางลบ  ซ่ึงสอดคลองกับสมมติฐาน  กลาวคือ  หากบริษัทมีรอยละการถือหุนสวนใหญเปน
บุคคลที่มีความสนิทชิดเชื้อกันจะมีการเปดเผยขอมูลนอยกวาบริษัททีม่ีผูถือหุนไมมีความสนิทชิด
เชื้อกัน  เนื่องจากบริษัทที่มผูีถือหุนเปนบคุคลที่มีความสนิทชิดเชื้อกนัอาจทราบขอมูลภายใน
บริษัทอยูแลวจึงมีการเปดเผยขอมูลนอย 
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ตารางที่ 4.21  สรุปปจจัยที่มผีลตอระดับการเปดเผยขอมลู 
คาบีตา  (β)  (ระดับนัยสําคัญ) 

การเปดเผยขอมูลรวม  3  ป การเปดเผยขอมูลป  2546 การเปดเผยขอมูล  ป  2547 การเปดเผยขอมูล  ป2548 ปจจัยของบริษัท 

ระดับสูง ระดับปานกลาง ระดับสูง ระดับปานกลาง ระดับสูง ระดับปานกลาง ระดับสูง ระดับปานกลาง 

โครงสรางของบริษัท         
ขนาดองคกร        -1.225 
        (0.026)* 
โครงสรางเงินทุน    0.851    0.904 
    (0.036)*    (0.040)* 
โครงสรางความเปนเจาของ  -0.420       
  (0.006)**       
ผลการดําเนินงานของบริษัท         
อายุการดําเนินงาน      -0.680   
      (0.033)*   
ความสามารถในการทํากําไร 0.409        
 (0.021)*        
สภาพคลองของกิจการ         
เกี่ยวกับธุรกิจหรือการตลาดของบริษัท         
ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี         

*  ระดับนัยสําคัญ  0.05     **  ระดับนัยสําคัญ  0.01 112 
 

 

 



สรุปผลการสมัภาษณผูจัดการฝายบัญช ี
 

ความคิดเห็นเก่ียวกับการเปดเผยขอมูล 
 

 1.  การเปดเผยขอมูลเปนการใหขอมูลเพิ่มเติมนอกเหนือจากที่ปรากฏในงบการเงินเพือ่ให
ผูใชขอมูลเขาใจสถานการณของธุรกิจมากขึ้น  มี  1  บริษัท  เห็นดวยอยางยิ่ง  และมี  4  บริษัท    
เห็นดวย 
 

 2.  การเปดเผยขอมูลเปนสิ่งจําเปนที่กิจการจะตองปฏิบัตติามมาตรฐานการบัญชีอยาง
ครบถวนเพื่อใหขอมูลแกผูใช  มี  2  บริษัท  เห็นดวยอยางยิ่ง  และมี  3  บริษัท  เห็นดวย 
 

 3.  บริษัทของทานมีนโยบายในการเปดเผยขอมูลใหเปนไปตามมาตรฐานการบัญชีที่
กําหนด  มี  2  บริษัท  เห็นดวยอยางยิ่ง  และมี  3  บริษัท  เห็นดวย 
 

ลักษณะของการเปดเผยขอมูลในงบการเงนิของบริษัท 
 

 จากการสัมภาษณผูจัดการฝายบัญชีเกีย่วกับลักษณะของการเปดเผยขอมลูในงบการเงนิของ
บริษัท  ในเรื่องขอมูลมีความเพียงพอทีจ่ะนาํมาใชในการตัดสินใจในการลงทุนของบริษัท  ผูใช    
งบการเงินสามารถเขาใจถึงขอมูลตางๆในงบการเงินไดดี  ขอมูลมีความนาเชื่อถือ  ขอมูลมีความ
ถูกตองและแมนยํา     มีการจดัประเภทของรายการใหเปนแบบเดยีวกนัทุกงวดบัญช ี มีการแสดง
ขอมูลเปรียบเทียบทุกรายการที่มีนัยสําคัญในงบการเงนิของงวดบัญชปีจจุบัน  มีการนําเสนอขอมูล
เปนกลางไมเจาะจงใหขอมูลแกฝายใดฝายหนึ่ง  พบวามลัีกษณะการเปดเผยขอมูลอยูในระดับมาก
ถึงระดับมากทีสุ่ด  ยกเวนเรื่อง  ทันตอเวลาที่จะนําขอมูลในงบการเงินมาใชในการตัดสินใจใน    
การลงทุนในบริษัท  มีขอมูลที่ตรงกับความตองการของผูใชงบการเงิน  มีลักษณะการเปดเผยขอมลู
อยูในระดับปานกลางถึงระดบัมาก 
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ผลการศึกษา 
 
ปจจัยท่ีมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูล 
 
 สมมติฐานที่  1  เกี่ยวกับขนาดองคกรมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลในงบการเงินของ
บริษัทจดทะเบียนในทิศทางบวก  ผลการศึกษาพบวาป  2548  ขนาดองคกรมีผลตอระดับ             
การเปดเผยขอมูลในระดับปานกลาง  อยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่  0.05  ในทิศทางลบ  ดังนั้น         
ผลการศึกษาไมสอดคลองกับสมมติฐาน 
 
 สมมติฐานที่  2  เกี่ยวกับโครงสรางเงินทุนมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลในงบการเงินของ
บริษัทจดทะเบียนในทศิทางบวก  ผลการศึกษาพบวาป  2546  และป  2548  โครงสรางเงินทุนมีผล
ตอระดับการเปดเผยขอมูลในระดับปานกลาง  อยางมีนยัสําคัญทางสถิติที่  0.05  ในทิศทางบวก  
ดังนั้นผลการศกึษาจึงเปนไปตามสมมติฐาน 
 
 สมมติฐานที่  3  เกี่ยวกับโครงสรางความเปนเจาของมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลใน   
งบการเงินของบริษัทจดทะเบียนในทิศทางลบ  ผลการศึกษาพบวาการเปดเผยขอมูลรวม  3  ป
โครงสรางความเปนเจาของมผีลตอระดับการเปดเผยขอมลูในระดับปานกลาง  อยางมีนัยสําคัญ 
ทางสถิติที่  0.01  ในทิศทางลบ  ดังนั้นผลการศึกษาจึงเปนไปตามสมมติฐาน 
 
 สมมติฐานที่  4  เกี่ยวกับอายกุารดําเนินงานมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลในงบการเงิน
ของบริษัทจดทะเบียนในทิศทางบวก  ผลการศึกษาพบวาป  2547  อายกุารดําเนินงานมีผลตอระดับ           
การเปดเผยขอมูลในระดับปานกลาง   อยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่  0.05   ในทิศทางลบ  ดังนั้น       
ผลการศึกษาไมสอดคลองกับสมมติฐาน 
 
 สมมติฐานที่  5  เกี่ยวกับความสามารถในการทํากําไรมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลใน  
งบการเงินของบริษัทจดทะเบียนในทิศทางบวก  ผลการศึกษาพบวาการเปดเผยขอมลูรวม  3  ป
ความสามารถในการทํากําไรมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลในระดับสูง   อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ
ที่  0.05  ในทศิทางบวก  ดังนั้นผลการศึกษาจึงเปนไปตามสมมติฐาน 
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 สําหรับสมมติฐานเกีย่วกับ  สภาพคลองของกิจการ  และขนาดของสํานักงานสอบบญัชี  
ผลการศึกษาพบวาไมมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลอยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่  0.05 
 
ความแตกตางของการเปดเผยขอมูลของบริษัทแยกตามหมวดอุตสาหกรรม 
 
 ทําการรวบรวมขอมูลจากบริษัทที่อยูในกลุมอุตสาหกรรมวัตถุดิบและสินคาอุตสาหกรรม
ซ่ึงประกอบดวยกลุมยอย  คอื  หมวดอุตสาหกรรม  จํานวน  5  หมวดอุตสาหกรรม  และจํานวน
ตัวอยางในบางหมวดอุตสาหกรรมมีนอยมาก   การวจิยัคร้ังนี้จึงแยกตวัแปรนี้มาศกึษา  เพื่อดูความ
แตกตางของการเปดเผยขอมลูในแตละหมวดอุตสาหกรรม  โดยรายละเอียดดัชนีการเปดเผยขอมูล
ไดแสดงดังตารางที่  4.22 
 
ตารางที่ 4.22  คาเฉลี่ยดัชนีการเปดเผยขอมลูจําแนกตามประเภทหมวดอตุสาหกรรม 
 

 

n คา คา คาเฉลี่ย สวนเบี่ยงเบน 
กลุม / หมวดอุตสาหกรรม 

   ตํ่าสุด  สูงสุด    มาตรฐาน 

ป  2546      

กลุมวัตถุดิบและสินคาอุตสาหกรรม      

  หมวดเครื่องมือและเครื่องจักร 2 0.70 0.72 0.71 0.01 

  หมวดปโตรเคมีและเคมีภัณฑ 13 0.58 0.81 0.68 0.06 

  หมวดยานยนต 10 0.54 0.78 0.67 0.09 

  หมวดกระดาษและวัสดุการ พิมพ 2 0.53 0.78 0.65 0.07 

  หมวดบรรจุภัณฑ 13 0.64 0.65 0.65 0.01 

รวม 40 0.53 0.81 0.67 0.07 

ป  2547      

กลุมวัตถุดิบและสินคาอุตสาหกรรม      

  หมวดเครื่องมือและเครื่องจักร 2 0.68 0.75 0.72 0.04 

  หมวดยานยนต 11 0.58 0.78 0.68 0.08 

  หมวดบรรจุภัณฑ 14 0.58 0.82 0.68 0.07 

  หมวดกระดาษและวัสดุการ พิมพ 3 0.48 0.79 0.66 0.08 
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ตารางที่ 4.22  (ตอ) 
 

 
จากตารางคาเฉลี่ยดัชนีการเปดเผยขอมูลจาํแนกตามประเภทหมวดอุตสาหกรรม 

พบวาการเปดเผยขอมูลป  2546  หมวดเครื่องมือและเครื่องจักร  มีการเปดเผยขอมูลสูงสุด  โดยมี
คาเฉลี่ยการเปดเผยขอมูลรอยละ  71  ของขอมูลทั้งหมดที่ควรเปดเผย  รองลงมาคือหมวดปโตรเคมี
และเคมีภณัฑ  หมวดยานยนต  หมวดกระดาษและวัสดกุารพิมพ  และหมวดบรรจภุณัฑ  ตามลําดบั  
โดยหมวดบรรจุภัณฑมีคาเฉลี่ยการเปดเผยขอมูลรอยละ  65  ของขอมูลทั้งหมดที่ควรเปดเผย       
การเปดเผยขอมูลป  2547  และการเปดเผยขอมูลป  2548  มีหมวดอุตสาหกรรมที่เปดเผยขอมูล
เหมือนกนัคือหมวดเครื่องมือและเครื่องจกัรมีการเปดเผยขอมูลสูงสุด  รองลงมาคือ  หมวดยานยนต  

n คา คา คาเฉลี่ย สวนเบี่ยงเบน 
กลุม / หมวดอุตสาหกรรม 

   ตํ่าสุด  สูงสุด    มาตรฐาน 

  หมวดปโตรเคมีและเคมีภัณฑ 13 0.64 0.65 0.65 0.01 

รวม 43 0.48 0.82 0.67 0.07 

ป  2548      

กลุมวัตถุดิบและสินคาอุตสาหกรรม      

  หมวดเครื่องมือและเครื่องจักร 2 0.69 0.85 0.77 0.11 

  หมวดยานยนต 17 0.58 0.84 0.70 0.08 

  หมวดบรรจุภัณฑ 12 0.58 0.85 0.69 0.08 

  หมวดกระดาษและวัสดุการ พิมพ 3 0.54 0.79 0.68 0.07 

  หมวดปโตรเคมีและเคมีภัณฑ 16 0.64 0.70 0.67 0.03 

รวม 50 0.54 0.85 0.69 0.07 

รวม  3  ป      

กลุมวัตถุดิบและสินคาอุตสาหกรรม      

  หมวดเครื่องมือและเครื่องจักร 6 0.68 0.85 0.73 0.06 

  หมวดปโตรเคมีและเคมีภัณฑ 39 0.58 0.85 0.68 0.07 

  หมวดยานยนต 38 0.54 0.84 0.68 0.08 

  หมวดกระดาษและวัสดุการ พิมพ 8 0.48 0.79 0.66 0.07 

  หมวดบรรจุภัณฑ 42 0.64 0.70 0.65 0.01 

รวม 133 0.48 0.85 0.68 0.07 
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หมวดบรรจภุณัฑ  หมวดกระดาษและวัสดกุารพิมพ  หมวดปโตรเคมีและเคมีภณัฑ  ตามลําดับ   
การเปดเผยขอมูลรวม  3  ป  พบวาหมวดเครื่องมือและเครื่องจักรมีการเปดเผยขอมูลสูงสุด  โดยมี
คาเฉลี่ยการเปดเผยขอมูลรอยละ  73  ของขอมูลทั้งหมดที่ควรเปดเผย  โดยมีการเปดเผยขอมูลสูงสุด
รอยละ  85  ของขอมูลทั้งหมดที่ควรเปดเผย  มีการเปดเผยขอมูลนอยสุดรอยละ  68  ของขอมูล
ทั้งหมดที่ควรเปดเผย  รองลงมาคือหมวดปโตรเคมีและเคมีภัณฑ  และหมวดยานยนต  มีคาเฉลี่ย
การเปดเผยขอมูลรอยละ  68  ของขอมูลทั้งหมดที่ควรเปดเผย  หมวดกระดาษและวัสดุการพิมพ  
และหมวดบรรจุภัณฑ  มีคาเฉลี่ยการเปดเผยขอมูลรอยละ  65  ของขอมูลทั้งหมดที่ควรเปดเผย        
มีการเปดเผยขอมูลต่ําสุดรอยละ  64  ของขอมูลทั้งหมดที่ควรเปดเผย 

 
 เมื่อนําการเปดเผยขอมูลรายป  2546,  2547,  2548  และการเปดเผยขอมูลรวม  3  ป        
ของบริษัทในแตละหมวดอตุสาหกรรมของกลุมอุตสาหกรรมวัตถุดบิและสินคาอตุสาหกรรม        
มาทดสอบวามคีวามแตกตางกันหรือไม  โดยใชสถิติทดสอบของครูสคัล-วัลลิส  (Kruskal-Wallis       
H  Test)  ในการทดสอบ  ดังตารางที่  4.23 
 

ตารางที่ 4.23  การทดสอบความแตกตางของการเปดเผยขอมูลของบริษัทในแตละหมวด 

         อุตสาหกรรม  โดยใชสถิติทดสอบของครูสคัล – วลัลิส  (Kruskal – Wallis  H  Test) 
 

สถิติ 
การเปดเผยขอมูล 

รวม  3  ป 
การเปดเผยขอมูล 

ป  2546 
การเปดเผยขอมูล 

ป  2547 
การเปดเผยขอมูล 

ป  2548 

Chi – Square 4.111 1.767 1.458 2.081 
df 4 4 4 4 
Asymp.  Sig 0.391 0.778 0.834 0.721 

 
จากตารางที่  4.23  เปนการทดสอบความแตกตางของการเปดเผยขอมลูของบริษัทที่อยูใน

หมวดอุตสาหกรรมที่แตกตางกันของกลุมอุตสาหกรรมวัตถุดิบและสนิคาอุตสาหกรรมโดยทํา     
การวิเคราะหแยกตามประเภทของการเปดเผยขอมูล  คือ  การเปดเผยขอมูลรวม  3  ป  และ          
การเปดเผยขอมูลรายป  2546,  2547,  2548  ซ่ึงจากผลการทดสอบ  พบวา  ระดับนัยสําคัญของ          
การเปดเผยขอมูลรวม  3  ป  มีคาเทากับ  0.391  ระดับนยัสําคัญของการเปดเผยขอมูลรายป  2546,  
2547,  2548  มีคาเทากับ  0.779,  0.834,  0.721  ตามลําดับ  แสดงใหเหน็วาการเปดเผยขอมูล       
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แยกตามหมวดอุตสาหกรรมของกลุมอุตสาหกรรมวัตถุดิบและสินคาอุตสาหกรรม  ไมมีความ
แตกตางกนัอยางมีนัยสําคัญ 

 
ขอวิจารณ 

 
ระดับการเปดเผยขอมูลในงบการเงินของบริษัทจดทะเบียน 
 
 จากการศึกษาระดับการเปดเผยขอมูลในงบการเงินรายป  2546, 2547, 2548  ของบริษัท         
จดทะเบยีน  พบวา  บริษัทมีเปดเผยขอมูลอยูในระดับปานกลาง  และอยูในระดับสูง  ซ่ึงผลของ    
การวิจยัในครัง้นี้มีความแตกตางจากผลงานวิจยัของนวพร  พงษตัณฑกุล (2546) และ              
อลิศรา  ผลาวรรณ (2547)  ที่พบวาบริษัทมีระดับการเปดเผยขอมูลทั้งระดับสูง  ระดบัปานกลาง  
และระดับต่ํา  ซ่ึงสาเหตุดังกลาวอาจเนื่องมาจากงานวิจยัในครั้งนี้ทําการศึกษาระดับการเปดเผย
ขอมูลตามมาตรฐานการบัญชี  สวนงานวิจยัของนวพร  พงษตัณฑกุล (2546) และ                    
อลิศรา  ผลาวรรณ (2547)  ทําการศึกษาระดับการเปดเผยขอมูลตามแบบแสดงรายการขอมูล
ประจําป  (แบบ56-1)   
 
ปจจัยบริษัทท่ีมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูล 
 
 จากการวิเคราะหปจจัยที่มีผลกับระดับการเปดเผยขอมูล  พบวามีปจจัยเพียงบางปจจัย
เทานั้นที่มีผลตอการเปดเผยขอมูลในงบการเงินของบริษัท โดยจะอธิบายเรียงตามประเภท          
ของปจจัยทีแ่บงตามแนวคิดของ  Camfferman  and  Cooke (2002)  ดงันี้ 
 
 ปจจัยเกี่ยวกับโครงสรางของบริษัท  ซ่ึงจากผลการวิจยัพบวา  ป  2546  ขนาดองคกรมีผล
กับระดับการเปดเผยขอมูลในระดับปานกลาง  ซ่ึงสอดคลองกับผลงานวิจัยในอดีตของ               
นภวรรณ  เชิดชูวุฒิกุล (2546)  ป  2546  และป  2548  โครงสรางเงินทุนมีผลกับระดบัการเปดเผย
ขอมูลในระดบัปานกลาง  ซ่ึงสอดคลองกับผลงานวิจัยของ  Hossain  and  Rahman (1995);  
Camfferman  and  Cooke (2002)  สวนโครงสรางความเปนเจาของ  ผลงานวิจยัพบวาการเปดเผย
ขอมูลรวม  3  ป  โครงสรางการเปนเจาของมีผลกับระดบัการเปดเผยขอมูลในระดับปานกลาง       
ซ่ึงสอดคลองกับผลงานวิจยัของ  Singhvi  and  Desai (1971); Mckinnon  and  Dalimunthe (1993);  
นวพร  พงษตณัฑกุล(2546) 
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 ปจจัยที่เกี่ยวกบัผลการดําเนนิงานของบริษัท  จากผลการวิจัยพบวาป  2547  อายุ            
การดําเนินงานมีผลกับระดบัการเปดเผยขอมูลในระดับปานกลาง  ซ่ึงสอดคลองกับผลงานวิจัยของ  
อลิศรา  ผลาวรรณ (2547)  สวนความสามารถในการทํากําไรพบวาการเปดเผยขอมลูรวม  3  ป  
ความสามารถในการทํากําไรมีผลกับระดับการเปดเผยขอมูลในระดับสูง  ซ่ึงสอดคลองกับ
ผลงานวิจัยของนภวรรณ  เชดิชูวุฒิกุล (2546)  สภาพคลองของกิจการ  ผลงานวิจัยพบวาสภาพคลอง
ของกิจการไมมีผลกับระดับการเปดเผยขอมูล  สอดคลองกับผลงานวิจยัของHossain  and  Rahman 
(1995)   
 
 เกี่ยวกับธุรกิจหรือการตลาดของบริษัท  ซ่ึงจากผลงานวจิัยพบวาขนาดของสํานักงานสอบ
บัญชีไมมีผลกับระดับการเปดเผยขอมูล  ซ่ึงสอดคลองกับผลงานวิจัยของ  นวพร  พงษตัณฑกุล  
(2546); Singhvi  and  Desai (1971); Hossain  and  Rahman (1995) 
 
ผลการทดสอบความแตกตางการเปดเผยขอมูลของบริษทัในแตละหมวดอุตสาหกรรมของกลุม
อุตสาหกรรมวัตถุดิบและสนิคาอุตสาหกรรม 
 
 บริษัทที่อยูในหมวดอุตสาหกรรมที่แตกตางกันมีการเปดเผยขอมูลไมแตกตางกันอยางมี
นัยสําคัญ  ซ่ึงสอดคลองกับผลงานวิจัยของ  Raffournier (1995); อลิศรา  ผลาวรรณ (2547)  
 
 


