
บทที่ 3 
 

วิธีการศึกษา 
 

 การวิจยัคร้ังนี้  เปนการศึกษาปจจัยที่มีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลของบริษัทที่ 
จดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  ซ่ึงเปนการใชสถิติพรรณนา  (Descriptive  
Statistics)  และการวเิคราะหความถดถอยเชิงพหุ  (Multiple  Regression  Analysis)  โดยออกแบบ
กระดาษทําการวัดระดับการเปดเผยขอมูลในงบการเงิน 
 

วิธีการเก็บขอมูล 
 
 แหลงขอมูลในการศึกษาครัง้นี้  มีดังนี ้
 
 1.  ขอมูลปฐมภูมิ  (Primary  Data)  ไดจากการสัมภาษณผูจัดการฝายบญัชี                   
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  ในกลุมอุตสาหกรรมวัตถุดบิและ                   
สินคาอุตสาหกรรม  ในหมวดอุตสาหกรรมเครื่องมือและเครื่องจักร  หมวดกระดาษและ             
วัสดุการพิมพ  หมวดบรรจภุณัฑ  หมวดปโตรเคมีและเคมีภัณฑ  หมวดยานยนต   หมวด
อุตสาหกรรมละ  1  ทาน  รวมจาํนวน  5  ทาน 
 

2.  ขอมูลทุติยภูมิ  (Secondary  Data)  ไดจากการเก็บรวบรวมบทความ  เอกสารวิชาการ  
ตําราวิชาการ  ผลงานวิจัยตางประเทศ  และงบการเงินของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทยในกลุมอุตสาหกรรมวัตถุดิบและสินคาอุตสาหกรรม  สําหรับรอบระยะเวลาบัญชี
ตั้งแตป  พ.ศ.  2546 – 2548  รวมเปนระยะเวลา  3  ป     ซ่ึงงบการเงินของบริษัทจะประกอบดวย  
งบการเงิน  และหมายเหตุประกอบงบการเงิน   
 
ประชากร 

 
 ประชากรที่ศึกษาครั้งนี้เปนบริษัทในกลุมอตุสาหกรรมวตัถุดิบและสินคาอุตสาหกรรมที่         
จดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  ซ่ึงประกอบดวย  5  หมวดอุตสาหกรรมคือ         
หมวดอุตสาหกรรมเครื่องมือและเครื่องจกัร  หมวดอุตสาหกรรมกระดาษและวัสดกุารพิมพ            
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หมวดอุตสาหกรรมบรรจุภณัฑ  หมวดอุตสาหกรรมปโตรเคมีและเคมีภัณฑ  หมวดยานยนต         
จํานวนทั้งสิ้น  50  บริษัท  ประกอบดวย 
 

หมวดเครื่องมือและเครื่องจกัร  จํานวน  2  บริษัท  ประกอบดวย 
 

   1.    บริษัทพัฒนกล  จํากดั  (มหาชน) 
2. บริษัทที.ซี.เจ.เอเชีย  จํากดั  (มหาชน) 
 
หมวดกระดาษและวัสดุการพิมพ  จํานวน  3  บริษัท  ประกอบดวย 
 
3. บริษัทแอดวานซ  อะโกร  จาํกัด  (มหาชน) 
4. บริษัทไทยเคนเปเปอร  จํากดั  (มหาชน) 
5. บริษัท  ยูไนเตด็  เปเปอร  จํากัด  (มหาชน) 
 
หมวดบรรจภุณัฑ  จํานวน  14  บริษัท  ประกอบดวย 
 
6. บริษัทเอ.เจ.พลาสท  จํากัด  (มหาชน) 
7. บริษัทอลูคอน  จํากัด  (มหาชน) 
8. บริษัทฝาจีบ  จํากัด  (มหาชน) 
9. บริษัทเอ็นอีพี  อสังหาริมทรัพยและอตุสาหกรรม  จํากดั  (มหาชน) 
10. บริษัทนิปปอนแพ็ค  (ประเทศไทย)  จํากดั  (มหาชน) 
11. บริษัทโพลีเพล็กซ  (ประเทศไทย)  จํากัด  (มหาชน) 
12. บริษัทเอส.แพค็  แอนด  พร้ินท  จํากัด  (มหาชน) 
13. บริษัทอุตสาหกรรมผาเคลือบพลาสติกไทย  จํากดั  (มหาชน) 
14. บริษัทไทยฟลมอินดัสตรี  จํากัด  (มหาชน) 
15. บริษัททานตะวันอุตสาหกรรม  จํากัด  (มหาชน) 
16. บริษัทอุตสาหกรรมถังโลหะไทย  จํากัด  (มหาชน) 
17. บริษัทไทย  โอ.พี.พี.  จํากดั  (มหาชน) 
18. บริษัทไทยบรรจุภัณฑและการพิมพ  จํากัด  (มหาชน) 
19. บริษัทวโรปกรณ  จํากดั  (มหาชน) 
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หมวดปโตรเคมีและเคมีภณัฑ  จํานวน  14  บริษัท  ประกอบดวย 
 
20. บริษัทอะโรเมติกส  (ประเทศไทย)  จํากัด  (มหาชน) 
21. บริษัทอินโดรามา  โพลีเมอรส  จํากัด  (มหาชน) 
22. บริษัทปโตรเคมีแหงชาติ  จํากัด  (มหาชน) 
23. บริษัทพาโตเคมีอุตสาหกรรม  จํากัด  (มหาชน) 
24. บริษัทไทยคารบอนแบล็ค  จํากัด  (มหาชน) 
25. บริษัทไทยเซน็ทรัลเคมี  จํากัด  (มหาชน) 
26. บริษัทไทยโอเลฟนส  จํากัด  (มหาชน) 
27. บริษัทไทยโพลีอะคริลิค  จํากัด  (มหาชน) 
28. บริษัทไทยพลาสติกและเคมภีัณฑ  จํากดั  (มหาชน) 
29. บริษัทยูเนีย่นพลาสติก  จํากดั  (มหาชน) 
30. บริษัทยูนิ  เวนเจอร  จํากัด  (มหาชน) 
31. บริษัทวีนิไทย  จํากัด  (มหาชน) 
32. บริษัทไวทกรุป  จํากัด  (มหาชน) 
33. บริษัทยงไทย  จํากัด  (มหาชน) 
 
หมวดยานยนต  จํานวน  17  บริษัท  ประกอบดวย 
 
34. บริษัทอาป  ไฮเทค  จํากัด  (มหาชน) 
35. บริษัทไทยสโตเรจ  แบตเตอรร่ี  จํากัด  (มหาชน) 
36. บริษัทชัยวัฒนา  แทนเนอรี่  กรุป  จํากัด  (มหาชน) 
37. บริษัทอีซ่ึน  เพนท  จํากดั  (มหาชน) 
38. บริษัทกูดเยียร  (ประเทศไทย)  จํากัด  (มหาชน) 
39. บริษัทฮั้วฟง  รับเบอร  (ไทยแลนด)  จํากัด  (มหาชน) 
40. บริษัทอิโนเว  รับเบอร  (ประเทศไทย)  จํากัด  (มหาชน) 
41. บริษัทเคพีเอ็น  ออโตโมทีฟ  จํากัด  (มหาชน) 
42. บริษัทสมบูรณ  แอดวานซ  เทคโนโลยี  จาํกัด  (มหาชน) 
43. บริษัทสหมิตรเครื่องกล  จํากดั  (มหาชน) 
44. บริษัทสยามภณัฑกรุป  จํากดั  (มหาชน) 
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45. บริษัทเอส.พี.ซูซูกิ  จํากัด  (มหาชน) 
46. บริษัทไทยสแตนเลยการไฟฟา  จํากัด  (มหาชน) 
47. บริษัทที.กรุงไทยอุตสาหกรรม  จํากัด  (มหาชน) 
48. บริษัทไทยรุงยเูนียนคาร  จํากดั  (มหาชน) 
49. บริษัทไทยสตลีเคเบิล  จํากัด  (มหาชน) 
50. บริษัทยานภัณฑ  จํากัด  (มหาชน) 

จํานวนบริษัทที่ใชในการศึกษาแตละปมจีํานวนไมเทากนั  เนื่องมาจากจาํนวนบรษิัท 

ที่ดําเนินธุรกิจในแตละป  มบีางบริษัทเพิ่งเขามาจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพย  ดังนั้นจํานวน
บริษัทที่ใชในการศึกษาแตละปมีดังตอไปนี้ 
 
 ป  2546  มีจํานวนบริษทั  40  บริษัท 
 ป  2547  มีจํานวนบริษทั  43  บริษัท 
 ป  2548  มีจํานวนบริษทั  50  บริษัท 
 

เคร่ืองมือท่ีใชในการวิจัย 
 
 เครื่องมือที่ใชในการวิจัยคร้ังนี้มี  2  ชนิด 
 
 1.  กระดาษทําการวัดระดับการเปดเผยขอมลูในงบการเงนิ  โดยมีขั้นตอนการสราง
ตามลําดับขั้นตอน  ดังนี ้

 
1.1 ศึกษาการเปดเผยขอมูลตามมาตรฐานการบัญชี 

 
1.2  จัดทํากระดาษทําการวัดระดับการเปดเผยขอมูลในงบการเงิน  ซ่ึงมีโครงสราง        

กระดาษทําการคือ  กระดาษทําการวัดระดบัการเปดเผยขอมูลในงบการเงิน ประกอบไปดวยคําถาม
ที่เกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลตามมาตรฐานการบัญชี  โดยแบงคําถามออกเปน  146  ขอ                 
ตามมาตรฐานการบัญชี  24  ฉบับ  คือ 
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2.1  ฉบับที่  7    เร่ือง  การบัญชีเกี่ยวกับการชื้อ – ทางดานผูใหเชาซื้อ  จํานวน  4  ขอ   
2.2  ฉบับที่  11  เร่ือง  หนี้สงสัยจะสูญและหนี้สูญ  จํานวน  3  ขอ 
2.3  ฉบับที่  14  เร่ือง  การบัญชีสําหรับการวิจัยและพัฒนา  จํานวน  3  ขอ 
2.4  ฉบับที่  25  เร่ือง  งบกระแสเงินสด  จาํนวน  6  ขอ 
2.5  ฉบับที่  29  เร่ือง  การทําบัญชีสําหรับสัญญาเชาระยะยาว  จํานวน  7  ขอ 
2.6  ฉบับที่  30  เร่ือง  ผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน              

                 เงินตราตางประเทศ  จํานวน  8  ขอ           
2.7 ฉบับที่  31  เร่ือง  สินคาคงเหลือ  จํานวน  7  ขอ 
2.8 ฉบับที่  32  เร่ือง  ที่ดิน  อาคารและอุปกรณ  จํานวน  3  ขอ 
2.9 ฉบับที่  33  เร่ือง  ตนทุนการกูยืม  จํานวน  3  ขอ 
2.10 ฉบับที่  35  เร่ือง  การนําเสนองบการเงิน  จํานวน  9  ขอ 
2.11 ฉบับที่  36  เร่ือง  การดอยคาของสินทรัพย  จํานวน  7  ขอ 
2.12 ฉบับที่  37  เร่ือง  การรับรูรายได  จํานวน  3  ขอ 
2.13 ฉบับที่  38  เร่ือง  กําไรตอหุน  จํานวน  2  ขอ 
2.14 ฉบับที่  39  เร่ือง  กําไรหรือขาดทุนสุทธิสําหรับงวด  ขอผิดพลาดที่สําคัญและ       

     การเปลี่ยนแปลงทางบัญชี  จํานวน  2  ขอ 
2.15 ฉบับที่  40  เร่ือง  การบัญชีสําหรับเงินลงทุนในตราสารหนี้และตราสารทุน   

จํานวน  3  ขอ 
2.16 ฉบับที่  43  เร่ือง  การรวมธุรกิจ  จํานวน  18  ขอ        
2.17 ฉบับที่  44  เร่ือง  งบการเงินรวมและการบัญชีสําหรับเงินลงทุนในบริษัทยอย  
      จํานวน  7  ขอ 
2.18 ฉบับที่  45  เร่ือง  การบัญชีสําหรับเงินลงทุนในบรษิัทรวม  จํานวน  4  ขอ 
2.19 ฉบับที่  46  เร่ือง  รายงานทางการเงินเกี่ยวกบัสวนไดเสียในการรวมคา   

จํานวน  2  ขอ 
2.20 ฉบับที่  47  เร่ือง  การเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกัน     
       จํานวน  3  ขอ      
2.21 ฉบับที่  48  เร่ือง  การแสดงรายการและการเปดเผยขอมูลสําหรับเครื่องมือ          

ทางการเงิน  จาํนวน  11  ขอ 
2.22 ฉบับที่  50  เร่ือง  การเสนอขอมูลทางการเงิน จําแนกตามสวนงาน  จํานวน  15  ขอ 
2.23 ฉบับที่  52  เร่ือง  เหตุการณภายหลังวนัที่ในงบดุล  จํานวน  3  ขอ 
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2.24 ฉบับที่  53  เร่ือง  ประมาณการหนี้สิน  หนี้สินที่อาจเกิดขึ้นและ 
    สินทรัพยทีอ่าจเกิดขึ้น  จํานวน  11  ขอ 

 
 1.3  นําการกระดาษทําการวดัระดับการเปดเผยขอมูลไปปรึกษาผูเชี่ยวชาญ  เพื่อ 
ตรวจสอบความเหมาะสมและความถูกตอง 
 
 2.  แบบสัมภาษณ  โดยแบงออกเปน  3  สวนดังนี ้
  
 สวนที่  1  แบบสัมภาษณเกีย่วกับขอมูลทั่วไปของผูจัดการฝายบัญชี  มีจํานวน  3  ขอ   
ไดแก  เพศ  ประสบการณในการทํางานทางดานบัญชี  และตําแหนง 
 
 สวนที่  2  แบบสัมภาษณเกีย่วกับความคิดเห็นเกี่ยวกับการเปดเผยขอมลู  มีจํานวน         
3  ขอ  
 
 สวนที่  3  แบบสัมภาษณเกีย่วกับลักษณะของการเปดเผยขอมูลในงบการเงินของบริษัท   
มีจํานวน  9  ขอ 

การเก็บรวบรวมขอมูล 
 
 รวบรวมขอมลูจากการสัมภาษณผูจัดการฝายบัญชีและรวบรวมขอมูลทุติยภูมิ  โดยการเก็บ
รวบรวมขอมลูงบการเงินจากเว็ปไซดของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและ           
ตลาดหลักทรัพย  สําหรับรอบระยะเวลาบัญชีตั้งแตป  พ.ศ.  2546-2548  รวมเปนระยะเวลา  3  ป  
ซ่ึงงบการเงินของบริษัทจะประกอบดวยงบการเงิน  และหมายเหตุประกอบงบการเงิน  โดยขอมูลที่
เก็บแบงออกเปน  2  สวน  คือ 
  

1.  ตัวแปรตาม  : ระดับการเปดเผยขอมูลของบริษัท 
 

นําขอมูลจากงบการเงินในป  พ.ศ.  2546-2548  ของบริษัทในกลุมอุตสาหกรรมวัตถุดบิ
และสินคาอุตสาหกรรมมาหาคาดัชนีการเปดเผยขอมูล   และหาคาระดับการเปดเผยขอมูลของแตละ
บริษัท 
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 2.  ตัวแปรอิสระ  คือ  ตัวแปรที่คาดวาจะมผีลตอระดับการเปดเผยขอมลู  ซ่ึงตัวแปรอิสระ 
ที่ใชในการศึกษาครั้งนี้มี  8  ตัวแปร  ตวัแปรตางๆ  มีวิธีการวัดมูลคา  ดงัตารางที่  3.1 
 
ตารางที่ 3.1  สรุปวิธีที่ใชในการวดัมูลคาของตัวแปรที่ใชในการวิจัย 
 

ตัวแปร วิธีที่ใชในการวัดมูลคา 
1.  ขนาดองคกร สินทรัพยรวมตอจํานวนทุนจดทะเบยีนทีชํ่าระแลว 
2.  โครงสรางเงินทุน อัตราสวนหนีสิ้นระยะยาวตอสวนของผูถือหุน (long-term  Debt  

to  Equity  Ratio) 
3.  โครงสรางความเปนเจาของ รอยละการถือหุนของผูถือหุนสูงสุด  10  รายแรก 
4.  อายุการดําเนินงาน ระยะเวลาจํานวนป  นับตั้งแตปที่จดทะเบียนเปนบริษัทมหาชน

จนถึงป  2548 
5.  ความสามารถในการทํากาํไร กําไรสุทธิกอนหักดอกเบีย้และภาษีตอสินทรัพยรวม  หรือ  

(ROA) 
6.  สภาพคลองของกิจการ สินทรัพยหมนุเวยีนตอหนีสิ้นหมุนเวียน 
7.  ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี 
 

เปนบริษัทสอบบัญชีในกลุม  Big 4  โดยใชตัวแปรเทยีม  (0  
หมายถึง ไมใชกลุม  Big 4  และ  1  หมายถึง  กลุม  Big 4) 

8.  หมวดอุตสาหกรรม ประเภทอุตสาหกรรมวัตถุดบิและสินคาอตุสาหกรรมโดยแบง
ประเภทหมวดอุตสาหกรรมตามที่กําหนดโดยตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทย  มีจํานวน  5  หมวดอุตสาหกรรม 

 
วิธีการวิเคราะหขอมูล 

 
การวิเคราะหขอมูล  แบงออกเปน  2  สวน 
 
1.  การวิเคราะหการเปดเผยขอมูล 
 

เก็บรวบรวมขอมูลโดยใชกระดาษทําการวดัระดับการเปดเผยขอมูลในงบการเงินของ 
บริษัท  จํานวน  50  บริษัท  สําหรับรอบระยะเวลาบัญชี  พ.ศ.  2546-2548  ซ่ึงจะทําการวิเคราะห
ขอมูลดังนี้ 
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1.1  ตัวแปรตาม 
 

ในการคํานวณหาตัวแปรตาม  คือ  ระดับการเปดเผยขอมลูซ่ึงมีขั้นตอนดังนี ้
 
 1.1.1  คํานวณหาคาคะแนนของการเปดเผยขอมูลโดยใชกระดาษทําการวัดระดับ                
การเปดเผยขอมูลโดยถาบริษัทเปดเผยขอมลูตามมาตรฐานการบัญชีจะใหคะแนนเทากับ  1   
แตถาบริษัทไมเปดเผยขอมลูตามมาตรฐานการบัญชีจะใหคะแนนเทากับ  0  และถาขอมูลที่ตอง 
เปดเผยตามมาตรฐานการบญัชีไมเกี่ยวของกับบริษัทจะใสเปน  N/A  (Not  Applicable)  หลังจาก 
นั้นทําการรวมคะแนนของแตละบริษัท 
 

1.1.2 นําคาคะแนนที่ไดจากการวดัการเปดเผยขอมูลในกระดาษทําการวดัระดับ      
การเปดเผยขอมูลตามขอ  1.1.1  มาคํานวณหาดัชนีการเปดเผยขอมูล  (Disclosure  index)  (Cooke, 
1989  and  Juhman, 2000)  ดังนี ้
 
  ดัชนีการเปดเผยขอมูล    =                 คะแนนจริงที่แตละบริษัทไดรับ 
           คะแนนรวมสูงสุดที่แตละบริษัทควรจะไดรับ 
  
 โดยที่  0  ≤  ดชันีการเปดเผยขอมูล  ≤  1 
 
ตัวอยางการคํานวณ 
 
 บริษัทนิปปอนแพ็ค  (ประเทศไทย)  จํากดั  (มหาชน)  มีคะแนนจริงที่ไดรับเทากับ  87  
คะแนน  และมีคะแนนรวมสูงสุดที่ควรจะไดรับเทากับ  125  ดังนั้น 
 
  ดัชนีการเปดเผยขอมูล  =     87    =    0.70 
        125 
 

1.1.3  นําดัชนกีารเปดเผยขอมูลที่หาไดจากขอ  1.1.2  มากําหนดระดับการเปดเผย 
ขอมูล  ซ่ึงจากหลักเกณฑของ  Wallace (1988) จะแบงระดับการเปดเผยขอมูลออกเปน  3  ระดับ  
คือ  สูง  ปานกลาง  ต่ํา   
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โดย  ดัชนกีารเปดเผยขอมูลที่มีคามากกวา  0.5    เปนการเปดเผยในระดับสูง   
         ดัชนีการเปดเผยขอมูลที่มีคาระหวาง  0.3-0.5   เปนการเปดเผยในระดับปานกลาง   
         ดัชนีดัชนีการเผยขอมลูที่มีคานอยกวา  0.3   เปนการเปดเผยในระดับต่ํา   
 
จากหลักเกณฑของ  นวพร  พงษตัณฑกุล, 2546 และ อลิศรา  ผลาวรรณ, 2547  เปน            

การนําหลักเกณฑของ  Wallace (1988) ประกอบกับคากลางของดัชนีการเปดเผยขอมลูทั้งคาเฉลี่ย  
คามัธยฐาน  และฐานนยิม  รวมทั้งเสนโคงปกติที่แสดงการแจกแจงของดัชนีการเปดเผยขอมูล  ซ่ึง
จะสามารถแบงระดับการเปดเผยขอมูลออกเปน  3  ระดบั  คือ 
 
 ดัชนีการเปดเผยขอมูลที่มีคามากกวา  0.65           เปนการเปดเผยในระดับสูง 
 ดัชนีการเปดเผยขอมูลที่มีคาระหวาง  0.45-0.65  เปนการเปดเผยในระดับปานกลาง 
 ดัชนีการเปดเผยขอมูลที่มีนอยกวา  0.45            เปนการเปดเผยในระดบัต่ํา   
 

ในการวิจัยคร้ังนี้ใชหลักเกณฑของนวพร  พงษตัณฑกุล, 2546 และ อลิศรา  ผลาวรรณ, 
2547  ในการวจิัย  แสดงผลดงัตารางที่  4.1     

 
1.1.4 คํานวณหาคาสถิติของดัชนีการเปดเผยขอมูลในแตละระดับ  โดยใช     

สถิติพรรณนา  ซ่ึงประกอบดวย  ความถี่  รอยละ  คาสูงสุด  คาต่ําสุด  คาเฉลี่ย  และสวนเบีย่งเบน
มาตรฐาน  แสดงผลดังตารางที่  4.2  

 
1.1.5  ทดสอบเงื่อนไขการวเิคราะหความถดถอยเชิงพหุ  ดังตอไปนี ้

 
ก. ทดสอบคาคลาดเคลื่อนเปนตัวแปรที่มีการแจกแจงปกติ  โดยใช   

Histogram,  Normal  Probability  Plot  และสถิติทดสอบ  Kolmogorov-Smirnov  Test(K-S  Test)  
พบวามีการแจกแจงแบบปกติ  (ภาคผนวก  ข) 
 

ข. ทดสอบคาเฉลี่ยของความคลาดเคลื่อนเปนศูนย  โดยใชเทคนิคกําลังสอง 
นอยที่สุด  ผลการทดสอบพบวาไดคาเปน  0  ซ่ึงเปนไปตามทฤษฎี  ดร.กัลยา  วานิชยบัญชา  
(ภาคผนวก  ข) 
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ค.  ทดสอบคาแปรปรวนของคาความคลาดเคลื่อนตองเปนคาคงที่  โดยใช 
แผนภาพการกระจาย  (Scatter  Plot)  พบวามีคาคงที่  (ภาคผนวก  ข) 
 
 ง.  ทดสอบคาความคลาดเคลื่อนตองเปนอิสระกัน  โดยใชสถิติ  Durbin- 
Watson  ผลการทดสอบพบวามีความเปนอสิระกัน  (ภาคผนวก  ข) 
 
 จ.  ทดสอบตัวแปรอิสระ  Xi  และ  Xj  ตองเปนอิสระกัน  โดยใชสถิต ิ
สัมประสิทธิ์สหสัมพันธ  และVariance  Inflation  Factor  (VIF)  ผลการทดสอบพบวาตัวแปรม ี
ความเปนอิสระตอกัน  (ภาคผนวก  ข) 
 

1.2  ตัวแปรอสิระ 
 

1.2.1  คํานวณหาคาของตัวแปรอิสระ  ดังตารางที่  3.1 
 

1.2.2  นําคาของตัวแปรที่คํานวณไดจากขอ  2.1  มาคํานวณหาคาสูงสุด  คาต่ําสุด   
คาเฉลี่ย  และสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน  ดังตารางที่  4.4-4.7 
 

1.3  หาความสมัพันธของตัวแปรตามกับตวัแปรอิสระเพือ่หาปจจยัที่มผีลตอระดับ          
การเปดเผยขอมูลของแตละป  ดังนี ้
 

1.3.1  นําดัชนกีารเปดเผยขอมูลมาคํานวณหาความสัมพนัธกับตัวแปรอิสระ  โดยใช 
การวิเคราะหความถดถอยเชงิพหุ  โดยใชสูตรดังนี ้
 
Disclosure  index46  =  β0  +  β1 (SIZE)  +   β2 (CAPSTR)  +  β3 (OWSIR) +  β4 (AGE)   +                    

         β5 (PROFIT)  +  β6 (LIQUID)  +  β7 (AUDIT)  +  ε 
 

Disclosure  index46 ระดับสูง  =  β0  +  β1 (SIZE)  +   β2 (CAPSTR)  +  β3 (OWSIR) +  β4 (AGE)   +                    
                      β5 (PROFIT)  +  β6 (LIQUID)  +  β7 (AUDIT)  +  ε 
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Disclosure  index46 ระดับปานกลาง  =  β0  +  β1 (SIZE)  +   β2 (CAPSTR)  +  β3 (OWSIR) +          
        β4 (AGE)   +   β5 (PROFIT)  +  β6 (LIQUID)  +                
       β7 (AUDIT)  +  ε 

 
Disclosure  index47  =  β0  +  β1 (SIZE)  +   β2 (CAPSTR)  +  β3 (OWSIR) +  β4 (AGE)   +               

         β5 (PROFIT)  +  β6 (LIQUID)  +  β7 (AUDIT)  +  ε 
 
Disclosure  index47 ระดับสูง  =  β0  +  β1 (SIZE)  +   β2 (CAPSTR)  +  β3 (OWSIR) +  β4 (AGE)   +               

                   β5 (PROFIT)  +  β6 (LIQUID)  +  β7 (AUDIT)  +  ε 

 
Disclosure  index47 ระดับปานกลาง  =  β0  +  β1 (SIZE)  +   β2 (CAPSTR)  +  β3 (OWSIR) +          

       β4 (AGE)   +  β5 (PROFIT)  +  β6 (LIQUID)  +                      
        β7 (AUDIT)  +  ε 

 
Disclosure  index48  =  β0  +  β1 (SIZE)  +   β2 (CAPSTR)  +  β3 (OWSIR) +  β4 (AGE)   +                     

         β5(PROFIT)  +  β6 (LIQUID)  +  β7 (AUDIT)  +  ε 
 
Disclosure  index48 ระดับสูง  =  β0  +  β1 (SIZE)  +   β2 (CAPSTR)  +  β3 (OWSIR) +  β4 (AGE)   +                     

                    β5(PROFIT)  +  β6 (LIQUID)  +  β7 (AUDIT)  +  ε 
 
Disclosure  index48 ระดับปานกลาง  =  β0  +  β1 (SIZE)  +   β2 (CAPSTR)  +  β3 (OWSIR) +            

      β4 (AGE)   +  β5(PROFIT)  +  β6 (LIQUID)  +   
       β7 (AUDIT)  +  ε 

 
Disclosure  index  =  β0  +  β1 (SIZE)  +   β2 (CAPSTR)  +  β3 (OWSIR) +  β4 (AGE)   +                    
              β5(PROFIT)  +  β6 (LIQUID)  +  β7 (AUDIT)  +  ε 
 
Disclosure  index ระดับสูง  =  β0  +  β1 (SIZE)  +   β2 (CAPSTR)  +  β3 (OWSIR) +  β4 (AGE)   +               

                 β5 (PROFIT)  +  β6 (LIQUID)  +  β7 (AUDIT)  +  ε 
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Disclosure  index ระดับปานกลาง  =  β0  +  β1 (SIZE)  +   β2 (CAPSTR)  +  β3 (OWSIR) +          
     β4 (AGE)   +  β5 (PROFIT)  +  β6 (LIQUID)  +                      
      β7 (AUDIT)  +  ε 

 
โดยที่  Disclosure  index  =  ดัชนีการเปดเผยขอมูลรวม  3  ป 
            Disclosure  index ระดับสูง  =  ดัชนีการเปดเผยขอมูลระดับสูงรวม  3  ป 
            Disclosure  index ระดับปานกลาง  =  ดัชนีการเปดเผยขอมูลระดับปานกลางรวม  3  ป 
            Disclosure  index46  =  ดัชนีการเปดเผยขอมูลป  2546 
            Disclosure  index46  ระดับสูง  =  ดัชนีการเปดเผยขอมูลระดับสูงของป  2546 
            Disclosure  index46  ระดับปานกลาง  =  ดัชนีการเปดเผยขอมูลระดับปานกลางของป 2546 
            Disclosure  index47  =  ดัชนีการเปดเผยขอมูลป  2547 
            Disclosure  index47  ระดับสูง  =  ดัชนีการเปดเผยขอมูลระดับสูงของป  2547 
            Disclosure  index47  ระดับปานกลาง =  ดัชนีการเปดเผยขอมูลระดับปานกลางของป  2547 
            Disclosure  index48  =  ดัชนีการเปดเผยขอมูลป  2548 
            Disclosure  index48  ระดับสูง  =  ดัชนีการเปดเผยขอมูลระดับสูงป  2548 
            Disclosure  index48  ระดับปานกลาง  =  ดัชนีการเปดเผยขอมูลระดับปานกลางป  2548 
            β0             =  สวนตัดแกน  Y 
           β1, β2,…, β7 =  สัมประสิทธิ์การถดถอยของตัวแปรอิสระ 
           SIZE  =  ขนาดองคกร   

    วัดจากสินทรัพยรวมตอจํานวนทนุจดทะเบียนที่ชําระแลว 
           CAPSTR               =  โครงสรางเงินทุน   

     วัดจากอัตราสวนหนี้สินระยะยาวตอสวนของผูถือหุน 
 OWSIR  =  โครงสรางความเปนเจาของ   

     วัดจากรอยละการถือหุนของผูถือหุนสูงสุด  10  รายแรก 
 AGE  =  อายุการดําเนินงาน   

    วัดจากระยะเวลาจํานวนปนับตั้งแตจดทะเบียนเปนบริษัทมหาชน 
     จนถึงป  พ.ศ.  2548 

PROFIT =  ความสามารถในการทํากาํไร   
    วัดจากกําไรสุทธิกอนหักดอกเบี้ยและภาษีตอสินทรัพยรวมหรือ  ROA 
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LIQUID =  สภาพคลองของกิจการ   
   วัดจากสินทรัพยหมุนเวยีนตอหนี้สินหมนุเวยีน 

AUDIT               = ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี 
    วัดจากตัวแปรเทียม  0 =  ผูสอบบัญชีที่มิใช  Big  4  และ   
     1 =  ผูสอบบัญชีที่เปน  Big  4 

 ε  =  คาความคลาดเคลื่อน 
 

1.3.2 กรณีที่ขอมูลของบางบริษัทไมครบถวนและไมสามารถคํานวณหาคาตวัแปร 
อิสระนั้นได  การวิเคราะหขอมูลจะไมนําขอมูลสวนนี้มาประมวลผล  เนื่องจากหากนาํขอมลูของ
บริษัทเหลานีม้าประมวลผลอาจทําใหเกิดปญหาในการแปลความหมายของผลลัพธที่ได 
 
ตัวอยาง 
 
 บริษัททานตะวันอุตสาหกรรม  จํากัด  (มหาชน)   ไมมหีนี้สินระยะยาว  จึงไมสามารถหา
อัตราสวนหนีสิ้นระยะยาวตอสวนของผูถือหุน  ซ่ึงเปนตัววดัคาตัวแปรโครงสรางเงินทุนได 
 
 บริษัทที.ซี.เจ.เอเชีย  จํากดั  (มหาชน)  มีขอมูลสวนของผูถือหุนติดลบ  อันเนื่องมาจากมี
ขาดทุนสะสมมากเกินกวาทนุ  ซ่ึงเปนตัววดัคาตัวแปรความสามารถในการทํากําไร  
 

1.3.3  จัดกลุมระดับการเปดเผยขอมูลและหาความสัมพนัธกับตัวแปรอิสระแยกไปใน 
แตละระดับการเปดเผยขอมลู  ดังตารางที่  4.13-4.20 
 

1.4  ทดสอบความแตกตางของดัชนีการเปดเผยขอมูลในแตละหมวดอตุสาหกรรม          
โดยคํานวณหาคาสถิติโดยใชสถิติพรรณนา  ซ่ึงประกอบดวย  คาสูงสุด  คาต่ําสุด  คาเฉลี่ย  สวน
เบี่ยงเบนมาตรฐาน  และทดสอบความแตกตางโดยใชสถิตทิดสอบของครูสคัล – วัลลิส  (Kluskal – 
Wallis  H  Test)  มีขั้นตอนดงันี้ 
 

1.4.1 นําดัชนีการเปดเผยขอมูลในขอ  1.2  มาจําแนกตามหมวดอุตสาหกรรม 
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1.4.2  นําดัชนขีองแตละหมวดอุตสาหกรรมมาประมวลผลดวยสถิติทดสอบของ                
ครูสคัล –   วัลลิส  (Kluskal – Wallis  H  Test)  เพื่อทดสอบความแตกตาง  ดังตารางที่  4.23    
 
 2.  ขอมูลจากการสัมภาษณ 
 

วิเคราะหเชิงบรรยายขอมูลจากการสัมภาษณผูจัดการฝายบัญชี  บริษัทในกลุม 
อุตสาหกรรมวัตถุดิบและสนิคาอุตสาหกรรม  ดังภาคผนวก  จ 
 
 

 


