
บทที่ 3 
 

วิธีการศึกษา 
 

 การวิจยัคร้ังนี้  เปนการศึกษาปจจัยที่มีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลของบริษัทที่ 
จดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  ซ่ึงเปนการใชสถิติพรรณนา  (Descriptive  
Statistics)  และการวเิคราะหความถดถอยเชิงพหุ  (Multiple  Regression  Analysis)  โดยออกแบบ
กระดาษทําการวัดระดับการเปดเผยขอมูลในงบการเงิน 
 

วิธีการเก็บขอมูล 
 
 แหลงขอมูลในการศึกษาครัง้นี้  มีดังนี ้
 
 1.  ขอมูลปฐมภูมิ  (Primary  Data)  ไดจากการสัมภาษณผูจัดการฝายบญัชี                   
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  ในกลุมอุตสาหกรรมวัตถุดบิและ                   
สินคาอุตสาหกรรม  ในหมวดอุตสาหกรรมเครื่องมือและเครื่องจักร  หมวดกระดาษและ             
วัสดุการพิมพ  หมวดบรรจภุณัฑ  หมวดปโตรเคมีและเคมีภัณฑ  หมวดยานยนต   หมวด
อุตสาหกรรมละ  1  ทาน  รวมจาํนวน  5  ทาน 
 

2.  ขอมูลทุติยภูมิ  (Secondary  Data)  ไดจากการเก็บรวบรวมบทความ  เอกสารวิชาการ  
ตําราวิชาการ  ผลงานวิจัยตางประเทศ  และงบการเงินของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทยในกลุมอุตสาหกรรมวัตถุดิบและสินคาอุตสาหกรรม  สําหรับรอบระยะเวลาบัญชี
ตั้งแตป  พ.ศ.  2546 – 2548  รวมเปนระยะเวลา  3  ป     ซ่ึงงบการเงินของบริษัทจะประกอบดวย  
งบการเงิน  และหมายเหตุประกอบงบการเงิน   
 
ประชากร 

 
 ประชากรที่ศึกษาครั้งนี้เปนบริษัทในกลุมอตุสาหกรรมวตัถุดิบและสินคาอุตสาหกรรมที่         
จดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  ซ่ึงประกอบดวย  5  หมวดอุตสาหกรรมคือ         
หมวดอุตสาหกรรมเครื่องมือและเครื่องจกัร  หมวดอุตสาหกรรมกระดาษและวัสดกุารพิมพ            
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หมวดอุตสาหกรรมบรรจุภณัฑ  หมวดอุตสาหกรรมปโตรเคมีและเคมีภัณฑ  หมวดยานยนต         
จํานวนทั้งสิ้น  50  บริษัท  ประกอบดวย 
 

หมวดเครื่องมือและเครื่องจกัร  จํานวน  2  บริษัท  ประกอบดวย 
 

   1.    บริษัทพัฒนกล  จํากดั  (มหาชน) 
2. บริษัทที.ซี.เจ.เอเชีย  จํากดั  (มหาชน) 
 
หมวดกระดาษและวัสดุการพิมพ  จํานวน  3  บริษัท  ประกอบดวย 
 
3. บริษัทแอดวานซ  อะโกร  จาํกัด  (มหาชน) 
4. บริษัทไทยเคนเปเปอร  จํากดั  (มหาชน) 
5. บริษัท  ยูไนเตด็  เปเปอร  จํากัด  (มหาชน) 
 
หมวดบรรจภุณัฑ  จํานวน  14  บริษัท  ประกอบดวย 
 
6. บริษัทเอ.เจ.พลาสท  จํากัด  (มหาชน) 
7. บริษัทอลูคอน  จํากัด  (มหาชน) 
8. บริษัทฝาจีบ  จํากัด  (มหาชน) 
9. บริษัทเอ็นอีพี  อสังหาริมทรัพยและอตุสาหกรรม  จํากดั  (มหาชน) 
10. บริษัทนิปปอนแพ็ค  (ประเทศไทย)  จํากดั  (มหาชน) 
11. บริษัทโพลีเพล็กซ  (ประเทศไทย)  จํากัด  (มหาชน) 
12. บริษัทเอส.แพค็  แอนด  พร้ินท  จํากัด  (มหาชน) 
13. บริษัทอุตสาหกรรมผาเคลือบพลาสติกไทย  จํากดั  (มหาชน) 
14. บริษัทไทยฟลมอินดัสตรี  จํากัด  (มหาชน) 
15. บริษัททานตะวันอุตสาหกรรม  จํากัด  (มหาชน) 
16. บริษัทอุตสาหกรรมถังโลหะไทย  จํากัด  (มหาชน) 
17. บริษัทไทย  โอ.พี.พี.  จํากดั  (มหาชน) 
18. บริษัทไทยบรรจุภัณฑและการพิมพ  จํากัด  (มหาชน) 
19. บริษัทวโรปกรณ  จํากดั  (มหาชน) 
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หมวดปโตรเคมีและเคมีภณัฑ  จํานวน  14  บริษัท  ประกอบดวย 
 
20. บริษัทอะโรเมติกส  (ประเทศไทย)  จํากัด  (มหาชน) 
21. บริษัทอินโดรามา  โพลีเมอรส  จํากัด  (มหาชน) 
22. บริษัทปโตรเคมีแหงชาติ  จํากัด  (มหาชน) 
23. บริษัทพาโตเคมีอุตสาหกรรม  จํากัด  (มหาชน) 
24. บริษัทไทยคารบอนแบล็ค  จํากัด  (มหาชน) 
25. บริษัทไทยเซน็ทรัลเคมี  จํากัด  (มหาชน) 
26. บริษัทไทยโอเลฟนส  จํากัด  (มหาชน) 
27. บริษัทไทยโพลีอะคริลิค  จํากัด  (มหาชน) 
28. บริษัทไทยพลาสติกและเคมภีัณฑ  จํากดั  (มหาชน) 
29. บริษัทยูเนีย่นพลาสติก  จํากดั  (มหาชน) 
30. บริษัทยูนิ  เวนเจอร  จํากัด  (มหาชน) 
31. บริษัทวีนิไทย  จํากัด  (มหาชน) 
32. บริษัทไวทกรุป  จํากัด  (มหาชน) 
33. บริษัทยงไทย  จํากัด  (มหาชน) 
 
หมวดยานยนต  จํานวน  17  บริษัท  ประกอบดวย 
 
34. บริษัทอาป  ไฮเทค  จํากัด  (มหาชน) 
35. บริษัทไทยสโตเรจ  แบตเตอรร่ี  จํากัด  (มหาชน) 
36. บริษัทชัยวัฒนา  แทนเนอรี่  กรุป  จํากัด  (มหาชน) 
37. บริษัทอีซ่ึน  เพนท  จํากดั  (มหาชน) 
38. บริษัทกูดเยียร  (ประเทศไทย)  จํากัด  (มหาชน) 
39. บริษัทฮั้วฟง  รับเบอร  (ไทยแลนด)  จํากัด  (มหาชน) 
40. บริษัทอิโนเว  รับเบอร  (ประเทศไทย)  จํากัด  (มหาชน) 
41. บริษัทเคพีเอ็น  ออโตโมทีฟ  จํากัด  (มหาชน) 
42. บริษัทสมบูรณ  แอดวานซ  เทคโนโลยี  จาํกัด  (มหาชน) 
43. บริษัทสหมิตรเครื่องกล  จํากดั  (มหาชน) 
44. บริษัทสยามภณัฑกรุป  จํากดั  (มหาชน) 
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45. บริษัทเอส.พี.ซูซูกิ  จํากัด  (มหาชน) 
46. บริษัทไทยสแตนเลยการไฟฟา  จํากัด  (มหาชน) 
47. บริษัทที.กรุงไทยอุตสาหกรรม  จํากัด  (มหาชน) 
48. บริษัทไทยรุงยเูนียนคาร  จํากดั  (มหาชน) 
49. บริษัทไทยสตลีเคเบิล  จํากัด  (มหาชน) 
50. บริษัทยานภัณฑ  จํากัด  (มหาชน) 

จํานวนบริษัทที่ใชในการศึกษาแตละปมจีํานวนไมเทากนั  เนื่องมาจากจาํนวนบรษิัท 

ที่ดําเนินธุรกิจในแตละป  มบีางบริษัทเพิ่งเขามาจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพย  ดังนั้นจํานวน
บริษัทที่ใชในการศึกษาแตละปมีดังตอไปนี้ 
 
 ป  2546  มีจํานวนบริษทั  40  บริษัท 
 ป  2547  มีจํานวนบริษทั  43  บริษัท 
 ป  2548  มีจํานวนบริษทั  50  บริษัท 
 

เคร่ืองมือท่ีใชในการวิจัย 
 
 เครื่องมือที่ใชในการวิจัยคร้ังนี้มี  2  ชนิด 
 
 1.  กระดาษทําการวัดระดับการเปดเผยขอมลูในงบการเงนิ  โดยมีขั้นตอนการสราง
ตามลําดับขั้นตอน  ดังนี ้

 
1.1 ศึกษาการเปดเผยขอมูลตามมาตรฐานการบัญชี 

 
1.2  จัดทํากระดาษทําการวัดระดับการเปดเผยขอมูลในงบการเงิน  ซ่ึงมีโครงสราง        

กระดาษทําการคือ  กระดาษทําการวัดระดบัการเปดเผยขอมูลในงบการเงิน ประกอบไปดวยคําถาม
ที่เกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลตามมาตรฐานการบัญชี  โดยแบงคําถามออกเปน  146  ขอ                 
ตามมาตรฐานการบัญชี  24  ฉบับ  คือ 
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2.1  ฉบับที่  7    เร่ือง  การบัญชีเกี่ยวกับการชื้อ – ทางดานผูใหเชาซื้อ  จํานวน  4  ขอ   
2.2  ฉบับที่  11  เร่ือง  หนี้สงสัยจะสูญและหนี้สูญ  จํานวน  3  ขอ 
2.3  ฉบับที่  14  เร่ือง  การบัญชีสําหรับการวิจัยและพัฒนา  จํานวน  3  ขอ 
2.4  ฉบับที่  25  เร่ือง  งบกระแสเงินสด  จาํนวน  6  ขอ 
2.5  ฉบับที่  29  เร่ือง  การทําบัญชีสําหรับสัญญาเชาระยะยาว  จํานวน  7  ขอ 
2.6  ฉบับที่  30  เร่ือง  ผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน              

                 เงินตราตางประเทศ  จํานวน  8  ขอ           
2.7 ฉบับที่  31  เร่ือง  สินคาคงเหลือ  จํานวน  7  ขอ 
2.8 ฉบับที่  32  เร่ือง  ที่ดิน  อาคารและอุปกรณ  จํานวน  3  ขอ 
2.9 ฉบับที่  33  เร่ือง  ตนทุนการกูยืม  จํานวน  3  ขอ 
2.10 ฉบับที่  35  เร่ือง  การนําเสนองบการเงิน  จํานวน  9  ขอ 
2.11 ฉบับที่  36  เร่ือง  การดอยคาของสินทรัพย  จํานวน  7  ขอ 
2.12 ฉบับที่  37  เร่ือง  การรับรูรายได  จํานวน  3  ขอ 
2.13 ฉบับที่  38  เร่ือง  กําไรตอหุน  จํานวน  2  ขอ 
2.14 ฉบับที่  39  เร่ือง  กําไรหรือขาดทุนสุทธิสําหรับงวด  ขอผิดพลาดที่สําคัญและ       

     การเปลี่ยนแปลงทางบัญชี  จํานวน  2  ขอ 
2.15 ฉบับที่  40  เร่ือง  การบัญชีสําหรับเงินลงทุนในตราสารหนี้และตราสารทุน   

จํานวน  3  ขอ 
2.16 ฉบับที่  43  เร่ือง  การรวมธุรกิจ  จํานวน  18  ขอ        
2.17 ฉบับที่  44  เร่ือง  งบการเงินรวมและการบัญชีสําหรับเงินลงทุนในบริษัทยอย  
      จํานวน  7  ขอ 
2.18 ฉบับที่  45  เร่ือง  การบัญชีสําหรับเงินลงทุนในบรษิัทรวม  จํานวน  4  ขอ 
2.19 ฉบับที่  46  เร่ือง  รายงานทางการเงินเกี่ยวกบัสวนไดเสียในการรวมคา   

จํานวน  2  ขอ 
2.20 ฉบับที่  47  เร่ือง  การเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกัน     
       จํานวน  3  ขอ      
2.21 ฉบับที่  48  เร่ือง  การแสดงรายการและการเปดเผยขอมูลสําหรับเครื่องมือ          

ทางการเงิน  จาํนวน  11  ขอ 
2.22 ฉบับที่  50  เร่ือง  การเสนอขอมูลทางการเงิน จําแนกตามสวนงาน  จํานวน  15  ขอ 
2.23 ฉบับที่  52  เร่ือง  เหตุการณภายหลังวนัที่ในงบดุล  จํานวน  3  ขอ 
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2.24 ฉบับที่  53  เร่ือง  ประมาณการหนี้สิน  หนี้สินที่อาจเกิดขึ้นและ 
    สินทรัพยทีอ่าจเกิดขึ้น  จํานวน  11  ขอ 

 
 1.3  นําการกระดาษทําการวดัระดับการเปดเผยขอมูลไปปรึกษาผูเชี่ยวชาญ  เพื่อ 
ตรวจสอบความเหมาะสมและความถูกตอง 
 
 2.  แบบสัมภาษณ  โดยแบงออกเปน  3  สวนดังนี ้
  
 สวนที่  1  แบบสัมภาษณเกีย่วกับขอมูลทั่วไปของผูจัดการฝายบัญชี  มีจํานวน  3  ขอ   
ไดแก  เพศ  ประสบการณในการทํางานทางดานบัญชี  และตําแหนง 
 
 สวนที่  2  แบบสัมภาษณเกีย่วกับความคิดเห็นเกี่ยวกับการเปดเผยขอมลู  มีจํานวน         
3  ขอ  
 
 สวนที่  3  แบบสัมภาษณเกีย่วกับลักษณะของการเปดเผยขอมูลในงบการเงินของบริษัท   
มีจํานวน  9  ขอ 

การเก็บรวบรวมขอมูล 
 
 รวบรวมขอมลูจากการสัมภาษณผูจัดการฝายบัญชีและรวบรวมขอมูลทุติยภูมิ  โดยการเก็บ
รวบรวมขอมลูงบการเงินจากเว็ปไซดของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและ           
ตลาดหลักทรัพย  สําหรับรอบระยะเวลาบัญชีตั้งแตป  พ.ศ.  2546-2548  รวมเปนระยะเวลา  3  ป  
ซ่ึงงบการเงินของบริษัทจะประกอบดวยงบการเงิน  และหมายเหตุประกอบงบการเงิน  โดยขอมูลที่
เก็บแบงออกเปน  2  สวน  คือ 
  

1.  ตัวแปรตาม  : ระดับการเปดเผยขอมูลของบริษัท 
 

นําขอมูลจากงบการเงินในป  พ.ศ.  2546-2548  ของบริษัทในกลุมอุตสาหกรรมวัตถุดบิ
และสินคาอุตสาหกรรมมาหาคาดัชนีการเปดเผยขอมูล   และหาคาระดับการเปดเผยขอมูลของแตละ
บริษัท 
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 2.  ตัวแปรอิสระ  คือ  ตัวแปรที่คาดวาจะมผีลตอระดับการเปดเผยขอมลู  ซ่ึงตัวแปรอิสระ 
ที่ใชในการศึกษาครั้งนี้มี  8  ตัวแปร  ตวัแปรตางๆ  มีวิธีการวัดมูลคา  ดงัตารางที่  3.1 
 
ตารางที่ 3.1  สรุปวิธีที่ใชในการวดัมูลคาของตัวแปรที่ใชในการวิจัย 
 

ตัวแปร วิธีที่ใชในการวัดมูลคา 
1.  ขนาดองคกร สินทรัพยรวมตอจํานวนทุนจดทะเบยีนทีชํ่าระแลว 
2.  โครงสรางเงินทุน อัตราสวนหนีสิ้นระยะยาวตอสวนของผูถือหุน (long-term  Debt  

to  Equity  Ratio) 
3.  โครงสรางความเปนเจาของ รอยละการถือหุนของผูถือหุนสูงสุด  10  รายแรก 
4.  อายุการดําเนินงาน ระยะเวลาจํานวนป  นับตั้งแตปที่จดทะเบียนเปนบริษัทมหาชน

จนถึงป  2548 
5.  ความสามารถในการทํากาํไร กําไรสุทธิกอนหักดอกเบีย้และภาษีตอสินทรัพยรวม  หรือ  

(ROA) 
6.  สภาพคลองของกิจการ สินทรัพยหมนุเวยีนตอหนีสิ้นหมุนเวียน 
7.  ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี 
 

เปนบริษัทสอบบัญชีในกลุม  Big 4  โดยใชตัวแปรเทยีม  (0  
หมายถึง ไมใชกลุม  Big 4  และ  1  หมายถึง  กลุม  Big 4) 

8.  หมวดอุตสาหกรรม ประเภทอุตสาหกรรมวัตถุดบิและสินคาอตุสาหกรรมโดยแบง
ประเภทหมวดอุตสาหกรรมตามที่กําหนดโดยตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทย  มีจํานวน  5  หมวดอุตสาหกรรม 

 
วิธีการวิเคราะหขอมูล 

 
การวิเคราะหขอมูล  แบงออกเปน  2  สวน 
 
1.  การวิเคราะหการเปดเผยขอมูล 
 

เก็บรวบรวมขอมูลโดยใชกระดาษทําการวดัระดับการเปดเผยขอมูลในงบการเงินของ 
บริษัท  จํานวน  50  บริษัท  สําหรับรอบระยะเวลาบัญชี  พ.ศ.  2546-2548  ซ่ึงจะทําการวิเคราะห
ขอมูลดังนี้ 
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1.1  ตัวแปรตาม 
 

ในการคํานวณหาตัวแปรตาม  คือ  ระดับการเปดเผยขอมลูซ่ึงมีขั้นตอนดังนี ้
 
 1.1.1  คํานวณหาคาคะแนนของการเปดเผยขอมูลโดยใชกระดาษทําการวัดระดับ                
การเปดเผยขอมูลโดยถาบริษัทเปดเผยขอมลูตามมาตรฐานการบัญชีจะใหคะแนนเทากับ  1   
แตถาบริษัทไมเปดเผยขอมลูตามมาตรฐานการบัญชีจะใหคะแนนเทากับ  0  และถาขอมูลที่ตอง 
เปดเผยตามมาตรฐานการบญัชีไมเกี่ยวของกับบริษัทจะใสเปน  N/A  (Not  Applicable)  หลังจาก 
นั้นทําการรวมคะแนนของแตละบริษัท 
 

1.1.2 นําคาคะแนนที่ไดจากการวดัการเปดเผยขอมูลในกระดาษทําการวดัระดับ      
การเปดเผยขอมูลตามขอ  1.1.1  มาคํานวณหาดัชนีการเปดเผยขอมูล  (Disclosure  index)  (Cooke, 
1989  and  Juhman, 2000)  ดังนี ้
 
  ดัชนีการเปดเผยขอมูล    =                 คะแนนจริงที่แตละบริษัทไดรับ 
           คะแนนรวมสูงสุดที่แตละบริษัทควรจะไดรับ 
  
 โดยที่  0  ≤  ดชันีการเปดเผยขอมูล  ≤  1 
 
ตัวอยางการคํานวณ 
 
 บริษัทนิปปอนแพ็ค  (ประเทศไทย)  จํากดั  (มหาชน)  มีคะแนนจริงที่ไดรับเทากับ  87  
คะแนน  และมีคะแนนรวมสูงสุดที่ควรจะไดรับเทากับ  125  ดังนั้น 
 
  ดัชนีการเปดเผยขอมูล  =     87    =    0.70 
        125 
 

1.1.3  นําดัชนกีารเปดเผยขอมูลที่หาไดจากขอ  1.1.2  มากําหนดระดับการเปดเผย 
ขอมูล  ซ่ึงจากหลักเกณฑของ  Wallace (1988) จะแบงระดับการเปดเผยขอมูลออกเปน  3  ระดับ  
คือ  สูง  ปานกลาง  ต่ํา   
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โดย  ดัชนกีารเปดเผยขอมูลที่มีคามากกวา  0.5    เปนการเปดเผยในระดับสูง   
         ดัชนีการเปดเผยขอมูลที่มีคาระหวาง  0.3-0.5   เปนการเปดเผยในระดับปานกลาง   
         ดัชนีดัชนีการเผยขอมลูที่มีคานอยกวา  0.3   เปนการเปดเผยในระดับต่ํา   
 
จากหลักเกณฑของ  นวพร  พงษตัณฑกุล, 2546 และ อลิศรา  ผลาวรรณ, 2547  เปน            

การนําหลักเกณฑของ  Wallace (1988) ประกอบกับคากลางของดัชนีการเปดเผยขอมลูทั้งคาเฉลี่ย  
คามัธยฐาน  และฐานนยิม  รวมทั้งเสนโคงปกติที่แสดงการแจกแจงของดัชนีการเปดเผยขอมูล  ซ่ึง
จะสามารถแบงระดับการเปดเผยขอมูลออกเปน  3  ระดบั  คือ 
 
 ดัชนีการเปดเผยขอมูลที่มีคามากกวา  0.65           เปนการเปดเผยในระดับสูง 
 ดัชนีการเปดเผยขอมูลที่มีคาระหวาง  0.45-0.65  เปนการเปดเผยในระดับปานกลาง 
 ดัชนีการเปดเผยขอมูลที่มีนอยกวา  0.45            เปนการเปดเผยในระดบัต่ํา   
 

ในการวิจัยคร้ังนี้ใชหลักเกณฑของนวพร  พงษตัณฑกุล, 2546 และ อลิศรา  ผลาวรรณ, 
2547  ในการวจิัย  แสดงผลดงัตารางที่  4.1     

 
1.1.4 คํานวณหาคาสถิติของดัชนีการเปดเผยขอมูลในแตละระดับ  โดยใช     

สถิติพรรณนา  ซ่ึงประกอบดวย  ความถี่  รอยละ  คาสูงสุด  คาต่ําสุด  คาเฉลี่ย  และสวนเบีย่งเบน
มาตรฐาน  แสดงผลดังตารางที่  4.2  

 
1.1.5  ทดสอบเงื่อนไขการวเิคราะหความถดถอยเชิงพหุ  ดังตอไปนี ้

 
ก. ทดสอบคาคลาดเคลื่อนเปนตัวแปรที่มีการแจกแจงปกติ  โดยใช   

Histogram,  Normal  Probability  Plot  และสถิติทดสอบ  Kolmogorov-Smirnov  Test(K-S  Test)  
พบวามีการแจกแจงแบบปกติ  (ภาคผนวก  ข) 
 

ข. ทดสอบคาเฉลี่ยของความคลาดเคลื่อนเปนศูนย  โดยใชเทคนิคกําลังสอง 
นอยที่สุด  ผลการทดสอบพบวาไดคาเปน  0  ซ่ึงเปนไปตามทฤษฎี  ดร.กัลยา  วานิชยบัญชา  
(ภาคผนวก  ข) 
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ค.  ทดสอบคาแปรปรวนของคาความคลาดเคลื่อนตองเปนคาคงที่  โดยใช 
แผนภาพการกระจาย  (Scatter  Plot)  พบวามีคาคงที่  (ภาคผนวก  ข) 
 
 ง.  ทดสอบคาความคลาดเคลื่อนตองเปนอิสระกัน  โดยใชสถิติ  Durbin- 
Watson  ผลการทดสอบพบวามีความเปนอสิระกัน  (ภาคผนวก  ข) 
 
 จ.  ทดสอบตัวแปรอิสระ  Xi  และ  Xj  ตองเปนอิสระกัน  โดยใชสถิต ิ
สัมประสิทธิ์สหสัมพันธ  และVariance  Inflation  Factor  (VIF)  ผลการทดสอบพบวาตัวแปรม ี
ความเปนอิสระตอกัน  (ภาคผนวก  ข) 
 

1.2  ตัวแปรอสิระ 
 

1.2.1  คํานวณหาคาของตัวแปรอิสระ  ดังตารางที่  3.1 
 

1.2.2  นําคาของตัวแปรที่คํานวณไดจากขอ  2.1  มาคํานวณหาคาสูงสุด  คาต่ําสุด   
คาเฉลี่ย  และสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน  ดังตารางที่  4.4-4.7 
 

1.3  หาความสมัพันธของตัวแปรตามกับตวัแปรอิสระเพือ่หาปจจยัที่มผีลตอระดับ          
การเปดเผยขอมูลของแตละป  ดังนี ้
 

1.3.1  นําดัชนกีารเปดเผยขอมูลมาคํานวณหาความสัมพนัธกับตัวแปรอิสระ  โดยใช 
การวิเคราะหความถดถอยเชงิพหุ  โดยใชสูตรดังนี ้
 
Disclosure  index46  =  β0  +  β1 (SIZE)  +   β2 (CAPSTR)  +  β3 (OWSIR) +  β4 (AGE)   +                    

         β5 (PROFIT)  +  β6 (LIQUID)  +  β7 (AUDIT)  +  ε 
 

Disclosure  index46 ระดับสูง  =  β0  +  β1 (SIZE)  +   β2 (CAPSTR)  +  β3 (OWSIR) +  β4 (AGE)   +                    
                      β5 (PROFIT)  +  β6 (LIQUID)  +  β7 (AUDIT)  +  ε 
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Disclosure  index46 ระดับปานกลาง  =  β0  +  β1 (SIZE)  +   β2 (CAPSTR)  +  β3 (OWSIR) +          
        β4 (AGE)   +   β5 (PROFIT)  +  β6 (LIQUID)  +                
       β7 (AUDIT)  +  ε 

 
Disclosure  index47  =  β0  +  β1 (SIZE)  +   β2 (CAPSTR)  +  β3 (OWSIR) +  β4 (AGE)   +               

         β5 (PROFIT)  +  β6 (LIQUID)  +  β7 (AUDIT)  +  ε 
 
Disclosure  index47 ระดับสูง  =  β0  +  β1 (SIZE)  +   β2 (CAPSTR)  +  β3 (OWSIR) +  β4 (AGE)   +               

                   β5 (PROFIT)  +  β6 (LIQUID)  +  β7 (AUDIT)  +  ε 

 
Disclosure  index47 ระดับปานกลาง  =  β0  +  β1 (SIZE)  +   β2 (CAPSTR)  +  β3 (OWSIR) +          

       β4 (AGE)   +  β5 (PROFIT)  +  β6 (LIQUID)  +                      
        β7 (AUDIT)  +  ε 

 
Disclosure  index48  =  β0  +  β1 (SIZE)  +   β2 (CAPSTR)  +  β3 (OWSIR) +  β4 (AGE)   +                     

         β5(PROFIT)  +  β6 (LIQUID)  +  β7 (AUDIT)  +  ε 
 
Disclosure  index48 ระดับสูง  =  β0  +  β1 (SIZE)  +   β2 (CAPSTR)  +  β3 (OWSIR) +  β4 (AGE)   +                     

                    β5(PROFIT)  +  β6 (LIQUID)  +  β7 (AUDIT)  +  ε 
 
Disclosure  index48 ระดับปานกลาง  =  β0  +  β1 (SIZE)  +   β2 (CAPSTR)  +  β3 (OWSIR) +            

      β4 (AGE)   +  β5(PROFIT)  +  β6 (LIQUID)  +   
       β7 (AUDIT)  +  ε 

 
Disclosure  index  =  β0  +  β1 (SIZE)  +   β2 (CAPSTR)  +  β3 (OWSIR) +  β4 (AGE)   +                    
              β5(PROFIT)  +  β6 (LIQUID)  +  β7 (AUDIT)  +  ε 
 
Disclosure  index ระดับสูง  =  β0  +  β1 (SIZE)  +   β2 (CAPSTR)  +  β3 (OWSIR) +  β4 (AGE)   +               

                 β5 (PROFIT)  +  β6 (LIQUID)  +  β7 (AUDIT)  +  ε 
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Disclosure  index ระดับปานกลาง  =  β0  +  β1 (SIZE)  +   β2 (CAPSTR)  +  β3 (OWSIR) +          
     β4 (AGE)   +  β5 (PROFIT)  +  β6 (LIQUID)  +                      
      β7 (AUDIT)  +  ε 

 
โดยที่  Disclosure  index  =  ดัชนีการเปดเผยขอมูลรวม  3  ป 
            Disclosure  index ระดับสูง  =  ดัชนีการเปดเผยขอมูลระดับสูงรวม  3  ป 
            Disclosure  index ระดับปานกลาง  =  ดัชนีการเปดเผยขอมูลระดับปานกลางรวม  3  ป 
            Disclosure  index46  =  ดัชนีการเปดเผยขอมูลป  2546 
            Disclosure  index46  ระดับสูง  =  ดัชนีการเปดเผยขอมูลระดับสูงของป  2546 
            Disclosure  index46  ระดับปานกลาง  =  ดัชนีการเปดเผยขอมูลระดับปานกลางของป 2546 
            Disclosure  index47  =  ดัชนีการเปดเผยขอมูลป  2547 
            Disclosure  index47  ระดับสูง  =  ดัชนีการเปดเผยขอมูลระดับสูงของป  2547 
            Disclosure  index47  ระดับปานกลาง =  ดัชนีการเปดเผยขอมูลระดับปานกลางของป  2547 
            Disclosure  index48  =  ดัชนีการเปดเผยขอมูลป  2548 
            Disclosure  index48  ระดับสูง  =  ดัชนีการเปดเผยขอมูลระดับสูงป  2548 
            Disclosure  index48  ระดับปานกลาง  =  ดัชนีการเปดเผยขอมูลระดับปานกลางป  2548 
            β0             =  สวนตัดแกน  Y 
           β1, β2,…, β7 =  สัมประสิทธิ์การถดถอยของตัวแปรอิสระ 
           SIZE  =  ขนาดองคกร   

    วัดจากสินทรัพยรวมตอจํานวนทนุจดทะเบียนที่ชําระแลว 
           CAPSTR               =  โครงสรางเงินทุน   

     วัดจากอัตราสวนหนี้สินระยะยาวตอสวนของผูถือหุน 
 OWSIR  =  โครงสรางความเปนเจาของ   

     วัดจากรอยละการถือหุนของผูถือหุนสูงสุด  10  รายแรก 
 AGE  =  อายุการดําเนินงาน   

    วัดจากระยะเวลาจํานวนปนับตั้งแตจดทะเบียนเปนบริษัทมหาชน 
     จนถึงป  พ.ศ.  2548 

PROFIT =  ความสามารถในการทํากาํไร   
    วัดจากกําไรสุทธิกอนหักดอกเบี้ยและภาษีตอสินทรัพยรวมหรือ  ROA 
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LIQUID =  สภาพคลองของกิจการ   
   วัดจากสินทรัพยหมุนเวยีนตอหนี้สินหมนุเวยีน 

AUDIT               = ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี 
    วัดจากตัวแปรเทียม  0 =  ผูสอบบัญชีที่มิใช  Big  4  และ   
     1 =  ผูสอบบัญชีที่เปน  Big  4 

 ε  =  คาความคลาดเคลื่อน 
 

1.3.2 กรณีที่ขอมูลของบางบริษัทไมครบถวนและไมสามารถคํานวณหาคาตวัแปร 
อิสระนั้นได  การวิเคราะหขอมูลจะไมนําขอมูลสวนนี้มาประมวลผล  เนื่องจากหากนาํขอมลูของ
บริษัทเหลานีม้าประมวลผลอาจทําใหเกิดปญหาในการแปลความหมายของผลลัพธที่ได 
 
ตัวอยาง 
 
 บริษัททานตะวันอุตสาหกรรม  จํากัด  (มหาชน)   ไมมหีนี้สินระยะยาว  จึงไมสามารถหา
อัตราสวนหนีสิ้นระยะยาวตอสวนของผูถือหุน  ซ่ึงเปนตัววดัคาตัวแปรโครงสรางเงินทุนได 
 
 บริษัทที.ซี.เจ.เอเชีย  จํากดั  (มหาชน)  มีขอมูลสวนของผูถือหุนติดลบ  อันเนื่องมาจากมี
ขาดทุนสะสมมากเกินกวาทนุ  ซ่ึงเปนตัววดัคาตัวแปรความสามารถในการทํากําไร  
 

1.3.3  จัดกลุมระดับการเปดเผยขอมูลและหาความสัมพนัธกับตัวแปรอิสระแยกไปใน 
แตละระดับการเปดเผยขอมลู  ดังตารางที่  4.13-4.20 
 

1.4  ทดสอบความแตกตางของดัชนีการเปดเผยขอมูลในแตละหมวดอตุสาหกรรม          
โดยคํานวณหาคาสถิติโดยใชสถิติพรรณนา  ซ่ึงประกอบดวย  คาสูงสุด  คาต่ําสุด  คาเฉลี่ย  สวน
เบี่ยงเบนมาตรฐาน  และทดสอบความแตกตางโดยใชสถิตทิดสอบของครูสคัล – วัลลิส  (Kluskal – 
Wallis  H  Test)  มีขั้นตอนดงันี้ 
 

1.4.1 นําดัชนีการเปดเผยขอมูลในขอ  1.2  มาจําแนกตามหมวดอุตสาหกรรม 
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1.4.2  นําดัชนขีองแตละหมวดอุตสาหกรรมมาประมวลผลดวยสถิติทดสอบของ                
ครูสคัล –   วัลลิส  (Kluskal – Wallis  H  Test)  เพื่อทดสอบความแตกตาง  ดังตารางที่  4.23    
 
 2.  ขอมูลจากการสัมภาษณ 
 

วิเคราะหเชิงบรรยายขอมูลจากการสัมภาษณผูจัดการฝายบัญชี  บริษัทในกลุม 
อุตสาหกรรมวัตถุดิบและสนิคาอุตสาหกรรม  ดังภาคผนวก  จ 
 
 

 


