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This research is aimed at studying factors of the company such as size, funding 
structure, ownership structure, term of business conduct, profitability, cash flow, size of auditing 
office, which have influences upon lever of disclosure of information as to its financial 
statement of the listed company in the Stock Exchange of Thailand. Study also includes 
differences between the companies in a real estate sector and in a construction material sector 
regarding disclosure of information by examining on their annual declaration of information 
form (Form 56-1) and financial statement of the companies in such mentioned sectors during the 
year 2004-2006 by applying descriptive statistics. Hypothesis testing is done by multi-
regression analysis method and t-test at the statistical significance at 0.05 

 
              The result of this study has found the effected level from disclosing information within 
property development and construction instrument industry. These factors ineffective about this 
study with statistically significant.   Whenever, we have industry identification, the result shows 
that factors from disclosed information effect with statistically significant is size of company, 
cash flow, and size of audit an account company. Normally, the size of company show a 
negative effect in disclosed information. For cash flow, the effect is both positive and negative. 
For the size of account auditing company the effect is positive. For property development and 
construction instrument industry the information was disclosed by annual reports (form 56-1) 
shows statistically insignificant effect. But the cash flow disclosing information is different with 
statistically significant. 
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บทที่ 1 
 

บทนํา 
 

ความสําคัญของปญหา 
  

 เม่ือเดือนธันวาคม พ.ศ. 2544  ท่ีผานมามีขาวเกีย่วกับการลมละลายของบริษัทขนาดใหญ
ในประเทศสหรัฐอเมริกาท่ีมีช่ือวา  “บริษัทเอ็นรอน” ซ่ึงบริษัทนี้เปนบริษัทท่ีประกอบธุรกิจ
ทางดานพลังงานท่ีใหญเปนอันดับท่ี 7 ของประเทศสหรัฐอเมริกาและเปนอันดับท่ี 16  ของโลก  
โดยวดัจากมูลคาของการคาท่ีมีรายไดในป พ.ศ. 2543  แตเม่ือวันท่ี 2 ธันวาคม พ.ศ. 2544 บริษัท  
เอ็นรอนก็ประสบภาวะลมละลายและไดขอใหศาลคุมครองจากเจาหนีซ่ึ้งถือไดวาเปนบริษัทท่ี
ลมละลายท่ีใหญท่ีสุดในประวัติศาสตรทางธุรกิจในประเทศสหรัฐอเมริกา     สาเหตุท่ีทําใหบริษัท 
เอ็นรอน  ประสบภาวะลมละลายก็เนื่องมาจากการขาดความเช่ือม่ันของสถาบันการเงินและนกั
ลงทุนท่ีมีตอบริษัทในเร่ืองเกีย่วกับความโปรงใส  ความสุจริต  และความเท่ียงธรรมในการดําเนิน
ธุรกิจของคณะกรรมการบริหารของบริษัท  เพราะกอนหนานี้ชวงเดือนพฤศจิกายน  บริษัท เอ็นรอน 
ไดขอยื่นงบการเงินท่ีมีการแกไขใหมระหวางป พ.ศ. 2540  ถึงไตรมาสท่ี 2 ของป พ.ศ. 2544 ตอ
คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยของสหรัฐอเมริกาเพราะงบการเงินท่ีเคย
รายงานไวกอนหนานี้ มีขอผิดพลาดท่ีมีนยัสําคัญทําใหกําไรของบริษทัสูงกวาท่ีควรจะเปนประมาณ 
586 ลานเหรียญจากเหตุการณดังกลาวสงผลกระทบตอบุคคลหลาย ๆ  ฝายเปนอยางมาก เชน ผูถือ
หุนท้ังท่ีเปนบุคคลธรรมดา สถาบัน กองทุนสํารองเล้ียงชีพและพนักงานของบริษัท เอ็นรอนตางก็
ประสบผลขาดทุนมหาศาล  พนักงานของบริษัทกวาสามพันคนตองถูกปลดออกจากงาน  สํานัก
งานสอบบัญชีท่ีทําการรับรองงบการเงินของ บริษัท เอ็นรอน ถูกคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย
และตลาดหลักทรัพยของสหรัฐอเมริกาสอบสวนและถูกนักลงทุนฟองรอง  นอกจากนี้ยังถูกปลด
จากการเปนผูสอบบัญชีของบริษัทขนาดใหญท้ังนอกและในประเทศสหรัฐอเมริกา  ซ่ึงผลกระทบท่ี
สําคัญอยางหนึ่งคือ  ความเชื่อม่ันท่ีมีตอระบบการรายงานทางการเงินของบริษัทในประเทศ
สหรัฐอเมริกาท่ีไดช่ือวาเปนประเทศท่ีมีมาตรฐานการบัญชีและระบบการรายงานงบการเงินท่ีดี
ท่ีสุดในโลกเร่ิมส่ันสะเทือน  ทําใหบริษัทขนาดใหญในประเทศสหรัฐอเมริกาจํานวนมากถูกนัก
ลงทุนเรียกรองใหจดัทําการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับการดําเนินธุรกิจของบริษัท  
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 นอกจากกรณลีมละลายของบริษัทเอ็นรอนแลว  ในชวงป 2540 ประเทศไทยเกดิ
วิกฤตการณทางเศรษฐกิจ  รัฐบาลไดประกาศลอยตัวคาเงินบาท  ซ่ึงมีบทความ (เดือนเดน นิคม
บริรักษ และ รจิตกนก  จิตม่ันชัยธรรม,  2542)  ช้ีใหเห็นวามีสาเหตุมาจากการดําเนินนโยบาย
ทางดานมหภาคท่ีผิดพลาด  และเหตุผลท่ีสําคัญอีกประการหนึ่งคือเกดิจากการทุจริตคอรรัปช่ันใน
ภาคธุรกิจ  โดยเกดิจากการท่ีคณะกรรมการหรือผูบริหารใชอํานาจตามตําแหนงหนาท่ีในการ
แสวงหาผลประโยชนสวนตนมากกวาผลประโยชนของบริษัท  การใชขอมูลภายในเพ่ือประโยชน
ในการคากําไร  ส่ิงเหลานี้ทําใหบริษัทขาดความโปรงใสและความนาเช่ือถือ  อีกท้ังผูบริหารของ
บริษัทอาจมีการตกแตงตัวเลขในงบการเงิน  เพื่อปดบังผลการดําเนินงานและฐานะการเงินท่ีแทจริง
ของบริษัทสงผลใหผูใชงบการเงินเกิดความเขาใจผิดในขอมูลทางการเงิน  ทําใหเกิดการตัดสินใจที่
ผิดพลาด (นวพร  พงษตัณฑกุล, 2546)  เนือ่งจากการตกแตงตัวเลขเปนการสรางภาพลักษณของงบ
การเงินใหออกมาในรูปแบบที่ผูบริหารตองการ  ตลอดจนมีการแทรกแซงกระบวนการจัดทํา
รายงานทางการเงินท่ีจะเสนอตอผูใชงบการเงินภายนอก (กรณ  ฉวีวานชิยกุล, 2546)  ซ่ึงจาก
การศึกษาของ Rahman (1998) ถึงบทบาทของการเปดเผยขอมูลทางบัญชีในวกิฤตการณทางการเงิน
ท่ีเกิดขึ้นกับประเทศตาง ๆ ในเอเชียในป 2540 พบวา แมวาการเปดเผยขอมูลท่ีไมเพียงพอจะไมใช
สาเหตุหลักท่ีทําใหเกิดวิกฤตการณทางการเงินคร้ังนี้   แตการเปดเผยขอมูลท่ีไมมีคุณภาพก็เปน
ปจจัยสําคัญท่ีทําใหปญหาเกดิการกระจายตัวออกไปอยางรวดเร็วและเปนส่ิงกระตุนใหเกิด
วิกฤตการณทางการเงิน  ซ่ึงเมื่อเกิดกรณีอยางนี้มากข้ึนเร่ือยๆ  ก็ยอมสงผลเสียตอระบบโดยรวม 
เชน ความลมเหลวของตลาดทุนเนื่องจากนักลงทุนขาดความเช่ือม่ันในความโปรงใสของธุรกิจท่ี
ระดมทุนในตลาดเงินตลาดทุน  ทําใหนักลงทุนลงทุนในตลาดทุนลดลง  สงผลใหธุรกิจมีความ
ยากลําบากในการจัดหาแหลงเงินทุนจากแหลงภายนอกกิจการ จึงทําใหตนทุนของเงินทุนสูงข้ึน
สงผลตอราคาของสินคาและธุรกิจบริการมีราคาสูงข้ึน  ซ่ึงทายสุดก็จะทําใหเกิดความเสียหายตอ
สังคมโดยรวม (พรอนงค  บุษราตระกูล, ม.ป.ป.) 
 
 จากปญหาขางตนทําใหหลักธรรมาภิบาล (Good Corporate Governance) ไดรับความสนใจ
เพิ่มมากข้ึน เนือ่งจากธรรมาภิบาลก็คือ  กระบวนการ กิจกรรม หรือกลไกท่ีองคกรหรือบริษัท
กระทําเพื่อใหเกิดการจดัการที่ดีในองคกร (พรอนงค  บุษราตระกูล, ม.ป.ป.) ทําใหองคกรตางๆท้ัง
ภาครัฐและเอกชนนําหลักธรรมาภิบาลเขามาพัฒนาหรือปรับปรุงการดําเนินงานขององคกรเพื่อ
สรางความแข็งแกรงในการเจริญเติบโตไดอยางมีเสถียรภาพและม่ันคง  รวมท้ังสามารถสรางความ
ม่ันใจใหแกนกัลงทุน (สมคิด  จาตุศรีพิทักษ, 2544)  อัญญา  ขันธวิทย (2545)  กลาวถึงแนวทางการ
เปดเผยขอมูลวา   แนวทางการเปดเผยขอมูลสําหรับบริษัทจดทะเบียนท่ีกําหนดข้ึนโดย ก.ล.ต.  เปน
แนวทางหนึ่งที่อาจใชเปนตัวแทนของการเปดเผยขอมูลที่เปนสาระได  โดยระดับการเปดเผยขอมูล
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ที่ถือวาเปนระดับที่เหมาะสมนั้น  สามารถนิยามไดวาเปนระดับขั้นต่ําที่จะตองเปดเผย  ขอมูลเหลานี้
เปนขอมูลที่เกี่ยวของกับสถานภาพของบริษัททั้งที่เปนขอมูลเชิงคุณภาพและเปนขอมูลเชิงปริมาณ
การเปดเผยขอมูลเปนธุรกรรมหนึ่งที่ถูกคาดหวังสําหรับบริษัทจดทะเบียน  สงผลใหการเปดเผยขอ
มูลและการตรวจสอบเพื่อใหเกิดความโปรงใสตองทําไดในทุกระดับ    ทั้งนี้การเปดเผยขอมูลตาม
ความเหมาะสมก็เพื่อเปนการสรางความมั่นใจและคุมครองผลประโยชนใหกับผูลงทุน  เร่ือยไปจน
ถึงการนําขอมูลเหลานั้นเผยแพรตอสาธารณะชน   และนอกจากนี้การเปดเผยขอมูลก็คือ  คําอธิบาย
หรือตัวอยางประกอบรายงานทางการเงินหรืองบการเงิน ซ่ึงใหขอเท็จจริง  ความเห็น  หรือราย
ละเอียดเพื่อชวยใหตีความรายงานทางการเงินหรืองบการเงินนั้นไดดีขึ้น (สมาคมนักบัญชีและผู
สอบบัญชีรับอนุญาต, 2538)  จึงทําใหการเปดเผยขอมูลที่มีคุณภาพเปนตัวบงชี้ที่สําคัญตัวหนึ่งที่
สะทอนใหเห็นถึงการมีการบริหารจัดการที่โปรงใส (กนกวรรณ  เสลากุล, 2548)  ซ่ึงจะทําใหผูลง
ทุนไดรับขอมูลเพื่อประเมินความเสี่ยงในฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทรวมทั้งตัด
สินใจลงทุนไดอยางถูกตองยิ่งขึ้น  และยังชวยสรางความเชื่อมั่นใหแกนักลงทุนในการเขาซื้อหลัก
ทรัพยของบริษัทและนําไปสูการมีสภาพคลองในหลักทรัพยของบริษัทจนกระทั่งตลาดทุนของ
ประเทศสามารถทํางานไดอยางมีประสิทธิภาพและระบบเศรษฐกิจของประเทศมีการพัฒนาอยาง
ตอเนื่อง (สุภาพรรณ  รัตนาภรณ และ สุพัตรา  บุญมาก, 2531)

ในอดีตมีงานวิจัยหลายช้ินที่ทําการศึกษาถึงปจจัยที่สงผลกระทบตอการเปดเผยขอมูล  นอก
จากลักษณะการเปดเผยขอมูลที่ทําการศึกษาจะแตกตางกันแลว  เชน   Raffournier (1995)  ซ่ึงทํา
การศึกษาการเปดเผยขอมูลทางการเงินอยางสมัครใจ  Meek Roberts Gray(1995) ซ่ึงทําการศึกษา
การเปดเผยขอมูลอยางสมัครใจในรายงานประจําป  เปนตน ยังขึ้นอยูกับปจจัยหลายประการทําให
แตละงานวิจัยไดมีการตั้งสมมติฐานของปจจัยที่คาดวาจะมีผลกระทบแตกตางกันออกไป   เชน
งานวิจัยบางชิ้นจะเนนปจจัยทางดานเศรษฐกิจ   การเมือง   สังคม   และสิ่งแวดลอม   แตปจจัยที่มีผู
สนใจศึกษากันอยางแพรหลาย คือ ปจจัยภายในบริษัทนั้น ๆ  ซ่ึงปจจัยเหลานี้ทําใหบริษัทแตกตาง
จากบริษัทอื่น ๆ  เชน  ขนาดขององคกร  โครงสรางเงินทุน  โครงสรางการเปนเจาของ  เปนตน
จากการทบทวนวรรณกรรมพบวา  ที่ผานมาเคยมีการทําโครงการวิจัยเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูล
จํานวนมากทั้งงานวิจัยของตางประเทศและภายในประเทศ   โดยผูศึกษาโครงการวิจัยตาง ๆ ได
กําหนดตัวแปรที่ใชในการศึกษาปจจัยที่มีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลแตกตางกันไป  ขึ้นกับ
ประเด็นที่ผูศึกษาสนใจ  อาทิ  Cooke (1992); Meek and Robert (1995); Camffermam and Cooke
(2002); Wallace R., Naser K. และ Mora A. (1994); Singhvi nad Desai (1971); Ho and Wong
(2001); Chow Chee and Wong-Boren (1987); Chau and Gray (2002); นภวรรณ  เชิดชูวุฒิกุล
(2546); และ  นวพร  พงษตัณฑกุล (2546)  ในทางปฏิบัติถึงแมจะมีขอกําหนดใหบริษัทจดทะเบียน
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ตองเปดเผยขอมูลตามมาตรฐานการบัญชีที่รับรองทั่วไป  การเปดเผยขอมูลก็ยังมีการเปดเผยขอมูล
ในระดับที่แตกตางกัน (รัชนี  ศรีปาน, 2543)  ในการวิจัยคร้ังนี้จึงทําการศึกษาวาปจจัยอะไรที่มีผล
ตอระดับการเปดเผยขอมูลตามมาตรฐานการบัญชีในงบการเงินและหมายเหตุประกอบงบ

ที่ผานมา  ในชวงป พ.ศ.2539 ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยมีการเติบโตอยางรวดเร็วเนื่อง
จากมีนักลงทุนทั้งในและนอกประเทศใหความสนใจที่จะลงทุนในธุรกิจนี้เปนอยางมาก  รวมทั้งมี
การซื้อที่ดินในหลายพื้นที่เพื่อที่จะทําการเก็งกําไรในอนาคตขางหนาซึ่งสงผลทําใหราคาหุนของ
ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยในตลาดหลักทรัพยมีมูลคาเพิ่มสูงขึ้นอยางรวดเร็ว  แตในปพ.ศ.2540
กลับเกิดภาวะวิกฤตเศรษฐกิจทั่วโลก  ประเทศไทยก็เปนประเทศหนึ่งที่ไดรับผลกระทบอยางมาก
ทําใหการดําเนินธุรกิจทางดานอสังหาริมทรัพยผันผวนตามไปดวย  เนื่องมาจากสาเหตุตาง ๆ  หลาย
ประการ เชน  ผูประกอบการธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยขาดเงินทุนหมุนเวียนในการดําเนินธุรกิจ
และพัฒนาโครงการตาง ๆ ของบริษัท  เปนผลทําใหโครงการกอสรางหลายโครงการตองยุติการ
ดําเนินงานตอ  นอกจากนี้อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราระหวางประเทศมีการเปลี่ยนแปลงอยางมาก ทํา
ใหผูประกอบการธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยที่ทําการกูยืมเงินจากตางประเทศมีหนี้สินเพิ่มขึ้นหรือ
มีตนทุนในการดําเนินธุรกิจสูงขึ้น  เนื่องจากไดทําการสั่งซื้อวัสดุกอสรางจากตางประเทศ  แตอยาง
ไรก็ตาม ในป พ.ศ.2545 ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยมีผลการดําเนินงานปรับตัวดีขึ้นมากและตอ
เนื่อง  โดยพิจารณาไดจากการมียอดขายที่ปรับตัวสูงขึ้น ความตองการของผูบริโภคมีมากขึ้นและมี
อัตราของดอกเบี้ยคอนขางต่ํา ทําใหสามารถกระตุนกําลังซื้อของผูบริโภคใหสูงมากขึ้นได (วารสาร
ตลาดหลักทรัพย : ส.ค. 2545) อยางไรก็ตามจากการที่กลุมผูประกอบการตาง ๆ หันมาลงทุนใน
โครงการอสังหาริมทรัพยเพิ่มมากขึ้นอยางตอเนื่อง  จนกระทั่งป พ.ศ. 2550 ซ่ึงเมื่อภาวการณเมือง
ไทย และราคาน้ํามันในตลาดโลก ตกอยูในหวงของความไมแนนอน แต      อสังหาริมทรัพยไทยก็
ยังคงชะลอตัวอยูอยางตอเนื่อง จากความเชื่อมั่นของผูบริโภคที่ลดลงต่ําถึงขีดสุด มีการคาดการณ
การขยายตัวทางเศรษฐกิจ หรือ GDP ปนี้อยูที่ 4-4.5% เทานั้น และอาจจะมีการลดต่ําลงกวานี้ แมทิศ
ทางอัตราดอกเบี้ยจะอยูในชวงขาลงแลวก็ตาม แตปจจัยหลายดานก็ยังไมกระตุนใหผูประกอบการ
เกิดความมั่นใจในการลงทุนเทาที่ควร(วารสารตลาดหลักทรัพย :มี.ค. 2550)  ซ่ึงอาจจะทําใหเกิดวัฎ
จักรเดิมของกลุมอสังหาริมทรัพยกอนที่จะเกิดวิกฤตเศรษฐกิจเหมือนในปพ.ศ.2540 ที่ผานมา  ดัง
นั้นเพื่อปองกันไมใหเกิดเหตุการณดังกลาวขึ้นอีกบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยควรมีการ
ระมัดระวังมากขึ้น โดยมีการเพิ่มการเปดเผยขอมูลใหเพียงพอตอการตัดสินใจในการลงทุนและควร
จะเปดเผยขอมูลใหตรงกับความเปนจริงมากขึ้น  เพื่อใหผูลงทุนสามารถนําขอมูลมาใชในการตัด
สินใจในการลงทุนไดอยางถูกตองมากยิ่งขึ้น
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 ดวยเหตนุี้  ผูศึกษาจึงมีความสนใจท่ีจะศึกษาการเปดเผยขอมูลของบริษัทในธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพยท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  โดยจะศึกษาเกีย่วกับปจจยัท่ีมี
ผลตอการเปดเผยขอมูลของบริษัท  ความคิดเห็นเกี่ยวกบัการเปดเผยขอมูล  ลักษณะของการเปดเผย
ขอมูลในงบการเงิน  และผลที่จะไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามขอกําหนดของตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทยและคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย   
 

วัตถุประสงคของการวิจัย 
 

1. เพื่อศึกษาปจจยัท่ีมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลของบริษัทในกลุมอุตสาหกรรมพัฒนา
อสังหาริมทรัพยและวัสดกุอสรางท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 

2. เพื่อศึกษาความแตกตางของการเปดเผยขอมูลของบริษัทในหมวดอุตสาหกรรมพัฒนา
อสังหาริมทรัพยและบริษัทในหมวดอุตสาหกรรมวัสดกุอสรางท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทย 
 

ขอบเขตของการวิจัย 
 

 ในการวิจัยคร้ังนี้ไดกําหนดขอบเขตการศึกษาไวดังนี ้
 

1. ในการศึกษาถึงระดับการเปดเผยขอมูลของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทย    ผูศึกษาจะมีการกําหนดขอบเขตท่ีจะศึกษาถึงการเปดเผยขอมูลซ่ึงการเปดเผย
ขอมูลนี้ผูศึกษาไดแบงออกเปน 2 สวน คือ  
 

 1.1 ศึกษาการเปดเผยขอมูลตามแบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 56-1)   
 

 บริษัทจดทะเบียนตองเปดเผยขอมูลทางการเงิน  และไมใชทางการเงิน  ซ่ึงเปน
ขอมูลฐานะการดําเนินงานและผลการดําเนินงานท้ังในอดีตและแผนงานในอนาคต  ตามแบบ 56 - 
1  ซ่ึงเปนแบบการเปดเผยขอมูลท่ีเปนผลบังคับใชจาก  “พระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาด
หลักทรัพย  พ.ศ. 2535”  มาตรา  56  หมวด  2  การออกหลักทรัพย  สวนท่ี  5  เกี่ยวกับการเปดเผย
ขอมูลเกี่ยวกับฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทจดทะเบียน”  (ก.ล.ต.  ,2547)   
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 นอกเหนือจากการเปดเผยขอมูลตามขอกําหนดของตลาดหลักทรัพยแลวผูศึกษายังศึกษา
รายการท่ีเปนการเปดเผยขอมูลตามความสมัครใจ (Voluntary Disclosure)  
 

 1.2    ศึกษาการเปดเผยขอมูลในงบการเงินและหมายเหตุประกอบงบ ตามท่ีมาตรฐาน
การบัญชีกําหนดไวใหทําการเปดเผย  เฉพาะมาตรฐานการบัญชี  จํานวน 26  ฉบับ 

 
 ฉบับท่ี 11 เร่ือง หนี้สงสัยจะสูญและหนี้สูญ 
 ฉบับท่ี 14 เร่ือง การบัญชีสําหรับการวิจยัและพัฒนา 
 ฉบับท่ี 24 เร่ือง การเสนอขอมูลทางการเงินจําแนกตามสวนงาน 
 ฉบับท่ี 25 เร่ือง งบกระแสเงินสด 
 ฉบับท่ี 26 เร่ือง การบัญชีสําหรับการรับรูรายไดของธุรกจิอสังหาริมทรัพย 
 ฉบับท่ี 29 เร่ือง การทําบัญชีสําหรับสัญญาเชาระยะยาว 

 ฉบับท่ี 30 เร่ือง ผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียนเงินตรา
ตางประเทศ 

 ฉบับท่ี 31 เร่ือง สินคาคงเหลือ 
 ฉบับท่ี 32 เร่ือง ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ  
 ฉบับท่ี 33 เร่ือง ตนทุนการกูยืม 
 ฉบับท่ี 34 เร่ือง การปรับโครงสรางหนี้ท่ีมีปญหา 
 ฉบับท่ี 35 เร่ือง การนําเสนองบการเงิน 
 ฉบับท่ี 36 เร่ือง การดอยคาของสินทรัพย 
 ฉบับท่ี 37 เร่ือง การรับรูรายได 
 ฉบับท่ี 38 เร่ือง กําไรตอหุน 

 ฉบับท่ี 39 เร่ือง กําไรหรือขาดทุนสุทธิสําหรับงวด  ขอผิดพลาดท่ีสําคัญและการ  
เปล่ียนแปลงทางบัญชี 

 ฉบับท่ี 40 เร่ือง การบัญชีสําหรับเงินลงทุนในตราสารหน้ีและตราสารทุน  
 ฉบับท่ี 43 เร่ือง การรวมธุรกจิ 
 ฉบับท่ี 44 เร่ือง งบการเงินรวมและการบัญชีสําหรับเงินลงทุนในบริษัทยอย  
 ฉบับท่ี 45 เร่ือง การบัญชีสําหรับเงินลงทุนในบริษัทรวม 
 ฉบับท่ี 46 เร่ือง รายงานทางการเงินเกีย่วกบัสวนไดเสียในการรวมคา 
 ฉบับท่ี 47 เร่ือง การเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับบุคคลหรือกิจการท่ีเกี่ยวของกนั  
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 ฉบับท่ี 48 เร่ือง การแสดงรายการและการเปดเผยขอมูลสําหรับเคร่ืองมือทาง
การเงิน 

 ฉบับท่ี 49 เร่ือง สัญญากอสราง 
  ฉบับท่ี 52 เร่ือง เหตุการณภายหลังวนัท่ีในงบดุล 

 ฉบับท่ี 53 เร่ือง ประมาณการณหนี้สิน หนีสิ้นท่ีอาจเกิดข้ึนและสินทรัพยท่ีอาจ
เกิดข้ึน 

 
โดยมาตรฐานการบัญชีท้ัง  26  ฉบับ  ดังกลาวเปนมาตรฐานท่ีบริษัทในกลุมอุตสาหกรรม

พัฒนาอสังหาริมทรัพยและวัสดุกอสรางใชในการจัดทํางบการเงินและมีความเกี่ยวของกับบริษัทใน
กลุมอุตสาหกรรมพัฒนาอสังหาริมทรัพยและวัสดุกอสราง 

 
3. ปจจัยท่ีนํามาใชในการศึกษาวามีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลของบริษัทท่ีจดทะเบียน

ในตลาดหลักทรัพยในกลุมอุตสาหกรรมพัฒนาอสังหาริมทรัพยและวัสดุกอสราง  โดยแบงตัวแปร
ท่ีใชในการศึกษาออกเปน 3 ประเภท  ตามวิธีการแบงท่ีใชในการวิจัยของ Wallace R. Naser K. and 

Mora A. (1994)  และ Camfferman และCooke (2002)  
 
 3.1   ตัวแปรท่ีเกี่ยวกับโครงสรางของบริษัท   ประกอบดวย 3 คุณลักษณะ ไดแก  

ขนาดของบริษัท   โครงสรางเงินทุน  โครงสรางความเปนเจาของ   
 
 3.2    ตัวแปรที่เกี่ยวกับการดําเนินงานและผลการดําเนนิงานของบริษัท  ประกอบดวย 

3 คุณลักษณะ  ไดแก  อายุการดําเนินงาน  ความสามารถในการทํากําไร  และสภาพคลองของบริษัท 
 
 3.3   ตัวแปรท่ีเกี่ยวกับธุรกิจหรือการตลาดของบริษัท  ประกอบดวย 2 คุณลักษณะ 

ไดแก  ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี  และหมวดอุตสาหกรรมยอย 
 
ขอมูลท่ีเกี่ยวของกับตัวแปรท่ีใชในการศึกษาเปนขอมูลจากรายงานประจําป  2547-2549  

เนื่องจากเปนชวงปลาสุดท่ีมีรายละเอียดการเปดเผยขอมูลครบถวนจึงชวยลดความคลาดเคล่ือนของ
ขอมูลตางๆ ท่ีตองใชในการวิจัย 
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4. กลุมประชากรในการวิจัย คือ  บริษัทในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในกลุม
อุตสาหกรรมพัฒนาอสังหาริมทรัพยและวัสดุกอสราง โดยเปนบริษทัท่ีกําลังดําเนนิกิจการภายใน
แตละป 2547 ป2548 และป 2549  

 
ประโยชนท่ีคาดวาจะไดรับ 

 
1. เปนประโยชนตอหนวยงานท่ีเกี่ยวของในการออกกฎระเบียบตาง ๆ  เชน ก.ล.ต.  

สามารถนําปจจัยท่ีมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูล  มาใชเปนขอมูลในการพิจารณาแนวทางในการ
กํากับดแูล  ควบคุม  ใหบริษทัมีการเปดเผยขอมูลในระดับท่ีเหมาะสมมากยิ่งข้ึน 
 

2. เปนประโยชนตอผูใชขอมูล  เชน  นักวิเคราะหและท่ีปรึกษาทางการเงิน  สามารถนํา
ปจจัยท่ีมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูล  มาใชประกอบการวิเคราะหเกีย่วกับขอมูลของบริษัทเพื่อให
ไดขอมูลที่นักลงทุนและเจาหนี้ตองการ   สงผลสืบเนื่องมายังนักลงทุนและเจาหนี้ซ่ึงจะชวยลด
ตนทุนในการรวบรวมขอมูลเกี่ยวกับการดําเนินงานของบริษัท  นอกจากนีย้ังเปนการลดความเส่ียง
จากการประมาณการผลการดําเนินงานของบริษัทผิดพลาด 
 

สมมติฐานการวิจัย 
 

 สําหรับการวิจยัคร้ังนี้ไดตั้งสมมติฐานการวจิัยจํานวน 8 สมมติฐาน  ประกอบดวย 
 

1. ขนาดของบริษัท 
 

บริษัทท่ีมีขนาดใหญจะมีระดับการเปดเผยขอมูลมากกวาบริษัทท่ีมีขนาดเล็ก  ดังนัน้ใน
การวิจยัคร้ังนีจ้ึงต้ังสมมติฐานวา 

 
   H1 :  ขนาดของบริษัทมีผลทิศทางบวกตอระดับการเปดเผยขอมูลในงบการเงินตาม
มาตรฐานการบัญชี 
 

2. โครงสรางเงินทุน 
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บริษัทท่ีมีหนีสิ้นระยะยาวตอสวนของผูถือหุนสูงจะมีระดับการเปดเผยขอมูลมากกวา
บริษัทท่ีมีหนีสิ้นระยะยาวตอสวนของผูถือหุนตํ่า  ดังน้ันในการวิจยัคร้ังนี้จึงต้ังสมมติฐานวา 

 
   H2 : โครงสรางเงินทุนมีผลทิศทางบวกตอระดับการเปดเผยขอมูลในงบการเงินตาม
มาตรฐานการบัญชี 
 

3. โครงสรางความเปนเจาของ 
 

บริษัทท่ีมีสัดสวนผูถือหุนแตละรายสูง  จะมีการกระจายสัดสวนการถอืหุนตํ่า 
โครงสรางความเปนเจาของกจ็ะสูง  ทําใหเกิดแรงกดดนัในการเปดเผยขอมูลจากผูถือหุนสวนนอย
ในระดบัตํ่า  ทําใหมีการเปดเผยขอมูลท่ีนอย  ดังนัน้ในการวิจัยคร้ังนีจ้ึงตั้งสมมติฐานวา 

 
  H3 : โครงสรางความเปนเจาของมีผลทิศทางลบตอระดับการเปดเผยขอมูลในงบ
การเงินตามมาตรฐานการบัญชี 
 

4. อายุการดําเนินงาน 
 
 บริษัทท่ีมีอายกุารดําเนนิงานนานกวาจะมีการเปดเผยขอมูลมากกวาบริษัทท่ีมีอายุการ

ดําเนินงานนอย  ดังนัน้ในการวิจัยคร้ังนีจ้ึงตั้งสมมติฐานวา 
 

   H4 :  อายุการดาํเนินงานมีผลทิศทางบวกตอระดับการเปดเผยขอมูลในงบการเงินตาม
มาตรฐานการบัญชี 
 

5. ความสามารถในการทํากําไร 
 
 บริษัทท่ีมีความสามารถในการทํากําไรสูงจะมีระดับการเปดเผยขอมูลมากกวาบริษัทท่ี

มีความสามารถในการทํากําไรตํ่า  ดังน้ันในการวจิัยคร้ังนี้จึงต้ังสมมติฐานวา 
 
   H5 :   ความสามารถในการทํากําไรมีผลทิศทางบวกตอระดับการเปดเผยขอมูลในงบ
การเงินตามมาตรฐานการบัญชี 
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6. สภาพคลองของบริษัท 
 
 บริษัทท่ีมีสภาพคลองตํ่าจะมีระดับการเปดเผยขอมูลมากกวาบริษัทท่ีมีสภาพคลองสูง  

ดังนั้นในการวจิัยคร้ังนี้จึงต้ังสมมติฐานวา 
 

   H6 :   สภาพคลองของบริษัทมีผลทิศทางลบตอระดับการเปดเผยขอมูลในงบการเงิน
ตามมาตรฐานการบัญชี 
 

7. ขนาดของสํานกังานสอบบัญชี 
 
 บริษัทท่ีมีผูสอบบัญชีของสํานักงานสอบบัญชี (Big 4)  จะมีระดับการเปดเผยขอมูล

มากกวาบริษัทท่ีมีผูสอบบัญชีท่ีมากจากสํานักงานสอบบัญชีขนาดเล็ก ดังนั้นในการวจิัยคร้ังนี้จึง
ตั้งสมมติฐานวา 

 
  H7  :  ขนาดของบริษัทสอบบัญชี (วัดจากการเปนผูสอบบัญชีใน  Big 4 ) มีผลทิศ
ทางบวกตอระดับการเปดเผยขอมูลในงบการเงินตามมาตรฐานการบัญชี 
 

8. หมวดอุตสาหกรรม 
 
 บริษัทท่ีอยูในหมวดอุตสาหกรรมท่ีแตกตางกันจะมีการเปดเผยขอมูลแตกตางกัน  

ดังนั้นในการวจิัยคร้ังนี้จึงต้ังสมมติฐานวา 
 

  H8 :  บริษัทท่ีอยูในหมวดอุตสาหกรรมท่ีแตกตางกันมีการเปดเผยขอมูลท่ีแตกตางกนั 
 

นิยามศัพท 
 

ในการวิจัยคร้ังนี้  มีนิยามศพัท ดังนี ้
 

ปจจัยของบริษัท  หมายถึง  ขนาดของบริษัท  โครงสรางเงินทุน   โครงสรางความเปน 
เจาของ    อายกุารดําเนนิงาน  ความสามารถในการทํากาํไร  สภาพคลองของบริษัท  และขนาดของ
สํานักงานสอบบัญชี 
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ขนาดของสํานกังานสอบบัญชี  หมายถึง  สํานักงานสอบบัญชี Big 4 ซ่ึงประกอบไปดวย 
บริษัท  เคพีเอ็มจี  ออดิท (ประเทศไทย) จํากัด   บริษัท  ดีลอยท  ทูชโธมัทสุ  ไชยยศ    จํากัด 
บริษัทไพรซวอเตอรเฮาส  คูเปอรส  เอบีเอเอส  จํากัด   บริษัท  สํานักงานเอินสท  แอน  ยัง  จํากัด 
 

แบบ 56-1  หมายถึง  แบบแสดงรายการขอมูลประจําป กรณีบริษัทท่ัวไป ประกอบไปดวย
ขอมูลทางการเงิน คือ  งบการเงินท่ีไดปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชีท่ีไดรับรองท่ัวไปท้ังราย
ไตรมาสและประจํางวด   ขอมูลที่ไมใชทางการเงิน คือ ขอมูลลักษณะการดําเนินงานของบริษัท   
การลงทุนและโครงสรางเงินทุน  การบริหารและจัดการ 
 

การเปดเผยตามความสมัครใจ  หมายถึง  การเปดเผยขอมูลนอกเหนือจากขอกําหนดของ
ตลาดหลักทรัพยและคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยซ่ึงถือเปนทางเลือกอิสระสําหรับบริษัทท่ีจะให
ขอมูลท่ีเกี่ยวกบัการตัดสินใจแกผูใชขอมูลอยางสมัครใจ   

 
การเปดเผยขอมูลอ่ืนๆท่ีสรางมูลคาเพิ่ม  หมายถึง  การเปดเผยขอมูลตามความสมัครใจอ่ืน

ท่ีนอกเหนือจากรายการท่ีกําหนดในกระดาษทําการ   ซ่ึงรายการจะแตกตางกันไปข้ึนกับลักษณะ
รายการท่ีแตละบริษัททําการเปดเผยเพิม่เติม 
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บทที่  2 
 

การตรวจเอกสาร 
 

การศึกษาถึงปจจัยท่ีมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยในกลุมอุตสาหกรรมพัฒนาอสังหาริมทรัพยและวัสดกุอสราง มีแนวคิด
และผลการศึกษาท่ีเกีย่วของในการศึกษาเร่ืองนี้  ดังนี ้

 
1. แนวคิดเกีย่วกบัลักษณะการเปดเผยขอมูลท่ีดี 
 
2. การเปดเผยขอมูลตามมาตรฐานการบัญชี 

 
3. การเปดเผยขอมูลของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

 
4. ปจจัยท่ีมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลและการวดัมูลคา 

 
5. ระดับการเปดเผยขอมูลของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

 
6. ทฤษฎีการวิเคราะหความถดถอยเชิงพห ุ

 
7. ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและวัสดุกอสราง 

 
8. ผลงานวิจัยท่ีเกี่ยวของ 

 
9. กรอบแนวคิดในการวิจัย 
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แนวคิดเก่ียวกับลักษณะการเปดเผยขอมูลท่ีดี 
 

แมบทการบัญช ี
 

ขอมูลการดําเนินงานและฐานะการเงินของกิจการในอดตีท่ีผานมาและแผนการดําเนนิงาน
ในอนาคต  เปนขอมูลพื้นฐานสําคัญสําหรับผูลงทุน  ดังนั้นขอมูลพื้นฐานเหลานั้นควรมีลักษณะเชิง
คุณภาพตามแมบทการบัญชี (สมาคมนักบัญชีและผูสอบบัญชีรับอนุญาต,  2547) 

 
ลักษณะเชิงคุณภาพ   หมายถึง   คุณสมบัติท่ีทําใหขอมูลในงบการเงินมีประโยชนตอผูใช

งบการเงิน  ลักษณะเชิงคุณภาพของงบการเงินมี 4 ลักษณะ (สมาคมนกับัญชีและผูสอบบัญชีรับ
อนุญาต,  2547: 26-31)  คือ 

 
1. ความเขาใจได  ขอมูลในงบการเงินตองสามารถเขาใจไดในทันทีท่ีผูใชงบการเงินใช

ขอมูลดังกลาว  ดังนั้นจึงตองมีขอสมมติฐานวาผูใชงบการเงินมีความรูตามควรเกีย่วกับธุรกิจ  
กิจกรรมเชิงเศรษฐกิจและการบัญชีรวมท้ังมีความต้ังใจตามควรท่ีจะศึกษาขอมูลดังกลาว  อยางไรก็
ตามแมวาขอมูลจะมีความซับซอนแตถาเกีย่วของกับการตัดสินใจเชิงเศรษฐกิจก็ไมควรละเวนท่ีจะ
แสดงในงบการเงินเพียงเหตุผลท่ีวา  ขอมูลดังกลาวยากเกนิกวาท่ีผูใชงบการเงินบางคนจะเขาใจได 
 

2. ความเกีย่วของกับการตัดสินใจ  ขอมูลท่ีมีประโยชนตองเก่ียวของกับการตัดสินใจของ
ผูใชงบการเงิน  ขอมูลจะเกีย่วของกับการตัดสินใจเชิงเศรษฐกิจไดกต็อเมื่อขอมูลนั้นชวยใหผูใชงบ
การเงินสามารถประเมินเหตุการณในอดีต  ปจจุบัน  และอนาคต  รวมท้ังชวยยืนยันหรือช้ี
ขอผิดพลาดของผลการประเมินท่ีผานมาของผูใชงบการเงินได  ความเกี่ยวของกับการตัดสินใจของ
ขอมูลข้ึนอยูกบัลักษณะและความมีนัยสําคัญของขอมูลนั้น  ในบางกรณีลักษณะของขอมูลเพียง
อยางเดยีวก็เพยีงพอท่ีจะใชตดัสินใจวาขอมูลมีความเกี่ยวของกับการตัดสินใจหรือไม 
 

3. ความเช่ือถือได  ขอมูลท่ีเปนประโยชนตองเช่ือถือได  ขอมูลจะมีคุณสมบัติของความ
เช่ือถือไดหากปราศจากความผิดพลาดท่ีมีนัยสําคัญและความลําเอียง  ซ่ึงทําใหผูใชขอมูลสามารถ
เช่ือไดวาขอมูลนั้นเปนตัวแทนอันเท่ียงธรรมของขอมูลท่ีตองการใหแสดงหรือควรแสดง 
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4. การเปรียบเทียบกันได  ผูใชงบการเงินตองสามารถเปรียบเทียบงบการเงินของกิจการ
ในรอบระยะเวลาตางกันเพือ่คาดคะเนถึงแนวโนมของฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของ
กิจการนัน้  นอกจากนี้ผูใชงบการเงินยังตองสามารถเปรียบเทียบงบการเงินระหวางกจิการเพ่ือ
ประเมินฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน  และการเปล่ียนแปลงฐานะการเงิน  ดังนั้นการวัดมูลคา  
และการแสดงผลการกระทบทางการเงินของรายการและเหตุการณทางการบัญชีท่ีมีลักษณะ
คลายคลึงกัน  จึงจําเปนตองปฏิบัติภายในกิจการเดียวกนัแตตางรอบระยะเวลา  หรือเปนการปฏิบัติ
ของกิจการแตละกิจการก็ตาม 
 
มาตรฐานการบัญชี 
 
 เพื่อใหงบการเงินท่ีเปดเผยตอผูลงทุนจัดทําตามมาตรฐานเดียวกนั และสามารถเปรียบเทียบ
กันได สํานกังาน ก.ล.ต.ไดออกประกาศกําหนดใหบริษัทท่ีเสนอขายหลักทรัพยตอประชาชนและ
บริษัทจดทะเบียนตองจดัทํางบการเงินใหเปนไปตามมาตรฐานการบัญชีท่ีรับรองท่ัวไปที่สมาคมนัก
บัญชีและผูสอบบัญชีรับอนุญาตแหงประเทศไทยกําหนดตั้งแตป 2535 และในกรณีท่ีมาตรฐานไทย
ไมครอบคลุมมาตรฐานการบัญชีในเร่ืองใด ก็ใหบริษัทดงักลาวใชมาตรฐานของ IASC หรือ FASB 
โดยตองมีการอางอิงไว และตอมาในป 2543 พระราชบัญญัติการบัญชีก็ไดกําหนดใหบริษัททุกแหง
ในประเทศไทยตองจัดทํางบการเงินตามมาตรฐานการบัญชี (สมาคมนักบัญชีและผูสอบบัญชีรับ
อนุญาต,  2543)   
 
 งบการเงินตองแสดงฐานะการเงิน  ผลการดําเนินงาน  และกระแสเงินสดของกิจการโดย
ถูกตองตามท่ีควร  งบการเงินจะแสดงขอมูลโดยถูกตองตามท่ีควรก็ตอเม่ือกิจการนาํมาตรฐานการ
บัญชีมาใชปฏิบัติอยางเหมาะสมพรอมกับเปดเผยขอมูลเพิ่มเติมเม่ือจําเปน  กิจการจะสามารถระบุวา
งบการเงินท่ีจดัทําข้ึนเปนไปตามหลักการบัญชีท่ีรับรองท่ัวไปก็ตอเม่ืองบการเงินนัน้เปนไปตาม
ขอกําหนดทุกขอในมาตรฐานการบัญชีท่ีตองนํามาปฏิบัติ  และเปนไปตามการตีความทุกประเดน็
ของคณะกรรมการมาตรฐานการบัญชี   กจิการท่ีไมปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชี  ไมสามารถทําให
งบการเงินถูกตองตามท่ีควรไดโดยการเปดเผยขอมูล  ไมวาจะเปนการเปดเผยในนโยบายการบัญชี  
ในหมายเหตุประกอบงบการเงิน  หรือการอธิบายในลักษณะอ่ืน  (สมาคมนักบัญชีและผูสอบบัญชี
รับอนุญาต,  2543)   
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งบการเงินท่ีสมบูรณตองประกอบดวย  
 

1. งบดุล   
2. งบกําไรขาดทุน 
3. งบใดงบหนึ่งดังตอไปนี ้

3.1 งบแสดงการเปล่ียนแปลงในสวนของเจาของ 
3.2 งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 

4. งบกระแสเงินสด 
5. นโยบายการบัญชีและหมายเหตุประกอบงบการเงิน 

 
 นโยบายการบัญชี  หมายถึง  หลักการโดยเฉพาะ  หลักเกณฑ  ประเพณปีฏิบัติ  กฎเกณฑ  
หรือวิธีปฏิบัติท่ีกิจการใชในการจัดทําและนําเสนองบการเงิน   ฝายบริหารตองเลือกใชนโยบายการ
บัญชีท่ีทําใหงบการเงินเปนไปตามขอกําหนดทุกขอในมาตรฐานการบญัชีและการตคีวามทุก
ประเด็นของคณะกรรมการมาตรฐานการบญัชี 
 
 กิจการตองเปดเผยนโยบายการบัญชีท่ีเกี่ยวกับเร่ืองตอไปนี้ 

1. เกณฑการวดัคาในการจดัทํางบการเงิน 
2. นโยบายการบัญชีท่ีจําเปนตอความเขาใจในงบการเงิน 

  
 หมายเหตุประกอบงบการเงินของกิจการ 
 

หมายเหตุประกอบงบการเงินตองแสดงอยางเปนระบบ  รายการแตละรายการในงบดุล  งบ
กําไรขาดทุน  และงบการแสเงินสดตองอางอิงขอมูลท่ีเกี่ยวของในหมายเหตุประกอบงบการเงินได 
 

1. แสดงขอมูลเกีย่วกับเกณฑการจัดทํางบการเงินและนโยบายการบัญชีท่ีเลือกใชกับ
รายการและเหตุการณทางบัญชีท่ีสําคัญ 
 

2. เปดเผยขอมูลตามที่มาตรฐานการบัญชีกําหนด 
 

3. ใหขอมูลเพิ่มเติมท่ีไมไดแสดงอยูในงบการเงินแตเปนขอมูลท่ีจําเปน  เพื่อใหงบ
การเงินนั้นแสดงโดยถูกตองตามท่ีควร 
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นอกจากขอมูลท่ีนําเสนอในงบการเงินแลว  กิจการควรจัดใหมีรายงานการวิเคราะหขอมูล
ในงบการเงิน  โดยผูบริหารซ่ึงอธิบายถึงสวนสําคัญของผลการดําเนินงานของกิจการ  รวมท้ังฐานะ
การเงินและความไมแนนอนท่ีกิจการกําลังเผชิญอยู   กิจการควรนําเสนองบการเงินท่ีสมบูรณ  ณ  
วันส้ินงวด  อยางไรก็ตาม  กิจการอาจไมนําเสนองบการเงินบางงบ  หากงบการเงินนั้นไมเกี่ยวของ
กับการตัดสินใจของผูใชงบการเงินและประโยชนท่ีคาดวาจะไดรับไมคุมกับตนทุนท่ีตองเสีย  
กิจการบางกจิการอาจแสดงขอมูลเพิ่มเติมนอกเหนือจากท่ีแสดงไวในงบการเงิน  เชน  รายงาน
เกี่ยวกับส่ิงแวดลอมหรืองบมูลคาเพิ่ม  โดยเฉพาะอยางยิง่ในอุตสาหกรรมท่ีปจจัยดานส่ิงแวดลอมมี
ความสําคัญ 

 
 การนําเสนองบการเงิน  (สมาคมนักบัญชีและผูสอบบัญชีรับอนุญาต,  2543:10-14) 
จะตองพจิารณา ดังนี ้
 
 การดําเนนิงานตอเนื่อง  ฝายบริหารตองประเมินความสามารถในการดําเนินงานอยาง
ตอเนื่องของกจิการ  งบการเงินควรจัดทําตามหลักการดําเนินงานตอเนือ่ง  นอกจากวากิจการมีความ
ตั้งใจท่ีจะชําระบัญชี  เลิกกิจการ  หรือไมสามารถดําเนินงานอยางตอเนือ่งไดตอไป  กจิการตอง
เปดเผยขอเท็จจริงเกี่ยวกับความไมแนนอนท่ีสําคัญเกี่ยวกับสถานการณหรือเง่ือนไขอันเปนเหตุให
สงสัยวากิจการจะไมสามารถดําเนินงานอยางตอเนื่อง  รวมทั้งเปดเผยเกณฑการจัดทํางบการเงิน  
และเหตุผลท่ีกจิการไมอาจดาํเนินงานอยางตอเนื่องได 
 
 เกณฑคงคาง  กิจการตองจดัทํางบการเงินตามเกณฑคงคาง  ยกเวนขอมูลเกี่ยวกับกระแส
เงินสด  ภายใตเกณฑคงคางกิจการตองรับรูรายการและเหตุการณทางบัญชีเม่ือเกิดรายการ (ไมใช
เม่ือรับหรือจายเงินสดหรือรายการเทียบเทาเงินสด)  โดยบันทึกและแสดงในงบการเงินตามงวด
บัญชีท่ีเกี่ยวของ  กิจการตองรับรูคาใชจายในงบกําไรขาดทุนตามเกณฑความสัมพันธโดยตรง
ระหวางตนทุนท่ีเกิดข้ึนกับรายไดท่ีเกิดจากตนทุนนั้น 
 
 ความสม่ําเสมอ  กิจการตองแสดงและจัดประเภทรายการในงบการเงินใหเปนแบบเดียวกัน
ในทุกงวดบัญชี  นอกจากวา  ลักษณะการดาํเนินงานของกิจการเปล่ียนแปลงไปอยางมีสาระสําคัญ  
หรือกิจการเหน็วาการเปล่ียนแปลงการแสดงและจดัประเภทรายการในงบการเงินใหมจะทําใหการ
แสดงงบการเงินมีความเหมาะสมข้ึน 
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 ความมีนัยสําคัญและการรวมยอด  รายการท่ีมีนัยสําคัญแตละรายการตองแยกแสดงในงบ
การเงิน  สวนรายการท่ีไมมีนัยสําคัญตองนําไปรวมกบัรายการท่ีมีลักษณะคลายคลึงกันหรือมีหนาท่ี
แบบเดยีวกันโดยไมจําเปนตองแยกแสดง 
 
 การหักกลบ  มาตรฐานการบัญชีฉบับนี้ระบุใหสินทรัพยและหนี้สินท่ีมีนัยสําคัญตองแสดง
รายการแยกจากกันในงบดุล  รายไดและคาใชจายท่ีมีนัยสําคัญตองแสดงรายการแยกจากกันในงบ
กําไรขาดทุนการหักกลับรายการดังกลาวจะทําใหความสามารถของผูใชงบการเงินในการเขาใจและ
ในการประเมินกระแสเงินสดในอนาคตของกิจการลดลง  นอกจากรายการกําไรและรายการขาดทุน
ท่ีเกิดจากรายการบัญชีท่ีมีลักษณะคลายคลึงกันใหแสดงเปนยอดสุทธิ เชน  รายการกาํไรขาดทุนจาก
อัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ 
 
 ขอมูลเปรียบเทียบ  หรือจํานวนทีน่ํามาเปรียบเทียบ  หมายถึง  จํานวนหรือขอมูลท่ีเปน
ตัวเลขของรายการในงบการเงินงวดกอนซ่ึงนํามาแสดงในงบการเงินงวดปจจุบันเพือ่ประโยชนใน
การเปรียบเทียบ  กิจการตองแสดงขอมูลเปรียบเทียบทุกรายการที่มีนยัสําคัญในงบการเงินของงวด
บัญชีปจจุบันหากมาตรฐานการบัญชีมิไดอนุญาตหรือกาํหนดไวเปนอ่ืน  ขอมูลเปรียบเทียบดังกลาว
ตองแสดงรวมในหมายเหตุประกอบงบการเงินหากขอมูลนั้นชวยใหผูใชงบการเงินสามารถเขาใจ
งบการเงินของงวดบัญชีปจจบัุนไดดีข้ึน 
 
 เอกลักษณของงบการเงิน  งบการเงินตองมีเอกลักษณท่ีเดนชัดจากขอมูลอ่ืนท่ีเสนอใน
เอกสารเผยแพรชุดเดียวกนั  สวนประกอบแตละสวนของงบการเงินตองมีเอกลักษณเฉพาะและตอง
แสดงขอมูลตอไปนี้อยางเดนชัด  ซ่ึงอาจตองแสดงซํ้าหากจําเปนเพื่อใหเกิดความเขาใจอยางถูกตอง 
 

1. ช่ือของกิจการที่เสนอรายงานหรือสัญลักษณของกจิการ 
2. การระบุวางบการเงินนั้นเปนงบการเงินเดีย่วหรืองบการเงินรวม  
3. วันท่ีในงบดุลหรือรอบระยะเวลาของงบท่ีเกี่ยวของ 
4. สกุลเงินท่ีใชรายงาน 
5. จํานวนหลักท่ีใชในการแสดงตัวเลขในงบการเงิน 
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การเปดเผยขอมูลตามมาตรฐานการบัญช ี

 

 การบัญชีมีคํานิยามตาง ๆกนั  ท่ีนิยมใชกนัมากไดแกคํานิยามของสมาคมผูสอบบัญชีรับ
อนุญาตของประเทศสหรัฐอเมริกา  ซ่ึงกลาวไววาการบัญชีหมายถึง “การจดบันทึก  การจําแนก  การ
สรุปผลและการรายงานเหตุการณเกีย่วกับการเงิน  โดยใชหนวยเปนเงินตรา  รวมท้ังการแปล
ความหมายของผลการปฏิบัติดังกลาวดวย”    

 

 “หลักการบัญชีท่ีรับรองท่ัวไป  เปนคําท่ีนยิมใชกนัอยางแพรหลายในวงวิชาชีพการบัญชี  
ในปจจุบันไดมีการใชคํา  “มาตรฐานการบัญชี”   กันมากข้ึน  ดังจะเหน็ไดจากการจดัต้ัง 
“คณะกรรมการมาตรฐานการบัญชีการเงิน”  ของประเทศสหรัฐอเมริกา และ “คณะกรรมการ
มาตรฐานการบัญชีระหวางประเทศ” เปนตน  สําหรับประเทศไทยคํา “มาตรฐานการบัญชี”  นาจะ
เปนคําท่ีเหมาะสมและเขาใจไดงายกวาคําอ่ืนๆ  ส่ิงใดท่ีเปนมาตรฐานการบัญชีส่ิงนั้นก็ถือเปน
หลักการบัญชีท่ีรับรองท่ัวไปโดยปริยาย  หลักการบัญชีท่ีรับรองท่ัวไปเปนคําศัพทพิเศษในการบัญชี
การเงิน  ซ่ึงครอบคลุมถึงประเพณีนยิม  กฎเกณฑ  และวิธีการตาง ๆ ซ่ึงอธิบายใหทราบถึงวิธีการ
ปฏิบัติทางการบัญชีท่ีรับรองกัน ณ เวลาหนึ่งเวลาใด  โดยเฉพาะหลักการบัญชีดังกลาวไดกลายเปน
ท่ีรับรองท่ัวไปโดยการตกลงกันมากกวาท่ีจะเปนหลักการบัญชีซ่ึงสรางข้ึนจากแนวความคิดข้ันมูล
ฐาน  หลักการบัญชีไดพัฒนาโดยถือหลักเหตุผล  ขนบธรรมเนียม  ประสบการณ  การใชจนเคยชิน
และความจําเปนในทางปฏิบัติ 

 

 ธุรกิจเปนองคการท่ีสลับซับซอน  ยากท่ีจะกําหนดกฎเกณฑอยางหน่ึงใหใชกับทุกกจิการได
อยางราบร่ืน  ในเร่ืองการบญัชีก็เชนเดยีวกัน  มีวิธีปฏิบัติทางบัญชีหลายวิธีสําหรับเร่ืองเดียวกัน  แต
ละวิธีตางถือไดวาเปนหลักการบัญชีท่ีรับรองท่ัวไปหรือเปนมาตรฐานการบัญชีไดอยางหนึ่ง ภายใน
ขอบเขตดังกลาว  กิจการจะเลือกใชวิธีการบัญชีใดก็ไดเพื่อใหเหมาะสมกับกิจการของตนโดยเฉพาะ  
อยางไรก็ตามตลอดเวลาท่ีผานมา  แมสมาคมวิชาชีพการบัญชี นักวิชาการและสวนราชการท่ี
เกี่ยวของจะไดใชความพยายามรวมกันในอันท่ีจะลดมาตรฐานการบัญชี  หรือวิธีปฎิบัติทางบัญชีท่ี
ใชใหเหลือนอยลง  แตภายในขอบเขตดังกลาว  ในการใชมาตรฐานการบัญชีและการวิเคราะห
รายการธุรกิจบางรายการ  กย็ังคงตองใชดลุยพินิจของฝายจัดการอยู  เชน  การใชดุลยพินิจวารายการ
ใดมีนยัสําคัญหรือไม  และควรใชหลักความระมัดระวังกบัรายการนั้นมากนอยเพียงใด  เปนตน  
ดวยเหตดุังกลาว สําหรับภาวการณอยางเดยีวกันวิธีการบัญชีท่ีกิจการเลือกใชตางกนั  จึงอาจผลิตงบ
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การเงินออกมาในลักษณะทีแ่ตกตางกันอยางมากได    นโยบายการบัญชีของกิจการ  หมายถึง  
มาตรฐานการบัญชีเฉพาะเรือ่ง  และวิธีการใชมาตรฐานการบัญชีนั้น  ซ่ึงฝายจัดการของกิจการไดใช
ดุลยพินิจแลวเห็นวาเหมาะสมที่สุดสําหรับภาวการณนัน้เพื่อแสดงผลการดําเนินงาน  ฐานะการเงิน  
และการเปลี่ยนแปลงฐานะการเงินของกิจการโดยถูกตองตามที่ควร  และไดจดัทําตามหลักการบัญชีที่
รับรองทั่วไป  ดวยเหตุผลดังกลาว  ฝายจดัการจึงนํามาตรฐานการบัญชีนั้นมาใชในการจดัทํางบ
การเงินในกิจการของตน 

 

 ในปจจุบนัการเสนอรายงานประจําปหรืองบการเงินตอผูถือหุน  มีกิจการหลายแหงนยิมเสนอ
สรุปนโยบายการบัญชีที่สําคัญที่ใชในการทํางบการเงินไวดวย  การเปดเผยดังกลาว  ทําใหงบการเงนิ
ใหขอมูลที่เปนประโยชนยิ่งขึ้น  จึงไดรับการตอบรับจากผูใชงบการเงินอยางกวางขวาง และ
คณะกรรมการควบคุมการประกอบวิชาชีพสอบบัญชีและสมาคมนักบัญชีและผูสอบบัญชีรับอนุญาต
แหงประเทศไทยก็ไดสนับสนุนวิธีการดังกลาว 

 

มาตรฐานการบัญชีและการรายงาน 

 

1. ขอมูลที่เกี่ยวกบันโยบายการบัญชีที่กิจการใช  เปนขอมูลที่จําเปนสําหรับผูใชงบการเงนิ  
ดังนั้น  คําอธบิายเกีย่วกับนโยบายการบัญชีที่สําคัญ ๆ ทั้งหมดจึงควรแสดงเปนสวนสําคัญสวนหนึง่
ของงบการเงิน 

 

2. การเปดเผยนโยบายการบัญชีควรระบุและอธิบายใหทราบถึงมาตรฐานการบัญชีที่กิจการ
ใชปฏิบัติอยูและวิธีการใชมาตรฐานดังกลาวซึ่งมีผลกระทบโดยนยัสําคัญตอการรายงานผลการ
ดําเนินงานฐานะการเงนิและการเปลี่ยนแปลงฐานะการเงินของกิจการ 

 

 การเปดเผยนโยบายการบัญชีครอบคลุมถึงมาตรฐานการบัญชี  และวิธีการใชมาตรฐานที่
เกี่ยวของกับเรือ่งหนึ่งเรื่องใดตอไปนี ้
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 (ก) การเลือกมาตรฐานการบัญชีและวิธีการใชอยางหนึ่งอยางใดจากทางเลือกท่ียอมรับ
กันซ่ึงมีอยูหลายทาง 

 

(ข) มาตรฐานการบัญชีและวิธีการใชซ่ึงมีลักษณะพเิศษกับอุตสาหกรรมซ่ึงกิจการ
ดําเนินอยู  แมมาตรฐานและวิธีการใชนัน้ ๆ  จะใชกนัอยูโดยท่ัวไปในอุตสาหกรรมนั้นก็ตาม 

 

 การเปดเผยขอมูลตามมาตรฐานการบัญชี 
 
มาตรฐานฉบับท่ี 11   เร่ือง  หนี้สงสัยจะสญูและหนี้สูญ 

 
 การเปดเผยขอมูลในงบการเงนิ 
 

1.   การเปดเผยขอมูลในงบการเงิน  ใหแสดงบัญชีคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญของลูกหนี้การคา
หักจากลูกหนีก้ารคา 

 
 การเปดเผยขอมูลในหมายเหตุประกอบงบการเงิน 
 
 2.   กรณีท่ีแสดงลูกหนีใ้นงบดุลดวยมูลคาสุทธิ  ใหเปดเผยคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญในหมาย
เหตุประกอบงบการเงิน 
 

3. เปดเผยวิธีการประมาณหนี้สงสัยจะสูญไวในนโยบายการบัญชี 
 
มาตรฐานฉบับท่ี 14   เร่ือง   การบัญชีสําหรับการวิจัยและพัฒนา 
 
 การเปดเผยขอมูลในหมายเหตุประกอบงบการเงิน 
 
 รายการท่ีควรเปดเผยขอมูล 
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1. เปดเผยจํานวนเงินคาวิจยัและพัฒนาท้ังหมดท่ีเกิดข้ึนและท่ีตัดเปนคาใชจายในรอบ
ระยะเวลาบัญชีปจจุบัน 
 

2. เปดเผยจํานวนเงินแสดงการเปล่ียนแปลงและยอดคงเหลือในบัญชีรายจายคาวจิัยและ
พัฒนารอการตัดบัญชี 
 

3. เกณฑท่ีใชในการตัดบัญชีรายจายคาวิจยัและพัฒนารอการตัดบัญชี 
 
มาตรฐานการบัญชี ฉบับท่ี 24   เร่ือง  การเสนอขอมูลทางการเงินจําแนกตามสวนงาน 
 
 การเปดเผยขอมูลในหมายเหตุประกอบงบการเงิน 
 

1. นโยบายการบัญชีท่ีใช 
 

สําหรับสวนงานท่ีเสนอรายงานทุกสวนงานที่จําแนกตามรูปแบบหลักของการรายงานตาม
สวนงาน 

 
2. กิจการตองเปดเผยรายไดตามสวนงานสําหรับทุกหนวยงานท่ีเสนอรายงาน  โดยแสดง

รายไดท่ีเกิดจากการขายใหกบับุคคลภายนอกแยกจากรายไดท่ีเกิดจากการขายระหวางสวนงาน 
 

3. กิจการตองเปดเผยผลได(เสีย)ตามสวนงานสําหรับสวนงานท่ีเสนอรายงานแตละสวน
งาน 
 

4. กิจการตองเปดเผยราคาตามบัญชีท้ังส้ินของสินทรัพย  ตามสวนงานสําหรับสวนงานท่ี
เสนอรายงานแตละสวนงาน 
 

5. กิจการตองเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับหนี้สินตามสวนงานสําหรับสวนงานท่ีเสนอรายงาน
แตละสวนงาน 
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6. กิจการตองเปดเผยตนทุนท้ังส้ินท่ีเกิดข้ึนในระหวางงวดซ่ึงเปนตนทุนเพื่อใหไดมาซ่ึง
สินทรัพยตามสวนงานท่ีคาดวาจะมีอายกุารใชงานมากกวาหนึ่งรอบปบัญชีหรือท่ีเรียกวารายจายฝาย
ทุน  โดยตองวดัมูลคารายจายฝายทุนดังกลาวโดยใชเกณฑคงคาง 
 

7. กิจการตองเปดเผยจํานวนคาเส่ือมราคาและคาตัดจําหนายท้ังส้ินสําหรับงวดของ
สินทรัพยตามสวนงานท่ีรวมอยูในผลได(เสีย)ตามสวนงาน 
 

8. กิจการตองเปดเผยผลรวมของคาใชจายท่ีมิใชเงินสดท่ีเปนสาระสําคัญสําหรับสวนงาน
ท่ีเสนอ 
 

กิจการตองแสดงการกระทบยอดระหวางขอมูลท่ีเปดเผยสําหรับสวนงานท่ีเสนอรายงาน
กับขอมูลในงบการเงินหรืองบการเงินรวมซ่ึงรวมรายการตอไปนี้ 

 
9. รายไดตามสวนงานกระทบยอดกับรายไดรวมของกิจการท่ีเกิดจากการขายใหกับ

บุคคลภายนอก  พรอมท้ังเปดเผยจํานวนรายไดรวมของกิจการท่ีเกิดจากการขายใหกบั
บุคคลภายนอกซ่ึงไมถือเปนรายไดของสวนงานใดสวนงานหน่ึง 
 

10. ผลได(เสีย)ตามสวนงานกระทบยอดกับกําไรหรือขาดทุนของกิจการ  โดยกระทบยอด
ตามลําดับจากกําไรหรือขาดทุนจากการดําเนินงาน กาํไรหรือขาดทุนจากกิจกรรมตามปกติ และ
ส้ินสุดท่ีกําไรหรือขาดทุนสุทธิ 
 

11. สินทรัพยตามสวนงานกระทบยอดกับสินทรัพยของกิจการ 
 

12. หนี้สินตามสวนงานกระทบยอดกับหนี้สินของกิจการ 
 

หากกจิการกําหนดใหสวนงานธุรกิจเปนรูปแบบหลักของการรายงานกจิการจะตองเปดเผย
เกี่ยวกับรูปแบบรองดังนี้ 
 

13. รายไดตามสวนงานท่ีเกดิจากการขายใหกบับุคคลภายนอกแยกตามเขตภูมิศาสตรโดย
กําหนดจากสถานท่ีตั้งของลูกคา  เปดเผยอยางนอยรอยละ 10 ของรายไดท้ังส้ินท่ีกิจการไดรับจาก
การขายใหกับบุคคลภายนอก 
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14. กิจการตองเปดเผยราคาตามบัญชีของสินทรัพยตามภูมิศาสตรแตละสวนงานสวนงาน
ซ่ึงมีสินทรัพยอยางนอยรอยละ 10 ของสินทรัพยท้ังส้ินของสวนงานภมิูศาสตร 
 

15. ตนทุนท้ังส้ินท่ีเกิดข้ึนในระหวางงวด  ซ่ึงเปนตนทุนเพื่อใหไดมาซ่ึงสินทรัพยตามสวน
งานท่ีคาดวาจะมีอายุการใชงานหรือใชประโยชนมากกวาหนึ่งรอบปบัญชีเปดเผยอยางนอยรอยละ
10 ของสินทรัพยท้ังส้ินของสวนงานทางภมิูศาสตรทุกสวนงานรวมกนั 
 

หากรูปแบบหลักของการรายงานขอมูลตามสวนงานของกิจการคือสวนงานภูมิศาสตร  
กิจการตองเปดเผยขอมูลตอไปนี้สําหรับสวนงานธุรกจิแตละสวนงานท่ีมีรายไดจากการขายใหกับ
บุคคลภายนอกอยางนอยรอยละ 10 ของรายไดท้ังส้ินท่ีกจิการไดจากการขายใหกับบุคคลภายนอก
หรือมีสินทรัพยตามสวนงานอยางนอยรอยละ 10 ของสินทรัพยท้ังส้ินของสวนงานธุรกิจทุกสวน
งานรวมกนั 

 
16. รายไดตามสวนงานท่ีเกดิจากการขายใหกบับุคคลภายนอก 

 
17. ราคาตามบัญชีท้ังส้ินของสินทรัพยตามสวนงาน 

 
18. ตนทุนท้ังส้ินท่ีเกิดข้ึนในระหวางงวดซ่ึงเปนตนทุนเพื่อใหไดมาซ่ึงสินทรัพยตามสวน

งานท่ีคาดวาจะมีอายุการใชงานหรือใชประโยชนมากกวา 1 รอบปบัญชี 
 

หากรูปแบบหลักขอมูลตามสวนงานของกจิการคือ สวนงานภูมิศาสตรกําหนดจากสถาน
ท่ีตั้งของลูกคาซ่ึงแตกตางไปจากสถานท่ีตั้งของสินทรัพย  กิจการตองเปดเผยขอมูลตามสวนงานทุก
ขอตอไปนี้สําหรับสวนงานภูมิศาสตรท่ีกําหนดจากสถานท่ีตั้งของสินทรัพยซ่ึงมีรายไดจากการขาย
ใหกับบุคคลภายนอกอยางนอยรอยละ 10 ของรายไดท่ีแสดงในงบการเงินหรืองบการเงินรวมของ
กิจการ หรือมีสินทรัพยตามสวนงานอยางนอยรอยละ 10 ของสินทรัพยท่ีแสดงในงบการเงินหรืองบ
การเงินรวมของกิจการ 

 
19. ราคาตามบัญชีท้ังส้ินของสินทรัพยตามสวนงานท่ีกําหนดจากสถานท่ีตั้งทางภูมิศาสตร

ของสินทรัพย 
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20. ตนทุนท้ังส้ินท่ีเกิดข้ึนในระหวางงวดซ่ึงเปนตนทุนเพื่อใหไดมาซ่ึงสินทรัพยตามสวน
งานท่ีคาดวาจะมีอายุการใชงานหรือใชประโยชนมากกวาหนึ่งรอบปบัญชี 
 

รายการท่ีควรเปดเผย 
 
21. เปดเผยลักษณะและรายการที่เปนสวนประกอบของรายไดหรือคาใชจายตามสวนงาน 

 
มาตรฐานการบัญชีฉบับท่ี 25  เร่ือง  งบกระแสเงินสด 

 
 การเปดเผยขอมูลในงบการเงนิ 
 

1. รายการลงทุนและจัดหาเงินทุนท่ีไมกระทบกระแสเงินสด 
 
2. กระแสเงินสดจากดอกเบ้ียและเงินปนผลรับและจาย 

 
3. กระแสเงินสดที่เกิดจากภาษีเงินได 
 
4. ผลกระทบของการเปล่ียนแปลงอัตราแลกเปล่ียนรายงานแยกจากกระแสเงินสดจาก

กิจกรรมดําเนนิงาน  กิจกรรมลงทุน  และกิจกรรมจัดหาเงินทุน 
 
 การเปดเผยขอมูลในหมายเหตุประกอบงบการเงิน 
 

5. กิจการควรเปดเผยจํานวนเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดท่ีมีนัยสําคัญท่ีถืออยูในมือ
ของกิจการแตไมอาจนําไปใชโดยบริษัทในกลุมและไมมีคําช้ีแจงของฝายบริหารประกอบ 
 

6. กระแสเงินสดที่เกี่ยวกับรายการพิเศษควรจัดเขาเปนรายการท่ีเกิดจากกิจกรรม
ดําเนินงาน หรือกิจกรรมลงทุน หรือกิจกรรมจัดหาเงินตามความเหมาะสมและเปดเผยเปนรายการ
แยกตางหาก 
 
องคประกอบของเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 
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7. กิจการควรแสดงองคประกอบของเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดและแสดงการ
กระทบยอดของจํานวนเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดท่ีแสดงในงบกระแสเงินสดกับรายการที่
เทียบเทาในงบดุล 
 

8. กิจการควรเปดเผยนโยบายท่ีใชพิจารณาสวนประกอบของรายการเงินสดและรายการ
เทียบเทาเงินสด 
 

9. ในกรณีท่ีมีการเปล่ียนแปลงนโยบายการพจิารณาสวนประกอบของเงนิสดและรายการ
เทียบเทาเงินสด 
 
มาตรฐานการบัญชีฉบับท่ี 26  เร่ือง  การบัญชีสําหรับการรับรูรายไดสําหรับธุรกิจอสังหาริมทรัพย 
  
 การเปดเผยขอมูลในหมายเหตุประกอบงบการเงิน 
 

นโยบายการบัญชีท่ีสําคัญ 
 
1. วิธีการรับรูรายได 
 
2. หากกจิการใชวิธีรับรูเปนรายไดตามอัตราสวนของงานท่ีทําเสร็จ  ใหเปดเผยวิธีการ

กําหนดอัตราสวนของงานท่ีทําเสร็จดวย 
 

การเปดเผยเพิม่เติม 
 

3. มูลคาการซ้ือขายท่ีไดมีการทําสัญญาแลวและอัตราสวนตอยอดขายรวมของโครงการ 
 

4. มูลคาผูกพันตามสัญญาท่ีจะตองใชในการพัฒนาโครงการตอไปจนแลวเสร็จ 
 

5. ภาระผูกพนัท่ีสําคัญในอสังหาริมทรัพยท่ีอยูระหวางการพัฒนาเพื่อขาย  เชน  การจด
จํานองและถาระจํายอม 
 

6. ลูกหนี้ท่ีหยุดการรับรูรายได  ใหเปดเผยจํานวนรายและจํานวนเงิน 
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7. ใหเปดเผยจํานวนเงินท่ียังไมไดรับชําระท้ังส้ินตามสัญญา  และมูลคาปจจุบันของ
จํานวนเงินดังกลาวพรอมท้ังระบุอัตราดอกเบ้ียท่ีใชในการคํานวณ 
 
มาตรฐานฉบับท่ี 29   เร่ือง  การบัญชีสําหรับสัญญาเชาระยะยาว 
 
 สัญญาเชาทางการเงิน  ดานผูเชา 
 

มูลคาตามบัญชีของสินทรัพยตามสัญญาเชาการเงิน 1. 
 

2. หนี้สินตามสัญญาเชาการเงินเปนรายการแยกจากหนี้สินประเภทอ่ืนและแบงเปน
หนี้สินระยะส้ันกับหนี้สินระยะยาว 
 

จํานวนคาเชาข้ันตํ่า ณ วันท่ีในงบดุลและมูลคาปจจุบันสําหรับจํานวนท่ีครบกําหนด 3. 
 
 สัญญาเชาทางการเงิน  ดานผูใหเชา 
 

4. เงินลงทุนข้ันตนในสัญญาเชา  รายไดดอกเบ้ียท่ียังไมเกิดข้ึนของสัญญาเชา  และมูลคา
คงเหลือของสินทรัพยใหเชาท่ีไมไดรับประกัน 
 

เกณฑในการคํานวณรายไดดอกเบ้ีย 5. 
 

จํานวนคาเชาข้ันตํ่าในอนาคตท่ีจะไดรับภายใตสัญญา 6. 
 

รายละเอียดท่ัวไปของขอตกลงในสัญญาเชา 7. 
 
  สัญญาเชาดําเนินงาน  ดานผูเชา 

 
8. จํานวนคาเชาข้ันตํ่า ณ วันท่ีในงบดุลสําหรับสัญญาเชาท่ียกเลิกไมไดสําหรับ   ปหนา,  

2-5 ปถัดไป,  ทุกๆ5 ปหลังจากนั้น 
 

9. รายละเอียดท่ัวไปของขอตกลงสัญญาเชาท่ีสําคัญ  รวมถึง  คาเชาท่ีอาจเกิดข้ึน,  สิทธิ
ในการตอสัญญา,  ขอจํากัดในการกูยืมหรือทําสัญญาเชาในอนาคต 
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 สัญญาเชาดําเนินงาน  ดานผูใหเชา 
 

10. จํานวนของสินทรัพยภายใตสัญญาเชาดําเนินงานตามประเภทของสินทรัพยท่ีสําคัญ
รวมท้ังคาเส่ือมราคาท่ีเกี่ยวของ 
 

11. จํานวนรายไดคาเชาจากสัญญาเชาดําเนินงาน 
 

12. คาเชาข้ันตํ่าในอนาคตท่ีจะไดรับจากสัญญาเชาท่ียกเลิกไมไดสําหรับชวงระยะเวลาท่ี
ระบุไว 
 

13. รายละเอียดท่ัวไปของขอตกลงท่ีสําคัญของสัญญาเชา 
 
มาตรฐานฉบับท่ี  30  เร่ือง  ผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียนเงินตรา
ตางประเทศ 
 
 รายการท่ีตองเปดเผยขอมูล 
 

1.    จํานวนผลตางของอัตราแลกเปล่ียนท่ีรวมอยูในกําไรหรือขาดทุนสุทธิ 
 

2.    ผลตางของอัตราแลกเปล่ียนสุทธิท่ีจัดเปนรายการแยกตางหากในสวนของผูถือหุน  
และการกระทบยอดของจํานวนเงินของผลตางดังกลาว  ณ  วันตนงวดบัญชีและวันส้ินงวดบัญชี 

 
3.   จํานวนผลตางของอัตราแลกเปล่ียนท่ีรวมอยูในราคาตามบัญชีของสินทรัพย  กรณเีกิด

การลดคาเงิน 
 

4.    เปดเผยเหตุผลของการใชสกลุเงินท่ีแตกตางออกไปจากสกุลเงินของประเทศท่ีกจิการ
ตั้งอยู 
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 รายการท่ีควรเปดเผยขอมูล 
 

5.    เม่ือมีการเปล่ียนแปลงในการจัดประเภทของกิจการในตางประเทศ  ท่ีมีสาระสําคัญ
ใหม  ควรเปดเผย  ลักษณะ / เหตุผลของการเปล่ียนแปลง  ผลกระทบของการเปล่ียนแปลงตอสวน
ของผูถือหุนและผลกระทบตอกําไรหรือ  ขาดทุนสุทธิ 

 
6.  เปดเผยวิธีการแปลงคาความนิยม   และการปรับปรุงมูลคายุติธรรมท่ีเกิดจากการซ้ือ

หนวยงานตางประเทศ 
 

7.    เปดเผยผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงอัตราแลกเปล่ียนท่ีเกิดข้ึนหลังวนัท่ีในงบ
การเงินของรายการท่ีเปนเงินตราตางประเทศ   

 
8. เปดเผยนโยบายบริหารความเส่ียงในเร่ืองเงินตราตางประเทศ 

 
มาตรฐานการบัญชีฉบับท่ี 31  เร่ือง  สินคาคงเหลือ 

 
 การเปดเผยขอมูลในหมายเหตุประกอบงบการเงิน 
 

1. นโยบายบัญชีสําหรับสินคาคงเหลือ 
 

2. มูลคาตามบัญชีของสินคาคงเหลือแตละประเภทและราคาตามบัญชีรวม จําแนก
ประเภทตามความเหมาะสมกับลักษณะของกิจการ 

 
3. ราคาตามบัญชีรวมของสินคาคงเหลือท่ีแสดงในราคามูลคาสุทธิท่ีจะไดรับ 

 
4. มูลคาสินคาท่ีปรับเพิ่มข้ึนจากราคาท่ีเคยลดลง 

 
5. เหตุการณหรือสถานการณท่ีทําใหราคาสินคากลับเพิ่มข้ึน 

 
6. มูลคาตามบัญชีของสินคาคงเหลือท่ีใชเปนหลักประกนัการกูยืม 
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7. ตนทุนของสินคาท่ีรับรูเปนคาใชจาย 
 

8. กรณีกําหนดตนทุนสินคาคงเหลือตามวิธีเขาหลังออกกอนควรเปดเผยมูลคาใดมูลคา
หนึ่ง ดังตอไปน้ี มูลคาตามราคาทุนท่ีคํานวณโดยวิธีเขากอนออกกอนหรือวิธีถัวเฉล่ียถวงน้ําหนกั
หรือมูลคาสุทธิท่ีจะไดรับแลวแตมูลคาใดจะตํ่ากวา  หรือมูลคาตามราคาตนทุนปจจบัุน ณ วันท่ีใน
งบดุลหรือมูลคาสุทธิท่ีจะไดรับแลวแตมูลคาใดจะตํ่ากวา   
 
มาตรฐานการบัญชีฉบับท่ี 32  เร่ือง ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ 
 
 การเปดเผยขอมูลในหมายเหตุประกอบงบการเงิน 
 
กิจการตองเปดเผยขอมูลตอไปนี้  สําหรับท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ (PPE- Property Plant and 
Equipment) แตละประเภท 
 

1. เกณฑในการวดัมูลคาตามบัญชี 
2. วิธีคิดคาเส่ือมราคาท่ีใช 
3. อายุการใชงานหรืออัตราคาเส่ือมราคาท่ีใช 
4. มูลคาตามบัญชีข้ันตนและคาเส่ือมราคาสะสม (รวมกับคาเส่ือมการดอยคาสะสม) ณ 

ตอนตนงวดและปลายงวด 
5. การกระทบยอดมูลคาตามบัญชี ระหวางตนงวดและปลายงวด  

 
 งบการเงินควรเปดเผยขอมูลตอไปนี้เพิ่มเติม 

  
6. จํานวนและขอจํากัดในกรรมสิทธ์ิของท่ีดิน  อาคารและอุปกรณท่ีใชเปนหลักประกัน

หนี้สิน 
7. นโยบายการบัญชีท่ีใชสําหรับประมาณการรายจายในการบูรณะสถานที่หลังเลิกใช

ท่ีดิน อาคารหรืออุปกรณ 
 

8. จํานวนรายจายท้ังส้ินท่ีเกดิข้ึนในการสราง อาคาร  ท่ีดินและอุปกรณ 
9. จํานวนภาระผูกพันท่ีตกลงไวเพื่อใหไดมาซ่ึง ท่ีดิน  อาคารและอุปกรณ 
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10. กิจการตองเปดเผยลักษณะและผลกระทบของการเปล่ียนแปลงประมาณการทางบัญชี
ท่ีมีผลกระทบอยางมีนัยสําคัญในงวดปจจบัุนหรือท่ีคาดวาจะมีผลกระทบอยางมีนัยสําคัญในงวด
ตอๆไป  เชน ราคาซาก  อายุการใชงาน  เปนตน 
 

หากท่ีดนิ  อาคารและอุปกรณแสดงดวยราคาท่ีตีใหม   ใหกิจการเปดเผยรายการตอไปน้ี 
 

11. เกณฑท่ีใชในการตีราคาสินทรัพย 
 

12. วันท่ีมีการตีราคาสินทรัพยใหม 
 

13. การตีราคาใหมทําโดยผูประเมินราคาอิสระหรือไม 
 

14. ลักษณะของดชันีท่ีใชกําหนดราคาเปลี่ยนแทน 
 

15. ราคาตามบัญชีของท่ีดิน  อาคารและอุปกรณแตละประเภทซ่ึงควรแสดงในงบการเงิน 
 

16. สวนเกนิทุนจากการตีราคาสินทรัพย  ซ่ึงกจิการจะตองแสดงใหเห็นถึงการ
เปล่ียนแปลงของสวนเกนิทุนดังกลาวในระหวางงวดและขอจํากดัในการแบงปนสวนเกินทุนนั้น
ใหกับเจาของ 
 

17. กิจการตองเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับรายการท่ีเปนท่ีดิน  อาคารและอุปกรณท่ีดอยคาตามท่ี
ระบุในมาตรฐานการบัญชี 
 
มาตรฐานการบัญชีฉบับท่ี 33 เร่ือง ตนทุนการกูยืม 
 
 การเปดเผยขอมูลในหมายเหตุประกอบงบการเงิน 

 
 กิจการตองเปดเผยขอมูลตอไปนี ้
 

1. นโยบายการบัญชีท่ีใชสําหรับตนทุนการกูยืม 
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2. จํานวนตนทุนการกูยืมท่ีรวมเปนราคาทุนของสินทรัพยในระหวางงวด 
 

3. อัตราการต้ังข้ึนเปนทุนท่ีใชคํานวณตนทุนการกูยืมท่ีอนุญาตใหรวมเปนราคาทุนของ
สินทรัพย 
 
มาตรฐานการบัญชีฉบับท่ี 34  เร่ือง  การบัญชีสําหรับการปรับโครงสรางหนี้ท่ีมีปญหา 
 
 การบัญชีสําหรับลูกหนี้ 
 

1. รายละเอียดเก่ียวกับการเปล่ียนแปลงเง่ือนไขที่สําคัญหรือลักษณะสําคัญของขอตกลง
สําหรับการปรับโครงสรางหน้ีแตละรายการ 

 
2. กําไรรวมของการปรับโครงสรางหนี้และภาษีท่ีเกี่ยวของ 

 
3. จํานวนตอหุนของกําไรรวมจากการปรับโครงสรางหนี้หลังหักภาษีท่ีเกีย่วของ 

 
4. จํานวนรวมของกําไรหรือขาดทุนสุทธิของการโอนสินทรัพยท่ีมีการรับรูในระหวาง

งวด (ถามี) 
 
 การบัญชีสําหรับเจาหนี้ 
 

5. ในการปรับโครงสรางหนี้ท่ีเปนการเปล่ียนแปลงเง่ือนไขการชําระหนี้ ในแตละงวดท่ีมี
การปรับโครงสรางหนี้  เจาหนี้จะตองเปดเผยวิธีที่ใชในการคํานวณมูลคาท่ีคาดวาจะไดรับคืน 
 

6. มูลคาหนี้ท่ีมีการปรับโครงสรางกอนและหลังการปรับโครงสรางหนี้ 
 

7. ชวงเวลาหรืออายุถัวเฉล่ียของหน้ีท่ีมีการปรับโครงสราง 
 

8. จํานวนรายและยอดรวมของเงินลงทุนในลูกหนี้เฉพาะงวดบัญชีนั้นแยกตามประเภท
ของวิธีปรับโครงสรางหนี้  โดยแสดงเปรียบเทียบกับจํานวนรายและยอดรวมเงินลงทุน 
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9. สําหรับการปรับโครงสรางหน้ีท่ีเปนการรับโอนสินทรัพยหรือสวนไดเสียใหเจาหนี้
เปดเผยถึงประเภทและมูลคายุติธรรมของสินทรัพยและสวนไดเสียท่ีไดรับโอนมาเพ่ิมเติมดวย 
 

10. ยอดรวมของเงินลงทุนในลูกหนีภ้ายหลังการปรับโครงสรางหนี้ท่ีเหลืออยู ณ วันส้ิน
งวดพรอมกับกําไรขาดทุนจากการปรับโครงสราง 
 

11. ยอดรวมของภาระผูกพันคงเหลือท่ีเจาหนีต้กลงใหลูกหนี้กูเพิ่มเติมภายหลังการปรับ
โครงสรางหนี้ 

 
12. สําหรับการปรับโครงสรางหน้ีท่ีเปนการเปล่ียนแปลงเง่ือนไขการชําระเจาหนี้ตอง

เปดเผยขอมูลเกี่ยวกับรายไดดอกเบ้ียจากลูกหนี้ท่ีมีการปรับโครงสรางท่ีรวมอยูในงบกําไรขาดทุน 
 

13. หากเจาหนีใ้ชวิธีมูลคาปจจบัุนของกระแสเงินสดท่ีคาดวาจะไดรับคืนคิดลดดวยอัตรา
ตนทุนทางการเงินของเจาหนี้ใหเปดเผยเหตุผลของการเลือกใชอัตราตนทุนทางการเงิน 
 

14. องคประกอบและอัตราตนทุนทางการเงิน (เปนชวงของอัตรารอยละ) 
 
มาตรฐานการบัญชีฉบับท่ี 35 เร่ือง การนําเสนองบการเงนิ 

 
 การเปดเผยขอมูลในงบการเงนิ 
 

1. เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 
2. ลูกหนี้การคาและลูกหนี้อ่ืน 
3. สินคาคงเหลือ 
4. เงินลงทุนซ่ึงบันทึกโดยวิธีสวนไดเสีย 
5. สินทรัพยทางการเงิน 
6. สินทรัพยไมมีตัวตน 
7. ท่ีดิน  อาคารและอุปกรณ 
8. เจาหนีก้ารคาและเจาหนี้อ่ืน 
9. หนี้สินหรือสินทรัพยท่ีเกี่ยวกับภาษเีงินไดรอการตัดบัญชี 
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10. ประมาณการหน้ีสิน 
11. หนี้สินไมหมุนเวยีนท่ีมีภาระดอกเบ้ีย 
12. สวนไดเสียของผูถือหุนสวนนอย 
13. ทุนท่ีออกและสํารองตาง ๆ 
 

สําหรับทุนเรือนหุนแตละประเภท 
 

14. จํานวนหุนท่ีจดทะเบียน 
15. จํานวนหุนท่ีออกและชําระแลวเต็มมูลคา  และจํานวนหุนท่ีออกและรับชําระบางสวน 
16. ราคาตามมูลคาตอหุนหรือหุนนั้นไมมีราคาตรมมูลคา 
17. รายการกระทบยอดจํานวนหุนท่ีแสดงไวตอนตนและปลายงวดบัญชี 
18. สิทธิ สิทธิพิเศษและขอจํากัดของทุนเรือนหุนแตละประเภท 
19. หุนของกิจการท่ีถือโดยบริษทัรวม  หรือบริษัทยอย  หรือถือโดยกิจการเอง 
20. หุนท่ีสํารองไวเพื่ออกใหตามสิทธิในการซ้ือหุน และเพือ่อกใหตามสัญญาซ้ือขาย 
21. คําอธิบายถึงลักษณะและวัตถุประสงคของสํารองแตละชนิด 
22. จํานวนเงินปนผลท่ีมีการประกาศจายภายหลังวันท่ีในงบดุล  แตกอนวนัท่ีงบการเงินจะ

ไดรับอนุมัติใหเผยแพรจากคณะกรรมการบริษัท 
 

รายการข้ันตํ่าท่ีตองแสดงไวในงบกําไรขาดทุน 
 

23. รายได 
24. คาใชจายในการขายและบริหาร 
25. สวนแบงกําไรขาดทุนในบริษัทรวมและกจิการรวมคาซ่ึงคํานวณโดยวธีิสวนไดเสีย 
26. คาใชจายทางการเงิน 
27. คาใชจายทางภาษ ี
28. กําไรหรือขาดทุนจากกิจกรรมตามปกติ 
29. สวนไดเสียของผูถือหุนสวนนอย 
30. รายการพิเศษ 
31. กําไรหรือขาดทุนสุทธิสําหรับงวด 
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งบแสดงการเปล่ียนแปลงในสวนของเจาของซ่ึงตองแสดงรายการตอไปนี ้
 

32. กําไรหรือขาดทุนสุทธิสําหรับงวดบัญชี 
 
33. รายได  คาใชจาย  รายการกําไรขาดทุนแตละรายการท่ีกาํหนดใหรับรูโดยตรงในสวน

ของเจาของ 
 

34. ผลสะสมของการเปล่ียนแปลงนโยบายการบัญชีของการแกไขขอผิดพลาด 
 

35. รายการเกีย่วกบัเงินทุนท่ีไดรับจากเจาของและการแบงปนสวนทุนใหเจาของ 
 
36. รายการกระทบยอดในสวนทุนแตละประเภท  สวนเกินมูลคาหุน  และสํารองแตละ

ชนิดระหวางตนงวดและปลายงวด 
 

37. ยอดคงเหลือของกําไรหรือขาดทุนสะสม ณ วนัตนงวดและ ณ วนัท่ีในงบดุลรวมถึง
รายการเปล่ียนแปลงระหวางงวด 
 
  การเปดเผยขอมูลในหมายเหตุประกอบงบการเงิน 

 
38. ขอมูลท่ีระบุวางบการเงินของกิจการไดทําข้ึนตามมาตรฐานการบัญชี 
39. เกณฑการวดัคาในการจดัทํางบการเงิน 
40. นโยบายการบัญชี 
41. มีการเปดเผยอยางเปนระบบโดยอางอิงขอมูลหรือรายการงบการเงินท่ีเกี่ยวของใน

หมายเหตุประกอบงบการเงิน 
 

42. การเปดเผยเร่ืองอ่ืน ๆ เชน ประเทศท่ีตั้งกจิการ  รายละเอียดของการดาํเนินงาน  ช่ือ
บริษัทใหญและบริษัทใหญท่ีแทจริงถากิจการเปนสวนหนึ่งของกลุมธุรกิจ 
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มาตรฐานการบัญชีฉบับท่ี 36 เร่ือง  การดอยคาของสินทรัพย 
 
 การเปดเผยขอมูลในงบการเงนิ 
 

1. รายการขาดทุนจากการดอยคาท่ีรับรูในงบกําไรขาดทุนระหวางงวดและรายการในงบ
กําไรขาดทุนซ่ึงมีรายการขาดทุนจากการดอยคารวมอยู 
 

2. รายการขาดทุนจากการดอยคาท่ีกลับบัญชีและรับรูในงบกําไรขาดทุนระหวางงวดและ
รายการในงบกําไรขาดทุนซ่ึงมีรายการขาดทุนจากการดอยคาท่ีกลับบัญชีรวมอยู 
 

3. รายการขาดทุนจากการดอยคาท่ีรับรูโดยตรงไปยังสวนของเจาของในระหวางงวด 
 

4. รายการขาดทุนจากการดอยคาท่ีกลับบัญชีและรับรูโดยตรงไปยังสวนของเจาของใน
ระหวางงวด 
 
 การเปดเผยขอมูลในหมายเหตุประกอบงบการเงิน 
 

หากกจิการรับรูหรือกลับบัญชีรายการขาดทุนจากการดอยคาของสินทรัพยแตละรายการ
หรือหนวยสินทรัพยท่ีกอใหเกิดเงินสดในระหวางงวด  กจิการตองเปดเผยขอมูลดังตอไปนี ้
 

5. เหตุการณท่ีทําใหกจิการตองรับรูหรือกลับบัญชีรายการขาดทุนจากการดอยคา 
 
6. รายการขาดทุนจากการดอยคาท่ีกิจการรับรูหรือกลับบัญชี 
 
7. ลักษณะสินทรัพยแตละรายการและหนวยงานท่ีสินทรัพยนั้นอยู 

สินทรัพยท่ีกอใหเกิดเงินสด 
 

8. ลักษณะของสินทรัพยท่ีกอใหเกิดเงินสด 
 
9. รายการขาดทุนจากการดอยคาท่ีกิจการรับรูหรือกลับบัญชีโดยแสดงแยกตามสินทรัพย

แตละประเภทตามหนวยงานท่ีเสนอ 
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10. แสดงมูลคาท่ีคาดวาจะไดรับคืนของสินทรัพยหรือหนวยสินทรัพยท่ีกอใหเกดิเงินสด
วาเปนราคาขายสุทธิหรือมูลคาจากการใช 
 
มาตรฐานการบัญชีฉบับท่ี 37   เร่ือง การรับรูรายได 
 
 การเปดเผยขอมูลในงบการเงนิ 
 

จํานวนของรายไดท่ีเปนสาระสําคัญซ่ึงรับรูระหวางงวดตามประเภทดงันี้ 
 

1. การขายสินคา 
2. การใหบริการ 
3. ดอกเบ้ีย 
4. คาสิทธิ 
5. เงินปนผล 
6. จํานวนของรายไดท่ีเกิดจากการแลกเปล่ียนสินคาหรือบริการ ซึงรวมอยูในรายได

ประเภทตาง ๆ 
 

  การเปดเผยขอมูลในหมายเหตุประกอบงบการเงิน 
 

นโยบายการบัญชีท่ีกิจการใชในการรับรูรายไดดังนี ้
 

7. ดอกเบ้ีย     ตองรับรูตามเกณฑสัดสวนของเวลาโดยคํานึงถึงอัตราผลตอบแทนท่ี
แทจริงของสินทรัพย 

8. คาสิทธิ    ตองรับรูตามเกณฑคงคางซ่ึงเปนไปตามเน้ือหาของขอตกลงท่ีเกี่ยวของ 
 

9. เงินปนผล    ตองรับรูเม่ือผูถือหุนมีสิทธิไดรับเงินปนผล 
 

10. นโยบายการบัญชีท่ีกิจการใชในการรับรูรายได  ซ่ึงรวมถึงวิธีการกําหนดข้ัน
ความสําเร็จของรายการบัญชีท่ีเกี่ยวของกบัการใหบริการ 
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มาตรฐานการบัญชีฉบับท่ี 38   เร่ือง  กําไรตอหุน 
 
 การเปดเผยในนโยบายการบัญชี 
 

1. วิธีปฏิบัติในการคํานวณกําไรตอหุนข้ันพืน้ฐาน 
 
2. วิธีปฏิบัติในการคํานวณกําไรตอหุนปรับลด 

กิจการตองเปดเผยขอมูล 
 

3. กิจการตองแสดงกําไรตอหุนข้ันฐานและกําไรตอหุนปรับลดในงบกําไรขาดทุน
สําหรับหุนสามัญแตละประเภทท่ีมีสิทธิในกําไรสุทธิสําหรับงวดแตกตางกัน 
 

4. จํานวนกําไรท่ีใชเปนตัวตั้งในการคํานวณกําไรตอหุนข้ันพื้นฐานและกําไรตอหุนท่ี
ปรับลดลงและการกระทบยอดจํานวนกําไรดังกลาวใหเปนกําไรหรือขาดทุนสุทธิสําหรับงวด 
 

5. จํานวนหุนสามัญถัวเฉล่ียถวงน้ําหนกัท่ีใชเปนตัวหารในการคํานวณกําไรตอหุนข้ัน
พื้นฐานและกําไรตอหุนท่ีปรับลด  และการกระทบยอดระหวางตัวหารเหลานี ้
 
มาตรฐานการบัญชีฉบับท่ี 39   เร่ือง  กําไรหรือขาดทุนสุทธิสําหรับงวด  ขอผดิพลาดท่ีสําคัญ  และ
การเปล่ียนแปลงนโยบายการบัญชี 
 
  การเปดเผยขอมูลในงบการเงนิ 
 

1. แสดงรายการพิเศษในงบกําไรขาดทุนเปนรายการแยกตางหากถัดจากกําไรหรือ
ขาดทุนจากกิจกรรมตามปกติ   
 

2. เปดเผยลักษณะและจํานวนของรายไดและคาใชจายท่ีรวมในการคํานวณกําไรหรือ
ขาดทุนจากกิจกรรมตามปกติแยกตางหาก  หากการเปดเผยขอมูลของรายการนั้นจะชวยอธิบายถึง
ผลการดําเนินงานของกิจการในระหวางงวด 
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 การเปล่ียนแปลงในนโยบายบัญชี 
 
3. ลักษณะและเหตุผลของการเปล่ียนแปลง 

 
4. จํานวนของการปรับปรุงสําหรับงวดปจจบัุนและแตละงวดบัญชีกอนมีการนําเสนอ 

 
5. จํานวนของการปรับปรุงท่ีเกี่ยวของกับงวดบัญชีกอนๆ  ท่ีรวมอยูในงบการเงิน

เปรียบเทียบ 
 

6. ขอเท็จจริงท่ีวาไดมีการปรับจํานวนในงบการเงินเปรียบเทียบใหม หรือการปรับงบ
การเงินเปรียบเทียบใหมไมสามารถทําได 
 

การเปล่ียนแปลงในประมาณการบัญชี 
 
7. ผลของการเปล่ียนแปลงประมาณการทางบัญชีตองนํามารวมในการคํานวณกําไรหรือ

ขาดทุนสุทธิ   
 

8. กิจการตองเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับลักษณะและจํานวนของการเปล่ียนแปลงประมาณการ
ทางบัญชีท่ีมีผลอยางมีนัยสําคัญในงวดปจจุบันหรือในงวดตอ ๆ ไป 
 

วิธีปรับยอนหลังกิจการตองเปดเผยขอมูลตอไปนี ้
 

9. ลักษณะและเหตุผลของเหตุการณทางบัญชีท่ีเกิดขึ้น 
 

10. จํานวนเงินท่ีตองนํามาปรับปรุงงบการเงินของทุกงวดท่ีนําเสนอ 
 

11. จํานวนผลสะสมของงวดกอนๆ  ท่ีตองนํามาปรับปรุงกําไรสะสมตนงวดของงบ
การเงินทุกงวดท่ีนําเสนอ 
 

12. ขอเท็จจริงท่ีวาขอมูลเปรียบเทียบไดมีการปรับใหถูกตอง  หรือขอเท็จจริงท่ีกิจการไม
สามารถปรับขอมูลเปรียบเทียบใหถูกตองไดในทางปฏิบัติ 

 



 39 

วิธีเปล่ียนทันทีเปนตนไปและการเปดเผยขอมูล 
 
13. ลักษณะและจาํนวนของเหตุการณทางบัญชีท่ีเกิดขึ้น 

 
14. ในกรณีท่ีกิจการตองใชวิธีเปล่ียนทันทีเปนตนไปแทนวิธีปรับยอนหลัง  กิจการตอง

เปดเผยขอเท็จจริงท่ีวากจิการไมสามารถใชวิธีปรับยอนหลังไดในทางปฏิบัติจึงจําเปนตองใชวิธี
เปล่ียนทันทีเปนตนไป 
 
มาตรฐานการบัญชีฉบับท่ี 40   เร่ือง  การบัญชีสําหรับเงินลงทุนในตราสารหนี้และตราสารทุน 
 
 การเปดเผยขอมูลในหมายเหตุประกอบงบการเงิน 

 
1. การกําหนดมูลคาตามบัญชีของเงินลงทุน 
2. วิธีการท่ีใชในการคํานวณตนทุนของการขายเงินลงทุน 
3. วิธีการบันทึกการเปล่ียนแปลงในมูลคายุตธิรรมของเงินลงทุน 
 
สําหรับการลงทุนเผ่ือขายและแตละรายการของเงินลงทุนท่ีจะถือจนครบกําหนด 

 
4. ผลกําไรท่ียังไมเกิดข้ึนท้ังหมดและผลขาดทุนท่ียังไมเกิดข้ึนท้ังหมดจากการ

เปล่ียนแปลงในมูลคายุติธรรม 
 

5. จํานวนตัดบัญชีของตราสารหน้ีท่ีจะถือจนครบกําหนด 
6. มูลคาตราสารหนี้ในแตละกลุมของการครบกําหนด เชน ภายใน1 ป  2-5 ปขางหนา 
 
กิจการตองเปดเผยขอมูลสําหรับการขายหรือการโอนเปล่ียนประเภทตราสารหน้ีท่ีจะถือจน

ครบกําหนดในหมายเหตุประกอบงบการเงินดังตอไปนี ้
 

7. จํานวนตนทุนตัดจําหนายของหลักทรัพยท่ีมีการขายหรือการโอนเปล่ียน 
8. จํานวนรวมของรายการกําไรหรือขาดทุนสุทธิท่ีเกิดขึ้น 
9. จํานวนรวมของรายการกําไรหรือขาดทุนสุทธิท่ียังไมเกดิข้ึน 
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 การเปดเผยขอมูลในงบการเงนิ 
 

ดอกเบ้ีย  คาโรยัลต้ี  และเงินปนผลจากเงินลงทุนระยะส้ันและระยะยาว 1. 
จํานวนท่ีไดรับจากการขายเงินลงทุนแตละประเภท 2. 

3. ผลกําไรท้ังหมดและผลขาดทุนท้ังหมดจากการเปล่ียนประเภทเงินลงทุนเผ่ือขายเปน
เงินลงทุนเพื่อคา 
 

ผลกําไรท้ังหมดและผลขาดทุนท้ังหมดจากการขายเงินลงทุนแตละประเภท 4. 
 

5. ผลกําไรท่ียังไมเกิดข้ึนท้ังหมดและผลขาดทุนท่ียังไมเกิดข้ึนท้ังหมดจากเงินลงทุนใน
หลักทรัพยเพือ่คาและลงทุนอ่ืน 
 
มาตรฐานการบัญชีฉบับท่ี 43  เร่ือง การรวมกิจการ 
 
 การเปดเผยขอมูลในหมายเหตุประกอบงบการเงิน 
 

1. ช่ือและคําอธิบายเกีย่วกับกิจการท่ีรวมกัน 
2. วิธีบัญชีท่ีใชสําหรับการรวมกิจการ 
3. วันท่ีรวมกิจการมีผลเพ่ือการบันทึกบัญชี 
4. การดําเนนิงานบางสวนท่ีตดัสินใจและยกเลิกเนื่องจากการรวมธุรกิจ 
 
ในการรวมธุรกิจท่ีเปนการซ้ือธุรกิจ  ผูซ้ือตองเปดเผยขอมูลในงบการเงินงวดท่ีเกิดการซ้ือ

ธุรกิจข้ึนเพิ่มเติม 
 

5. สัดสวนของหุนท่ีมีสิทธิออกเสียงท่ีไดมา 
6. ตนทุนการซ้ือธุรกิจและคําอธิบายเกี่ยวกับส่ิงตอบแทนในการซ้ือธุรกิจท่ีไดจายไปหรอื

ท่ีอาจจะเกิดข้ึนในภายหนา 
 

ผูซ้ือตองเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับคาความนยิมดังตอไปนี ้
 

7. ระยะเวลาท่ีใชในการตัดจําหนาย 
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8. หากผูซ้ือประมาณอายกุารใหประโยชนของคาความนิยมเกินกวา 20 ป  ผูซ้ือตอง
เปดเผยและอธิบายถึงปจจัยสําคัญท่ีใชในการกําหนดอายุการใหประโยชนของคาความนิยมนัน้ 
 

9. หากผูซ้ือไมไดตัดจําหนายคาความนิยมโดยใชวิธีเสนตรง  ผูซ้ือตองเปดเผยวิธีท่ีใชและ
เหตุผลสนับสนุนความเหมาะสมของวิธีท่ีใช 
 

10. รายการทุกรายการในงบกําไรขาดทุนท่ีรวมคาตัดจําหนายของคาความนิยม 
 

11. รายการกระทบยอดของราคาตามบัญชีของคาความนิยมระหวางตนงวดกับปลายงวด 
 
ในการรวมธุรกิจท่ีเปนการรวมสวนไดเสีย  กิจการท่ีรวมแลวตองเปดเผยขอมูลเพ่ิมเติมดังตอไปนี ้
 

12. คําอธิบายเกี่ยวกับการรวมสวนไดเสีย  จํานวนหุนท่ีออก  และสัดสวนของหุนท่ีมีสิทธิ
ออกเสียงท่ีมีการแลกเปล่ียนกันระหวางกิจการ 
 

13. จํานวนสินทรัพยและหนี้สินของแตละกิจการท่ีมารวมกัน 
 

14. รายไดจากการขาย  รายไดจากการดําเนินงานอ่ืน  รายการพิเศษ และกําไรหรือขาดทุน
สุทธิของแตละกิจการท่ีมารวมกันกอนวันรวมธุรกิจ 
 

15. สําหรับการรวมธุรกิจท่ีมีผลภายหลังวันท่ีในงบดุล  กิจการตองเปดเผยขอมูลตาม
ขอกําหนด  หากไมสามารถปฏิบัติไดกิจการจะตองเปดเผยขอเท็จจริงท่ีวากิจการไมสามารถเปดเผย
ขอมูลดังกลาวได  
 
มาตรฐานการบัญชีฉบับท่ี 44  เร่ือง งบการเงินรวมและการบัญชีสําหรับการลงทุนในบริษัทยอย 
 
 การเปดเผยขอมูลในหมายเหตุประกอบงบการเงิน 
 

1. บริษัทใหญท่ีไมไดจัดทํางบการเงินรวม  ควรเปดเผยเหตุผลที่ไมจัดทํางบการเงินรวม
ดังกลาวและเกณฑในการบันทึกบัญชีบริษัทยอยในงบการเงินเฉพาะ 
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2. รายการเกีย่วกบับริษัทยอยท่ีสําคัญ  รวมท้ัง ช่ือ ประเทศท่ีจัดต้ัง สัดสวนการเปน
เจาของ  และสัดสวนในการออกเสียงถาแตตางจากสัดสวนการเปนเจาของ 
 

3. เหตุผลของการไมรวมบริษทัยอยรายใดรายหน่ึง 
 

4. ลักษณะท่ีบริษทัใหญสัมพันธกับบริษัทยอยในกรณีท่ีบริษัทใหญไมมีสิทธิออกเสียงใน
บริษัทยอยนั้นเกินกวากึ่งหนึง่ไมวาจะเปนทางตรงหรือทางออม 
 

5. ช่ือของบริษัทท่ีไมถือวาเปนบริษัทยอยท้ังท่ีกิจการมีสิทธิออกเสียงเกนิกวากึ่งหนึ่งไม
วาทางตรงหรือทางออม  เนื่องจากสิทธิออกเสียงท่ีเกนิกวากึ่งหนึ่งนัน้ไมทําใหกิจการสามารถ
ควบคุมบริษัทนั้นได 
 

6. ผลกระทบของการซ้ือและขายบริษัทยอยตอฐานะการเงิน ณ วันท่ีรายงาน  ตอผลการ
ดําเนินงานของงวดท่ีรายงาน  และตอจํานวนท่ีเกี่ยวของกันของงวดท่ีผานมา 

 
บริษัทใหญไมจําเปนตองแสดงงบการเงินรวมหากบริษัทใหญนั้นมีฐานะเปนบริษัทยอยซ่ึง

ถูกกิจการอ่ืนควบคุมอยูท้ังหมดหรือเกือบท้ังหมดโดยตองไดรับอนุมัติจากผูถือหุนสวนนอย  
 
7. บริษัทใหญจะตองเปดเผยเหตุผลในการที่ไมนําเสนองบการเงินรวม 

 
8. เปดเผยถึงการบันทึกบัญชีเกีย่วกับบริษัทยอยท่ีแสดงในงบการเงินเฉพาะบริษัทใหญ 

 
9. ช่ือและท่ีอยูตามท่ีจดทะเบียนของกิจการท่ีควบคุมบริษัทใหญอยู  ซ่ึงกจิการนั้นอาจถือ

วาเปนบริษัทใหญท่ีตองนําเสนองบการเงินรวม 
 

10. งบการเงินรวมตองจัดทําโดยใชนโยบายการบัญชีเดียวกนัสําหรับรายการบัญชีท่ี
เหมือนกนั  หากกิจการไมสามารถใชนโยบายการบัญชีเดียวกันไดในการจัดทํางบการเงินรวม  
กิจการตองเปดเผยขอเท็จจริงดังกลาวพรอมกับเปดเผยสัดสวนของรายการท่ีใชนโยบายการบัญชี
ตางกันในงบการเงินรวม 
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มาตรฐานการบัญชีฉบับท่ี 45 เร่ือง  การบัญชีสําหรับเงนิลงทุนในบริษัทรวม 
 
 การเปดเผยขอมูลในหมายเหตุประกอบงบการเงิน 
 

ผูลงทุนตองเปดเผยขอมูลดังตอไปนี ้
 
1. รายช่ือและคําอธิบายเกี่ยวกบับริษัทรวมท่ีสําคัญรวมท้ังสัดสวนในสวนไดเสียของ

เจาของและสัดสวนในการออกเสียงถาแตกตางจากสัดสวนการเปนเจาของ 
 

2. เงินลงทุนในบริษัทรวมท่ีบันทึกดวยวิธีสวนไดเสียควรจดัประเภทเปนสินทรัพยระยะ
ยาวและแยกแสดงเปนรายการตางหากในงบดุล 
 

3. วิธีท่ีใชในการบันทึกบัญชีเงินลงทุน 
 

4. สัดสวนของผูลงทุนในกําไรหรือขาดทุนจากเงินลงทุนในบริษัทรวม  ควรเปดเผยเปน
รายการแยกตางหากในงบกําไรขาดทุน 
 
มาตรฐานการบัญชีฉบับท่ี 46   เร่ือง รายงานทางการเงนิเก่ียวกับสวนไดเสียในการรวมคา 
 
 การเปดเผยขอมูลในหมายเหตุประกอบงบการเงิน 
 

1. รายช่ือและขอมูลเกี่ยวกับบริษัทรวมคาลักษณะการรวมคาท่ีสําคัญ  
 

2. คาใชจายท่ีผูรวมคากอใหเกดิข้ึน  และสวนแบงของรายไดจากการขายสินคาหรือการ
ใหบริการท่ีผูรวมคาควรไดรับ 
 

3. สินทรัพยท่ีควบคุมรวมกันเฉพาะสวนท่ีเปนของผูรวมคาโดยแยกประเภทตามลักษณะ
ของสินทรัพยนั้น 
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4. หนี้สินของผูรวมคาท่ีเกดิข้ึนเนื่องจากการรวมคาและหน้ีสินที่เกิดข้ึนรวมกันจากการ
รวมคาเฉพาะสวนท่ีเปนของผูรวมคา 
 

5. รายไดจากการขายหรือการใชผลผลิตท่ีเกิดข้ึนรวมกันจากการรวมคาเฉพาะสวนท่ีเปน
ของผูรวมคา 
 
 ผูรวมคาตองเปดเผยจํานวนรวมของรายการท่ีอาจจะเกิดข้ึนตอไปนี้แยกตางหากจาก
รายการตามขอกําหนดตามมาตรฐานการบัญชี เร่ือง  เหตุการณท่ีอาจจะเกิดข้ึนในภายหนาและ
เหตุการณภายหลังวันท่ีในงบดุล 

 
6. หนี้สินท่ีอาจจะเกดิข้ึนของผูรวมคาท่ีเกี่ยวของกับสวนไดเสียของตนในการรวมคา  

และสวนแบงของผูรวมคาในหนี้สินท่ีอาจเกิดข้ึน 
 

7. รายการท่ีอาจจะเกดิข้ึนในภายหนาจากการท่ีผูรวมคาอาจตองรับภาระหนี้สินของผูรวม
คาอ่ืนในกจิการรวมคา 
 

ผูรวมคาตองเปดเผยจํานวนรวมของภาระผูกพันของตนท่ีเกิดจากการมีสวนไดเสียใน
กิจการรวมคาตอไปนี้แยกจากภาระผูกพันอ่ืน 
 

8. ภาระผูกพนัดานเงินทุนของผูรวมคาท่ีเกิดจากการมีสวนไดเสียในกิจการรวมคาและ
ภาระผูกพนัดานเงินทุนท่ีเกิดข้ึนรวมกับผูรวมคาอ่ืนเฉพาะสวนท่ีเปนของผูรวมคา 

 
9. ภาระผูกพนัดานเงินทุนในกิจการรวมคาเฉพาะสวนท่ีเปนของผูรวมคา 

 
10. รายการและคําอธิบายเกี่ยวกบัสวนไดเสียในการรวมคาท่ีสําคัญและสัดสวนของสวน

ไดเสียในการเปนเจาของกจิการท่ีควบคุมรวมกัน 
 
มาตรฐานการบัญชีฉบับท่ี 47 เร่ือง   การเปดเผยขอมูลเก่ียวกับบุคคลหรือกิจการท่ีเก่ียวของกัน 
 
 การเปดเผยขอมูลในหมายเหตุประกอบงบการเงิน 
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1. ช่ือบุคคลหรือกิจการท่ีเกี่ยวของกันในทุกกรณีท่ีมีการควบคุมเกดิข้ึนไมวารายการบัญชี
ระหวางกันจะเกิดข้ึนหรือไม 
 

2. กิจการตองเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับลักษณะของความสัมพันธระหวางบุคคลหรือกิจการที่
เกี่ยวของกัน 
 

3. ประเภทและองคประกอบของรายการบัญชีท่ีเกิดกับบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกัน
หากการเปดเผยขอมูลนั้นจําเปนตอความเขาใจในงบการเงินท่ีนําเสนอ 
 

องคประกอบของรายการบัญชีท่ีจําเปนตอความเขาใจในงบการเงินท่ีนําเสนอ 
 

4. ปริมาณรายการคาไมวาจะเปนจํานวนเงินหรือเปนอัตรารอยละ 
 
5. จํานวนเงินหรืออัตรารอยละของยอดคงคาง 

 
6. นโยบายการกาํหนดราคา 

 
7. ขอมูลเกี่ยวกับรายการบัญชีท่ีเกิดกับบุคคลหรือกิจการท่ีเกี่ยวของกันแยกเปดเผยขอมูล

ตางหากหากขอมูลดังกลาวจาํเปนตอความเขาใจในผลกระทบท่ีรายการนั้นมีตองบการเงินของ
กิจการท่ีเสนอรายงาน 
 
มาตรฐานการบัญชี ฉบับท่ี 48  เร่ือง  การแสดงรายการและการเปดเผยขอมูลสําหรับเคร่ืองมือทาง
การเงิน 
 
 การเปดเผยขอมูลในหมายเหตุประกอบงบการเงิน 
 

1. กิจการตองอธิบายวัตถุประสงคและนโยบายการบริหารความเส่ียงทางการเงินซ่ึง
รวมถึงนโยบายการปองกันความเส่ียงของรายการบัญชีท่ีสําคัญซ่ึงกิจการคาดวาจะเกดิข้ึน 
 

กิจการตองเปดเผยขอมูลทุกขอตอไปนี้สําหรับสินทรัพย  หนี้สินทางการเงินและตราสาร
ทุนแตละประเภท 
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2. ลักษณะและเนื้อหาของตราสารทางการเงิน  รวมท้ังระยะเวลาและเง่ือนไขสําคัญท่ีอาจ
มีผลกระทบอยางมีนัยสําคัญ  จํานวนเวลา  และความแนนอนของกระแสเงินสดในอนาคต 
 

3. นโยบายการบัญชีและวิธีการท่ีใช รวมท้ังหลักเกณฑในการรับรูรายการและการวัดคา 
 

กิจการตองเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับความเส่ียงจากอัตราดอกเบ้ียของสินทรัพยทางการเงิน  
และหนี้สินทางการเงินแตละประเภท 

 
4. วันกําหนดราคาใหมหรือวนัครบกําหนด  แลวแตวันใดจะเกิดข้ึนกอน 
 
5. อัตราดอกเบ้ียท่ีแทจริง  หากสามารถคํานวณได 

 
กิจการตองเปดเผยขอมูลทุกขอตอไปนี้เกีย่วกับความเส่ียงดานการใหสินเช่ือสําหรับ

สินทรัพยทางการเงิน 
 

6. จํานวนท่ีเปนตัวแทนท่ีดีท่ีสุดของจํานวนสูงสุดท่ีมีความเส่ียงดานสินเช่ือ ณ วนัท่ีในงบ
ดุล โดยไมพจิารณาถึงมูลคายุติธรรมของหลักประกัน 
 

7. การกระจกุตัวท่ีสําคัญของความเส่ียงดานสินเช่ือ 
 

ถากิจการแสดงสินทรัพยการเงินดวยจํานวนท่ีสูงกวามูลคายุติธรรม  กิจการตองเปดเผย
ขอมูลทุกขอตอไปนี ้

 
8. มูลคาตามบัญชีและมูลคายุตธิรรมของสินทรัพยแตละรายการท่ีกลุมของสินทรัพยแต

ละรายการเหลานั้น 
 

9. เหตุผลของการท่ีไมไดลดมูลคาตามบัญชีลง  รวมท้ังลักษณะของหลักฐานท่ีทําใหฝาย
บริหารเช่ือวากิจการจะไดรับคืนเต็มจํานวนมูลคาตามบัญชี 
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รายการท่ีควรเปดเผยขอมูล 
 

10. จํานวนรวมของการเปล่ียนแปลงในมูลคายตุิธรรมของสินทรัพยการเงนิและหน้ีสิน
การเงินท่ีไดมีการรับรูเปนรายไดหรือคาใชจายของงวด 
 

11. จํานวนรอตัดบัญชี  หรือกําไรหรือขาดทุนท่ียังไมรับรูของตราสารท่ีใชประกันความ
เส่ียงนอกเหนือจากตราสารท่ีเกี่ยวของกับการประกันความเส่ียงของรายการท่ีคาดการณไว 
 

12. จํานวนรวมถัวเฉล่ียในระหวางปสําหรับรายการตอไปนี้มูลคาตามบัญชีของสินทรัพย
การเงินและหนี้สินการเงินท่ีมีการรับรูรายการ 
 

13. มูลคายุติธรรมของสินทรัพยการเงินและหนี้สินการเงินท้ังหมดโดยเฉพาะเม่ือจํานวนท่ี
มี ณ วนัท่ีในงบดุลไมไดเปนตัวแทนท่ีดีของจํานวนท่ีมีในระหวางป 
 
มาตรฐานการบัญชีฉบับท่ี 49 เร่ือง สัญญากอสราง 
 

กิจการควรเปดเผยขอมูลตอไปนี ้
 

1. จํานวนของรายไดตามสัญญาท่ีไดมีการรับรูเปนรายไดของงวด 
 

2. วิธีการท่ีใชในการกําหนดรายไดตามสัญญาท่ีรับรูไวในงวด 
 

3. วิธีการท่ีใชในการกําหนดข้ันความสําเร็จของงานท่ีอยูระหวางดําเนินการ 
 

กิจการควรเปดเผยขอมูลทุกตัวตอไปนี้สําหรับสัญญากอสรางท่ียังอยูระหวางดําเนินการ 
 
4. จํานวนรวมของตนทุนท่ีเกดิข้ึนปรับปรุงดวยกําไรหรือขาดทุนท่ีรับรูจนถึงปจจุบัน 

 
5. จํานวนเงินลวงหนาท่ีไดรับ 

 
6. จํานวนเงินท่ีถูกหักเปนคาประกันผลงาน 
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กิจการตองแสดงรายการทุกขอตอไปนี้ 
 

7. จํานวนเงินข้ันตนท่ีกิจการสามารถเรียกเก็บจากลูกคาไดสําหรับงานตามสัญญาเปน
สินทรัพย 
 

8. จํานวนเงินข้ันตนท่ีกิจการคงคางลูกคาสําหรับงานตามสัญญาเปนหนี้สิน 
 

9. กิจการตองเปดเผยหนี้สินท่ีอาจจะเกิดข้ึนและสินทรัพยท่ีอาจจะเกิดข้ึน 
 
มาตรฐานการบัญชีฉบับท่ี 52 เร่ือง เหตุการณภายหลังวันท่ีในงบดุล 
 
 การเปดเผยขอมูลในหมายเหตุประกอบงบการเงิน 
 

1. กิจการตองเปดเผยวนัท่ีผูบริหารอนุมัติใหมีการเผยแพรงบการเงินและตองเปดเผย
ขอเท็จจริงในกรณีท่ีเจาของกิจการหรือบุคคลอ่ืนมีอํานาจที่จะแกไขงบการเงินท่ีไดออกเผยแพรแลว 
 

2. กิจการควรเปดเผยขอมูลใหมท่ีไดรับหลังจากวนัท่ีในงบดุลซ่ึงเกี่ยวของกับสถานการณ
ท่ีมีอยู ณ วันท่ีในงบดุล 
 

เม่ือเหตุการณภายหลังวันท่ีในงบดุลท่ีไมตองปรับปรุงมีความสําคัญจนทําใหการไมเปดเผย
ขอมูลมีผลกระทบตอความสามารถของผูใชงบการเงินในการตัดสินใจ  กิจการตองทําการเปดเผย
ขอมูลตอไปนี้แมจะไมมีการปรับปรุง 

 
3. ลักษณะของเหตุการณ 
 
4. ประมาณการผลกระทบทางการเงินของเหตุการณดังกลาว  หรือขอความที่ระบุวาไม

สามารถประมาณการผลกระทบท่ีเกิดข้ึนไดอยางมีเหตุผล 
 

ตอไปนี้เปนเหตุการณภายหลังวันท่ีในงบดุลท่ีไมตองปรับปรุง  แตกิจการตองทําการ
เปดเผยขอมูลเนื่องจากการไมเปดเผยขอมูลมีผลกระทบตอความสามารถในการตัดสินใจของผูใช
ขอมูล 
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5. การจําหนายบริษัทยอยท่ีสําคัญหรือการรวมธุรกิจท่ีสําคัญ 
 
6. การประกาศแผนยกเลิกการดําเนินงานบางสวน  หรือจําหนายสินทรัพยหรือชําระ

หนี้สินท่ีเกีย่วของกับการยกเลิกการดําเนนิงานบางสวน 
 

7. การซ้ือหรือขายสินทรัพยท่ีสําคัญ  การท่ีรัฐบาลเวนคืนหรือยึดสินทรัพยท่ีสําคัญของ
กิจการ 

8. การเกิดอัคคีภยัในโรงงาน 
 
9. การประกาศหรือการเร่ิมตนปฏิบัติเกี่ยวกับการปรับโครงสรางท่ีสําคัญ 
 
10. รายการบัญชีท่ีสําคัญเกี่ยวกับหุนสามัญและหุนสามัญเทียบเทาภายหลังวันท่ีในงบดุล 

 
11. การเปล่ียนแปลงราคาสินทรัพยหรืออัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศท่ีไมเปนปกติ

ภายหลังวันท่ีในงบดุล 
 
มาตรฐานการบัญชีฉบับท่ี 53   เร่ือง  ประมาณการหนี้สิน  หนี้สินท่ีอาจเกิดขึ้นและสินทรัพยท่ีอาจ
เกิดขึ้น 
 

กิจการตองเปดเผยขอมูลตอไปนี้สําหรับประมาณการหนี้สินแตละประเภท 
 
1.   จํานวนประมาณการหน้ีสิน ณ วนัตนงวดและวันส้ินงวด 
 
2.   จํานวนประมาณการหน้ีสินที่รับรูในระหวางงวด  ซ่ึงรวมถึงจํานวนท่ีเพิ่มข้ึนของ

ประมาณการหน้ีสินท่ีมีอยู 
 
3.   จํานวนท่ีตดัออกจากบัญชีประมาณการหน้ีสินในระหวางงวด เชน รายจายท่ีเกิดข้ึนและ

นําไปลดประมาณการหนี้สิน 
 
4.   จํานวนประมาณการหน้ีสินที่ตองกลับบัญชีในระหวางงวดเนื่องจากบันทึกไวสูงเกินไป 
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5.   จํานวนคิดลดท่ีเพิ่มข้ึนในระหวางงวดของประมาณการหนี้สินเนือ่งจากเวลาท่ีผานไป
และอัตราคิดลดท่ีเปล่ียนแปลงไป 

 
6.   คําอธิบายโดยสังเขปเกีย่วกับลักษณะของภาระผูกพันและจังหวะเวลาที่กิจการคาดวาจะ

สูญเสียประโยชนเชิงเศรษฐกิจ 
 
7.   ความไมแนนอนเกี่ยวกบัจํานวนหรือจังหวะเวลาของการสูญเสียประโยชนเชิง

เศรษฐกิจ   กิจการตองเปดเผยขอสมมุติสําคัญเกี่ยวกับเหตุการณในอนาคต  เม่ือกิจการจําเปนตอง
เปดเผยขอมูลใหเพียงพอ 

 
8.   จํานวนรายจายท่ีคาดวาจะไดรับคืน  โดยระบุจํานวนสินทรัพยท่ีกิจการรับรูสําหรับ

รายจายท่ีคาดวาจะไดรับคืนนั้น 
 
สินทรัพยท่ีอาจเกิดข้ึน 
 
9.   เม่ือกิจการจะไดรับประโยชนเชิงเศรษฐกิจมากกวาจะไมไดรับ  กิจการตองให

คําอธิบายโดยสังเขปเกี่ยวกบัลักษณะของสินทรัพยท่ีอาจเกิดข้ึน ณ วนัท่ีในงบดุล 
 
10.   กิจการตองเปดเผยประมาณการผลกระทบทางการเงิน 
 
หนี้สินท่ีอาจเกิดข้ึน 
 
12.   กิจการจะตองใหคําอธิบายโดยสังเขปเกี่ยวกับลักษณะของหนี้สินท่ีอาจเกิดข้ึนแตละ

ประเภท ณ วนัท่ีในงบดุล 
 
13.   กิจการตองเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับประมาณการผลกระทบทางการเงิน 
 
14.   เปดเผยถึงความไมแนนอนเกี่ยวกับจํานวนหรือจังหวะเวลาของการสูญเสียประโยชน

เชิงเศรษฐกจิ 
 
15.   ความนาจะเปนท่ีจะไดรับรายจายคืน 
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การเปดเผยขอมูลของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 

 ในปจจุบัน ผูใชรายงานทางการเงินมีความตองการขอมูลที่เกี่ยวกับการดําเนินงานของ
ธุรกิจตางๆ มากย่ิงข้ึน นอกเหนือจากขอมูลทางการเงินในงบการเงินและหมายเหตุประกอบงบ
การเงินเพ่ือที่จะนําขอมูลเหลาน้ันไปใชประกอบการตัดสินใจในการจัดการทรัพยากรของตน 
เน่ืองจากการดําเนินงานของธุรกิจในปจจุบันมีความซับซอนยุงยากมากขึ้น ซ่ึงเปนการยากที่จะ
นําเสนอขอมูลอยางละเอียดลงในงบการเงินและหมายเหตปุระกอบงบการเงิน นอกจากนี้แลวผูใช
รายงานทางการเงินยังตองการขอมูลท่ีจําเปนตอการตัดสินใจและทันตอเหตุการณดวยเพ่ือที่จะนํา
ขอมูลเหลาน้ันมาใชในการพยากรณหรือคาดคะเนเหตุการณเก่ียวกับการดําเนินธุรกิจที่จะเกิดขึ้นใน
อนาคต 

 การเปดเผยขอมูลที่ดีเปนปจจัยหน่ึงที่จะกอใหเกิดการกํากับดูแลท่ีดี ซ่ึงมีความจําเปนอยาง
ย่ิงตอบริษัทที่จะทําใหบริษัทสามารถที่จะดําเนินกิจการตอไปอยางตอเน่ือง เน่ืองจากการเปดเผย
ขอมูลที่ดีเปนการสรางความโปรงใสและความถูกตองของขอมูลเกี่ยวกับการดําเนินงานของบริษัท 
ซ่ึงสงผลใหผูลงทุนไมวาจะเปนผูลงทุนในประเทศหรือตางประเทศสนใจที่จะเขารวมลงทุนใน
บริษัทเพ่ิมข้ึนเรื่อยๆ เพราะผูลงทุนเหลาน้ันมีความมั่นใจในการดําเนินธุรกิจของบริษัทและเชื่อม่ัน
วาจะไดรับสิทธิและผลประโยชนของตนเทาที่ควรจะไดรับอยางเหมาะสม นอกจากนี้ ผูถือหุนของ
บริษัทยังมีความเชื่อม่ันในการบริหารงานภายในบริษัทที่สุจริตและมีความเที่ยงธรรมอีกดวย 
 
 จากมาตรา 56 และมาตรา 199 แหงพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยรวมทั้ง
ประกาศคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ประกาศ กจ.40/2540) และขอบังคับ
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยที่ออกตามความในบทบัญญัติดังกลาวกําหนดใหบริษัทที่จด
ทะเบียนและบริษัทที่ออกหลักทรัพยและเสนอขายหลักทรัพยตอประชาชนจัดทําและสงงบการเงิน 
รายงานเกี่ยวกับฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัท และรายงานการเปดเผยขอมูลตางๆ 
ตอสํานักงาน ดังตอไปนี้ 
 
งบการเงิน 

  งบการเงินรายไตรมาส 

 งบการเงินรายไตรมาสเปนงบการเงินที่จัดทําเปนรายไตรมาสซึ่งแสดงฐานะการเงินและผล
การดําเนินงานทุก 3 เดือน โดยบริษัทจดทะเบียนจะตองสงงบการเงินรายไตรมาสภายใน 45 วัน 
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นับต้ังแตวันส้ินระยะเวลาบัญชี โดยปกติบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยจะถูกกําหนดให
จัดทําและใหผูสอบบัญชีทําการพิจารณาการนําเสนอขอมูลทางการเงินน้ันวาเปนไปตามมาตรฐาน
การบัญชีและขอกําหนดในการจัดทําบัญชีอื่นท่ีเก่ียวของหรือไม แตไมตองใหการรับรองหรือแสดง
ความเห็นเก่ียวกับงบการเงินน้ัน 
 
 งบการเงินรายไตรมาสนี้ทําใหสถาบันการเงิน ผูกํากับดูแล และผูลงทุนในตลาดหลักทรัพย
สามารถติดตามฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทสัมพันธกับปจจัยในการ
ดําเนินงานของบริษัทในชวงระยะเวลาดังกลาวไดอยางใกลชิด  

  งบการเงินประจํางวดการบัญชี 

 
 งบการเงินประจํางวดการบัญชีเปนงบการเงินที่จัดทําทุก 6 เดือน โดยบริษัทที่จดทะเบียน
จะตองปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชี ในกรณีที่รายการบัญชีไมมีมาตรฐานบัญชีไทยรองรับ 
กําหนดใหบริษัทจัดทํางบการเงินตามมาตรฐานบัญชีที่ถือปฏิบัติในตางประเทศ ซ่ึงเปนมาตรฐาน
บัญชี IAS AICPA หรือ FASB และตองใหความรวมมือกับผูสอบบัญชีในการปฏิบัติหนาที่ตาม
มาตรฐานการบัญชีที่รับรองทั่วไป พรอมท้ังใหผูสอบบัญชีรับรองงบการเงินของบริษัทเพ่ือที่จะ
สามารถนํางบการเงินของบริษัทไปเปดเผยตอสาธารณชน ถาหากวาผูสอบบัญชีแสดงความเห็นไว
ในรายงานของผูสอบบัญชีวางบการเงินไมถูกตองหรือแสดงความเห็นอยางมีเงื่อนไขในรายการ
บัญชีที่เปนสาระสําคัญ เพราะบริษัทจดทะเบียนไมปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชีที่รับรองทั่วไป 
หรือวาไมแสดงความเห็นหรือแสดงความเห็นอยางมีเงื่อนไขในรายการบัญชีที่เปนสาระสําคัญ
เพราะถูกจํากัดขอบเขตในการตรวจสอบบัญชีจากบริษัทหรือผูบริหารของบริษัท 
 
 งบการเงินที่จะทําใหทราบขอมูลเก่ียวกับฐานะทางการเงินและการดําเนินงานซึ่งจะบงบอก
ถึงความสามารถในการประกอบกิจการและการดํารงอยูของบริษัท โดยการเปรียบเทียบกันระหวาง
ผลการดําเนินงานที่เกิดขึ้นจริงกับการประมาณการของบริษัทซ่ึงไดคาดการณไวลวงหนาแลว 
อยางไรก็ตามงบการเงินที่ดีขึ้นอยูกับการที่บริษัทมีระบบควบคุมภายในและมีระบบบัญชีที่มี
ประสิทธิภาพ ปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชีที่รับรองทั่วไปและผูที่เกี่ยวของตองมีความรูความ
เขาใจเกี่ยวกับวัตถุประสงคของการจัดทํารายงานทางการเงินเปนอยางดี 
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 แบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 56-1) 
 
 แบบแสดงรายการขอมูลประจําปมีขอมูลขั้นต่ําตามที่กําหนดและเปนขอมูลพ้ืนฐานของ
บริษัท ซ่ึงมีความสําคัญสําคัญตอผูลงทุนในการตัดสินใจที่จะลงทุนในบริษัทตางๆ ไดแก 

1. ปจจัยความเสี่ยง 
2. ลักษณะการประกอบธุรกิจ 
3. การประกอบธุรกิจของแตละสายผลิตภัณฑ 
4. การวิจัยและพัฒนา 
5. ทรัพยสินที่ใชในการประกอบธุรกิจ 
6. โครงการในอนาคต (future plan) 
7. ขอพิพาททางกฎหมาย 
8. โครงสรางเงินทุน 
9. การจัดการ 
10. การควบคุมภายใน 
11. รายการระหวางกัน (ถามี) 
12. ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
13. ขอมูลอื่นท่ีเกี่ยวของ 
14. การรับรองความถูกตองของขอมูล 

 
 บริษัทจดทะเบียนควรจะแสดงรายการขอมูลที่สําคัญอยางครบถวน ถูกตองและตรง
ประเด็นเพราะแบบแสดงรายการขอมูลประจําป เปนสวนหน่ึงที่ทําใหบริษัทมีความนาสนใจในการ
ลงทุนมากย่ิงขึ้นซ่ึงเปนผลดีตอตัวของบริษัทดวย แตไมจําเปนที่จะตองใหรายละเอียดมากจนเกินไป
เพราะจะทําใหผูลงทุนเสียเวลาในการอานและสับสน นอกจากนี้แลวบริษัทจดทะเบียนควรที่จะสง
สํานักงานใหตรงเวลา โดยกําหนดใหสงภายใน 3 เดือนนับตั้งแตวันส้ินรอบระยะเวลาบัญชี 
  
 รายงานประจําป (แบบ 56-2) 
 
 รายงานประจําป (แบบ 56-2) มีขอมูลขั้นต่ําตามที่กําหนดและบริษัทตองสงใหผูถือหุน
พรอมทั้งสงหนังสือนัดประชุมสามัญประจําปและสงสําเนาใหสํานักงานคณะกรรมการกํากับ
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หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย โดยที่บริษัทสามารถเลือกสงแบบ 56-1 พรอมงบการเงินแทนการ
จัดทําและสงแบบ 56-2 ก็ได 
 
 งบการเงินและรายงานประจําปใหเปนไปตามหลักเกณฑ เงื่อนไขและวิธีการที่สํานักงาน
คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยประกาศกําหนด การกําหนดดังกลาวให
คํานึงถึงมาตรฐานที่คณะกรรมการควบคุมการประกอบวิชาชีพสอบบัญชีตามกฎหมายวาดวยผูสอบ
บัญชีไดใหความเห็นชอบไวแลวดวย  

  รายงานประจาํป 

 
 รายงานประจาํปเปนเคร่ืองมือที่สําคัญของบริษัทในการเปดเผยขอมูลที่เก่ียวกับธุรกิจ
ภายในบริษัทใหกับผูถือหุน ผูลงทุนและกลุมบุคคลตางๆ ที่มีความสนใจเกี่ยวกับการบริหารธุรกิจ
ภายในบริษัทและการดําเนินงานของบริษัท โดยทั่วไปแลวรายงานประจาํปจะประกอบดวยงบ
การเงิน หมายเหตุประกอบงบการเงิน และขอมูลทางการเงินท่ีสําคัญอื่นๆ เชน อัตราสวนทาง
การเงินท่ีสําคญั ซ่ึงขอมูลเหลาน้ีจะมีสวนชวยทําใหผูที่ใชรายงานประจําปสามารถเขาใจถึงฐานะ
การเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทมากยิ่งข้ึน ย่ิงไปกวาน้ันรายงานประจําปยังนําเสนอขอมูลที่
ไมเปนตัวเงินซ่ึงมีประโยชนตอผูใชรายงานประจาํปในแงของการมองภาพรวมของการบริหารงาน
ของคณะกรรมการของบริษัทและการดําเนินธุรกิจของบริษัทไดอยางชัดเจนมากยิ่งขึ้น เชน ขอมูลท่ี
เกี่ยวของกับลักษณะการประกอบการธุรกิจ นโยบายและลักษณะการตลาดของผลิตภัณฑและการ
ใหบริการ การประกอบธุรกิจของแตละผลิตภัณฑหรือแตละกลุมธุรกิจ ลักษณะการจัดหาผลิตภัณฑ
และการใหบรกิาร และนโยบายการลงทุนในบริษัทยอยและบริษัทรวม เปนตน นอกจากนี้ขอมูลที่
ไมเปนตัวเงินยังแสดงถึงสภาพแวดลอมที่อาจมีผลกระทบตอการดําเนินกิจการของบริษัท เชน 
ขอมูลที่เกี่ยวของกับลักษณะของความเสี่ยงและสาเหตุที่ทําใหเกิดความเสี่ยงเหลาน้ันข้ึน ภาวะของ
การแขงขันและศักยภาพของบริษัทในแขงขันกับคูแขง เปนตน ซ่ึงจะเห็นไดวาทั้งขอมูลท่ีเปน
ตัวเลขและขอมูลที่ไมเปนตัวเลขตางก็มีประโยชนและมีความสําคัญตอผูถือหุน ผูลงทุนและกลุม
บุคคลตางๆ ทีม่ีความสนใจเกี่ยวกับการบริหารธุรกิจภายในบริษัทในการทาํความเขาใจและมอง
ภาพรวมเกี่ยวกับการดําเนินงานของบริษัท และมีผลตอการตัดสินใจในการลงทุนและการจัดสรร
ทรัพยากรของผูใชรายงานประจาํปทั้งส้ิน 
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 แตอยางไรก็ตาม ในปจจุบันน้ีบริษัทสวนใหญมักจะไมใหความสําคัญตอการนําเสนอ
ขอมูลที่ไมเปนตัวเลขมากนัก โดยบริษัทมักจะไมเปดเผยขอมูลบางอยางที่อาจจะมีความสาํคัญตอ
การตัดสินใจของผูใชรายงานประจําป ซ่ึงสงผลใหการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปไมมี
คุณภาพเทาทีค่วรน่ันคือ การเปดเผยขอมูลไมเพียงพอและไมมีความนาเช่ือถือ 

 

 จากผลการศึกษาของ Booz Allen และ Hamliton (1997) ซ่ึงไดศึกษาเปรียบเทียบการ
เปดเผยขอมูลของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยกับตลาดหลักทรัพยตางประเทศ ไดแก 
สหรัฐอเมริกา ฟลิปปนส มาเลเซีย อินเดีย อินโดนีเซีย อังกฤษ ฮองกง และสิงคโปร ในสวนท่ี
เกี่ยวของกับการปรับปรุงการเปดเผยขอมูลในรายงานประจาํปพบวา ระดับปริมาณและคุณภาพของ
การเปดเผยขอมูลในรายงานประจาํปของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยยัง
ดอยกวาระดบัปริมาณและคณุภาพของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษทัจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพยของประเทศที่พัฒนาแลว ทั้งๆ ทีต่ลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเปนตลาด
หลักทรัพยแหงเดียวในภูมิภาคน้ีที่มีการเปดเผยขอมูลรายงานทางการเงินเปนรายไตรมาสซึ่งถือได
วาเปนมาตรฐานสากลที่ยอมรับกัน ดังน้ันบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย
ควรที่จะเปดเผยขอมูลในรายงานประจาํปใหมีเน้ือหาสาระที่มีคุณภาพเทียบเทากับตลาดหลักทรัพย
ในตางประเทศ ซ่ึงจะสงผลใหตลาดหลักทรัพยไทยสามารถพัฒนาไปสูตลาดหลักทรัพยที่มีคุณภาพ
ได นอกจากนี้คณะผูทําการศกึษาไดเสนอแนะใหมีการเปดเผยขอมูลที่มีผลตอการบริหารงานและ
การดําเนินงานธุรกิจของบริษัทในอนาคต เชน รายงานเก่ียวกับการวิเคราะหขอมูลที่สําคัญที่อาจมี
ผลตอการเปล่ียนแปลงมูลคาหลักทรัพยของบริษัทจดทะเบียนอยางมาก รายงานเกี่ยวกับการ
เปลี่ยนแปลงทางเศรษฐกิจที่สําคัญหรือเหตุการณที่ไมปกติที่จะมีผลตอกําไรจากการดําเนินงานและ
มูลคาของบริษทั รายงานการเปลี่ยนแปลงของการดําเนินงานในเชิงลบท่ีมีนัยสําคัญ รายงานปจจัย
ความเสี่ยงหรือปจจัยอื่นๆ ที่มีผลตอฐานะการเงินของบริษัทรายงานแนวโนมเหตุการณและความไม
แนนอนที่จะมีผลตอฐานะการเงินของบริษัท 

 

 บุคคลที่มีหนาที่รับผิดชอบรายงานประจาํป มี 4 กลุม ดังตอไปนี้ 

 

 1. ฝายบริหาร เปนผูรับผิดชอบในการจัดทํางบการเงินและจัดเตรียมขอมูลตางๆ ท่ีจะ
นําเสนอในรายงานประจาํปของบริษัท ดังน้ัน ฝายบริหารจะตองเปนบุคคลที่มีความรูความเขาใจ
เปนอยางดีในวัตถุประสงคหลักของการนําเสนอรายงานประจําป โดยตองพิจารณาทั้งดานรูปแบบ



 

 

56

การนําเสนอและเนื้อหาสาระที่ใหประโยชนแกผูใชรายงานประจาํปของบริษัทดวยความรับผิดชอบ 
ซ่ือสัตยตอวิชาชีพและมีจรรยาบรรณที่ดี 

 

 2. คณะกรรมการบริษัท เปนผูรับผิดชอบในการอนุมัติรายงานประจาํปที่จะนําเสนอตอผู
ถือหุนซึ่งเปนบุคคลที่มีสวนสําคัญในกระบวนการเปดเผยขอมูลในรายงานประจาํป โดยที่จะมีสวน
ในการควบคุมและตรวจสอบการดําเนินงานของฝายบริหาร เพ่ือใหบริษัทสามารถดําเนินงานบรรลุ
เปาหมายที่กําหนดไว คณะกรรมการควรจะมีหลักการในการปฏิบัติหนาที่ ดังตอไปนี้ 

 

  2.1 ความเปนธรรม คณะกรรมการของบริษัทควรคํานึงถึงประโยชนของทุกๆ ฝายดวย
ความเปนธรรม ไมวาจะเปนผูถือหุน ผูลงทุนหรือบุคคลภายนอกคนอื่นๆ 

 

  2.2 ความรับผิดชอบ คณะกรรมการของบริษัทควรมีความรับผิดชอบตอผูถือหุน ผู
ลงทุน หรือบุคคลภายนอก โดยการปฏิบัติหนาที่ตามกฎระเบียบตางๆ ที่เก่ียวของ และดําเนินธุรกิจ
ใหบรรลุเปาหมายตามที่กําหนดไว 

 

  2.3 การปฏิบัติหนาที่ที่ไดรับมอบหมาย คณะกรรมการของบริษัทควรปฏิบติัหนาที่
ตามที่บริษัทไดกําหนดไวอยางเต็มความสามารถ 

 

  2.4 ความโปรงใส คณะกรรมการของบริษัทควรดําเนินธุรกิจดวยความโปรงใสและ
เปดเผยขอมูลเกี่ยวกับการบริหารงานและการดําเนินงานของบริษัทที่ถูกตอง ชัดเจน ครบถวนและ
นาเชื่อถือได นอกจากน้ีแลว การเปดเผยขอมูลจะตองมีความสม่ําเสมอและทันตอเวลาหรือ
เหตุการณ เพ่ือใหผูถือหุน ผูลงทุนหรือบุคคลภายนอกสามารถประเมินผลการดําเนินงานและฐานะ
ทางการเงินของบริษัทไดอยางถูกตองและแมนยํา ซ่ึงมีผลทําใหตัดสินใจในการจัดสรรทรัพยากร
ของตนไดอยางถูกตองดวย 

 

 3. คณะกรรมการตรวจสอบ มีหนาท่ีประสานงานกับผูสอบบัญชีและฝายบริหาร โดยการ
เอื้อโอกาสใหผูสอบบัญชีและฝายบริหารไดมีการปรึกษาหารือกัน เพ่ือใหรายงานทางการเงินมีการ
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เปดเผยขอมูลอยางครบถวน ถูกตองเปนไปตามมาตรฐานและขอกําหนดที่เกี่ยวของ ซ่ึงจะสงผลให
รายงานทางการเงินมีความนาเช่ือถือ มีคุณภาพท่ีดีและมีมูลคาเพ่ิมตอบริษัท 

 

 4. ผูสอบบัญชี เปนผูรับผิดชอบในการแสดงความเห็นวา งบการเงินไดนําเสนอโดย
ถูกตองตามที่ควรและปฏิบตัิตามหลักการบัญชีท่ีรับรองทั่วไปหรือไม ซึ่งเปนการเพ่ิมความ
นาเชื่อถือของงบการเงิน 

 

 ผูใชรายงานประจาํป มีหลายประเภท ดังตอไปนี้ 

 

 1. ผูลงทุน ตองการทราบขอมูลเกี่ยวกับผลตอบแทนและความเสี่ยงที่อาจจะเกิดข้ึนจาก
การลงทุน ไดแก ความสามารถในการหารายไดระยะยาว ความสามารถในการเติบโตความสามารถ 
ในการจายเงินปนผล เปนตน เพ่ือที่จะนําไปประเมินผลการดําเนินงานของฝายบริหารและ
ความสามารถในการจายเงินปนผลของบริษัท 

 

 2. เจาหน้ี มักจะสนใจผลประกอบการในอนาคตดานผลตอบแทนที่จะไดรับและกระแส
เงินสด กรณีในระยะสั้นเจาหน้ีจะตองการทราบขอมูลเกี่ยวกับสภาพคลองระยะสั้นของบริษัทเปน
หลัก แตในระยะยาวเจาหน้ีจะตองการทราบขอมูลเกี่ยวกับความมั่นคงทางการเงินของบริษัท 
เพ่ือที่จะนําไปประเมินความสามารถในการชําระเงินทั้งตนและดอกเบี้ย 

 

 3. นักวิเคราะหและท่ีปรึกษาทางการเงิน บุคคลกลุมน้ีจะใชขอมูลในรายงานทางการเงนิ
อยางละเอียดมากกวากลุมอื่นๆ เพราะนักวิเคราะหและทีป่รึกษาทางการเงินตองตอบสนองตอความ
ตองการของผูลงทุนและเจาหน้ี ดังน้ันขอมูลที่นักวิเคราะหและที่ปรึกษาทางการเงินตองการทราบ
จะขึ้นอยูกับความตองการขอมูลของผูลงทุนและเจาหน้ีและตองหาขอมูลเพ่ิมเติมจากฝายบริหาร
ของบริษัท เพ่ือที่จะนําขอมูลมาใชในการวิเคราะหไดอยางนาเชื่อถือมากย่ิงขึ้น 

 

4. สมาคมนักบัญชีแหงประเทศไทย มีความสนใจเกี่ยวกับวิธีการรายงานของกิจการตางๆ 
เพ่ือประโยชนตอการพัฒนาและทาํการแกไขมาตรฐานการรายงานในรายงานประจาํป 
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5. คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย มีความสนใจตอรายงานทาง
การเงินเพ่ือดูแลและตรวจสอบใหแนใจวา ตลาดทุนมีประสิทธิภาพในการจัดสรรทรัพยากรทาง
เศรษฐกิจ 

 

 6. นักวิชาการ มีความสนใจที่จะศึกษารูปแบบ เน้ือหาและคุณภาพของการเปดเผยขอมูล
ในรายงานประจาํป 

 

 คุณสมบัติเชิงคุณภาพของรายงานประจาํป 

 

 คณะกรรมการมาตรฐานการบัญชีระหวางประเทศ (International Accounting Standards 
Committee หรือ IASC) ไดกําหนดคุณสมบัติเชิงคุณภาพของรายานประจาํป ซ่ึงแสดงถึงความมี
ประโยชนของขอมูลไวดังตอไปนี้ 

 

1. ตรงตอความตองการ 

 

  ขอมูลที่เปดเผยในรายงานประจาํปจะมีประโยชนไดก็ตอเมื่อขอมูลน้ันตรงตอความ
ตองการในการนําไปใชในการตัดสินใจของผูใชรายประจําป เพราะขอมูลเหลาน้ันจะชวยในการ
คาดการณเกี่ยวกับกําไรขาดทุนและกระแสเงินสดในอนาคต นอกจากนี้ยังชวยในการประเมินผล
กระทบทางดานการเงินของเหตุการณหรือรายการที่เกิดขึ้นทั้งในอดีต ปจจุบัน และอนาคต 

 

2. เช่ือถือได 

 

  ขอมูลที่นาเชื่อถือควรยึดหลักเนื้อหาสําคัญกวารูปแบบ หลักความระมัดระวังและการ
รายงานขอมูลอยางถูกตองและครบถวน 
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3. ทันตอเวลา 

 

  ขอมูลในรายงานประจาํปตองเผยแพรใหเร็วที่สุดเทาที่จะทําได เพ่ือที่จะทําใหผูใช
รายงานประจาํปมีขอมูลที่เปนปจจุบัน น่ันคือ ผูใชรายงานประจําปจะตองไดรับขอมูลดังกลาว
กอนที่ขอมูลน้ันจะไมมีผลตอการตัดสินใจของผูใชรายงานประจําป 

 

 4. เขาใจได 

 

  ผูจัดทํารายงานประจําปตองนําเสนอขอมูลท่ีงายตอการทาํความเขาใจและมีประโยชน
ตอการตัดสินใจของผูใชรายงานประจาํป โดยสมมติฐานวาผูใชรายงานประจาํปมีความรู ความ
เขาใจในดานธุรกิจ สภาพเศรษฐกิจและการบัญชีพอสมควร 

 

 5. เปรียบเทียบได 

 

  ผูใชรายงานประจาํปสามารถที่จะทาํการเปรียบเทียบขอมูลจากแหลง 2 แหลง หรืองวด
เวลา 2 งวด ทําใหผูใชรายงานประจําปสามารถเห็นความแตกตางและความเหมือนของขอมูลที่
เปดเผยในรายงานประจาํป อาจจะมีการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานระหวางกิจการหรือกิจการ
เดียวกันแตคนละงวดงาน 

 

 การที่บริษัทจะจัดทําการเปดเผยขอมูลในรายงานประจาํปที่มีคุณภาพดี สวนหนึ่งขึ้นอยูกับ
ระบบการควบคุมภายในของบริษัทน่ันคือ ระบบการควบคุมภายในของบริษัทจะตองมี
ประสิทธิภาพและประสิทธิผลและตองมีระบบการบัญชีท่ีดี นอกจากนี้ การจัดทํารายงานทางการ
เงินควรจะถือปฏิบัติตามมาตรฐานการบญัชีที่รับรองทั่วไปและผูที่รับผิดชอบหรือผูที่เกี่ยวของใน
กระบวนการจัดทํารายงานประจาํปจะตองเปนผูที่มีความรูความเขาใจในการจัดทํารายงานประจาํป
อยางถองแท 
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ลักษณะของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป 

 

 การเปดเผยขอมูลในรายงานประจาํปน้ัน นักบัญชีสวนใหญจะมีความคดิเห็นวา ขอมลูท่ีจะ
ทําการเปดเผยนั้นจะตองไมทําใหผูใชรายงานประจาํปเขาใจในเนื้อหาสาระเบี่ยงเบนจากความเปน
จริง ซ่ึงจะสงผลใหผูใชรายงานประจาํปเกดิการตัดสินใจผิดพลาดและเกิดความเสียหายในเรื่องอื่นๆ 
ตามมาในอนาคต ดังจะเห็นไดจาก 

 

1. คณะกรรมการเกี่ยวกับ Accounting Concepts and Standards ของ AAA ไดชี้แจง
เกี่ยวกับลักษณะการเปดเผยขอมูลไวใน Supplementary Statement No. 8 วาใหบริษัทจัดทําการ
เปดเผยขอมูลที่มีความสําคัญตอผูลงทุน ดังน้ัน จุดมุงหมายขั้นพ้ืนฐานของการเปดเผยขอมูลก็คือ
การเปดเผยรายละเอียดเก่ียวกับขอมูลที่สําคัญเกี่ยวกับบริษัทที่มีผลตอการทาํการตัดสินใจในการ
ลงทุนของผูลงทุน และการนําขอมูลเหลาน้ันไปใชในการควบคุมการบริหารงานภายในของบริษัท
ฝายบริหารของบริษัท 

 

2. Sec-Regulation S-X ระบุไววาจะตองนําเสนอขอมูลทางการเงินที่สําคัญอยางเพียงพอ 
เพ่ือที่จะไมทําใหผูใชขอมูลดังกลาวน้ันเขาใจเก่ียวกับขอมูลบิดเบือนจากขอเท็จจริง 

 

3. AICPA – Article No. 2 02 ของมรรยาทผูสอบบัญชี ระบุวาถาไมจัดทําการเปดเผย 
ขอมูลที่สําคัญและจาํเปนตอความเขาใจของผูใชขอมูลไวในงบการเงินจะถือวามีความผิดเพราะทาํ
ใหผูใชขอมูลเกิดความเขาไปในทางที่ผิด 

 

4. AICPA – Accounting Research Study No. 1 กลาววารายงานทางการเงนิจะตอง
เปดเผยขอมูลใหเพียงพอที่จะไมทําใหเกิดความเขาใจผิด 

 

5. สมาคมนักบัญชีแหงประเทศไทย ระบุเกี่ยวกับ “หลักการเปดเผยขอมูลอยางเพียงพอ 
(The full disclosure principle)” ไววา นักบัญชีมีหนาที่เปดเผยขอมูลทางการเงินที่สําคัญทั้งหมดตอ
ผูใชขอมูล โดยสรุปรายละเอียดของขอมูลที่สําคัญตอการตัดสินใจของผูใชขอมูลเทาน้ัน ไมควร
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เสนอขอมูลมากเกินไปเพราะจะกอใหเกิดผลเสียมากกวาผลดี เน่ืองจากการใหรายละเอียดมากเกิน
ความจาํเปนจะสงผลใหขอมูลที่สําคัญถูกปดบังไวและไมเห็นเดนชัด ในเรื่องของอยางไร โดยทั่วไป
นักบัญชีจะตัดสินโดยถือหลักวา ถาละเลยการเปดเผยขอมูลสวนน้ันแลวจะทาํใหผูใชขอมูลทางการ
บัญชีเกิดความเขาใจผิด ขอมูลสวนน้ันจะมีความสําคัญตอการตัดสินใจ ดังน้ัน ความคิดเห็นของนัก
บัญชีแตละคนอาจจะแตกตางกันไปจึงยึดหลักเกณฑวา “ถาสงสัยขอมูลสวนใดก็ควรที่จะทาํการ
เปดเผยขอมูลสวนน้ัน” 

 

 การเปดเผยขอมูลอยางเพียงพอรวมถึงรูปแบบการจัดรายการและขอมูลในงบการเงิน หมาย
เหตุประกอบงบการเงิน คําศพัทท่ีใช การจัดจําแนกประเภทรายการ เกณฑที่ใชในการคํานวณ เปน
ตน ทั้งหมดนี้ควรจะเนนลักษณะและชนิดของการเปดเผยขอมูลตางๆ ที่สําคัญซ่ึงจะทําใหรายงาทาง
การเงินและงบการเงินมีการนําเสนอขอมูลที่เพียงพอ 

 

 ลักษณะของการเปดเผยขอมูลที่ดี คือ ขอมูลที่เปดเผยตองมีความนาเช่ือถือ ถูกตองตรงกับ
ความเปนจริง เพียงพอและจําเปนตอการตดัสินใจของผูใชขอมูล สามารถตรวจสอบได และตองมี
การเปดเผยขอมูลตามมาตรฐานการบัญชีที่รับรองทั่วไปและตามพระราชบัญญัติหลักทรัพยและ
ตลาดหลักทรัพย รวมทั้งตองมีการเปดเผยขอมูลอยางตรงไปตรงมานั่นคือ ไมปกปดขอเทจ็จริงหรือ
บิดเบือนความเปนจริงอันเปนสาระสําคัญ ไมปดบังขอเท็จจริงในทางทีไ่มดี ไมเสนอสิ่งที่ไม
แนนอนวาเปนส่ิงที่แนนอนแลว ไมเปดเผยขอเท็จจริงทางลบแตก็เขียนเปนความหมายทางบวก
หรือไมนําเสนอสิ่งที่คาดวาจะเกิดโดยที่ไมมีคําอธิบายที่เพียงพอ สวนภาษาทีใ่ชในการเปดเผยขอมูล
ควรหลีกเลี่ยงการใชภาษาทางเทคนิคมากเกินไป ควรใชภาษาที่บุคคลทั่วไปอานแลวเขาใจไดงาย 
ในการเผยแพรขอมูลน้ันผูจัดทําการเปดเผยขอมูลควรจะเผยแพรขอมูลทันตอเวลาที่จะนําขอมูลมา
ใชในการพิจารณา ไมเปดเผยขอมูลที่ลาสมัยจนผูใชขอมูลไมสามารถนํามาใชในการตัดสินใจทาง
ธุรกิจได และควรจะใหความสําคัญกับการเผยแพรขอมูลผานชองทางหรือส่ือตางๆ เชน หนวยงานผู
ลงทุนสัมพันธ เว็บไซตของบริษัทจดทะเบียน สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาด
หลักทรัพย ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และหนวยงานตางๆ ที่เกีย่วของเปนตน เพ่ือเปน
โอกาสใหผูใชรายงานสามารถเขาถึงขอมูลที่สําคัญของบริษัททั้งที่เปนตัวเลขและไมเปนตัวเลขได
อยางทั่วถึงและเทาเทียมกัน 
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 นอกจากนี้ ขอมูลที่เปดเผยควรจะมีประโยชนตอการตัดสินใจของผูใชขอมูลโดยรวม ไมใช
เปนประโยชนเฉพาะผูใชขอมูลกลุมใดกลุมหน่ึงเทาน้ันน่ันคือ ผูใชขอมูลทุกคนควรจะมีสิทธิที่จะ
ไดรับประโยชนจากขอมูลในรายงานประจําปทีเ่ทาเทียมกัน ซ่ึงขอมูลที่จัดทําการเปดเผยนั้นไมควร
จะมีแตขอมูลที่เปนตัวเงินเทาน้ัน เพราะนักลงทุนและผูถือหุนมีความสนใจและตองการทราบขอมูล
ท่ีไมเปนตัวเงินเพ่ิมเติมดวย เพ่ือนําขอมูลเหลาน้ันมาพิจารณาประกอบกับขอมูลที่เปนตัวเงิน ซ่ึงจะ
ทําใหผูใชขอมูลสามารถเขาใจเกี่ยวกับการดําเนินธุรกิจภายในบริษัทไดดีย่ิงขึ้น เชน กลยุทธและ
ลักษณะการดําเนินงานของบริษัท การรายงานของประธานและคณะกรรมการตรวจสอบ ปจจัยท่ีมี
ผลตอการลงทุนและการดําเนินงานในอนาคต   โอกาสและความเสี่ยงในการดําเนินงาน เปนตน 
นอกจากนี้ควรจะมีการเปรียบเทียบขอมูลในงวดปจจุบนักับงวดที่แลวเพ่ือผูใชขอมูลจะไดเห็นความ
เปลี่ยนแปลงไดอยางชัดเจน และขอมูลควรจะสามารถเปรียบเทียบกับงวดเดียวกันของปกอนหรือ
กับกิจการอื่นที่ประกอบกิจการคลายกันหรือเหมือนกัน ที่สําคัญการเปดเผยขอมูลที่ดีจะตอง
สามารถสงสัญญาณเตือนภัยใหผูใชขอมูลทราบถึงความผิดปกติที่จะเกิดขึ้นกับบริษัท จากลักษณะ
ดังกลาวก็จะทาํใหผูใชขอมูลไมหลงผิดหรือเขาใจผิด ซ่ึงจะนําไปสูการตัดสินใจในการลงทุนหรือ
จัดสรรทรัพยากรของตนไดอยางถูกตองและเหมาะสม 

 

 จากการศึกษาของ Wallace (1994) ไดกลาวไววาในการเปดเผยขอมูลน้ัน บริษัทตองทําการ
เปดเผยขอมูลใหแกผูใชขอมูลดวยจิตสํานึกวา ผูจัดทําการเปดเผยขอมูลควรจะนาํเสนอเฉพาะขอมูล
ท่ีมีความสําคญัและจาํเปนตอการตัดสินใจของผูใชขอมูล ขอมูลที่ไมสําคัญไมควรจะนํามาเปดเผย 
เพราะการเปดเผยขอมูลจํานวนมากเกินไปนั้นอาจทําใหผูใชขอมูลเขาใจเกี่ยวกับขอมูลผิดพลาดหรือ
คลาดเคลื่อนกับขอเท็จจริงได 

 

 ดังน้ัน เพ่ือใหบริษัทมีการเปดเผยขอมูลที่เพียงพอตอความตองการของผูใชขอมูลใน
รายงานประจาํปของบริษัท หนวยงานตางๆ ที่เกี่ยวของกับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปจึงมี
มาตรการหลายประการ เปนตนวา 

 

1. สมาคมนักบัญชีและผูสอบบัญชีรับอนุญาตแหงประเทศ  ทําการทบทวนและปรับปรุง
มาตรฐานการบัญชี  มาตรฐานสอบบัญชี   และมาตรฐานการสอบบัญชีใหทัดเทียมกับสากล และ
พิจารณาทบทวนจรรยาบรรณผูสอบบัญชีและนักบัญชี เพ่ือใหเหมาะสมกับวิชาชีพในปจจุบัน 
รวมทั้งผลักดันใหผูสอบบัญชีและนักบัญชีปฏิบัติตามจรรยาบรรณของวิชาชีพบัญชี นอกจากนี้



 

 

63

สมาคมนักบัญชีและผูสอบบัญชีรับอนุญาตแหงประเทศไทยยังมีการฝกอบรมและใหความรูแกนัก
บัญชีและผูสอบบัญชี เพ่ือใหมีความรูความเขาใจในการปฏิบัติงาน มีจรรยาบรรณในวิชาชีพของ
ตนเอง และทําใหเกิดความมีประสิทธิภาพของระบบควบคุมและการตรวจสอบภายในของบริษัท 

 

2. สมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย จัดโครงการอบรมคณะกรรมการบริษัท
เกี่ยวกับหนาที่ความรับผิดชอบในการจัดทํารายงานและการเปดเผยขอมูล เพ่ือใหคณะกรรมการ
บริษัทมีความรูความเขาใจและมีการปฏิบติังานตามหนาที่ไดอยางถูกตอง นอกจากนี้ยังมีการ
กําหนดจรรยาบรรณของคณะกรรมการบริษัทอีกดวย 

 

3. กรมทะเบียนการคา  กระทรวงพาณิชย  กําหนดใหผูสอบบัญชีรับอนุญาตตรวจสอบ
และรับรองการสอบบัญชีไมเกิน 300 รายตอป (ประกาศ ก.บช. ฉบับที่ 44 (พ.ศ. 2544)) และเพิ่ม
ความเขมงวดในการดําเนินการกับผูสอบบัญชีที่มีพฤติกรรมรับจางลงลายมือชื่อและผูสอบบัญชีที่
ไมปฏิบัติตามมาตรฐานบัญชีและมาตรฐานสอบบัญชี นอกจากนี้ยังมีมาตรการในการกํากับดูแล
บริษัทที่เปดเผยขอมูลไมโปรงใส 

 

4. ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กําหนดใหบริษัทจดทะเบียนตองทําการแตงตั้ง
คณะกรรมการตรวจสอบ (Audit committee) ซ่ึงจะเปนกลไกสําคัญในการกํากับดูแลกระบวนการ
บริหารของฝายจัดการ การดูแลระบบควบคุมภายในและการจัดทํารายงานทางการเงินที่นาเช่ือถือ 
และกําหนดใหบริษัทจดทะเบียนเปดเผยรายงานของคณะกรรมการการตรวจสอบในรายงาน
ประจาํป นอกจากนี้ ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยจัดมาตรการการกํากับดูแลใหบริษัทจด
ทะเบียนปฏิบัติตามขอกําหนดของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยอยางเครงครัด ทั้งน้ีเพ่ือใหเกิด
การสงเสริมการกํากับดูแลกิจการที่ดีของหนวยงานที่เกี่ยวของอยางจริงจัง ตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทยไดจัดตั้ง “ศูนยพัฒนาการกํากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียน” ขึ้น ซ่ึงจะมีที่ปรึกษาให
คําปรึกษาและแลกเปลี่ยนขอคิดเห็นเก่ียวกับการสรางระบบการกํากับดูแลกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน และไดจัดทํารายงานการกํากับดูแลกิจการซึ่งเกี่ยวกับหลักการและวิธีปฏิบัตทิี่ดีสําหรับ
บริษัทจดทะเบียนและบรษิัทสมาชิก รวมทั้งจัดทําการเผยแพรความรูผานสื่อตางๆ อยางกวางขวาง
และตอเน่ือง เชน วิทยุ โทรทัศน ซีดีรอม ส่ิงพิมพ เว็บไซต และจัดกิจกรรมเพื่อเสริมสรางความรูแก
คณะกรรมการผูบริหารของบริษัทจดทะเบียนและบริษัทสมาชิก 
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 ย่ิงไปกวาน้ัน เพ่ือกระตุนใหบริษัทจดทะเบียนพัฒนาระบบการกํากับดูแลกิจการท่ีดี ตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยไดลดคาธรรมเนียมรายปใหแกบริษัทจดทะเบียนที่ไดคะแนนการจัด
อันดับการกํากับดูแลกิจการที่ดีต้ังแต 7 คะแนนขึ้นไป จากคะแนนเต็ม 10 คะแนน รวม 3 บริษัท ซึ่ง
ดําเนินการโดยบริษัท ไทยเรทติ้งแอนดอินฟอรเมชั่นเซอรวิส จํากัด (ทริส) โดยการสนับสนุนของ
สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ภายใตเกณฑการ
พิจารณาเพื่อจดัอันดับ 4 เกณฑ ไดแก สิทธิของผูถือหุน องคประกอบและบทบาทของ
คณะกรรมการและคณะผูถือหุน การเปดเผยขอมูล และวัฒนธรรมการกํากับดูแลกิจการ โดยเฉลี่ย
นํ้าหนักในการใหคะแนนคือ 20%  40%  25%  และ 15%  ตามลําดับและสนับสนุนคาใชจายการเขา 
อบรมหลักสูตรที่เปนประโยชนตอการพัฒนาความรูดานบรรษัทภิบาลใหแกผูบริหารของบริษัทจด
ทะเบียนและบริษัทสมาชิกถึงประมาณ 50% ของผูเขารวมอบรมทั้งหมด 

 

5. สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ไดมีการกํากับดูแล
เกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจาํปและแบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 56-1) 
ของบริษัทจดทะเบียน โดยที่สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยจะทํา
การสุมตรวจเกี่ยวกับความครบถวนของขอมูลที่บริษัทจดทะเบียนทําการเปดเผยไวในรายงาน
ประจาํปและแบบแสดงรายการขอมูลประจาํป (แบบ 56-1) วาเปนไปตามกฎเกณฑที่ไดกําหนดไว
หรือไม พรอมทั้งตรวจสอบเกี่ยวกับความถูกตองและความนาเช่ือถือของขอมูลดวย เพ่ือสรางความ
นาเชื่อถือของขอมูล นอกจากน้ีแลวสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย
ยังกําหนดใหบริษัทจดทะเบียนสงรายงานทางการเงินทุกไตรมาสและกําหนดวาบริษัทจดทะเบียน
จะตองไดรับการสอบทานงบการเงินรายไตรมาส และไดรับการตรวจสอบงบการเงินของบริษัทจด
ทะเบียนจากผูสอบบัญชีที่ไดรับความเห็นชอบจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและ
ตลาดหลักทรัพย 

 

 เพ่ือใหการเปดเผยขอมูลของบริษัทจดทะเบียนอยูในระดับที่ทัดเทียมกับสากล สํานักงาน
คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยจึงปรับปรุงหลักเกณฑการเปดเผยขอมูลใน
หนังสือช้ีชวนและรายงานประจําป เปนตนวา การเพิ่มการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับการกํากับดูแล
กิจการท่ีดี ไดแก การปฏิบัตหิรือไมปฏิบัติตาม “หลักการของการกํากับดูแลกิจการท่ีดี” ซ่ึงมี 15 ขอ 
ตามแนวทางทีต่ลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยกําหนด หากบริษัทไมปฏิบัติตามหลักการในขอใด 
ใหระบุเร่ืองที่ไมไดปฏิบัติและแสดงเหตุผลประกอบ นโยบายและวิธีการดูแลผูถือหุนในการนํา



 

 

65

ขอมูลภายในของบริษัท (Inside information) ไปใชเพ่ือประโยชนสวนตัวหรือเพ่ือซ้ือขาย
หลักทรัพยโดยเฉพาะในชวง 1 เดือน กอนที่งบการเงินเผยแพรตอสาธารณชน รวมถึงมาตรการ
ลงโทษหากพบวามีการนําขอมูลภายในไปใชในชวง 1 เดือน กอนที่งบการเงินเผยแพรตอ
สาธารณชน เพ่ือใหผูลงทุนมีความมั่นใจวา บริษัทมีมาตาการปองกันการท่ีผูบริหารและกรรมการ
ใชประโยชนจากการนําขอมูลภายในของบริษัทไปใช 

 

 นอกจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยจะกํากับดูแลการ
เปดเผยขอมูลของบริษัทจดทะเบียน สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย
ยังมีการกํากับดูแลการปฏิบัติหนาที่ของผูสอบบัญชี โดยการขอดูกระดาษทาํการและตรวจสอบ ใน
กรณีท่ีสงสัยวาผูสอบบัญชีจะไมปฏิบัติตามมาตรฐานสอบบัญชีและมาตรฐานการบญัชีที่รับรอง
ท่ัวไป และสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยจะทําการตักเตือนหาก
พบวาผูสอบบัญชีปฏิบัติหนาที่บกพรอง แตหากวาผูสอบบญัชีปฏิบัตหินาที่บกพรองอยางมาก 
สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยจะสั่งพักไมใหผูสอบบัญชีราย
ดังกลาวแสดงความเห็นในงบการเงิน นอกจากนี้ สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและ
ตลาดหลักทรัพยยังจัดโครงการอบรมและเผยแพรความรูแกผูสอบบัญชีและผูจัดทําบัญชีของบริษัท
เกี่ยวกับเร่ืองการปฏบิัติตามมาตรฐานการบัญชีฉบับใหมๆ เพ่ือที่จะจดัทํารายการบญัชีและเปดเผย
ขอมูลตามมาตรฐานการบัญชี 

 

 เพ่ือกระตุนบริษัทจดทะเบียนใหจัดทําการเปดเผยขอมูลเพียงพอตอการตัดสินใจของผูใช
ขอมูล สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยจึงทําการประกาศรายชื่อ
บริษัทจดทะเบียนที่มีการเปดเผยขอมูลที่ดีผานเว็บไซต สําหรับบริษัทจดทะเบียนท่ีมีการเปดเผย
ขอมูลแกผูลงทุนมากกวาขอกําหนดขั้นต่ําตามกฎหมายจะไดรับการยกยองใหเปนตัวอยางที่ดีและ
จะถูกประกาศชื่อบริษัทลงในเว็บไซตของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาด
หลักทรัพยเชนเดียวกัน นอกจากนี้ สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย
ไดจัดโครงการคัดเลือกบริษัทที่มีการเปดเผยขอมูลที่ดี (Disclosure Award 2002) ซ่ึงมีวัตถุประสงค
เพ่ือยกยองชมเชยบริษัทจดทะเบียนที่มีคุณภาพการเปดเผยขอมูลโดยรวมอยูในระดับท่ีดี และ
สนับสนุนและสรางแรงจูงใจใหบริษัทจดทะเบียนอื่นเห็นความสาํคัญของการเปดเผยขอมูล 
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ประโยชนของการเปดเผยขอมูล 
 

1. ประโยชนตอผูใชขอมูล 
 
 เมื่อคณะกรรมการบริหารของบริษัทเปดเผยขอมูลอยางถูกตอง  ครบถวนและเพียงพอ

ตอการตัดสินใจในการลงทุน  จะทาํใหผูใชขอมูลมีขอมูลที่เทาเทียมกันมากขึ้นในการประเมินผล
การดําเนินงานของบริษัท  และชวยลดตนทุนในการรวบรวมขอมูลเกี่ยวกับการดําเนินงานของ
บริษัท   นอกจากนี้ยังเปนการลดความเสี่ยงจากการประมาณการผลการดําเนินงานของบริษัท
ผิดพลาด  เพราะมีขอมูลประกอบการตัดสินใจที่ดี  ทําใหผูใชขอมูลสามารถพยากรณผลการ
ดําเนินงานไดอยางถูกตองและแมนยํามากขึ้น  และสามารถตัดสินใจในการลงทุนไดอยางถูกตอง
และเหมาะสม 

 
2. ประโยชนตอบริษัทผูจัดทําการเปดเผยขอมูล 
 
 บริษัทที่มีการเปดเผยขอมูลที่ดีและมีการดําเนินกิจการที่มีความโปรงใสจะทาํใหบริษทั

มีภาพพจนที่ดีในสายตาผูที่เกี่ยวของ  ไมวาจะเปน  ผูถือหุน  ลูกคา  เจาหน้ี  นักวิเคราะหและ
ประชาชนทั่วไป เปนตน  รวมท้ังไดรับการยอมรับและความเชื่อมั่นจากผูลงทุน  สงผลทําใหผู
ลงทุนมีความสนใจที่จะลงทุนในหลักทรัพยของบริษัทมากยิ่งขึ้น  ทําใหราคาของหลักทรัพยสูงขึ้น
ซ่ึงเปนการลดตนทุนของทุนของบริษัทและเมื่อมีนักลงทุนมาลงทุนเพ่ิมขึ้นจะทําใหบริษัทมีการ
ขยายตัวมากข้ึน 

 
  จากการศึกษาของ  Botosan (1997) ซ่ึงไดทําการศึกษาความสัมพันธระหวางระดับการ

เปดเผยขอมูลในรายงานประจําปกับตนทุนของทุน   โดยจะวัดจํานวนการเปดเผยขอมูลดวยความ
สมัครใจของบริษัทที่ทําการผลิตจํานวน 122 บริษัท ในป ค.ศ. 1990 พบวา เมื่อบริษัทที่มี
นักวิเคราะหจาํนวนนอยจะยิ่งมีการเปดเผยขอมูลมาก ก็จะทาํใหตนทุนของทุนย่ิงลดลง  แตถาเปน
บริษัทที่มีนักวิเคราะหจาํนวนมากจะไมพบความสัมพันธระหวางระดับการเปดเผยขอมูลกับตนทุน
ของทุน 

 
  Bloomfield และ Wilks (2000) ไดศึกษาพฤติกรรมของนักลงทุนกับตลาดทุนที่

ตอบสนองการเปลี่ยนแปลงของคุณภาพการเปดเผยขอมูล ผลการศึกษาของ Bloomfield และ Wilks  
พบวา  หากบริษัทเปดเผยขอมูลท่ีมีคุณภาพดีจะสงผลใหนักลงทุนยินยอมที่จะซื้อหุนในราคาที่สูง
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กวาบริษัทท่ีมกีารเปดเผยขอมูลที่มีคุณภาพไมดี  เพราะนักลงทุนตองการขอมูลที่ชัดเจนและไม
ตองการที่จะเผชิญกับความเสี่ยงเนื่องจากความไมแนนอนมากนัก  นอกจากนี้  คุณภาพของการ
เปดเผยขอมูลยังมีผลกระทบโดยตรงตอสภาพคลองของบริษัทอีกดวย  เน่ืองจากนักลงทุนเต็มใจที่
จะซื้อในราคาที่สูงและขายในราคาที่ต่าํกวาบริษัททีเ่ปดเผยขอมูลไมเพียงพอ  ตอความตองการของ
นักลงทุนหรือผูใชขอมูล    นอกจากนี้บริษัทยังสามารถออกหุนที่มีอัตราดอกเบี้ยท่ีต่ําไดเพราะผูใหกู
มีความเชื่อม่ันในขอมูลที่เปดเผยของบริษัทผูกูยืม  และประเมินความเสี่ยงจากการที่บริษัทจะ
สามารถลดตนทุนการกูยืมได 

 
  จากการศึกษาของ Sengupta (1998)  ซ่ึงไดทําการศึกษาถึงคุณภาพการเปดเผยขอมูล

และตนทุนการกูยืม  พบวา บริษัทที่ถูกนักวิเคราะหทางการเงินประเมินวามีคุณภาพของการเปดเผย
ขอมูลอยูในระดับที่สูงจะมีตนทุนของดอกเบี้ยจากการออกหุนกูลดลง  เน่ืองจากนโยบายของการ
เปดเผยขอมูลที่ทันเวลาและมีรายละเอียดตาง ๆ จะชวยลดความเสี่ยงตอการผิดสัญญาในการชาํระ
เงินใหแกผูใหกูยืมและผูคํ้าประกัน  นอกจากนี้จากผลการศึกษายังพบวา  ความสําคัญของการ
เปดเผยขอมูลจะเพิ่มขึ้นในกรณีที่มีความไมแนนอนในตลาดซึ่งมีผลกระทบตอความแปรปรวนของ
ผลตอบแทนของหุนยิ่งไปกวาน้ัน  พนักงานของบริษัทซ่ึงเปนทรัพยากรสําคัญของบริษัทจะมีความ
ม่ันใจที่ไดทํางานในบริษัทที่มีจริยธรรมและมีความจงรักภักดีตอบริษัท  ซ่ึงมีสวนชวยทําใหการ
ดําเนินงานของบริษัทบรรลุจุดมุงหมายที่กําหนดไว 

 
3. ประโยชนตอประเทศ 
 

  หากบริษัทในประเทศมีการพัฒนาใหมีการกํากับดูแลกิจการที่ดีและมีการเปดเผยอยาง
เพียงพอตอการตัดสินใจของผูใชขอมูลหรือผูลงทุน  ไมเพียงแตจะสรางมูลคาเพ่ิมใหกับกิจการใน
ลักษณะที่สรางความเชื่อม่ันใหกับผูลงทุนทั้งภายในประเทศและภายนอกประเทศเทาน้ัน  แตยัง
สามารถสรางมูลคาเพ่ิมมหาศาลใหแกประเทศชาติโดยรวมดวย  เน่ืองจากการที่บริษทัในประเทศมี
การเติบโตข้ึน  จะสงผลใหนําไปสูการเพิ่มขึ้นของการลงทุนภายในประเทศ  เพราะผูลงทุนทั้งใน
ประเทศและตางประเทศก็ใหความสนใจที่จะลงทุนในบริษัทภายในประเทศมากขึ้น  ทําใหเงินทุน
หมุนเวียนเขามาสูประเทศเพิ่มขึ้น  สงผลใหมีการพัฒนาตลาดทุนของประเทศและทาํใหสภาพ
เศรษฐกิจของประเทศเติบโตอยางตอเน่ืองและมั่นคงตอไป 
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การกํากับดูแลการเปดเผยขอมูลในประเทศไทย 
 
 หากพิจารณาตนตอที่แทจริงของปญหาวิกฤตการณทางการเงินครั้งที่ผานมาจะพบวาเกิด
ข้ึนมาจากการแบงแยกความเปนเจาของและการควบคุมออกจากกันซ่ึงนําไปสูความสัมพันธ
ระหวางตัวการและตัวแทน  (Agency  Theory)  โดยผูถือหุนที่เปนเจาของบริษัทไมสามารถเขามา
ดูแลและบริหารงานไดจึงเลือกตั้งใหคณะกรรมการบริษัทมีความรับผิดชอบผูแลบริหารใหปฏิบัติ
หนาที่โดยคํานึงถึงผลประโยชนของผูถือหุนใหมากที่สุด  และปองกันมิใหผูบริหารถาย 
เทผลประโยชนของผูถือหุนมาเปนตนเองได   ในการตอบคําถามนี้ผูออกกฎระเบียบและขอบังคับ
ตางก็ใหความสนใจกับระบบการกํากับดูแลกิจการที่ดี  (Good Corporate Governance)   
 
 การกํากับดูแลกิจการที่ดีมีความหมายหลายอยางโดยมีผูใหคําจัดความทีแ่ตกตางกันออกไป  
เชน  OECD  กลาววา   “การกํากับดูแลกิจการ   หมายถึง  ความสัมพันธระหวางฝายจัดการ
คณะกรรมการ  ผูถือหุนและผูมีสวนไดเสียอื่นของบริษัท   การกํากับดูแลกิจการยังให 
โครงสรางที่ใชเปนแนวทางในการกําหนดวัตถุประสงคของบริษัทและใหวิธีตางๆ   ที่จะบรรลุ
วัตถุประสงคเหลาน้ัน   รวมถึงวิธีสอดสองดูแลกิจการ  หมายถึง  ระบบที่จัดใหมีโครงสรางและ
กระบวนการของความสัมพันธระหวางคณะกรรมการ   ฝายจัดการ  และผูถือหุน  เพ่ือสรางความ 
สามารถในการแขงขันนําไปสูความเจริญเติบโต   และเพิ่มมูลคาใหกับผูถือหุนในระยะยาวโดย
คํานึงถึงผูมีสวนไดเสียอื่นประกอบ  เปนตน  แตโดยรวมแลวอาจสรุปไดวา การกํากับดูแลกิจการ 
จะเก่ียวของกับกฎระเบียบขอบังคับที่อธิบายความสัมพันธระหวางผูถือหุน   ผูบริหาร   เจาหน้ี    
รัฐบาลและผูมสีวนไดเสียอื่นๆ  ( Stakeholder )  และเกี่ยวกับกลไกที่จะชวยทําใหกฎระเบียบน้ันถูก 
นําไปใชบังคับใหมีการปฏบิัติตาม (  ADB, 2000a )  หลายประเทศไดนําหลักการกํากับดูแลกิจการ
ท่ีดีมาใชแกไขสาเหตุหรือตนตอของปญหาที่กลาวขางตน โดยกลไกลที่นํามาใชสวนใหญ 
จะเปนกรรมการอิสระรวมอยูในคณะกรรมการบริษัทเพ่ือใหมีบุคคลที่จะสามารถตรวจสอบและ 
ถวงดุลอํานาจในคณะกรรมการได  และชวยทําใหคณะกรรมการสามารถทาํหนาที่กํากับดูแลการ 
ทํางานของฝายบริหารแทนผูถือหุนไดอยางมีประสิทธิผลมากยิ่งข้ึน ตลอดจนชวยปองกันหรือลด 
โอกาสที่ฝายบริหารจะมีอิทธพิลครอบงําคณะกรรมการบริษัทแลวทําการบริหารจัดการในทางที ่
เปนประโยชนตอตนเองโดยไมคํานึงถึงประโยชนของผูถือหุน 
 
              นอกเหนือจากกลไกลการควบคุมภายใน  (  Internal  mechanism of  corporate  
governance ) ที่เกี่ยวของกับคณะกรรมการบริษัทแลว  การเปดเผยขอมูลท่ีมีคุณภาพและความโปรง
ใสก็เปนกลไกลอีกอยางหนึ่งที่ตางประเทศใหความสนใจเพราะการเปดเผยขอมูลที่มีคุณภาพ 
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และความโปรงใสเปนเครื่องมือสําคัญที่อาจนํามาใชปกปองและคุมครองสิทธิและผลประโยชน
ของผูถือหุนไดอยางมีประสิทธิภาพ  เชน  หลักการกํากับดูแลกิจการขอหน่ึงท่ีออกโดยองคกรเพ่ือ
ความรวมมือและการพัฒนาทางเศรษฐกิจหรือ  OECD  (  1999  :  17  )  ไดกําหนดไววาในการ 
กํากับดูแลกิจการควรจะมั่นใจไดวามีการเปดเผยขอมูลอยางถูกตองและทันเวลาในประเด็นตางๆ 
ท่ีเกี่ยวขอกับกิจการ  อาทิ  ฐานะการเงิน ผลการดําเนินงานโครงสรางผูถือหุนและการกํากับดูแล 
บริษัท 
 
             นอกจากนี้  OECD  ยังไดขยายความเก่ียวกับหลักการดังกลาวเพ่ิมเติมอีก  4  ขอดังน้ี 
 
 

1. การเปดเผยขอมูลควรรวมขอมูลที่สําคัญเก่ียวกับ 
  1.1.     ผลการดําเนินงานและฐานการเงินของบริษัท 
                    1.2.    วัตถุประสงคของบริษัท 
  1.3.     ผูถือหุนรายใหญและสิทธิในการออกเสียง 

1.4.   สมาชิกของคณะกรรมการบริษัทและผูบริหารระดับสูง   รวมทั้งคาตอบแทนที่
คณะกรรมการและผูบริหารไดรับ     

1.5.   ปจจัยความเสีย่งที่สําคัญซ่ึงมีแนวโนมที่จะเกิดขึ้นในอนาคต 
1.6.   ประเด็นตาง ๆ  ที่สําคัญเกี่ยวกับพนักงานและผูมีสวนไดเสียอื่นๆ 
1.7.   โครงสรางและนโยบายกํากับดูแลบริษัท 

 
2.    การจัดเตรียม   การตรวจสอบและการเปดเผยขอมูล  ควรเปนไปตามที่มาตรฐานการ

บัญชีที่มีคุณภาพไดกําหนดไว   รวมทั้งเปนไปตามมาตรฐานการเปดเผยขอมูลและมาตรฐานการ
สอบบัญชีดวย 

 
3. การสอบบัญชีประจาํปควรกระทําโดยผูสอบบัญชีที่มีความเปนอิสระ เพ่ือใหความเห็น

ท่ีรับรองงบการเงินมีความเปนกลางตรงกับขอเท็จจริงที่ปรากฏในงบการเงินของบริษัท 
 
4. ชองทางในการเผยแพรขอมูลควรเขาถึงผูใชขอมูลทุกคนอยางยุติธรรม ทันเวลาและ

ประหยัดคาใชจายมากที่สุด 
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ในสวนของประเทศไทย รัฐบาลก็ใหความสําคัญกับการกํากับดูแลกิจการที่ดีเชนกัน โดย
มอบหมายใหตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเปนผูศึกษาและจัดทํารายงานการกํากับดูแลกิจการ
ข้ึน เพ่ือเปนกรอบแนวทางใหบริษัทจดทะเบียนยกระดับการกํากับดูแลกิจการใหสูงขึ้นและ
เสริมสรางความมั่นใจใหแกนักลงทุนและผูมีสวนไดเสียตางๆ ของบริษัท โดยรายงานดังกลาวได
เสนอแนะหลักการ (Principles) ของการกํากับดูแลกิจการที่ดีในดานตางๆ ที่ผูที่เกี่ยวของควรปฏิบตัิ
ตาม (should do) ใหมากท่ีสุด และรายงานยังไดกลาวถึงวิธีปฏิบัติที่ดี (Best practices) ซึ่งเปนส่ิงที่
บริษัทนาจะทาํ (might do) เพราะจะทาํใหกิจการสามารถบรรลุถึงหลักการอันนําไปสูระบบการ
กํากับดูแลที่มีประสิทธิภาพและสรางความสามารถในการแขงขันตอไปได 

 
รายงานการกํากับดูแลกิจการไดอธิบายเก่ียวกับหลักการเปดเผยขอมูลและความโปรงใสไว

วา (ตลาดหลักทรัพยฯ,2544ข : 12)  การเปดเผยขอมูลและความโปรงใสเปนฐานที่สรางความเขาใจ
และความไววางใจระหวางบริษัทกับผูมีสวนไดเสียทั้งหลาย ทั้งยังมีสวนชวยเสริมประสิทธิผลของ
บริษัทและการทํางานของตลาดทุน รวมทั้งเปดโอกาสใหผูถือหุนและผูเกี่ยวของพินิจพิเคราะห
บริษัทไดอยางถี่ถวนย่ิงข้ึน 

 
ในขั้นต่ํา ความโปรงใส หมายถึง การมีขอกําหนดเกี่ยวกับบทบาทและความรับผิดชอบของ

ผูเกี่ยวของไวอยางชัดเจน มีการเปดเผยและจัดใหผูเกี่ยวของเขาถึงสารสนเทศที่ตองการได
โดยสะดวกและคาใชจายไมสูง มีกระบวนการวางแผนการทาํงานและการตัดสินใจกําหนดไวอยาง
เปดเผย และมีการสอดสองดูแลวามีการปฏบิัติงานอยางมจีริยธรรมและคุณธรรมบริษัทควรเปดเผย
เร่ืองสําคัญทุกเรื่องทั้งที่เกี่ยวกับการเงินและไมเกี่ยวกับการเงิน ลักษณะของการเปดเผยควรชัดเจน 
ถูกตอง อานเขาใจงายและทนัเวลา 

 
สวนวิธีปฏิบัติที่ดีของการเปดเผยสารสนเทศและความโปรงใสที่รายงานฯ ไดกําหนดไวมี

ดังน้ี 
 1.   ในข้ันต่ําคณะกรรมการมีหนาที่ในการเปดเผยสารสนเททั้งที่เปนสารสนเทศทาง

การเงินอยางครบถวน เพียงพอ เช่ือถือได และทันเวลา เพ่ือใหผูถือหุนและผูมีสวนไดเสียของบริษัท
ไดรับทราบสารสนเทศอยางเทาเทียมกันตามที่กําหนดโดยกฎหมาย องคกรและหนวยงานของ
ภาครัฐที่เกี่ยวของ 

 
2.    สารสนเทศของบริษัทควรจัดทําขึ้นอยางรอบคอบ ชัดเจน กะทัดรัด ใชภาษาที่เขาใจ

งายและโปรงใส โดยเปดเผยสารสนเทศที่สําคัญอยางสม่ําเสมอทั้งในดานบวกและดานลบ ควร
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ระมัดระวังไมใหผูใชเกิดความสับสนและสําคัญผิดในขอเท็จจริง ควรใหความสาํคญักับเนื้อหา
มากกวารูปแบบ และระบุเงื่อนไขที่สําคัญหรือสมมติฐานท่ีเกี่ยวของใหครบถวน 

 
3.    ในภาคปฏิบัติผูถือหุนและผูลงทุนตองการสารสนเทศที่เชื่อถือไดและเปรียบเทยีบได

ในรายละเอียดพอที่จะใชประเมินผลปฏิบัติงานของฝายจัดการได บริษัทสวนใหญก็มีแนวโนมที่จะ
เปดเผยสารสนเทศโดยสมัครใจมากกวาจาํนวนข้ันต่ําที่กําหนดเพื่อสนองตอบความตองการและ
สรางความมั่นใจใหแกผูลงทุน 
 

4.    บริษัทควรเปดเผยสารสนเทศที่สําคัญตอสาธารณะ ดังน้ี 
        4.1    วัตถุประสงคของบริษัท 
        4.2     ฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัท 
        4.3    โครงสรางการถือหุนและสิทธิในการออกเสียงลงคะแนน 
        4.4     รายชื่อกรรมการ อนุกรรมการชุดตางๆ ผูบริหารระดับสูง และคาตอบแทน 
        4.5     ปจจัยและนโยบายเกี่ยวกับการจัดการความเสี่ยงที่สามารถมองเห็นไดทั้งที่

เกี่ยวกับการดําเนินงานและการเงิน 
        4.6     ประเด็นสําคัญๆ เกี่ยวกับลูกจางและผูมีสวนไดเสียอ่ืน 
        4.7     นโยบายและโครงสรางการกํากบัดูแลกิจการ รวมทั้งความรบัผิดชอบของ

คณะกรรมการในการรายงานทางการเงิน และรายงานของประธานคณะกรรมการตรวจสอบ เปน
ตน 

5.    การเปดเผยสารสนเทศทางการเงินในรายงานประจาํปมีความซับซอนและถูกเพงพินิจ
จากกลุมภายนอกมากขึ้น คณะกรรมการควรทํารายงานเชิงอธิบายประกอบเพื่อขยายความเรื่องที่
สําคัญและยากที่จะเขาใจ 

 
6.    ชองทางในการเผยแพรสารสนเทศมีความสําคัญเทาๆ กับเนื้อหา บริษัทควรจัดชองทาง

ในการเผยแพรใหอยูในลักษณะที่ชวยใหผูใชสามารถเขาถึงสารสนเทศที่ตองการไดทันเวลาไดและ
ผลคุมกับคาใชจาย 

 
7.    คณะกรรมการบริษัทควรจัดใหมีหนวยงานผูลงทุนสัมพันธ (Investor Relation) เพ่ือ

เปนตัวแทนในการติดตอส่ือสารกับผูถือหุน ผูลงทุน ตลอดจนนักวิเคราะหหลักทรัพย 
คณะกรรมการควรจัดหาทรัพยากรอยางเพียงพอเพื่อชวยพัฒนาความรูความสามารถของผูบริหารใน
การนําเสนอสารสนเทศและการติดตอส่ือสาร 
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มีการคาดการณกันวาหากบริษัทไดนําเอาขอเสนอแนะตาง ๆ ที่ระบุไวในหลักการและวิธี
ปฏิบัติที่ดีเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลมาประยุกตใชแลว บริษัทก็นาจะมีนโยบายการเปดเผยขอมูลที่ดี
ข้ึน และชวยสงเสริมใหบริษัทมีความโปรงใสมากยิ่งขึ้นในสายตาของนักลงทุนทั้งในและ
ตางประเทศ เพราะบุคคลเหลาน้ีสามารถไดรับขอมูลที่เพียงพอและทันเวลาตามที่ตนเองตองการ
เพ่ือใชประเมินทางเลือกในการลงทุนของตนเองได และนําไปสูการเพ่ิมความเชื่อมันใหแกนัก
ลงทุนในการนําเงินทุกนกลับเขามาลงทุนในประเทศไทยอีกครั้งหน่ึงดวย 

 
นอกจากขอเสนอแนะเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลท่ีดีและความโปรงใสที่กําหนดไวใน

รายงานการกํากับดูแลกิจการแลว มาตรการและขอบังคับอ่ืนๆ ที่กําหนดขึ้นโดยหนวยงานตางๆ 
ของรัฐบาลก็มีสวนชวยกํากับดูแลระบบการเปดเผยขอมูลของบริษัทจดทะเบียนใหมีคุณภาพมาก
ย่ิงขึ้น เชน ขอบังคับของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (สํานักงาน 
ก.ล.ต.) ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย สมาคมนักบัญชีและผูสอบบัญชีรับอนุญาต 
คณะกรรมการควบคุมการประกอบวิชาชีพสอบบัญชี (ก.บ.ช.) เปนตน อยางไรก็ดี ภายหลังจากที่มี
การทําบันทึกความเขาใจ (Memorandum of Understanding: MOU) ระหวางสํานักงาน ก.ล.ต. และ
ตลาดหลักทรัพยฯ เพ่ือแบงหนาที่ของทั้งสองหนวยงานใหมีความชัดเจนขึ้นและลดความซ้ําซอนใน
การทํางาน ก็ทําใหสํานักงาน ก.ล.ต.เปนองคกรสําคัญท่ีมีบทบาทอยางมากในการกํากับดูแลการ
เปดเผยขอมูลของบริษัทจดทะเบียน โดยเฉพาะอยางยิ่งการเปดเผยขอมูลประจํางวด เพราะ
สํานักงาน ก.ล.ต. น้ันมีหนาที่หลักโดยตรงในการดูแลใหผูลงทุนไดรับความเปนธรรมและมี
เคร่ืองมือที่จะดูแลปกปองสิทธิของตัวเองไดอยางเพียงพอ ซ่ึงมาตรการสําคัญประการหนึ่งท่ี
สํานักงาน ก.ล.ต. นํามาใชเพ่ือสรางความเชือ่ม่ันใหแกผูลงทุนในฐานะผูถือหุนหรือผูที่สนใจจะเขา
มาเปนผูถือหุน คือ การดูแลใหบริษัทจดทะเบียนมีการเปดเผยขอมูลที่ถูกตองและเพียงพอ เพ่ือใหผู
ลงทุนสามารถใชประกอบการตัดสินใจลงทุนไดอยางเหมาะสม 

 
สําหรับมาตรการที่ใชควบคุมการเปดเผยขอมูลของบริษัทจดทะเบียนในประเทศไทย

สามารถสรุปไดเปน 6 ดาน คือ หลักเกณฑการเปดเผยขอมูล มาตรฐานการบัญชี การติดตามดูแล
การเปดเผยขอมูล การกํากับดูแลผูประกอบอาชีพอิสระที่ตรวจสอบความนาเชื่อถือของขอมูล การ
กํากับดูแลบริษัทที่มีหนาท่ีเปดเผยขอมูล และการเผยแพรขอมูล ซึ่งแตละหัวขอมีรายละเอียด ดังน้ี 
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หลักเกณฑการเปดเผยขอมูล 
 
1.    ในการกํากับดูแลใหบริษัทมีการเปดเผยที่เพียงพอตอการตัดสินใจของผูลงทุน ไดมี

ขอพิจารณาวาควรจะกําหนดหลักเกณฑการเปดเผยขอมูลขั้นต่ํา หรือควรใหผูเสนอขายหลักทรัพย
แตละรายที่มีลักษณะการประกอบธุรกิจแตกตางกันเปนผูใชดุลยพินิจเองวาจะตองเปดเผยขอมูลที่
ตองเปดเผยเพิ่มเติมจากที่พระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยไดกําหนดไว เห็นวา แม
ระบบที่ใหบริษัทใชดุลยพินิจเองจะมีความยืดหยุนสูง แตการกําหนดหลักเกณฑข้ันต่ําไวก็จะชวยทั้ง
ในดานผูลงทุนใหแนใจวามีขอมูลในระดับหน่ึงในการตัดสินใจ และในดานผูออกหลักทรัพยก็มี
แนวทางการเปดเผยขอมูลที่ชัดเจนขึ้น และการเปดเผยขอมูลตามหลักเกณฑใหมออกใชในป 2543 
ซ่ึงเนนในเรื่องการเปดเผยขอมูลที่กระชับและครอบคลุมประเด็นสําคัญมากขึ้น นอกจากน้ียังไดให
ความสําคัญกับการทําความเขาใจหลักเกณฑดังกลาวดวย โดยมีการจัดทําคูมือคาํอธิบายการเปดเผย
ขอมูล การจัดสัมมนาและการพบบริษัทที่มีหนาที่เปดเผยขอมูล เพ่ือใหบริษัทสามารถปฏิบัติตาม
หลักเกณฑไดถูกตองยิ่งขึ้น 

 
2.     หลักเกณฑที่สํานักงาน ก.ล.ต.พัฒนาขึ้นน้ันไดกําหนดใหบริษัทจดทะเบียนตอง

เปดเผยขอมูลทั้งที่เปน Financial และ Non-financial โดยบริษัทที่ออกหลักทรัพยตองเปดเผยตาม
รายการขั้นตํ่าในรูปแบบและตามระยะเวลาที่สํานักงาน ก.ล.ต.และตลาดหลักทรัพยฯ กําหนด (ดู
ตารางที่ 6) กลาวคือ ในดานขอมูลทางการเงิน บริษัทที่ออกหลักทรัพยตองจัดสงงบการเงินทุกส้ิน
ไตรมาสและสิ้นรอบระยะเวลาบัญชี โดยงบการเงินดังกลาวตองเปนไปตามมาตรฐานการบัญชีที่
รับรองทั่วไป และผานการตรวจสอบ/สอบทานโดยผูสอบบัญชีรับอนุญาต สําหรับขอมูลที่เปน 
Non-financial บริษัทท่ีออกหลักทรัพยตองเปดเผยขอมูลตามรายการขั้นต่ําที่กําหนดไวในรายงาน
การเปดเผยขอมูลประจําป (แบบ56-1) ที่ย่ืนตอสํานักงานเพื่อใหเปดเผยตอประชาชน และรายงาน
ประจาํป (แบบ 56-2) ที่สงใหผูถือหุน นอกจากนี้ ในกรณีที่สํานักงาน ก.ล.ต.เห็นวา เอกสารหรือ
รายงานดังกลาวมีขอมูลไมครบถวนหรือมีขอความคลุมเครือไมชัดเจน หรือในกรณีอื่นท่ีอาจมี
ผลกระทบตอผลประโยชนของผูถือหลักทรัพยหรือตอการตัดสินใจลงทุน สํานักงาน ก.ล.ต.ก็มี
อํานาจสั่งการตามมาตร 58 ใหบริษัทจัดสงขอมูลเพ่ิมเติม หรือใหช้ีแจงเพิ่มเติม หรือใหจัดใหมี
ผูตรวจสอบดําเนินการตรวจสอบเปนกรณีพิเศษ และในกรณีที่บริษัทฝาฝนบทบัญญัติดังกลาว 
บริษัทตองระวางโทษตามมาตรา 274 คือ โทษปรับไมเกิน 100,000 บาท และปรับอีกไมเกินวันละ 
3,000 บาทตลอดระยะเวลาที่ยังปฏิบัติไมถูกตอง 
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ตารางที่ 2.1  สารสนเทศที่บริษัทจดทะเบียนตองรายงานตามรอบระยะเวลาบัญชี (Periodic Reports) 
(มาตรา 56) 

 
ประเภทของรายงาน กําหนดระยะเวลานาํสงนับแต

วันส้ินสุดรอบระยะเวลาบัญชี 
1. งบการเงินประจาํปซ่ึงผานการตรวจสอบจากผูสอบบัญชี 
2. งบการเงินรายไตรมาส ซ่ึงผานการสอบทานจากผูสอบบัญชี 
3. รายงานประจาํป 
4. แบบแสดงรายการขอมูลประจาํป (แบบ 56-1) 

3 เดือน 
               45 วัน 
             110 วัน 

3 เดือน 
ท่ีมา: ขอกําหนดของตลาดหลักทรัพยเกี่ยวกับการเปดเผยสารสนเทศของบริษัทจดทะเบียน, 
          ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (2544ก) 
 

มาตรฐานการบัญชี 
 
1.    เพ่ือใหงบการเงินที่เปดเผยตอผูลงทุนจัดทําตามมาตรฐานเดียวกัน และสามารถ

เปรียบเทียบกันได สํานักงาน ก.ล.ต.ไดออกประกาศกําหนดใหบริษัทที่เสนอขายหลักทรัพยตอ
ประชาชนและบริษัทจดทะเบียนตองจัดทํางบการเงินใหเปนไปตามมาตรฐานการบญัชีที่รับรอง
ท่ัวไปที่สมาคมนักบัญชีและผูสอบบัญชีรับอนุญาตแหงประเทศไทยกําหนดตั้งแตป 2535 และใน
กรณีท่ีมาตรฐานไทยไมครอบคลุมมาตรฐานการบัญชีในเรื่องใด ก็ใหบริษัทดังกลาวใชมาตรฐาน
ของ IASC หรือ FASB โดยตองมีการอางอิงไว และตอมาในป 2543 พระราชบัญญัติการบัญชีก็ได
กําหนดใหบริษัททุกแหงในประเทศไทยตองจัดทํางบการเงินตามมาตรฐานการบัญชี 

 
2.    สํานักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลักทรัพยไดเพ่ิมความเขมงวดกับบริษัทจดทะเบียนที่

จัดทํางบการเงนิไมเปนไปตามมาตรฐานการบัญชี โดยจะสั่งใหบริษัทแกไขงบการเงินและนําสง
ภายในระยะเวลาที่กําหนด หากบริษัทไมแกไขบริษัทจะถูกเปรียบเทียบปรับจนกวาจะแกไขให
ถูกตอง ซ่ึงมาตรการดังกลาวน้ีจะชวยทาํใหการจัดทํางบการเงินของบริษัทจดทะเบียนเปนไปตามที่
มาตรฐานการบัญชีกําหนดไวมากยิ่งข้ึน 

 
3.    ในชวงป 2541-2542 สมาคมนักบัญชีและผูสอบบัญชีรับอนุญาตแหงประเทศไทยไดมี

การทบทวนและปรับปรุงเพ่ิมมาตรฐานการบัญชีที่สําคัญหลายฉบับใหเทียบเทาและเปนไปตาม



 

 

75

มาตรฐานการบัญชีระหวางประเทศ (International Accounting Standards:IAS) เวนแตในกรณีที่
เปนเรื่องเรงดวนและ IASC ยังมิไดกําหนดมาตรฐานการบัญชีไว สมาคมฯ ก็จะศึกษามาตรฐานการ
บัญชีของตางประเทศ เชน FASB เพ่ือนํามาใชเปนแนวทางตอไปมาตรการดังกลาวน้ีนอกจากจะทํา
ใหมาตรฐานการบัญชีไทยเขาสูระบบสากลแลวยังชวยสนับสนุนใหงบการเงินของบริษัทไทยและ
บริษัทตางประเทศสามารถเปรียบเทียบกันไดอีกดวย นอกจากนี้ทางสมาคมฯ ยังมีนโยบายท่ีจะ
ปรับปรุงมาตรฐานการสอบบัญชีและมาตรฐานการตรวจสอบภายในใหมีความเปนสากลและ
เหมาะสมทันกับการเปลี่ยนแปลงอยางตอเน่ืองอีกดวย อยางไรก็ดี ในปจจุบันน้ีสมาคมฯ เนนที่จะ
ผอนคลายมาตรฐานการบัญชีใหกับบริษัทตางๆ มากกวาการมุงปรับปรุงและยกรางมาตรฐานฉบับ
ใหมออกมา ซ่ึงอาจสะทอนใหเห็นวามาตรฐานการบัญชไีทยเริ่มมีแนวโนมที่จะถดถอยลง และอาจ
กอใหเกิดปญหาตามมาในอนาคตได 

 
4.    สํานักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลักทรัพยฯ ไดจัดใหมีการใหความรูทางวิชาการเพื่อใหผู

ถือหุนและผูลงทุนตระหนักถึงความสําคัญของขอมูลทางการเงินที่ถูกตอง ครบถวน และสงเสริมให
ผูถือหุนทําหนาท่ีกํากับดูแลใหผูบริหารของบริษัทดูแลการจัดทาํงบการเงินใหเปนไปตามมาตรฐาน
การบัญชี และมีการเปดเผยขอมูลใหถูกตองครบถวนมากยิ่งขึ้น 

 
การติดตามดูแลการเปดเผยขอมูล 
 
1.    หนวยงานหลักที่มีบทบาทในการติดตามดูแลการเปดเผยขอมูลของบริษัทจดทะเบียนมี 

2 หนวยงาน คือ สํานักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลักทรัพยฯ โดยสํานักงาน ก.ล.ต.จะมีหนาที่ดูแลการ
เปดเผยขอมูลประจาํงวดของบริษัทจดทะเบียนทั้งหมด เชน การเปดเผยขอมูลในงบการเงินประจาํป 
และแบบรายงานการเปดเผยขอมูลประจําป เพ่ือใหการเปดเผยขอมูลทั้งหมดอยูภายใตมาตรฐาน
เดียวกัน โดยสํานักงานไดมีการสุมตรวจแบบ 56-1 และงบการเงินของบริษัทเพ่ือดูวาบริษัทมีการ
เปดเผยขอมูลครบถวนตามกฎเกณฑและขอมูลในงบการเงินเปนขอมูลที่เช่ือถือไดหรือไม หากพบ
ขอบกพรอง สํานักงานก็จะแจงใหบริษัทดําเนินการแกไขและปรับปรุงใหดีขึ้นตอไป สวนตลาด
หลักทรัพยฯ จะมีหนาท่ีดูแลการเปดเผยขอมูลทันทีเมื่อมีเหตุการณสําคัญ (Incidental report) เพ่ือที่
ตลาดหลักทรัพยฯ จะสามารถติดตามและขึ้นเครื่องหมายตางๆ ทีจ่าํเปนได 

 
2.    สํานักงาน ก.ล.ต. ไดจัดทําโครงการ Disclosure Award 2002   ข้ึนโดยมีวัตถุประสงค

เพ่ือคัดเลือกและยกยองชมเชยบริษัทที่มีคุณภาพการเปดเผยขอมูลและใชเปนแนวทางในการปฏิบัติ
ตามตอไป สําหรับการใหรางวัลน้ันจะพิจารณาจากการเปดเผยขอมูลในแบบแสดงรายการขอมูล
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ประจาํป (แบบ 56-1) ที่ชัดเจนและมีการใหขอเท็จจริงที่ชวงใหผูลงทุนทราบถึงการดําเนินงานของ
บริษัทจดทะเบียนอยางเพียงพอที่จะประเมินความเสี่ยงในการลงทุนได โครงการดังกลาวน้ีจะชวย
สนับสนุนและใหกําลังใจบริษัทจดทะเบียนที่มีความตั้งใจและใหความสําคัญกับการเปดเผยขอมูล 
อันจะนําไปสูการเปนแบบอยางที่ดีใหแกบริษัทอื่นๆ ซ่ึงจะชวยพัฒนาคุณภาพการเปดเผยขอมูลที่
เปนหัวใจสําคัญของการกํากับดูแลกิจการที่ดี และชวยเสริมสรางความนาเชื่อถือและความโปรงใส
ใหแกระบบตลาดทุนไทยในที่สุด นอกจากนี้โครงการน้ียังสะทอนใหเห็นถึงความสาํเร็จอยางเปน
รูปธรรมของนโยบายของสํานักงาน ก.ล.ต.ที่มุงพัฒนาระบบการเปดเผยขอมูลในตลาดทุนอยาง
ตอเน่ือง และเนนการสรางแรงจูงใจใหภาคเอกชนใหความรวมมือในการปฏบิัติตามหลักการกํากับ
ดูแลกิจการที่ดี และโครงการนี้ยังชวยยกระดับคุณภาพการเปดเผยขอมูลของบริษัทจดทะเบียนใหดี
ย่ิงขึ้นอยางตอเน่ืองในอนาคตอีกดวย 

 
3.    หนวยงานที่เกี่ยวของกับการติดตามการเปดเผยขอมูล เชน สํานักงาน ก.ล.ต. ตลาด

หลักทรัพยฯ และกระทรวงพาณิชย มีการจดัสงรายชื่อบริษัทที่เปดเผยขอมูลไมโปรงใสใหแก 
กรมสรรพากร โดยกรมสรรพากรจะเพิ่มความเขมงวดในการตรวจสอบทางภาษีกับบริษัทดังกลาว 

 
การกํากับดูแลผูประกอบวิชาชีพอิสระที่ตรวจสอบความนาเชื่อถือขอมูล  
 
ผูสอบบัญชี 
 
1.    ตามมาตรา 56 และมาตรา 61 แหงพระราชบัญญัติหลักทรัพยฯ ไดกําหนดใหงบ

การเงินของบริษัทจดทะเบียนที่ออกหลักทรัพยตองไดรับรองจากผูสอบบัญชี และตองเปนผูสอบ
บัญชีที่อยูในบัญชีรายชื่อที่สํานักงาน ก.ล.ต.ใหความเห็นชอบดวย เพ่ือใหม่ันใจวาขอมูลในงบ
การเงินท่ีบริษัทจัดทําขึ้นน้ันผานการตรวจสอบเปนอยางดี และมีความถูกตองและนาเชื่อถือ ผูสอบ
บัญชีในฐานที่เปนบุคคลที่เปนกลางและเปนที่ยอมรับกันโดยทั่วไปวา เปนผูท่ีมีความรู
ความสามารถในดานการบัญชีเปนอยางดี และเปนบุคคลหนึ่งที่ทางการคาดหวังใหเปนผูที่จะให
ความเห็นตอความครบถวน ถูกตองของขอมูลทางการเงินที่จะเปดเผยตอประชาชน จงึควรแสดง
ความเห็นอยางอิสระตองบการเงินของบริษัท และในกรณีที่บริษัทมีการดําเนินการที่ไมเปนไปตาม
มาตรฐานการบัญชี ก็ควรแสดงความเห็นไวในรายงานของผูสอบบัญชีใหชัดเจนดวย 

 
2.    สํานักงาน ก.ล.ต.ไดสุมสอบทานการปฏิบัติงานของผูสอบบัญชี โดยการสอบถามและ

ขอดูกระดาษทําการของผูสอบบัญชี และในกรณีที่พบขอผิดพลาดหรือขอบกพรองในการ
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ปฏิบัติงานของผูสอบบัญชีจะดําเนินการลงโทษอยางจรงิจังโดยจะมีการตักเตือนหรือกําชับ แตหาก
เปนกรณีที่รายแรงจะสั่งพักการใหความเหน็ชอบของผูสอบบัญชีรายนั้น และจะเปดเผยรายละเอียด
ของการกระทําผิดดังกลาวตอประชาชนดวย 

 
3.    คณะกรรมการควบคุมการประกอบวชิาชีพสอบบัญชี (ก.บช.) ไดปรับปรุงขอกําหนด

เกี่ยวกับรายงานของผูสอบบัญชีตามขอเสนอของสมาคมนักบัญชีฯ โดยใชแนวทางเดียวกับใน
ตางประเทศ คอื รายงานการสอบบัญชีแบบ 3 วรรค ซ่ึงแนวทางดังกลาวจะชวยเพ่ิมความชัดเจนใน
เร่ืองหนาที่และความรับผิดชอบในการจัดทําและตรวจสอบงบการเงินระหวางผูบริหารของบริษัท
และผูสอบบัญชีซ่ึงจะชวยใหผูสอบบัญชีทําหนาที่ของตนดวยความระมดัระวังมากย่ิงขึ้นดวย 

 
4.    ก.บช.ไดออกขอกําหนดเก่ียวกับการรับรองงบการเงินของผูสอบบัญชี โดยกําหนดให

ผูสอบบัญชีรับอนุญาตแตละคนสามารถตรวจสอบและรบัรองการสอบบัญชีไดไมเกิน 300 รายตอป 
หากผูสอบบัญชีที่รับรองงบการเงินมากกวา 300 งบ อาจเขาขายวาผูสอบบัญชีดังกลาวรับงานสอบ
บัญชีเกิดความสามารถที่จะปฏิบัติงานได และอยูในเกณฑที่จะถูกพิจารณาเพิกถอนใบอนุญาตได 
สวนบริษัทที่เปนผูวาจาง กระทรวงพาณิชยจะใชมาตรการดาน social sanction โดยการเปดเผยชื่อ
ของบริษัทใหกับสาธารณชนทราบเปนการทั่วไป การดําเนินการดังกลาวเปนปจจัยหน่ึงที่ชวยลด
ปญหาเร่ืองการลงลายมือช่ือของผูสอบบัญชีโดยมิไดตรวจสอบงบการเงินไดในระดับหน่ึง 

 
5.    เพ่ือใหการกํากับดูแลผูสอบบัญชีมีประสิทธิภาพมากยิ่งข้ึน สํานักงาน ก.ล.ต.และ

กระทรวงพาณิชยไดประสานงานการกํากับดูแลผูสอบบัญชีใหชัดเจน เพ่ือลดความซ้ําซอนและเพิ่ม
ประสิทธิภาพในการกํากับดูแลผูสอบบัญชี โดยสํานักงาน ก.ล.ต. จะกํากับดูแลผูสอบบัญชีที่ไดรับ
ความเห็นชอบจากสํานักงาน ก.ล.ต.ในการตรวจสอบบัญชีของบริษัทจดทะเบียนและบริษัท
หลักทรัพย สวนกระทรวงพาณิชยจะกํากับดูแลผูสอบบัญชีกรณีอ่ืนๆ ซ่ึงรวมทั้งผูสอบบัญชีที่ไดรับ
ความเห็นชอบจากสํานักงาน ก.ล.ต.ที่ตรวจสอบบัญชีของบริษัททั่วไปดวย ในการดําเนินการ
สํานักงาน ก.ล.ต.จะกําหนดใหผูสอบบัญชีที่ไดรับความเห็นชอบทุกรายตองจัดใหมีระบบการ
ควบคุมคุณภาพงานของผูสอบบัญชีในการตรวจสอบงบการเงินทุกกิจการ (quality assurance) ตาม
แนวทางของ IFAC (Internation Federation of Accountants) และสํานักงาน ก.ล.ต. จะสุมสอบาน
การควบคุมคณุภาพงานตามระบบดังกลาว 

 
6.    สํานักงาน ก.ล.ต.ไดเสนอใหมีการแกไข พ.ร.บ.หลักทรัพยฯ โดยใหสํานักงาน ก.ล.ต.

สามารถแตงตัง้ผูสอบบัญชีของบริษัทแทนผูถือหุนได หากผูถือหุนไมสามารถแตงต้ังผูสอบบัญชีได 
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ท้ังน้ีในตางประเทศ เชน ฮองกงและอังกฤษ ก็มีการใหอํานาจทางการดําเนินการในลักษณะดังกลาว
ไดเชนกัน โดยในประเทศฮองกงไดมีการบัญญัติไวใน Company Ordinance วา ศาลสามารถใช
อํานาจแตงตั้งผูสอบบัญชีแทนผูถือหุนได สวนประเทศอังกฤษ Minister of Trade สามารถใชอาํนาจ
ในการแตงตั้งผูสอบบัญชีแทนผูถือหุนได 

 
7.    สมาคมนักบัญชี ฯ กําลังพิจารณาทบทวนจรรยาบรรณของนักบัญชีและผูสอบบัญชี 

รวมทั้งศึกษาขอดีและขอเสียของการแบงแยกงานสอบบัญชีและงานที่ปรึกษาเพื่อปองกันความ
ขัดแยงทางผลประโยชน (Conflict of interest) ที่อาจเกิดข้ึนกับสํานักงานสอบบัญชีได 
 
 

ที่ปรึกษาทางการเงิน 
 
คณะกรรมการ ก.ล.ต.ไดกําหนดใหการยื่นคําขออนุญาต แบบแสดงรายการขอมูลและราง

หนังสือช้ีชวน ตองมีที่ปรึกษาทางการเงินท่ีอยุในบัญชีรายช่ือที่สํานักงาน ก.ล.ต.ใหความเห็นชอบ 
โดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหมีผูที่มีความรูและนาเช่ือถือเปนผูตรวจสอบความถูกตองครบถวนของ
ขอมูลมาดับหน่ึงกอน รวมทั้งใหคําแนะนาํแกบริษัทที่ประสงคจะเสนอขายหลักทรัพยในเรื่อง
กฎเกณฑที่เกี่ยวของ 

 
ผูประเมินคาทรัพยสิน 
 
เน่ืองจากในการซื้อขายหลักทรัพยของธุรกิจบางประเภทจําเปนตองนําขอมูลในเร่ืองมูลคา

ทรัพยสินของกิจการน้ันมาใชประกอบการตัดสินใจลงทุน เชน การเสนอขายหุนของบริษัทพัฒนา
อสังหาริมทรัพย หรือการเสนอขายหุนกูโดยมทีรัพยสินเปนประกัน เปนตน คณะกรรมการ ก.ล.ต.
จึงกําหนดใหตองมีการเปดเผยมูลคาประเมินของทรัพยสินดังกลาวทีจ่ัดทําโดยผูประเมินคา
ทรัพยสิน แตโดยที่มูลคาทรัพยสินที่ประเมินโดยผูประเมินฯ ตางรายกันอาจมีความแตกตางกันมาก 
หากไมมีหนวยงานใดทําหนาท่ีกํากับดูแลผูประกอบวิชาชีพน้ีอาจกอใหเกิดปญหาความนาเช่ือถือ
ในป 2537 คณะกรรมการ ก.ล.ต.จึงกําหนดใหผูที่ประเมินคาทรัพยสินสําหรับกรณีดังกลาวตองเปน
ผูประเมินฯ ที่อยูในบัญชีรายชื่อที่สํานักงาน ก.ล.ต.ใหความเห็นชอบ เพ่ือใหขอมูลในเรื่องมูลคา
ทรัพยสินมีความนาเชื่อถือและเปนประโยชนตอผูลงทุนอยางแทจริง นอกจากน้ีเพ่ือเปนการรักษา
คุณภาพผูประเมินฯ ในบัญชีรายช่ือ สํานักงาน ก.ล.ต.จึงเขาไปกลั่นกรองและดูแลการปฏิบัติหนาท่ี
ของผูประเมินฯใกลชิดขึ้น โดยในการพิจารณาใหความเห็นชอบ สํานักงาน ก.ล.ต.ไดเพ่ิมการ
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พิจารณาความเพียงพอและความชัดเจนของระบบควบคมุการปฏิบัติงาน และการเปดเผยขอมูลใน
รายงานการประเมินมูลคาทรัพยสิน รวมถึงเพ่ิมการทดสอบความรูของผูประเมินหลักเปนรายบุคคล
ดวย 

 
การกํากับดูแลบริษัทที่มีหนาที่เปดเผยขอมูล 
 
ผูบริหารของบริษัทเปนผูมีหนาที่และความรับผิดชอบหลักในการจัดทํารายงานทางการเงิน

ใหถูกตองครบถวนและเปนไปตามมาตรฐานการบัญชี แตอยางไรก็ดี การจัดทํารายงานทางการเงิน
ของบริษัทท่ีผานมายังมีปญหาหลายประการ เชน บริษัทและผูบริหารไมเห็นความสําคัญของการจัด
ใหมีระบบบัญชีและระบบการควบคุมภายในที่ดี รวมทั้งการจัดทาํงบการเงินใหถูกตอง ครบถวน 
เน่ืองจากเห็นวาการดําเนินการดังกลาวเปนการเพิ่มคาใชจายของบริษัทมากกวาจะเปนการปองกัน
บริษัทจากการดําเนินการที่ทุจริตของบุคคลตางๆ ทีเ่ก่ียวของ และชวยใหบริษัทสามารถระดมทุน
ดวยตนทุนที่ต่ําลงปญหาความไมเพียงพอของนักบัญชีที่มีคุณภาพ บริษัทจดทะเบียนจึงมคีวาม
จําเปนตองรับนักบัญชีที่ยังขาดประสบการณในวิชาชีพ นอกจากนี้นักบัญชีในฐานะที่เปนลูกจาง
ของบริษัทอาจไมมีความอิสระเพียงพอในการปฏบิัติหนาที่ และตองจัดทํางบการเงินตามที่ผูบริหาร
ส่ังการ แมวาจะเปนเรื่องที่ไมเปนไปตามมาตรฐานการบญัชี รวมทั้งไมกลาที่จะแสดงความเห็น
คัดคานแมวาตนไมเห็นดวยในการกระทําดังกลาวผูบริหารของบริษัทจดทะเบียนไมใหความรวมมอื
กับผูสอบบัญชีในการจัดทํางบการเงินและเปดเผยขอมูลในเบื้องตนใหถูกตองครบถวนและเปนไป
ตามมาตรฐานการบัญชี หรือไมจัดเอกสารใหผูสอบบัญชีตรวจสอบอยางเพียงพอ ทําใหผูสอบบัญชี
ไมสามารถระบุไดวางบการเงินมีความผิดพลาดหรือไม 

 
จากปญหาดังกลาวทําใหหลายหนวยงานไดกําหนดมาตรการตางๆ เพ่ือแกไขปญหานี้ คือ 
 
1.    ตลาดหลักทรัพยฯ ไดกําหนดใหบริษัทจดทะเบียนตองมีคณะกรรมการตรวจสอบ 

(Audit committee) ซ่ึงประกอบดวยกรรมการที่เปนอิสระอยางนอย 3 คน และตองถือหุนในบริษัท
ไมเกินรอยละ 0.5 ของจํานวนหุนที่จําหนายไดทั้งหมด โดยคณะกรรมการตรวจสอบที่แตงต้ังขึ้นน้ี
จะมีหนาที่กํากับดูแลทางดานการจัดทํารายงานทางการเงิน การเปดเผยขอมูลและการควบคุมภายใน
โดยเฉพาะ เชน ดูแลรายงานทางการเงินของบริษัทใหตรงตอความเปนจริงครบถวน เพียงพอและ
เช่ือถือได ดูแลใหบริษัทมีระบบการควบคมุภายในที่เหมาะสมและมีประสิทธิภาพและพิจารณา 
คัดเลือกและเสนอแตงตั้งผูสอบบัญชีของบริษัท เปนตน นอกจากนี้ตลาดหลักทรัพยฯ ยังกําหนดให



 

 

80

บริษัทจดทะเบียนตองมีฝายตรวจสอบภายในเพื่อควบคุมดูแลใหระบบการควบคุมภายในมี
ประสิทธิภาพ อันจะนําไปสูการมีระบบการจัดทําบัญชีและงบการเงินที่นาเช่ือถือย่ิงขึ้น 

 
2.    หนวยงานตางๆ อาทิ สมาคมบริษัทจดทะเบียน สภาหอการคาแหงประเทศไทย 

สมาคมนักบัญชีฯ มีการจัดสัมมนาและอบรมใหบริษัทจดทะเบียนตระหนักถึงหนาที่และ
ความสําคัญของงบการเงิน รวมถึงรับทราบระเบียบ กฎเกณฑตางๆ เพอใหสามารถปฏิบัติไดถูกตอง
ย่ิงขึ้น 
 

การเผยแพรขอมูล 
 
แมวาจะมีการกําหนดใหบริษัทที่ออกหลักทรัพยและบริษัทจดทะเบียนตองเปดเผยขอมูล

กับสํานักงาน ก.ล.ต.หรือตลาดหลักทรัพยฯ แตในทางปฏิบัติผูลงทุนสวนมากมักจะไมคอยไดใช
ขอมูลที่เปดเผยกันอยางแพรหลายนัก เน่ืองจากการตรวจสอบขอมูลตองมาขอดูที่สํานักงาน ก.ล.ต. 
หรือตลาดหลักทรัพยฯ หรือเปนสมาชิกในระบบขอมูลตลาดหลักทรัพยฯ ซ่ึงมีคาใชจายและมี
เฉพาะขอมูลสรุป 

 
ปจจุบันดวยพัฒนาการของระบบอินเทอรเนต สํานักงาน ก.ล.ต.และตลาดหลักทรัพยฯได

พัฒนาเว็บไซตของตนเอง โดยต้ังแตป 2544 สํานักงาน ก.ล.ต.ไดนําขอมูลประจํางวดของบริษัทจด
ทะเบียนทั้งหมดเขาบรรจุในเว็บแพรขอมูลดังกลาวใหมีประสิทธิภาพข้ึนอยางตอเน่ือง สําหรับ
ตลาดหลักทรัพยฯ ไดมีขอกําหนดใหบริษัทจดทะเบียนตองจัดทํารายงานสารสนเทศและงบการเงิน
พรอมคําแปลเปนภาษาอังกฤษ และเปดเผยขอมูลน้ีผานระบบสื่ออิเล็คโทรนิคส (Electronic Listed 
Company Information Disclosure :ELCID) โดยออนไลนจากคอมพิวเตอรของบริษัทเขามาระบบ
คอมพิวเตอรของตลาดหลักทรัพยฯ เพ่ือใหประชาชนไดทราบขอมูลของบริษัทอยางรวดเร็วและทัน
ตอเหตุการณมากย่ิงขึ้น นอกจากนี้ตลาดหลักทรัพยยังมีมาตรการกาํหนดบทลงโทษที่เขมงวดตอ
บริษัทจดทะเบียนที่รายงานขอมูลทางการเงินลาชาอีกดวย 

 
การเปดเผยขอมูลตามแบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 56-1) 
 
 บริษัทจดทะเบียนตองเปดเผยขอมูลทางการเงิน  และไมใชทางการเงิน  ซ่ึงเปนขอมูลฐานะ
การดําเนินงานและผลการดําเนินงานทั้งในอดีตและแผนงานในอนาคต  ตามแบบ 56-1 ซึ่งเปนแบบ
การเปดเผยขอมูลที่เปนผลบังคับใชจาก “พระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535  
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มาตรา 56  หมวด 2 การออกหลักทรัพย  สวนที่ 5 เก่ียวกับการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับฐานะการเงิน
และผลการดําเนินงานของบริษัทจดทะเบียน”  (ก.ล.ต., 2547) มีรายละเอียดดังน้ี 
 

1. ปจจัยความเสี่ยง 
 
 ระบุปจจัยที่บริษัทเห็นวา อาจทําใหเกิดความเสี่ยงตอการลงทุนของผูลงทุนอยางมี

นัยสําคัญ โดยความเสี่ยงดังกลาวอาจทําใหผูลงทุนสูญเสียเงินลงทุนทั้งจํานวนหรือบางสวน หรือไม
ไดรับผลตอบแทนในอัตราที่ควรจะไดรับ  และใหระบุเฉพาะความเสี่ยงที่อาจมีผลกระทบตอผูออก
หลักทรัพยหรือผูถือหลักทรัพยโดยตรง  ไมใชความเสี่ยงสําหรับการประกอบธุรกิจทั่วไป  ทั้งน้ีให
อธิบายถึงลักษณะความเสี่ยง  เหตุการณที่เปนสาเหตุของความเสี่ยง  ผลกระทบที่อาจเกิดขึ้น  
แนวโนมหรือความเปนไปไดที่จะเกิดความเสี่ยง  และหากบริษัทมีมาตรการรองรับไวเปนการ
เฉพาะและสามารถลดความเสี่ยง  บริษัทอาจอธิบายเพิ่มเติม 
 
 2. ลักษณะการประกอบธุรกิจ 
 
  2.1 อธิบายประวัติความเปนมาและการเปลี่ยนแปลงและพัฒนาการที่สําคัญเกี่ยวกับ
การเปล่ียนแปลงอํานาจในการควบคุมบริษัท และลักษณะการประกอบธุรกิจที่ผานมาโดยสังเขป 
 
  2.2 อธิบายภาพรวมการประกอบธุรกิจของบริษัท บริษัทยอย และบริษัทรวมที่
ดําเนินงานอยูในปจจุบัน หรือกําลังจะดําเนินงาน  และนโยบายการแบงการดําเนินงานของบริษัท
ในกลุม  ทั้งน้ี ในกรณีที่มีบริษัทใหญ บริษัทยอย และบริษัทรวมจํานวนมาก ใหแสดงโครงสรางการ
ถือหุนของกลุมบริษัทดวย 
 
  2.3 ในกรณีที่บริษัทมีสายผลิตภัณฑหรือกลุมธุรกิจมากกวา 1 สายหรือ 1 กลุม ให
ระบุสัดสวนรายไดจากแตละสายผลิตภัณฑหรือกลุมธุรกิจ โดยอยางนอยใหแสดงสัดสวนรายได
ของสายผลิตภัณฑหรือกลุมธุรกิจที่มีมูลคาเกินกวารอยละ 10 ของรายไดรวมตามงบกําไรขาดทุน
รวมของปบัญชีลาสุด 
 
  2.4 เปาหมายการดําเนินธุรกิจ  ใหอธิบายเปาหมายการดําเนินธุรกิจของบริษัทที่
ผูบริหารของบริษัทมุงหวังไวในระยะเวลา 3-5 ปขางหนา  โดยใหเปดเผยเฉพาะกรณีที่ผูบริหาร
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พรอมจะเปดเผยเปาหมายดังกลาว  และมีการอธิบายความคืบหนาของการดําเนินงานตามเปาหมาย
ในแบบแสดงรายการขอมูลประจําปของปถัดไป 
 

3. การประกอบธุรกิจของแตละสายผลิตภัณฑ 
 
  ใหอธิบายการประกอบธุรกิจของบริษัทโดยแบงตามสายผลิตภัณฑหรือกลุมธุรกิจ  
ท้ังน้ีในการอธิบายของแตละสายผลิตภัณฑหรือกลุมธุรกิจ  ใหมีขอมูลอยางนอยตามขอ 3.1 ถึง 3.4 
ดังน้ี 
 

 3.1 ลักษณะผลิตภัณฑหรือบริการ 
 

  ใหอธิบายลักษณะผลิตภัณฑหรือบริการเพื่อใหผูลงทุนเขาใจลักษณะธุรกิจ 
ของบริษัท รวมทั้งปจจัยสําคัญที่มีผลกระทบตอโอกาสหรือขอจํากัดการประกอบธุรกิจ เชน 
ใบอนุญาตใหประกอบธุรกิจ สัมปทาน เปนตน  ทั้งน้ี ถายังอยูระหวางการไดรับการสงเสริมการ
ลงทุน ใหระบุพรอมท้ังอธิบายลักษณะสิทธิประโยชนที่ไดรับ 
 
  3.2 การตลาดและภาวการณแขงขัน 
 
   3.2.1  ใหอธิบายนโยบายและลักษณะการตลาดของผลิตภัณฑหรือบริการที่
สําคัญ  เชน  กลยุทธการแขงขัน  ซ่ึงอาจอธิบายในเชิงเปรียบเทียบกับคูแขงในภาพรวม  ลักษณะ
ลูกคา  กลุมลูกคาเปาหมาย  การจําหนายและชองทางการจําหนาย  หากมีการสงผลิตภัณฑออกไป
จําหนายตางประเทศ  ใหระบุสัดสวนการจําหนายในประเทศตอการสงออกไปจําหนายตางประเทศ 
ช่ือประเทศ  หรือกลุมประเทศที่จําหนายผลิตภัณฑหรือบริการ 
 
   3.2.2 ใหอธิบายสภาพการแขงขันภายในอุตสาหกรรม   จํานวนคูแข ง
โดยประมาณ  ขนาดของบริษัทเมื่อเทียบกับคูแขง  สถานภาพและศักยภาพในการแขงขันของบริษัท  
ช่ือคูแขง  รวมทั้งแนวโนมภาวะอุตสาหกรรมและสภาพการแขงขันในอนาคต 
 
  3.3 การจัดหาผลิตภัณฑหรือบริการ 
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  3.3.1 ใหอธิบายลักษณะการจัดใหไดมาซึ่งผลิตภัณฑเพ่ือจําหนาย  เชน  การ
ผลิต (จํานวนโรงงาน กําลังการผลิตรวม นโยบายการผลิตท่ีสําคัญ) การจัดหาวัตถุดิบหรือผลิตภัณฑ
เพ่ือจําหนาย สภาพปญหาเก่ียวกับวัตถุดิบ  จํานวนผูจําหนายวัตถุดิบ รวมทั้งสัดสวนการซื้อวัตถุดิบ
ในประเทศและตางประเทศ 
 
  3.3.2 หากกระบวนการผลิต หรือการกําจัดวัตถุดิบเหลือใชมีผลกระทบตอ
ส่ิงแวดลอม  ใหอธิบายการดําเนินการของบริษัทเพ่ือลดผลกระทบในเรื่องดังกลาว  และระบุวาผล
การปฏิบัติจริงในระยะ 3 ปที่ผานมาเปนไปตามที่กฎหมายกําหนดหรือไม  หากมีขอพิพาทหรือถูก
ฟองรองเกี่ยวกับส่ิงแวดลอมใหระบุดวย  พรอมทั้งอธิบายแนวทางการแกไขขอพิพาทดังกลาว 
 
  3.3.3 งานท่ียังไมไดสงมอบ (เฉพาะกรณีที่การประกอบธุรกิจมีลักษณะเปน
โครงการหรือช้ินงาน  ซ่ึงแตละโครงการหรือช้ินงานมีมูลคาสูง  และใชเวลานานในการสงมอบ
งาน)  ใหแสดงมูลคางานที่ยังไมไดสงมอบ ณ วันหลังสุดที่เปนไปได  หากเปนโครงการที่มีมูลคา
ต้ังแตรอยละ 10 ขึ้นไปของรายไดรวมตามงบการเงินรวมของปบัญชีลาสุด  ใหระบุเปนรายชิ้นที่
คาดวาจะสงมอบในแตละชวงเวลา 

 
 4. การวิจัยและพัฒนา 
 
  ใหอธิบายนโยบายการวิจัยและพัฒนาในดานตางๆ  เชน  ผลิตภัณฑ (พัฒนาผลิตภัณฑ
ใหมหรือปรับปรุงผลิตภัณฑเดิม) หรือเทคโนโลยีการผลิต  พรอมทั้งแสดงรายจายในระยะ 3 ปที่
ผานมาสําหรับการทําวิจัยและพัฒนาดังกลาว  กรณีที่ไมมี  ใหระบุวาไมมี  พรอมท้ังอธิบายเหตุผล
ประกอบ 

 
5. ทรัพยสินที่ใชในการประกอบธุรกิจ 
 

  5.1  ใหอธิบายลักษณะสําคัญของทรัพยสินถาวรหลักที่บริษัทและบริษัทยอยใชใน
การประกอบธุรกิจไมวาจะมีกรรมสิทธิ์ในทรัพยสินน้ันหรือไม  ลักษณะกรรมสิทธิ์  และหากมีการ
ทําสัญญาเชาทรัพยสินระยะยาว  ใหสรุปสาระสําคัญของสัญญาดวย  ทั้งน้ีหากมีการใชทรัพยสินใด
เปนหลักประกันการกูยืมเงิน  ใหระบุวงเงินของภาระหลักประกันของทรัพยสินน้ันดวย 
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  5.2   ในกรณีที่บริษัทหรือบริษัทยอยประกอบธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย  ใหแสดง
ราคาประเมินของที่ดินหรืออาคารที่มีไวเพ่ือขายดวย (ไมรวมทรัพยสินสวนกลางของโครงการ)  
โดยใหระบุชื่อผูประเมินราคา  วันที่ประเมินราคา  และราคาประเมิน  แตถาการประเมินราคาที่ดิน
หรืออาคารใดจัดทําไวเกิน 6 เดือนกอนวันย่ืนแบบแสดงรายการขอมูลประจําป  ใหปรับราคา
ประเมินที่ดินหรืออาคารดังกลาวตามมูลคางานที่ไดสงมอบใหลูกคาแลวดวย  ทั้งน้ีการประเมิน
ราคาดังกลาวตองประเมินโดยผูประเมินราคาที่อยูในบัญชีรายชื่อที่ไดรับความเห็นชอบ 
 
   5.3 ในกรณีที่บริษัทหรือบริษัทยอยมีสินทรัพยไมมีตัวตนที่สําคัญในการประกอบ
ธุรกิจ  เชน  สิทธิบัตร  สัมปทาน  ลิขสิทธิ์  เครื่องหมายการคา  ใหอธิบายลักษณะสําคัญ  เงื่อนไข  
รวมทั้งผลตอการดําเนินธุรกิจและอายุสิทธิดังกลาว 
 
  5.4 ใหอธิบายนโยบายการลงทุนในบริษัทยอยและบริษัทรวม  และนโยบายการ
บริหารงานในบริษัทดังกลาว 
 

6. โครงการในอนาคต (future plan) 
 

  ใหอธิบายลักษณะโครงการ ผลตอบแทนที่คาดวาจะไดรับ  รวมทั้งปจจัยที่อาจทําให
โครงการไมสามารถดําเนินไปตามแผนได 

 
7. ขอพิพาททางกฎหมาย 
 

  ใหอธิบายโดยสังเขปถึงขอพิพาททางกฎหมาย ซ่ึงบริษัทหรือบริษัทยอยเปนคูความ
หรือคูกรณี  โดยที่คดีหรือขอพิพาทยังไมส้ินสุด  ทั้งน้ีใหอธิบายเฉพาะ  (1) คดีท่ีอาจมีผลกระทบ
ดานลบตอสินทรัพยของบริษัทหรือบริษัทยอยที่มีจํานวนสูงกวารอยละ 5 ของสวนของผูถือหุน ณ 
วันส้ินปบัญชีลาสุด  ทั้งน้ีกรณีที่สวนของผูถือหุนติดลบ  ใหอธิบายเฉพาะคดีที่มีจํานวนสูงกวารอย
ละ 10 ของสินทรัพยหมุนเวียน ณ วันส้ินปบัญชีลาสุด  (2) คดีที่กระทบตอการดําเนินธุรกิจของ
บริษัทอยางมีนัยสําคัญ  แตไมสามารถประเมินผลกระทบเปนตัวเลขได  และ (3) คดีที่มิไดเกิดจาก
การประกอบธุรกิจโดยปกติของบริษัท  โดยไมตองอธิบายคดีที่เปนสวนหน่ึงของการประกอบ
ธุรกิจปกติ  เชน  การฟองบังคับชําระหนี้จากลูกคาในกรณีที่บริษัทที่ออกหลักทรัพยเปนสถาบัน
การเงิน  เปนตน 
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  ในการอธิบายขอพิจารณาขางตน  ใหระบุถึงศาลท่ีกําลังพิจารณาคดี  วันเริ่มคดี  คูความ
และมูลคดี  และความคืบหนาของคดี  และความเห็นของผูบริหารเกี่ยวกับผลกระทบที่อาจเกิดข้ึน
ของคดีหรือขอพิพาทตอการดําเนินงานของบริษัทหรือบริษัทยอย  และใหระบุกรรมการ  ผูบริหาร  
หรือผูที่เก่ียวของที่เปนคูความกับบริษัทดวย 
 

8. โครงสรางเงินทุน 
 

  8.1 หลักทรัพยของบริษัท 
 
  8.1.1 มูลคาทุนจดทะเบียนของบริษัท  มูลคาทุนที่เรียกชําระแลว  โดยแบงเปนหุน
สามัญจํานวนก่ีหุน  หุนบุริมสิทธิก่ีหุน (ถามี)  มูลคาตอหุน  และภายหลังจากการเสนอขายหุนใน
ครั้งนี้  บริษัทจะมีทุนชําระแลวเพ่ิมเปนมูลคาเทาไร (เฉพาะกรณีการเสนอขายหุน) 
ในกรณีที่บริษัทมีหลักทรัพยไปจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยอื่น  ใหระบุช่ือตลาดหลักทรัพยที่จด
ทะเบียนน้ัน 
 
  8.1.2 ในกรณีที่บริษัทมีหุนประเภทอื่นที่มีสิทธิหรือเงื่อนไขแตกตางจากหุน
สามัญ เชน หุนบุริมสิทธิ  ใหอธิบายลักษณะสําคัญของหลักทรัพย  เชน  จํานวน  มูลคา  และสิทธิ
และเงื่อนไขท่ีแตกตางจากหุนสามัญ  ลักษณะบุคคลที่ถือหุนบุริมสิทธิดังกลาว  เปนตน  ทั้งน้ีหาก
บุคคลน้ันเปนบุคคลที่อาจมีความขัดแยง  ใหระบุรายชื่อและจํานวนที่แตละราย 
 
   8.1.3 ในกรณีที่บริษัทมีโครงการออกและเสนอขายหุนหรือหลักทรัพยแปลง
สภาพใหกองทุนรวมเพ่ือผูลงทุนซ่ึงเปนคนตางดาว (Thai Trust Fund) หรือมีการออกตราสารแสดง
สิทธิในผลตอบแทนที่เกิดจากหลักทรัพยอางอิง (NVDR) ที่มีหุนของบริษัทน้ันเปนหลักทรัพย
อางอิง  ใหระบุจํานวนหุน  พรอมทั้งอธิบายถึงผลกระทบตอสิทธิในการออกเสียงของผูถือหุนอัน
เน่ืองมาจากการที่กองทุนรวมหรือผูออก NVDR ดังกลาวไมใชสิทธิออกเสียงในการประชุมผูถือหุน 
 
  8.1.4 ในกรณีที่บริษัทมีหลักทรัพยอื่นที่ไมใชหุนสามัญ  เชน  หุนกู  ตั๋วเงิน  
หลักทรัพยแปลงสภาพ  หรือตราสารหน้ี  ใหอธิบายลักษณะสําคัญของหลักทรัพย  ประเภทหุนกู  
หรือต๋ัวเงิน  จํานวนและมูลคาที่ยังไมไดไถถอน  วันครบกําหนดไถถอน  หลักประกัน  และเงื่อนไข
อ่ืนที่เปนสาระสําคัญ  เชน  การใหสิทธิไถถอนหุนกูหรือตั๋วเงินกอนครบกําหนด (put option และ 
call option) เปนตน  และการจัดอันดับความนาเชื่อถือของหุนกูหรือตั๋วเงินคร้ังหลังสุด 
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  8.1.5 ในกรณีที่กลุมผู ถือหุนรายใหญมีขอตกลงระหวางกัน  (shareholding 
agreement) ในเรื่องที่มีผลกระทบตอการออกและเสนอขายหลักทรัพย  หรือการบริหารงานของ
บริษัทโดยที่ขอตกลงดังกลาวมีบริษัทรวมลงนามดวย  ใหระบุพรอมทั้งอธิบายสาระสําคัญที่มีผลตอ
การดําเนินงานของบริษัท 
 
  8.2 ผูถือหุน 
 
  ระบุรายชื่อกลุมผูถือหุนพรอมทั้งจํานวนหุนที่ถือและสัดสวนการถือหุนลาสุด  
ท้ังน้ีใหนับผูถือหุนที่เก่ียวของกันตามมาตรา 258 และผูถือหุนที่อยูภายใตผูมีอํานาจควบคุมเดียวกัน
เปนกลุมเดียวกัน 
 
   8.2.1 กลุมผูถือหุนที่ถือหุนสูงสุด 10 รายแรก 
 
   8.2.2 กลุมผูถือหุนรายใหญที่โดยพฤติการณมีอิทธิพลตอการกําหนดนโยบาย การ
จัดการ  หรือการดําเนินงานของบริษัทอยางมีนัยสําคัญ 
 
  ในกรณีที่รายชื่อกลุมผูถือหุนที่ปรากฏดังกลาวขางตน  ยังไมแสดงถึงบุคคลที่เปนผู
ถือหุนที่แทจริง  เชน  รายช่ือผูถือหุนท่ีแสดงไวเปน holding company หรือ nominee account ให
ระบุชื่อบุคคลหรือกลุมบุคคลหลักที่เปนผูถือหุนที่แทจริง  รวมทั้งธุรกิจหลักของบุคคลดังกลาวดวย  
เวนแตจะมีเหตุอันสมควรที่ทําใหไมอาจทราบผูถือหุนท่ีแทจริงได 
 
  8.3 นโยบายการจายเงินปนผล 
 
   ระบุนโยบายการจายเงินปนผลของบริษัทที่จะจายใหผูถือหุน  รวมทั้งนโยบายที่
บริษัทยอยจะจายใหบริษัทดวย 
 

9. การจัดการ 
 

  9.1 โครงสรางการจัดการ : ใหอธิบายโครงสรางกรรมการบริษัทวาประกอบดวย
คณะกรรมการทั้งหมดกี่ชุด  โดยใหอธิบายขอบเขตอํานาจหนาที่และรายช่ือของคณะกรรมการแต
ละชุด  รายชื่อและตําแหนงของผูบริหาร  ผูมีอํานาจควบคุม (ถามี) และรายชื่อของเลขานุการบริษัท  
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โดยใหแนบขอมูลของกรรมการของบริษัท  ผูบริหาร  และผูมีอํานาจควบคุมของบริษัทเกี่ยวกับวุฒิ
การศึกษาลาสุด  ประวัติการอบรมเกี่ยวกับบทบาทหนาที่และทักษะของการเปนกรรมการ  
ประสบการณหลักที่เกี่ยวของกับธุรกิจของบริษัท และประวัติการกระทําผิด  รวมทั้งรายชื่อของ
กรรมการในบริษัทยอยตามเอกสารแนบ 
 
  9.2 การสรรหากรรมการและผูบริหาร : ใหระบุวาวิธีการคัดเลือกบุคคลที่จะแตงต้ัง
เปนกรรมการผานคณะกรรมการสรรหา (nominating committee) หรือไม  จํานวนกรรมการที่มา
จากผูถือหุนรายใหญแตละกลุม (ถามี) และใหอธิบายสิทธิของผูลงทุนรายยอยในการแตงต้ัง
กรรมการ 
 
  9.3 คาตอบแทนผูบริหาร : ใหอธิบายในประเด็นดังน้ี 
 

 9.3.1 คาตอบแทนที่เปนตัวเงิน 
 

ก. แสดงคาตอบแทนรวมและจํานวนรายของกรรมการบริษัททุกคนในป
ท่ีผานมา  โดยใหระบุเฉพาะคาตอบแทนในฐานะกรรมการ  ในกรณีที่กรรมการไดรับคาตอบแทน
ในฐานะผูบริหารตาม (ข) ดวย  โดยใหแยกระบุคาตอบแทนไวใน (ข) และใหอธิบายลักษณะ
คาตอบแทน 

 
ข. แสดงคาตอบแทนรวมและจํานวนรายของกรรมการบริหารและ

ผูบริหารของบริษัททุกคนในปที่ผานมาในกรณีที่คาตอบแทนในปที่ผานมาไมสะทอนคาตอบแทน
ท่ีแทจริง  ใหประมาณคาตอบแทนดังกลาวสําหรับปปจจุบันดวย 
 
   ทั้งน้ีสําหรับบริษัทที่ประกอบธุรกิจหลักโดยการถือหุนในบริษัทอื่น 
(holding company) ใหแสดงคาตอบแทนรวมและจํานวนรายของผูบริหารทุกคนของบริษัทยอยที่
เปนธุรกิจหลักในปที่ผานมาตามแนวทางขางตน  
 
  9.3.2   คาตอบแทนอื่น (ถามี) 
 
   แสดงคาตอบแทนอื่นและอธิบายลักษณะคาตอบแทน  จํานวนหุนหรือหุนกู
ท้ังหมดของผูบริหารที่เพ่ิมขึ้นหรือลดลงในปที่ผานมา  รวมทั้งเงินกองทุนสํารองเล้ียงชีพ 
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  9.4 การกํากับดูแลกิจการ : ใหอธิบายวาที่ผานมาบริษัทมีการปฏิบัติตามหลักการของ
การกํากับดูแลกิจการที่ดี 15 ขอ ตามแนวทางที่ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยกําหนดหรือไม  
หากมีเร่ืองใดท่ีบริษัทมิไดมีการปฏิบัติตามหลักการดังกลาว  ใหระบุเรื่องที่ไมปฏิบัติน้ัน  พรอมทั้ง
แสดงเหตุผลประกอบ 
 
  9.5 การดูแลเรื่องการใชขอมูลภายใน : ใหอธิบายวาบริษัทมีนโยบายและวิธีการดูแล
ผูบริหารในการนําขอมูลภายในของบริษัทไปใชเพ่ือประโยชนสวนตน  รวมทั้งเพ่ือการซื้อขาย
หลักทรัพยโดยเฉพาะในชวง 1 เดือนกอนที่งบการเงินเผยแพรตอสาธารณชนหรือไมอยางไร  
เพ่ือใหผูลงทุนเห็นภาพวาบริษัทมีมาตรการปองกันการที่กรรมการและผูบริหารใชประโยชนจาก
ขอมูลภายในอยางไร 
 
  9.6 บุคลากร : ใหแสดงจํานวนพนักงานทั้งหมด  และจํานวนพนักงานในแตละสาย
งานหลักและในกรณีที่บริษัทมีการเปลี่ยนแปลงจํานวนพนักงานอยางมีนัยสําคัญ  หรือมีขอพิพาท
ดานแรงงานที่สําคัญในระยะ 3 ปที่ผานมา   ใหอธิบายเหตุผลและนโยบายในเรื่องดังกลาว  
นอกจากนี้ใหแสดงผลตอบแทนรวมของพนักงานและอธิบายลักษณะผลตอบแทนนั้น 
 

10 การควบคุมภายใน 
 
  สรุปความเห็นของคณะกรรมการบริษัทเกี่ยวกับความเพียงพอและความเหมาะสมของ
ระบบการควบคุมภายในของบริษัทและการติดตามควบคุมดูแลการดําเนินงานของบริษัทยอยวา
สามารถปองกันทรัพยสินของบริษัทและบริษัทยอยจากการที่ผูบริหารนําไปใชโดยมิชอบหรือโดย
ไมมีอํานาจหรือไม  และที่ผานมาบริษัทมีขอบกพรองเกี่ยวกับระบบการควบคุมภายในในเรื่อง
ใดบาง  ถามี  บริษัทไดแกไขขอบกพรองดังกลาวเสร็จส้ินแลวหรือไม  เพราะเหตุใด  ทั้งน้ีหาก
คณะกรรมการตรวจสอบมีความเห็นที่ตางไปจากความเห็นของคณะกรรมการบริษัท  หรือผูสอบ
บัญชีมีขอสังเกตเกี่ยวกับการควบคุมภายในประการใด  ใหระบุไวในที่น้ีดวย  นอกจากนี้ใหแนบ
รายงานการกํากับดูแลกิจการของคณะกรรมการตรวจสอบเปนเอกสารแนบทายแบบแสดงรายการ
ขอมูลประจําปน้ีดวย 
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11. รายการระหวางกัน (ถามี) 
 

  อธิบายลักษณะของรายการระหวางกันที่ผานมา  และนโยบายในการทํารายการ
ระหวางกันกับบุคคลที่อาจมีความขัดแยงในอนาคต 
 
  11.1 เปดเผยรายการระหวางกันกับบุคคลที่อาจมีความขัดแยงในปที่ผานมา  โดยให
ระบุชื่อกลุมบุคคลที่อาจมีความขัดแยง  ลักษณะความสัมพันธ  และเปดเผยขอมูลรายการระหวางกัน  
เชน  ลักษณะ  ปริมาณ  เงื่อนไขของรายการระหวางกัน  อัตราดอกเบี้ย  ราคาซื้อ  ราคาขาย  มูลคา
ของรายการระหวางกัน  หรือคาเชาท่ีเกิดขึ้นจริง  พรอมทั้งแสดงราคาประเมิน  หรืออัตราคาเชา  ที่
ประเมินโดยบุคคลที่สาม  หรือแสดงไดวาเปนราคาที่เปนธรรม  ท้ังน้ีหากเปนรายการระหวางกันกับ
บริษัทรวมหรือบริษัทยอยที่มีผูบริหาร  ผูถือหุนรายใหญ  ผูมีอํานาจควบคุมของบริษัทที่ออก
หลักทรัพยถือหุนรวมกันไมเกินรอยละสิบจะไมเปดเผยขอมูลน้ันก็ได 
 
  11.2 อธิบายความจําเปนและความสมเหตุสมผลของรายการดังกลาววาเปนไปเพ่ือ
ประโยชนสูงสุดของบริษัทแลวหรือไม  อยางไร  ทั้งน้ีถามีความเห็นของกรรมการอิสระในเรื่อง
ดังกลาวที่แตกตางจากมติคณะกรรมการใหเปดเผยความเห็นน้ันดวย 
 
  11.3 อธิบายมาตรการหรือขั้นตอนการอนุมัติการทํารายการระหวางกัน  และใหระบุ
วาผูบริหารหรือผูถือหุนที่มีสวนไดเสียในเร่ืองน้ัน  มีสวนในการอนุมัติหรือไม  และมีการดูแลเร่ือง
ดังกลาวอยางไร 
 
  11.4 อธิบายนโยบายหรือแนวโนมการทํารายการระหวางกันในอนาคต 
 

12.  ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
 

  12.1 งบการเงิน  ใหสรุปฐานะการเงินและผลการดําเนินงานในระยะ 3 ปที่ผานมา  
โดยใหแสดงขอมูลดังน้ี 
 
  12.1.1 สรุปรายงานการสอบบัญชี 
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  12.1.2 ตารางสรุปงบการเงินรวมหรืองบการเงิน (ในกรณีที่ไมมีบริษัทยอย) 
โดยใหแสดงรายการและตัวเลขที่ปรากฏในตารางดังกลาวตองตรงกับที่ปรากฏในงบการเงินที่
ผูสอบบัญชีตรวจสอบแลว 
 
  12.1.3 แสดงอัตราสวนทางการเงินท่ีสําคัญท่ีสะทอนถึงฐานะการเงิน  และผล
การดําเนินงานในธุรกิจหลักของบริษัทและบริษัทยอย 
 
  12.2 คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
 
  อธิบายเชิงวิเคราะหเกี่ยวกับ  ฐานะการเงิน  ผลการดําเนินงาน  การเปลี่ยนแปลง
ท่ีสําคัญ  ปจจัยที่เปนสาเหตุหรือมีผลตอฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน  หรือการเปลี่ยนแปลง
ดังกลาว  หากบริษัทเคยแจงแผนการดําเนินงานหรือประมาณการงบการเงินไวในแบบแสดงรายการ
ขอมูลการเสนอขายหลักทรัพย  หรือแบบแสดงรายการขอมูลประจําป  ใหอธิบายผลการปฏิบัติตาม
แผนดังกลาวดวย  นอกจากน้ีหากมีแนวโนมหรือความเปลี่ยนแปลงที่อาจมีผลตอฐานะการเงินหรือ
ผลการดําเนินงานอยางมีนัยสําคัญในอนาคตใหอธิบายดวย 
 
  การวิเคราะหขางตน  ใหอธิบายในชวงปที่ผานมา  สําหรับงบการเงินในชวง 2 ป
กอนหนาน้ี  ใหอธิบายประกอบเฉพาะกรณีที่ฐานะการเงินหรือผลการดําเนินงานดังกลาวมี
ผลกระทบตอฐานะการเงินหรือผลการดําเนินงานปจจุบันของบริษัทอยางมีนัยสําคัญ  ทั้งน้ีหาก
บริษัทมีสายผลิตภัณฑหรือกลุมธุรกิจมากกวา 1 สาย/กลุม ใหอธิบายผลการดําเนินการในแตละสาย
ผลิตภัณฑหรือกลุมธุรกิจที่มีนัยสําคัญ 
 

13. ขอมูลอื่นท่ีเกี่ยวของ 
 

  ระบุขอมูลอื่นที่อาจมีผลกระทบตอการตัดสินใจของผูลงทุนอยางมีนัยสําคัญ  ทั้งน้ี
รายการในแบบแสดงรายการขอมูลประจําปตามที่ระบุขางตนเปนเพียงรายการขั้นต่ํา  โดยบริษัท
ยังคงมีหนาที่และความรับผิดชอบในการเปดเผยขอมูลใหถูกตอง  และไมขาดขอมูลท่ีควรตองแจง
ใหผูลงทุนทราบเพื่อประกอบการตัดสินใจลงทุน 
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14. การรับรองความถูกตองของขอมูล 
 
 การรับรองความถูกตองของขอมูลในแบบแสดงรายการขอมูลประจําปใหเปน  ดังน้ี 
 
  14.1 กรรมการบริหารทุกคนและผูที่ดํารงตําแหนงบริหารสูงสุดในสายงานบัญชีใหลง
ลายมือช่ือพรอมทั้งประทับตราบริษัท (ถามี) ในแบบแสดงรายการขอมูลประจําป  พรอมทั้งมอบ
อํานาจใหบุคคลใดลงนามกํากับเอกสารในแบบแสดงรายการขอมูลประจําปแทน 
 

  14.2 กรรมการคนอื่นของบริษัทที่ออกหลักทรัพยนอกจากขอ 14.1. ใหลงลายมือช่ือ
พรอมทั้งประทับตราบริษัท (ถามี) ในแบบแสดงรายการขอมูลประจําป พรอมทั้งมอบอํานาจให
บุคคลใดลงนามกํากับเอกสารในแบบแสดงรายการขอมูลประจําปแทนดวย  (ประกาศ
คณะกรรมการ ก.ล.ต. ที่ กจ. 40/2540, 2546) 

 
ปจจัยท่ีมีผลกระทบตอระดบัการเปดเผยขอมูลและการวัดมูลคา 

 
จากการทบทวนวรรณกรรมพบวา  ที่ผานมาเคยมีการทาํโครงการวิจัยเกี่ยวกับการเปดเผย

ขอมูลจํานวนมาก  โดยผูศึกษาในโครงการวิจัยตางๆ  ไดกําหนดตัวแปรที่ใชในการศึกษา
ความสัมพันธกับการเปดเผยขอมูลแตกตางกันไปขึ้นกับประเด็นที่ผูศึกษาสนใจและวัตถุประสงค
ในการวิจัย  ซึ่งสามารถนําตัวอยางบางสวนมาสรุปไดเปนตารางสรุปปจจัยที่มีผลตอระดับการ
เปดเผยขอมูลจากผลงานวิจยั  ดังตารางที่  2.2 
 
 จากตารางที่  2.2  จะเห็นวามีตัวแปรหลายตวัท่ีมักจะถูกนํามาพิจารณา  เชน  ขนาดของ
บริษัท  ประเภทอุตสาหกรรม  โครงสรางเงินทุน  ความสามารถในการทํากําไร  และขนาดของ
สํานักงานสอบบัญชี  ทําใหมีความนาเช่ือถือวาตัวแปรเหลาน้ีอาจมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูล
จริงๆ  และมีความเหมาะสมที่จะนํามาพิจารณาในงานวิจยัครั้งน้ี (Cooke,  1992; Meek and Robert,  
1995; Camfferman and Cooke,  2002; นภวรรณ  เชิดชูวุฒิกุล,  2546; นวพร  พงษตัณฑกุล,  2546; 
อลิศรา  ผลาวรรณ,  2547; ณัฐวรรณ  ศิริธานันท,  2550) 
 
 นอกจากนี้  โครงสรางความเปนเจาของที่ใชในงานวิจัยของ  Singhvi  และ  Desai  (1971)  
และนวพร  (2546)  ก็เปนตัวแปรหนึ่งที่นาสนใจ  เน่ืองจากสภาพแวดลอมทางธุรกิจของไทยมักจะมี
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ลักษณะกระจุกตัวหรือเปนธุรกิจครอบครัว  ซ่ึงจะสงผลกระทบตอระดับการเปดเผยขอมูล  คือมีการ
เปดเผยขอมูลในระดับที่ต่ํากวาบริษัทท่ีไมไดมีโครงสรางการถือหุนซ่ึงเสียงสวนใหญเปนเครือญาติ
กัน  เน่ืองมาจากความเชื่อใจและผูถือหุนสวนใหญทราบขอมูลภายในอยูแลวจึงไมจําเปนตอง
เปดเผยขอมูลมากนักผูศึกษาจึงนําตัวแปรนี้เขามาพิจารณาในงานวจิัยน้ีดวย 
 
 สวนตัวแปรอายุการดําเนนิงานที่ใชในงานวิจัยของ  อลิศรา  ผลาวรรณ (2547)  พบวา  อายุ
การดําเนินงานเปรียบเสมือนประสบการณในการจัดทํารายงานทางการเงินและการเปดเผยขอมูล  
ย่ิงบริษัทมีประสบการณในการจัดทํารายงานทางการเงินและการเปดเผยขอมูลมาก  ก็จะสามารถ
ตอบสนองความตองการขอมูลของผูมีสวนไดเสียมากยิ่งขึ้น  อีกทั้งจากผลการศึกษา ของ อลิศรา  
ผลาวรรณ (2547)  ก็พบวา อายุการดําเนินงานมีความสัมพันธกับระดับการเปดเผยขอมูล  ผูศึกษาจึง
นําตัวแปรนี้มาพิจารณาในงานวิจัยน้ีดวย 

 
 นอกจากการพิจารณาโครงสรางทุน  ซ่ึงเปนการศึกษาถึงตัวแปรของบรษิัทที่เกี่ยวกับ
ความสามารถในการบริหารเงินทุนหรือการชําระหนี้ในระยะยาวแลว  ควรมีการพิจารณาถึง 
ตัวแปรดังกลาวในระยะสั้นดวย  ซ่ึงก็คือ  ความสามารถในการบริหารเงินหรือสินทรัพยที่มี 
สภาพคลองสูงของบริษัทอีกทั้งจากผลการวิจัยของ  Camfferman and Cooke (2002) ก็พบวา 
ตัวแปรดังกลาวมีผลกับการเปดเผยขอมูลของบริษัท  ดังน้ันจึงนําสภาพคลองของบริษัทมาเปน 
ตัวแปรหนึ่งในการวิจัยน้ีดวย 
 
 สวนตัวแปรอืน่ๆ  บางตวัทีถู่กนํามาพิจารณาในงานวจิัยของ  Cooke (1992);  Wallace R. 
Naser K. and Mora A. (1994); Chow and Boren (1987); Ho and Wong (2001); Hossian and 
Rahman (1995); Meek and Robert (1995); Raffournier (1995)  Singhvi และ  Desai  (1971)  และ  
meek  และคณะ  ( 1995)  เชน  ภูมิภาคของประเทศแหลงกําเนิด  (Country  Region  of  Origin)  
และการจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยสากล  (International  Listing  Status)  น้ัน  เปนตัวแปรที่
เกิดจากความแตกตางของแตละประเทศ  รวมถึงการจดทะเบียนในตลาดหุนผูศึกษาไมจําเปนตอง
ใชตัวแปรเหลาน้ีในการพิจารณาในงานวจิยัของผูศึกษา  เน่ืองจากงานวจิัยของผูศึกษาทําการศึกษา
เฉพาะบริษัททีจ่ดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  กําหนดใหบริษัทตางๆ  ปฏิบัติ
ภายใตกฎระเบียบขอบังคับ  แมบทการบญัชี  และมาตรฐานการบัญชีเดียวกันอยูแลว 
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ตารางที่ 2.2  สรุปปจจัยที่มีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลจากผลงานวจิัย 
 
ลําดับ ผูทําการวิจัย ปที่ 

ศึกษา 
ชื่องานวิจัย จํานวน

ตัวอยาง 
จํานวนตัว
แปรอิสระ 

ตัวแปรอิสระที่มี
นัยสําคัญทางสถิติ 

วิธีการ 
วัดมูลคาตัวแปร 

วิธีการศึกษา 

1 Singhvi and 
Desai   

1971 An  Empirical  Analysis  
of  the Quality  of  
Corporate  Financial  
Disclosure 

155 6 - ขนาดของสํานัก
งานสอบบัญชี 
 
- โครงสรางความเปน
เจาของ(จํานวนผูถือหุน) 
- ความสามารถในการ
ทํากําไร 
 

-   ตัวแปรเทียม (0,1) โดย 
แบงเปนบริษัทขนาดใหญ
และเล็ก 
- จํานวนหุนที่ออกและ
เรียกชําระแลว 
- กําไรสุทธิตอยอดขาย
สุทธิ 
 

Regression 

2 Chow Chee and 
Wong-Boren 

1987 Voluntary  Financial 
Disclosure by  Mexican 
Corporations 

52 3 - ขนาดองคกร 
 
 

- ราคาตลาดของสวนของผู
ถือหุนบวกราคาตามบัญชี
ของหนี้สิน 

Cross-Sectional 
Regression 

3 Cooke 1992 The Impact of Size, Stock 
Market Listing and 
Industry Type of  
Disclosure in the Annual 
Reports 

100 3 - ประเภทอุตสาหกรรม 
 
- การจดทะเบียนใน
ตลาดหุน 

-  ตัวแปรเทียม ตามกลุม
อุตสาหกรรมที่กําหนด 
-  ตัวแปรเทียม (0,1) โดย
แบงเปนบริษัทที่จด
ทะเบียนในตลาดหุน
หรือไม 

Multiple Linear 
Regression 
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ตารางที่ 2.2  (ตอ) 
 
ลําดับ ผูทําการวิจัย ปที่ 

ศึกษา 
ชื่องานวิจัย จํานวน

ตัวอยาง 
จํานวนตัว
แปรอิสระ 

ตัวแปรอิสระที่มี
นัยสําคัญทางสถิติ 

วิธีการ 
วัดมูลคาตัวแปร 

วิธีการศึกษา 

4 Wallace R., Naser 
K. and Mora A. 

 

1994 The Relationship Between 
the Comprehensiveness of 
Corporate Annual Reports 
and Firm Characteristics in 
Spain. 

50 9 - ขนาดองคกร 
 
- สภาพคลองของกิจการ 

 

- ลอการิทึม (Logarithm) 
ของสินทรัพยรวม 
- อัตราสวนสินทรัพย
หมุนเวียนตอหนี้สิน
หมุนเวียน 
 

Reduced 
Regression 
& 
Full 
Regression 

5 Meekและ
Robert 

 

1995 Factors Influencing 
Voluntary Annual Report 
Disclosure by U.S., U.K. 
and Continental European 
Multinational 
Corporations 

226 7 - ขนาดองคกร    
- อุตสาหกรรม 
 
- การจดทะเบียนใน
ตลาดสากล 
 
- ภูมิภาคของประเทศถิ่น
ฐาน 

- ยอดรายได 
-  ตัวแปรเทียม ตามกลุม
อุตสาหกรรมที่กําหนด 
-  ตัวแปรเทียม (0,1) โดย
แบงเปนบริษัทที่จด
ทะเบียนใน ตลาดสากล
หรือไม 
-  ตัวแปรเทียม ตามแหลง
ที่ทําการศึกษา (3 แหลง
ตามหัวขอวิจัย) 

Regression 
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ตารางที่ 2.2  (ตอ) 
 
ลําดับ ผูทําการวิจัย ปที่ 

ศึกษา 
ชื่องานวิจัย จํานวน

ตัวอยาง 
จํานวนตัว
แปรอิสระ 

ตัวแปรอิสระที่มี
นัยสําคัญทางสถิติ 

วิธีการ 
วัดมูลคาตัวแปร 

วิธีการศึกษา 

6 Raffournier 1995 The  Determinants  of  
Voluntary Financial  
Disclosure by Swiss listed 
Companies 

161 8 - ขนาดองคกร 
- การดําเนินงานใน
ตางประเทศ 

- ยอดสินทรัพยรวม 
- ตัวแปรเทียม (0,1) โดย
แบงเปนบริษัทที่ประกอบ
กิจการอยูในตางประเทศ
ดวยหรือไม 

Regression 

7 Hossain and 
Rahman 

1995 Voluntary  Disclosure  in  
the  Annual  Reports  of  
New  Zealand  Companies  

55 5 - ขนาดขององคกร 
-โครงสรางทุน 
- การจดทะเบียนใน
ตางประเทศ 

- ยอดสินทรัพยรวม 
-หนี้สินระยะยาวตอสวน
ของผูถือหุน 
- ตัวแปรเทียม (0,1) โดย
แบงเปนบริษัทที่จด
ทะเบียนใน ตลาดสากล 

Multiple 
Regression 

8 Ho และ Wong 2001 A study of the relationship 
between corporate 
governance structures and 
the extent of voluntary 
disclosure 

98 6 - สัดสวนการถือหุนของ
บุคคลภายใน 
- คณะกรรมการ
ตรวจสอบภายใน 
 
- ขนาดองคกร 

- % สมาชิกครอบครัวที่
เปนคณะกรรมการบริษัท 
- ตัวแปรเทียม (0,1)คือ 
บริษัทที่มีคณะกรรมการ
ตรวจสอบและไมมี 
- ยอดสินทรัพยรวม 

Multiple 
Regression 
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ตารางที่ 2.2  (ตอ) 
 
ลําดับ ผูทําการวิจัย ปที่ 

ศึกษา 
ชื่องานวิจัย จํานวน

ตัวอยาง 
จํานวนตัว
แปรอิสระ 

ตัวแปรอิสระที่มี
นัยสําคัญทางสถิติ 

วิธีการ 
วัดมูลคาตัวแปร 

วิธีการศึกษา 

9 Camfermam  
and  Cooke 

2002 An analysis  of  disclosure 
in the annual  reports of  
U.K. and  Dutch 
companies 

161 6 -  ขนาดองคกร 
-  ระดับโครงสรางทุน 
 
- สภาพคลองกิจการ 
- ประเภทผูสอบบัญชี 
 
 
 
- อุตสาหกรรม 

-  ยอดสินทรัพยรวม 
-  อัตราสวนหนี้สินระยะ
ยาวตอสวนของผูถือหุน 
- อัตราสวนทุนหมุนเวียน 
- ตัวแปรเทียม (0,1) โดย
แบงเปนบริษัทที่
ตรวจสอบ 
  บัญชีโดยบริษทัสอบ
บัญชีที่เปน (Big 6X 
หรือไม) 
- ตัวแปรเทียม ตามกลุม
อุตสาหกรรม 

Regression 
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ตารางที่ 2.2  (ตอ) 
 
ลําดับ ผูทําการวิจัย ปที่ 

ศึกษา 
ชื่องานวิจัย จํานวน

ตัวอยาง 
จํานวนตัว
แปรอิสระ 

ตัวแปรอิสระที่มี
นัยสําคัญทางสถิติ 

วิธีการ 
วัดมูลคาตัวแปร 

วิธีการศึกษา 

10 นภวรรณ  
เชิดชวูุฒิกุล 

 

2546 การเปดเผยขอมูลในรายงาน
ประจําปของบริษัทที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทย 
กรณีศึกษาของบริษัทในธุรกิจ
พัฒนาอสังหาริมทรัพยและ
อุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและ
เครื่องตกแตง 

52 4 - ขนาดของบริษัท 
 
- อัตราสวนแสดงสภาพ
คลอง 
- ความสามารถในการ
ทํากําไรของบริษัท 

- สินทรัพย/จํานวนหุนที่
ออกและเรียกชําระแลว 
- อัตราสวนเงินทุน
หมุนเวียน 
- อัตราสวนผลตอบแทน
จากสวนของผูถือหุน 
 

การวิเคราะห
ความถดถอยเชิง
พหุ 

11 นวพร 
พงษตัณฑกุล 

2546 โครงสรางการเปนเจาของและ
คุณภาพการเปดเผยขอมูลของ
บริษัทที่จดทะเบยีนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย 

80 5 - ขนาดองคกร 
 
- โครงสรางการเปน
เจาของ 
 
 

- ลอการิทึม (Logarithm) 
ของสินทรัพยรวม 
- การกระจุกตัวของหุน
ของผูถือหุนสูงสุด 5 
อันดับแรกผูบริหาร , 
กรรมการ และผูถือหุน
สถาบัน 

การวิเคราะห
ความถดถอยเชิง
พหุ 

12 อลิศรา  ผลาวรรณ   2547 ความสัมพันธระหวาง
คุณลักษณะของบริษัทกับ
ระดับการเปดเผยขอมูลของ 

198 9 - ขนาดองคกร 
 
- การถือหุนโดย 

- ลอการิทึม (Logarithm) 
ของสินทรัพยรวม 
- สัดสวนการถือหุนผูของ
ชาวตางชาติ 
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ตารางที่ 2.2  (ตอ) 
 
ลําดับ ผูทําการวิจัย ปที่ 

ศึกษา 
ชื่องานวิจัย จํานวน

ตัวอยาง 
จํานวนตัว
แปรอิสระ 

ตัวแปรอิสระที่มี
นัยสําคัญทางสถิติ 

วิธีการ 
วัดมูลคาตัวแปร 

วิธีการศึกษา 

   บริษัทที่จดทะเบยีนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย 

  ชาวตางชาติ 
- อายุการดําเนินงาน 
 
 
- สภาพคลองของบริษัท 
- ประเภทผูสอบบัญช ี

- ระยะเวลาจํานวนป 
นับตั้งแตปที่จดทะเบียน
เปนบริษัทจนถึงป 2545 
- อัตราสวนทุนหมุนเวียน 
- เปนบริษัทสอบบัญชีใน
กลุม (Big 4) หรือไม 

 

13. ณัฐวรรณ  
ศิริธานันท 

2550 ปจจัยที่มีผลตอระดับการ
เปดเผยขอมูลของบริษัทที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทย 

 7 -ขนาดขององคกร 
 
-โครงสรางเงินทุน 
 
-โครงสรางความเปน
เจาของ 
-อายุการดําเนินงาน 
 
 
-ความสามารถในการทํา
กําไร 

 

-สินทรัพยรวมตอจํานวน
ทุนจดทะเบียน 
-อัตราสวนหนี้สินระยะ
ยาวตอสวนของผูถือหุน 
-รอยละการถือหุน ของผู
ถือหุนสูงสุด 10 รายแรก 
-ระยะเวลาจํานวนป ตั้งแต
จดทะเบียนเปนบริษัท
มหาชนจนถึงป 2549 
-กําไรสุทธิกอนหัก
ดอกเบี้ยและภาษีตอ
สินทรัพยรวม 
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 งานวิจัยครั้งน้ีแตกตางจากงานวิจัยของ  อลิศรา  ผลาวรรณ(2547) ที่ทําการวิจัยถึง
ความสัมพันธระหวางคุณลกัษณะของบริษัทกับระดับการเปดเผยขอมูลของบริษัทที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  โดยเนนที่การเปดเผยขอมูลในงบการเงินตามมาตรฐานการบญัชี
ขณะที่อลิศราเนนการเปดเผยขอมูลตามแบบแสดงรายการขอมูลประจาํป(แบบ56-1)  นอกจากนี้
ขอมูลที่ใชในการวิจัยคือ ตั้งแตป2547-2549  เน่ืองจากคาดวาในแตละปปจจัยที่มีผลกระทบอาจ
แตกตางกันออกไปขณะที่ อลิศราใชขอมูลป 2547 เพียงปเดียว 
  
 จากการวิเคราะหขางตนสามารถสรุปตัวแปรที่นํามาใชในการวิจัย  ปจจยัที่มีผลตอระดับ
การเปดเผยขอมูลของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  โดยจะแบงตวัแปร
ท่ีใชในการวิจยัออกเปน 3 ประเภท ตามวิธีการแบงที่ใชในงานวิจัยของ  Wallace, Naser and Mora 
(1994)  และ Camfferman and Cooke (2002) คือ ตัวแปรที่เกี่ยวกับโครงสรางของบริษัท (Structure-
related Variables) ตัวแปรที่เกี่ยวกับการดําเนินงานและผลการดําเนินงานของบริษัท  (Performance-
related Variable)  และตวัแปรที่เกี่ยวกับธุรกิจหรือการตลาดของบริษัท  (Market-related  Variables) 
ดังน้ี 
 
ตัวแปรที่เก่ียวกับโครงสรางของบริษัท 
 
 ตัวแปรที่เกี่ยวกับโครงสรางของบริษัท  ประกอบดวย 3 ตัวแปร ไดแก  ขนาดของบริษัท  
โครงสรางเงินทุน  โครงสรางความเปนเจาของ 
 

1.   ขนาดของบริษัท 
 
  ขนาดของบริษัทเปนตัวแปรหนึ่งที่อธิบายถึงลักษณะเฉพาะของบริษทั โดยจะพิจารณา
ไดจากมูลคาของสินทรัพยรวม มูลคาของสินทรัพยถาวร จํานวนของยอดขาย หรือจํานวนของการ
ลงทุนในตลาด ซ่ึงจากการศึกษางานวิจัยในอดีตเกี่ยวกับความสัมพันธระหวางขนาดของบริษัทกับ
ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานทางการเงินพบวา มีผูวจิัยทําการศึกษาเกี่ยวกับเร่ืองน้ีหลายคน
เปนตนวา  Singhvi  and  Desai  (1971)   Trotman  and  Bradley (1981)   Cooke (1992)  Meek  and  
Robert  (1995)  Camferman  and Cooke (2002)   Wallace , Naser  and Mora (1994)  Chow Chee 
and Wong-Boren (1987)  Chau  and Gray (2002) เปนตน   
 



 

 

100

 Cooke (1992) ไดทําการศึกษาถึงความสัมพันธท่ีเกิดขึ้นระหวางลักษณะของบริษัทกับ
ระดับของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป  โดยศึกษาการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของ
บริษัทใน Japanes ทั้งที่จดทะเบียนและที่ไมไดจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยจํานวน 165 บริษัท 
เน่ืองจากผลการวจิัยในอดีตของ Cooke (1989 )  ใน Sweden ไดพบวาการเปดเผยขอมูลมีการ
เปลี่ยนแปลงบอยๆ และมีความสัมพันธอยางมากระหวางลักษณะของบริษัทกับระดับของการ
เปดเผยขอมูลในรายงานประจําป   การศึกษาน้ีจงึตอเน่ืองมาจากงานวิจยัในอดีตโดย Cooke ไดใช
วิธีในการวัดมูลคาของขนาดองคกรทั้งหมด 8 วิธีดวยกัน ไดแก Capital Stock, Turnover, จาํนวน
ของผูถือหุน, ยอดสินทรัพยรวม, ยอดสินทรัพยหมุนเวียน, สินทรัพยถาวร, Shareholders’funds และ 
Bank borrowings. ทั้งหมดเปนผลสืบเนื่องมาจากงานวิจยัในอดีต  ซึ่งจากผลการวิจัยพบวาขนาด
ของบริษัทมีความสัมพันธทางบวกอยางมากกับระดับของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจาํปของ
บริษทั  เน่ืองจากในอดีตการศึกษาขอมูลเกี่ยวกับบัญชีระหวางประเทศ ในประเทศสเปนมีไม    มาก
นักและจากการศึกษาเรื่องน้ีของงานวิจัยท่ีผานมาพบวา ผลกระทบของลักษณะของบริษัทท่ีมีตอการ
เปดเผยขอมูลในรายงานประจําปและระบบการบัญชีของบริษัทของแตละประเทศมีความแตกตาง
กัน  ดังน้ัน   
 

 Lang and Lumdholm (1993)  ไดศึกษาถงึความสัมพันธระหวางคุณภาพการเปดเผย
ขอมูลของบริษัทกับขนาดของบริษัท โดยการประเมินความเพียงพอของการเปดเผยขอมูลของ
บริษัทโดยจะพิจารณาจากขอมูลที่เผยแพรประจาํป  ขอมลูที่เผยแพรรายไตรมาสและขอมูลที่
เผยแพรอ่ืนๆ และขอมูลในรูปแบบของนักลงทุนสัมพันธ  ซ่ึงคุณภาพของการเปดเผยขอมูลของ
บริษัทน้ันจะวัดไดจากการใหคะแนนการเปดเผยขอมูลของบริษัทในป ค.ศ. 1985 ถึง 1989 และ
กําหนดหลักเกณฑการใหคะแนนของแตละกลุมอุตสาหกรรม โดยจะไดรับการประเมินและกําหนด
หลักเกณฑจากคณะกรรมการ Financial Analysis Federation (FAF) จากผลการศึกษาพบวา คะแนน
ของคุณภาพการเปดเผยขอมูลของบริษัทจะเพิ่มขึ้นตามขนาดของบริษัทที่ใหญข้ึนน่ันคือ คุณภาพ
ของการเปดเผยขอมูลของบริษัทมีความสัมพันธทางบวกกับขนาดของบริษัท อันเน่ืองมาจากวาการ
ท่ีบริษัทจะเปดเผยขอมูลอยางมีคุณภาพจะมีคาใชจายในการจัดทําการเปดเผยขอมูลมากขึ้น ซ่ึง
บริษัทที่มีขนาดเล็กไมมีเงินทุนมากนัก นอกจากน้ีแลวคาใชจายในการจัดทําการเปดเผยขอมูลตอ
ขนาดของบริษัทที่มีขนาดใหญจะต่ํากวาคาใชจายในการจัดทําการเปดเผยขอมูลตอขนาดของบริษัท
ท่ีมีขนาดเล็ก ดังน้ันบริษัทที่มีขนาดใหญจึงจัดทําการเปดเผยขอมูลที่มีคุณภาพมากกวาบริษัทขนาด
เล็ก  
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 Wallace, Naser and Mora (1994)  จึงสนใจที่จะทาํการศึกษาเรื่องน้ีในประเทศสเปนใน
รูปแบบเชิงแนวความคิดภายใตพ้ืนฐานของสิ่งที่สงเสริมทางดานเศรษฐกิจและนโยบายเกี่ยวกับการ
จัดทํารายละเอียดของขอมูลในรายงานประจําปและระบบการบัญชีของบริษัท  จากการศึกษา
ความสัมพันธระหวางการเปดเผยขอมูลในรายงานประจาํปของบริษัทกับลักษณะของบริษัทใน
ประเทศสเปนพบวา จาํนวนรายละเอียดของขอมูลในรายงานประจาํปของบริษัทในประเทศสเปน
จะเพ่ิมข้ึนตามขนาดของบริษัท  น่ันคือ บริษัทที่มีขนาดใหญมีแนวโนมที่จะเปดเผยขอมูลมากกวา
บรษิัทที่มีขนาดเล็ก เน่ืองจากบริษัทจะตองทําการเปดเผยขอมูลตอผูวิเคราะหทางการเงินเพ่ือใหผู
วิเคราะหทางการเงินตรวจสอบเกี่ยวกับฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัท ซ่ึงผูวิเคราะห
ทางการเงินมักจะตรวจสอบรายละเอียดของบริษัทที่มีขนาดใหญมากกวาบริษัทที่มีขนาดเล็ก หาก
บริษัทที่มีขนาดใหญเปดเผยขอมูลนอยกวาท่ีควรจะเปดเผยอาจจะทาํใหผูวิเคราะหทางการเงิน
เพงเล็งวา บรษิัทอาจจะมีปญหาทางดานการเงินหรือมีขาวรายที่อาจจะมีผลกระทบวาราคาหุนของ
บริษัทเปนอยางมาก  ดังน้ันจึงทําการปกปดมิใหบุคคลภายนอกไดรับทราบเก่ียวกับขอมูลดังกลาว 

 
 จากงานวิจัยในอดีต  จะเห็นวาในงานวจิัยสวนใหญจะใหยอดสินทรัพยรวมเปนตัววดั 

ขนาดองคกร  ยกเวน  Meek  และคณะ  ที่วัดขนาดขององคกรโดยการใชยอดรายไดรวมแทนการใช
ยอดสินทรัพยรวม  เพราะเปนรายการที่ไดรับผลกระทบจากความแตกตางระหวางประเทศนอย
ท่ีสุด  ดังน้ัน  ในงานวิจัยน้ีที่มีการใชกฎระเบียบขอบังคับ  แมบทการบญัชี  และใชมาตรฐานการ
บัญชีแบบเดียวกัน  จึงมิไดรับผลกระทบจากเกณฑการวดัมูลคาสินทรัพยที่แตกตางกันและเพื่อ
ความสะดวกในการวัดขนาด  ผูศึกษาจึงใชยอดสินทรัพยรวมเปนตัววัดขนาดขององคกร(นวพร  
พงษตัณฑกุล,  2546) 
 

ขนาดของบริษัท  =   คาลอกาลิทึมของยอดสินทรัพยรวม 
 

2.  โครงสรางเงินทุน 
 
   ตามทฤษฎีผูมีสวนไดเสีย (Stakeholder Theory) สามารถวิเคราะหไดวา บริษัทที่มี
โครงสรางทุนที่มีระดับหน้ีสินตอทุนในสัดสวนที่คอนขางสูงนาจะมีความจาํเปนในการเปดเผย
ขอมูลในระดับที่สูงกวาบรษิัทที่มีสัดสวนหน้ีสินต่ํากวา  เพราะบริษทัจะตองเปดเผยขอมูลเพ่ือเปน
การใหความเช่ือม่ันกับเจาหน้ีหรือผูใหกูถึงผลการดําเนินงานและความสามารถในการชาํระหนี้ซ่ึง
สอดคลองกับผลการวิจัยในอดีต  
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 Camfferman  and  Cooke (2002)  มีความเชื่อวาโครงสรางของเงินทุน ซึ่งวัดโดย
อัตราสวนของหน้ีสินระยะยาวตอสวนของทุนน้ันมีผลกระทบตอระดับของการเปดเผยขอมูล  ตาม
ทฤษฎีผูมีสวนไดเสียโดยบริษัทที่มีอัตราสวนน้ีสูงจะมีความจาํเปนอยางย่ิงที่จะตองทาํการเปดเผย
ขอมูลใหครบถวนเพราะการที่บริษัทสามารถสรางความพึงพอใจใหแกเจาหน้ีระยะยาว  ไดน้ันจะ
ชวยใหตนทุนในการกอหน้ีลดลง  เชน  เมื่อบริษัทมีความตองการที่จะทําการกูยืมเงินจากธนาคาร  
ธนาคารในฐานะเจาหน้ีจะตองทําการหาขอมูลเพ่ือประกอบการตัดสินใจในการใหสินเช่ือกับบริษัท  
ในขณะที่บริษัทที่มีอัตราสวนน้ีต่ํานาจะมีระดับของการเปดเผยขอมูลต่ํากวา  เชนเดียวกับ Jensen 
และ Meckling (1976) ซ่ึงกลาววา บริษทัทีม่ีอัตราของโครงสรางเงินทุนสูงน้ีจะเกิดตนทุนที่เรียกวา 
Monitoring Cost สูงขึ้นอีกดวยซ่ึงตนทุนที่สูงน้ีสามารถจะกอใหเกิดปญหากับบริษัทแตสามารถ
ลดลงไดหากบริษัทน้ันมีระดับของการเปดเผยขอมูลท่ีดีเพียงพอ 
   
 Eng and Mak (2003)  กลาววาองคกรธุรกิจที่มีระดับคุณภาพดานการเปดเผยขอมูลสูง
จะมีตนทุนการกอหน้ีตํ่า  โดยมองวาการเปดเผยขอมูลที่มีความละเอียดและทันเวลาจะทาํใหผูให
กูยืมและผูรับประกันมีความเขาใจในความสามารถในการชาํระหนี้ของบริษัทไดดี  ซ่ึงจะชวยลด
ตนทุนการกอหน้ี  ผลของการเปดเผยขอมูลน้ีจะมคีวามสําคัญยิ่งในสถานการณ ที่ตลาดมีความไม
แนนอน  โดยดูไดจาก Variance of  Stock  Return  ของบริษัท ทั้งน้ีเพราะการกอหน้ีเปนแหลง
เงินทุนภายนอกที่สําคัญของบริษัท   ทําใหมีเหตุจูงใจใหมีการเปดเผยขอมูลขององคกร  ใน
กรณีศึกษาของ Eng และ Mak (2003) ไดใชกลุมตัวอยางบริษัทที่มีการเปดเผยขอมูลประจาํปและ
ไตรมาส 400-500 บริษัท และใชตวัแบบวัดตนทุนการกอหน้ีโดยมีตัวแปรควบคุม ไดแก ขนาด  
สาระสาํคัญ  และลักษณะพิเศษของหนี้  อัตราดอกเบี้ยในตลาด  ระดับเศรษฐกิจในวงจรอายุของ
เศรษฐกิจ  ซ่ึงแยกออกเปน 2 กลุม คือ ลักษณะการกอหน้ีและสภาวะตลาด 
 

 ผูทําการวิจัยสวนใหญจะใชอัตราสวนหน้ีสินระยะยาวตอสวนของผูถือหุน  เปนเกณฑ 
วัดระดับโครงสรางทุน ซ่ึงผูศึกษามีความเห็นวา  การใชอัตราสวนหนี้สินระยะยาวตอสวนของผูถือ
หุน  มีความเหมาะสมในการศึกษาท่ีเกี่ยวกับระดับการเปดเผยขอมูลมากกวาอัตราสวนทางการเงิน
อ่ืนๆ  เน่ืองจากจํานวนหนี้สินระยะยาวนาจะมีความสัมพันธกับระดับการเปดเผยขอมูล  คือ  บริษัท
จะเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับผลการดําเนินงานและฐานะการเงินอยางละเอียด  เพ่ือสนองตอบความ
ตองการของผูใหกูที่ตองการทราบถึงความสามารถในการจายดอกเบี้ยและชาํระหนี้ของบริษัท 
(อลิศรา  ผลาวรรณ,  2547)   
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โครงสรางเงินทุน  =   หน้ีสินระยะยาว 
                                     สวนของผูถือหุน(งบรวม) 

 
3. โครงสรางความเปนเจาของ 

 
   จากการศึกษาผลงานวิจัยที่ผานมา  พบวางานวิจัยสวนใหญมักใชทฤษฎีของการเปน
ตัวแทน (Agency Theory) ในการอธิบายความสัมพันธระหวางโครงสรางความเปนเจาของและ
ระดับของการเปดเผยขอมูล ซ่ึงความสัมพันธในลักษณะตัวการ-ตัวแทนนี้ จะเกิดข้ึนเมื่อตัวการ
ไมไดเขาไปบริหารจัดการบริษัทที่ตนเปนเจาของอยูเอง Jensen และ Meckling (1976) กลาววาเมื่อมี
การแบงแยกความเปนเจาของออกจากการควบคุมบริษัท  โดยผูถือหุนมอบหมายใหผูบริหารเปน
ตัวแทนในการทํางานเพื่อผลประโยชนของผูถือหุนและใหอํานาจการตัดสินใจในเรื่องที่สําคัญๆ แก
ตัวแทน  การกระทําเชนน้ีจะทําใหผูถือหุนไมสามารถหลีกเล่ียงปญหาที่เกิดจากตัวแทนได หาก
ความตองการของผูถือหุนกับผูบริหารไมตรงกัน  นอกจากนี้ทฤษฎีการเปนตัวแทนยังให
ขอเสนอแนะไวอีกวา ควรใหฝายจัดการระดับสูงมีสวนรวมในการเปนเจาของหุนของกิจการใน
จํานวนที่มากพอ หรือใหมีสวนไดเสียทางการเงินที่ม่ันคงในผลการดําเนินงานระยะยาวของกิจการ 
เพ่ือทําใหผลประโยชนของตัวแทนเปนไปในทางเดียวกับผลประโยชนของเจาของ เพราะเปนการ
จูงใจใหกรรมการและฝายบริหารทํางานไดอยางมีประสิทธิภาพมากขึ้น สําหรับในหัวขอน้ีการ
ต้ังสมมติฐานของเราคือ การกระจุกตัวของผูถือหุนและระดับของการเปดเผยขอมูล ซ่ึงไดมีผูสนใจ
ทําการศึกษา ดังน้ี 
 
  Singhvi and Desai (1971) ไดทําการตรวจสอบลักษณะตาง ๆ  ของบริษัทในอเมริกาที่
อาจมีความสัมพันธกับระดับของการเปดเผยขอมูล  ผลการศึกษาพบวา การกระจายตัวของ
โครงสรางผูถือหุนซ่ึงแทนดวยจาํนวนผูถือหุนท้ังหมดมีอิทธิพลอยางมากตอระดับของการเปดเผย
ขอมูลในรายงานประจาํป Singhvi and Desai ไดอธิบายถึงผลลัพธที่ไดวา  บริษัทที่มผูีถือหุนเปน
จํานวนมากมีแนวโนมที่จะถูกเฝามองจากประชาชนตาง ๆ  มาก ดังน้ันบริษัทจึงมีแรงกดดันจากทั้ง
ผูถือหุนและผูวิเคราะหที่ตองเปดเผยขอมูลใหมีคุณภาพมากขึ้น นอกจากนี้บริษัทที่มีผูถือหุนจํานวน
มากตองเปดเผยขอมูลใหมากขึ้นเพ่ือที่จะลดความกดดันที่มาจากผูกําหนดกฎระเบียบตาง ๆ  และ
เพ่ือที่จะสนับสนุนใหบริษัทมีความสามารถในการแขงขันทางการตลาดเหนือคูแขงรายอื่น ๆ  ใน
การที่จะดึงดูดผูที่จะเขามาลงทุนซ้ือหุนของบริษัท 
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  Chau and Gray (2002) ไดทําการศึกษาถึงความสัมพันธระหวางโครงสรางผูถือหุนกับ
การเปดเผยขอมูลโดยสมัครใจ ( Ownership structure and corporate voluntary disclosure  in Hong 
Kong and Singapore) รวมทั้งไดตรวจสอบพฤติกรรมการเปดเผยขอมูลของบริษัทจดทะเบียนใน
ประเทศแถบเอเชีย 2 ประเทศที่ตลาดทุนมีการเติบโตอยางรวดเร็ว คือ สิงคโปรและฮองกง โดย 
Chau และ Gray ไดใชดัชนีการเปดเผยขอมูลที่ไมมีการถวงนํ้าหนักในการวัดปริมาณและขอบเขต
ของรายการตาง ๆ  ที่แตละประเทศเปดเผย  โดย Chau and Gray  คาดวาบริษัทที่มีการถือหุนที่มีการ
กระจายตัวสูงจําเปนตองมีการเปดเผยขอมูลมากข้ึน เพ่ือที่ตัวการหรือผูถือหุนจะสามารถนําขอมูลที่
บริษัททําการเปดเผยมากํากับดูแลผลประโยชนเชิงเศรษฐกิจของตนเองใหเกิดความเหมาะสมมาก
ท่ีสุด   ในการทดสอบนี้ Chau and Gray ไดแบงสัดสวนการถือหุนของบริษัทออกเปน 4 กลุม คือ 1-
25%   26-50%   51-75%  และ 76-100%   แลวนําไปหาความสัมพันธกับระดับของการเปดเผย
ขอมูล   ซ่ึงผลที่ไดพบวาไมวาผูถือหุนจะถือหุนในระดับใด  ความสัมพันธระหวางการกระจายของ
การถือหุนและขอบเขตของการเปดเผยขอมูลยังคงมีทิศทางในเชิงบวก 
สําหรับผลการศึกษาในประเทศสิงคโปร พบวา ผลท่ีไดยังคงสอดคลองกับผลการศึกษาที่พบใน
ประเทศฮองกง กลาวคือ การกระจายตัวของการถือหุนของผูถือหุนภายนอกมีความสัมพันธใน
ทางบวกกับขอบเขตของการเปดเผยขอมูลของบริษัท  จึงสามารถสรุปไดวา เมื่อผูถือหุนภายนอกถือ
หุนในสัดสวนที่สูงขึ้น จะทําใหบริษัทสมัครใจที่จะเปดเผยขอมูลมากขึ้น 
 

 ในการวัดโครงสรางความเปนเจาของ ผูทําการวิจัยไดใชวิธีการวัดที่แตกตางกัน  โดยผู 
ศึกษาจะเลือกใชเปอรเซ็นตการถือหุนของผูถือหุนสูงสุด  10  รายแรกตอจํานวนหุนที่ออกและเรียก
ชําระแลวทั้งหมดเปนเกณฑวัดโครงสรางความเปนเจาของ  เน่ืองจากมีความสอดคลองกับ
สมมติฐานเบื้องตนที่วา  หากบริษัทมีโครงสรางความเปนเจาของมีลักษณะการกระจายการถือหุน
ตํ่า  คือ  มีสัดสวนการถือหุนสวนใหญเปนของบุคคลบางกลุมที่มีความสนิทชิดเชื้อกัน  ซ่ึงจะทําให
บริษัทมีการเปดเผยขอมูลในระดับต่ําดวย  เน่ืองจากผูถือหุนที่เปนเสียงสวนใหญอาจทราบขอมูล
ภายในอยูแลว  บริษัทจึงไดรับแรงกดดันใหมีการเปดเผยขอมูลจากผูถือหุนรายยอยในระดับตํ่า  อีก
ท้ังในรายงานประจาํปของบริษัทมีการระบเุปอรเซ็นตการถือหุนของผูถือหุนสูงสุด  10  รายแรกอยู
แลว  ซ่ึงทําใหสะดวกตอการเก็บขอมูล (อลิศรา  ผลาวรรณ,  2547)   
 

โครงสรางความเปนเจาของ   =   รอยละการถือหุนของผูถือหุนสูงสุด 10 รายแรก 
 
 
 



 

 

105

ตัวแปรที่เก่ียวกับการดําเนินงานและผลการดําเนินงานของบริษัท 
 
 ตัวแปรที่เกี่ยวกับการดําเนินงานและผลการดําเนินงานของบริษัท  ประกอบดวย 3  ตัวแปร  
คือ  อายุการดําเนินงาน  ความสามารถในการทาํกําไร  และสภาพคลองของบริษัท 
 
 4.  อายุการดําเนินงาน 

 
 จากผลการศึกษางานวจิัยของ  อลิศรา  ผลาวรรณ  (2547)  พบวา  บริษัทที่มีอายุการ

ดําเนินงานนานจะมีระดับการเปดเผยขอมูลสูง  ซ่ึงทั้งน้ี  อาจเนื่องมาจากการที่บริษัทไดดําเนินงาน
มาเปนเวลานานทําใหไดเรียนรูจากประสบการณวา  ควรมีการเปดเผยขอมูลอะไรใหแกผูใชขอมูล
ไดอยางครบถวนมากกวาบรษิัทท่ีเพ่ิงเร่ิมดําเนินงานนอกจากนี้บริษัทที่มีอายุการดําเนนิงานในตลาด
หลักทรัพยมายาวนานมักจะเปนบริษัทที่มีผลการดําเนินงานดี  และไดรับความเชื่อถือจากลูกคาหรือ
นักลงทุนถึงเร่ืองความมั่นคงและความสามารถทางธุรกิจของบริษัท  รวมถึงไดรับความสนใจจาก
นักลงทุน  จึงตองมีการเปดเผยขอมูลที่แสดงใหเห็นถึงความสามารถในการประกอบธุรกิจท่ี
ยาวนานของบริษัท 
 

 อายุการดําเนินงานเปนตัวแปรที่ไมคอยไดนํามาศึกษาความสัมพันธกับระดับการ 
เปดเผยขอมูลในงานวิจัยอื่นๆ  มากนัก  และในการวจิัยของ อลิศรา  ผลาวรรณ  (2547)  ไดใช
ระยะเวลาจาํนวนปนับตั้งแตวันที่บริษัทไดจดทะเบียนกับตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยจนถึงป
ปจจุบันเปนขอมูลในการศึกษา  เน่ืองจากถาบริษัทยิ่งมีประสบการณในการเปนบรษิัทมหาชนมาก
เทาไหร  จะทาํใหบริษัทมีความสามารถในการตอบสนองความตองการขอมูลของผูมีสวนไดเสีย
มากเทาน้ัน  อีกทั้งยังมีการเปดเผยขอมูลในระดับที่สูงขึ้นดวย  ผูศึกษาจึงใชระยะเวลาจาํนวนป
ต้ังแตจดทะเบยีนเปนบริษัทมหาชนจนถึงป  2549 (อลิศรา  ผลาวรรณ,  2547) ในการวัดอายุการ
ดําเนินงาน   
 

อายุการดําเนินงาน   =   ระยะเวลาจาํนวนปนับตั้งแตจดทะเบียนเปนบริษัทมหาชน 
จนถึงป 2549 
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5.  ความสามารถในการทํากําไร 
 
  ผลการศึกษาโดยสวนใหญพบวา  ความสมคัรใจที่จะเปดเผยขอมูลมีความสัมพันธกับ
ผลการดําเนินงานของบริษัท แตแนวทางความสัมพันธยังไมชัดเจน  โดยงานวิจัยสวนใหญจะกลาว
วา บริษัทจะมกีารเปดเผยขอมูลมากหากมีผลการดําเนินงานที่ดี อาทิ งานวิจัยของ Lung and 
Lundholm (1993)  พบวามีความสัมพันธเชิงบวกระหวางการเปดเผยขอมูลและผลการดําเนินงาน  
โดยประโยชนของการเปดเผยขอมูลที่สูงข้ึนจะชวยลดประมาณการความเสี่ยง  และในงานวิจัยอีก
ช้ินของ  Lung and Lundholm (1996) พบวากิจการจะเพิ่มระดับการเปดเผยขอมูล หากคาดวาจะมี
การออกหุนใหมในอนาคตอันใกลและราคาหุนที่ออกใหมสูงกวาที่ผานมา  และในกรณีท่ีผลการ
ดําเนินงานสูงกวาเกณฑที่ตั้งไวก็จะมีการเปดเผยขอมูลในทางตรงกันขามหากทําไดไมถึงเกณฑก็จะ
ไมมีการเปดเผยขอมูล  
  
  จากผลการวิจยัของ  Singhvi  and  Desai  (1971)  และ นภวรรณ  เชิดชูวุฒิกุล พบวา
การเปดเผยขอมูลมีความสัมพันธโดยตรงกับผลการดําเนินงานของบริษัท  กลาวคือ  บริษัทที่มีผล
การดําเนินงานที่ดีในงวดปจจุบัน  ผูบริหารก็จะยินดีเพ่ิมระดับการเปดเผยขอมูลเพ่ือเปนการรักษา
ตําแหนงและผลตอบแทนตางๆ  ในทางตรงกันขามหากบริษัทมีผลการดําเนินงานที่ไมดีก็จะเปดเผย
ขอมูลใหนอยที่สุดที่จะอธิบายเหตุผลของการขาดทุน  เน่ืองจากบริษัทมักยินดีที่จะเปดเผยขาวดี
มากกวาขาวราย แตอยางไรก็ตาม มีผูวจิัยบางคน เชื่อวาผลการดําเนินงานของบริษัทกับระดับการ
เปดเผยขอมูลอาจไมไดขึ้นอยูกับผลการดําเนินงานของบริษัทก็ได เชน จากการศึกษาบริษัททั้งท่ีจด
ทะเบียนและไมไดจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยของประเทศสเปนพบวา กําไรสุทธิตอสวนของผู
ถือหุน (อัตราสวนที่แสดงถึงความสามารถในการทํากําไร ที่รายงานในงบการเงินกับระดับของการ
เปดเผยขอมูลไมมีความสัมพันธกัน (Wallace, Naser and Mora : 1994) 
 

 จากงานวิจัยในอดีต  จะเห็นวาในการวัดความสามารถในการทํากําไรนั้น  ผูวิจัยสวน 
ใหญจะใชอัตราสวนทางการเงินที่ใชในการวเิคราะหความสามารถในการทํากาํไรเปนตัววัดมูลคา  
แตเลือกใชอัตราสวนทางการเงินที่แตกตางกันไป  ไมวาจะเปนอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย  
ROA  อัตราผลตอบแทนตอคาขาย  (Return  on  Sales)  หรืออัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน
(Return  on  Equity)  ซ่ึงในงานวิจัยน้ีผูศึกษาจะเลือกใชอัตราสวนของกําไรสุทธิกอนหักดอกเบี้ย
และภาษีตอคาเฉลี่ยของสินทรัพยรวมหรือ  ROA (อลิศรา  ผลาวรรณ,  2547) ในการวัด
ความสามารถในการทํากําไร เน่ืองจากใชอัตราสวนทางการเงินใดก็มิไดมีความหมายแตกตางกัน
มากนัก 
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ความสามารถในการทํากําไร   =   กําไรสุทธิกอนดอกเบี้ยและภาษ ี
                                                                                              สินทรัพยรวม 
 

6. สภาพคลองของบริษัท 
 
  Wallace , Naser and Mora (1994)   ไดทําการศึกษาความสัมพันธระหวางระดับการ
เปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษทักับลักษณะของบริษัทในประเทศสเปนพบวา จาํนวน
รายละเอียดของขอมูลในรายงานประจาํปของบริษัทในประเทศสเปนจะเพิ่มสูงข้ึน  เมื่อบริษัทมี
อัตราสวนแสดงสภาพคลองต่ํา  เน่ืองจากบริษัทที่มีอัตราแสดงสภาพคลองต่ําจะพยายามที่จะเปดเผย
ขอมูลเก่ียวกับการดําเนินงานของบริษัทหรือสภาพแวดลอมทั้งภายในและภายนอกที่มีผลตอการ
ดําเนินงานของบริษัทมากขึน้  เพ่ือที่จะอธิบายสาเหตุที่ทาํใหบริษัทมีอตัราสวนทางการเงินที่ไมดี
และแสดงถึงวาบริษัทยังคงสามารถดําเนินงานตอไปไดถึงแมจะมีสภาพคลองตํ่า 
  

 จากผลงานวิจยัของ Camferman   and  Cooke (2002)  พบวา   การเปดเผยขอมูลใน
รายงานประจาํปจะเพิ่มสูงขึ้นตามอัตราสวนสภาพคลอง  เน่ืองจากสภาพคลองของบริษัทช้ีใหเห็น
ถึงผลการดําเนินงาน  กลาวคือ  บริษัทที่มีผลการดําเนินงานที่ดีในงวดปจจุบัน  ผูบริหารก็จะยินดี
เพ่ิมระดับการเปดเผยขอมูลเพ่ือเปนการรักษาตาํแหนงและผลตอบแทนตางๆ  ในทางตรงกันขาม
หากบริษัทมีผลการดําเนินงานที่ไมดีก็จะเปดเผยขอมูลใหนอยที่สุดที่จะอธิบายเหตุผลของการ
ขาดทุน  เน่ืองจากบริษัทมักยินดีที่จะเปดเผยขาวดีมากกวาขาวราย  เชนเดียวกับ  อลิศรา  ผลาวรรณ  
(2547)  ท่ีทําการศึกษาการเปดเผยขอมูลตามแบบแสดงรายการขอมูลประจาํป (แบบ56-1) 
 
  งานวิจัยในอดีตใชอัตราสวนทางการเงินที่เกี่ยวกับการวิเคราะหสภาพคลองของบริษัท  
คือ  อัตราสวนทุนหมุนเวียนเปนเกณฑวัดสภาพคลองของบริษัท (Camfermam  and  Cooke,  2002) 
เน่ืองจากเปนการเปรียบเทียบระหวางภาระผูกพันทางการเงินที่ใกลถึงกําหนดชําระกับสินทรัพย
หมุนเวียนหรือกระแสเงินสดที่กิจการมีอยูเพ่ือจายชําระภาระผูกพันดังกลาว  การวิจัยครั้งน้ีจึง
เลือกใชอัตราสวนทุนหมุนเร็ว (สินทรัพยหมุนเวียนตอหน้ีสินหมุนเวียน)  น้ีในการวัดสภาพคลอง
ของบริษัท (Camfermam  and Cooke,  2002) 
 

สภาพคลองของบริษัท   =   สินทรัพยหมุนเวียน 
                                                                                      หน้ีสินหมุนเวียน 
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ตัวแปรที่เก่ียวกับธุรกิจหรือขนาดตลาดของบริษัท 
 
 ตัวแปรที่เกี่ยวกับธุรกิจหรือขนาดตลาดของบริษัทประกอบดวย 2 ตัวแปร  คือ  ขนาดของ
สํานักงานสอบบัญชี  และประเภทของหมวดอุตสาหกรรมยอยในกลุมอุตสาหกรรมพัฒนา
อสังหาริมทรัพยและวัสดุกอสราง 
 
 7.  ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี 
 

  จากผลงานวิจยัของ  Camfferman and Cooke (2002) , Singhvi  and  Desai (1971),  
อลิศรา  ผลาวรรณ  (2547)   พบวา  สํานักงานสอบบัญชียอมมีอิทธิพลตอจํานวนขอมูลที่เปดเผยใน
งบการเงิน  โดยสํานักงานสอบบัญชีจะเปนผูกําหนดจํานวนขอมูลที่ตองเปดเผยในงบการเงิน  ใหมี
ความพอเพียง  หรือความมีนัยสําคัญ   และบริษัทสอบบัญชีที่มีขนาดใหญ  จะทําการเปดเผยขอมูล
ตามขอบังคับไดครอบคลุมรายละเอียดมากกวาบริษัทสอบบัญชีขนาดเล็ก  อาจเน่ืองมาจากบริษัท
สอบบัญชีขนาดใหญมักจะถูกคาดหวังวา  จะมีการใหบริการที่มีคุณภาพสูงกวาบริษัทสอบบัญชี
ขนาดเล็ก  และตองเผชิญกับความเสี่ยงตอการขาดทุนจากการถูกฟองรอง  หากสํานักงานมี
ความสัมพันธกับบริษัทลูกคาที่เปดเผยขอมูลไมครบถวน  ดังน้ัน  สํานักงานสอบบัญชีจึงพยายามใช
อํานาจหนาที่ในการผลักดันใหบริษัทลูกคามีการเปดเผยขอมูลในระดับที่สูงขึ้น 

 
 งานวิจัยในอดีตใชตัวแปรเทยีม (0,1) ในการวัดขนาดของสํานักงานสอบบัญชีซ่ึงมักจะ

แบงออกเปน  2  กลุม  คือการตรวจสอบบัญชีโดยบริษัทสอบบัญชีที่มีขนาดใหญหรือเปนบริษัทที่
เปน  Big  4  เทาน้ัน  ซ่ึงประกอบดวย  บริษัท  เคพีเอ็มจี  ออดิท (ประเทศไทย)  จํากัด   บริษัท  ดี
ลอยท  ทูชโธมัทสุ  ไชยยศ  จํากัด    บริษัทไพรซวอเตอรเฮาส  คูเปอรส  เอบีเอเอส   จํากัด  บริษัท  
สํานักงานเอินสท  แอน  ยัง  จํากัด  และกลุมที่มีการตรวจสอบบัญชี โดยบริษัทสอบบัญชีที่มีขนาด
เล็กหรือไมใชบริษัทในกลุม Big 4  การวิจยัคร้ังน้ีจึงเลือกใชตัวแปรเทยีม (0,1) ในการวัดขนาดของ
สํานักงานสอบบัญชี (นวพร  พงษตัณฑกุล,  2546) 

 
 8.  หมวดอุตสาหกรรมยอย 

 
 ไมมีการทํางานวิจัยในสวนของหมวดอุตสาหกรรม  แตจากงานวิจัยในอดีตมีการวิจยั

ของประเภทอตุสาหกรรมดังงานวิจัยของ  Cooke (1992) ,  Meek  และ  Robert (1995)  , 
Camferman and Cooke (2002)  พบวา บรษิัทที่อยูในกลุมอุตสาหกรรมที่มีการผลิตจะมีระดับการ
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เปดเผยขอมูลตามความสมัครใจไดในระดับท่ีสูงกวาบรษิัทในกลุมบริการ  และสินคาอุปโภค
บริโภค  เชน  บริษัทท่ีประกอบธุรกิจการผลิตจะมีการเปดเผยขอมูลมากกวากลุมบริษัทที่มิไดทําการ
ผลิต  เน่ืองจากมีการเปดเผยถึงสาระสําคัญและผลการดําเนินงานการผลิตตางๆ  ไมวาจะเปน  
ตนทุนวัตถุดิบ  ขั้นตอนการผลิต  ปญหาการผลิต  รวมถึงผลกระทบที่เกิดขึ้นตอส่ิงแวดลอม  เปน
ตน  รวมถึงกลุมอุตสาหกรรมที่ดําเนินการผลิตน้ันมีความรับผิดชอบที่จะตองเปดเผยขอมูลเพ่ือ
ตอบสนองความตองการขอมูลของผูมีสวนไดเสียหลายกลุม  เชน  คณะกรรมการตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทย  คณะกรรมการควบคุมส่ิงแวดลอม  หรือองคกรอิสระตางๆ   เปนตน  เพ่ือเปนการ
ลดความเสี่ยงจากการฟองรองของผูมีสวนไดเสียกลุมตางๆ 

 
  งานวิจัยในอดีตมีทั้งนักวิจัยที่นําตัวแปรประเภทอุตสาหกรรมไปทําการศึกษาโดยใช
เปนตัวแปรหนึ่งในโมเดล  ซ่ึงจะแทนมูลคาของประเภทอุตสาหกรรมโดยใชตัวแปรเทียม (0,1)  ใน
การศึกษา  และนักวิจัยที่ทําการศึกษาประเภทอุตสาหกรรมแยกตางหากจากสวนที่เปนการศึกษาที่
ใชโมเดล  เน่ืองจากในบางหมวดอุตสาหกรรมมีจํานวนนอย  ทําใหอาจสงผลกระทบตอการคํานวณ
ทางสถิติ  ในการวจิัยครั้งน้ีมีเพียง 2 หมวดอุตสาหกรรมยอยจึงศึกษาหมวดอุตสาหกรรมแยก
ตางหากเปนการศึกษาเพิ่มเตมิ โดยจะทําการศึกษาความแตกตางของการเปดเผยขอมูลของบริษัทใน
หมวดอุตสาหกรรมพัฒนาอสังหาริมทรัพยกับหมวดอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางจึงไมมีการกําหนด
มูลคาของตัวแปรนี้ (นภวรรณ  เชิดชูวุฒิกุล,  2546) 
 

จากที่กลาวมาขางตน  สามารถสรุปไดวา  ตัวแปรที่ใชในการวิจัยครั้งน้ีประกอบดวย 8    
ตัวแปร  แตเน่ืองจากลักษณะประชากรที่ทําการศึกษาเปน 1 กลุมอุตสาหกรรม  คือ  กลุม
อุตสาหกรรมพัฒนาอสังหาริมทรัพยและวัสดุกอสราง  ซ่ึงแบงเปน 2 หมวดอุตสาหกรรมยอยหรือ 2 
ประเภทอุตสาหกรรม  ดังน้ันการวิจัยครั้งน้ีจึงแบงการศึกษาออกเปน 2 ลักษณะ  คือ  
 

การศึกษาโดยใชตัวแปร  ประกอบดวย 7ตัวแปร ที่เปนปจจัยที่มีผลตอการเปดเผยขอมูล 
1. ขนาดของบริษัท 
2. โครงสรางเงินทุน 
3. โครงสรางความเปนเจาของ 
4. อายุการดําเนินงาน 
5. ความสามารถในการทํากําไร 
6. สภาพคลองของบริษัท 
7. ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี 
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การศึกษาเพิ่มเติมจากตวัแปร 1 ตัวแปร คือ   
 
1 หมวดอุตสาหกรรมพัฒนาอสังหาริมทรัพย 
2 หมวดอุตสาหกรรมวัสดุกอสราง 

 
ระดับการเปดเผยขอมูลของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 
กระดาษทาํการวัดระดับการเปดเผยขอมูลที่ใชในการศึกษาครั้งน้ีจะใชความครอบคลุมใน

รายละเอียดของรายการแตละรายการเปนตวัแทนของการเปดเผยขอมูลซ่ึงมีลักษณะเปนขอมูลเชิง
คุณภาพ  (Qualitative  Data)  ดังน้ันเพ่ือใหสามารถนําขอมูลเชิงคุณภาพนี้ไปทดสอบกับตัวแปร
ตางๆ  ไดจึงจําเปนตองมีการแปลงขอมูลเชิงคุณภาพการเปดเผยขอมูลใหอยูในรูปของขอมูลท่ี
สามารถวัดในเชิงปริมาณได  (Quantitative  Data)  ซ่ึงจากการศึกษาผลงานวิจัยที่ผานมาพบวา     
นักวิจัยสวนใหญจะสรางดัชนีการเปดเผยขอมูล  (Disclosure  Index) เปนตัววัดระดับการเปดเผย
ขอมูลไมวาจะเปนงานวิจัยของ นวพร  พงษตัณฑกุล (2546); อลิศรา  ผลาวรรณ (2547); Singhvi 
and Desai (1971) ; Meek and Robert (1995); Camfferman and Cooke (2002)  เพ่ือใชประเมิน
เปรียบเทียบหรืออธิบายความแตกตางในการวัดปริมาณและระดับของขอมูลที่เปดเผย  การศึกษา
ครั้งน้ีจึงทําการพัฒนาดัชนีการเปดเผยขอมูลขึ้นเพ่ือใชเปนเคร่ืองมือในการเก็บรวบรวมขอมูล
เกี่ยวกับระดับของขอมูลที่แตละบริษัทเปดเผย 
 

Coy (1995 : 121)  ไดใหคําจํากัดความของดัชนีวัดการเปดเผยขอมูลไววา  “ดัชนีการ
เปดเผยขอมูลเปนเครื่องมือท่ีถูกออกแบบมาเพื่อวัดกลุมของรายการ  โดยเมื่อคะแนนของรายการ
ตางๆ  เหลาน้ีถูกรวมเขาดวยกันจะไดเปนคะแนนรวมซึ่งแสดงถึงตัวแทนที่ชี้วัดระดับของการ
เปดเผยขอมูล” 

 
 จากผลการวิจยัที่ผานมาพบวาโดยทั่วไปการสรางดัชนีการเปดเผยขอมูลจะมี 2  รูปแบบคือ 

 
1. ดัชนีการเปดเผยขอมูลแบบไมถวงนํ้าหนัก (Unweighted  disclosure  index) 

 
 ดัชนีในลักษณะนี้จะไมคํานึงถึงนํ้าหนักหรือความสาํคัญของแตละรายการวา
ความสําคัญ 
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ตอผูใชขอมูลมากหรือนอยเพียงใด  แตจะใหความสาํคญักับขอมูลที่ใชในการตัดสินใจอยางเทา
เทียมกัน  โดยมีหลักเกณฑในการพิจารณาวารายงานทางการเงินของบริษัทที่ตองการวัดขอบเขต
หรือคุณภาพของการเปดเผยมีรายการตามที่กําหนดไวในดัชนีหรือไม  ถามีรายการนี้จะใหคะแนน
เทากับ  1 แตถาไมมีรายการดังกลาว จะไดคะแนนเทากับ  0  แลวจึงนําคะแนนทั้งหมดมารวมกัน
เพ่ือใหไดตัวแทนที่แสดงระดับหรือคุณภาพของการเปดเผยขอมูลของแตละบริษทั 
 

2. ดัชนีการเปดเผยขอมูลที่มีการถวงนํ้าหนัก (Weighted  disclosure  index) 
 
 ดัชนีในลักษณะนี้จะมีการกําหนดน้ําหลักความสําคัญใหกับแตละรายการที่อยูในดัชนี   

เน่ืองจากวิธีน้ีมองวารายการแตละรายการจะมีความสาํคญัตอการตัดสินใจของผูใชขอมูลแตกตาง
กันไป  โดยที่นํ้าหนักของแตละรายการอาจถูกกําหนดไวลวงหนาโดยใชวิจารณญาณของผูสรางเอง  
หรืออาจใชนํ้าหนักที่มีการพัฒนาขึ้นมาในงานวิจัยในอดีต  หรือใชนํ้าหนักเฉลี่ยที่ไดมาจากการสง
แบบสอบถามเพื่อสํารวจความคิดเห็นหรือการรับรูของผูใชขอมูล  หลักจากนั้นนํ้าหนักที่ไดจะถูก
นําคะแนนการเปดเผยขอมูลของแตละรายการ  แลวมาหาผลรวมของทกุๆ  รายการเพ่ือใหไดเปน
คะแนนรวมของการเปดเผยขอมูลของแตละบริษัท 
 
  อยางไรก็ตามมีขอโตแยงจากนักวิจัยที่ทําการศึกษา  ดัชนีการเปดเผยขอมูลที่มีการถวง
นํ้าหนักน้ันมีขอจํากัดหลายประการ  กลาวคือ  การกําหนดนํ้าหนักใหกับแตละรายการตองใชดุลย
พินิจหรือตองใชวิจารณญาณของแตละบุคคล  ซ่ึงแตละคนก็จะกําหนดนํ้าหนักที่แตกตางกันไปแม
จะเปนรายการเดียวกันก็ตาม  (Naser,1998)  ซ่ึงแสดงใหเห็นถึงความไมมีเสถียรภาพในการรับรู
นํ้าหนักหรือความสําคัญของรายการประเภทเดียวกัน  (Dhaliwal,1980)  นอกจากนี้นํ้าหนักที่ถูก
กําหนดขึ้นเปนเพียงแคความคิดเห็นสวนบุคคลของผูที่ใหคะแนนความสาํคัญเทาน้ัน   นํ้าหนัก
ไมไดสะทอนวาผูถูกสํารวจไดนํารายการนั้นไปใชจริง ๆ ในทางปฏิบตัิ   และผูที่ใหคะแนน
ความสําคัญหรือนํ้าหนักก็เปนเพียงกลุมบุคคลกลุมหน่ึงของผูใชขอมูลทั้งหมด  (Chow และ Wong-
Baren, 1987)   ดังน้ันการถวงนํ้าหนักจึงไมสามารถสะทอนถึงการตัดสินใจที่ทําโดยผูใชขอมูลสวน
ใหญได  ทั้ง ๆ ที่ขอมูลที่เปดเผยนั้นถูกพิจารณาวาเปนรายงานที่จัดทําขึน้เพ่ือสนองความตองการ
ของผูใชขอมูลทั่วไปมิใชเจาะจงเฉพาะผูใชขอมูลกลุมใดกลุมหน่ึงเทาน้ัน (Chau และ Gray, 2002) 
ถึงแมการวัดระดับการเปดเผยขอมูลท่ีมีการถวงนํ้าหนักจะสะทอนภาวะความเปนจรงิโดยคํานึงวา
รายการตาง ๆ  จะมีอิทธิพลหรือมีความสําคัญตอการตัดสินใจของผูใชขอมูลในระดับที่แตกตางกนั   
แตเพ่ือหลีกเล่ียงปญหาดังท่ีไดกลาว   งานวิจัยคร้ังน้ีจึงใชดัชนีการเปดเผยขอมูลแบบไมมีการถวง
นํ้าหนัก (ณัฐวรรณ  ศิริธานันท, 2550)  ถาบริษัทเปดเผยขอมูลตามขอกําหนดใหคะแนนเทากับ 1  
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แตถาบรษิัทไมเปดเผยขอมูลตามขอกําหนดจะใหคะแนนเทากับ 0  และถาขอมูลที่ตองเปดเผยไม
เกี่ยวของกับบริษัทจะใสเปน N/A (Not Applicable) เน่ืองจากบางรายการอาจไมเกี่ยวของกับ
ลักษณะการดําเนินธุรกิจของบริษัท  เชน  บริษัทที่ไมมีขอพิพาททางกฎหมาย  บริษัทก็ไม
จําเปนตองเปดเผยขอมูลเก่ียวกับลักษณะคดีและผลกระทบที่อาจเกิดกับการดําเนินงานของธุรกิจ  
เปนตน 
 

ทฤษฎีการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ 
 
 การวิเคราะหการถดถอย (บุญเรียง  ขจรศิลป, 2548: 174) เปนวิธีการทางสถิติที่ใชใน
การศึกษาความสัมพันธในลักษณะของความเปนเหตุเปนผลซึ่งกันและกัน  และสามารถประมาณคา
และพยากรณคาของตัวแปรตัวหน่ึงโดยใชคาของขอมูลอีกตัวหน่ึงหรือชุดหน่ึงเปนตัวพยากรณ  ตัว
แปรที่ใชในการพยากรณเรียกวาตวัแปรอิสระ (Independent Variable)  หรือตัวพยากรณ (Predictor) 
สวนผลที่ไดเรียกวาตัวแปรตาม (Dependent Variable)  ขอแตกตางระหวางการวเิคราะหการถดถอย
กับการวิเคราะหสหสัมพันธน้ันตางกันที่วาผลที่ไดจากการวเิคราะหสหสัมพันธเพียงแตแสดงให
เห็นวาตัวแปรทั้งสองมีความสัมพันธกันหรือไม  แตไมสามารถใชในการพยากรณ  เน่ืองจากเปน
ความสัมพันธที่ไมใชเชิงเหตุผล  สวนการวิเคราะหการถดถอยสามารถใชในการพยากรณไดดวย
  
 กัลยา   วานิชยบัญชา   2550   ศึกษาเกี่ยวกับทฤษฎีการวิเคราะหความถดถอยและ
สหสัมพันธเชิงซอน  กลาววา  การวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ   เปนการวิเคราะหความสัมพันธ
ของตัวแปรหลายตัว โดยประกอบดวย 
 

1) ตัวแปรตาม (Dependent Variable)  1 ตัว  ตองเปนตัวแปรเชิงปริมาณ  ซ่ึงหมายถึง  ตัว
แปรสเกลแบบชวง  (Interval scale) หรือสเกลอัตราสวน (Ratio scale) 
 

2) ตัวแปรอิสระ (Independent Variable)  หรือตัวแปรตนเหตุจํานวน k ตัว  (k  ≥ 2)  โดย
ตัวแปรอิสระทั้ง k ตัวน้ีอาจเปนตัวแปรเชงิปริมาณทั้ง k ตัว  หรือมีตัวแปรบางตวัเปนตัวแปรเชิง
ปริมาณและตวัแปรบางตวัเปนตัวแปรเชิงกลุมหรือตัวแปรเชิงคุณภาพก็ได 
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การสรางสมการแสดงความสัมพันธของตัวแปร (กัลยา  วานิชยบัญชา, 2550:353) 
 

 จากสมการซึ่งแสดงความสมัพันธระหวางตัวแปรตามกบัตัวแปรอิสระ k ตัวคือ 
                                   

Y = β0 + β1X1  + β2X2 + ……..+ βk  Xk +  ε 
 

 โดยที่  Y  เปนตัวแปรตาม 
 
            X1 , X2 …Xk เปนตัวแปรอิสระ, k  ≥ 2 

            ε  =   ความคลาดเคลื่อน 
            β0  =  สวนตัดแกน  Y  เมื่อ X1 = X2 = ….= Xk = 0 

            β1…..βk   เปนสัมประสิทธการถดถอยของตัวแปรอิสระ 
 
วัตถุประสงคของการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ 
 
 การวิเคราะหความถดถอยทั้งอยางงายและเชิงพหุน้ัน  มีวัตถุประสงค 2 ประการ ดังน้ี 
 

1) เพ่ือศึกษาวาปจจัยหรือตัวแปรอิสระตัวใดบางที่สงผลหรือมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม  
หรือกลาวไดวา   เพ่ือศึกษาวาตวัแปรตามขึน้กับตัวแปรอิสระใดบาง 
 

2) เพ่ือประมาณหรือพยากรณคาของตัวแปรตาม  เมื่อทราบคาตวัแปรอสิระ 
 
ข้ันตอนการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ  
 

กรณีที่มีตัวแปรอิสระหลายตัว  มีขั้นตอนการวเิคราะหความถดถอยเชิงพหุ (บุญเรียง ขจร
ศิลป, 2548: 181-183) ดังน้ี 

 
ขั้นท่ี 1   การพิจารณาวาตัวแปรอิสระตัวใดบางที่จะมีความสัมพันธกับตัวแปรตาม  ซ่ึง

ผูวิจัยที่มีความรูในเรื่องที่ศึกษาอยูจะเขาใจและเลือกไดถูกตอง 
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ขั้นท่ี 2   การสรางสมการแสดงความสัมพันธ   ถาคาดวาตัวแปรตามและตัวแปรอิสระมี
ความสัมพันธกันในรูปเชิงเสนจะไดสมการดังน้ี 

 
กรณีท่ีใชประชากร Y = β0 + β1X1  + β2X2 + ……..+ βk  Xk + e 

 กรณีที่ใชตัวอยาง    Y = a + b1 X1 + b2 X2 +… + bk Xk 
 

ขั้นท่ี 3   การใชการวิเคราะหความแปรปรวนแบบทางเดียว  ตรวจสอบความสัมพันธ
ระหวาง Y กับ  X1 ,…, Xk โดยตั้งสมมติฐานดังน้ี 
 H0 :  ตัวแปรตามไมขึ้นกับตัวแปรอิสระทั้ง k ตัว 
 H1 :  ตัวแปรตามขึ้นกับตัวแปรอิสระอยางนอย 1 ตัว 
 
การสรุปผลการทดสอบ 
 

1) ถายอมรับสมมติฐาน H0 แสดงวาไมมีตัวแปรอิสระตัวใดมีความสัมพันธกับตัวแปร
ตาม  หรือตัวแปรตามไมขึ้นกับตัวแปรอิสระท้ัง k ตัว จึงไมตองทําตอในขั้นตอนที่ 4 

 
2) ถาปฏเิสธสมมติฐาน H0  แสดงวามีตัวแปรอิสระอยางนอย 1 ตัวที่มีความสัมพันธกับ

ตัวแปรตาม  หรือกลาวไดวาตัวแปรตามขึน้กับตัวแปรอิสระอยางนอย 1 ตัว จึงตองทาํการทดสอบ
ตอไปในขั้นที่ 4 วาตัวแปรตามขึ้นกับตัวแปรอิสระใดบาง 
 

ขั้นท่ี 4   การตรวจสอบความสัมพันธระหวางตวัแปรตามกับตัวแปรอิสระครั้งละ 1 ตัว  
โดยตองทําการทดสอบสมมติฐาน k คร้ัง  สําหรับตัวแปรอิสระ k ตัว  สําหรับการทดสอบ
ความสัมพันธระหวาง Y กับ Xi  สามารถตั้งสมมติฐานเพ่ือการทดสอบไดดังน้ี 

 
 H0  :   ตัวแปรตาม (Y) ไมขึ้นกับตัวแปรอิสระตัวที่ i (Xi) ; i = 1,2,….,k 
 H1   :   ตัวแปรตาม (Y) ข้ึนกับตัวแปรอิสระตัวที่ i (Xi) 
 

สรุปผลการทดสอบ 
 

1) ถายอมรับสมมติฐาน H0  แสดงวาตัวแปรตามไมขึ้นกับตัวแปรอิสระ Xi 
2) ถาปฏเิสธสมมติฐาน H0  แสดงวาตวัแปรตามขึ้นกับตัวแปรอิสระ Xi 
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ขั้นท่ี 5  ศึกษาระดับความสมัพันธ 
 
จากขั้นที่ 4 ทําใหทราบวามีตวัแปรอิสระใดบางที่มีความสัมพันธกับตัวแปรตาม  Y จากนั้น

จะตองศึกษาระดับความสัมพันธ  ในที่น้ีจะใช  R2 หรือ Adjusted  R2  ในการหาระดับความสัมพันธ  
 

1) ถาคา  R2 หรือ Adjusted  R2   มีคาใกล 1  แสดงวาตัวแปรอิสระชุดน้ันมี ความสัมพันธ
กับตัวแปรตามมาก 

 
2) ถาคา  R2 หรือ Adjusted  R2   มีคาใกล 0  แสดงวาตัวแปรอิสระชุดน้ันไมมี

ความสัมพันธกับตัวแปรตามหรือมีความสัมพันธนอยมาก 
 

ขั้นท่ี 6  การตรวจสอบเงื่อนไขของการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ 
 

การเลือกตัวแปรอิสระเขาสมการความถดถอย 
 
 การเลือกตัวแปรอิสระเขาสมการความถดถอย  จะตองมีกฎเกณฑในการเลือก  น่ันคือ
จะตองพิจารณาวา มีตัวแปรอสิระใดบางที่นาจะมีความสัมพันธกับตัวแปรตาม  เทคนิคการเลือกตัว
แปรอิสระที่สัมพันธกับตัวแปรตามมี ดังน้ี (กัลยา  วานิชยบัญชา, 2550: 379-380) 
 

1) การวิเคราะหการถดถอยพหุคูณแบบนําเขา (Enter) 
 

 เปนเทคนิคการเลือกตัวแปรอิสระเขาสมการความถดถอยในขั้นตอนเดียว  ผูใชจะตอง
เปนผูตัดสินใจวา  ตัวแปรอิสระตัวใดบางทีค่วรจะอยูในสมการความถดถอย  โดยพิจารณาจาก
คาสถิติทดสอบ  หรือคา Significance ของสถิติทดสอบ นอกจากนั้นผูใชจะตองเปนผูตรวจสอบ
ความสัมพันธของตัวแปรอิสระ  โดยพิจารณาจากคาสถิติที่ไดจากผลลัพธ 
 

2) การวิเคราะหการถดถอยพหุคูณแบบไปขางหนา (Forward  Selection) 
 

 เปนวิธีการพิจารณาวาตัวแปรอิสระตัวใดบางที่มีความสัมพันธกับตัวแปรตามโดยจะ
เลือกตัวแปรอิสระเขาสมการความถดถอยครั้งละ 1 ตัว  ซ่ึงจะทาํการเลอืกหลาย ๆ ครั้ง  ในแตละ
ครั้งจะเลือกตัวแปรอิสระเขาสมการเพียง 1 ตัว โดยเลือกตัวแปรอิสระตัวที่ทาํใหความสัมพันธกับ
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ตัวแปรตาม Y เพ่ิมขึ้นมากที่สุด และจะหยุดนําตัวแปรอสิระเขาสมการ   เมื่อถานําเขามาเพิ่มแลว
ไมไดทําใหความสัมพันธกับตัวแปรตามเพิม่มากขึ้น 

 
3) การวิเคราะหการถดถอยพหุคูณแบบถอยหลัง (Backward  Elimination) 

 
 เปนวิธีการเลือกตัวอยางที่ตรงขามกับวิธี  Forward  Selection  โดยจะทําการตัดตัวแปร

อิสระที่ไมมีความสัมพันธกับ Y ออกจากสมการความถดถอยครั้งละ 1 ตัว  โดยมีขั้นตอนดังน้ี 
 
ขั้นท่ี 1  นําตัวแปรอิสระทั้ง k ตัวเขาสมการ  แลวทาํการทดสอบสมมติฐานวามี X ตัว

ใดบาง  ท่ีไมมีความสัมพันธกับ Y และจะตัด X ที่ไมมีความสัมพันธจากสมการ 1 ตัว  จะเหลือตัว
แปรอิสระในสมการ k-1 ตัว 

 
ขั้นท่ี 2  ตรวจสอบวาควรตัดตัวแปรอิสระตัวใดออกจากสมการอีกหรือไม   โดยอาจจะไมมี

การตัดออกก็ได   ถาตัวแปรอิสระที่เหลือในสมการที่ความสัมพันธกับตัวแปรตาม   
ทําเชนน้ีไปเรื่อย ๆ จนไมสามารถตดัตัวแปรอิสระตัวใดออกจากสมการแลวก็จะหยุด   ดังน้ันตัว
แปรอิสระที่เหลือในสมการจงึมีความสัมพันธกับตัวแปรตาม Y ทุกตัว 
 

4) การวิเคราะหการถดถอยพหุคูณแบบขั้นบันได (Stepwise  multiple  regression) 
 

 เปนวิธีการเลือกตัวแปรอิสระเขาสมการ  โดยใชหลักการทั้งวิธี Forward  Selection 
และวิธี  Backward  Elimination  ซ่ึงมีข้ันตอนดังน้ี 

 
ขั้นท่ี 1  ใชหลักการของ  Forward  โดยเลือกตัวแปรอิสระที่สัมพันธกับตัวแปรตามมาก

ท่ีสุดและทดสอบแลวพบวามีความสัมพันธจรงิ (ยอมรับ H1)   
 
ขั้นท่ี 2  ใชหลักการของวิธี  Forward  โดยเลือกตัวแปรอิสระตัวท่ีสองเขาสมการซึ่ง

พิจารณาจากตวัแปรที่เหลือท้ังหมด  วาตัวใดมีความสัมพันธกับ Y มากที่สุด  และทําการทดสอบ
ความสัมพันธดวย  สมมุติถาพบวา X7 มีความสัมพันธกับ Y มากที่สุดและทดสอบแลวถายอมรับ H1 
น่ันคือมีความสัมพันธกับ Y จึงนํา X7  เขาสมการ 
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 ขั้นตอไปจะทําซ้าํขั้นท่ี 2  คือเลือกตัวแปรอิสระจากที่เหลือเขาสมการในขณะเดียวกันก็จะ
ใชหลักการของวิธี Backward  ในการตรวจสอบวาควรตดัตัวแปรอิสระใดที่อยูในสมการออกจาก
สมการความถดถอยบาง  สําหรับหลักเกณฑในการพิจารณาวาควรตัดตัวแปรตวัใดออกโดยจะ
ตรวจสอบความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระดวยกันเองท่ีอยูในสมการความถดถอย 
 
ตรวจสอบเงื่อนไขของการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ (กัลยา  วานิชยบัญชา, 2548: 173-178) 
 

1. ความคลาดเคลื่อน (error or residual: ε ) เปนตัวแปรที่มีการแจกแจงแบบปกติ 
 
 โดยทําการพิจารณา Histogram  ของคาความคลาดเคลื่อน  และเพื่อความแมนยําจึงมี
การพิจารณากราฟ Normal  Probability Plot ของคาความคลาดเคลื่อน  โดยมีสมมติฐานการศึกษา  
คือ 
 H0  :  คาคลาดเคลื่อนมีการแจกแจงแบบปกติ 
 H1  :  คาคลาดเคลื่อนไมไดมีการแจกแจงแบบปกติ 
  
 ในการศึกษาครั้งน้ีจะปฏิเสธ H0 ถาคา Sig. (Significance) นอยกวาระดับนัยสําคัญที่
กําหนด ซ่ึงเทากับ 0.05 เน่ืองจากกําหนดระดับความเชื่อม่ันไว 95% 
 

2. คาเฉลี่ยของความคลาดเคลื่อนเปนศูนย 
 

การหาคา a และ b โดยทําใหผลบวกกําลังสองของคาความคลาดเคลื่อนมีคาต่ําสุดจะ

ทําให  ∑ ei  =  0 เน่ืองจากคาเฉล่ียของความคลาดเคลื่อน 

 E(e) = ∑ei = 0 
   n                 n 
 ดังน้ันเงื่อนไขขอน้ีจึงเปนจริงเสมอเมื่อใชเทคนิคกําลังสองนอยที่สุด  (Least Square) 
 

3. คาแปรปรวนของคาความคลาดเคลื่อนตองเปนคาคงที่ 
 

 โดยทําการพลอตแผนภาพการกระจาย (Scatter Plot) ของการวิเคราะหความถดถอย
เชิงพหุของดัชนีการเปดเผยขอมูล 
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4. คาความคลาดเคลื่อนตองเปนอิสระกัน 
 

โดยใชสถิติ  Durbin-Watson  เน่ืองจาก Durbin-Watson  เปนการทดสอบ
ความสัมพันธของ  et และ  et-1 โดยที่ t เปนชวงเวลา 

 
โดยถาคา Durbin-Watson  มีคาใกล 2  คือมีคาในชวง  1.5 ถึง  2.5  จะสรุปไดวา ei และ 

ej เปนอิสระกัน 
 

5. ตัวแปรอิสระ Xi และ Xj  ตองเปนอิสระกัน 
 

 เมื่อตัวแปรอิสระมีความสัมพันธกันจะทําใหเงื่อนไขของการวิเคราะหความถดถอย
ท่ีวาตัวแปรอสิระทุกตัวตองเปนอิสระกันไมจริง  จึงทําใหเกิดปญหาที่เรียกวา Multicollinearity การ
เกิดปญหา Multicollinearity จะทาํให (กัลยา  วานิชยบัญชา, 2548:392) 
 

1. ผลการทดสอบ F และ t ขัดแยงกัน 
2. ทําใหสัมประสิทธิ์ความถดถอยเปลี่ยนไปเมื่อมีตัวแปรอสิระในสมการเพิ่มขึ้น 
3. ทําใหสัมประสิทธิ์ความถดถอยมีเครื่องหมายตรงขามกบัที่ควรจะเปน 

  
สัมประสิทธิ์สหสัมพันธ (r ) (กัลยา  วานิชยบัญชา:2548 135) เปนการวิเคราะหเพ่ือหา

ความสัมพันธของตัวแปร xi และ xj เปนการทดสอบวา xi และ xj มีความสัมพันธกันหรือไม  โดยถา 
 

ก. คา r  เปนลบ  แสดงวา  xi และ xj  มีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขาม 
ข. คา r  เปนบวก  แสดงวา  xi และ xj  มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน 
ค. คา r  มีคาเขาใกล 1  หมายถึง xi และ xj  มีสัมพันธในทิศทางเดียวกันและมี

ความสัมพันธกันมาก 
ง. คา r  มีคาเขาใกล  -1  หมายถึง xi และ xj มีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามและ

มีความสัมพันธกันมาก 
จ. คา  r  =  0  แสดงวา xi และ xj ไมมีความสัมพันธกัน 
ฉ. คา  r  เขาใกล 0  แสดงวา  xi และ xj  มีความสัมพันธกันนอย 
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 เพ่ือใหเกิดความมั่นใจวาจะไมเกิดปญหา Mulicollinearity จึงคํานวณ  Variance  Inflation  
Factor (VIF) และคา Tolerance เพ่ือตรวจสอบความสัมพันธอีกครั้ง 
 
 Tolerance  ของตัวแปร Xi  คือ 1-R2 

 โดยที่ R2  แทนสัมประสิทธิ์การตัดสินใจ 
 
 ถาคา Tolerance ของตัวแปร Xi มีคาต่าํ  แสดงวาตัวแปรอิสระ Xi  มีความสัมพันธกับตัว
แปรอิสระอื่นๆมาก  เน่ืองจาก Tolerance ของ Xi  = 1 – Ri

2  ถาคา Tolerance มีคานอย  แสดงวาคา 
R2  มีคามาก Ri

2  คือสัมประสิทธิ์การตัดสินใจซึ่งแสดงความสัมพันธระหวาง Xi กับ X’s  อื่นๆ มีคา
มากหรือ X’s อื่นๆ สามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงของ  Xi  ไดมาก  น่ันคือ Xi มีความสัมพันธกับ 
X’s  ตัวอื่นๆมากนั่นเอง 
Variance  Inflation  Factor (VIF) ของตัวแปรอิสระ Xi 

 
 Xi  =  VIFi  =     1 

   1-R2 
ถาคา VIF  มีคามาก  แสดงวาตัวแปรอิสระ Xi  มีความสัมพันธกับตัวแปรอิสระอ่ืน ๆ มาก 
 

การทดสอบความแตกตางระหวางคาเฉลี่ยสองคาท่ีไดจากกลุมประชากรสองกลุมท่ีเปนอิสระจาก
กัน (Independent samples) 

 
การทดสอบสองกลุมที่เปนอิสระจากกัน  เปนการทดสอบสมมติฐานเกี่ยวกับคาเฉลี่ยของ

กลุมประชากรในกรณีที่ท้ังสองกลุมเปนอิสระตอกัน  กลุมตัวอยางสองกลุมจะเปนอิสระจากกัน  ถา
ไดมาโดยวิธีตอไปน้ี (บุญเรียง  ขจรศิลป,2548:72) 

 
วิธีที่ 1  มีกลุมที่ตองการศึกษากลุมใหญ 1 กลุม  แลวสุมแยกเปน 2 กลุมยอย  เชน  สุมแยก

เปนกลุมทดลอง 1 กลุม  กลุมควบคุม 1 กลุม 
วิธีที่ 2  กลุมตัวอยางแตละกลุมถูกสุมมาจากประชากรแตละกลุม 
วิธีที่ 3  จาํแนกกลุมตัวอยางตามตวัแปรอสิระที่ศึกษา  เชน  เพศ  ช้ันป 
 
การทดสอบความแตกตางระหวางคาเฉลี่ยสองคาที่ไดจากกลุมตัวอยาง 2 กลุมที่เปนอิสระ

จากกันมี  2  กรณี 
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กรณีที่ 1  กลุมตัวอยางขนาดใหญ (n  ≥  30) ใชการทดสอบคาซี (Z-test) 
กรณีที่ 2  กลุมตัวอยางขนาดเล็ก (n  <  30) ใชการทดสอบคาที  (t-test) 
 

 แนวทางการตดัสินใจเลือก t-test ในทางปฏิบัต ิ
 

1. โดยทฤษฎี  t-test  ใชเมื่อกลุมตัวอยางขนาดเล็ก (n1 < 30, n2 < 30 )  แตในทางปฏิบัติ  
t-test  ใชกับกลุมตัวอยางขนาดใดก็ได (ไมวาจะมีขนาดเล็กหรือใหญ) เพียงแตกลุมตัวอยางที่สุมมา
เปนการแจกแจงปกติก็ใชได (Weiss. 1995 : 537) 
 

2. t-test  มีโอกาสใชมากกวา Z-test  ทั้งน้ีเพราะในการใช Z-test  ไมมีโอกาสรูคาความ

แปรปรวนของประชากร (σ1
2 ,σ2

2 ) จึงตองประมาณ σ1
2, σ2

2 ดวยความแปรปรวนของกลุม
ตัวอยาง S1

2 , S2
2 ซ่ึงเมื่อเปนเชนน้ี  คาสถิติทดสอบจะมีการแจกแจงแบบ t (t-distribution) มากกวา

เปนการแจกแจงแบบ Z น่ันคือถาแทนคาความแปรปรวนดวย S1
2 , S2

2 แลว ควรใช t-test (Howell. 
1989 : 191)  
 

การเลือกใช Pooled t-test (σ1
2 = σ2

2 = σ2 ) 
 
1. ถา n1  = n2  ใช Pooled  t-test  โดยไมตองทดสอบความแปรปรวนดวย F-test (Huck. 

1974 : 577) 
 

2. ถา n1  ≠ n2 ใหทดสอบดวย F-test กอน ถาคา F ไมมีนัยสําคัญทางสถติิ  ใช  Pooled    

t-test  แตถามนัียสําคัญทางสถิติ ใช Nonpooled t-test  (σ1
2 ≠ σ2

2 ) 
 
 การทดสอบความแปรปรวน 
  

 ในการทดสอบคาที (t-test) ถาไมสามารถตัดสินใจวาจะตั้งขอตกลงวา σ1
2 = σ2

2 = σ2 

หรือจะตั้งขอตกลงวา σ1
2 ≠ σ2

2 ควรจะตองมีการทดสอบความแปรปรวนกอนโดยใชการทดสอบ
คาเอฟ F-test ในการทดสอบคาเอฟจะตั้งสมมติฐานไรนัยสําคัญ (H0) ดังน้ี 
 

H0  :  σ1
2 = σ2

2 
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และตั้งสมมตฐิานอื่น (H1) ดังน้ี 

H1  :  σ1
2 ≠ σ2

2 
 

 F- test สําหรับการทดสอบความเทากันของความแปรปรวน 2  คาในเรือ่งน้ีมักจะอยูในรูป
สองหางเสมอ (Kohout. 1974 : 349) 
 
 สูตรการทดสอบคา F เปนดังน้ี 

F  =  S1
2  

          S2
2 

โดยมี df1  =  n 1-1,  df2    =  n2-1 
สูตรน้ีใชเมื่อ  S1

2 > S2
2 

F  =   S2
2 

          S1
2 

 
โดยมี df1  =  n 2 -1,  df2    =  n1 -1 
 
น่ันคือในการใชสูตร F- test จะเอาความแปรปรวนตัวที่มีคามากเปนตัวต้ังและ df   ตัวแรก (df1) เปน 
df  ของเศษ สวน df  ตัวท่ีสอง (df2) เปน df  ของสวนเสมอ 
 
 นําคา F ที่คํานวณไดไปเปรียบเทียบคา F ที่เปดจาก Table D : Cirtical values of  F 

1) ถา F  คํานวณ  ≥ F  ตาราง  แสดงวาความแปรปรวนของทั้งสองกลุมแตกตางกัน   
2) ถา F  คํานวณ  < F  ตาราง  แสดงวาความแปรปรวนของทั้งสองกลุมเทากัน   
 
ข้ันตอนการทดสอบกรณีใช Pooled t-test 
 

ขอตกลงเบื้องตน (Assumtion) 
1. กลุมตัวอยางเปนอิสระจากกัน 
2. ประชากรมีการแจกแจงแบบปกติ 

3. σ1
2 = σ2

2 = σ2 
 ขั้นที่ 1  ต้ัง H0 , H1 
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 ขั้นที่ 2  กําหนด  α 
 ขั้นที่ 3  กําหนดคา t 
 ขั้นที่ 4  หาคาวิกฤติ t จากตาราง 
 ขั้นที่ 5  เปรียบเทียบคา t  คํานวณกับคาวกิฤติ t 
 ขั้นที่ 6  สรุปผล 

 
ระดับของการวัด (Level of Measurement) 
 
  Steven (1946) ไดจําแนกขอมูลออกตามมาตรการวัด 4 ระดับ คือ 
 

1. มาตรานามบญัญัติ  (Nominal scale)  เปนมาตรการวัดท่ีใชกับขอมูลท่ีมีลักษณะหยาบ
ท่ีสุด  เปนเพียงการกําหนดตัวแปรหรือสัญลักษณเพ่ือจําแนกชนิดของสิ่งตาง ๆ  เทาน้ันเอง  ตัวเลข
เหลาน้ีไมไดบอกวามีปริมาณมากนอยเพียงใด แตเปนการบอกใหรูวาส่ิงเหลาน้ันไมใชส่ิงเดียวกัน
เทาน้ัน  ดังน้ัน  จึงไมสามารถนําตัวเลข  เหลาน้ันมา  บวก  ลบ  คูณ  หรือหารกันไดเลยลักษณะที่
กระทําได ก็คือ  การนับจํานวนหรือความถี่ของลักษณะที่มีเหมือนกันเทาน้ัน   
 

2. มาตราอันดับที่ (Ordinal scale)  เปนระดับการวัดท่ีกําหนดตัวเลขเพื่อบงบอกถึงอันดับ
หรือตําแหนง  กลาวคือ  ผลการวัดในระดับน้ีจะอยูในรูปการเปรียบเทียบ เพ่ือจัดอันดับที่ขอมูลได
วา  มาก  นอย  สูง  ต่ํา  นอกจากจะเปนการจําแนกขอมูลวาตางกันแลว  ยังบอกไดอีกวาที่ตางกันน้ัน  
ตางไปทางไหน แตไมสามารถบอกระยะหางของ 2 ส่ิงหรือหลาย ๆ ส่ิงได คือแตละชวงของอันดับ
จะไมเทากัน 
 

3. มาตราอันตรภาค (Interval  scale) ลักษณะของการวัดในมาตรานี้มีลักษณะเหมือน
มาตราอันดับที่  แตมีคุณสมบัติที่มากกวาตรงที่แตละหนวยของการวัดจะมีระยะหางเทาๆ กันจึง
สามารถเปรียบเทียบกันไดวา  มาก นอยกวากันเพียงใด  แตไมสามารถบอกวาเปนกี่เทาของกันและ
กันเพราะมาตรานี้ไมมีศูนยแท 
 

4. มาตราอัตราสวน (Ratio  scale)  เปนมาตรการวัดท่ีสมบูรณที่สุด  เพราะผลการวัด
ระดับน้ีมีจุดเร่ิมตนหรือศูนยแท  คือถาส่ิงทีว่ัดไดมีคาหรือปริมาณเปนศูนย  แสดงวาไมมีส่ิงน้ันเลย 
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ตารางที่ 2.3  ความแตกตางระหวางสถิติพาราเมตริกกับสถิตินอนพาราเมตริก 
 

เน้ือหา สถิติพาราเมตริก สถิตินอนพาราเมตริก 

1.การคํานวณ 
คาสถิติ 
2.ส่ิงตัวอยางทีใ่ช 
 
 
 
3.มาตรการวัด 
 
4.การแจกแจงของ
ประชากร 
 
5.ขอตกลงเบื้องตน 
 

เปนการคํานวณที่ซับซอน
มากกวา 
ใชส่ิงตัวอยางขนาดใหญ  ถาใชส่ิง 
ตัวอยางขนาดเล็ก  จะทําใหมี
ความผิดพลาดมาก  เพราะไม
เปนไปตามขอตกลงเบื้องตน 
ใชกับขอมูลท่ีมีระดับการวัดอยาง 
นอยตองอยูในมาตราอันตรภาค 
ประชากรมีการแจกแจงแบบปกติ 
มีขอตกลงเบื้องตนมากทําให
ยุงยากในการใช 
เมื่อขอมูลเปนไปตามขอตกลง
ของการทดสอบพาราเมตริกจะให
อํานาจการทดสอบสูงกวา 

เปนการคํานวณงาย ๆ ไมซับซอน 
 
สามารถใชกับส่ิงตัวอยางขนาดเล็กให 
ผลดีและมีความถูกตองมากกวาแตถา
ส่ิงตัวอยางมีขนาดใหญขึ้นการ
ทดสอบและมีประสิทธิภาพลดลง 
ใชกับขอมูลที่อยูในมาตราใด ๆ ก็ได 
จึงมีความสะดวกในการใชมาก 
ประชากรมีการแจกแจงแบบใดก็ได 
มีขอตกลงเบื้องตนนอยกวาทําใหมี
โอกาสที่จะใชไดมากกวา 
เมื่อขอมูลเปนไปตามขอตกลงของการ
ทดสอบนอนพาราเมตริก  จะให
อํานาจการทดสอบสูงกวา 

 
ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย 

 
 ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยเปนธุรกิจที่เกี่ยวของกับการจําหนาย  การเปลี่ยนแปลง
กรรมสิทธิ์  หรือการใหเชาที่ดินเปลาและอสังหาริมทรัพยประเภทตาง ๆ อาทิ อสังหาริมทรัพยเพ่ือ
การที่อยูอาศัย  เชน บานเด่ียว บานแฝด ทาวนเฮาส  คอนโดมิเนียม อพารตเมนท  เปนตน  
อสังหาริมทรัพยเพ่ือการพาณิชย  เชน  ศูนยการคาครบวงจร  ที่ดินจัดสรร  อาคารสาํนักงาน  เปนตน  
และอสังหาริมทรัพยเพ่ือการอุตสาหกรรม  เชน  นิคมอุตสาหกรรม  สวนเกษตรกรรม  เปนตน 
นอกจากนี้ยังรวมถึง  การรับเหมากอสรางประเภทตาง ๆ  ไดแก งานกอสรางเกี่ยวกับที่อยูอาศัยงาน
กอสรางเก่ียวกับอุตสาหกรรมตาง ๆ  งานกอสรางเกี่ยวกับการคา  และงานกอสรางเพื่อพัฒนาสิ่ง
อํานวยความสะดวก  สาธารณูปโภคและสาธารณูปการตาง ๆ  ซึ่งจะเห็นไดวา  ธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพยเปนธุรกิจที่มีความหลากหลายอยางมาก 
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 ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยเปนธุรกิจที่มีความสําคัญตอการพัฒนาเศรษฐกิจของประเทศ  
เพราะเปนธุรกิจที่มีขนาดใหญในระบบเศรษฐกิจ  เน่ืองจากมีมูลคาการซื้อขายหรือมีจํานวนเงินทุน
หมุนเวียนในระบบเศรษฐกิจมาก  อีกทั้งมีความสําคัญตอธุรกิจตอเน่ืองที่เกี่ยวของมากมาย ไมวาจะ
เปนธุรกิจรับเหมากอสราง ธุรกิจวัสดุกอสรางและตกแตง ธุรกิจโฆษณา ธุรกิจที่เกี่ยวกับ
เคร่ืองจักรกลตาง ๆ  ธุรกิจทางดานตลาดทุน ธุรกิจทางดานเครื่องใชไฟฟา และธุรกิจเกี่ยวกับ
ปูนซีเมนต เปนตน เน่ืองจากวาเมื่อธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยดําเนินงานไปดวยดีธุรกิจตอเน่ืองก็
จะสามารถดําเนินงานตอไปดวย นอกจากนี้ ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยยังเปนธุรกิจที่มี
ความสําคัญตอความเปนอยูของประชาชนในประเทศ โดยเฉพาะการพัฒนาที่อยูอาศยั เน่ืองจากการ
ท่ีประชาชนมทีี่อยูอาศัยเปนของตัวเองจะเปนการสรางรากฐานของความอบอุนในครอบครัว  ซ่ึงจะ
นําไปสูความมีคุณภาพ  อยางไรก็ดีธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยเปนธุรกิจที่มีวัฎจักรการเติบโต
คอนขางผันผวน เน่ืองจากเปนธุรกิจที่เขามาลงทุนไดงายและใหผลตอบแทนสูง 
 
 ในอดีต  ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยเปนธุรกิจที่เฟองฟูตามการขยายตัวของเศรษฐกิจของ
ประเทศ ผูประกอบการรายใหมจะสนใจและเขามาทาํธรุกิจน้ีเปนจํานวนมาก โดยเฉพาะชวงป พ.ศ. 
2530-2533 เปนยุคทองของธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย นักลงทุนจากหลายๆวงการเขาสูตลาด
อสังหาริมทรัพยเปนจํานวนมาก เน่ืองจากตองการผลตอบแทนที่สูงมากจากการเก็งกําไรในที่ดิน
หรือการลงทุนในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย ในชวง พ.ศ. 2536 - 2538 ธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพยมีการขยายตัวอยางมาก  โดยการเพิ่มโครงการใหมๆ และทาํการกูยืมเงินจาก
สถาบันการเงิน เพ่ือซ้ือท่ีดินรองรับการลงทุนตามนโยบายของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย
ท่ีวาบรษิัทจะตองมีที่ดินมารองรับการลงทุนภายใน 3-5 ป ขางหนาอยางตอเน่ือง  สถาบันการเงินมี
การแขงขันในการปลอยสินเช่ือสูงมากและมีการขยายระยะเวลาการชาํระหน้ี โดยไมพิจารณาถึง
ความเปนไปไดของโครงการและไมคํานึงถึงภาวะของตลาด 
 
 จากการขยายตวัของธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและการเก็งกําไรในที่ดินสงผลใหราคา
บานจัดสรรมีมูลคาสูงเกินจริง ทําใหเกิดภาวะอุปทานสวนเกิน (Over  Supply) มีปริมาณเสนอขาย
มากกวาความตองการซื้ออยางเห็นไดชัด และความตองการที่เกิดขึ้นไมใชความตองการที่แทจริง
ของตลาดหรือเรียกวา “ยุคฟองสบู” ทําใหประเทศไทยตองเผชิญกับวิกฤตการณทางเศรษฐกิจครั้ง
ใหญในปพ.ศ.2540 รัฐบาลประกาศลอยตัวของคาเงินบาท  สงผลใหธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย
เร่ิมเขาสูภาวะตกต่ํา  และจากการกูเงินจากตางประเทศจาํนวนมากทําใหผูประกอบการหลายราย
ประสบปญหาภาวะลมละลายและตองยุติการกอสรางของโครงการตาง ๆ   สวนสถาบันการเงิน
ประสบปญหาหนี้ไมกอใหเกิดรายได (NPL)  และปญหาขาดสภาพคลองอยางหนักรวมทั้งการ
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ดําเนินงานที่ไมโปรงใส จึงทําใหรัฐบาลตองประกาศปดการดําเนินงานของบริษัทเงินทุน บาง
บริษัทถูกปดการดําเนินงานชั่วคราว ซ่ึงมผีลตอเน่ืองทําใหเกิดการชะลอการปลอยสินเชื่อเพ่ือพัฒนา
โครงการสรางคาง ปญหาความเดือดรอนของผูซ้ือเน่ืองจากโครงการสรางคางหรือการซื้อขายที่ไม
เปนไปตามสัญญา ปญหาการบังคับจาํนองขายทอดตลาดอสังหาริมทรัพยและปญหาบานวางไรผูอยู
อาศัย 
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ภาพที่ 1  แผนภูมิหนวยที่อยูอาศัยในโครงการเปดตัวใหมเขตกรุงเทพฯและปริมณฑล ปพ.ศ. 2535-  
               2541 
ท่ีมา: ป2534-2536 บริษัท 910 Management จํากัด 
         ป2537-มี.ค.2545 การเคหะแหงชาติ 
 
 จากแผนภูมิน้ีจะพบวา ในชวงพ.ศ.2535-2537 ผูประกอบการธุรกิจที่อยูอาศัยไดเปด
โครงการใหม ๆ  เพ่ิมขึ้นเปนจํานวนมากขึ้นเรื่อย ๆ  ซ่ึงในปพ.ศ.2537 ผูประกอบการธุรกิจที่อยู
อาศัยไดเปดโครงการใหม ๆ ในเขตกรุงเทพฯและปริมณฑลมากถึง 253,159 ยูนิต แตในปพ.ศ.2538 
ผูประกอบการธุรกิจที่อยูอาศัยกลับเปดโครงการใหมนอยลงคือ 142,023 ยูนิต และปตอ ๆ มาก็
นอยลงเร่ือย โดยเฉพาะปพ.ศ.2540 ซ่ึงเปนปที่เศรษฐกิจของประเทศตกต่ําอยางมาก ซ่ึงเปนผลทําให
ในปพ.ศ.2541 ผูประกอบการธุรกิจที่อยูอาศัยเปดโครงการใหมนอยมากโดยเปดโครงการใหมเพียง 
1.071 ยูนิต เทาน้ัน 
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ภาพที่ 2  จํานวนที่อยูอาศัยจดทะเบียนเพ่ิมข้ึนในเขตกรุงเทพฯและปริมณฑลป พ.ศ. 2536-2541 
 ที่มา: สํานักงานเขตกรุงเทพมหานคร / ที่วาการอาํเภอ   จังหวัดสมุทรปราการ  นนทบุรี 

ปทุมธานี  นครปฐม  สมุทรสาคร 
 

 จากแผนภูมิน้ีพบวา ผูประกอบการธุรกิจอสังหาริมทรัพยจะจดทะเบียนที่อยูอาศัยมากขึ้น
ในชวง พ.ศ. 2536-2538 น่ันคือ ปพ.ศ. 2536 มีจํานวนที่อยูอาศัยจดทะเบียนเพ่ิมขึ้น 134,086 หนวย 
ปพ.ศ. 2537 มีจํานวนที่อยูอาศัยจดทะเบียนเพิ่มขึ้น 171,254 หนวย และปพ.ศ. 2538 มีจํานวนที่อยู
อาศัยจดทะเบยีนเพ่ิมข้ึน 172,419 หนวย  แตพอหลังจากป พ.ศ. 2538  จะเห็นไดวา จํานวนที่อยู
อาศัยจดทะเบยีนมีจํานวนลดลง  และเนื่องจากวิกฤติเศรษฐกิจป พ.ศ. 2540  ทําใหป พ.ศ. 2541  มี
จํานวนที่อยูอาศัยจดทะเบียนเพ่ิมข้ึนเทากับ 63,864 หนวย  ซ่ึงนอยมากเมื่อเทียบกับปท่ีผานมา 

  
จากภาวะวิกฤติเศรษฐกิจในป พ.ศ. 2540 ซ่ึงสงผลกระทบตอธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย

อยางรุนแรงมาโดยตลอด รัฐบาลและหนวยงานที่เกี่ยวของไดตระหนักถึงปญหาดังกลาว  จึงไดทํา
การรวมมือกันแกไขปญหาและกําหนดมาตรการหลายประการเพื่อฟนฟูธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพย โดยการสรางอุปสงคและกระตุนกําลังซ้ือของผูบริโภคใหเพ่ิมมากขึ้น  ดังน้ี 

 
1. มาตรการฟนฟูธุรกิจพัฒนาอสงัหาริมทรัพย (มาตรการ 10 ส.ค. 2542) 

โดยกระทรวงการคลัง  ซ่ึงประกอบดวยมาตรการหลัก 3 ประการ ไดแก 
 

  การจัดวงเงินสินเชื่ออัตราดอกเบ้ียคงที่ระยะยาว  เงื่อนไขผอนปรนผานธนาคารอาคาร
สงเคราะห  (ธอส.) และบริษัทตลาดที่อยูอาศัย (บตท.) โดยที่ธนาคารอาคารสงเคราะห (ธอส.) จะจัด
วงเงินสินเชื่อที่อยูอาศัยสําหรับการผอนชําระตามความตองการของผูกูแตไมเกิน 30 ป  ภายใตวงเงนิ
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สูงสุดรายละไมเกิน 5 ลานบาท และเปนการใหกูไมเกิน 90%  ของราคาซื้อขายจริงและไมเกินราคา
ประเมินหลักประกัน  โดยการออกพันธบัตรธนาคารอาคารสงเคราะหจํานวน 46,000 บาท กําหนดให
มีดอกเบี้ยคงที่ทุกระยะเวลา 3 ป หรือ 5 ป ตามความตองการของผูกู  ซ่ึงจะครอบคลุมผูที่มีรายไดนอย
และรายไดปานกลาง 
 
   การเพิ่มบทบาทการเคหะแหงชาติในการรับซ้ือโครงการที่อยูอาศัยที่ยังกอสรางไม
เสร็จ  จากการที่มีหลายโครงการของธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยจํานวนมากไดยุติการกอสราง 
เพราะสถาบันการเงินหลายแหงลมละลาย  ทําใหโครงการตาง ๆ เกิดปญหาทางดานการเงิน ดังน้ัน
คณะรัฐมนตรีจึงมีมติใหการเคหะแหงชาตริับซ้ือโครงการที่อยูอาศัยที่ยังกอสรางไมเสร็จ โดยเปด
โอกาสใหเจาของโครงการหรือเจาหน้ีของโครงการเปนผูย่ืนเสนอขาย และโครงการตองมีผลการ
กอสรางเกิน 50%   

 
  การลดคาจดทะเบียนโอนอสังหาริมทรัพย เพ่ือเปนการชวยลดภาระคาจดทะเบียนโอน
อสังหาริมทรัพยและกระตุนใหเกิดการซื้อขายอสังหาริมทรัพยเพ่ิมข้ึน คณะรัฐมนตรีจึงมีมติใหออก
ประกาศกระทรวงมหาดไทยใหลดหยอนคาจดทะเบียนโอนอสังหาริมทรัพยซ่ึงแบงเปน 2 ประเภท 
คือ การโอนอาคารหรือาคารพรอมที่ดิน ประเภทบานเดี่ยว บานแฝด บานแถวหรืออาคารพาณิชย ตาม
กฎหมายวาดวยการควบคุมการจัดสรรที่ดิน และการโอนอาคารชุดที่จดทะเบียนอาคารชุดทั้งอาคาร 
รวมถึงการโอนกรรมสิทธิ์หองชุดในอาคารชุดตามกฎหมายวาดวยอาคารชุด โดยลดคาจดทะเบียนจาก
รอยละ 2 เหลือรอยละ 0.01  

 
2. มาตรการสงเสริมการฟนตัวของภาคอสังหาริมทรัพย  เพ่ือบรรเทาภาระภาษีในธุรกิจ

พัฒนาอสังหาริมทรัพย และเพื่อเพ่ิมความมั่นใจในการซื้อขายอสังหาริมทรัพย โดยมีมาตรการ 5 
ประการ คือ  
 
  2.1 ยกเวนภาษีเงินไดของบริษัทหรือหางหุนสวนนิติบุคคลสําหรับเงินกูยืมเพ่ือซ้ือหรือ
ใหไดมาซึ่งทรัพยสิน 
 

 2.2 การออกกฎหมายวาดวยการจัดการดูแลผลประโยชนโอนอสังหาริมทรัพย 
 2.3 การขยายขอบขายและชวงเวลาการลดคาจดทะเบียนโอนอสังหาริมทรัพย 
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 2.4 การยกเวนภาษีเงินไดบุคคลธรรมดาและดอกเบี้ยเงินกูยืม เพ่ือซ้ือ เชาซ้ือ หรือสราง
อาคารที่อยูอาศัย 
 

 2.5 การลดอัตราภาษีธุรกิจเฉพาะสําหรับรายรับการการขายอสังหาริมทรัพย 
 

3.     มาตรการสนับสนุนธุรกิจอสังหาริมทรัพย  โดยกระทรวงการคลัง ธนาคารอาคาร
สงเคราะห และกรมสรรพากร ซ่ึงมาตรการนี้ประกอบดวย 
 

 3.1 การหักลดหยอนเงินที่ใชซ้ืออาคารพรอมที่ดินหรือหองชุด 
 3.2 การหักคาสึกหรอและคาเสือ่มราคาเบื้องตนสําหรับการซื้ออาคารถาวรเปนกรณี
พิเศษ 
 

 3.3 ใหธนาคารอาคารสงเคราะหปลอยสินเชื่อใหกลุมขาราชการและพนักงาน
รัฐวิสาหกิจในวงเงิน 100% ของราคาประเมินหรือตามราคาซื้อขาย 

 
4. การแตงตั้งคณะกรรมการเพื่อการฟนฟูภาคอสังหาริมทรัพย  โดยกระทรวงการคลัง  

เพ่ือรวบรวมปญหาและกําหนดมาตรการแกไขปญหาตาง ๆ  เกี่ยวกับอสังหาริมทรัพยเสนอตอ
กระทรวงการคลังและคณะรัฐมนตรี 

 
5.     การแตงตั้งคณะทํางานเพ่ือการฟนฟูภาคอสังหาริมทรัพย โดยกระทรวงการคลัง  เพ่ือ

ทําหนาที่ประสานงานกับหนวยงานที่เก่ียวของเพื่อรับทราบปญหาตาง ๆ  ในดานอสังหาริมทรัพย  
รวบรวมปญหาท่ีเปนอุปสรรค  พิจารณามาตรการแกไขปญหาอสังหาริมทรัพย 
 

6.   โครงการนํารองแกไขปญหาวิกฤติอสังหาริมทรัพยภาดเอกชน    การเคหะแหงชาติ
ธนาคารอาคารสงเคราะห บริษัทบริหารสินทรัพยสุขุมวิทและธนาคารกรุงไทยรวมมือประสานงาน
กัน  โดยมีการเคหะแหงชาติเปนหนวยงานกลางในการประสานงานและการคัดเลือกโครงการ
อสังหาริมทรัพยที่เปนหน้ีไมกอใหเกิดรายได (NPL) ของธนาคารกรุงไทย  
 

7.     โครงการ ธอส-กบข. สินเชื่อเพ่ือที่อยูอาศัยแกขาราชการที่เปนสมาชิกกองทุนบําเหน็จ
บํานาญขาราชการ  โดยธอส. และ กบข.รวมกันใหสินเชื่อวงเงินกูไมเกิน 100% ของราคาซื้อขาย
หรือคากอสรางและไมเกิน 100% ของราคาประเมินหลักประกัน โดยมีอัตราดอกเบี้ยคงที่สามปแรก 
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เทากับ 4.5% ตอป หลังจากนั้นจะคิดอัตราดอกเบี้ยเทากับอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 36 เดือนของ
ธนาคารกรุงไทยบวก 0.75% ตอป นอกจากน้ียังกูไดไมเกิน 65 เทาของเงินเดือนสุทธิ ผอนชําระ
อัตรากาวหนาเพ่ิมขึ้นทุกป หนวยงานตนสังกัดตองทําขอตกลงและหักเงินเดือนผูกูชําระหนี้ให
ธนาคาร ซ่ึงโครงการนี้เปนการสนับสนุนใหขาราชการที่เปนสมาชิก กบข. มีบานเปนของตัวเองได
งายข้ึน 
 

8.     มาตรการภาษีในการฟนฟูธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย  ดําเนินการโดย
กระทรวงการคลัง  กรมสรรพากรและกรมที่ดิน  กําหนดใหลดคาจดทะเบียนการจํานอง
อสังหาริมทรัพยจากรอยละ 1 เหลือรอยละ 0.01 สําหรับที่ดิน อาคาร หรืออาคารพรอมที่ดินตาม
กฎหมายวาดวยการควบคุมการจัดสรรท่ีดินหรือดําเนินการจัดสรรที่ดินโดยทางราชการหรือ
องคการของรัฐซ่ึงมีอํานาจหนาที่ทําการจัดสรรที่ดินและสําหรับหองชุดในอาคารชุด 
 

9.    มาตรการสนับสนุนธุรกิจอสังหาริมทรัพย    
 

10. การแตงตั้งคณะทาํงานยุทธศาสตรการฟนฟูธุรกิจอสังหาริมทรัพยอุตสาหกรรมการ
กอสรางและโครงสรางพ้ืนฐาน 
 

11. การออกแบบมาตรการชวยเหลือพนักงานรัฐวิสาหกิจ ธอส. จะใหเงินกูกับพนักงาน
รัฐวิสาหกิจ วงเงินใหกูไมเกิน 100% ของราคาประเมิน ราคาที่ดินพรอมอาคารหรืออาคารชุดและไม
เกิน 100% ของราคาซื้อขายหรือราคากอสรางแลวแตวาราคาใดต่าํกวาซ่ึงอัตราดอกเบี้ยเงินกูมี 2 
แบบ คือ 
 

บัญชีเงินกูปกติ ธอส.คิดอัตราดอกเบี้ยคงที่ 4.5% ตอปภายใน 3 ปแรก จากน้ันก็จะคิดอัตรา
ดอกเบี้ยเทากับอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา2 ปของ ธอส.ซ่ึงเทากับ 3% บวก2% ตอปน่ันคือ 5% ตอ
ป 

บัญชีเงินกูพิเศษที่ผูกกับกองทุนสํารองเลี้ยงชีพเพ่ือที่อยูอาศัยพนักงานรัฐวิสาหกิจที่เปน
สมาชิกกองทุนสํารองเลี้ยงชีพสามารถกูเงินในวงเงินกูสวนที่กองทุนสํารองเล้ียงชีพเพ่ือที่อยูอาศัย
นํามาฝากกับ ธอส. โดยจะคิดอัตราดอกเบี้ยเทากับ 1.75% ตอป 

 
รองศาสตราจารยมานพ    พงศทัต (2548)    กลาววา จากการที่รัฐบาลไดกําหนดมาตรการ

หลายประการเพื่อกระตุนและสงเสริมธุรกิจอสังหาริมทรัพย  ซ่ึงหน่ึงในมาตรการดังกลาวก็คือ 
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“โครงการจัดต้ังศูนยขอมูลอสังหาริมทรัพยแหงชาติ (National Real Estate Information Center –
NREIC)”  ขึ้นซึ่งถูกจัดตั้งโดย ธอส. ไดรับความสนับสนุนจากรัฐบาลไทยและธนาคารโลก  เพ่ือ
เปนแหลงรวบรวมและเผยแพรขอมูลเก่ียวกับธุรกิจอสังหาริมทรัพยแกบริษัทผูประกอบธุรกิจที่อยู
อาศัยและสมาคมเกี่ยวกับธุรกิจอสังหาริมทรัพยเน่ืองจากหนึ่งในปจจัยที่สําคัญที่ทําใหเกิดวิกฤติ
เศรษฐกิจในธุรกิจอสังหาริมทรัพยคือ การขาดขอมูลหรือระบบสัญญาณเตือนภัยเกี่ยวกับตลาดที่อยู
อาศัยลวงหนา  เปนตนวา  ขาดสถิติเคร่ืองชี้วัดอุปสงคและอุปทานของตลาดที่ชัดเจน  ขาดขอมูล
เกี่ยวกับดัชนีราคาที่อยูอาศัย  และขาดสถิติการซื้อขายท่ีอยูอาศัย เปนตน  ทําใหบริษทัผูประกอบ
ธุรกิจที่อยูอาศัยและสมาคมเกี่ยวกับธุรกิจอสังหาริมทรัพย  ไดแก  สมาคมอสังหาริมทรัพยไทย  
สมาคมธุรกิจบานจัดสรร  สมาคมอาคารชุดไทย  สมาคมตัวแทนนายหนาอสังหาริมทรัพย  สมาคม
บริหารทรัพยสิน  เปนตน  รวมมือกันผลักดันใหรัฐบาลจัดตั้งโครงการนี้ขึ้น  เพ่ือจัดทําขอมูลที่
ถูกตองและทันเหตุการณเกี่ยวกับภาวะตลาดที่อยูอาศัยและอสังหาริมทรัพย  เพ่ือชวยใหเกิด
ประโยชนแกรัฐบาล  สถาบนัการเงิน  ผูประกอบการจัดสรรและหนวยงานที่เก่ียวของทั้งภาครัฐ
และภาคเอกชน  รวมทั้งประชาชนทั่วไปมีขอมูลที่ดีและครบถวนในการวางแผนและใชเปน
แนวทางในการตัดสินใจเกี่ยวกับที่อยูอาศัยและอสังหาริมทรัพยตาง ๆ ไดอยางถูกตองตาม
สถานการณที่เปนจริง  นอกจากน้ีโครงการจัดตั้งศูนยขอมูลอสังหาริมทรัพยแหงชาติยังเสนอความ
คิดเห็นที่มีผลตอการกําหนดนโยบายภาคอสังหาริมทรัพยของรัฐ  ในการจัดตั้งโครงการจัดตั้งศูนย
ขอมูลอสังหาริมทรัพยแหงชาตแิบงออกเปน 3 ระยะคือ 

 
1. การวางแผนหนาท่ีความรับผิดชอบ 
2. การกําหนดรายละเอียดเก่ียวกับการดําเนินงาน 
3. การดําเนินการจัดตั้งไดแก  การจัดต้ังนิติบุคคลตามกฎหมาย การสรรหาและบรรจุ

พนักงาน  การพัฒนาระบบฐานขอมูลและการวางระบบคอมพิวเตอร การทําขอตกลงเกี่ยวกับขอมูล
ตาง ๆ กับหนวยงานที่เกี่ยวของ  การรวบรวมหรือเชื่อมระบบขอมูลและการเผยแพรขอมูลขาวสาร
ไปยังหนวยงานที่เก่ียวของ  

 
โดยที่ Urban Redevelopment Authority (URA) ของสิงคโปรซึ่งมีศูนยขอมูล

อสังหาริมทรัพยที่มีประสิทธิภาพและมีความครบถวนสมบูรณไดใหความรวมมือชวยเหลือทาง
เทคนิคแก ธอส. เชน  เทคนิควิชาการเกี่ยวกับการพฒันาระบบฐานขอมูลระบบ IT  การฝกอบรม
พนักงานและความชวยเหลือดานอื่น ๆ ที่ ธอส. ตองการตามโครงการจัดต้ังศูนยขอมูล
อสังหาริมทรัพยแหงชาติ  เพ่ือจัดต้ังและพัฒนาระบบฐานขอมูล ของโครงการจัดต้ังศูนยขอมูล
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อสังหาริมทรัพยแหงชาติใหมีประสิทธิภาพมากยิ่งข้ึนในชวงเดือนพฤษภาคม พ.ศ. 2545-พฤษภาคม 
พ.ศ. 2546   
 

จากมาตรการกระตุนธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยของภาครัฐและภาคเอกชนที่ออกมาอยาง
ตอเน่ืองและมีการสนับสนุนเกี่ยวกับอัตราดอกเบ้ียของสถาบันการเงินที่ลดต่ําลงมาก ทําให
ประชาชนสนใจที่จะซื้ออสังหาริมทรัพยประเภทตาง ๆ หรือลงทุนในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย
เพ่ิมขึ้น กอปรกับสภาพคลองของ ผูประกอบการธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยที่เพ่ิมขึ้นจากการ
บรรลุขอตกลงในการปรับโครงสรางหนี้ของบริษัท  จึงสงผลใหธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยในป 
พ.ศ. 2544  เร่ิมมีสัญญาณที่ดีขึ้นในธุรกิจที่อยูอาศัย  สําหรับป พ.ศ.2544-2545  ถือไดวาเปนตลาด
ของผูบริโภค  ผูประกอบการธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยมีการแขงขันกันสูงและใชกลยุทธในการ
สรางความมั่นใจแกผูบริโภค เชน การสรางบานเสร็จกอนขาย หรือการนําระบบ Escrow มาใชใน
การซื้อขายบานที่ยังสรางไมเสร็จการปรับระยะการสรางบาน  เพ่ือลดระยะเวลาในการกอสราง 
ขณะเดียวกันภาครัฐยังใหการสนับสนุนดวยการลดอัตราคาธรรมเนียมและภาษี โดยเนนกระตุนการ
มีบานหลังแรกของขาราชการ  และสถาบนัการเงินมีการแขงขันปลอยสินเชื่อที่อยูอาศัยซ่ึงมี
ดอกเบี้ยตํ่า  และขยายตัวสูงมากในป พ.ศ. 2547 เมื่อภาวะเศรษฐกิจดีขึ้น  และอัตราดอกเบี้ยเงินกูที่
อยูอาศัยลดลงต่ําสุดเปนประวัติการณ  ทาํใหประชาชนมีกําลังซ้ือสูงขึ้น  และตลาดขยายตัวถึง
จุดสูงสุดในป พ.ศ. 2548 และเริ่มชะลอตัวลงใน ป พ.ศ. 2549 เมื่ออัตราดอกเบี้ยเงินกูเพ่ือท่ีอยูอาศัย
ปรับตัวสูงขึ้น  ประกอบกับราคานํ้ามันไดปรับตัวสูงขึ้นมาก ทําใหกําลังซ้ือของประชาชนลดลง                                  
(วารสารธนาคารอาคารสงเคราะห. 2549.  ฉบับที่ 47.  ประจาํเดือนตุลาคม-ธันวาคม  )  

 
ตารางที่ 2.4  ที่อยูอาศัยสรางเสร็จและจดทะเบียนเพ่ิมข้ึนปพ.ศ.2542-2545 

หนวย : ยูนิต 
ประเภท 2542 2543 2544 2545 
จํานวนที่อยูอาศัยที่จดทะเบียน
เพ่ิมข้ึน 

33,382 32,028 34,023 18,467 

รูปแบบการจดัสรางที่อยูอาศัย 
1.สรางเอง 15,497 18,064 19,639 9,143 
2.สรางโดยผูประกอบการจัดสรร 17,885 13,964 14,384 9,324 
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ตารางที่ 2.4  (ตอ) 
 
ประเภท 2542 2543 2544 2545 
ประเภทอาคารที่อยูอาศัย 
1.บานเดี่ยว 17,469 23,128 24,041 11,905 
2.บานแฝด 178 539 227 34 
3.บานแถวและอาคารพาณิชย 2,319 2,728 5,062 4,809 
4.แฟลตและอาคารชุด 13,418 5,633 4,693 1,719 
ท่ีมา: ฝายวิชาการและศูนยขอมูลที่อยูอาศัย ธนาคารอาคารสงเคราะห 
 
 จากตารางที่ 2.4  จะเห็นวา ตัง้แตป พ.ศ. 2543 ผูประกอบการธุรกิจอสังหาริมทรัพยเร่ิมมี
แนวโนมที่จะจดทะเบียนที่อยูอาศัยเพ่ิมขึ้น  โดยจํานวนที่อยูอาศัยและจดทะเบียนในปพ.ศ. 2543 
และ 2544 เทากับ 32,028 และ 34,023 ยูนิต ตามลาํดับ  สวนรูปแบบของการจัดสรางที่อยูอาศัย
พบวา ในป พ.ศ. 2544 การสรางที่อยูอาศัยแบบสรางเองมีจํานวน 19,639 ยูนิตและการสรางที่อยู
อาศัยแบบสรางโดยผูประกอบการจัดสรรมีจํานวน 14,384 ยูนิต น่ันแสดงวา ผูบริโภคนิยมที่จะ
สรางที่อยูอาศยัแบบสรางเองมากกวา 
 
 จากแผนผังตามภาพที่ 3 แสดงใหเห็นถึงปจจัยทางดานอุปสงคและอุปทานที่มีผลกระทบ
ตอธุรกิจอสังหาริมทรัพยจะเห็นวาภาวะของธุรกิจอสังหาริมทรัพยในป พ.ศ.2550 จากเครื่องชี้หลาย
ตัวขณะน้ี  ที่สะทอนถึงการชะลอตัวของภาคธุรกิจอสังหาริมทรัพย ตั้งแตปพ.ศ. 2548 ไมวาจะเปน
การซื้อขายที่ดินและสิ่งปลูกสราง  หรือพ้ืนท่ีการขออนุญาตกอสราง  ดัชนีราคาที่อยูอาศัย เปนตน  
การชะลอตัวดังกลาวมีสาเหตุ มาจากปจจัยที่กระทบการตัดสินใจซื้อของผูบริโภคและความมั่นคง
ของผูประกอบการ ที่คิดวามีหลายปจจัย  เชน  ราคาวัสดุกอสรางที่สูงขึ้นตั้งแตป พ.ศ. 2546  รวมถึง
ราคาน้ํามันดิบที่สูงขึ้นตั้งแตป พ.ศ 2546 ซ่ึงนํามาสูการลอยตัวของราคาน้ํามันในป พ.ศ. 2547 -
2548  สงผลสืบเนื่องมาสูเรื่องของเงินเฟอ ขาวของราคาแพง  ต้ังแตปพ.ศ. 2547 ดวยความที่อัตรา
เงินเฟอสูง  ทําใหทิศทางของอัตราดอกเบี้ยอยูในชวงขาขึน้ในชวง 2 ปที่ผานมา  เราอาจกลาวไดวา
ปจจัยทางดานอุปสงคและอุปทานน้ีเปนสวนหน่ึงที่สงผลกระทบตอแนวโนมการเติบโตเพิ่มขึ้น
หรือลดลงของภาคธุรกิจอสังหาริมทรัพยรวมถึงเปนตัวแปรสําคัญที่ทําใหเกิดความไมแนนอน(ดร.
ธาริษา  วัฒนเกส.  2550.งานสัมมนาใหญประจําป  เรื่อง  อสังหาริมทรัพยดัชนีหลักช้ีเศรษฐกิจไทย
ป 2007 ) 
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ปจจัยที่สงผลกระทบตออุปสงค 

                                                                                                                             *การแกไข พรบ.คนตางดาว 
                                                      อัตราดอกเบี้ยทางการ เริ่มทรงตัวรอยละ 5 ต้ังแต ก.ค.2549 
                                                                                                                                         ราคาน้ํามันขายปลีกเริ่มชะลอตั้งแต ส.ค. 2549 
                                                                                                                                                       ความไมแนนอนทางการเมือง 
                                                                                                     MLR  ของธป เริ่มปรับข้ึนตั้งแต ก.ค. 48 
                                                                                                     กึ่งลอยตัวราคาน้ํามันดีเซลต้ังแต 1 มิ.ย. 48 
                                                               ลอยตัวราคาน้ํามันเบนซินตั้งแต 21 ต.ค. 47 
                                                     อัตราดอกเบี้ยทางการ (RP 14D) เริ่มปรับข้ึน ส.ค.47      
                    
Q4/46      Q1/47       Q2/47      Q3/47       Q4/47      Q1/48      Q2/48      Q3/48      Q4/48      Q1/49      Q2/49      Q3/49      Q4/49      Q1/50   
*ราคาวัสดุเพิ่มข้ึนตั้งแตตนป 2546                                                                                                                          *บังคับใชผังเมือง 17 พ.ค. 49 

*ธปท  ใชมาตรการ 10 ลานกูได  70%                       ปจจัยที่สงผลกระทบตออุปทาน                                     ระยะสั้น 19 ธ.ค. 49                                                     

* มาตรการดํารงเงินสํารองเขา       

ภาพที่ 3  ปจจยัทางดานอุปสงคและอุปทานที่สงผลกระทบตอการตัดสินใจซื้อของผูบริโภคและ 
               ความเช่ือมั่นของผูประกอบการ   
ท่ีมา: ธนาคารแหงประเทศไทย(2549) 
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ภาพที่ 4  แผนภูมิที่อยูอาศัยสรางเสร็จในเขต กรุงเทพฯและปริมณฑล ปพ.ศ. 2539-2549 
ท่ีมา: Agency for Estate Affairs(2006) 
 
 จากแผนภูมิทีท่าง Agency for Estate Affairs ไดทําการสํารวจไว จะเห็นวาในชวงปพ.ศ. 
2539-2541 ซ่ึงเปนชวงวิกฤติ  การหดตัวของตลาดอสังหาริมทรัพยเปนไปอยางรุนแรงหลายเทาตวั 
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ตอป  กลาวคือลดลงจาก 176,616 หนวยในปพ.ศ. 2539 เหลือเพียง 148,631 หนวยในปพ.ศ. 2540 
และ 67,054 หนวยในปพ.ศ. 2541 ซ่ึงถือเปนการหดตัวที่ไมมีอะไรเกิดใหมเลย 
สวนในทางตรงกันขามภาวะตลาด “ขาข้ึน” หลังจากที่รัฐบาลไดเขามาชวยเหลือ ชวงปพ.ศ. 2543-
2546 กลับมีการเติบโตอยางรวดเร็วนับเทาตวัตอป  
 
 แมภาวะอุปสงคที่เกิดขึ้นเริ่มสะทอนถึงความตองการของผูบริโภคอยางแทจริง แตการ
เปดตัวในโครงการใหมของผูประกอบการควรคํานึงถึงการขายทอดทรัพยสินที่อยูอาศัยสูตลาด 
ของ บสท. และการเปดขายโครงการของการเคหะแหงชาติเพ่ือมิใหเกิดภาวะอุปทานสวนเกินอยาง
ในอดีต  โดยควรเปนลักษณะการทยอยนําโครงการออกมาขายเพื่อรักษาความสมดุลของ ตลาด
อสังหาริมทรัพยใหมีการเติบโตอยางยั่งยืน   และในขณะเดียวกันผูบริโภคควรคํานึงถึงขีด
ความสามารถในการชําระหนี้และปฏิบัติตนตามขอตกลงในสัญญาซื้อขายบานอยางเครงครัด เพ่ือ
ปองกันการเกิดปญหาหนี้สินที่อาจเพิ่มขึ้นและการเกิดปญหาหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดเพ่ิมขึ้นใน
ระบบสถาบันการเงิน 
 
 การเรงฟนฟูภาวะเศรษฐกิจโดยรวมของประเทศใหเกิดการขยายตัวอยางมีเสถียรภาพเปน
ปจจัยสําคัญในการผลักดันใหธุรกิจอสังหาริมทรัพยสามารถฟนตัวได และครอบคลุมถึง
อสังหาริมทรัพยทุกประเภทไมใชเฉพาะในธุรกิจที่อยูอาศัยเทาน้ัน ซ่ึงจะสงผลดีตอเน่ืองถึงธุรกิจที่
เกี่ยวของตอไป ท้ังน้ีการจัดตั้งศูนยอสังหาริมทรัพยแหงชาติก็เปนอีกทางหน่ึงที่จําทาํใหสรางระบบ
ฐานขอมูลที่ถูกตองและทันสถานการณ  เพ่ือที่จะรักษาความสมดุลของอุปสงคและอุปทาน
อสังหาริมทรัพยของประเทศ  

 
การเปดเผยขอมูลกับวิกฤตการณทางการเงินป  2540 
 
 บริษัทจะเปดเผยตนเองสูบุคคลภายนอกผานทางขอมูลที่เปดเผยในรายงานทางการเงินของ
บริษัท   ขอมูลที่ไดจากระบบบัญชีของบริษัทจะทาํใหบุคคลภายนอกสามารถรับรูและเขาใจฐานะ
การเงิน   ผลการดําเนินงานและจุดยืนของบริษัทได   นอกจากนี้ผูลงทุน   เจาหน้ีและผูมีสวนไดเสีย
กลุมตางๆ       จะใชขอมูลทีบ่ริษัทเปดเผยเปนขอมูลนําเขา  (Input)  ในกระบวนการตัดสินใจ         
แตจากวิกฤตการณทางการเงนิที่ผานมาแสดงไดใหความเห็นวาบริษัทและสถาบันการเงินในหลายๆ
ประเทศยังมีการเปดเผยขอมูลที่ไมไดคุณภาพ Rahman (1998)  ไดศึกษาถึงบทบาทของการเปดเผย
ขอมูลทางบัญชีในวิกฤตการณทางการเงินที่เกิดกับประเทศตางๆ ในเอเชีย  โดยประเทศที่
ทําการศึกษาไดแก  เกาหลีใต  ไทย   อินโดนีเซีย   มาเลเซีย    ฟลิปปนส   และญี่ปุน 
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Rahman  กลาววา  ความลมเหลวของบริษัทและสถาบันการเงินของประเทศเหลาน้ีเปนผลมาจาก 
การที่บริษัทมีความเสี่ยงทางการเงินในระดับสูง      ภาคเอกชนมีการอานหนี้สินที่เปนเงินตราตาง 
ประเทศจาํนวนมาก    รวมทั้งการขาดความโปรงใสและความรับผิดชอบของคณะกรรมการที่มีตอผู
ถือหุน   และแมวาการเปดเผยขอมูลที่ไมเพียงพอจะไมใชสาเหตุหลักที่ทําใหเกิดวิกฤตการณ 
ครั้งที่ผานมา   แตการเปดเผยที่ไมไดคุณภาพก็เปนปจจัยสําคัญที่ทําใหปญหาเกิดการแพรกระจายตัว
ออกไปอยางรวดเร็ว   ดังน้ันจึงอาจกลาวไดวา    การเปดเผยขอมูลที่ไมมีคุณภาพและความไม 
โปรงใสของรายงานทางการเงินเปนส่ิงที่กระตุนใหเกิดวิกฤตการณทางการเงินขึ้นในประเทศตางๆ  
ในภูมิภาคเอเชยี 
 
 จากการศึกษา   Rahmam  (1998)  พบวาบริษัทในประเทศแถบเอเชียตะวันออกยังขาดการ
เปดเผยขอมูลที่เหมาะสมทาํใหผูใชขอมูลไมไดรับสัญญาณเตือนภัยลวงหนาเกี่ยวกับความลม 
เหลวทางการเงินของบริษัท  จึงสงผลใหผูใชขอมูลเกิดความหลงผิดและไมอาจเปลี่ยนแปลงการ
ตัดสินใจทันเวลา  นอกนั้นการเปดเผยขอมูลที่ไมเพียงพอยังมีสวนทําใหผูใชขอมูลไมสามารถ
ประเมินความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นกับบริษัทที่ตองการระดมเงินทุนในตลาดทุนไดอยางถูกตอง   อีก 
ท้ังยังทําใหนักลงทุนและเจาหน้ีขาดขอมูลท่ีจําเปนและทันเวลาในการตัดสินใจเลือกระหวางบริษัท 
ท่ีประสบความสําเร็จและบริษัทที่มีแนวโนมที่จะลมละลาย   ซ่ึงสอดคลองกับรายงานของ  
Emerging  Markets  Committee   ที่เปนหนึ่งในคณะกรรมการของ   International  Organization  of  
Securities  Commissions  (IOSCO)   รายงานดังกลาวไดศึกษาเกี่ยวกับสาเหตุและผลกระทบของ
ปญหาทางเศรษฐกิจและการเงินของประเทศตางๆที่ประสบวิกฤตในครั้งน้ัน   โดยผลการศึกษาได
ระบุวา   การเปดเผยขอมูลที่ไมเพียงพอทําใหนักลงทุนรวมถึงเจาหน้ีไมสามารถแยกความแตกตาง
ระหวางบริษัทท่ีมีผลการดําเนินงานดี    กับบริษัทที่กําลังประสบปญหาทางการเงินได   สงผลให
เกิดการตัดสินใจเลือกท่ีผิดพลาด   (Adverse  Selection)   ดังน้ันทั้งนักลงทุนและจาหน้ีตางประเทศ
จึงเกิดความไมม่ันใจในการใหเงินทุนแกบริษัทตางๆ  กลาวคือ นักลงทุนเริ่มไมแนใจที่จะเขามา
ลงทุนซ้ือหุนของบริษัทอันเนื่องมาจากความเกรงกลัวที่จะตัดสินใจผิดพลาดอีก  สวนเจาหน้ีก็เกิด
ความลังเลใจที่ใหบริษัทกูยืมเงินโดยเฉพาะเงินกูที่มีระยะเวลาครบกําหนดที่ส้ัน   ส่ิงเหลาน้ีจึงมาลด
ความเชื่อมั่นในตลาดทุนของประเทศตางๆ  และมีสวนทําใหปญหาวกิฤตการณทวีความรุนแรงมาก
ย่ิงขึ้น 
 
 ธนาคารโลกไดใหขอสังเกตไววา   การท่ีงบดุลและขอมูลอื่นๆ   ของบริษัทขาดความ
โปรงใสและไมทันเวลาทาํใหธนาคารหลายแหงในประเทศแถบเอเชียที่ประสบปญหาทางการเงิน 
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และเศรษฐกิจตัดสินใจใหบริษัทกูยืมโดยพิจารณาที่กระแสเงินสดของบริษัทการใหกูยืมที่อยูบน
พ้ืนฐานของทรัพยสินที่ผูกูมีน้ีจึงมีสวนบิดเบือนการตัดสินใจของธนาคารและสถาบันการเงินให
ผิดพลาดได   และเพ่ิมความไมม่ันคงใหแกตลาดสินทรัพยของประเทศอีกดวย  (IOSCO, 1998) 
 นอกจากนี้การไมปฏิบัติตามมาตรฐานการเปดเผยขอมูลท่ีเหมาะสมก็เปนสาเหตุที่ทําใหเกิด
ความไมโปรงใสในรายงานทางการเงินของธนาคาร         สถาบันการเงินตางๆ  และบริษัททั่วไป 
รายงานทางการเงินจึงไมสามารถใหขอมูลท่ีมีประโยชนไดอยางทันเวลา  Rahman (1998) 
ไดกลาววา   ถาหากนโยบายและกฎเกณฑที่กําหนดใหมีการเปดเผยขอมูลอยางครบถวนและเปน 
กลางไมถูกนําไปใชปฏิบัติตามในขณะที่มกีารจัดทํารายงานทางการเงินแลว   ผูใชขอมูลอาจเกิด
ความหลงผิดและไมสามารถทําการตัดสินใจไดอยางเหมาะสมและทันเวลาได  จากผลการศึกษา 
ของ  Rahman   พบวา การเปดเผยขอมูลของสถาบันการเงินและบริษัทตางๆ   ในประเทศแถบ 
เอเชียสวนใหญแลวมักไมเปนไปตามที่มาตรฐานการบญัชีระหวางประเทศหรือ  IAS  (International  
Accounting  Standard)   ไดกําหนดไว   โดยที่ผูลงทุนระหวางประเทศก็ไมไดใหความสนใจกับ
เร่ืองน้ีมากนัก  และเงินทุนจํานวนมากทั้งจากหน้ีสินและสวนทุนยังคงหลั่งไหลเขาสูตลาดทุนของ
ประเทศในแถบเอเชียเหลาน้ี      นักลุงทนและเจาหน้ีทําการลงทุนหรือใหกูยืมโดยตระหนักเพียง
ผลตอบแทนจํานวนมากที่คาดวาจะไดรับกลับคืนมาเทาน้ัน   แตไมไดคํานึงถึงขอเท็จจริงเกี่ยวกับ
ความผิดพลาดและไมครบถวนของงบการเงิน   เน่ืองจากเจาหน้ีเชื่อวา   หากหนี้สินที่ใหกูยืมไป
กลายเปนหน้ีสูญที่ไมสามารถไดรับชําระคืนรัฐบาลของแตละประเทศหรือกองทุนการเงินระหวาง
ประเทศจะเขามาชวยเหลือโดยการชดเชยผลขาดทุนสวนน้ีแทนใหเพ่ือปองกันมิใหเกิดความ
เสียหายกับระบบการเงินของประเทศอังเนื่องมาจากการลมละลายของสถาบันการเงินที่มีหน้ีเสีย
จํานวนมาก  ในขณะที่ผูลงทุนก็เช่ือวาตนเองจะไดรับผลประโยชนที่เกิดจากการเพิ่มข้ึนของเสือ
แหงเอเชีย  (Rising  Asian  Tigers)  ดังน้ันทั้งนักลงทุนและเจาหน้ีตางประเทศจึงเขาใจในความเสี่ยง
ของการลงทุนและการใหกูยืมทั้งๆ  ที่ขอมลูน้ันไมมีความนาเชื่อถือเลย 
 
 เมื่อบริษัทและสถาบันการเงินหลายแหงในประเทศไทยและเกาหลีใตเกิดความลมละลาย
ประกอบกับการประกาศลดคาเงิน   จึงทาํใหนักลงทุนตางประเทศเกิดความตื่นตัวและใหความ
สนใจกับการเปดเผยขอมูลที่มีขอบกพรองมากยิ่งข้ึน   การตระหนักเชนน้ีสงผลใหนักลงทุนและ 
เจาหน้ีจํานวนมากถอนเงินทุนออกจากประเทศและภูมิภาคนี้ไป   ซ่ึงสรางความรุนแรงใหกับ
วิกฤตการณครั้งน้ันมากยิ่งข้ึน   Rahman (1998)  กลาววา  ถาบริษัทตางๆ ปฏิบัตติามาตรฐานการ
บัญชีระหวางประเทศ  (IAS)  แลว  นักลงทุนก็จะสามารถวิเคราะหและทาํความเขาใจเกี่ยวกับสภาพ
พ้ืนฐานของบริษัทได   รวมทั้งสามารถปรับเปลี่ยนการตัดสินใจลงทุนใหเปนไปตามความเสี่ยงสวน 
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เพ่ิมได   โดยไมจําเปนตองถอนเงินทุนออกไปทั้งหมด   แตอยางไรก็ตาม   รายงานทางการเงินของ
บริษัทก็ไมไดแสดงใหเห็นขอบเขตของความเสี่ยงที่แตละบริษัทเผชิญอยู   เน่ืองจากบริษัทมี
ขอบกพรองในการเปดเผยขอมูล  เชน 
 

1) การปกปดระดับหน้ีสินที่เปนจริงโดยการทํารายการกับบริษัทหรือกลุมบุคคลที่   มี
ความเกี่ยวของกันหรือโดยการจัดหาแหงเงินทุนนอกงบดุล 
 

2) การไมเปดเผยระดับและลักษณะของความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ตางประเทศที่เปนผลมาจากการกูยืมเงินตางประเทศที่มีจาํนวนมากและมีระยะเวลาครบกําหนด
ชําระท่ีส้ัน 
 

3) การขาดรายละเอียดของขอมูลจําแนกตามสวนงานที่สะทอนถึงการกระจุกตัวของ
ธุรกิจบางประเภทที่มีลักษณะเฉพาะ  เชน  ขอมูลของธุรกิจอสังหาริมทรัพยที่มีแนวโนมวาจะมีแรง
กดดันในการเก็งกําไรมากขึ้น 
 

4) การไมรายงานหนี้สินที่อาจจะเกิดขึ้นของบริษัทแมที่มีสาขาหรือบริษัทลูก  หรือของ
สถาบันการเงินอันเปนหน้ีสินที่เกี่ยวกับการคํ้าประกันเงินที่ใหกูแกบริษัทลูกหรือบริษัทที่เกี่ยวของ
และมิไดเกี่ยวของกัน 
 

5) การขาดหลักฐานเกี่ยวกับการตั้งสํารองคาเผื่อและผลขาดทุนตางๆ  ท่ีอาจ  เกิดขึ้นใน
ระดับที่เหมาะสม 

 
ธาตรี   จันทรโคลิกา (2542)ไดประยุกตแนวคิดพ้ืนฐานทางดานเศรษฐศาสตรใน 

เร่ืองของขอมูลท่ีไมสมบูรณ   (Incomplete information)  เพ่ืออธิบายถึงสาเหตุของวิกฤตการณทาง
เศรษฐกิจท่ีเกิดขึ้น  ธาตรี   จันทรโคลิกา  ไดอธิบายไววา   โดยทั่วไปแลวการวิเคราะหดุลยภาพของ
ตลาดมักมีการต้ังสมมติฐานวาผูบริโภคและผูผลิตจะไดรับขอมูลที่สมบูรณเกี่ยวกับตัว 
แปรเศรษฐกิจที่เกี่ยวของในการตัดสินใจ  แตในขณะทางปฏิบัติแลวขอมูลที่ไดรับมักไมสมบูรณ 
หากผูผลิตหรือผูบริโภคไดรับขอมูลที่ไมแมนยําเกี่ยวกับราคาและปริมาณผลผลิตในตลาดแลว  
กลไกตลาดก็จะไมสามารถดําเนินการไดอยางประสิทธิภาพ   กลาวอีกนัยหน่ึงคือ   ขอมูลที่ไม 
สมบูรณจะนําไปสูความไรประสิทธิภาพของตลาด 
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 ธาตรี   จันทรโคลิกา   ไดยกตัวอยางของขอมูลที่ไมสมบรูณที่เกิดขึ้นในตลาด 
อสังหาริมทรัพยโดยอธิบายวาการขาดขอมูลที่แมนยําเกี่ยวกับราคาและปริมาณบานในตลาดที่อยู 
อาศัย  ไดสงสัญญาณที่ผิดพลาดใหกับผูประกอบการอสังหาริมทรัพยดําเนินการกอสรางที่อยูอาศัย 
ท่ีมากเกินความตองการ  การมีอุปทานสวนเกินในตลาดอสังหาริมทรัพยดังกลาว   ทําให
ผูประกอบการธุรกิจอสังหาริมทรัพยตองประสบปญหาทางดานการเงิน  เน่ืองจากโครงการ
อสังหาริมทรัพยแตละโครงการมักมีมูลคาในการลงทุนที่สูงโดยจะไดรับเงินสนับสนุนโครงการ 
จากสถาบันการเงินในปริมาณมาก   ปญหาน้ีจึงสงผลกระทบตอเน่ืองกับสถาบันการเงินที่ใหเงินกู
กับผูประกอบการเหลาน้ันดวย   โดยเฉพาะปญหาการขาดสภาพคลองในตลาดเงิน 
 
 ธาตรี  จันทรโคลิกา   ไดกลาวเพ่ิมเติมวา  ปญหาอีกประการหน่ึงที่เกี่ยวกับขอมูลที่ไม
สมบูรณคือ   เมื่อผูผลิตและผูบริโภคฝายใดฝายหน่ึงทราบขอมูลมากกวาอีกฝายหน่ึงที่เรียกวา  
ปญหาขอมูลไมสมมาตร  (Asymmetric  Information)  ซ่ึงมักเกิดข้ึนในตลาดเงินกู  ปญหาน้ีก็มีสวน
ทําใหกลไกตลาดทําหนาที่ไมเต็มประสิทธิภาพ   เพราะโดยปกติผูขอกูมักทราบขอมูลเกี่ยวกับความ
เส่ียงในการใชคืนเงินกูใหกับผูใหกูหรือสถาบันการเงินไดดีกวาผูใหกู   ผูใหกูจึงมักประสบปญหา
ในการแยกผูกูชั้นดีออกจากผูกูชั้นเลว   ซ่ึงปญหาขอมูลไมสมมาตรนี้ทําใหเกิดปญหาการเลือกที่
ผิดพลาด (Adverse  Selection) สงผลใหจํานวนผูกูช้ันเลวในตลาดเงินเพ่ิมขึ้นอยางมาก   และผูกูช้ัน
เลวเหลาน้ีไดเปล่ียนมาเปนสวนหนึ่งของปญหาหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPLs)  นอกจากนี้ธาตรี
ไดสรุปวา แมปญหาขอมูลไมสมบูรณจะมิใชปญหาหลักที่กอใหเกิดวิกฤติ แตปญหาดังกลาวอาจ
เปนอุปสรรคทําใหเศรษฐกิจไทยฟนตัวไดชากวาที่ควรจะเปน 
 
 โดยสรุปแลว  การขาดความโปรงใสในขอมูลบัญชีและรายงานทางการเงินของบริษัทเปน
เร่ืองสําคัญที่ทุกประเทศทั่วโลกตองตระหนึกถึง   โดยเฉพาะอยางยิ่งประเทศกําลังพัฒนาที่ตองการ
ดึงดูดและสํารองเงินทุนจากตางประเทศ   บทเรียนจากวิกฤตการณทางการเงินที่เกิดข้ึนในภูมิภาค
เอเชียแสดงใหเห็นวาบริษัทควรมีการเปดเผยขอมูลอยางมคุีณภาพเพ่ือชวยปองกันไมใหวิกฤตการณ
ในลักษณะเชนเดียวกันเกิดขึ้นซ้ําอีก 
 

ผลงานวิจัยท่ีเก่ียวของ 
 
 Singhvi  and  Desai  (1971)  ไดทําการศึกษาเรื่อง  การวิเคราะหคุณภาพของการเปดเผย
ขอมูลในงบการเงินของบริษัท  (An  Empirical  Analysis  of  the  Quality  of  Corporate  Financial  
Disclosure)  โดยทําการศึกษาความสัมพันธระหวางคุณภาพของการเปดเผยกับตัวแปรตางๆ   ซ่ึง
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ไดแก  ขนาดองคกร  โครงสรางการเปนเจาของ  ความสามารถในการทํากําไร  ประเภทผูสอบบัญชี  
และการจดทะเบียนในตลาดหุน  เก็บรวมรวมขอมูลโดยวิธีการสุมตัวอยางจากบริษัทจดทะเบียนใน
ประเทศอังกฤษ  ไดจํานวนทั้งส้ิน  100  บริษัท  และสุมตัวอยางจากบริษัทที่ไมจดทะเบียนได
จํานวนทั้งส้ิน  55  บริษัท  และใชการวเิคราะหความถดถอยเชิงซอน 
 
 ผลการศึกษาพบวา  บริษัทที่เปดเผยไมเพียงพอมีความสัมพันธกับกิจการที่มีจํานวนผูถือ
หุนนอย ไมใชบริษัทจดทะเบียน  สอบบัญชีโดยบริษัทตรวจสอบบัญชีที่มีขนาดเล็ก  และมี
ความสามารถในการทํากําไรต่ํา  อีกทั้งแสดงวาบริษัทท่ีมีการเปดเผยขอมูลไมเพียงพอในรายงาน
ประจาํปจะมีความผันผวนของราคาหุนในตลาดเปนชวงกวาง  เน่ืองจากผูตัดสินใจไมไดตัดสินใจ
บนขอมูลที่เพียงพอ  เปนการตัดสินใจบนพื้นฐานที่ไมมีมาตรฐานซึ่งจะสงผลถึงตนทุนของเงินทุน  
ทําใหขาดประสิทธภิาพของแหลงเงินทุนในเศรษฐกิจ 
 
 Chow Chee and Wong-Boren (1987) (Voluntary financial disclosure by Mexican  
corporations) ทําการศึกษาเกีย่วกับความสมัพันธระหวางการเปดเผยขอมูลทางการเงนิดวยความ
สมัครใจกับ ขนาดของบริษัท, ระดับโครงสรางทุน,  อัตราสวนของสินทรัพยถาวรตอสินทรัพยรวม  
โดยการศึกษาจากบริษัทที่ทาํการผลิตที่จดทะเบียนใน Mexican Stock Exchange จํานวน 52 บริษัท 
ซ่ึงขอบเขตของการเปดเผยขอมูลดวยความสมัครใจถูกกําหนดโดยใชกระบวนการ 3 ขั้นตอน คือ 
 

1) กําหนดรายการที่เปดเผยดวยความสมัครใจ 
2) ใหอัตราสวนความสําคัญของรายการแตละรายการ 
3) คํานวณคะแนนของการเปดเผยขอมูล 

 
จากการใช สถติิ Cross-Sectional regression เพ่ือหาความสัมพันธของระดับการเปดเผย

ขอมูลดวยความสมัครใจกับขนาดของบริษัทพบวา ระดับการเปดเผยขอมูลทางการเงนิดวยความ
สมัครใจจะเพิม่ขึ้นตามขนาดของบริษัทน่ันคือ ความสัมพันธระหวางการเปดเผยขอมูลทางการเงิน
กับขนาดของบริษัทเปนไปในทิศทางบวก   สวนระดับของโครงสรางทุนและอัตราสวนของ
สินทรัพยไมไดมีผลกระทบตอระดับการเปดเผยขอมูลโดยสมัครใจทางดานการเงินของบริษัทท่ีทํา
การผลิตที่จดทะเบียนใน Mexican Stock Exchange แตอยางใด 

 
 Cooke (1992)  ไดทําการศึกษาเรื่อง  ผลกระทบของขนาดองคกร  การจดทะเบียนในตลาด
หุน  และประเภทอุตสาหกรรมตอการเปดเผยขอมูลในรายงานประจาํปของบริษัทจดทะเบียนใน
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ประเทศญี่ปุน  (The  Impact  of  Size , Stock  Market  Listing  and  Industry  Type  on  Disclosure  
in  the  Annual  Report  of  Japanese  Listed  Corporations)  โดยมีวัตถุประสงคเพ่ือศึกษา
ผลกระทบของขนาดองคกร  การจดทะเบยีนในตลาดหุน  และประเภทอุตสาหกรรมตอการเปดเผย
ขอมูลในรายงานประจาํป  ไดเก็บรวบรวมขอมูลโดยสุมตัวอยางบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยไดจํานวนทั้งสิ้น  100  บริษัท  เพ่ือศึกษาการเปดเผยขอมูลทั้งตามขอบังคับและการ
เปดเผยตามความสมัครใจโดยมีการใหคะแนนถวงนํ้าหนักตามความสาํคัญ  และใชการวิเคราะห
ถดถอยในการวิเคราะหขอมูล 
 
 ผลการศึกษาพบวา  ขนาดองคกรและการจดทะเบียนในตลาดหุนมีความสัมพันธเชิงบวก
กับการเปดเผยขอมูลในรายานประจําปของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย  รวมถึง
อุตสาหกรรมท่ีมีการผลิตและไมมีการผลิต  มีการเปดเผยขอมูลในรายงานประจาํปทีแ่ตกตางกัน 
 
 Wallace, Naser, Mora (1994)  สนใจที่จะศกึษาถึงผลกระทบของลักษณะของบริษัททีม่ีตอ
การเปดเผยขอมูลในรายงานประจาํปในประเทศสเปน  ในรูปแบบเชิงแนวความคิดภายใตพ้ืนฐาน
ของสิ่งที่สงเสริมทางดานเศรษฐกิจและนโยบายเกี่ยวกับการจัดทํารายละเอียดของขอมูลในรายงาน
ประจาํปและระบบการบัญชีของบริษัท 
 
 จากการศึกษาความสัมพันธระหวางการเปดเผยขอมูลในรายงานประจาํปของบริษัทกับ
ลักษณะของบริษัทในประเทศสเปนพบวา จํานวนรายละเอียดของขอมูลในรายงานประจาํปของ
บริษัทในประเทศสเปนจะเพิ่มขึ้นตามขนาดของบริษัท  และบริษัทที่จดทะเบียนจะมีการเปดเผย
ขอมูลมากกวาบริษัทที่ไมจดทะเบียน นอกจากนี้จํานวนรายละเอียดของขอมูลในรายงานประจาํป
ของบริษัทในประเทศสเปนจะเพิ่มข้ึนเมื่ออัตราสวนแสดงสภาพคลองลดลง  เน่ืองจากบริษัทที่มี
อัตราแสดงสภาพคลองต่ําจะพยายามที่จะเปดเผยขอมูลเก่ียวกับการดําเนินงานของบริษัทหรือ
สภาพแวดลอมทั้งภายในและภายนอกที่มีผลตอการดําเนินงานของบริษัทมากขึ้น  
จากการศึกษาบริษัททั้งท่ีจดทะเบียนและไมไดจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยของประเทศสเปน
พบวา กําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุน อัตราสวนลูกหน้ีหมุนเวียน  ท่ีรายงานในงบการเงินกับระดับ
การเปดเผยขอมูลไมมีความสัมพันธกัน   
 
 Meek , Robert , Gray  (1995)  ไดทําการศึกษาเรื่อง  ปจจัยที่มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผย
ขอมูลในรายงานประจาํปของสหรัฐ  สหราชอาณาจักร  และประเทศอื่นๆในทวีปยุโรป  (Factors  
Influencing  Voluntary  Annual  Report  Disclosures  by  U.S. , U.K.  and  Continental  European  
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Multinational  Corporations)  โดยมีวัตถุประสงคเพ่ือศึกษาปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอการเปดเผยขอมูล
ในรายงานประจาํป  ซ่ึงประกอบดวย  ขนาดองคกร  ระดับโครงสรางทุน  การดําเนินงานในหลาย
ประเทศ  ความสามารถในการทาํกําไร  อุตสาหกรรม  การจดทะเบียนในตลาดสากล  ภูมิภาคของ
ประเทศถิ่นฐาน  โดยเก็บรวบรวมขอมูลโดยสุมตัวอยางประกอบดวยบริษัทในสหรัฐ  116  บริษัท  
บริษัทในสหราชอาณาจักร  64  บริษัท  และบริษัทในทวปียุโรป  46  บริษัท  (ฝรั่งเศส  16  บริษัท  
เยอรมัน  12  บริษัท  และเนเธอรแลนด  18  บริษัท)  วิเคราะหขอมูลโดยใชการวิเคราะหความ
ถดถอย 
 
 ผลจากการศึกษาการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับกลยุทธ  ขอมูลทางการเงิน  และขอมูลที่ไมใช
ทางการเงิน  พบวา  ปจจัยที่มอิีทธิพลตอการเปดเผยขอมูลทั้ง 3 ดาน คือ ขนาดองคกร ในทิศ
ทางบวก   บริษัทในทวีปยุโรปมีการเปดเผยขอมูลกลยุทธมากกวาในสหรัฐและสหราชอาณาจักร 
บริษัทในสหราชอาณาจักรมีการเปดเผยขอมูลทางการเงินนอยกวาบริษทัในสหรัฐและยุโรป  การ
จดทะเบียนในตลาดสากลมีผลตอการเปดเผยขอมูลดานกลยุทธและขอมูลทางการเงินในทิศ
ทางบวก    รวมถึงประเภทอตุสาหกรรมที่แตกตางกันก็มีผลกระทบตอการเปดเผยขอมูลดวย
เชนเดียวกัน 
 
 Hossain and Rahman (1995)  ไดทําการศึกษาเรื่อง  การเปดเผยขอมูลอยางสมัครใจใน
รายงานประจาํปของบริษัทในนิวซีแลนด (Voluntary Disclosure in the Annual Reports of New 
Zealand Companies)  โดยมีวัตถุประสงคเพ่ือศึกษาปจจยัที่มีอิทธิพลตอการเปดเผยขอมูลอยาง
สมัครใจในรายงานประจาํป  ซ่ึงประกอบดวย  ขนาดองคกร  ระดับโครงสรางทุน  อัตราสวน
สินทรัพยถาวร  ขนาดของบริษัทสอบบัญชี  การจดทะเบียนในตางประเทศ  จาํนวน 55 บริษัท 
วิเคราะหขอมูลโดยใชการวิเคราะหความถดถอย 
  
 ผลการศึกษาพบวา บริษัทที่มีขนาดใหญจะมีการเปดเผยขอมูลมากกวาบริษัทขนาดเล็กและ
บริษัทที่จดทะเบียนเฉพาะในตลาดหลักทรัพยประเทศนิวซีแลนดจะเปดเผยขอมูลนอยกวาบริษัทที่
จดทะเบียนตางประเทศอยางนอย 1 ประเทศ   สําหรับระดับโครงสรางทุนน้ันมีนัยสําคัญทางสถิติ
เล็กนอย (P < 0.01) ในทิศทางบวก 
 
 Raffournier (1995) The determinants of voluntary financial disclosure by Swiss listed 
companies ทําการศึกษาเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลทางการเงิน  ของบริษัทที่จดทะเบียนใน
สวิสเซอรแลนดกับ  ขนาดของบริษัท  ความสามารถในการทาํกําไร การกระจายตัวของการถือหุน 
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ระดับโครงสรางเงินทุน  อัตราสวนสินทรัพยถาวรตอสินทรัพยรวม  ขนาดของบริษัทสอบบัญชี   
บริษัทที่ประกอบกิจการในตางประเทศ  และประเภทอุตสาหกรรม 
 ผลการศึกษาพบวา  บริษัททีม่ีอัตราสวนของสินทรัพยถาวรตอยอดของสินทรัพยรวมสูงจะ
มีการเปดเผยขอมูลนอยกวา  เน่ืองจากผูที่จะตัดสินใจลงทุนจะพิจารณาถึงความสามารถในการ
ดําเนินงานของบริษัทและบริษัทที่มียอดของสินทรัพยถาวรต่าํถือเปนบริษทัที่มีความเสี่ยงจําเปนท่ี
จะตองเปดเผยขอมูลเพ่ือสรางความไววางใจจากผูถือหุน   นอกจากนี้บริษัทที่มีสัดสวนการสงออก
เมื่อเทียบกับยอดขายรวมสูงจะมีการเปดเผยขอมูลมากกวาบริษัททีจ่าํหนายภายในประเทศเทาน้ัน 
 

Ho and Wong (2001) (A study of the relationship between corporate governance 
structures and the extent of voluntary disclosure)  ศึกษาบริษัทในฮองกง จํานวน  98   บริษัท 
ทําการศึกษาเกีย่วกับความสมัพันธของกลไกการกํากับดูแลกิจการทางดานคณะกรรมการบริษัท  
โดยกําหนดใหปจจัยอื่นๆที่คาดวาจะมีผลกระทบตอการเปดเผยขอมลูและขอบเขตการเปดเผย
ขอมูลอยางสมัครใจ ไดแก ขนาดขององคกร  ระดับโครงสรางทุน  ความสามารถในการทาํกําไร
ของกิจการ  อัตราสวนสินทรัพยถาวร เปนตัวแปรควบคุม  แตผูถือหุนภายในในการศึกษาครั้งน้ี Ho 
และ Wong หมายความถึงบคุคลที่อยูในครอบครัวเดียวกันหรือเปนเครือญาติกัน โดยได
ต้ังสมมติฐานวา บริษัทที่บุคคลภายในถือหุนของบริษัทมากขึ้นมีแนวโนมที่จะเปดเผยขอมูลโดย
สมัครใจนอยลง  แตเน่ืองจากขอจํากัดดานขอมูลที่ไมสามารถหาสัดสวนการถือหุนของบุคคล
ภายในที่อยูในครอบครัวเดียวกันได Ho และ Wong จึงใชจํานวนสมาชิกครอบครัวที่อยูใน
คณะกรรมการบริษัทเปนตัวแปรแทน  และผลจากการทดสอบสมมติฐานพบวา  สัดสวนของ
สมาชิกในครอบครัวท่ีอยูในคณะกรรมการบริษัทมีความสัมพันธในทางลบกับขอบเขตการเปดเผย
ขอมูลโดยสมัครใจ  ซ่ึงจะเหน็วาสอดคลองกับผลการศึกษาของ Chau และ Gray (2002) ที่พบวา 
ระดับการเปดเผยขอมูลจะลดลงสําหรับบริษัทที่ถูกควบคุมโดยผูถือหุนภายในหรือสมาชิกใน
ครอบครัว  
 
 Camfferman  and  Cooke (2002)  ไดทําการศึกษาเรื่อง  วเิคราะหการเปดเผยขอมูลใน
รายงานประจาํปของบริษัทใน สหราชอาณาจักรและเนเธอรแลนด  (An  analysis  of  disclosure  in  
the  annual  report  of  U.K.  and  Dutch  companies)  โดยมีวัตถุประสงคเพ่ือศึกษาความ
ครอบคลุมของการเปดเผยขอมูลของบริษัทใน สหราชอาณาจักร  และบริษัทในเนเธอรแลนดวา
เปนไปตามเงื่อนไขที่กําหนดของอียูแตกตางกันหรือไม  นอกจากนี้ยังศึกษาความสัมพันธของปจจัย
เฉพาะกิจการ  (ขนาดองคกร  ระดับโครงสรางทุน  ความสามารถในการทํากําไร  สภาพคลองของ 
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กิจการ  ประเภทผูสอบบัญชี  และอุตสาหกรรม)  กับความครอบคลุมของการเปดเผยขอมูลตาม
คําส่ังของอียู  เก็บรวบรวมขอมูลโดยวิธีการสุมตัวอยางไดจํานวนทั้งส้ิน  322  บริษัท  โดยใชดัชนี
การเปดเผยขอมูลวิเคราะหความครอบคลุมของการเปดเผยขอมูล  และใชการวิเคราะหถดถอยใน
การวิเคราะหความสัมพันธของปจจัยเฉพาะกิจการกับความครอบคลุมของการเปดเผยขอมูล 
 
 ผลการศึกษาพบวา  บริษัทในเนเธอรแลนด และสหราชอาณาจักรมีความครอบคลุมการ
เปดเผยขอมูลที่แตกตางกัน  เน่ืองจากในเนเธอรแลนดมีขอกําหนดตามกฎหมาย  มาตรฐานการ
บัญชี  กลไกการปฏบิัติตามขอกําหนด  ที่เขมงวดนอยกวาบริษัทในสหราชอาณาจักร ทําใหบริษัท
ในเนเธอรแลนดโดยเฉลี่ยแลวมีการเปดเผยขอมูลที่นอยกวา   และยังพบวาขนาดขององคกร  ระดับ
โครงสรางทุน  และสภาพคลองมีความสมัพันธทางบวกกับความครอบคลุมการเปดเผยขอมูล  แต
อัตราสวนกําไรสุทธิของกิจการมีความสัมพันธทางลบกับความครอบคลุมการเปดเผยขอมูล  รวมถึง
บริษัทที่สอบบัญชีโดยบริษทัขนาดใหญจะมีการเปดเผยขอมูลที่สูงกวาบริษัทที่สอบบัญชีอื่น  และ
บริษัทที่อยูในธุรกิจการคาและบริการมีการเปดเผยขอมูลนอยกวาบริษัทที่อยูในธุรกิจการผลิต 
 
 Chau and Gray (2002) ไดทําการศึกษาถึงความสัมพันธระหวางโครงสรางผูถือหุนกับการ
เปดเผยขอมูลโดยสมัครใจ ( Ownership structure and corporate voluntary disclosure  in Hong 
Kong and Singapore) รวมทั้งไดตรวจสอบพฤติกรรมการเปดเผยขอมูลของบริษัทจดทะเบียนใน
ประเทศแถบเอเชีย 2 ประเทศที่ตลาดทุนมีการเติบโตอยางรวดเร็ว คือ สิงคโปรและฮองกง โดย 
Chau และ Gray ไดใชดัชนีการเปดเผยขอมูลที่ไมมีการถวงนํ้าหนักในการวัดปริมาณและขอบเขต
ของรายการตาง ๆ  ที่แตละประเทศเปดเผย  โดย Chau และ Gray  คาดวาบริษัทที่มีการถือหุนที่มี
การกระจายตวัสูงจาํเปนตองมีการเปดเผยขอมูลมากขึ้น เพ่ือที่ตัวการหรือผูถือหุนจะสามารถนํา
ขอมูลที่บริษัททําการเปดเผยมากํากับดูแลผลประโยชนเชิงเศรษฐกิจของตนเองใหเกิดความ
เหมาะสมมากที่สุด  นอกจากนี้ Chau และ Gray ยังทดสอบความสัมพันธที่เกิดขึ้นระหวางระดับ
ของการเปดเผยขอมูลกับ ขนาดองคกร,  ระดับโครงสรางทุน , ความสามารถในการทาํกําไร, 
ประเภทของผูสอบบัญชี  และการเปนบรรษัทขามชาต ิ
 
 เมื่อ Chau and Gray ทําการทดสอบสมมติฐานโดยใชการวิเคราะหความถดถอย 
(Regression Analysis) ผลปรากฏวาในประเทศฮองกงพบความสัมพันธในเชิงบวกระหวางการถือ
หุนที่กระจายไปยังบุคคลภายนอกกับขอบเขตของการเปดเผยขอมูลโดยสมัครใจ  (ระดับนัยสําคัญ 
0.001)  นอกจากนี้ Chau และ Gray ไดทดสอบความสัมพันธท่ีไมเปนเสนตรงระหวางตัวแปรตาม
และตัวแปรอสิระ โดยใชการทดสอบแบบ Non-parametric ที่เรียกวา Ranked  Regression ผล
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การศึกษาที่ไดสอดคลองกันกับการวิเคราะหความถดถอยเชิงเสน กลาวคือ การถือหุนท่ีมีการจัด
อันดับสามารถทํานายดัชนีการเปดเผยขอมูลที่มีการจัดอันดับได  สําหรับผลการศึกษาในประเทศ
สิงคโปร ทั้งการทดสอบความถดถอยที่มีความสัมพันธในเชิงเสนตรงและไมมีความสัมพันธเชิง
เสนตรง  พบวาผลที่ไดยังคงสอดคลองกับผลการศึกษาท่ีพบในประเทศฮองกง กลาวคอื การ
กระจายตัวของการถือหุนของผูถือหุนภายนอกมีความสัมพันธในทางบวกกับขอบเขตการเปดเผย
ขอมูลของบริษัทโดยสมัครใจ จึงสามารถสรุปไดวา เมื่อผูถือหุนภายนอกถือหุนในสัดสวนที่สูงขึ้น 
จะทาํใหบริษทัทั้งในประเทศฮองกงและสิงคโปรสมัครใจที่จะเปดเผยขอมูลมากย่ิงขึ้น  ในขณะที่
ยอดขายมีผลกระทบตอระดับการเปดเผยขอมูลโดยสมัคใจเกี่ยวกับทางดานกลยุทธและขอมูลที่
ไมใชทางการเงินเทาน้ัน  น่ันคือถาบริษัทมียอดขายที่สูงข้ึนจะมีการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับกลยุทธ
และขอมูลที่ไมใชทางการเงนิเพ่ิมสูงขึ้น แตไมสงผลกระทบตอขอมูลทางดานการเงิน 
 
 Chau and Gray    ไดสรุปผลการศึกษานี้ไววา บริษัทที่หุนจํานวนมากอยูในการครอบครอง
ของบุคคลภายในและกลุมครอบครัวจะมีแรงกระตุนนอยลงที่จะเปดเผยขอมูลเกินกวาขอบังคับขั้น
ตํ่า  เพราะความจําเปนที่จะเปดเผยขอมูลตอสาธารณะจะนอยกวาบริษทัที่มีโครงสรางการถือหุนที่
กระจายออกไป  เชนเดียวกับขนาดของกิจการสําหรับกิจการท่ีมีขาดใหญระดับของการเปดเผย
ขอมูลจะสูงกวากิจการที่มีขนาดเล็ก 
 
 นภวรรณ  เชิดชูวุฒิกุล  (2546)  ไดทําการศึกษาเรื่อง  การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป
ของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  กรณีศึกษาของบรษิัทในธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพยและอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครือ่งตกแตง  โดยมีวัตถุประสงคเพ่ือศึกษา
ความสัมพันธระหวางลักษณะของบริษัทกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษทั
ในธุรกิจอสังหาริมทรัพยกับบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง  รวมทั้งศึกษา
ขอบกพรองของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจาํป  ผลท่ีจะไดรับจากการเปดเผยขอมูลตาม
ขอกําหนด  และมาตรการสงเสริมที่จะกระตุนการเปดเผยขอมูลใหมากขึ้น โดยในการศึกษาครั้งน้ี
ไดเก็บรวบรวมขอมูลโดยใชแบบสอบถามตามกลุมตัวอยางที่เปนผูจัดการฝายบัญชีทั้ง  2  
อุตสาหกรรมจํานวน  47  คน  และจากผูถือหุนจํานวน  200  คน  และนําขอมูลที่เก็บรวบรวมมา
วิเคราะหขอมูลและทดสอบสมมติฐานโดยใชวิธีการทางสถิติ  คือ  คารอยละ  คาเฉลี่ยเลขคณิต  คา
เบี่ยงเบนมาตรฐาน  การทดสอบแบบ  t-Test   และการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ 
 
 ผลการศึกษาพบวา  ความสัมพันธลักษณะของบริษัทกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงาน
ประจาํปของบริษัทพบวา  กําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุนมีความสัมพันธทางบวกกับระดับการ
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เปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษทัในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย  นอกจากนี้ยังพบวา
กําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุนและอัตราสวนแสดงสภาพคลองมีความสัมพันธทางบวกกับระดับ
การเปดเผยขอมูลในรายงานประจาํปของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครือ่งตกแตง  แต
ขนาดของบริษัทมีความสัมพันธทางลบกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจาํปของบริษัทใน
อุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง  และบริษทัควรปรับปรุงขอบกพรองในดานภาษาทีใ่ช
ในการนําเสนอขอมูลและการรายงานขอมูลใหทันตอเวลาการตัดสินใจลงทุนของผูถือหุน  สําหรับ
ผลที่จะไดรับเมื่อบริษัทจดทะเบียนเปดเผยขอมูลตามขอกําหนดของ  ก.ล.ต.  และ  ตลท.  ทําให
บริษัทไดรับความนาเชื่อถือจากผูใชรายงานประจําปและความสนใจลงทุนจากนักลงทุนมากขึ้น  
และมาตรการที่มีสวนกระตุนใหบริษัททั้งสองอุตสาหกรรมดังกลาวมีการเปดเผยมากขึ้น  ผูถือหุน
เห็นวาควรใชมาตรการเกี่ยวกับการเปดเผยรายชื่อบริษัทที่ละเวนการเปดเผยขอมูลที่จําเปนตอผูใช
รายงานประจาํปหรือเปดเผยขอมูลไมถูกตองสูสาธารณชน  สวนผูจัดการฝายบัญชีเห็นวาควรใช
มาตรการที่มีผลประโยชนหรือคาตอบแทนในรูปแบบใดรูปแบบหนึ่งใหแกบริษัท 
 
 นวพร  พงษตัณฑกุล  (2546)  ไดทําการศึกษาเรื่อง  โครงสรางการเปนเจาของและคุณภาพ
ของการเปดเผยขอมูลของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  โดยมี
วัตถุประสงคเพ่ือตรวจสอบความสัมพันธโครงสรางการเปนเจาของทั้งการกระจกุตัวและ
องคประกอบของผูถือหุนกับคุณภาพการเปดเผยขอมูล  ความสําคัญและจาํเปนของขอมูลท่ีเปดเผย  
ความสอดคลองของขอมูลท่ีเปดเผย  และความบกพรองของขอมูลที่เปดเผยในความเห็นของผูถือ
หุนสถาบัน  ผูทําการศึกษาไดทําการสอบถามผูจัดการบัญชีของบริษัทจดทะเบียนในประเทศไทย
จํานวน  80  บริษัท  กับผูถือหุนภายนอกจํานวน  160  คน  โดยขอมูลที่รวบรวมมาจากผูจัดการบัญชี
ไดนํามาสรางดัชนีการเปดเผยขอมูลแบบไมถวงน้ําหนักเพ่ือใชวัดระดับคุณภาพของการเปดเผย
ขอมูล  สวนการวเิคราะหความสัมพันธองคประกอบการถือหุนและการกระจุกตัวการถือหุนกับ
คุณภาพการเปดเผยขอมูลในบริษัทจดทะเบียนไดใชการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ  สําหรับการ
วิเคราะหความสําคัญและจาํเปนตอขอมูลที่เปดเผย  ความสอดคลองขอมูลที่เปดเผยกับความจาํเปน
ท่ีตองการนําขอมูลไปตัดสินใจ  และขอบกพรองในการเปดเผยขอมูลของบริษัทจดทะเบยีน  ตาม
ความเห็นของผูถือหุนสถาบนั  ไดใชการวิเคราะหทั้งคาเฉล่ีย  และการทดสอบ  t-test 
 
 ผลการศึกษาพบวา  การกระจุกตัวของการถือหุนซ่ึงวัดจากการถือหุนสูงสุด  5  อันดับแรก  
มีความสัมพันธในทางลบกับคุณภาพการเปดเผยขอมูลทั้งแบบสมัครใจและการเปดเผยขอมูล
ท้ังหมด  สวนองคประกอบของผูถือหุนพบวา  ผูถือหุนภายใน  คือ  การถือหุนของกรรมการและ
ผูบริหาร  ไมมีความสัมพันธอยางมีนัยสําคัญทางสถิติกับคุณภาพการเปดเผยขอมูลทั้งแบบสมัครใน  
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ปฏิบัติตามขอกําหนด  และการเปดเผยขอมูลทั้งหมด  ในขณะที่การถือหุนของสถาบันมี
ความสัมพันธในทางบวกกับการเปดเผยขอมูลทั้ง  3  แบบ  นอกจากน้ีผูถือหุนสถาบนัเห็นวา
ความสําคัญและจาํเปนในการเปดเผยขอมูลโดยรวมอยูในระดับปานกลางคอนขางมาก  และเห็นวา
รายงานทางการเงินน้ัน  ไมมีความสอดคลองกับความตองการของผูถือหุนภายนอก  และความ
บกพรองดานเน้ือหาขอมูลและรูปแบบการรายงานอยูในระดับปานกลาง  โดยเห็นวาส่ิงที่บกพรอง
มากที่สุด  คือ  การเปดเผยขอมูลไมทันตอเวลา  และขอมูลที่เปดเผยมีความเยิ่นเยอไมตรงประเด็น 
  
 อลิศรา  ผลาวรรณ  (2547)  ไดทําการศึกษาเรื่อง  ความสมัพันธระหวางคุณลักษณะของ
บริษัทกับระดับการเปดเผยขอมูลของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  โดย
มีวัตถุประสงคเพ่ือศึกษาความสัมพันธระหวางระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจาํปของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยกับคุณลักษณะตางๆ  ของบริษัท  ไดแก  
ขนาดองคกร  โครงสรางเงินทุน  โครงสรางการเปนเจาของ  การถือหุนโดยชาวตางชาติ  อายุการ
ดําเนินงาน  สภาพคลองของกิจการ  ความสามารถในการทํากําไร  ประเภทผูสอบบญัชี  รวมถึง
เปรียบเทียบความแตกตางของระดับการเปดเผยขอมูลของบริษัทในแตละประเภทอุตสาหกรรม  ได
เก็บรวบรวมขอมูลโดยวิธีการสุมตัวอยางจากบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทย  ไดจํานวนท้ังสิ้น  198  บริษัท  และใชการวิเคราะหความถดถอยและสหสัมพันธเชิงซอนใน
การวิเคราะหความสัมพันธของระดับการเปดเผยขอมูลกับคุณลักษณะตางๆ  ของบริษัท  รวมทั้งใช
สถิติทดสอบ  ครูสคัล-วัลลิส  (Kluskal-Wallis  H  Test)  ในการทดสอบความแตกตางของระดับ
การเปดเผยขอมูลของบริษัทในแตละอุตสาหกรรม 
 
 ผลการศึกษาพบวา  คุณลักษณะที่มีความสัมพันธกับระดับการเปดเผยขอมูลมีทั้งส้ิน  5  
คุณลักษณะ  คือ  ขนาดของบริษัท  การถือหุนโดยชาวตางชาติ  อายุการดําเนินงาน  สภาพคลองทาง
การเงิน  และประเภทผูสอบบัญชี   โดยขนาดของบริษัทและประเภทผูสอบบัญชีมีความสัมพันธ
ทางบวกกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจาํป  สวนการถือหุนโดยชาวตางชาติ  อายุการ
ดําเนินงานและสภาพคลองทางการเงินมีความสัมพันธทางลบกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงาน
ประจาํป  และบริษัทท่ีอยูในกลุมอุตสาหกรรมที่แตกตางกันมีระดับการเปดเผยขอมูลตามขอบังคบั
ไมแตกตางกัน 
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กรอบแนวคิดการวิจัย 
 
 ในการวิจัยครั้งน้ี  เปนการศึกษาปจจัยที่มีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลของบริษัทที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  ในกลุมอุตสาหกรรมพัฒนาอสังหาริมทรัพยและวัสดุ
กอสราง  โดยจากการศึกษาผลงานวิจัยที่เกี่ยวของสามารถนํามากําหนดกรอบแนวความคิดในการ
วิจัยไดดังน้ี 
 

1. ขนาดของบริษัท  จากผลการวิจัยในอดีตเก่ียวกับขนาดของบริษัทกับระดับการเปดเผย
ขอมูล พบวาขนาดของบริษัทมีความสัมพันธตอระดับการเปดเผยขอมูลอยางมีนัยสําคัญ  (Meek 
และ Robert. 1995,  Camfermam  and  Cooke. 2002,  Wallace R., Naser K. and Mora A. 1994) 
 

2. โครงสรางเงินทุน  จากผลการวิจัยในอดีตเกี่ยวกับโครงสรางเงินทุนกับระดับการ
เปดเผยขอมูล พบวาโครงสรางเงินทุนมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลอยางมีนัยสําคัญ  
(Camfermam  and  Cooke.2002,  Hossain and Rahman. 1995 
 

3. โครงสรางความเปนเจาของ  จากผลการวิจยัในอดีตเกี่ยวกับโครงสรางความเปน
เจาของกับระดับการเปดเผยขอมูล พบวาโครงสรางความเปนเจาของมผีลตอระดับการเปดเผยขอมูล
อยางมีนัยสําคัญ  (Singhvi and Desai. 1971,  Ho และ Wong. 2001,  นวพร  พงษตัณฑกุล. 2546)   
 

4. อายุการดําเนินงาน  ในงานวจิัยของ  อลิศรา  ผลาวรรณ (2547)  พบวาอายุการ
ดําเนินงานมีความสัมพันธกับระดับการเปดเผยขอมูลอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ โดยยิ่งบริษัทมี
ประสบการณมากยิ่งมีการเปดเผยขอมูลมากตามไปดวย   
 

5. ความสามารถในการทํากําไร  จากผลการวิจัยในอดีตเกี่ยวกับความสามารถในการทาํ
กําไรกับระดับการเปดเผยขอมูล  พบวาความสามารถในการทาํกําไรมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูล
อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ (Singhvi and Desai. 1971,  นภวรรณ   เชิดชูวุฒิกุล. 2546)   
 

6. สภาพคลองของบริษัท  จากผลการวิจัยในอดีตเกี่ยวกับสภาพคลองของบริษัทกับระดับ
การเปดเผยขอมูล พบวา สภาพคลองของบริษัทมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลอยางมนัียสําคัญ 
(Camfermam  and  Cooke. 2002)  
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7. ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี  จากผลงานวิจัยในอดีตเกี่ยวกับขนาดของสํานัก
งานสอบบัญชีกับระดับการเปดเผยขอมูล พบวาบริษัทสอบบัญชีมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูล
อยางมีนัยสําคัญ (Camfermam  and  Cooke. 2002,  Singhvi and Desai. 1971) 
 

8. หมวดอุตสาหกรรม  จากผลงานวิจัยในอดีตของ Cooke(1992),  Meek และ Robert 
(1995),  Camfermam  and  Cooke (2002)  พบวาบริษัทที่อยูในหมวดอุตสาหกรรมที่แตกตางกันจะ
มีระดับการเปดเผยขอมูลที่แตกตางกันออกไป  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 

 
 
 

 
ภาพที่ 5  กรอบแนวคิดในการวจิัย 
 

ตัวแปรอิสระ 

ปจจัยตางๆ  ของบริษัท 
1. ขนาดของบริษัท (วัดจากคาลอกาลิทึมของยอด

สินทรัพยรวม) 
2. โครงสรางเงินลงทุน  (วัดจากอัตราสวนหนี้สิน

ระยะยาวตอสวนของผูถือหุน) 
3. โครงสรางความเปนเจาของ  (วัดจากสัดสวน

การถือหุนสูงสุด  10  รายแรก) 
4. อายุการดําเนินงาน  (วัดจากระยะเวลาจํานวนป  

ตั้งแตจดทะเบียนเปนบริษัทมหาชนจนถึงป  
2549) 

5. ความสามารถในการทํากําไร (วัดจากอัตราสวน
กําไรสุทธิกอนดอกเบี้ยและภาษีคอยอด
สินทรัพยรวม ) 

6. สภาพคลองของบริษัท  (วัดจากอัตราสวน
สินทรัพยหมุนเวียนตอหน้ีสินหมุนเวียน) 

7. ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี  (วัดจากการเปน 
บริษัทสอบบัญชีในกลุม  Big  4  หรือไม) 

8. หมวดอุตสาหกรรม(ความแตกตางของการ
เปดเผยขอมูลในกลุมอุตสาหกรรมพัฒนา
อสังหาริมทรัพยและวัสดุกอสราง แยกตาม
หมวดอุตสาหกรรม) 

1.  ระดับการเปดเผยขอมูลในงบการเงิน 
 
2.  ปจจัยตางๆ ของบริษัท  กับระดับการ
เปดเผยขอมูลในงบการเงินของบริษัท 
  
3.  ความแตกตางของการเปดเผยขอมูล
ในแตละหมวดอุตสาหกรรมในกลุม
อุตสาหกรรมพัฒนาอสังหาริมทรัพย 

ตัวแปรตาม 
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บทที่ 3 
 

วิธีการวิจัย 
 

การวิจัยครั้งน้ี  เปนการศึกษาปจจัยท่ีมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลของบริษัทที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในกลุมอุตสาหกรรมพัฒนาอสังหาริมทรัพยและวัสดุ
กอสราง  ซ่ึงเปนการใชสถิติพรรณนา (Descriptive  Statistics) และการวิเคราะหความถดถอยเชิง
พหุ (Multiple  Regression  Analysis)   โดยออกแบบกระดาษทาํการวดัระดับการเปดเผยขอมูลใน
แบบแสดงรายการขอมูลประจําปและในงบการเงิน 

 
วิธีการเก็บขอมูล 

 
 แหลงขอมูลในการวิจัยครั้งน้ี  มีดังน้ี 
 

1. ขอมูลปฐมภูมิ  (Primary Data)  ไดจากการสัมภาษณผูจัดการฝายบัญชีบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  ในกลุมอุตสาหกรรมพัฒนาอสังหาริมทรัพยและวัสดุ
กอสราง  ในหมวดอุตสาหกรรมพัฒนาอสังหาริมทรัพยจํานวน 2 ทาน  และในหมวดอุตสาหกรรม
วัสดุกอสรางจาํนวน 2 ทาน รวมจาํนวน 4 ทาน 
 

2. ขอมูลทุติยภูมิ  (Secondary  Data)  ไดจากการเก็บรวบรวมบทความ  เอกสารวิชาการ  
ตําราวิชาการ ผลงานวิจัยตางประเทศ   แบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 56-1)   และงบ
การเงินของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในกลุมอุตสาหกรรมพัฒนา
อสังหาริมทรัพยและวัสดุกอสราง  สําหรับรอบระยะเวลาบัญชีตั้งแตป  2547-2549  รวมเปน
ระยะเวลา 3 ป  ซ่ึงงบการเงินของบริษัทจะประกอบดวยงบการเงิน  และหมายเหตุประกอบงบ
การเงิน 

 
ประชากรและกลุมตัวอยาง 

 
ประชากรที่ศึกษาครั้งน้ีเปนบริษัทในกลุมอุตสาหกรรมพัฒนาอสังหาริมทรัพยและวัสดุ

กอสรางที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  ซ่ึงในป 2547 มีจํานวน 67  บริษัท  ป 



150 

 

2548 มีจํานวน 74  บริษัทและในป 2549  มีจํานวน 96 บริษัท แบงไดเปน 2  หมวดอุตสาหกรรม
ยอย  ไดแก  หมวดอุตสาหกรรมพัฒนาอสังหาริมทรัพย   และหมวดอุตสาหกรรมวัสดุกอสราง    

                      
เน่ืองจากในป  2549  เปนปที่มีการกอต้ังกองทุนรวมอสังหาริมทรัพยในหมวด

อุตสาหกรรมพัฒนาอสังหาริมทรัพยขึ้นจํานวนมาก  ในการวิจัยคร้ังน้ีจะไมทําการศกึษาบริษัทท่ี
เปนกองทุนรวมอสังหาริมทรัพยตามที่ปรากฏในป 2549   เน่ืองมาจากลักษณะและวัตถุประสงคใน
การดําเนินธุรกิจที่แตกตางออกไป  รวมไปถึงบริษัทที่ประสบปญหาจากวิกฤติทางเศรษฐกิจจนเปน
ท่ีนาสงสัยถึงความสามารถในการดําเนินงานตอเน่ือง  เชน  บริษัททักษิณคอนกรีต จํากัด (มหาชน)                            
รวมถึงบริษัทที่ไดย่ืนคํารองตอศาลลมละลายกลางเพื่อขอฟนฟูกิจการ  และศาลลมละลายกลางมี
คําส่ังเห็นชอบตอแผนฟนฟูกิจการของบริษทัโดยอํานาจหนาที่ในการจัดการกิจการและทรัพยสิน
ของบริษัทไมไดเปนของผูบริหารและผูถือหุนของบริษัทอีกตอไป   อาจทําใหการเปดเผยขอมูลของ
บริษัทเหลาน้ีแตกตางจากบริษัทที่อยูในภาวการณปกติจนสงผลตอการวิเคราะหขอมูลได ทําให
จํานวนบริษัทที่ใชในการศึกษาแตละปมีดังตอไปนี้ 
 
 ตารางที่ 3.1  จํานวนประชากรของบริษัทจดทะเบียนในกลุมพัฒนาอสังหาริมทรัพยและวัสดุ  

กอสรางแบงเปนแตละหมวดอุตสาหกรรมยอย  ในป 2547-2549 
       
หมวดอุตสาหกรรม          2547 2548 2549 
หมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพย 45   49   45  
หมวดวัสดุกอสราง  22   25   24  
รวม                                             67                                     74                  69 
 
 เครื่องมือท่ีใชในการวิจัย 
 
 เครื่องมือที่ใชในการวิจัยครั้งน้ีมี 2 ชนิด 
 

1. กระดาษทาํการวัดระดับการเปดเผยขอมูล  โดยใชความครอบคลุมในรายละเอียดของ
รายการแตละรายการเปนตัวแทนของระดับการเปดเผยขอมูลซ่ึงมีลักษณะเปนขอมูลเชิงคุณภาพ    
( Qualitative  Data )  ดังน้ันเพ่ือใหสามารถนําขอมูลเชิงคุณภาพนี้ไปทดสอบกับตัวแปรตาง ๆ  ได
จึงจาํเปนตองมีการแปลงขอมูลการเปดเผยขอมูลใหอยูในรูปขอมูลที่สามารถวัดในเชิงปริมาณได    
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( Quantitative Data ) ซ่ึงจากการศึกษาผลงานวิจัยที่ผานมาพบวา  นักวิจยัสวนใหญจะสรางดัชนีการ
เปดเผยขอมูล ( Disclosure  Index )  เพ่ือใชประเมิน  เปรียบเทียบหรืออธิบายความแตกตางในการ
วัดปริมาณและระดับของขอมูลท่ีเปดเผยในรายงานทางการเงินของบริษัท   โดยดัชนีท่ีสรางข้ึนใน
การศึกษาที่ผานมาจะมีขอบเขตของจํานวนรายการในกระดาษทาํการมากนอยแตกตางกันไป  โดยมี
ข้ันตอนการสรางตามลาํดับข้ันตอน  ดังน้ี  
 

 1.1 ศึกษาการเปดเผยขอมูลตามแบบแสดงรายการขอมูลประจาํป (แบบ 56-1)  และการ
เปดเผยขอมูลตามมาตรฐานการบัญชี 

 
 1.2 จัดทํากระดาษทําการ โดยการคัดเลือกรายการจากแหลงตาง ๆ ไดแก 

 
 1.2.1 กระดาษทาํการตรวจสอบแบบแสดงรายการขอมูลประจาํป   (แบบ 56-1)  ที่

สํานักงาน  ก.ล.ต.   ไดจัดทําขึ้น   เพ่ือเปนแนวทางในการตรวจสอบความครบถวนของรายการที่
บริษัทจดทะเบียนจําเปนตองเปดเผยในแบบ 56-1       ซ่ึงอยูภายใตโครงการคัดเลือกบริษัทที่มีการ
เปดเผยขอมูลประจาํปท่ีดี    (Disclosure  Award   2003)   อันเปนสวนหน่ึงของโครงการติดตาม 
บริษัทที่มีการกํากับดูแลกิจการท่ีดี  โดยรายการตางๆ  เหลาน้ีไดรับการพิจารณากลั่นกรองจาก
คณะอนุกรรมการของสํานักงาน     ก.ล.ต.     ผูแทนจากตลาดหลักทรัพยฯ    สมาคมนักวิเคราะห
หลักทรัพย   สมาคมบริษัทหลักทรัพย   ฯลฯ    แลววาเปนรายการที่จําเปนตอการตัดสินใจของผูใช
ขอมูลและสามารถทัดเทียมไดกับมาตรฐานสากล        ผูศึกษาจึงเห็นวาแบบตรวจสอบที่สํานักงาน  
ก.ล.ต.  พัฒนาขึ้นเหมาะสมที่จะนํามาใชเปนตนแบบในการพัฒนากระดาษทาํการตรวจสอบการ
เปดเผยขอมูลที่ใชในการศึกษานี ้
 

1.2.2 หลักเกณฑการเปดเผยขอมูลตามมาตรฐานการบัญชีไทยแตละฉบับที่ได
กําหนดการเปดเผยในงบการเงินและในหมายเหตุประกอบงบการเงินของบริษัท   โดยจะเนนไปที่
ขอมูลที่เปนนโยบายการบัญชี  วิธีปฏิบัติทางบัญชี  และขอมูลที่เปนตัวเงินท่ีปรากฏในรายงาน
ประจาํป 
  

 1.2.3 แนวคิดหรือหลักเกณฑที่ไดรับบทความตางๆ  ขององคกร  International  
Organzation   of   Commission  (IOSCO)  ซ่ึงเปนองคกรสากลที่ทําหนาที่ในการกํากับดูแล
หลักทรัพยโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือลดความเสี่ยงจากระบบและคุมครองนักลงทุน   รวมถึงสราง
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ความมั่นใจวาตลาดมีความยุติธรรม  มีประสิทธิภาพ  และมีความโปรงใส  จึงใหความสําคัญกับการ
เปดเผยขอมูลและมีความสอดคลองกับงานวิจัยของผูศึกษา 
 

 1.2.4 งานวิจัยในอดีตที่เกี่ยวกับการเปดเผยขอมูล  โดยจะเลือกรายการที่ใชในการ
วิจัยบอยที่สุดเพราะจะแสดงใหเห็นวารายการเหลาน้ีมีความสําคัญตอการตัดสินใจของผูใชขอมูล 
 
 รายการที่ถูกคัดเลือกใหอยูในกระดาษทาํการ  จะมีทั้งรายการที่อยูบนพ้ืนฐานของรายการ
ข้ันต่ําที่มีขอบังคับกําหนดใหบริษัทจดทะเบียนทุกบริษัทตองเปดเผย  (Mandatory   Items)  และ
รายการที่อยูนอกเหนือขอบังคับ  ซ่ึงถือเปนทางเลือกอิสระสําหรับบริษทัที่จะใหขอมูลที่เกี่ยวกับ
การตัดสินใจแกผูใชขอมูลอยางสมัครใจ ( Voluntary  Items)  แมรายการขั้นต่ําเปนรายการที่ทุก
บริษัทถูกบังคับใหเปดเผยเหมือนกัน   แตในทางปฏิบัตแิลวบริษัทจดทะเบียนสวนใหญมีการ
เปดเผยรายละเอียดของรายการตางๆ  ที่เปนขอกําหนดขั้นต่ําในระดับที่แตกตางกัน     โดยบาง
บริษัทจะเปดเผยขอมูลในเนื้อหาและรายละเอียดมาก   ในขณะที่บางบริษัทก็เปดเผยขอมูลในเนื้อหา
และรายละเอียดนอยดังน้ันรายการที่เปนขอมูลขั้นต่ําจึงใชความครอบคลุมในรายละเอียด  
(Comperhensivenness)  ของรายการที่แตละบริษัทเปดเผยเปนลักษณะที่ทําใหแตละบริษัทไดรับ
คะแนนแตกตางกัน    สวนรายการที่เปดเผยโดยสมัครใจเปนรายการที่มิไดบังคับใหบริษัทเปดเผย  
ดังน้ัน  บริษัทตางๆ  จึงมีการเปดเผยรายการนี้แตกตางกันอยูแลว  นอกจากน้ี  รายการท่ีเลือกมาใช
ในการศึกษาครั้งน้ีไมไดจํากัดเฉพาะรายการที่เปนขอมูลทางการเงิน  (Financial  Information)   
เทาน้ัน  แตรวมรายการที่เปนขอมูลที่มิใชทางการเงินดวย(Non-Financial  Information) และเปน
รายการที่จาํเปนตอการตัดสินใจของผูใชขอมูล  รวมทั้งเปนรายการที่แสดงถึงเหตุการณทั้งใน อดีต  
ปจจุบัน  และอนาคตดวย  โดยรายการที่อยูในดัชนีจะถูกเลือกมาจากแบบตรวจสอบความครบถวน
ของการเปดเผยขอมูลในงบการเงินที่สํานักงาน ก.ล.ต. จัดทําขึ้นเพ่ือตรวจสอบความครบถวน
โดยทั่วไปของการเปดเผยขอมูลในงบการเงินของบริษัทจดทะเบียนวามีการเปดเผยขอมูลตามที่
มาตรฐานการบัญชีกําหนดไวหรือไม  
 
 อน่ึงในการจัดทํากระดาษทาํการเพื่อตรวจสอบการเปดเผยขอมูลที่ใชในการศึกษาครั้งน้ี จะ
ยึดเนื้อหาจากกระดาษทาํการตรวจสอบความครบถวนของการเปดเผยขอมูลในงบการเงิน   อยางไร
ก็ตาม  การเปดเผยขอมูลในงบการเงินเพียงอยางเดียวอาจไมเพียงพอ  เพราะรายการที่เปดเผยในงบ
การเงินและหมายเหตุประกอบงบการเงินจะเนนไปที่ขอมูลที่เปน นโยบายการบัญชี  วิธีปฏิบัติทาง
บัญชี  และขอมูลที่เปนตัวเงินเทาน้ัน   ดังน้ันเพ่ือใหรายการในดัชนีครอบคลุมรายการอ่ืนๆ ที่จะมี
ประโยชนและความจําเปนตอการตัดสินใจของผูใชขอมูล  รายการจึงถูกเลือกมาจากกระดาษทาํการ
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ตรวจสอบแบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 56-1) ที่สํานักงาน ก.ล.ต. พัฒนาขึ้นเปนตนแบบ  
เน่ืองจากวัตถปุระสงคของแบบตรวจสอบขอมูลท่ีสํานักงาน ก.ล.ต. พัฒนาขึ้นน้ีสอดคลองกับ
วัตถุประสงคของการศึกษาในครั้งน้ี  กลาวคือ  แบบตรวจสอบถูกจัดทําขึ้นเพ่ือใชเปนแนวทางใน
การประเมินระดับของการเปดเผยขอมูลของบริษัทจดทะเบียนวาบริษทัมีการเปดเผยขอมูลที่
ครบถวน  มีเน้ือหาที่ชัดเจน  และมีรายละเอียดสําคัญตามแบบที่กําหนดหรือไม  โดยที่การ
ตรวจสอบการเปดเผยขอมูลน้ีอยูภายใตโครงการคัดเลือกบริษัทที่มีการเปดเผยขอมูลประจาํปท่ีดี 
(Disclosure Award) ซ่ึงเปนสวนหน่ึงของโครงการติดตามบริษัทที่มีการกํากับดูแลกิจการท่ีดี จะ
เห็นไดวาลักษณะของโครงการดังกลาวน้ันตรงกับวัตถุประสงคหลักของการศึกษาในครั้งน้ี  แต
อยางไรก็ดี  แบบตรวจสอบของสํานักงานจะประกอบดวยรายการที่เปนขอมูลขั้นต่ําเทาน้ัน  ดังน้ัน
กระดาษทาํการที่ใชในการศึกษาครั้งน้ีจึงไดเพ่ิมรายการที่เปนการเปดเผยโดยสมัครใจ( Voluntary  
Items)  เพ่ือใหกระดาษทาํการมีเน้ือหาที่ครอบคลุมขอมูลที่สําคัญตอการตัดสินใจของผูใชขอมูลให
มากที่สุด  โดยรายการที่เปนการเปดเผยโดยสมัครใจจะเอามาจากรายการที่เคยใชศึกษากันในอดีต   
แลวนํามาเปรยีบเทียบกับรายการที่เปนขอบังคับใหบริษัทจดทะเบียนตองเปดเผยตามมาตรฐานการ
บัญชีที่ประกาศใชอยูในปจจุบันและแบบแสดงรายการขอมูลประจําป แบบ 56-1  
 
 สวนประกอบของกระดาษทําการแบงออกไดเปน 2 สวน ดังน้ี 
 
 สวนที่  1 เปนคําถามเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลทางการเงนิและไมใชทางการเงิน  ซ่ึงเปน
ขอมูลแสดงฐานะการดําเนินงานและผลการดําเนินงานทั้งในอดีตและแผนงานในอนาคต  ตามแบบ 
แสดงรายการขอมูลประจําป แบบ56-1 ซ่ึงเปนแบบการเปดเผยขอมูลที่เปนผลบังคับใชจาก 
“พระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535  มาตรา 56  หมวด 2 การออก
หลักทรัพย  สวนที่ 5 เกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของ
บริษัทจดทะเบียน”  (ก.ล.ต. 2547)    
 

กระดาษทาํการที่พัฒนาขึ้น   สวนที่ 1 ประกอบดวยรายการจาํนวนท้ังสิ้น 131  หัวขอ  โดย
แบงเปนรายการขั้นตํ่าที่มีขอบังคับกําหนดใหบริษัทจดทะเบียนทุกบริษัทตองเปดเผย  (Mandatory 
Items)  ตามหลักการกํากับดูแลกิจการที่ดี  น่ันคือจํานวนรายการขั้นต่ํา   100  ขอ   และรายการที่อาจ
มีการเปดเผยรายละเอียดในเรื่องดังกลาวเพ่ิมเติม จาํนวน  31  ขอ  เปนรายการนอกเหนือจาก
ขอบังคับกําหนดใหเปดเผย  ซ่ึงบริษัทมีความตองการที่จะเปดเผยขอมูลอยางสมัครใจ  (Voluntary  
Items)  นอกจากน้ี  เน่ืองจากบางบริษัทอาจมีการเปดเผยขอมูลอยางสมัครใจอื่นที่นอกเหนือจาก
รายการที่กําหนดในกระดาษทําการ   ผูศึกษาจึงเพ่ิมชองวางไวเพ่ิมเติมเพ่ือการใหคะแนนจะได
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ครอบคลุมในสวนดังกลาว   ซ่ึงจํานวนรายการจะแตกตางกันไปขึ้นกับรายการที่แตละบริษัทมีการ
เปดเผยเพ่ิมเติมนอกเหนือจากรายการที่กําหนดไวในกระดาษทาํการตามหัวขอตาง ๆ ดังน้ี 

 
2. ปจจัยความเสี่ยง 
6. ลักษณะการประกอบธุรกิจ 
7. การประกอบธุรกิจของแตละสายผลิตภัณฑ 
4. การวิจัยและพัฒนา 
5. ทรัพยสินที่ใชในการประกอบธุรกิจ 
6. โครงการในอนาคต (future plan) 
7. ขอพิพาททางกฎหมาย 
8. โครงสรางเงินทุน 
15. การจัดการ 
16. การควบคุมภายใน 
17. รายการระหวางกัน (ถามี) 
18. ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
19. ขอมูลอื่นที่เกี่ยวของ 

 
สวนที่  2   กระดาษทาํการวดัการเปดเผยขอมูลในงบการเงินและหมายเหตุประกอบงบ  

เปนคําถามเก่ียวกับการเปดเผยขอมูลตามมาตรฐานการบญัชีไทยแตละฉบับ  ที่มีผลบังคับใชแลวถึง
เดือนมกราคม  พ.ศ.  2549 ( ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย , 2549)  โดยแบงคําถามออกเปน  
295 ขอ    ตามมาตรฐานการบัญชี 26  ฉบับ  คือ 

 
1. มาตรฐานการบัญชี   ฉบับที่  11  เร่ือง  หน้ีสงสัยจะสูญและหนี้สูญ  จํานวน 3  ขอ 
2. มาตรฐานการบัญชี   ฉบับที่  14  เร่ือง  การบัญชีสําหรับการวจิัยและพัฒนา  จาํนวน  3  

ขอ 
3. มาตรฐานการบัญชี   ฉบับที่  24  เร่ือง  การเสนอขอมูลทางการเงินจําแนกตามสวนงาน  

จํานวน  21 ขอ 
4. มาตรฐานการบัญชี   ฉบับที่  25  เร่ือง  งบกระแสเงินสด จํานวน 9  ขอ 
5. มาตรฐานการบัญชี   ฉบับที่  26  เร่ือง  การบัญชีสําหรับการรับรูรายไดของธุรกิจ

อสังหาริมทรัพย   จํานวน 7  ขอ 
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6. มาตรฐานการบัญชี   ฉบับที่  29  เร่ือง  การทําบัญชีสําหรับสัญญาเชาระยะยาว จาํนวน  
13  ขอ 

7. มาตรฐานการบัญชี   ฉบับที่  30  เร่ือง  ผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงของอัตรา
แลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ  จํานวน  8  ขอ 

8. มาตรฐานการบัญชี   ฉบับที่  31  เร่ือง  สินคาคงเหลือ  จํานวน  8  ขอ 
9. มาตรฐานการบัญชี   ฉบับที่  32  เร่ือง  ที่ดิน  อาคารและอุปกรณ  (เปดเผยเรื่องคาเสื่อม

ราคา)  จํานวน  17  ขอ 
10. มาตรฐานการบัญชี   ฉบับที่  33  เร่ือง  ตนทุนการกูยืม  จํานวน  3  ขอ 
11. มาตรฐานการบัญชี   ฉบับที่  34  เร่ือง  การบัญชีสําหรับการปรับโครงสรางหน้ีที่มี

ปญหา  จํานวน  14  ขอ 
12. มาตรฐานการบัญชี   ฉบับที่  35  เร่ือง  การนําเสนองบการเงิน  จาํนวน  42  ขอ 
13. มาตรฐานการบัญชี   ฉบับที่  36  เร่ือง  การดอยคาของสินทรพัย  จํานวน  10  ขอ 
14. มาตรฐานการบัญชี   ฉบับที่  37  เร่ือง  การรับรูรายได  จํานวน  10  ขอ 
15. มาตรฐานการบัญชี   ฉบับที่  38  เร่ือง  กําไรตอหุน  จํานวน  5  ขอ 
16. มาตรฐานการบัญชี   ฉบับที่  39  เร่ือง  กําไรหรือขาดทุนสุทธิสําหรับงวด  ขอผิดพลาด

ท่ีสําคัญและการเปลี่ยนแปลงทางบัญชี  จํานวน  14  ขอ 
17. มาตรฐานการบัญชี   ฉบับที่  40  เร่ือง  การบัญชีสําหรับเงินลงทุนในตราสารหนี้และ

ตราสารทุน  จํานวน  14  ขอ 
18. มาตรฐานการบัญชี   ฉบับที่  43   เรื่อง  การรวมธุรกิจ  จาํนวน  15  ขอ 
19. มาตรฐานการบัญชี   ฉบับที่  44   เรื่อง  งบการเงินรวมและการบัญชีสําหรับเงินลงทุน

ในบริษัทยอย  จํานวน 10  ขอ 
20. มาตรฐานการบัญชี   ฉบับที่  45  เร่ือง  การบัญชีสําหรับเงินลงทุนในบริษัทรวม  

จํานวน  4  ขอ 
21. มาตรฐานการบัญชี   ฉบับที่  46  เร่ือง  รายงานทางการเงนิเก่ียวกับสวนไดเสียในการ

รวมคา  จาํนวน 10  ขอ 
22. มาตรฐานการบัญชี   ฉบับที่  47  เร่ือง  การเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับบุคคลหรือกิจการที่

เกี่ยวของกัน   จํานวน  8  ขอ 
23. มาตรฐานการบัญชี   ฉบับที่  48  เร่ือง  การแสดงรายการและการเปดเผยขอมูลสําหรับ

เคร่ืองมือทางการเงิน  จํานวน  13  ขอ 
24. มาตรฐานการบัญชี   ฉบับที่  49  เร่ือง  สัญญากอสราง  จาํนวน  9  ขอ   
25. มาตรฐานการบัญชี   ฉบับที่  52  เร่ือง  เหตุการณภายหลังวันที่ในงบดุลจํานวน  11  ขอ 
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26. มาตรฐานการบัญชี   ฉบับที่  53  เร่ือง  ประมาณการหน้ีสิน  หน้ีสินที่อาจเกิดข้ึนและ
สินทรัพยที่อาจเกิดข้ึน  จํานวน  14  ขอ 
 
 1.3 นํากระดาษทาํการวัดระดับการเปดเผยขอมูลไปปรึกษาผูเชี่ยวชาญ  เพ่ือตรวจสอบ
ความเหมาะสมและความถูกตอง 
 
 2. แบบสัมภาษณ  โดยแบงออกเปน  4  สวนดังน้ี 
 
  สวนท่ี  1  แบบสัมภาษณเกี่ยวกับขอมูลทั่วไปของผูจัดการฝายบัญชี  มีจํานวน  3  ขอ  
ไดแก  เพศ  ประสบการณในการทํางานทางดานบัญชี  และตําแหนง 
 
  สวนท่ี  2  แบบสัมภาษณเกี่ยวกับความคิดเห็นเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลตามแบบ 56-1  
จํานวน  2  ขอ  และตามมาตรฐานการบัญชี  มีจํานวน  3  ขอ 
 
  สวนท่ี  3  แบบสัมภาษณเกี่ยวกับลักษณะของการเปดเผยขอมูลในงบการเงินของ
บริษัท  มีจาํนวน  8  ขอ 
 
  สวนท่ี  4  แบบสัมภาษณเกี่ยวกับประโยชนที่คาดวาจะไดรับจากการเปดเผยขอมูลตาม
แบบ 56-1  มีจํานวน  7  ขอ 
 
การเก็บรวบรวมขอมูล    
 
 รวบรวมขอมูลปฐมภูมิจากการสัมภาษณผูจัดการฝายบัญชีและรวมรวมขอมูลทุติยภูมิ  โดย
การเก็บรวบรวมขอมูลงบการเงินจากเว็บไซตของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและ
ตลาดหลักทรัพย  สําหรับรอบระยะเวลาบัญชีตั้งแตป พ.ศ. 2547-2549  รวมเปนระยะเวลา 3  ป  ซ่ึง
งบการเงินของบริษัทจะประกอบดวยงบการเงิน  และหมายเหตุประกอบงบการเงิน  โดยขอมูลที่
เก็บแบงออกเปน  2  สวน  คือ 
 
 1.  ตัวแปรอิสระ  :  ปจจัยที่ผูศึกษาคาดวาจะมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลของบริษัท    
ซ่ึงตัวแปรอิสระที่ใชในการศึกษาครั้งน้ีมี 8  ตัวแปร ตัวแปรตาง ๆ มีวธีิการวัดมูลคา  ดังตารางที่  3.2 
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ตารางที่ 3.2  สรุปวิธีที่ใชในการวัดมูลคาของตัวแปรท่ีใชในการศึกษา 
 

ตัวแปร วิธีที่ใชในการวัดมูลคา 
1. ขนาดของบริษัท  ยอดสินทรัพยรวม(คาลอการึทึมของยอดสินทรัพยรวม) 
2. โครงสรางเงินทุน อัตราสวนหน้ีสินระยะยาวตอสวนของเจาของ  (Long - term  

Debt  to Equity Ratio) 
3. โครงสรางความเปนเจาของ เปอรเซ็นตการถือหุนของผูถือหุนสูงสุด 10  รายแรก 
8. อายุการดําเนินงาน 
 

ระยะเวลาจํานวนป   นับต้ังแตปที่จดทะเบียนเปนบริษัทมหาชน
จนถึงป 2549 

5. ความสามารถในการทํากําไร กําไรสุทธิกอนหักดอกเบี้ยและภาษีตอยอดสินทรัพยรวม (ROA) 
6. สภาพคลองของบริษัท สินทรัพยหมุนเวียนตอหน้ีสินหมุนเวียน  (Current  Ratio) 
7. ขนาดของสํานักงานสอบ
บัญชี 

เปนบริษัทสอบบัญชีในกลุม  Big 4  หรือไม  โดยใชตัวแปรเทียบ 
(0 หมายถึงไมใชกลุม Big 4  และ 1 หมายถึง กลุม  Big 4) 

8. หมวดอุตสาหกรรมยอย 
 

ประเภทอุตสาหกรรมพัฒนาอสังหาริมทรัพยและวัสดุกอสราง   
โดยแบงประเภทอุตสาหกรรมยอยตามตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย  มีจํานวน 2  หมวดอุตสาหกรรม 

 
2. ตัวแปรตาม : ระดับการเปดเผยขอมูลของบริษัท 
 

  นําขอมูลจากงบการเงินในป   พ.ศ.  2547-2549   ของบริษัทในกลุมอุตสาหกรรม
พัฒนาอสังหาริมทรัพยและวัสดุกอสราง  มาหาคาดัชนีการเปดเผยขอมูล  และหาคาระดับการ
เปดเผยขอมูลของแตละบริษัท 
 

วิธีการวิเคราะหขอมูล 
 

 การวิเคราะหขอมูล  แบงออกเปน  2  สวน 
 

1. การวิเคราะหการเปดเผยขอมูล 
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 เก็บรวบรวมขอมูลโดยใชกระดาษทาํการวัดระดับการเปดเผยขอมูลในแบบ 56-1 และ
ในงบการเงินของบริษัท จํานวน 67  บริษัท ในป2547  จํานวน 64 บริษทั ในป2548 และจาํนวน69 
บริษัท ในป2549  สําหรับรอบระยะเวลาบญัชี  พ.ศ.  2547-2549   ซ่ึงจะทําการวิเคราะหขอมูลดังน้ี 

 
 1.1 ตัวแปรตาม 

 
 ในการคํานวณหาตัวแปรตาม  คือ  ระดับการเปดเผยขอมูลมีขั้นตอนดังน้ี 
 

1.1.1 คํานวณหาคาคะแนนของการเปดเผยขอมูลตามแบบ56-1 และในงบการเงิน
โดยใชกระดาษทําการวัดระดับการเปดเผยขอมูล โดยถาบริษัทเปดเผยขอมูลจะใหคะแนนเทากับ  1  
แตถาบรษิัทไมเปดเผยขอมูลจะใหคะแนนเทากับ  0  และถาขอมูลที่ตองเปดเผยไมเก่ียวของกับ
บริษัทจะใสเปน N/A (Not Applicable)  หลังจากนั้นทําการรวมคะแนนของแตละบริษัท 

 
1.1.2 นําคาคะแนนที่ไดจากการวัดการเปดเผยขอมูลในกระดาษทําการวัดระดับ

การเปดเผยขอมูลตามขอ  1.1.1  มาคาํนวณหาดัชนีการเปดเผยขอมูล (Disclosure index) Cooke  
(1989); Wallace (1994); Eng and Mak (2001)  ดังน้ี 
 
 ดัชนีการเปดเผยขอมูล  =         คะแนนจริงที่แตละบริษัทไดรับ     

     
          คะแนนรวมสูงสุดที่แตละบริษัทควรจะไดรับ  

 โดยที่  0  ≤  ดัชนีการเปดเผยขอมูล  ≤  1  
 
ตัวอยางการคํานวณ 
 

บริษัทซีฟโก จํากัด (มหาชน)  มีคะแนนการเปดเผยขอมูลจริงที่ไดรับตามแบบ 56-1 เทากับ  
85  และมีคะแนนรวมสูงสุดที่ควรจะไดรับเทากับ  131  ดังน้ัน 

 
 ดัชนีการเปดเผยขอมูล   =    85    =   0.649 

   131 
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 บริษัทซีฟโก จํากัด (มหาชน)  มีคะแนนการเปดเผยขอมูลจริงที่ไดรับตามมาตรฐานการ
บัญชี  เทากับ 191  และมีคะแนนรวมสูงสุดที่ควรจะไดรับเทากับ  311  ดังน้ัน 
 
   ดัชนีการเปดเผยขอมูล  =   191     =   0.614 
        311 
 
   1.1.3 นําดัชนีการเปดเผยขอมูลท่ีหาไดจากขอ 1.1.2  มากําหนดระดับการเปดเผย
ขอมูล  ซ่ึงจากหลักเกณฑของ  Wallace (1988) จะแบงระดับการเปดเผยขอมูลออกเปน  3  ระดับ  
คือ  สูง  ปานกลาง  ตํ่า 
 
 โดย  ดัชนีการเปดเผยขอมูลที่มีคามากกวา  0.5          เปนการเปดเผยในระดับสูง 
    ดัชนีการเปดเผยขอมูลที่มีคาระหวาง  0.3-0.5   เปนการเปดเผยในระดับปานกลาง 
    ดัชนีการเปดเผยขอมูลที่มีคานอยกวา  0.3         เปนการเปดเผยในระดับต่ํา 
 
 จากหลักเกณฑของ  นวพร  พงษตัณฑกุล,  2546  อลิศรา  ผลาวรรณ, 2547  และณัฐวรรณ  
ศิริธานันธ,  2550  เปนการนําหลักเกณฑของ  Wallace (1988) ประกอบกับคากลางของดัชนีการ
เปดเผยขอมูลทั้งคาเฉล่ีย  คามัธยฐาน  และฐานนิยม  รวมทั้งเสนโคงปกติที่แสดงการแจกแจงของ
ดัชนีการเปดเผยขอมูล  ซ่ึงจะสามารถแบงระดับการเปดเผยขอมูลออกเปน  3  ระดับ  คือ 
 
 ดัชนีการเปดเผยขอมูลที่มีคามากกวา  0.65    เปนการเปดเผยในระดับสูง 
 ดัชนีการเปดเผยขอมูลที่มีคาระหวาง  0.45-0.65 เปนการเปดเผยในระดับปานกลาง 
 ดัชนีการเปดเผยขอมูลที่มีคานอยกวา  0.45  เปนการเปดเผยในระดับต่ํา 
  
 ในการวิจัยครั้งน้ีใชหลักเกณฑของ นวพร  พงษตัณฑกุล,  2546 อลิศรา  ผลาวรรณ,  2547  
และ ณัฐวรรณ  ศิริธานันท,  2550 ในการวจิัย เน่ืองจากงานวิจัยของ อลิศรา  ผลาวรรณ,  2547   
และนวพร  พงษตัณฑกุล,  2546  เปนการศึกษาการเปดเผยขอมูลของบริษัทในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย  และณัฐวรรณ  ศิริธานันท  เปนการศึกษาการเปดเผยขอมูลตามมาตรฐานการบัญชี 
เชนเดียวกับการวิจัยในครั้งน้ี  และเพื่อไมใหเกิดปญหาจากการกําหนดเกณฑการเปดเผยขอมูลจึงใช
เกณฑการแบงระดับการเปดเผยขอมูลตามที่ไดกลาวขางตน 
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   1.1.4 คํานวณหาคาสถิติของดัชนีการเปดเผยขอมูลในแตละระดับ  โดยใชสถิติ
พรรณนา  ซ่ึงประกอบดวย  ความถี่  รอยละ  คาสูงสุด  คาต่าํสุด  คาเฉลีย่  และสวนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน  แสดงผลดังตารางที่  4.2 และ 4.4 
 

1.1.5 ทดสอบเงื่อนไขการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ  ดังตอไปนี้ 
 

a. ทดสอบคาความคลาดเคลื่อนเปนตัวแปรที่มีการแจกแจงแบบปกติ  โดย
ใช  Histogram,  Normal  Probability Plot  พบวามีการแจกแจงแบบปกติ  (ภาคผนวก  ข) 
 

b. ทดสอบคาเฉลี่ยของความคลาดเคลื่อนเปนศูนย  โดยใชเทคนิคกําลัง
สองนอยท่ีสุด  ผลการทดสอบพบวาไดเปน  0  ซ่ึงเปนไปตามทฤษฎี  ดร.กัลยา  วานิชยบัญชา  
(ภาคผนวก ข) 
 

c. ทดสอบคาแปรปรวนของคาความคลาดเคลื่อนตองเปนคาคงที่  โดยใช
แผนภาพการกระจาย  (Scatter Plot)  พบวามีคาคงที่ (ภาคผนวก ข) 
 

d. ทดสอบคาความคลาดเคลื่อนตองเปนอิสระกัน  โดยใชสถิติ Durbin-
Watson  ผลการทดสอบพบวามีความเปนอิสระกัน (ภาคผนวก ข) 
 

e. ทดสอบตัวแปรอิสระ Xi และ Xj ตองเปนอิสระกัน  โดยใชสถิติ
สัมประสิทธิ์สหสัมพันธ  คา Tolerance  และคา Variance  Inflation  Factor (VIF) ผลการทดสอบ
พบวาตวัแปรมีความเปนอิสระตอกัน (ภาคผนวก ข) 
 

1.2 ตัวแปรอิสระ 
 

1.2.1 คํานวณหาคาของตัวแปรอสิระ (ภาคผนวก ค) 
 
1.2.2 นําคาของตวัแปรท่ีคํานวณไดจากขอ  1.2.1  มาคาํนวณหาคาสูงสุด  คา

ตํ่าสุด  คาเฉลีย่  และสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน  ดังตารางที่  4.7-4.9 
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  1.3 หาความสัมพันธของตัวแปรตามกับตัวแปรอิสระเพ่ือหาปจจัยที่มีผลตอระดับการ
เปดเผยขอมูลของแตละป  ดังน้ี 
 
   1.3.1 นําดัชนีการเปดเผยขอมูลมาคํานวณหาความสัมพันธกับตัวแปรอิสระ  โดย
ใชการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ  โดยใชสูตรดังน้ี 
 
Disclosure  index47   =     β0 +  β1(SIZE)  +  β2(CAPSTR) +  β3(OWSIR) +  β4(AGE) +     

β5(PROFIT)  +  β6(LIQUID)  +  β7(AUDIT)  +  ε 
 
Disclosure  index48   =     β0 +  β1(SIZE)  +  β2(CAPSTR) +  β3(OWSIR) +  β4(AGE) +     

β5(PROFIT)  +  β6(LIQUID)  +  β7(AUDIT)  +  ε 
 
Disclosure  index49   =     β0 +  β1(SIZE)  +  β2(CAPSTR) +  β3(OWSIR) +  β4(AGE) +     

β5(PROFIT)  +  β6(LIQUID)  +  β7(AUDIT)  +  ε 
 
Disclosure  index49ในระดับปานกลาง     =      β0 +  β1(SIZE)  +  β2(CAPSTR) +  β3(OWSIR) +  

β4(AGE) + β5(PROFIT)  +  β6(LIQUID)  +  
β7(AUDIT)  +  ε 

 
Disclosure  index49ในระดับสูง                =      β0 +  β1(SIZE)  +  β2(CAPSTR) +  β3(OWSIR) +  

β4(AGE) + β5(PROFIT)  +  β6(LIQUID)  +  
β7(AUDIT)  +  ε 

 
Disclosure  index48 ในระดับสูง                 =     β0 +  β1(SIZE)  +  β2(CAPSTR) +  β3(OWSIR) +  

β4(AGE) +     β5(PROFIT)  +  β6(LIQUID)  +  
β7(AUDIT)  +  ε 

 
Disclosure  index47 ในระดับสูง      =     β0 +  β1(SIZE)  +  β2(CAPSTR) +  β3(OWSIR) +  

β4(AGE) +     β5(PROFIT)  +  β6(LIQUID)  +  
β7(AUDIT)  +  ε 

 



162 

 

Disclosure  index Group(47)     =    β0 +  β1(SIZE)  +  β2(CAPSTR) +  β3(OWSIR) +  
β4(AGE) +  β5(PROFIT)  +  β6(LIQUID)  +   

   β7(AUDIT)  +  ε 
 
Disclosure  index Group(47) ระดับสูง    =    β0 +  β1(SIZE)  +  β2(CAPSTR) +  β3(OWSIR) +         

β4(AGE) +  β5(PROFIT)  +  β6(LIQUID)  +  
β7(AUDIT)  +  ε 

 
Disclosure  index Group(48)     =    β0 +  β1(SIZE)  +  β2(CAPSTR) +  β3(OWSIR) +  

β4(AGE) +  β5(PROFIT)  +  β6(LIQUID)  +   
   β7(AUDIT)  +  ε 
 
Disclosure  index Group(48) ระดับสูง    =    β0 +  β1(SIZE)  +  β2(CAPSTR) +  β3(OWSIR) +         

β4(AGE) +  β5(PROFIT)  +  β6(LIQUID)  +  
β7(AUDIT)  +  ε 

 
Disclosure  index Group(49)     =    β0 +  β1(SIZE)  +  β2(CAPSTR) +  β3(OWSIR) +  

β4(AGE) +  β5(PROFIT)  +  β6(LIQUID)  +   
   β7(AUDIT)  +  ε 
 
Disclosure  index Group(49) ระดับปานกลาง    =    β0 +  β1(SIZE)  +  β2(CAPSTR) +  β3(OWSIR) +         

β4(AGE) +  β5(PROFIT)  +  β6(LIQUID)  +  
β7(AUDIT)  +  ε 

 
Disclosure  index Group(49) ระดับสูง    =    β0 +  β1(SIZE)  +  β2(CAPSTR) +  β3(OWSIR) +         

β4(AGE) +  β5(PROFIT)  +  β6(LIQUID)  +  
β7(AUDIT)  +  ε 

โดยที่    Disclosure  index47 =  ดัชนีการเปดเผยขอมูลป  2547 
 Disclosure  index48 =  ดัชนีการเปดเผยขอมูลป  2548 
 Disclosure  index49 =  ดัชนีการเปดเผยขอมูลป  2549 
 Disclosure  index49ในระดับปานกลาง  =  ดัชนีการเปดเผยขอมูลระดับปานกลางป  2549 
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 Disclosure  index49ในระดับสูง  =  ดัชนีการเปดเผยขอมูลระดับสูงป  2549 
 Disclosure  index48ในระดับสูง  =  ดัชนีการเปดเผยขอมูลระดับสูงป  2548 
 Disclosure  index47ในระดับสูง  =  ดัชนีการเปดเผยขอมูลระดับสูงป  2547 
 Disclosure  index Group(47)  =  ดัชนีการเปดเผยขอมูลแยกตามหมวดอุตสาหกรรมป 2547 
 Disclosure  index Group(47) ระดับสูง  =   ดัชนีการเปดเผยขอมูลระดับสูงแยกตามหมวด

อุตสาหกรรมป 2547 
 Disclosure  index Group(48)  =  ดัชนีการเปดเผยขอมูลแยกตามหมวดอุตสาหกรรมป 2548 
 Disclosure  index Group(48) ระดับสูง  =   ดัชนีการเปดเผยขอมูลระดับสูงแยกตามหมวด

อุตสาหกรรมป 2548  
 Disclosure  index Group(49)  =  ดัชนีการเปดเผยขอมูลแยกตามหมวดอุตสาหกรรมป 2549 
 Disclosure  index Group(49) ระดับปานกลาง  =  ดัชนีการเปดเผยขอมูลระดับปานกลางแยก 

ตามหมวดอุตสาหกรรมป 2549 
 Disclosure  index Group(49) ระดับสูง  =   ดัชนีการเปดเผยขอมูลระดับสูงแยกตามหมวด

อุตสาหกรรมป 2549  
       β0  =   สวนตัดแกน  Y 

 β1 , β2 ,….β7           =   สัมประสิทธิ์การถดถอยของตัวแปรอิสระ 
             SIZE                      =   ขนาดของบริษัท วัดจากคาลอกาลิทึ่มของสินทรัพยรวม 
              CAPSTR     =   โครงสรางเงินทุน วัดจากอัตราสวนหน้ีสินระยะยาวตอสวน 
                                                             ของผูถือหุน 

OWNSIR     =   โครงสรางความเปนเจาของ  
              วัดจากรอยละการถือหุนของผูถือหุนสูงสุด10 รายแรก   
AGE   =   อายุการดําเนินงาน  วัดจากระยะเวลาจาํนวนปนับต้ังแต 
                                              จดทะเบียนเปนบริษัทมหาชนจนถึงป  พ.ศ.  2549   
PROFIT       =   ความสามารถในการทํากําไร   
                 วัดจากกําไรกอนหักดอกเบี้ยและภาษีตอสินทรัพยรวม 
LIQUID        =   สภาพคลองของบริษัท  
                 วัดจากสินทรัพยหมุนเวียนตอหน้ีสินหมุนเวียน 
AUDIT         =   ขนาดของบริษัทสอบบัญชี  วัดจากตัวแปรเทียม = 0  
                                               ผูสอบบัญชีท่ีมิใช Big 4 1 =    ผูสอบบัญชีที่เปน Big 4 

ε  =   คาความคลาดเคลื่อน 
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   1.3.2  กรณีที่ขอมูลของบางบริษัทไมครบถวนและไมสามารถคํานวณหาคาตวั
แปรอิสระน้ันได  การวิเคราะหขอมูลจะไมนําขอมูลสวนน้ีมาประมวลผล  เน่ืองจากหากนําขอมูล
ของบริษัทเหลาน้ีมาประมวลผลอาจทาํใหเกิดปญหาในการแปลความหมายของผลลัพธที่ได 
ตัวอยาง 
 

บริษัทบริษัทไทยไวรโพรดัคท จํากัด (มหาชน)  ไมมีขอมูลการถือหุนของผูถือหุนสูงสุด  
10  รายแรก  จึงไมสามารถหาโครงสรางความเปนเจาของ 

 
ผูบริหารแผนฟนฟูของบริษัท เอเวอรแลนด จํากัด (มหาชน)  มีขอมูลสวนของผูถือหุนติด

ลบ  อันอาจเน่ืองมาจากมีขาดทุนสะสมมากเกินกวาทุน  ซ่ึงเปนตัววัดคาอัตราสวนหน้ีสินระยะยาว
ตอสวนของผูถือหุน  ซ่ึงเปนตัววัดคาตัวแปรโครงสรางเงินทุน 

 
  1.3.3 จัดกลุมระดับการเปดเผยขอมูลและหาความสัมพันธกับตัวแปรอิสระแยก

ไปในแตละระดับการเปดเผยขอมูล  ดังตารางที่  4.14-4.17  สําหรับกลุมอุตสาหกรรมพัฒนา
อสังหาริมทรัพยและวัสดุกอสราง  และดงัตารางที่  4.21-4.24  สําหรับหมวดอุตสาหกรรมพัฒนา
อสังหาริมทรัพยและหมวดวัสดุกอสราง 

 
 1.4 ทดสอบความแตกตางของดัชนีการเปดเผยขอมูลในแตละหมวดอุตสาหกรรมโดย

คํานวณหาคาสถิติโดยใชสถิติพรรณนา ซ่ึงประกอบดวย คาสูงสุด คาตํ่าสุด คาเฉลี่ย สวนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน และทดสอบความแตกตางโดยใช t-test มีข้ันตอนดังน้ี 

  
1.4.1 นําดัชนีการเปดเผยขอมูลมาจําแนกตามหมวดอุตสาหกรรมทั้ง  2  หมวด 
 
1.4.2 นําดัชนีของแตละหมวดอุตสาหกรรมมาประมวลความแตกตางระหวาง

คาเฉลี่ยของดัชนีการเปดเผยขอมูล  โดยใช t-test  ดังตารางที่  4.28-4.29 
 
 2. ขอมูลจากการสัมภาษณ 
 
 วิเคราะหเชิงบรรยายขอมูลจากการสัมภาษณผูจัดการฝายบัญชี บริษัทในกลุมพัฒนา
อสังหาริมทรัพยและวัสดุกอสราง (ภาคผนวก  จ) 
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บทที่ 4 
 

ผลการวิจัยและขอวิจารณ 
 

 ในบทนี้จะเปนการนําเสนอผลการวิจัยที่ไดจากการรวบรวมขอมูลจากกระดาษทาํการวัด
ระดับการเปดเผยขอมูล  ทั้งการเปดเผยขอมูลตามแบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ56-1)   
และในงบการเงินของบริษัทในกลุมพัฒนาอสังหาริมทรัพยและวัสดุกอสราง  สรุปผลการสัมภาษณ
ผูจัดการฝายบัญชี  นําเสนอผลการวิจัยโดยแบงออกเปน 4  สวนตามลําดับดังตอไปน้ี 
 

1. ปจจัยท่ีมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูล 
 

1.1 ระดับการเปดเผยขอมูลตามแบบแสดงรายการขอมูลประจาํป (แบบ56-1) 
  

1.2 ระดับการเปดเผยขอมูลในงบการเงินตามมาตรฐานการบัญชี 
 

 1.3 ปจจัยที่มีผลตอการเปดเผยขอมูลในงบการเงินตามมาตรฐานการบัญชี 
 

1.4 ปจจัยที่มีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลในงบการเงินตามมาตรฐานการบัญชี 
 

1.5 ปจจัยที่มีผลตอการเปดเผยขอมูลของบริษัทในหมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพยและ
หมวดวัสดุกอสราง 
 

1.6 ปจจัยที่มีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลของบริษัทในหมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพย
และหมวดวัสดุกอสราง 
 

1.7 สรุปผลการสัมภาษณผูจัดการฝายบัญชี 
 
2. ผลการทดสอบสมมติฐาน 

 
3. ขอวิจารณ 
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ปจจัยท่ีมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูล 
 

ผลการวิจัยเกี่ยวกับปจจัยที่มีผลตอระดับการเปดเผยขอมูล  จะนําเสนอผลการศึกษา
ดังตอไปนี้ 
 
ระดับการเปดเผยขอมูลตามแบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ56-1) 
 
 ระดับการเปดเผยขอมูลของบริษัทตามแบบแสดงรายการขอมูลประจําปของบริษัทที่จด
ทะเบียนในกลุมพัฒนาอสังหาริมทรัพยและวัสดุกอสรางสามารถสรุปไดตามตารางที่ 4.1 ดังน้ี 
 
ตารางที่ 4.1  จาํนวน รอยละของบริษัท และระดับการเปดเผยขอมูลตามแบบแสดงรายการขอมูล    

ประจําป(แบบ56-1) 
 

ป ดัชนีการเปดเผยขอมูล ระดับการเปดเผยขอมูล จํานวนบริษัท รอยละ 
พ.ศ.2547 0.66-1.00 

0.45-0.65 
0.01-0.44 

ระดับสูง 
ระดับปานกลาง 
ระดับต่ํา 

17 
48 
2 

25.37 
71.64 
2.99 

พ.ศ.2548 0.66-1.00 
0.45-0.65 
0.01-0.44 

ระดับสูง 
ระดับปานกลาง 
ระดับต่ํา 

23 
48 
3 

31.08 
64.86 
4.05 

พ.ศ.2549 0.66-1.00 
0.45-0.65 
0.01-0.44 

ระดับสูง 
ระดับปานกลาง 
ระดับต่ํา 

13 
42 
14 

18.84 
60.87 
20.29 

 
 จากตารางที่ 4.1 พบวาในป พ.ศ.2547 -2549 บริษัทสวนใหญมีการเปดเผยขอมูลอยูใน
ระดับปานกลาง  โดยในป พ.ศ.2547 มีบริษัทที่เปดเผยขอมูลในระดับสูง คือ มีการเปดเผยขอมูลอยู
รอยละ 66 ถึง100 ของขอมูลทั้งหมดท่ีควรจะเปดเผย คิดเปนรอยละ 25.37 ของบริษัททั้งหมดที่ทํา
การประเมิน มีจํานวน 48 บริษัทที่เปดเผยขอมูลขอมูลอยูในระดับปานกลาง คอืเปดเผยขอมูลรอยละ 
45 ถึง 65 ของขอมูลทั้งหมดที่ควรจะเปดเผย ซ่ึงคิดเปนรอยละ 71.64 ของบริษัททั้งหมดท่ีทําการ
ประเมิน และมีจํานวน 2 บริษัทท่ีเปดเผยขอมูลอยูในระดับตํ่า คือเปดเผยขอมูลรอยละ 1 ถึง 44 ของ
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ขอมูลทั้งหมดที่ควรเปดเผย  ซ่ึงคิดเปนรอยละ  2.99 ของบริษัททั้งหมดที่ทําการประเมิน ป พ.ศ. 
2548 มีจํานวน 23 บริษัทที่ทําการเปดเผยขอมูลในระดับสูง ซ่ึงคิดเปนรอยละ31.08 ของบริษัท
ท้ังหมดที่ทําการประเมิน มีจาํนวน48 บริษทัที่ทําการเปดเผยขอมูลในระดับปานกลาง ซ่ึงคิดเปน
รอยละ 64.86 ของบริษัททั้งหมดที่ทําการประเมิน และมี 3 บริษัทที่เปดเผยขอมูลในระดบัตํ่า  ซ่ึงคิด
เปนรอยละ 4.05 ของบริษัททั้งหมดที่ทําการประเมิน ป พ.ศ. 2549 มีบริษัทเปดเผยขอมูลใน
ระดับสูงจํานวน13 บริษัท คิดเปนรอยละ 18.84 ของบริษัทท้ังหมดที่ทําการประเมิน มีจํานวน 42 
บริษัทที่เปดเผยขอมูลในระดับปานกลาง และมีจาํนวน 14 บริษัทท่ีเปดเผยขอมูลในระดับต่ํา ซ่ึงคิด
เปนรอยละ 20.29 ของบริษัททั้งหมดที่ทําการประเมิน 
 
ตารางที่ 4.2  คาเฉลี่ยของดัชนีการเปดเผยขอมูลตามแบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 56-1)   
 

ดัชนีการเปดเผยขอมูล  
ป 

 
ระดับการเปดเผยขอมูล คาต่าํสุด คาสูงสุด คาเฉล่ีย สวนเบี่ยงเบน

มาตรฐาน 
พ.ศ.2547 ระดับสูง 

ระดับปานกลาง 
ระดับตํ่า 

0.652 
0.469 
0.306 

0.763 
0.649 
0.380 

0.687 
0.576 
0.343 

0.031 
0.049 
0.052 

พ.ศ.2548 ระดับสูง 
ระดับปานกลาง 
ระดับตํ่า 

0.651 
0.491 
0.321 

0.763 
0.642 
0.436 

0.688 
0.578 
0.377 

0.028 
0.042 
0.058 

พ.ศ.2549 ระดับสูง 
ระดับปานกลาง 
ระดับตํ่า 

0.652 
0.457 
0.343 

0.892 
0.643 
0.449 

0.712 
0.536 
0.394 

0.069 
0.056 
0.037 

 
 จากตารางที่ 4.2 พบวาใน ป พ.ศ.2547 การเปดเผยขอมูลในระดับสูงมีการเปดเผยขอมูล
เฉลี่ยรอยละ 68.7 ของขอมูลทั้งหมดที่ควรจะเปดเผย สวนการเปดเผยขอมูลในระดับปานกลางมีการ
เปดเผยขอมูลเฉล่ียรอยละ 57.6 ของขอมูลทั้งหมดที่ควรจะเปดเผย  และการเปดเผยขอมูลในระดับ
ตํ่ามีการเปดเผยขอมูลเฉลี่ยรอยละ 34.3 ของขอมูลทั้งหมดที่ควรจะเปดเผย  โดยบริษัทที่มีการ
เปดเผยขอมูลนอยที่สุด มีการเปดเผยขอมูลครอบคลุมในรายละเอียดรอยละ 30.6 ของขอมูลท้ังหมด
ท่ีควรจะเปดเผย ป พ.ศ.2548 การเปดเผยขอมูลในระดับสูงมีการเปดเผยขอมูลเฉลี่ยรอยละ 68.8 
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ของขอมูลทั้งหมดที่ควรจะเปดเผย สวนการเปดเผยขอมูลในระดับปานกลางมีการเปดเผยขอมูล
เฉลี่ยรอยละ 57.8 ของขอมูลทั้งหมดที่ควรจะเปดเผย  และการเปดเผยขอมูลในระดับตํ่ามีการ
เปดเผยขอมูลเฉล่ียรอยละ 37.7 ของขอมูลทั้งหมดที่ควรจะเปดเผย ในปพ.ศ.2549 การเปดเผยขอมูล
สูงสุดไดครอบคลุมในรายละเอียดถึงรอยละ 89.2 ของขอมูลทั้งหมดที่ควรจะเปดเผย การเปดเผย
ขอมูลในระดับสูงมีการเปดเผยขอมูลเฉลี่ยรอยละ 71.2 ของขอมูลทั้งหมดที่ควรจะเปดเผย  และการ
เปดเผยขอมูลในระดับปานกลางมีการเปดเผยขอมูลเฉลี่ยรอยละ 53.6 ของขอมูลทั้งหมดที่ควรจะ
เปดเผย  และการเปดเผยขอมูลในระดับต่ํามีการเปดเผยขอมูลเฉลี่ยรอยละ 39.4 ของขอมูลทั้งหมดที่
ควรจะเปดเผย 
 
ระดับการเปดเผยขอมูลในงบการเงินตามมาตรฐานการบัญชี 
 
 ระดับการเปดเผยขอมูลของบริษัทตามมาตรฐานการบญัชีของบริษัทที่จดทะเบียนในกลุม
อุตสาหกรรมพัฒนาอสังหาริมทรัพยและวัสดุกอสรางสามารถสรุปไดตามตารางที่ 4.3 ดังน้ี 
 
ตารางที่ 4.3  จาํนวน รอยละของบริษัท และระดบัการเปดเผยขอมูลตามมาตรฐานการบัญชี 
 

ป ดัชนีการเปดเผยขอมูล ระดับการเปดเผยขอมูล จํานวนบริษัท รอยละ 
พ.ศ.2547 0.66-1.00 

0.45-0.65 
0.01-0.44 

ระดับสูง 
ระดับปานกลาง 
ระดับต่ํา 

65 
2 
- 

97.02 
2.98 

- 
พ.ศ.2548 0.66-1.00 

0.45-0.65 
0.01-0.44 

ระดับสูง 
ระดับปานกลาง 
ระดับต่ํา 

72 
2 
- 

97.30 
2.70 

- 
พ.ศ.2549 0.66-1.00 

0.45-0.65 
0.01-0.44 

ระดับสูง 
ระดับปานกลาง 
ระดับต่ํา 

38 
31 
- 

55.07 
44.93 

- 
 
 จากตารางที่  4.3 พบวาในป พ.ศ.2547-2549  บริษัทมีการเปดเผยขอมูลอยูในระดับปาน
กลางและในระดับสูง และไมมีบริษัทใดที่เปดเผยขอมูลอยูในระดับต่ํา  โดยในป พ.ศ.2547 มีบริษัท
ท่ีเปดเผยขอมูลในระดับสูง คือเปดเผยขอมูลรอยละ 66 ถึง 100 ของขอมูลทั้งหมดที่ควรเปดเผย คิด
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เปนรอยละ 97.02 ของบริษัททั้งหมดท่ีทําการประเมิน และมีจาํนวน 2  บริษัทที่เปดเผยขอมูลอยูใน
ระดับปานกลาง คือเปดเผยขอมูลรอยละ 45 ถึง 65 ของขอมูลทั้งหมดท่ีควรจะเปดเผย ซ่ึงคิดเปนรอย
ละ 2.98 ของบริษัททั้งหมดที่ทําการประเมิน ป พ.ศ.2548 มีบริษัท 72 บริษัททําการเปดเผยขอมูลใน
ระดับสูง ซ่ึงคิดเปนรอยละ 97.3 ของบริษัททั้งหมดที่ทําการประเมิน ป พ.ศ.2549 มีบริษัทเปดเผย
ขอมูลในระดับสูง คิดเปนรอยละ 55.07 ของบริษัททั้งหมดที่ทําการประเมิน และมีบริษัทที่เปดเผย
ขอมูลในระดับปานกลาง ซ่ึงคิดเปนรอยละ 44.93 ของบริษัททั้งหมดที่ทําการประเมนิ 
 
ตารางที่ 4.4  คาเฉล่ียของดัชนีการเปดเผยขอมูลตามมาตรฐานการบัญช ี
 

ดัชนีการเปดเผยขอมูล  
ป 

 
ระดับการเปดเผยขอมูล คาต่าํสุด คาสูงสุด คาเฉล่ีย สวนเบี่ยงเบน

มาตรฐาน 
พ.ศ.2547 ระดับสูง 

ระดับปานกลาง 
ระดับตํ่า 

0.651 
0.610 

- 

0.863 
0.647 

- 

0.739 
0.629 

- 

0.051 
0.026 

- 
พ.ศ.2548 ระดับสูง 

ระดับปานกลาง 
ระดับตํ่า 

0.654 
0.617 

- 

0.836 
0.647 

- 

0.743 
0.632 

- 

0.046 
0.021 

- 
พ.ศ.2549 ระดับสูง 

ระดับปานกลาง 
ระดับตํ่า 

0.652 
0.477 

- 

0.804 
0.646 

- 

0.717 
0.584 

- 

0.041 
0.055 

- 
 
 จากตารางที่ 4.4 พบวาในป พ.ศ.2547 การเปดเผยขอมูลในระดับสูงมีการเปดเผยขอมูลเฉลี่ย
รอยละ 73.9 ของขอมูลทั้งหมดที่ควรจะเปดเผย และการเปดเผยขอมูลในระดับปานกลางมีการ
เปดเผยขอมูลเฉล่ียรอยละ 62.9 ของขอมูลทั้งหมดที่ควรจะเปดเผย  โดยบริษัทท่ีมีการเปดเผยขอมูล
นอยที่สุด มีการเปดเผยขอมูลครอบคลุมในรายละเอียดรอยละ 61 ของขอมูลท้ังหมดที่ควรจะเปดเผย 

ป พ.ศ.2548 การเปดเผยขอมูลสูงสุดไดครอบคลุมในรายละเอียดถึงรอยละ 83.6 ของขอมูลทั้งหมดที่
ควรจะเปดเผย การเปดเผยขอมูลในระดับสูงมีการเปดเผยขอมูลเฉล่ียรอยละ 74.3 ของขอมูลทั้งหมด
ท่ีควรจะเปดเผย และการเปดเผยขอมูลในระดับปานกลางมีการเปดเผยขอมูลเฉลี่ยรอยละ 63.2 ของ
ขอมูลทั้งหมดที่ควรจะเปดเผย ป พ.ศ.2549 การเปดเผยขอมูลในระดับสูงมีการเปดเผยขอมูลเฉลี่ย
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รอยละ 71.1 ของขอมูลทั้งหมดที่ควรจะเปดเผย และการเปดเผยขอมูลในระดับปานกลางมีการ
เปดเผยขอมูลเฉล่ียรอยละ 58.4 ของขอมูลทั้งหมดที่ควรจะเปดเผย  โดยบริษัทท่ีมีการเปดเผยขอมูล
นอยที่สุด มีการเปดเผยขอมูลครอบคลุมในรายละเอียดรอยละ47.7 ของขอมูลทั้งหมดที่ควรจะ
เปดเผย 
 
ตารางที่ 4.5  ลักษณะขอมูลที่เปดเผยในหมายเหตุประกอบงบการเงิน 
 

ลักษณะขอมูล รอยละ 
1. การเปดเผยขอมูลอื่น 
2. นโยบายการบัญชี 
3. เกณฑการวัดมูลคา 
4. การเปดเผยขอมูลเฉพาะการปฏิบัติตามมาตรฐานการ

บัญชี 
5. ขอมูลที่จําเปนเพ่ือใหงบการเงินน้ันแสดงโดย

ถูกตองตามท่ีควร(ขอมูลอื่นที่สรางมูลคาเพ่ิม) 

100.00 
97.89 
85.53 

 
65.45 

 
40.00 

 
 จากตารางที่ 4.5  พบวาทุกบริษัทมีการเปดเผยขอมูลอื่นอยางครบถวน ซ่ึงประกอบดวย  
ประเทศที่ตั้งกิจการ  รูปแบบการจัดตั้งตามกฎหมาย   ที่อยูที่ทําการจดทะเบียนหรือสถานที่หลักของ
การประกอบธุรกิจ  รายละเอียดของการดําเนินงาน  นอกจากนี้บริษัทสวนใหญเปดเผยนโยบายการ
บัญชีและเกณฑการวัดมูลคาสังเกตไดจากรอยละการเปดเผยขอมูลมีคาเทากับ  97.89 และ 85.53  
ตามลาํดับ  การเปดเผยขอมูลเฉพาะการปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชี  มีการเปดเผยขอมูลรอยละ  
65.45  และมีบริษัทถึงรอยละ 40  ท่ีทําการเปดเผยขอมูลอื่นท่ีสรางมูลคาเพ่ิมใหกับบริษัททั้งน้ีแตละ
บริษัทจะมีการเปดเผยเพ่ิมเติมตามมาตรฐานการบัญชีแตกตางกันออกไปตามความจาํเปน  
 
ตารางที่ 4.6  จาํนวน  รอยละของบริษัทที่จําแนกลักษณะการเปดเผยขอมูลตามมาตรฐานการบัญชี 
 

ลักษณะขอมูลที่เปดเผย ระดับการเปดเผยขอมูล จํานวน รอยละ 
ขอมูลที่บริษัทตองทําการเปดเผย สูง 

ปานกลาง 
ต่ํา 

185 
25 
- 

88.095 
11.905 

- 
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ตารางที่ 4.6  (ตอ) 

 

ลักษณะขอมูลที่เปดเผย ระดับการเปดเผยขอมูล จํานวน รอยละ 
ขอมูลที่บริษัทควรทําการเปดเผย สูง 

ปานกลาง 
ต่ํา 

176 
34 
- 

83.810 
16.19 

- 
* สูง  =  คาดัชนีมากกวา 65%      
  ปานกลาง  =  คาดัชนีอยูระหวาง 45-65%       
  ต่ํา  =  คาดัชนีนอยกวา  45% 
 

 จากตารางที่ 4.6  พบวาบริษทัสวนใหญจะทําการเปดเผยขอมูลอยูในระดับสูง  โดยขอมูลที่
บริษัทตองทําการเปดเผยมีจํานวนถึง 185  บริษัท คิดเปนรอยละ 88.095 ซึ่งเปนขอมูลที่ระบุใน
มาตรฐานวาบริษัทจาํเปนตองทําการเปดเผย  เชน  มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 30 บริษัทตองเปดเผย
จํานวนผลตางของอัตราแลกเปลี่ยนที่รวมอยูในกําไรหรือขาดทุนสุทธิสําหรับงวดบัญชีน้ัน  
สวนขอมูลที่บริษัทควรทาํการเปดเผยในระดับสูงมีจํานวน 176  บริษัท คิดเปนรอยละ 83.810 ซ่ึง
เปนขอมูลที่มีการระบุวาบรษิัทควรมีการเปดเผยเพ่ือความถูกตองสมบูรณย่ิงขึ้นในการนําเสนองบ
การเงิน  เชน  มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 30  กิจการควรเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับนโยบายการบริหาร
ความเสี่ยงในเรื่องเงินตราตางประเทศเพิ่มเติมดวย  รองลงมาบริษัทมีการเปดเผยขอมูลอยูในระดับ
ปานกลาง  โดยเปนขอมูลที่ตองทําการเปดเผยจํานวน  25 บริษัท คดิเปนรอยละ 11.905 และเปน
ขอมูลที่ควรทําการเปดเผยจาํนวน 34  บริษัท คิดเปนรอยละ 16.190   โดยไมมีบริษัทที่ทําการ
เปดเผยขอมูลที่ตองทําการเปดเผย  และที่ควรทําการเปดเผยในระดับต่ํา   
 
คาเฉลี่ยของปจจัยท่ีมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูล 
 
 ผลการศึกษาปจจัยที่มีผลกระทบตอระดับการเปดเผยขอมูลในงบการเงินและหมายเหตุ
ประกอบงบของบริษัทในกลุมพัฒนาอสังหาริมทรัพยและวัสดุกอสราง  แสดงไดดังตารางตอไปน้ี 
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ตารางที่ 4.7  คาเฉลี่ยตัวแปรอิสระของบริษัทป พ.ศ. 2547 
 

ตัวแปร คาต่าํสุด คาสูงสุด คาเฉลี่ย สวนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน 

โครงสรางของบริษัท 
ขนาดของบริษัท 
โครงสรางเงินทุน 
โครงสรางความเปนเจาของ 
ผลการดําเนินงานของบริษัท 
อายุการดําเนินงาน 
ความสามารถในการทํากําไร 
สภาพคลองของบริษัท 

 
8.228 

0 
29.610 

 
1.000 
-0.103 
0.083 

 
11.424 
3.041 

97.910 
 

30.000 
7.377 

10.571 

 
9.623 
0.295 
61.766 

 
10.493 
0.367 
2.501 

 
0.607 
2.271 
16.731 

 
6.021 
1.387 
2.258 

  
จากตาราง 4.7  พบวา 

 
1. ตัวแปรที่เกี่ยวกับโครงสรางของบริษัท (Structure related Variables)  พบวา  ขนาด

ขององคกรซึ่งพิจารณาจากคาลอกาลิทึ่มของยอดสินทรัพยรวมมีขนาดเฉลี่ยประมาณ 9,623 ลาน
บาท  สวนโครงสรางเงินทุนซ่ึงพิจารณาจากอัตราสวนหน้ีสินระยะยาวตอสวนของผูถือหุนมี
คาเฉลี่ยเทากับ 0.295 เทา  น่ันคือเงินทุนสวนใหญมาจากการออกหุนเพ่ือระดมทุน  สวนโครงสราง
ความเปนเจาของซึ่งพิจารณาจากสัดสวนการถือหุนของผูถือหุนสูงสุด 10 รายแรก  พบวามีคาเฉลี่ย
ประมาณรอยละ 61.766  ซึ่งถือวามีการกระจุกตัวและการกระจายตัวของการถือหุนในสัดสวนที่
ใกลเคียงกันน่ันคือ 60:40  เมื่อพิจารณาคาต่ําสุดรอยละ 29.61และคาสูงสุดของโครงสรางความเปน
เจาของรอยละ 97.91 ซ่ึงแสดงใหเห็นวาบริษัทภายในอุตสาหกรรมพัฒนาอสังหาริมทรัพยและวัสดุ
กอสรางมีสัดสวนการถือหุนแตกตางกันคอนขางมาก  แตไมมีบริษัทใดเลยที่ไมมีการกระจายการถือ
หุนใหกับบุคคลภายนอก 
 

2. ตัวแปรที่เกี่ยวกับผลการดําเนินงานของบริษัท (Performance-related Variables)  อายุ
การดําเนินงานของบริษัทซ่ึงพิจารณาจากจํานวนปนับตั้งแตเขาจดทะเบียนเปนบริษัทมหาชนจนถึง
ป 2549  มีอายุเฉล่ีย 10  ป  โดยมีต้ังแตบริษัทท่ีเพ่ิงเขาจดทะเบียนคือมีอายุการดําเนนิงาน 1 ป  จนถึง
บริษัทที่มีอายกุารดําเนินงาน 30 ป  สวนความสามารถในการทํากําไรซึ่งพิจารณาจากอัตราสวน
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ผลตอบแทนตอยอดสินทรัพยรวม มีคาเฉลีย่เทากับ 0.367  ซ่ึงถือวาเปนอัตราสวนที่คอนขางต่ํา
แสดงใหเห็นวาบริษัทในอุตสาหกรรมพัฒนาอสังหาริมทรัพยมีผลตอบแทนที่ไดรับต่ําเมื่อเทียบกับ
ยอดสินทรัพยรวมของบริษัท  แตเมื่อพิจารณาถึงอัตราสวนที่แสดงถึงสภาพคลองจะเห็นวาโดยเฉลี่ย
แลวมีสภาพคลองที่ดีคือ 2.5 เทา 
 
ตารางที่ 4.8  คาเฉลี่ยตัวแปรอิสระของบริษัทป พ.ศ. 2548 
 

ตัวแปร 
 

คาต่าํสุด คาสูงสุด คาเฉลี่ย สวนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน 

โครงสรางของบริษัท 
ขนาดของบริษัท 
โครงสรางเงินทุน 
โครงสรางความเปนเจาของ 
การดําเนินงานของบริษัท 
อายุการดําเนินงาน 
ความสามารถในการทํากําไร 
สภาพคลองของบริษัท 
 

 
8.587 
0.000 
29.780 

 
1.000 
-0.423 
0.079 

 

 
11.300 
2.193 

97.700 
 

31.000 
0.194 

21.144 

 
9.645 
0.475 
64.321 

 
10.500 
0.042 
2.372 

 

 
0.564 
0.484 
15.609 

 
6.507 
0.089 
2.737 

  
จากตาราง  4.8 พบวา 

 
1. ตัวแปรที่เกี่ยวกับโครงสรางของบริษัท (Structure related Variables)  พบวาขนาด

องคกรมีขนาดเฉลี่ยประมาณ  9,645  ลานบาท  สวนโครงสรางเงินทุนมีคาเฉลี่ยเทากับ 0.475 เทา  
ซ่ึงถือวามีความเสี่ยงทางการเงินต่ํา  คือมีการใชเงินทุนจากการกูยืมตํ่า  สวนโครงสรางความเปน
เจาของ  พบวามีคาเฉลี่ยประมาณรอยละ 64.321  แสดงใหเห็นวาบริษทัในอุตสาหกรรมพัฒนา
อสังหาริมทรัพยและวัสดุกอสรางมีสัดสวนการถือหุนที่มีการกระจุกตัวในระดับปานกลางคิดเปน
รอยละ64 ของจํานวนหุนทั้งหมด   
 

2. ตัวแปรที่เกี่ยวกับผลการดําเนินงานของบริษัท (Performance-related Variables)  อายุ
การดําเนินงานของบริษัทซ่ึงพิจารณาจากจํานวนปนับตั้งแตเขาจดทะเบียนเปนบริษัทมหาชนจนถึง
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ป 2549 มีอายุเฉลี่ย 10 ป  สวนความสามารถในการทํากําไรซึ่งพิจารณาจากอัตราสวนผลตอบแทน
ตอสินทรัพยรวม  มีคาเฉลี่ยเทากับ 0.042  ซึ่งถือวาเปนสัดสวนที่ต่ําแสดงใหเห็นวาการประกอบ
ธุรกิจในอุตสาหกรรมพัฒนาอสังหาริมทรัพยใหผลตอบแทนที่ต่ําเมื่อเทียบกับยอดสินทรัพย  แตเมื่อ
พิจารณาอัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน  โดยเฉลี่ยบริษัทมีสภาพคลองทางการเงินที่ดี  โดยมีคาเฉล่ีย 
2.372 เทา 
 
ตารางที่ 4.9  คาเฉลี่ยตัวแปรอิสระของบริษัทป พ.ศ. 2549 
 

ตัวแปร คาต่าํสุด คาสูงสุด คาเฉลี่ย สวนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน 

โครงสรางของบริษัท 
ขนาดของบริษัท 
โครงสรางเงินทุน 
โครงสรางความเปนเจาของ 
การดําเนินงานของบริษัท 
อายุการดําเนินงาน 
ความสามารถในการทํากําไร 
สภาพคลองของบริษัท 
 

 
8.597 

0 
7.630 

 
1.000 
-0.263 
0.020 

 
10.979 
2.196 

100.000 
 

32.000 
0.540 

11.119 

 
9.645 
0.448 
68.071 

 
11.377 
0.056 
2.284 

 
0.538 
0.430 
17.792 

 
7.002 
0.097 
1.925 

 
จากตาราง 4.9  พบวา 

 
1. ตัวแปรที่เกี่ยวกับโครงสรางของบริษัท (Structure related Variables)  พบวาขนาด

องคกรมีขนาดเฉลี่ยประมาณ  9,645  ลานบาท  สวนโครงสรางเงินทุนมีคาเฉลี่ยเทากับ 0.448 ซ่ึงถือ
วามีความเสี่ยงทางการเงินต่ํา  คือมีการใชเงนิทุนจากการกูยืมต่ําสวนใหญมาจากการระดมทุน  สวน
โครงสรางความเปนเจาของ  พบวามีคาเฉลีย่ประมาณรอยละ 68.071  ซ่ึงถือวามีสัดสวนที่สูงขึ้นจาก 
2 ปที่ผานมา แสดงใหเห็นวาบริษัทในกลุมพัฒนาอสังหาริมทรัพยมีการดําเนินธุรกิจโดยเนนการ
กระจายการถอืหุนนอยลง 
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2.   ตัวแปรที่เกี่ยวกับผลการดําเนินงานของบริษัท (Performance-related Variables)  อายุ
การดําเนินงานของบริษัทซ่ึงพิจารณาจากจํานวนปนับตั้งแตเขาจดทะเบียนเปนบริษัทมหาชนจนถึง
ป 2549  มีอายุเฉล่ีย 11 ป  สวนความสามารถในการทํากําไรมีคาเฉลี่ยเทากับ 0.056 ซ่ึงถือวาเปน
สัดสวนท่ีต่ําแสดงใหเห็นวาการประกอบธุรกิจในอุตสาหกรรมพัฒนาอสังหาริมทรัพยให
ผลตอบแทนที่ต่ําเมื่อเทียบกับยอดสินทรัพย  แตเมื่อพิจารณาอัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน  โดยเฉลี่ย
บริษัทมีสภาพคลองทางการเงินที่ดี  โดยมีคาเฉลี่ย 2.284 เทา 
 
ปจจัยท่ีมีผลตอการเปดเผยขอมูลในงบการเงินตามมาตรฐานการบัญชี 
 

1. ปจจัยท่ีมีผลตอการเปดเผยขอมูลในงบการเงินตามมาตรฐานการบัญชี  ป 2547 
 

สมการความถดถอยเชิงพหุ  
Disclosure  index47   =     β0 +  β1(SIZE)  +  β2(CAPSTR) +  β3(OWSIR) +  β4(AGE) +     

β5(PROFIT)  +  β6(LIQUID)  +  β7(AUDIT)  +  ε 
 
ตารางที่ 4.10  ปจจัยท่ีมีผลตอการเปดเผยขอมูลในงบการเงินตามมาตรฐานการบัญช ีป พ.ศ.2547 
 

ตัวแปร สัมประสิทธิ์ความถดถอย 
(Beta) 

t P-value 

คาคงที ่
ขนาดของบริษัท 
โครงสรางเงินทุน 
โครงสรางความเปนเจาของ 
อายุการดําเนินงาน 
ความสามารถในการทํากําไร 
สภาพคลองของบริษัท 
ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี 

 
0.162 
-0.034 
-0.064 
-0.061 
-0.063 
-0.200 
0.045 

4.737 
1.111 
-0.237 
-0.443 
-0.463 
-0.430 
-1.543 
0.346 

0.000 
0.271 
0.813 
0.660 
0.645 
0.669 
0.128 
0.730 

R2  =  0.096   Adjusted R2  =  -0.011   F-value  =  0.897    
*  ระดับนัยสําคัญ  0.05 
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จากตารางที่ 4.10  ขนาดของบริษัท  โครงสรางเงินทุน  โครงสรางความเปนเจาของ  อายุ
การดําเนินงาน  ความสามารถในการทํากําไร  สภาพคลองของบริษัท  ขนาดของสํานักงานสอบ
บัญชีไมมีผลตอการเปดเผยขอมูลของบริษัทในกลุมอุตสาหกรรมพัฒนาอสังหาริมทรัพยและวัสดุ
กอสรางอยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่  0.05 
 

2. ปจจัยที่มีผลตอการเปดเผยขอมูลในงบการเงินตามมาตรฐานการบัญชี  ป 2548 
 
สมการความถดถอยเชิงพหุ  
Disclosure  index48   =    β0 +  β1(SIZE)  +  β2(CAPSTR) +  β3(OWSIR) +  β4(AGE) +     

β5(PROFIT)  +  β6(LIQUID)  +  β7(AUDIT)  +  ε 
 
ตารางที่ 4.11  ปจจัยท่ีมีผลตอการเปดเผยขอมูลในงบการเงินตามมาตรฐานการบัญช ี ป พ.ศ.2548 
 

ตัวแปร สัมประสิทธิ์ความถดถอย 
(Beta) 

t P-value 

คาคงที ่
ขนาดของบริษัท 
โครงสรางเงินทุน 
โครงสรางความเปนเจาของ 
อายุการดําเนินงาน 
ความสามารถในการทํากําไร 
สภาพคลองของบริษัท 
ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี 

 
0.071 
0.030 
-0.187 
-0.012 
-0.113 
-0.211 
0.191 

5.911 
0.509 
0.249 
-1.500 
-0.098 
-0.957 
-1.834 
1.626 

0.000 
0.612 
0.804 
0.138 
0.923 
0.342 
0.071 
0.109 

R2  =  0.177   Adjusted R2  =  0.090   F-value  =  2.031    
*  ระดับนัยสําคัญ  0.05 
 

จากตารางที่ 4.11  ขนาดของบริษัท  โครงสรางเงินทุน  โครงสรางความเปนเจาของ  อายุ
การดําเนินงาน  ความสามารถในการทํากําไร  สภาพคลองของบริษัท  ขนาดของสํานักงานสอบ
บัญชีไมมีผลตอการเปดเผยขอมูลของบริษัทในกลุมอุตสาหกรรมพัฒนาอสังหาริมทรัพยและวัสดุ
กอสรางอยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่  0.05 
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3. ปจจัยที่มีผลตอการเปดเผยขอมูลในงบการเงินตามมาตรฐานการบัญชี  ป 2549 
 
สมการความถดถอยเชิงพหุ  
Disclosure  index49   =    β0 +  β1(SIZE)  +  β2(CAPSTR) +  β3(OWSIR) +  β4(AGE) +     

β5(PROFIT)  +  β6(LIQUID)  +  β7(AUDIT)  +  ε 
 
ตารางที่ 4.12  ปจจัยท่ีมีผลตอการเปดเผยขอมูลในงบการเงินตามมาตรฐานการบัญช ี ป พ.ศ.2549 
 

ตัวแปร สัมประสิทธิ์ความถดถอย 
(Beta) 

t P-value 

คาคงที ่
ขนาดของบริษัท 
โครงสรางเงินทุน 
โครงสรางความเปนเจาของ 
อายุการดําเนินงาน 
ความสามารถในการทํากําไร 
สภาพคลองของบริษัท 
ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี 

 
0.165 
-0.104 
-0.327 
0.124 
-0.028 
-0.094 
0.126 

2.731 
1.280 
-0.877 
-2.751 
1.018 
-0.240 
-0.810 
1.047 

0.008 
0.205 
0.384 

0.008** 

0.313 
0.811 
0.421 
0.299 

R2  =  0.233   Adjusted R2  =  0.145   F-value  =  2.651    
*  ระดับนัยสําคัญ  0.05 
**ระดับนัยสําคัญ  0.01 
 

จากตารางที่ 4.12  ผลจากการทดสอบ  พบวามีตัวแปร  1  ตัว  ท่ีมีผลตอการเปดเผยขอมูล
อยางมีนัยสําคัญทางสถิติคือ โครงสรางความเปนเจาของ 
 
 สวนตัวแปรอื่นนอกจากนี้  คือ  ขนาดของบริษัท  โครงสรางเงินทุน   อายุการดําเนินงาน
ความสามารถในการทํากําไร  สภาพคลองของบริษัท  ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี  ไมมีผลตอ
การเปดเผยขอมูลของบริษัทในกลุมอุตสาหกรรมพัฒนาอสังหาริมทรัพยและวัสดุกอสรางอยางมี
นัยสําคัญทางสถิติที่  .05 
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จากขอมูลขางตนสรุปไดวา    โครงสรางความเปนเจาของมีผลตอการเปดเผยขอมูลในงบ
การเงินตามมาตรฐานการบญัชีของบริษัทในกลุมอุตสาหกรรมพัฒนาอสังหาริมทรัพยและวัสดุ
กอสราง อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อม่ันรอยละ 99 โดยมีผลทิศทางลบกับการ
เปดเผยขอมูล  เปนไปตามสมมติฐานที่ตั้งไว  หากบริษัทมีโครงสรางความเปนเจาของมีลักษณะการ
กระจายการถอืหุนตํ่า  คือ  มีสัดสวนการถือหุนสวนใหญเปนของบุคคลบางกลุมที่มีความสนิทชิด
เช้ือกัน  ซ่ึงจะทําใหบริษัทมีการเปดเผยขอมูลในระดับต่ําดวย  เน่ืองจากผูถือหุนที่เปนเสียงสวน
ใหญอาจทราบขอมูลภายในอยูแลว  บริษัทจึงไดรับแรงกดดันใหมีการเปดเผยขอมูลจากผูถือหุนราย
ยอยในระดับต่ํา 

 
ตารางที่ 4.13  สรุปผลการวิจยัปจจัยที่มีผลตอการเปดเผยขอมูลในงบการเงินตามมาตรฐานการบัญชี 
 

คาบีตา (β) (ระดับนัยสําคัญ)  
ปจจัยของบริษัท การเปดเผยขอมูลป 

2547 
การเปดเผยขอมูลป 

2548 
การเปดเผยขอมูลป 

2549 
ขนาดของบริษัท    
โครงสรางเงินทุน    
โครงสรางความเปนเจาของ   -0.327 

(0.008)** 
อายุการดําเนินงาน    
ความสามารถในการทํากําไร    
สภาพคลองของบริษัท    
ขนาดของสํานักงานสอบ
บัญชี 

   

*  ระดับนัยสําคัญ  0.05 
**ระดับนัยสําคัญ  0.01 
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ปจจัยท่ีมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลในงบการเงินตามมาตรฐานการบญัชี 
 
1. ปจจัยท่ีมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลในงบการเงินตามมาตรฐานการบัญชีใน

ระดับสูงของป พ.ศ. 2547 
 
สมการความถดถอยเชิงพหุ  
Disclosure  index47ในระดับสูง   =   β0 +  β1(SIZE)  +  β2(CAPSTR) +  β3(OWSIR) +  β4(AGE) 

+ β5(PROFIT)  +  β6(LIQUID)  +  β7(AUDIT)  +  ε 
 
ตารางที่ 4.14  ปจจัยท่ีมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลในงบการเงินตามมาตรฐานการบัญชีใน

ระดับสูงของป 2547 
 

ตัวแปร สัมประสิทธิ์ความถดถอย 
(Beta) 

t P-value 

คาคงที ่
ขนาดของบริษัท 
โครงสรางเงินทุน 
โครงสรางความเปนเจาของ 
อายุการดําเนินงาน 
ความสามารถในการทํากําไร 
สภาพคลองของบริษัท 
ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี 

 
0.170 
-0.020 
-0.113 
-0.077 
-0.054 
-0.125 
0.115 

5.048 
1.151 
-0.135 
-0.771 
-0.579 
-0.368 
-0.947 
0.869 

0.000 
0.254 
0.893 
0.444 
0.565 
0.714 
0.348 
0.389 

R2  =  0.104   Adjusted R2  =  -0.006   F-value  =  0.964  P-value  =  0.479 
*  ระดับนัยสําคัญ  0.05 
 

จากตารางที่ 4.14  ขนาดของบริษัท  โครงสรางเงินทนุ  โครงสรางความเปนเจาของ  อายุ
การดําเนินงาน  ความสามารถในการทํากําไร  สภาพคลองของบริษัท  ขนาดของสํานักงานสอบ
บัญชีไมมีผลตอการเปดเผยขอมูลของบริษัทในกลุมอุตสาหกรรมพัฒนาอสังหาริมทรัพยและวัสดุ
กอสรางอยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่  0.05 
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2. ปจจัยท่ีมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลในงบการเงินตามมาตรฐานการบัญชีใน
ระดับสูงของป พ.ศ. 2548 
 
สมการความถดถอยเชิงพหุ  
Disclosure  index48ในระดับสูง   =   β0 +  β1(SIZE)  +  β2(CAPSTR) +  β3(OWSIR) +  β4(AGE) 

+ β5(PROFIT)  +  β6(LIQUID)  +  β7(AUDIT)  +  ε 
 
ตารางที่ 4.15  ปจจัยท่ีมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลในงบการเงินตามมาตรฐานการบัญชีใน

ระดับสูงของป 2548 
 

ตัวแปร สัมประสิทธิ์ความถดถอย 
(Beta) 

t P-value 

คาคงที ่
ขนาดของบริษัท 
โครงสรางเงินทุน 
โครงสรางความเปนเจาของ 
อายุการดําเนินงาน 
ความสามารถในการทํากําไร 
สภาพคลองของบริษัท 
ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี 

 
0.124 
0.031 
-0.182 
-0.059 
-0.084 
-0.222 
0.200 

5.950 
0.874 
0.257 
-1.447 
-0.482 
-0.710 
-1.924 
1.684 

0.000 
0.385 
0.798 
0.153 
0.632 
0.480 
0.059 
0.097 

R2  =  0.196  Adjusted R2  =  0.108  F-value  =  2.222  P-value  =  -0.044 
*  ระดับนัยสําคัญ  0.05 
 

จากตารางที่ 4.15  ขนาดของบริษัท  โครงสรางเงินทุน  โครงสรางความเปนเจาของ  อายุ
การดําเนินงาน  ความสามารถในการทํากําไร  สภาพคลองของบริษัท  ขนาดของสํานักงานสอบ
บัญชีไมมีผลตอการเปดเผยขอมูลของบริษัทในกลุมอุตสาหกรรมพัฒนาอสังหาริมทรัพยและวัสดุ
กอสรางอยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่  0.05 
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3. ปจจัยท่ีมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลในงบการเงินตามมาตรฐานการบัญชีในระดับ
ปานกลางของป พ.ศ. 2549 
 
สมการความถดถอยเชิงพหุ  
Disclosure  index49ในระดับปานกลาง   =    β0 +  β1(SIZE)  +  β2(CAPSTR) +  β3(OWSIR) +   

β4(AGE) + β5(PROFIT)  +  β6(LIQUID)  +  
β7(AUDIT)  +  ε 

 
ตารางที่ 4.16  ปจจัยท่ีมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลในงบการเงินตามมาตรฐานการบัญชีในระดับ

ปานกลางของป 2549 
  

ตัวแปร สัมประสิทธิ์ความถดถอย 
(Beta) 

t P-value 

คาคงที ่
ขนาดของบริษัท 
โครงสรางเงินทุน 
โครงสรางความเปนเจาของ 
อายุการดําเนินงาน 
ความสามารถในการทํากําไร 
สภาพคลองของบริษัท 
ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี 

 
-0.250 
0.103 
-0.178 
0.102 
0.139 
0.240 
0.156 

3.586 
-1.088 
0.528 
-0.836 
0.509 
0.659 
1.114 
0.764 

0.002 
0.288 
0.603 
0.412 
0.615 
0.517 
0.277 
0.453 

R2  =  0.153  Adjusted R2  =  -0.104   F-value  =  0.595  P-value  =  0.753 
*  ระดับนัยสําคัญ  0.05 
 

จากตารางที่ 4.16  ขนาดของบริษัท  โครงสรางเงินทุน  โครงสรางความเปนเจาของ  อายุ
การดําเนินงาน  ความสามารถในการทํากําไร  สภาพคลองของบริษัท  ขนาดของสํานักงานสอบ
บัญชีไมมีผลตอการเปดเผยขอมูลของบริษัทในกลุมอุตสาหกรรมพัฒนาอสังหาริมทรัพยและวัสดุ
กอสรางอยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่  0.05 
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4. ปจจัยท่ีมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลในงบการเงินตามมาตรฐานการบัญชีใน
ระดับสูงของป พ.ศ. 2549 
 
สมการความถดถอยเชิงพหุ  
Disclosure  index49ในระดับสูง   =   β0 +  β1(SIZE)  +  β2(CAPSTR) +  β3(OWSIR) +  β4(AGE) 

+ β5(PROFIT)  +  β6(LIQUID)  +  β7(AUDIT)  +  ε 
 
ตารางที่ 4.17  ปจจัยท่ีมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลในงบการเงินตามมาตรฐานการบัญชีใน

ระดับสูงของป 2549 
 

ตัวแปร สัมประสิทธิ์ความถดถอย 
(Beta) 

t P-value 

คาคงที ่
ขนาดของบริษัท 
โครงสรางเงินทุน 
โครงสรางความเปนเจาของ 
อายุการดําเนินงาน 
ความสามารถในการทํากําไร 
สภาพคลองของบริษัท 
ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี 

 
0.067 
-0.357 
-0.049 
0.248 
0.002 
-0.101 
-0.036 

4.374 
0.307 
-1.772 
-0.259 
1.311 
0.011 
-0.555 
-0.193 

0.000 
0.761 
0.087 
0.798 
0.200 
0991 
0.583 
0.848 

R2  =  0.167  Adjusted R2  =  -0.027   F-value  =  0.860  P-value  =  0.549 
*  ระดับนัยสําคัญ  0.05 
 

จากตารางที่ 4.17  ขนาดของบริษัท  โครงสรางเงินทุน  โครงสรางความเปนเจาของ  อายุ
การดําเนินงาน  ความสามารถในการทํากําไร  สภาพคลองของบริษัท  ขนาดของสํานักงานสอบ
บัญชีไมมีผลตอการเปดเผยขอมูลของบริษัทในกลุมอุตสาหกรรมพัฒนาอสังหาริมทรัพยและวัสดุ
กอสรางอยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่  0.05 
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ปจจัยท่ีมีผลตอการเปดเผยขอมูลของบริษทัในหมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพยและบริษัทในหมวด
วัสดุกอสราง 
 

1. ปจจัยท่ีมีผลตอการเปดเผยขอมูลของบริษัทในหมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพยและหมวด
วัสดุกอสราง  ประจาํป 2547 
 
สมการความถดถอยเชิงพหุ  
Disclosure  indexGroup(47)    =    β0 +  β1(SIZE)  +  β2(CAPSTR) +  β3(OWSIR) +  β4(AGE) +       

β5(PROFIT)  +  β6(LIQUID)  +  β7(AUDIT)  +  ε 
 
ตารางที่ 4.18  ปจจัยที่มีผลตอการเปดเผยขอมูลของบริษัทในหมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพยและ

หมวดวัสดุกอสราง  ประจาํป 2547 
                                                                                                                                              Beta 

(P-value) 
ตัวแปรอิสระ สมมติฐาน หมวดอุตสาหกรรม

พัฒนาอสังหาริมทรัพย 
หมวดอุตสาหกรรมวัสดุ

กอสราง 
ขนาดของบริษัท + 0.119 

(0.647) 
0.276 

(0.339) 
โครงสรางเงินทุน + -0.033 

(-0.178) 
-0.247 
(0.352) 

โครงสรางความเปนเจาของ − 0.048 
(0.242) 

0.078 
(0.791) 

อายุการดําเนินงาน + 0.211 
(1.340) 

-0.224 
(0.422) 

ความสามารถในการทํากําไร + -0.180 
(-0.953) 

-0.297 
(0.308) 

สภาพคลองของบริษัท − -0.325 
(-2.020) 

-0.145 
(0.593) 

ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี + -0.108 
(-0.635) 

0.094 
(0.728) 

 *  ระดับนัยสําคัญ  0.05 
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จากตารางที่ 4.18  ขนาดของบริษัท  โครงสรางเงินทุน  โครงสรางความเปนเจาของ  อายุ
การดําเนินงาน  ความสามารถในการทํากําไร  สภาพคลองของบริษัท  ขนาดของสํานักงานสอบ
บัญชี  ไมมีผลตอการเปดเผยขอมูลของบริษัทในหมวดอุตสาหกรรมพัฒนาอสังหาริมทรัพยและ
หมวดอุตสาหกรรมวัสดุกอสราง  ประจาํป 2547  อยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่  0.05 
 

2. ปจจัยท่ีมีผลตอการเปดเผยขอมูลของบริษัทในหมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพยและหมวด
วัสดุกอสราง  ประจาํป 2548 

 
สมการความถดถอยเชิงพหุ  
Disclosure  indexGroup(48)    =    β0 +  β1(SIZE)  +  β2(CAPSTR) +  β3(OWSIR) +  β4(AGE) +       

β5(PROFIT)  +  β6(LIQUID)  +  β7(AUDIT)  +  ε 
 
ตารางที่ 4.19  ปจจัยที่มีผลตอการเปดเผยขอมูลของบริษัทในหมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพยและ

หมวดวัสดุกอสราง  ประจาํป 2548 
                                                                                                                                              Beta 

(P-value) 
ตัวแปรอิสระ สมมติฐาน หมวดอุตสาหกรรม

พัฒนาอสังหาริมทรัพย 
หมวดอุตสาหกรรมวัสดุ

กอสราง 
ขนาดของบริษัท + 0.065 

(0.716) 
-0.099 
(0.973) 

โครงสรางเงินทุน + 0.164 
(0.301) 

-0.270 
(0.312) 

โครงสรางความเปนเจาของ − -0.155 
(0.347) 

-0.128 
(0.601) 

อายุการดําเนินงาน + 0.057 
(0.712) 

0.249 
(0.344) 

ความสามารถในการทํากําไร + 0.072 
(0.664) 

-0.394 
(0.150) 

สภาพคลองของบริษัท − -0.372 
(0.021)* 

-0.286 
(0.224) 

ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี + 0.077 
(0.630) 

0.097 
(0.699) 
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จากตารางที่ 4.19  มีตัวแปรทีมี่ผลตอการเปดเผยขอมูลอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ เพียง 1 ตัว 
คือ  สภาพคลองของบริษัท  สวนตัวแปรอืน่นอกจากนี้  คือ  ขนาดของบริษัท  โครงสรางเงินทุน   
โครงสรางความเปนเจาของ   ความสามารถในการทํากําไร  ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี  ไมมีผล
ตอการเปดเผยขอมูลของบริษัทในหมวดอุตสาหกรรมพัฒนาอสังหาริมทรัพยและหมวด
อุตสาหกรรมวัสดุกอสราง อยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่   .05 

 
 จากขอมูลขางตนสรุปไดวา    สภาพคลองของบริษัทมีผลตอการเปดเผยขอมูลของบริษัท
ในกลุมพัฒนาอสังหาริมทรัพย อยางมีนัยสําคัญทางสถติิ  ณ  ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 95 โดยมีผล
ทิศทางลบกับการเปดเผยขอมูล  สอดคลองกับสมมติฐานที่ตั้ง  กลาวคือ บริษัทที่มีสภาพคลองต่ําจะ
มีการเปดเผยขอมูลมากกวาบริษัทที่มีสภาพคลองสูง  เน่ืองจากบริษัททีมี่อัตราแสดงสภาพคลองตํ่า
จะพยายามทีจ่ะเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับการดําเนินงานของบริษัทหรือสภาพแวดลอมทั้งภายในและ
ภายนอกที่มีผลตอการดําเนินงานของบริษัทมากขึ้น  แตอยางไรก็ตาม พบวา สภาพคลองของบริษัท
ไมมีผลตอการเปดเผยขอมูลของบริษัทในกลุมวัสดุกอสราง อยางมีนัยสําคัญทางสถติิ  ณ  ระดับ
ความเชื่อมั่นรอยละ 95 
 

3. ปจจัยท่ีมีผลตอการเปดเผยขอมูลของบริษัทในหมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพยและหมวด
วัสดุกอสราง  ประจาํป 2549 
 
สมการความถดถอยเชิงพหุ  
Disclosure  indexGroup(49)    =    β0 +  β1(SIZE)  +  β2(CAPSTR) +  β3(OWSIR) +  β4(AGE) +       

β5(PROFIT)  +  β6(LIQUID)  +  β7(AUDIT)  +  ε 
 
ตารางที่ 4.20  ปจจัยที่มีผลตอการเปดเผยขอมูลของบริษัทในหมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพยและ

หมวดวัสดุกอสราง  ประจาํป 2549 
                                                                                                                                             Beta 

(P-value) 
ตัวแปรอิสระ สมมติฐาน หมวดอุตสาหกรรม

พัฒนาอสังหาริมทรัพย 
หมวดอุตสาหกรรมวัสดุ

กอสราง 
ขนาดของบริษัท + 0.023 

(0.896) 
0.096 

(0.679) 
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ตารางที่ 4.20  (ตอ) 
       Beta 
(P-value) 

ตัวแปรอิสระ สมมติฐาน หมวดอุตสาหกรรม
พัฒนาอสังหาริมทรัพย 

หมวดอุตสาหกรรมวัสดุ
กอสราง 

โครงสรางเงินทุน + -0.038 
(0.821) 

0.103 
(0.648) 

โครงสรางความเปนเจาของ − -0.350 
(0.024)* 

-0.237 
(0.290) 

อายุการดําเนินงาน + 0.152 
(0.359) 

0.289 
(0.209) 

ความสามารถในการทํากําไร + 0.178 
(0.233) 

0.033 
(0.884) 

สภาพคลองของบริษัท − -0.305 
(0.037)* 

0.212 
(0.364) 

ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี + -0.020 
(0.894) 

0.348 
(0.138) 

*  ระดับนัยสําคัญ  0.05 
 

จากตารางที่ 4.20  พบวามีตัวแปรที่มีผลตอการเปดเผยขอมูลอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ  
เพียง 2 ตัว คือ โครงสรางความเปนเจาของ  และสภาพคลองของบริษัท  โดยโครงสรางความเปน
เจาของมีคาสัมประสิทธิ์ความถดถอยมาตรฐาน (Beta)  มีคาเปนลบ  ซึ่งมีคาเทากับ -0.350   สภาพ
คลองของบริษัทมีคาสัมประสิทธิ์ความถดถอยมาตรฐาน (Beta)  มีคาเปนลบ  ซ่ึงมีคาเทากับ -0.305 

 
สวนตัวแปรอื่นนอกจากนี้  คือ  ขนาดของบริษัท  โครงสรางเงินทุน  อายุการดําเนินงาน

ความสามารถในการทํากําไร  ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี  ไมมีผลตอการเปดเผยขอมูลของ
บริษัทในหมวดอุตสาหกรรมพัฒนาอสังหาริมทรัพยและหมวดอุตสาหกรรมวัสดุกอสราง อยางมี
นัยสําคัญทางสถิติที่   .05 

 
 จากขอมูลขางตนสรุปไดวา  โครงสรางความเปนเจาของและสภาพคลองของบริษัทมีผลตอ
การเปดเผยขอมูลของบริษัทในกลุมพัฒนาอสังหาริมทรัพย อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ  ณ  ระดับ
ความเชื่อมั่นรอยละ 95   โดยโครงสรางความเปนเจาของมีผลทิศทางลบกับการเปดเผยขอมูล  
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สอดคลองกับสมมติฐานที่ต้ัง  กลาวคือ  บริษัทที่มีสัดสวนผูถือหุนแตละรายสูง  จะมกีารกระจาย
สัดสวนการถือหุนต่ํา  ผูถือหุนสวนใหญเปนบุคคลที่มีความสนิทชิดเช้ือกันจะมีการเปดเผยขอมูล
นอยกวาบริษทัที่มีผูถือหุนไมมีความสนิทชิดเช้ือกัน  เน่ืองจากบริษัทที่มีผูถือหุนเปนบุคคลที่มีความ
สนิทชิดเชื้อกันอาจทราบขอมูลภายในบริษัทอยูแลวจึงมีการเปดเผยขอมูลนอย  สวนสภาพคลองมี
ผลตอการเปดเผยขอมูลในทิศทางลบ  ซ่ึงสอดคลองกับสมมติฐาน  กลาวคือ บริษัททีม่ีสภาพคลอง
ตํ่าจะมีการเปดเผยขอมูลมากกวาบริษัททีมี่สภาพคลองสูง  เน่ืองจากบริษัทที่มีอัตราแสดงสภาพ
คลองต่ําจะพยายามที่จะเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับการดําเนินงานของบริษัทหรือสภาพแวดลอมทั้ง
ภายในและภายนอกที่มีผลตอการดําเนินงานของบริษัทมากขึ้น  แตอยางไรก็ตาม พบวา โครงสราง
ความเปนเจาของและสภาพคลองของบริษัทไมมีผลตอการเปดเผยขอมูลของบริษัทในกลุมวัสดุ
กอสราง อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ  ณ  ระดับความเชื่อม่ันรอยละ 95 
 
ปจจัยท่ีมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลของบริษัทในหมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพยและหมวดวัสดุ
กอสราง 
 

1. ปจจัยท่ีมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลในระดับสูงของบริษัทในหมวดพัฒนา
อสังหาริมทรัพยและหมวดวัสดุกอสราง  ประจําป 2547 
 
สมการความถดถอยเชิงพหุ  
Disclosure  index Group(47) ระดับสูง    =    β0 +  β1(SIZE)  +  β2(CAPSTR) +  β3(OWSIR) +         

β4(AGE) +  β5(PROFIT)  +  β6(LIQUID)  +  
β7(AUDIT)  +  ε 

 
ตารางที่ 4.21  ปจจัยท่ีมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลในระดับสูงของบริษัทในหมวดพัฒนา

อสังหาริมทรัพยและหมวดวัสดุกอสราง  ประจาํป  2547 
                                                                                                                                               Beta 

(P-value) 
ตัวแปรอิสระ สมมติฐาน หมวดอุตสาหกรรม

พัฒนาอสังหาริมทรัพย 
หมวดอุตสาหกรรมวัสดุ

กอสราง 
ขนาดของบริษัท + 0.100 

(0.603) 
0.276 

(0.339) 
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ตารางที่ 4.21  (ตอ) 
                                                                                                                                               Beta 

(P-value) 
ตัวแปรอิสระ สมมติฐาน หมวดอุตสาหกรรม

พัฒนาอสังหาริมทรัพย 
หมวดอุตสาหกรรมวัสดุ

กอสราง 
โครงสรางเงินทุน + -0.006 

(0.974) 
-0.247 
(0.352) 

โครงสรางความเปนเจาของ − -0.039 
(0.852) 

0.078 
(0.791) 

อายุการดําเนินงาน + 0.196 
(0.241) 

-0.224 
(0.422) 

ความสามารถในการทํากําไร + -0.174 
(0.381) 

-0.297 
(0.308) 

สภาพคลองของบริษัท − -0.223 
(0.195) 

-0.145 
(0.593) 

ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี + 0.005 
(0.977) 

0.094 
(0.728) 

*  ระดับนัยสําคัญ  0.05 
 

จากตารางที่ 4.21  ขนาดของบริษัท  โครงสรางเงินทุน  โครงสรางความเปนเจาของ  อายุ
การดําเนินงาน  ความสามารถในการทํากําไร  สภาพคลองของบริษัท  ขนาดของสํานักงานสอบ
บัญชี  ไมมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลของบริษัทในหมวดอุตสาหกรรมพัฒนาอสังหาริมทรัพย
และหมวดอุตสาหกรรมวัสดุกอสราง  ในระดับสูงประจําป 2547  อยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ี  0.05 
 

2. ปจจัยท่ีมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลในระดับสูงของบริษัทในหมวดพัฒนา
อสังหาริมทรัพยและหมวดวัสดุกอสราง  ประจําป 2548 
 
สมการความถดถอยเชิงพหุ  
Disclosure  index Group(48) ระดับสูง    =    β0 +  β1(SIZE)  +  β2(CAPSTR) +  β3(OWSIR) +         

β4(AGE) +  β5(PROFIT)  +  β6(LIQUID)  +  
β7(AUDIT)  +  ε 
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ตารางที่ 4.22  ปจจัยที่มีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลในระดับสูงของบริษัทในหมวดพัฒนา
อสังหาริมทรัพยและหมวดวัสดุกอสราง  ประจาํป  2548 

                                                                                                                                             Beta 
(P-value) 

ตัวแปรอิสระ สมมติฐาน หมวดอุตสาหกรรม
พัฒนาอสังหาริมทรัพย 

หมวดอุตสาหกรรมวัสดุ
กอสราง 

ขนาดของบริษัท + 0.155 
(0.391) 

-0.009 
(0.973) 

โครงสรางเงินทุน + 0.171 
(0.273) 

-0.270 
(0.312) 

โครงสรางความเปนเจาของ − -0.132 
(0.422) 

-0.128 
(0.601) 

อายุการดําเนินงาน + 0.003 
(0.986) 

0.249 
(0.344) 

ความสามารถในการทํากําไร + 0.135 
(0.407) 

-0.394 
(0.150) 

สภาพคลองของบริษัท − -0.424 
(0.008)** 

-0.286 
(0.224) 

ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี + 0.066 
(0.680) 

0.097 
(0.699) 

*  ระดับนัยสําคัญ  0.05 
**ระดับนัยสําคัญ  0.01 
 

จากตารางที่ 4.22  มีตัวแปรทีมี่ผลตอระดับการเปดเผยขอมูลอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ เพียง 
1 ตัว คือ  สภาพคลองของบริษัท  สังเกตจากคาสัมประสทิธิ์ความถดถอยมาตรฐาน (Beta)  มีคาเปน
ลบ  ซ่ึงมีคาเทากับ -0.407   
 

สวนตัวแปรอื่นนอกจากนี้  คือ  ขนาดของบริษัท  โครงสรางเงินทุน   โครงสรางความเปน
เจาของ   อายุการดําเนินงาน  ความสามารถในการทํากําไร  ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี  ไมมีผล
ตอการเปดเผยขอมูลของบริษัทในหมวดอุตสาหกรรมพัฒนาอสังหาริมทรัพยและหมวด
อุตสาหกรรมวัสดุกอสราง อยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่   .01 
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 จากขอมูลขางตนสรุปไดวา    สภาพคลองของบริษัทมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลของ
บริษัทในกลุมพัฒนาอสังหาริมทรัพย อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ  ณ  ระดับความเชื่อม่ันรอยละ 99  
โดยมีผลทิศทางลบกับระดับการเปดเผยขอมูล  สอดคลองกับสมมติฐานที่ต้ัง  กลาวคือ บริษัทที่มี
สภาพคลองตํ่าจะมีการเปดเผยขอมูลมากกวาบริษัทที่มีสภาพคลองสูง  เน่ืองจากบริษัทที่มีอัตรา
แสดงสภาพคลองต่ําจะพยายามที่จะเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับการดําเนินงานของบริษัทหรือ
สภาพแวดลอมทั้งภายในและภายนอกที่มีผลตอการดําเนินงานของบริษัทมากขึ้น  แตอยางไรก็ตาม 
พบวา สภาพคลองของบริษัทไมมีผลตอการเปดเผยขอมูลของบริษัทในกลุมวัสดุกอสราง อยางมี
นัยสําคัญทางสถิติ  ณ  ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 
 

3. ปจจัยท่ีมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลในระดับปานกลางของบริษัทในหมวดพัฒนา
อสังหาริมทรัพยและหมวดวัสดุกอสราง  ประจําป 2549 
 
สมการความถดถอยเชิงพหุ  
Disclosure  index Group(49) ระดับปานกลาง    =    β0 +  β1(SIZE)  +  β2(CAPSTR) +  β3(OWSIR) +         

β4(AGE) +  β5(PROFIT)  +  β6(LIQUID)  +  
β7(AUDIT)  +  ε 

 
ตารางที่ 4.23  ปจจัยที่มีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลในระดับปานกลางของบริษัทในหมวดพัฒนา

อสังหาริมทรัพยและหมวดวัสดุกอสราง  ประจาํป 2549   
                                                                                                                                             Beta 

(P-value) 
ตัวแปรอิสระ สมมติฐาน หมวดอุตสาหกรรม

พัฒนาอสังหาริมทรัพย 
หมวดอุตสาหกรรมวัสดุ

กอสราง 
ขนาดของบริษัท + -0.738 

(0.022)* 
-0.655 
(0.187) 

โครงสรางเงินทุน + 0.338 
(0.231) 

0.113 
(0.710) 

โครงสรางความเปนเจาของ − -0.206 
(0.411) 

0.496 
(0.248) 

อายุการดําเนินงาน + -0.091 
(0.760) 

0.828 
(0.065) 
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ตารางที่ 4.23  (ตอ) 
                                                                                                                                             Beta 

(P-value) 
ตัวแปรอิสระ สมมติฐาน หมวดอุตสาหกรรม

พัฒนาอสังหาริมทรัพย 
หมวดอุตสาหกรรมวัสดุ

กอสราง 
อายุการดําเนินงาน + -0.091 

(0.760) 
0.828 

(0.065) 
ความสามารถในการทํากําไร + 0.400 

(0.244) 
0.514 

(0.220) 
สภาพคลองของบริษัท − -0.042 

(0.846) 
1.229 

(0.047)* 

ขนาดของบริษัทสอบบัญชี + -0.183 
(0.437) 

0.022 
(0.953) 

*  ระดับนัยสําคัญ  0.05 
 

จากตารางที่ 4.23  พบวามีตัวแปรที่มีผลตอการเปดเผยขอมูลอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ  
เพียง 2 ตัว คือขนาดของบริษัท  และสภาพคลองของบริษัท  โดยขนาดของบริษัทมีคาสัมประสิทธิ์
ความถดถอยมาตรฐาน (Beta)  มีคาเปนลบ  ซ่ึงมีคาเทากับ -0.738  สภาพคลองของบริษัทมีคา
สัมประสิทธิ์ความถดถอยมาตรฐาน (Beta)  มีคาเปนบวก  ซึ่งมีคาเทากับ 1.229 

 
สวนตัวแปรอื่นนอกจากนี้  คือ  โครงสรางเงินทุน  โครงสรางความเปนเจาของ  อายุการ

ดําเนินงาน   ความสามารถในการทํากําไร  ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี  ไมมีผลตอการเปดเผย
ขอมูลของบริษัทในหมวดอุตสาหกรรมพัฒนาอสังหาริมทรัพยและหมวดอุตสาหกรรมวัสดุกอสราง 
อยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่   .05 

 
จากขอมูลขางตนสรุปไดวา  ขนาดของบริษัทมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลของบริษัทใน

หมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพยอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ  ณ  ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 95  สภาพ
คลองของบริษัทมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลของบริษัทในหมวดวัสดุกอสราง อยางมีนัยสําคัญ
ทางสถิติ  ณ  ระดับความเชื่อม่ันรอยละ 95   โดยขนาดของบริษัทมีผลทิศทางลบกับการเปดเผย
ขอมูลเก่ียวกับบริษัท  เน่ืองจากบริษัทขนาดใหญมีการเปดเผยขอมูลนอย  อาจเปนเพราะบริษัทท่ีมี
ขนาดใหญไมตองการใหบุคคลภายนอกทราบขอมูลของบริษัท  โดยเฉพาะคูแขงของบริษัท  
เน่ืองจากเกรงวาหากคูแขงทราบขอมูลเกี่ยวกับการดําเนินกิจการของบริษัทแลวจะทาํใหบริษัทเกิด
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ความเสียเปรียบในทางการคา  สวนสภาพคลองมีผลตอการเปดเผยขอมูลในทิศทางบวก  คือการ
เปดเผยขอมูลของบริษัทจะเพิ่มสูงขึ้นตามอัตราสวนสภาพคลอง  เน่ืองจากสภาพคลองของบริษัท
ช้ีใหเห็นถึงผลการดําเนินงาน  กลาวคือ บริษัทที่มีผลการดําเนินงานที่ดีในงวดปจจุบัน  ผูบริหารก็
จะยินดีเพ่ิมระดับการเปดเผยขอมูลเพ่ือเปนการรักษาตาํแหนงและผลตอบแทนตางๆ  ในทางตรงกัน
ขาม หากบริษทัมีผลการดําเนินงานที่ไมดีก็จะเปดเผยขอมูลใหนอยที่สุดที่จะอธิบายเหตุผลของ 
การขาดทุน เน่ืองจากบริษัทมักยินดีท่ีจะเปดเผยขาวดีมากกวาขาวราย 
 

4. ปจจัยท่ีมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลในระดับสูงของบริษัทในหมวดพัฒนา
อสังหาริมทรัพยและหมวดวัสดุกอสราง  ประจําป 2549 
 
สมการความถดถอยเชิงพหุ  
Disclosure  index Group(49) ระดับสูง    =    β0 +  β1(SIZE)  +  β2(CAPSTR) +  β3(OWSIR) +         

β4(AGE) +  β5(PROFIT)  +  β6(LIQUID)  +  
β7(AUDIT)  +  ε 

 
ตารางที่ 4.24  ปจจัยที่มีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลในระดับสูงของบริษัทในหมวดพัฒนา

อสังหาริมทรัพยและหมวดวัสดุกอสราง  ประจาํป 2549   
                                                                                                                                             Beta 

(P-value) 
ตัวแปรอิสระ สมมติฐาน หมวดอุตสาหกรรม

พัฒนาอสังหาริมทรัพย 
หมวดอุตสาหกรรมวัสดุ

กอสราง 
ขนาดของบริษัท + -0.074 

(0.815) 
-0.357 
(0.157) 

โครงสรางเงินทุน + -0.150 
(0.588) 

-0.162 
(0.433) 

โครงสรางความเปนเจาของ − 0.148 
(0.519) 

-0.446 
(0.135) 

อายุการดําเนินงาน + 0.488 
(0.053) 

0.752 
(0.058) 

ความสามารถในการทํากําไร + 0.171 
(0.436) 

0.374 
(0.121) 
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ตารางที่ 4.24  (ตอ) 
 

ตัวแปรอิสระ สมมติฐาน หมวดอุตสาหกรรม
พัฒนาอสังหาริมทรัพย 

หมวดอุตสาหกรรมวัสดุ
กอสราง 

สภาพคลองของบริษัท − -0.076 
(0.728) 

-0.176 
(0.479) 

ขนาดของบริษัทสอบบัญชี + -0.219 
(0.366) 

0.851 
(0.044)* 

 
จากตารางที่ 4.24  มีตัวแปรทีมี่ผลตอระดับการเปดเผยขอมูลอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ เพียง 

1 ตัว คือ  ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี  สังเกตจากคาสัมประสิทธิ์ความถดถอยมาตรฐาน (Beta)  
มีคาเปนบวก  ซ่ึงมีคาเทากับ 0.851 
 

สวนตัวแปรอื่นนอกจากนี้  คือ  ขนาดของบริษัท  โครงสรางเงินทุน   โครงสรางความเปน
เจาของ   อายุการดําเนินงาน  ความสามารถในการทํากําไร  ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี  ไมมีผล
ตอการเปดเผยขอมูลของบริษัทในหมวดอุตสาหกรรมพัฒนาอสังหาริมทรัพยและหมวด
อุตสาหกรรมวัสดุกอสราง อยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่   .05 

 
จากขอมูลขางตนสรุปไดวา    ขนาดของสํานักงานสอบบัญชีมีผลตอระดับการเปดเผย

ขอมูลของบริษัทในกลุมวัสดุกอสรางอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ  ณ  ระดับความเชื่อม่ันรอยละ 95   
โดยมีผลทิศทางบวกกับระดับการเปดเผยขอมูล  สอดคลองกับสมมติฐานที่ตั้ง  กลาวคือ  บริษัทที่มี
ผูสอบบัญชีของสํานักงานสอบบัญชี (Big 4) จะมีการเปดเผยขอมูลมากกวาบริษัททีม่ีผูสอบบัญชีที่
มากจากสํานักงานสอบบัญชีขนาดเล็ก   อาจเนื่องมาจากบริษัทสอบบัญชีขนาดใหญมักจะถูก
คาดหวังวาจะมีการใหบริการที่มีคุณภาพสูงกวาบริษัทสอบบัญชีขนาดเล็ก และตองเผชิญกับความ
เส่ียงตอการขาดทุนจากการถูกฟองรอง หากสํานักงานมีความสัมพันธกับบริษัทลูกคาที่เปดเผย
ขอมูลไมครบถวน 
 
 
 



 

 

194

ตารางที่ 4.25  สรุปผลการวิจัยปจจัยที่มีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลของบริษัทในหมวดอุตสาหกรรมพัฒนาอสังหาริมทรัพย  
                                                                                                                                                                                                                                           Beta 

(P-value) 
ผลการวิจัยปจจัยที่มีผลตอการเปดเผยขอมูล 

ขอมูลจําแนกตามรายป ขอมูลจําแนกตามระดับการเปดเผยขอมูล 
การเปดเผยขอมูลระดับปานกลาง การเปดเผยขอมูลระดับสูง 

 
 

ปจจัยที่กําหนด 

 
 

สมมติฐาน 
2547 2548 2549 

2547 2548 2549 2547 2548 2549 
ขนาดของบริษัท ( + )      -0.738 

(0.022)* 

   

โครงสรางเงินทุน ( + )          

โครงสรางความเปน
เจาของ 

( - )   -0.350 
(0.024)* 

      

อายุการดําเนินงาน ( + )          

ความสามารถในการ
ทํากําไร 

( + )          

สภาพคลองของบริษัท ( - )  -0.372 
(0.021)* 

-0.305 
(0.037)* 

    -0.424 
(0.008)** 

 

ขนาดของสํานัก
งานสอบบัญชี 

( + )          

*  ระดับนัยสําคัญ  0.05  **ระดับนัยสําคัญ  0.01 
 



 

 

195

ตารางที่ 4.26  สรุปผลการวิจัยปจจัยที่มีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลของบริษัทในหมวดวัสดุกอสราง  
                                                                                                                                                                                                                                           Beta 

 (P-value) 
ผลการวิจัยปจจัยที่มีผลตอการเปดเผยขอมูล 

ขอมูลจําแนกตามรายป ขอมูลจําแนกตามระดับการเปดเผยขอมูล 
การเปดเผยขอมูลระดับปานกลาง การเปดเผยขอมูลระดับสูง 

 
 

ปจจัยที่กําหนด 

 
 

สมมติฐาน 
2547 2548 2549 

2547 2548 2549 2547 2548 2549 
ขนาดของบริษัท ( + )          

โครงสรางเงินทุน ( + )          

โครงสรางความเปน
เจาของ 

( - )          

อายุการดําเนินงาน ( + )          

ความสามารถในการ
ทํากําไร 

( + )          

สภาพคลองของบริษัท ( - )      1.229 
(0.047)* 

   

ขนาดของสํานัก
งานสอบบัญชี 

( + )         0.851 
(0.044)* 

*  ระดับนัยสําคัญ  0.05  **ระดับนัยสําคัญ  0.01 
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ตารางที่ 4.27  ตารางเปรียบเทียบผลการวิจยัที่ไดกับผลการวจิัยในอดีต 
                                                                                                                                                                                                                                           Beta 

 (P-value) 
ปจจัยที่มีผลตอระดับการเปดเผยขอมูล ผูทําการวิจัย 

ขนาดของบริษัท โครงสรางเงินทุน โครงสรางความ
เปนเจาของ 

อายุการ
ดําเนินงาน 

ความสามารถใน
การทํากําไร 

สภาพคลองของ
บริษัท 

ขนาดของสํานัก
งานสอบบัญชี 

สรุปผลการวิจัยที่ได -0.738 
(0.022)* 

    -0.424        1.229 

(0.008)**, (0.047)* 
0.851 

(0.044)* 

Singhvi and Desai  (1971)   ( + )  ( + )  ( + ) 
Chow Chee and Wong-
Boren (1987) 

( + )       

Cooke (1992)        
Wallace R., Naser K. and 
Mora A. (1994) 

( + )     ( - )  

MeekและRobert (1995) ( + )       
Raffournier (1995) ( + )       
Hossain and 
Rahman(1995) 

( + )       
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ตารางที่ 4.27  (ตอ) 
                                                                                                                                                                                                                                           Beta 

 (P-value) 
ปจจัยที่มีผลตอระดับการเปดเผยขอมูล ผูทําการวิจัย 

ขนาดของบริษัท โครงสรางเงินทุน โครงสรางความ
เปนเจาของ 

อายุการ
ดําเนินงาน 

ความสามารถใน
การทํากําไร 

สภาพคลองของ
บริษัท 

ขนาดของสํานัก
งานสอบบัญชี 

ผลการวิจัยที่ได -0.738 
(0.022)* 

    -0.424        1.229 

(0.008)**, (0.047)* 
0.851 

(0.044)* 

Ho และ Wong (2001) ( + )       
Camfermam  and  
Cooke(2002) 

( + ) ( + )    ( + ) ( + ) 

นภวรรณ  
เชิดชวูุฒิกุล (2546) 

( + )    ( + ) ( - )  

นวพร 
พงษตัณฑกุล (2546) 

( + )  ( - )     

อลิศรา  ผลาวรรณ  (2547) ( + )   ( + )  ( - ) ( + ) 
ณัฐวรรณ ศิริธานันท (2550) ( - ) ( + ) ( - ) ( - ) ( + )   
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สรุปผลการสมัภาษณผูจัดการฝายบัญช ี
 
 ทําการสัมภาษณผูจัดการฝายบัญชีหรือบุคคลอื่นที่ดํารงตําแหนงแทนชั่วคราว  จํานวน 4 
บริษัท บริษัทในหมวดอุตสาหกรรมพัฒนาอสังหาริมทรัพยจํานวน 2 บริษัทและบริษทัในหมวด
อุตสาหกรรมวัสดุกอสรางจาํนวน 2 บริษทั 
 

ความคิดเห็นเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูล 
 
 จากการสัมภาษณผูจัดการฝายบัญชีถึงความคิดเห็นท่ีมีเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลตามแบบ
แสดงรายการขอมูลประจําป  ซ่ึงทางตลาดหลักทรัพยไดทําการกําหนดใหบริษัทตองทําการเปดเผย
ขอมูลขั้นตํ่าซ่ึงประกอบดวยขอมูลท่ีมีความจําเปนและเปนขอมูลพ้ืนฐาน  ที่มีความสําคัญตอผู
ลงทุนในการตัดสินใจที่จะลงทุนในบริษัท  และการแสดงรายการขอมูลประจาํปควรจะแสดง
รายการที่สําคญัอยางครบถวน ถูกตอง  และตรงประเด็น บริษัทเห็นดวยและเห็นดวยอยางยิ่ง 
 
 ความคิดเห็นเก่ียวกับการเปดเผยขอมูลในงบการเงิน  ที่กลาววา  การเปดเผยขอมูลเปน
ส่ิงจําเปนที่กิจการจะตองปฏบิัติตามมาตรฐานการบัญชีอยางครบถวนเพ่ือใหขอมูลแกผูใชงบ  
รวมถึงการท่ีบริษัทมีนโยบายในการเปดเผยขอมูลใหเปนไปตามมาตรฐานการบัญชีที่กําหนด  
บริษัทเห็นดวยอยางยิ่ง  ความเห็นที่วาการเปดเผยขอมูลเปนการใหขอมูลเพ่ิมเติมนอกเหนือจากที่
ปรากฏในงบการเงินเพ่ือใหผูใชขอมูลเขาใจสถานการณของธุรกิจมากขึ้น  บริษัทเห็นดวย 
 

ลักษณะของการเปดเผยขอมูลในงบการเงินของบริษัทตามมาตรฐานการบัญช ี
 
จากการสัมภาษณผูจัดการฝายบัญชีเกี่ยวกับลักษณะของการเปดเผยขอมูลในงบการเงินของ

บริษัท  ในเรื่องขอมูลมีความเพียงพอที่จะนํามาใชในการตัดสินใจในการลงทุนของบริษัท  ผูใชงบ
การเงินสามารถเขาใจถึงขอมูลตาง ๆ ในงบการเงินไดดี  ขอมูลมีความนาเชื่อถือ  ขอมูลมีความ
ถูกตองและแมนยํา  ทันตอเวลาที่จะนําขอมลูในงบการเงินมาใชในการตัดสินใจ  มีการแสดงขอมูล
เปรียบเทียบทุกรายการที่มีนัยสําคัญในงบการเงินของงวดบัญชีปจจุบัน  แสดงขอมูลเกี่ยวกับเกณฑ
การจัดทํางบการเงินและนโยบายการบัญชีที่เลือกใชกับรายการและเหตุการณทางบัญชีท่ีสําคัญ  
พบวาลักษณะของการเปดเผยขอมูลของทั้ง 4 บริษัทอยูในระดับมากถึงมากที่สุด มีเพียง 1 บริษัท ที่
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มีลักษณะการเปดเผยขอมูลเรื่อง  มีการใหขอมูลเพ่ิมเติมที่ไมไดแสดงอยูในงบการเงิน  แตเปน
ขอมูลที่จําเปนเพ่ือใหงบการเงินน้ันแสดงโดยถูกตองตามที่ควร อยูในระดับปานกลาง 

 
ประโยชนท่ีไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามแบบแสดงรายการขอมูลประจําป(แบบ56-1) 

  
 จากการสัมภาษณผูจัดการฝายบัญชีเกี่ยวกับผลประโยชนที่บริษัทไดรับจากการเปดเผย
ขอมูลตามแบบแสดงรายการขอมูลประจําป  สรุปไดวา  บริษัทไดรับผลประโยชนมาก  จากการที่
ไดรับความนาเช่ือถือจากผูใชงบการเงิน  การที่มีผูสนใจลงทุนในบริษัทเพ่ิมมากขึ้น  ความพึงพอใจ
ของผูบริหารของบริษัท  รวมถึงราคาหุนของบริษัทที่เพ่ิมสูงขึ้นดวย  ในขณะเดียวกันบริษัทก็ไดรับ
ผลประโยชนระดับปานกลาง  จากการไดรับสิทธิพิเศษ และคํายกยองชมเชยจากหนวยงาน 
เน่ืองจากทางสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยจะทําการประกาศ
รายชื่อบริษัทจดทะเบียนที่มีการเปดเผยขอมูลท่ีดีผานเว็บไซต สําหรับบริษัทจดทะเบียนที่มีการ
เปดเผยขอมูลแกผูลงทุนมากกวาขอกําหนดขั้นตํ่าตามกฎหมายจะไดรับการยกยองใหเปนตัวอยางที่
ดีและจะถูกประกาศชื่อบริษทัลงในเว็บไซตของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาด
หลักทรัพย  นอกจากนี้ สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยไดจัด
โครงการคัดเลือกบริษัทที่มีการเปดเผยขอมูลที่ดี (Disclosure Award 2002)  ซ่ึงมีวัตถุประสงคเพ่ือ
ยกยองชมเชยบริษัทจดทะเบียนที่มีคุณภาพการเปดเผยขอมูลโดยรวมอยูในระดับที่ดี  นอกจากนี้
บริษัทยังไดรับผลประโยชนระดับปานกลางจาก  ดอกเบี้ยหุนกูที่ลดลงนั่นคือบริษัทสามารถออก
หุนที่มีอัตราดอกเบี้ยที่ตํ่าไดเพราะผูใหกูมีความเช่ือมั่นในขอมูลที่เปดเผยของบริษัทผูกูยืม   

    
ผลการทดสอบสมมติฐาน 

 
จากการสรุปผลการวิจัยปจจยัที่มีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลของบริษัทที่อยูในกลุม

อุตสาหกรรมพัฒนาอสังหาริมทรัพยและวัสดุกอสราง  พบวาไมมีปจจัยใดที่มีผลตอระดับการ
เปดเผยขอมูล  จึงไมเปนไปตามสมมติฐาน  เมื่อแยกตามหมวดอุตสาหกรรมพบวามีบางปจจัยที่มีผล
ตอระดับการเปดเผยขอมูลตามตารางที่ 4.25 และ 4.26   สามารถนํามาทดสอบสมมติฐานไดดังน้ี 

 
สมมติฐานที่ 1  เกี่ยวกับขนาดของบริษัทมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลในงบการเงินของ

บริษัทจดทะเบียนในทิศทางบวก  ผลการศึกษาพบวาป 2549  ขนาดของบริษัทมีผลตอระดับการ
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เปดเผยขอมูลในระดับปานกลาง  อยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.05 ในทิศทางลบ  ดังน้ันผล
การศึกษาไมสอดคลองกับสมมติฐาน 

 
สมมติฐานที่ 2  เกี่ยวกับโครงสรางเงินทุนมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลในงบการเงินของ

บริษัทจดทะเบียนในทิศทางบวก  ผลการศึกษาพบวาโครงสรางเงินทุนไมมีผลตอระดับการเปดเผย
ขอมูล อยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.05 

 
สมมติฐานที่ 3  เกี่ยวกับโครงสรางความเปนเจาของมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลในงบ

การเงินของบริษทัจดทะเบียนในทิศทางลบ  ผลการศึกษาพบวาโครงสรางความเปนเจาของไมมีผล
ตอระดับการเปดเผยขอมูล อยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.05 

 
สมมติฐานที่ 4  เกี่ยวกับอายุการดําเนินงานมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลในงบการเงิน

ของบริษัทจดทะเบียนในทิศทางบวก  ผลการศึกษาพบวาอายุการดําเนินงานไมมีผลตอระดับการ
เปดเผยขอมูล อยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.05 

 
สมมติฐานที่ 5  เกี่ยวกับความสามารถในการทาํกําไรมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลในงบ

การเงินของบริษัทจดทะเบยีนในทิศทางบวก  ผลการศึกษาพบวาความสามารถในการทํากําไรไมมี
ผลตอระดับการเปดเผยขอมูล  อยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.05 

 
สมมติฐานที่ 6  เกี่ยวกับสภาพคลองของบริษัทมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลในงบการเงิน

ตามมาตรฐานการบัญชีในทิศทางลบ  ผลการศึกษาพบวาป 2548  สภาพคลองมีผลตอระดับการ
เปดเผยขอมูลของบริษัทในหมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพยในระดับสูง อยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่ 
0.01  ในทิศทางลบ ดังน้ันผลการศึกษาจึงเปนไปตามสมมติฐาน  ป 2549 สภาพคลองมีผลตอระดับ
การเปดเผยขอมูลของบริษัทในหมวดวัสดุกอสรางในระดับปานกลาง อยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่ 
0.05  ในทิศทางบวก ดังน้ันผลการศึกษาไมสอดคลองกับสมมติฐาน 

 
สมมติฐานที่ 7  เกี่ยวกับขนาดของสํานักงานสอบบัญชีมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลใน

งบการเงินตามมาตรฐานการบัญชีในทิศทางบวก  ผลการศึกษาพบวาป 2549  ขนาดของสํานัก
งานสอบบัญชีมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลของบริษัทในหมวดวัสดุกอสรางในระดับสูง  อยางมี
นัยสําคัญทางสถิตทิี่ 0.05 ในทิศทางบวก ดังน้ันผลการศึกษาจึงเปนไปตามสมมติฐาน   
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 จากสมมติฐานท่ี  8  เกี่ยวกับบริษัทที่อยูในหมวดอุตสาหกรรมที่แตกตางกันมีการเปดเผย
ขอมูลที่แตกตางกัน  ผลการศึกษาถึงความแตกตางของการเปดเผยขอมูลของบริษัทในหมวด
อุตสาหกรรมพัฒนาอสังหาริมทรัพยและอุตสาหกรรมวัสดุกอสราง   สามารถสรุปการเปรียบเทียบ
สมมติฐานกับผลการวิเคราะหได ดังตารางที่  4.28 และ 4.29 
 
ความแตกตางของการเปดเผยขอมูลระหวางหมวดอุตสาหกรรมพัฒนาอสังหาริมทรัพยและหมวด
อุตสาหกรรมวัสดุกอสราง 
 

จากการรวบรวมขอมูลของบริษัทที่อยูในหมวดอุตสาหกรรมพัฒนาอสังหาริมทรัพย  และ
บรษิัทที่อยูในหมวดอุตสาหกรรมวัสดุกอสราง  เพ่ือศึกษาถึงความแตกตางของการเปดเผยขอมูล
ตามแบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 56-1)  และความแตกตางของการเปดเผยขอมูลในงบ
การเงินตามมาตรฐานการบญัชี  แสดงดังตารางตอไปนี้ 

 
ตารางที่ 4.28  การทดสอบความแตกตางของดัชนีการเปดเผยขอมูลตามแบบแสดงรายการขอมูล

ประจาํป(แบบ 56-1) ระหวางบริษัทในหมวดอุตสาหกรรมพัฒนาอสังหาริมทรัพย
กับบริษัทในหมวดอุตสาหกรรมวัสดุกอสราง  โดยใชสถิติทดสอบแบบที (t-test) 

 
กลุม/หมวด n คาต่ําสุด คาสูงสุด คาเฉลี่ย สวน

เบี่ยงเบน
มาตรฐาน 

t P-value 

ดัชนีการเปดเผยขอมูล
ประจําป 2547  
-หมวดอุตสาหกรรม
พัฒนาอสังหาริมทรัพย 
 
-หมวดอุตสาหกรรมวัสดุ
กอสราง 
 

 
 

45 
 
 

22 
 

 
 

0.306 
 
 

0.482 
 

 
 

0.714 
 
 

0.763 

 
 

0.589 
 
 

0.612 

 
 

0.079 
 
 

0.081 

 
 
 
 

-1.105 
 

 
 
 
 

0.273 
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ตารางที่ 4.28  (ตอ) 
 

กลุม/หมวด n คาต่ําสุด คาสูงสุด คาเฉลี่ย สวน
เบี่ยงเบน
มาตรฐาน 

t P-value 

ดัชนีการเปดเผยขอมูล
ประจําป 2548 
-หมวดอุตสาหกรรม
พัฒนาอสังหาริมทรัพย 
 
-หมวดอุตสาหกรรมวัสดุ
กอสราง 

 
 

49 
 
 

26 

 
 

0.321 
 
 

0.504 

 
 

0.708 
 
 

0.763 

 
 

0.594 
 
 

0.621 

 
 

0.081 
 
 

0.073 

 
 
 
 

-1.418 

 
 
 
 

0.160 

ดัชนีการเปดเผยขอมูล
ประจําป 2549 
-หมวดอุตสาหกรรม
พัฒนาอสังหาริมทรัพย 
 
-หมวดอุตสาหกรรมวัสดุ
กอสราง 

 
 

45 
 
 

24 
 

 
 

0.343 
 
 

0.357 

 
 

0.757 
 
 

0.892 

 
 

0.531 
 
 

0.557 

 
 

0.101 
 
 

0.135 

 
 
 
 

-0.878 

 
 
 
 

0.383 

*  มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .05 
 

จากตารางคาเฉลี่ยดัชนีการเปดเผยขอมูลตามแบบแสดงรายการขอมูลประจาํป (แบบ 56-1) 
จําแนกตามประเภทหมวดอุตสาหกรรม  พบวาการเปดเผยขอมูลประจําป 2547  หมวดอุตสาหกรรม
พัฒนาอสังหาริมทรัพยมีคาเฉลี่ยการเปดเผยขอมูลประมาณรอยละ 58.9  ของรายการทั้งหมดที่ควร
เปดเผยซึ่งนอยกวาหมวดอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางซึ่งมีคาเฉลี่ยการเปดเผยขอมูลประมาณรอยละ 
61.2  ของรายการทั้งหมดที่ควรเปดเผย   และคาการทดสอบทีเทากับ  -1.105 ไมมีความแตกตางกัน
อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ   การเปดเผยขอมูลประจําป 2548  พบวาหมวดอุตสาหกรรมพัฒนา
อสังหาริมทรัพยมีคาเฉล่ียการเปดเผยขอมูลประมาณรอยละ  59.4  ของรายการทั้งหมดท่ีควรเปดเผย
ซ่ึงนอยกวาหมวดอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางซึ่งมีคาเฉล่ียการเปดเผยขอมูลประมาณรอยละ 62.1 
ของรายการทั้งหมดที่ควรเปดเผย  และมีคาการทดสอบทีเทากับ  -1.418  ไมมีความแตกตางกันอยาง
มีนัยสําคัญทางสถิติ  สําหรับการเปดเผยขอมูลประจําป 2549  พบวา  หมวดอุตสาหกรรมพัฒนา
อสังหาริมทรัพยมีคาเฉล่ียการเปดเผยขอมูลประมาณรอยละ  53.1 ของรายการทั้งหมดที่ควรเปดเผย 
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ซ่ึงนอยกวาหมวดอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางซึ่งมีคาเฉล่ียการเปดเผยขอมูลประมาณรอยละ 55.7 
ของรายการทั้งหมดที่ควรเปดเผย   และมีคาการทดสอบทีเทากับ  -0.878 ไมมีความแตกตางกันอยาง
มีนัยสําคัญทางสถิติ   
 
ตารางที่ 4.29  การทดสอบความแตกตางของดัชนีการเปดเผยขอมูลในงบการเงินตามมาตรฐานการ

บัญชีระหวางบริษัทในหมวดอุตสาหกรรมพัฒนาอสังหาริมทรัพยกับบริษัทในหมวด
อุตสาหกรรมวัสดุกอสราง  โดยใชสถิติทดสอบแบบที (t-test) 

 
กลุม/หมวด n คาต่ําสุด คาสูงสุด คาเฉลี่ย สวน

เบี่ยงเบน
มาตรฐาน 

t P-value 

ดัชนีการเปดเผยขอมูล
ประจําป 2547  
-หมวดอุตสาหกรรม
พัฒนาอสังหาริมทรัพย 
 
-หมวดอุตสาหกรรมวัสดุ
กอสราง 

 
 

45 
 
 

22 
 

 
 

0.610 
 
 

0.651 

 
 

0.863 
 
 

0.799 
 

 
 

0.743 
 
 

0.718 
 

 
 

0.055 
 
 

0.044 
 

 
 
 
 

1.821 
 

 
 
 
 

0.073 
 
 

ดัชนีการเปดเผยขอมูล
ประจําป 2548 
-หมวดอุตสาหกรรม
พัฒนาอสังหาริมทรัพย 
 
-หมวดอุตสาหกรรมวัสดุ
กอสราง 

 
 

49 
 
 

26 
 

 
 

0.617 
 
 

0.654 

 
 

0.835 
 
 

0.836 
 

 
 

0.747 
 
 

0.728 
 

 
 

0.050 
 
 

0.043 
 

 
 
 
 

1.701 
 

 
 
 
 

0.093 
 

ดัชนีการเปดเผยขอมูล
ประจําป 2549 
-หมวดอุตสาหกรรม
พัฒนาอสังหาริมทรัพย 
 
-หมวดอุตสาหกรรมวัสดุ
กอสราง 

 
 

45 
 
 

24 
 

 
 

0.494 
 
 

0.477 

 
 

0.804 
 
 

0.771 
 

 
 

0.675 
 
 

0.624 

 
 

0.080 
 
 

0.075 

 
 
 
 

2.537 
 

 
 
 
 

0.014* 

 
 

*  มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .05     ** มีนัยสําคัญทางสถติิที่ระดับ .01 
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จากตารางคาเฉลี่ยดัชนีการเปดเผยขอมูลในงบการเงินตามมาตรฐานการบัญชีไทยจําแนก
ตามประเภทหมวดอุตสาหกรรม   พบวาการเปดเผยขอมูลป 2547  การเปดเผยขอมูลป 2548  การ
เปดเผยขอมูลป 2549 และการเปดเผยขอมูลทั้ง 3 ป  หมวดอุตสาหกรรมพัฒนาอสังหาริมทรัพย  มี
ดัชนีการเปดเผยขอมูลที่สูงกวาหมวดอุตสาหกรรมวัสดุกอสราง  โดยในป 2547 หมวด
อุตสาหกรรมพัฒนาอสังหาริมทรัพยมีคาเฉลี่ยการเปดเผยขอมูลประมาณรอยละ 74.3  ของรายการ
ท้ังหมดที่ควรเปดเผย  และหมวดอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางมีคาเฉล่ียการเปดเผยขอมูลประมาณรอย
ละ 71.8  ของรายการทั้งหมดที่ควรเปดเผย  และคาการทดสอบทีเทากับ  1.821  ไมมีความแตกตาง
กันอยางมีนัยสําคัญทางสถติิ  การเปดเผยขอมูลป 2548  หมวดอุตสาหกรรมพัฒนาอสังหาริมทรัพย
มีคาเฉล่ียการเปดเผยขอมูลประมาณรอยละ 74.7  ของรายการทั้งหมดที่ควรเปดเผย  และหมวด
อุตสาหกรรมวัสดุกอสรางมคีาเฉล่ียการเปดเผยขอมูลประมาณรอยละ 72.8  ของรายการทั้งหมดที่
ควรเปดเผย  และคาการทดสอบทีเทากับ  1.701  ไมมีความแตกตางกนัอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ   
การเปดเผยขอมูลป 2549  หมวดอุตสาหกรรมพัฒนาอสังหาริมทรัพยมีคาเฉลี่ยการเปดเผยขอมูล
ประมาณรอยละ 67.5 ของรายการทั้งหมดที่ควรเปดเผย  และหมวดอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางมี
คาเฉลี่ยการเปดเผยขอมูลประมาณรอยละ 62.4 ของรายการทั้งหมดที่ควรเปดเผย  และคาการ
ทดสอบทีเทากับ  2.537  ซ่ึงมีความแตกตางกันอยางมีนัยสําคัญทางสถติิท่ีระดับ  .05  น่ันคือ  การ
เปดเผยขอมูลในงบการเงินของหมวดอุตสาหกรรมพัฒนาอสังหาริมทรัพยแตกตางจากการเปดเผย
ขอมูลของหมวดอุตสาหกรรมวัสดุกอสราง     

 
ขอวิจารณ 

 
ระดับการเปดเผยขอมูลของบริษัทจดทะเบียนในกลุมพัฒนาอสังหาริมทรัพยและวสัดุกอสราง 
 

ผลการศึกษาระดับการเปดเผยขอมูลตามแบบแสดงรายการขอมูลประจาํปของบริษัทที่จด
ทะเบียนในกลุมอุตสาหกรรมพัฒนาอสังหาริมทรัพยและวัสดุกอสราง  พบวา  บริษัทสวนใหญ
เปดเผยขอมูลระดับปานกลาง รองลงมาอยูในระดับสูง สอดคลองกับงานวิจัยของ นวพร พงษตัณฑ
กุล(2546)  และ อลิศรา  ผลาวรรณ(2547)  สวนการศึกษาระดับการเปดเผยขอมูลในงบการเงินของ
บริษัทตามมาตรฐานการบญัชี  พบวาบริษัทเกือบทั้งหมดมีการเปดเผยขอมูลอยูในระดับสูง ดังน้ัน
ผลของการวิจัยคร้ังน้ีสอดคลองกับผลงานวิจัยของณัฐวรรณ  ศิริธานันท(2550) ที่ทําการศึกษาระดบั
การเปดเผยขอมูลในงบการเงินตามมาตรฐานการบัญชี 
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ปจจัยท่ีมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูล 
 
 จากการวิเคราะหปจจัยที่มีผลตอระดับการเปดเผยขอมูล พบวาไมมีปจจัยใดที่มีผลตอระดับ
การเปดเผยขอมูลของกลุมอุตสาหกรรมพัฒนาอสังหาริมทรัพยและวัสดุกอสราง 
 

แตเมื่อวเิคราะหปจจัยที่มีผลกับระดับการเปดเผยขอมูลตามหมวดอุตสาหกรรม  พบวามี
ปจจัยเพียงบางปจจัยเทาน้ันที่มีผลตอการเปดเผยขอมูลในงบการเงินของบริษัท  โดยจะอธิบายเรียง
ตามประเภทของปจจัยที่แบงตามแนวคิดของ Camfferman and Cooke(2002) ดังน้ี 
 
 ปจจัยเก่ียวกับโครงสรางของบริษัท  ซ่ึงจากผลการวิจัยพบวาป 2549  ขนาดของบริษัทมีผล
ตอระดับการเปดเผยขอมูลในระดับปานกลาง  ซ่ึงสอดคลองกับผลงานวิจัยในอดีตของ  ณัฐวรรณ  
ศิริธานันท(2550) โครงสรางเงินทุน ผลงานวิจัยพบวาโครงสรางเงินทุนของกิจการไมมีผลกับระดับ
การเปดเผยขอมูล  สอดคลองกับผลงานวิจัยของ MeekและRobert (1995); Wallace R., Naser K. 
and Mora A. (1994); Hossain and Rahman(1995)  สวนโครงสรางความเปนเจาของ ผลการวิจัย
พบวาโครงสรางความเปนเจาของไมมีผลกับระดับการเปดเผยขอมูล  แตมีผลตอการเปดเผยขอมูล
รายป 2549 สอดคลองกับผลงานวิจัยของ Raffournier (1995) อลิศรา ผลาวรรณ(2547) 
 
 ปจจัยที่เก่ียวกับผลการดําเนินงานของบริษัท  จากผลการวิจัยพบวาอายุการดําเนินงานไมมี
ผลกับระดับการเปดเผยขอมูลในงบการเงินซึ่งไมสอดคลองกับผลการวิจัยของ อลิศรา  ผลาวรรณ  
(2547)  ท่ีทําการศึกษาระดับการเปดเผยขอมูลตามแบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 56-1) ที่
อายุการดาํเนินงานมีผลกับระดับการเปดเผยขอมูลในทิศทางบวก  ความสามารถในการทํากําไร  
ผลการวิจัยพบวาความสามารถในการทํากําไรไมมีผลกับระดับการเปดเผยขอมูล   ซ่ึงสอดคลองกับ
ผลการวิจัยของ Meek and Robert (1995),  Camfferman & Cooke (2002), Wallace R. Naser K. 
และ Mora A, Raffournier (1995)  จากผลการวจิัย พบวาการเปดเผยขอมูลป 2548 สภาพคลองของ
บริษัทมีผลกับระดับการเปดเผยขอมูลในระดับสูงของบริษัทในหมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพยใน
ทิศทางลบ  ซ่ึงสอดคลองกับผลการวิจัยของ Wallace R., Naser K. and Mora A. (1994 )  นอกจากนี้
ป 2549 สภาพคลองของบริษัทยังมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลในระดับปานกลางของบริษัทใน
หมวดวัสดุกอสรางในทิศทางบวก  ซึ่งสอดคลองกับผลงานวิจัยของ  Camfermam  and  
Cooke(2002) 
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 เกี่ยวกับธุรกิจหรือการตลาดของบริษัท จากผลการวิจัยพบวาป 2549 ขนาดของสํานัก
งานสอบบัญชีมีผลกับระดับการเปดเผยขอมูลในงบการเงินตามมาตรฐานการบัญชีของบริษัทใน
หมวดวัสดุกอสรางในระดับสูง  ซ่ึงสอดคลองกับผลการวิจัยของ Singhvi and Desai (1971), 
Camfermam  and  Cooke (2002) และ อลิศรา  ผลาวรรณ  (2547) 
 

ผลการทดสอบความแตกตางการเปดเผยขอมูลของบริษทัระหวางบริษทัในหมวดอุตสาหกรรม
พัฒนาอสังหาริมทรัพยและบริษัทในหมวดอุตสาหกรรมวัสดุกอสราง 
 

บริษัทที่อยูในหมวดอุตสาหกรรมพัฒนาอสังหาริมทรัพยและบริษัทในหมวดอุตสาหกรรม
วัสดุกอสรางมกีารเปดเผยขอมูลตามแบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ56-1) ไมแตกตางกัน
อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ   น่ันคือมีการเปดเผยขอมูลตามแบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ
56-1) ไมแตกตางกัน  ซ่ึงสอดคลองกับผลงานวิจัยของ  อลิศรา  ผลาวรรณ (2547), Raffournier 
(1995),  Wallace R. Naser K. และ Mora A. (1994) 
 
 บริษัทที่อยูในหมวดอุตสาหกรรมพัฒนาอสังหาริมทรัพยและบริษัทในหมวดอุตสาหกรรม
วัสดุกอสรางมกีารเปดเผยขอมูลในงบการเงินตามมาตรฐานการบัญชี  ของการเปดเผยขอมูล
ประจาํป 2549 แตกตางกันอยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05  ซ่ึงสอดคลองกับผลงานวิจัยของ  
Camfferman and Cooke, T.E.  (2002) ซ่ึงทําการศึกษาบริษัทในกลุมอุตสาหกรรมท่ีแตกตางกัน  
พบวาบริษัททีอ่ยูในธุรกิจการคาและบริการมีการเปดเผยขอมูลนอยกวาบริษัทที่อยูในธุรกิจการผลิต  
Cooke,T.E.  (1992)  พบวาอุตสาหกรรมที่มีการผลิตและไมมีการผลิต  มีการเปดเผยขอมูลใน
รายงานประจาํปที่แตกตางกัน  และผลงานวิจัยของ Meek , Robert , Gray  (1995)  ที่พบวา บริษัท
ในกลุมอุตสาหกรรมน้ํามัน  เคมีภัณฑ  และอุตสาหกรรมเหมืองแร  มีการเปดเผยขอมูลที่ไมใช
ขอมูลทางการเงินมากกวากลุมสินคาอุปโภคและบริโภค  เมื่อมีการแบงขอมูลออกเปน 3 ประเภท
คือ การเปดเผยขอมูลกลยุทธ  การเปดเผยขอมูลทางการเงิน  และการเปดเผยขอมูลที่ไมเก่ียวกับ
ขอมูลทางการเงิน  
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บทที่  5 
 

สรุปผลการวิจัยและขอเสนอแนะ 
 

 จากผลการวิจยัครั้งน้ี  สามารถสรุปผลการวิจัยและรวบรวมขอเสนอแนะจากการวิจยัได
ดังตอไปนี้ 
 

สรุปผลการวิจัย 
 
 การวิจัยในครั้งน้ี  เปนการวจิัยปจจัยที่มีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลของบริษัทที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยทําการวิจัยบริษัทที่อยูในกลุมอุตสาหกรรมพัฒนา
อสังหาริมทรัพยและวัสดุกอสราง  จาํนวน 67 บริษัท 74 บริษัท และ 69  บริษัท   ที่ดําเนินกิจการอยู
ในป พ.ศ. 2547  2548  และ 2549 ตามลาํดับ  ซ่ึงวัตถุประสงคของการวิจัยคร้ังน้ีคือ  เพ่ือศึกษาปจจยั
ท่ีมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  และ
เพ่ือศึกษาความแตกตางของการเปดเผยขอมูลของบริษัทในหมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพยและหมวด
วัสดุกอสราง  โดยใชขอมูลปฐมภูมิที่ไดจากกระดาษทาํการวัดระดับการเปดเผยขอมูลและจากการ
สัมภาษณผูจัดการฝายบัญช ี ขอมูลทุติยภูมิที่ไดจากการรวบรวมบทความ  เอกสารวิชาการ  ตํารา
วิชาการ  ผลงานวิจัยตางประเทศ  งบการเงนิและแบบแสดงรายการขอมูลประจําปของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  ซึ่งขอมูลที่ไดจะนํามาทาํการศึกษาวิเคราะหสถิติเชิง
พรรณนาและการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ สามารถสรุปผลการศึกษาไดดังน้ี 
  
 ระดับการเปดเผยขอมูลตามแบบแสดงรายการขอมูลประจาํปของบริษัทที่จดทะเบียนใน
กลุมอุตสาหกรรมพัฒนาอสังหาริมทรัพยและวัสดุกอสราง  พบวา  การเปดเผยขอมูลรายป 2547,  
2548, 2549 มีบริษัทที่มีการเปดเผยขอมูลอยูในระดับต่ําจาํนวนเล็กนอย  บริษัทสวนใหญเปดเผย
ขอมูลปานกลาง รองลงมาอยูในระดับสูง  สวนการเปดเผยขอมูลในงบการเงินของบริษัทจด
ทะเบียน  พบวา  การเปดเผยรายป 2547, 2548, 2549 บริษัทเกือบทั้งหมดมีการเปดเผยอยูใน
ระดับสูง  โดยในงบการเงินทุกบริษัทมีการเปดเผยขอมูลทั่วไป  และสวนใหญเปดเผยขอมูลเก่ียวกับ
นโยบายการบัญชีและเกณฑการวัดมูลคา  เมื่อจําแนกตามลักษณะขอบังคับพบวา สําหรับขอมูลที่
ตองเปดเผยสวนใหญมีการเปดเผยในระดับสูง  รองลงมาคือระดับปานกลาง  และไมมีบริษัทที่
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เปดเผยในระดับตํ่า  สวนขอมูลที่บริษัทควรเปดเผยสวนใหญอยูในระดับสูง  รองลงมาคือระดับปาน
กลาง  และมีบริษัทจาํนวนนอยที่เปดเผยในระดับต่ํา 
 
 สําหรับปจจัยที่มีผลตอการเปดเผยขอมูลในงบการเงินของบริษัทในกลุมอุตสาหกรรม
พัฒนาอสังหาริมทรัพยและวัสดุกอสราง  พบวา  การเปดเผยขอมูลรายป  2549  มีปจจัยโครงสราง
ความเปนเจาของมีผลตอการเปดเผยขอมูลในทิศทางลบ  อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ  ซ่ึงสอดคลอง
กับสมมติฐาน  การเปดเผยขอมูลป 2547  และการเปดเผยขอมูลป 2548  ไมมีปจจัยใดมีผลตอการ
เปดเผยขอมูลอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ  เมือ่แยกตามหมวดอุตสาหกรรม  พบวาในป 2548 และ 
2549  มีปจจัยสภาพคลองของบริษัทมีผลตอการเปดเผยขอมูลของบริษัทในหมวดพัฒนา
อสังหาริมทรัพย ในทิศทางลบ  อยางมีนัยสําคัญทางสถติิ  ซ่ึงสอดคลองตามสมมตฐิาน  นอกจากน้ี
ในป 2549  โครงสรางความเปนเจาของมีผลตอการเปดเผยขอมูลของบริษัทในหมวดพัฒนา
อสังหาริมทรัพยในทิศทางลบ อยางมีนัยสําคัญทางสถติิ  ซ่ึงสอดคลองตามสมมตฐิาน  การเปดเผย
ขอมูลป 2547 ไมมีปจจัยใดมีผลตอการเปดเผยขอมูลอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ   
 
 ปจจัยที่มีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลในงบการเงินของบริษัทในกลุมอุตสาหกรรมพัฒนา
อสังหาริมทรัพยและวัสดุกอสราง  ของการเปดเผยขอมูลรายป 2547, 2548, 2549 พบวา ไมมีปจจยั
ใดที่มีผลตอระดับการเปดเผยขอมูล  อยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05  เมื่อแยกตามหมวด
อุตสาหกรรม พบวา หมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพย การเปดเผยขอมูลระดับสูง ป 2548 สภาพคลอง
ของบริษัทมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลทิศทางลบ เปนไปตามสมมติฐาน การเปดเผยขอมูลระดับ
ปานกลาง ป 2549  ขนาดของบริษัทมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลในทิศทางลบ ไมเปนไปตาม
สมมติฐาน  สําหรับหมวดอุตสาหกรรมวัสดุกอสราง  การเปดเผยขอมูลระดับปานกลาง ป2549 
สภาพคลองของบริษัทมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลในทิศทางบวก ไมเปนไปตามสมมติฐาน  การ
เปดเผยขอมูลในระดับสูง ป 2549 ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี มีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลใน
ทิศทางบวก เปนไปตามสมมติฐาน  
 
 สําหรับปจจัยอื่นซ่ึงประกอบดวย  โครงสรางเงินทุน  โครงสรางความเปนเจาของ  อายุการ
ดําเนินงาน  ความสามารถในการทํากําไร  ไมมีผลอยางมีนัยสําคัญทางสถิติกับระดับการเปดเผย
ขอมูลรายป 2547, 2548 และ2549  
 
 การเปดเผยขอมูลตามแบบแสดงรายการขอมูลประจําป(แบบ 56-1)  ของบริษัทที่อยูในแต
ละหมวดอุตสาหกรรมของกลุมอุตสาหกรรมพัฒนาอสังหาริมทรัพยและวัสดุกอสราง พบวา  บริษทั
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ในหมวดวัสดุกอสรางมีการเปดเผยขอมูลที่มากกวาบริษัทที่อยูในหมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพยท้ัง
การเปดเผยขอมูลรายป 2547, 2548 และ 2549  ผลการทดสอบความแตกตางของดัชนีการเปดเผย
ขอมูลตามแบบแสดงรายการขอมูลประจําป  ทั้งการเปดเผยขอมูลรายป 2547, 2548 และป 2549  
ระหวางบริษัทในหมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพยกับหมวดวัสดุกอสราง  พบวา  ไมมีความแตกตางกัน
อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ 
 
 การเปดเผยขอมูลในงบการเงินตามมาตรฐานการบัญชี   ของบริษัทที่อยูในแตละหมวด
อุตสาหกรรมของกลุมอุตสาหกรรมพัฒนาอสังหาริมทรัพยและวัสดุกอสราง  พบวา  บริษัทใน
หมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพยมีการเปดเผยขอมูลที่มากกวาบริษัทในหมวดวัสดุกอสราง   ทั้งการ
เปดเผยขอมูลรายป 2547, 2548 และป2549  ผลการทดสอบความแตกตางของดัชนีการเปดเผย
ขอมูล ในงบการเงินตามมาตรฐานการบัญชีท้ังการเปดเผยขอมูลรายป 2547, 2548 และป 2549  
ระหวางบริษัทในหมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพยกับหมวดวัสดุกอสราง  พบวา  ในป 2549  มีความ
แตกตางกันอยางมีนัยสําคัญ  และการเปดเผยขอมูลป  2547, 2548  ไมมีความแตกตางกันอยางมี
นัยสําคัญ   
 
การสัมภาษณผูจัดการฝายบัญชี 
 
 จากการสัมภาษณผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในกลุมอุตสาหกรรมพัฒนาอสังหาริมทรัพย
ถึงความคิดเห็นท่ีมีเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลตามแบบแสดงรายการขอมูลประจําป   พบวา  เห็นดวย
อยางยิ่งที่การเปดเผยขอมูลเปนส่ิงจําเปนที่กิจการจะตองปฏิบัติตามมาตรฐานการบญัชีอยาง
ครบถวนเพ่ือใหขอมูลแกผูใชงบและการทีบ่ริษัทมีนโยบายในการเปดเผยขอมูลใหเปนไปตาม
มาตรฐานการบัญชีที่กําหนด  และมีความเห็นดวยที่การเปดเผยขอมูลเปนการใหขอมูลเพ่ิมเติม
นอกเหนือจากที่ปรากฏในงบการเงิน 
 
 จากการสัมภาษณผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในกลุมอุตสาหกรรมพัฒนาอสังหาริมทรัพย
และวัสดุกอสรางเกี่ยวกับลักษณะของการเปดเผยขอมูลในงบการเงินของบริษัท พบวา  ทุกบริษัท
ใหความสาํคญักับ  ความเพียงพอ  ความเขาใจได  ความนาเช่ือถือ  ความถูกตองและแมนยํา  ความ
ทันตอเวลา  และเกณฑการจัดทํางบและนโยบายการบัญชี  ในระดับมากและมากที่สุด  มีเพียง
บริษัทเดียวที่ใหความสาํคัญระดับปานกลางกับขอมูลเพ่ิมเติมท่ีไมไดแสดงอยูในงบการเงิน 
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 จากการสัมภาษณผูจัดการฝายบัญชีเกี่ยวกับผลประโยชนที่บริษัทไดรับจากการเปดเผย
ขอมูลตามแบบแสดงรายการขอมูลประจําป  สรุปไดวา  บริษัทไดรับผลประโยชนมาก  จากการที่
ไดรับความนาเช่ือถือจากผูใชงบการเงิน  การที่มีผูสนใจลงทุนในบริษัทเพ่ิมมากขึ้น  ความพึงพอใจ
ของผูบริหารของบริษัท  รวมถึงราคาหุนของบริษัทที่เพ่ิมสูงขึ้นดวย  ในขณะเดียวกันบริษัทก็ไดรับ
ผลประโยชนระดับปานกลาง  จากการไดรับสิทธิพิเศษ และคํายกยองชมเชยจากหนวยงาน   
 

ขอเสนอแนะ 
 

ขอเสนอแนะในการวิจัยครั้งน้ี 
 

1. การเปดเผยขอมูลตามแบบแสดงรายการขอมูลประจําป(แบบ56-1)  สําหรับบริษัทที่
เปดเผยขอมูลอยูในระดับตํ่า ควรจะแสดงรายการอยางครบถวน  ถูกตองและตรงประเด็นเพราะ
แบบแสดงรายการขอมูลประจําป เปนสวนหนึ่งที่ทําใหบริษัทมีความนาสนใจในการลงทุนมาก
ย่ิงขึ้น  สําหรับบริษัทท่ีเปดเผยขอมูลอยูในระดับสูง  ควรจะตรวจสอบวาขอมูลที่เปดเผยนั้นมีความ
จําเปนตอการลงทุนหรือไม  เน่ืองจากไมจําเปนที่จะตองใหรายละเอียดมากจนเกินไปเพราะจะทาํให
ผูลงทุนเสียเวลาในการอานและเกิดความสับสน 
 

2. ผูใชงบการเงิน  ควรใหความสําคัญกับการเปดเผยขอมูลของบริษัทรวมถึงปจจัยท่ีมีผล
ตอการเปดเผยขอมูลประกอบการพิจารณาในการใชงบ  เน่ืองจากปจจัยเหลาน้ี เชน ขนาดของ
บริษัท  โครงสรางเงินทุน  โครงสรางความเปนเจาของ  ความสามารถในการทํากําไร  เปนตน 
สงผลกระทบทําใหแตละบริษัททําการเปดเผยขอมูลมากนอยแตกตางกันไป  ดังน้ันผูใชงบการเงิน
ควรพิจารณาปจจัยเหลาน้ีประกอบการใชงบ  เชน  บริษัทที่มีปจจัยดานโครงสรางความเปนเจาของ
โดยมีการกระจุกตัวมาก  ซ่ึงพิจารณาจากรอยละของการถือหุนสูงสุด 10  อันดับแรกมีแนวโนมที่จะ
ทําการเปดเผยขอมูลนอยกวาบริษัทที่มีการกระจายตัวของการถือหุน  ผูใชงบการเงินจึงควร
ระมัดระวังในการตัดสินใจใชงบหรือทําการหาขอมูลเพ่ิมเติมกอนการตัดสินใจ 
 

3. จากการสัมภาษณผูจัดการฝายบัญชีถึงประโยชนที่คาดวาจะไดรับจากการเปดเผยขอมูล  
ท่ีครบถวน  ถูกตอง  และแมนยํา  บริษัทสวนใหญยังมองวาการเปดเผยขอมูลเปนหนาที่ที่ตอง
ปฏิบัติตามมากกวาที่จะมองวาเปนประโยชนตอผูใชขอมูลหรือเปนประโยชนตอบริษัทที่เปดเผย
ขอมูลครบถวน  หนวยงานที่เกี่ยวของกับการเปดเผยขอมูล  ควรสรางแรงจูงใจใหบริษัทเปดเผย
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ขอมูลมากขึ้น  เปนตนวา  การกําหนดอัตราดอกเบ้ียที่ต่ําลงของสถาบันการเงิน  การลดหยอน
คาธรรมเนียมในการเสนอขายหลักทรัพย  การจัดอันดับการกํากับดูแลกิจการในดานการเปดเผย
ขอมูล  เน่ืองจากมาตรการเหลาน้ีไดใหผลประโยชนตอบแทนแกบริษัทในรูปของการลดคาใชจาย
ของบริษัทหรือการทําใหบริษัทไดรับการยกยองและมีชื่อเสียงในดานการกํากับดูแลกิจการท่ีดีเปนที่
นาเชื่อถือในสายตาของบุคคลภายนอก 
 
ขอเสนอแนะสําหรับการวิจัยครั้งตอไป 
 

1. ศึกษาปจจัยที่มีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยในกลุมอุตสาหกรรมอื่นที่เหลืออีก 6 อุตสาหกรรม  คือ  กลุมอุตสาหกรรมเกษตรและ
อุตสาหกรรมอาหาร  กลุมอุตสาหกรรมสินคาอุปโภคบริโภค  กลุมอุตสาหกรรมทรัพยากร  กลุม
อุตสาหกรรมบริการ  กลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลยี  และกลุมอุตสาหกรรมวัตถุดิบและสินคา
อุตสาหกรรม 
 

2. ศึกษาปจจัยอื่นๆ ของบริษัทที่มิไดนํามาทําการวิจัยในครั้งน้ี  มาทําการศึกษาเพ่ิมเตมิวา
มีปจจัยอื่นๆ อีกหรือไมที่อาจมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูล  เชน  จํานวนผูถือหุนท้ังหมด  ภูมิภาค
ของประเทศแหลงกําเนิด  และการจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยสากล  เปนตน 
 

3. ศึกษาระดับการเปดเผยขอมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทยเปรียบเทียบกับการเปดเผยขอมูลของบริษัทในตางประเทศ 
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กระดาษทําการ (Working Paper) วัดระดบัการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย    สําหรับป 2547-2549 

 
การประเมินการเปดเผยในรายงานประจาํปของบริษัท (งบการเงินประจาํปและแบบ 56-1) โดย 
ใสเคร่ืองหมาย  ลงในชอง ดังน้ี 

 เปดเผย         =    บริษัทเปดเผยรายการนี้ตามแบบแสดงรายการขอมูลประจาํป (แบบ56-1) 
และการ    เปดเผยขอมูลในงบการเงิน 

 ไมเปดเผย =    บริษัทไมไดเปดเผยรายการนี้ตามแบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ
56-1) และการเปดเผยขอมูลในงบการเงิน 

 ไมเกี่ยวของ = เปนรายการที่ไมเกี่ยวของกับการดําเนินงานของบริษัทจึงไมเปดเผย 
 เพ่ิมเติมอยางสมัครใจ = บริษัทมีการเปดเผยรายละเอียดอื่นๆ ของรายงานดังกลาวเพ่ิมเติม

อยางสมัครใจ 
 

เปดเผย ขอท่ี หัวขอ/รายละเอียด 

ใน
งบ 

ใน
หมาย
เหตุ 

ไม 
เปด 
เผย 

ไม 
เก่ียว 
ของ 

เพิ่มเติม 
อยาง 

สมัครใจ 

สวนที่ 1  แสดงรายการตามแบบ 56-1 
 ลักษณะทั่วไปของบริษัท 

ประวัติความเปนมาของบริษัท 
1 การเปลี่ยนแปลงในอํานาจการควบคุมบริษัท      
2 การเปลี่ยนแปลงในลักษณะการประกอบธุรกิจที่ผานมา      
 วัตถุประสงคของบริษัท 
3 วัตถุประสงคและกลยุทธของบริษัท(V)      
 ลักษณะการประกอบธุรกิจ 
4 ภาพรวมการประกอบธุรกิจของบริษัท  บริษัทยอย  และ

บริษัทรวม 
     

5 โครงสรางรายไดแยกตามสายผลิตภัณฑ/กลุมธุรกิจ  โดย
อยางนอยตองแสดงรายไดของสายผลิตภัณฑ/กลุมธุรกิจ
ที่มีรายไดเกิน 10% ของรายไดรวมตามงบการเงินรวม 

     

6 การเปลี่ยนแปลงและพัฒนาการที่สําคัญในเรื่องอํานาจ
การควบคุมบริษัทหรือลักษณะการประกอบธุรกิจที่ผาน
มา 
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เปดเผย ขอท่ี หัวขอ/รายละเอียด 

ใน
งบ 

ใน
หมาย
เหตุ 

ไม 
เปด 
เผย 

ไม 
เก่ียว 
ของ 

เพิ่มเติม 
อยาง 

สมัครใจ 

7 นโยบายการแบงการดําเนินงานของบริษัทภายในกลุม      

ปจจัยที่มีผลกระทบตอโอกาสหรือขอจํากัดในการประกอบธุรกิจ 

8 ปจจัยที่มีผลกระทบตอการประกอบธุรกิจ เชน 
ใบอนุญาตประกอบธุรกิจ  สัมปทาน  การไดรับการ
สงเสริมการลงทุน 

     

ขอมูลอ่ืนๆที่ชวยสรางมูลคาใหกับบริษัท      

       

       

       

ผลิตภัณฑหรือบริการและกลุมลูกคา 

สินคาหรือบริการ 

9 ลักษณะ ประเภท และชนิดของผลิตภัณฑ      

10 วิธีการคิดตนทุนสินคา      

11 การปรับปรุงคุณภาพสินคาและบริการ (V)      

กลุมลูกคา 

12 ลักษณะและกลุมลูกคาเปาหมาย      

13 ระดับการพ่ึงพิงลูกคารายใดรายหนึ่ง (V)      

การจัดจําหนาย 

14 การจําหนายและชองทางการจําหนาย      

15 สัดสวนการจําหนายในประเทศและตางประเทศ      

16 ชื่อประเทศหรือกลุมประเทศที่จําหนายผลิตภัณฑ      

ขอมูลอ่ืนๆที่ชวยสรางมูลคาใหกับบริษัท      

       

       

ตลาดและภาวะการแขงขัน 

การตลาด 

17 กลยุทธการแขงขัน       



 

 

219

เปดเผย ขอท่ี หัวขอ/รายละเอียด 

ใน
งบ 

ใน
หมาย
เหตุ 

ไม 
เปด 
เผย 

ไม 
เก่ียว 
ของ 

เพิ่มเติม 
อยาง 

สมัครใจ 

18 สวนแบงทางการตลาดของผลิตภัณฑหรือบริการหลัก(V)      

การแขงขัน 

19 สภาพการแขงขันในอุตสาหกรรม      

20 จํานวนคูแขงขันโดยประมาณ      

21 ขนาดของบริษัทเมื่อเทียบกับคูแขงขัน      

22 สถานภาพและศักยภาพของคูแขงขัน(V)      

23 ชื่อคูแขงขัน       

24 อุปสงค อุปทาน  การมีสินคาทดแทน (V)      

25 สถานภาพและศักยภาพในการแขงขัน (V)      

ขอมูลอ่ืนๆที่ชวยสรางมูลคาใหกับบริษัท      

       

       

       

ลักษณะการจัดหาผลิตภัณฑหรือบริการ 

ลักษณะการจัดหาวัตถุดิบ 

26 การผลิต / จํานวนโรงงาน / กําลังการผลิตรวม /นโยบาย

การผลิต 
     

27 สภาพปญหาเกี่ยวกับวัตถุดิบ      

28 สัดสวนการซ้ือวัตถุดิบในประเทศและตางประเทศ      

29 แหลงท่ีมาและความยากงายในการจัดหาวัตถุดิบเพื่อ

จําหนาย (V) 

     

ผูจัดจําหนาย 

30 ลักษณะและจํานวนผูจัดจําหนายวัตถุดิบ      

31 การพึ่งพิงผูจัดจําหนาย      

สินทรัพยที่ใชในการประกอบธุรกิจ 

32 ประเภทและลักษณะของทรัพยสิน      
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เปดเผย ขอท่ี หัวขอ/รายละเอียด 

ใน
งบ 

ใน
หมาย
เหตุ 

ไม 
เปด 
เผย 

ไม 
เก่ียว 
ของ 

เพิ่มเติม 
อยาง 

สมัครใจ 

33 ยอดรวมและมูลคาทรัพยสินถาวรหลักที่ใชในการ
ประกอบธุรกิจ 

     

34 ราคาประเมินของสินทรัพยถาวร      

35 ลักษณะกรรมสิทธิ์      

ขอมูลอ่ืนๆที่ชวยสรางมูลคาใหกับบริษัท      

       

       

       

ปจจัยความเสี่ยง 

36 ลักษณะความเสี่ยง      

37 เหตุการณที่เปนสาเหตุของความเสี่ยง      

38 ผลกระทบที่อาจเกิดข้ึน      

39 แนวโนมความเปนไปไดท่ีจะเกิดความเสี่ยง      

40 มาตรการรองรับความเสี่ยง      

ขอมูลอ่ืนๆที่ชวยสรางมูลคาใหกับบริษัท      

       

       

       

ความรับผิดชอบตอสังคมและสิ่งแวดลอม 

ดานสิ่งแวดลอม 

41 การดําเนินการเพื่อลดผลกระทบตอส่ิงแวดลอม      

42 คาใชจายในการลงทุนเพื่อควบคุมส่ิงแวดลอม      

43 ผลการปฏิบัติจริงเมื่อเทียบกับขอกําหนดตามกฎหมาย      

44 ขอพิพาทหรือการถูกฟองรองเก่ียวกับส่ิงแวดลอม      

45 แนวทางการแกไขขอพิพาท      

ดานสังคม 

46 การบริจาคหรือการกุศล (V)      
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เปดเผย ขอท่ี หัวขอ/รายละเอียด 

ใน
งบ 

ใน
หมาย
เหตุ 

ไม 
เปด 
เผย 

ไม 
เก่ียว 
ของ 

เพิ่มเติม 
อยาง 

สมัครใจ 

47 การมีสวนรวมกับโครงการตาง ๆ ของรัฐบาลและสังคม 
(V) 

     

ขอมูลอ่ืนๆที่ชวยสรางมูลคาใหกับบริษัท      

       

       

       

การวิจัยและพัฒนา 

48 นโยบายการวิจัยและพัฒนา      

49 คาใชจายในการวิจัยและพัฒนา      

50 กิจกรรมหรือข้ันตอนที่ตองทําในการวิจัยและพัฒนา (V)      

51 ความคืบหนาของการทําการวิจัยและพัฒนา (V)      

52 กรณีท่ีไมมีใหระบุคําวา “ไมมี” พรอมเหตุผลประกอบ      

ขอมูลอ่ืนๆที่ชวยสรางมูลคาใหกับบริษัท      

       

       

       

ขอพิพาททางกฎหมาย 

53 ลักษณะคดี      

54 ความเห็นของผูบริหารเก่ียวกับผลกระทบที่อาจเกิดกับ
การดําเนินงานของบริษัท 

     

ขอมูลอ่ืนๆที่ชวยสรางมูลคาใหกับบริษัท 

       

       

       

ขอมูลหลักทรัพยและผูถือหุนของบริษัท 

ผูถือหุน 

55 รายช่ือผูถือหุนท่ีถือหุนสูงสุด 10 รายแรก      
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เปดเผย ขอท่ี หัวขอ/รายละเอียด 

ใน
งบ 

ใน
หมาย
เหตุ 

ไม 
เปด 
เผย 

ไม 
เก่ียว 
ของ 

เพิ่มเติม 
อยาง 

สมัครใจ 

56 จํานวนหุนที่ถือของผูถือหุนที่ถือหุนสูงสุด 10 รายแรก      

57 สัดสวนการถือหุนลาสุดของผูถือหุนที่ถือหุนสูงสุด 10 
รายแรก 

     

หลักทรัพยของบริษัท 

58 ลักษณะและประเภทของหลักทรัพย      

59 วัตถุประสงคในการออกหลักทรัพย (V)      

60 การเปลี่ยนแปลงในประเภท  จํานวนและมูลคาของ
หลักทรัพย 

     

61 ราคาตลาดของหลักทรัพย      

ขอมูลอ่ืนๆที่ชวยสรางมูลคาใหกับบริษัท      

       

       

       

       

ขอมูลกรรมการและผูบริหาร 

โครงสรางการจัดการ 

62 โครงสรางกรรมการบริษัท(มีคณะกรรมการกี่ชุด  
อะไรบาง) 

     

63 ขอบเขตอํานาจหนาที่และรายชื่อของคณะกรรมการ      

64 รายช่ือและตําแหนงของผูบริหาร / ผูมีอํานาจควบคุม      

65 สัดสวนการถือหุนของกรรมการและผูบริหาร      

66 รายช่ือเลขานุการบริษัท (V)      

67 จํานวนหุนหรือหุนกูทั้งหมดของผูบริหารที่เพิ่มขึ้นหรือ
ลดลง 

     

 

ขอมูลสวนบุคคลของกรรมการและผูบริหาร 

68 อายุ      

69 ระดับการศึกษา      
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เปดเผย ขอท่ี หัวขอ/รายละเอียด 

ใน
งบ 

ใน
หมาย
เหตุ 

ไม 
เปด 
เผย 

ไม 
เก่ียว 
ของ 

เพิ่มเติม 
อยาง 

สมัครใจ 

70 ประสบการณในการทํางาน      

71 การเปนกรรมการหรือผูบริหารในบริษัทอ่ืน (V)      

72 ความสัมพันธทางเครือญาติ(V)      

การสรรหากรรมการและผูบริหาร 

73 วิธีการคัดเลือกกรรมการ      

74 จํานวนกรรมการที่มาจากผูถือหุนรายใหญแตละกลุม      

75 สิทธิของผูลงทุนรายยอยในการแตงตั้งกรรมการ      

คาตอบแทนผูบริหารที่เปนตัวเงิน 

76 คาตอบแทนรวมและจํานวนรายของกรรมการบริษัททุก
คน 

     

77 ลักษณะคาตอบแทนที่ไดรับ      

78 คาตอบแทนรวมและจํานวนรายของกรรมการบริหาร
และผูบริหารทุกคน (เฉพาะผูบริหาร 4 รายแรกนับจาก 
M.D. 

     

79 คาตอบแทนของกรรมการและผูบริหารรายบุคคล(V)      

คาตอบแทนผูบริหารที่ไมเปนตัวเงิน 

80 ลักษณะคาตอบแทนที่ไดรับ      

81 รายช่ือผูบริหารที่ไดรับคาตอบแทน      

82 จํานวนหุนหรือหุนกูทั้งหมดของผูบริหารที่เพิ่มหรือลด
ในปที่ผานมา  รวมถึงเงินกองทุนสํารองเลี้ยงชีพ 

     

ขอมูลอ่ืนๆที่ชวยสรางมูลคาใหกับบริษัท      

       

       

       

       

.การกํากับดูแลกิจการที่ดี 

การกํากับดูแลกิจการ 

83 อธิบายการปฏิบัติตามหลักการของการกํากับดูแลกิจการ      
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เปดเผย ขอท่ี หัวขอ/รายละเอียด 

ใน
งบ 

ใน
หมาย
เหตุ 

ไม 
เปด 
เผย 

ไม 
เก่ียว 
ของ 

เพิ่มเติม 
อยาง 

สมัครใจ 

ที่ดี 15 ขอตามแนวทางของ กลต. 

84 ระบุเรื่องที่บริษัทไมปฏิบัติตามหลักการของการกํากับ
ดูแลกิจการที่ดี  พรอมแสดงเหตุผล (กรณีมีเรื่องไมปฏิบัติ
ตามหลักการนี้) 

     

85 แนวทางการกํากับดูแลกิจการของบริษัท(V)      

การดูแลเรื่องการใชขอมูลภายใน 

86 นโยบายและวิธีการดูแลผูบริหารในการใชขอมูลภายใน      

87 มาตรการลงโทษ      

ขอมูลอ่ืนๆที่ชวยสรางมูลคาใหกับบริษัท      

       

       

       

       

ขอมูลบุคลากรและพนักงาน 

จํานวนพนักงาน 

88 จํานวนพนักงานทั้งหมด      

89 จํานวนพนักงานในสายงานหลัก      

90 เหตุผล/นโยบาย  กรณีมีการเปลี่ยนแปลงจํานวนพนักงาน
อยางมีนัยสําคัญหรือมีขอพิพาททางดานแรงงาน 

     

คาตอบแทน      

91 ผลตอบแทนรวม      

92 ลักษณะผลตอบแทนที่ใหกับพนักงาน(เงินเดือน โบนัส)      

การพัฒนาและรักษาความปลอดภัยแกพนักงาน      

93 นโยบายในการพัฒนาหรือฝกอบรม(V)      

94 คาใชจายในการพัฒนาหรือฝกอบรม(V)      

95 นโยบายการรักษาความปลอดภัย(V)      

96 คาใชจายในการรักษาความปลอดภัย(V) 
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เปดเผย ขอท่ี หัวขอ/รายละเอียด 

ใน
งบ 

ใน
หมาย
เหตุ 

ไม 
เปด 
เผย 

ไม 
เก่ียว 
ของ 

เพิ่มเติม 
อยาง 

สมัครใจ 

97 ขอมูลเก่ียวกับอุบัติเหตุที่เกิดกับพนักงาน(V)      

98 วินัย  ศีลธรรม  และขอพึงปฏิบัติท่ีดีของพนักงาน(V)      

ขอมูลอ่ืนๆที่ชวยสรางมูลคาใหกับบริษัท 

       

       

       

การควบคุมภายใน 

99 สรุปความเห็นของคณะกรรมการบริษัทเกี่ยวกับความ
เพียงพอและความเหมาะสมของระบบควบคุมภายในของ
บริษัท 

     

100 ขอบกพรองเกี่ยวกับระบบการควบคุมภายและการแกไข  
โดยระบุวันที่จะแกไขแลวเสร็จ   

     

101 ภาพรวมของระบบการควบคุมภายในของบริษัท (V)      

102 ความเห็นกรรมการอิสระ  กรรมการตรวจสอบหรือ
ผูสอบบัญชี (V) 

     

ขอมูลอ่ืนๆที่ชวยสรางมูลคาใหกับบริษัท      

       

       

       

รายการระหวางกัน 

 เปดเผยรายการระหวางกันกับบุคคลท่ีอาจมีความขัดแยงในปที่ผานมา 

103 ลักษณะรายการระหวางกันกับบุคคลที่อาจมีความขัดแยง      

104 ชื่อกลุมบุคคลท่ีมีความขัดแยงและลักษณะความสัมพันธ      

105 ขอมูลรายการระหวางกัน เชนลักษณะ ปริมาณ เง่ือนไข 
มูลคา เปนตน 

     

106 ราคาประเมิน / อัตราคาเชาท่ีประเมินโดยบุคคลที่ 3 หรือ
แสดงไววาเปนราคาที่เปนธรรม(V) 
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เปดเผย ขอท่ี หัวขอ/รายละเอียด 

ใน
งบ 

ใน
หมาย
เหตุ 

ไม 
เปด 
เผย 

ไม 
เก่ียว 
ของ 

เพิ่มเติม 
อยาง 

สมัครใจ 

107 ความจําเปนและความสมเหตุสมผลของรายการ, 
ความเห็นของกรรมการอิสระเกี่ยวกับความสมเหตุสมผล
ของรายการระหวางกัน 

     

108 มาตรการหรือข้ันตอนการอนุมัติการทํารายการระหวาง
กัน, การอนุมัติของผูบริหารหรือผูถือหุนที่มีสวนไดเสีย
และการดูแล 

     

109 นโยบายหรือแนวโนมการทํารายการระหวางกันใน
อนาคต  

     

110 เหตุผลที่บุคคลที่อาจมีความขัดแยงถือหุนในบริษัทยอย 
บริษัทรวมเกินรอยละ 5 (V) 

     

ขอมูลอ่ืนๆที่ชวยสรางมูลคาใหกับบริษัท      

       

       

       

แผนในอนาคต 

เปาหมายการดําเนินธุรกิจ 

111 ระบุเปาหมายการดําเนินธุรกิจใน 3-5 ปขางหนา      

112 มาตรการดําเนินการเพื่อบรรลุเปาหมาย      

113 ความคืบหนาของการดําเนินการตามเปาหมาย(ปตอๆไป)      

โครงการในอนาคต 

114 ลักษณะโครงการ      

115 ผลตอบแทนที่คาดวาจะไดรับ      

116 ปจจัยที่ทําใหโครงการไมสามารถดําเนินไปตามแผนได      

ขอมูลอ่ืนๆที่ชวยสรางมูลคาใหกับบริษัท      

       

       

       

ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
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เปดเผย ขอท่ี หัวขอ/รายละเอียด 

ใน
งบ 

ใน
หมาย
เหตุ 

ไม 
เปด 
เผย 

ไม 
เก่ียว 
ของ 

เพิ่มเติม 
อยาง 

สมัครใจ 

งบการเงิน: สรุปฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 3 ปที่ผานมา 

117 ตารางสรุปงบการเงิน/งบการเงินรวม      

118 สรุปรายงานการสอบบัญชี      

อัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ 

119 สภาพคลอง      

120 ความสามารถในการทํากําไร      

121 ประสิทธิภาพในการดําเนินงาน      

122 วิเคราะหนโยบายทางการเงิน      

ภาพรวมของผลการดําเนินงานของบริษัทและบริษัทยอย      

123 การเปลี่ยนแปลง  และสาเหตุของการเปลี่ยนแปลงในคา
ขาย 

     

124 การเปลี่ยนแปลง  และสาเหตุของการเปลี่ยนแปลงใน
กําไร 

     

125 การเปลี่ยนแปลง  และสาเหตุของการเปลี่ยนแปลงในใน
ตนทุนขายและคาใชจายในการขายและบริหาร 

     

126 สาเหตุของการเปลี่ยนแปลงการดําเนินงานของแตละสาย
ผลิตภัณฑ(V) 

     

127 การเปลี่ยนแปลงผลการดําเนินงานของแตละสาย
ผลิตภัณฑ(V) 

     

การเปลี่ยนแปลงในอนาคต 

128 วิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน      

129 การเปลี่ยนแปลงท่ีสําคัญของฐานะการเงินและผลการ
ดําเนินงาน 

     

130 ปจจัยและอิทธิพลหลักท่ีอาจมีผลกระทบอยางมีนัยสําคัญ
ตอฐานะการเงินและผลการดําเนินงานหรือการ
เปล่ียนแปลงดังกลาว 

     

131 แนวโนมและการเปลี่ยนแปลงที่มีผลกระทบตอฐานะ
การเงินและผลการดําเนินงานในอนาคต (V) 
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เปดเผย ขอท่ี หัวขอ/รายละเอียด 

ใน
งบ 

ใน
หมาย
เหตุ 

ไม 
เปด 
เผย 

ไม 
เก่ียว 
ของ 

เพิ่มเติม 
อยาง 

สมัครใจ 

ขอมูลอ่ืนๆที่ชวยสรางมูลคาใหกับบริษัท      

       

       

       

สวนที่ 2   ขอกําหนดทางการบัญชีและการเปดเผยขอมูล 

มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่  11  หนี้สงสัยจะสูญและหนี้สูญ 

การเปดเผยขอมูลในงบการเงิน 
1 แสดงบัญชีคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญของลูกหน้ีการคาเปน

รายการหักจากลูกหนี้การคาและคาเผ่ือหนี้สงสัยสูญของ
ลูกหน้ีอ่ืนก็ใหแสดงเปนรายการหักจากลูกหนี้อ่ืนที่
เก่ียวของ 

     

การเปดเผยขอมูลในหมายเหตุประกอบงบการเงิน 
2 เปดเผยวิธีการประมาณหนี้สงสัยจะสูญไวในนโยบายการ

บัญชี 
     

3 เปดเผยจํานวนคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญในหมายเหตุ
ประกอบงบการเงินในกรณีที่แสดงลูกหนี้ในงบดุลดวย
มูลคาสุทธิ 

     

ขอมูลอ่ืน ๆ ที่ชวยสรางมูลคาใหกับบริษัท 
       
       
       

มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่  14  การบัญชีสําหรับการวิจัยและพัฒนา 

การเปดเผยขอมูลในหมายเหตุประกอบงบการเงิน 
รายการที่ควรเปดเผย      

4 เปดเผยจํานวนเงินคาวิจัยและพัฒนาทั้งหมดที่เกิดข้ึนและ
ที่ตัดเปนคาใชจายในรอบระยะเวลาบัญชีปจจุบัน 

     

5 เปดเผยจํานวนเงินแสดงการเปลี่ยนแปลงและยอด
คงเหลือในบัญชีรายจายคาวิจัยและพัฒนารอการตัดบัญช ี

     

6 เกณฑที่ใชในการตัดบัญชีรายจายคาวิจัยและพัฒนารอ 
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เปดเผย ขอท่ี หัวขอ/รายละเอียด 

ใน
งบ 

ใน
หมาย
เหตุ 

ไม 
เปด 
เผย 

ไม 
เก่ียว 
ของ 

เพิ่มเติม 
อยาง 

สมัครใจ 

การตัดบัญชี 
ขอมูลอ่ืน ๆ ที่ชวยสรางมูลคาใหกับบริษัท 
       
       
       

มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่  24  การเสนอขอมูลทางการเงินจําแนกตามสวนงาน 

การเปดเผยขอมูลในหมายเหตุประกอบงบการเงิน 
7 นโยบายการบัญชีที่ใช      
สําหรับสวนงานที่เสนอรายงานทุกสวนงานที่จําแนกตามรูปแบบหลักของการรายงานตามสวนงาน 
8 กิจการตองเปดเผยรายไดตามสวนงานสําหรับทุก

หนวยงานที่เสนอรายงาน  โดยแสดงรายไดที่เกิดจากการ
ขายใหกับบุคคลภายนอกแยกจากรายไดที่เกิดจากการขาย
ระหวางสวนงาน 

     

9 กิจการตองเปดเผยผลได(เสีย) ตามสวนงานสําหรับสวน
งานที่เสนอรายงานแตละสวนงาน 

     

10 กิจการตองเปดเผยราคาตามบัญชีทั้งส้ินของสินทรัพย  
ตามสวนงานสําหรับสวนงานที่เสนอรายงานแตละสวน
งาน 

     

11 กิจการตองเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับหนี้สินตามสวนงาน
สําหรับสวนงานที่เสนอรายงานแตละสวนงาน 

     

12 กิจการตองเปดเผยตนทุนทั้งส้ินที่เกิดข้ึนในระหวางงวด
ซ่ึงเปนตนทุนเพื่อใหไดมาซึ่งสินทรัพยตามสวนงานที่
คาดวาจะมีอายุการใชงานมากกวาหนึ่งรอบปบัญชีหรือที่
เรียกวารายจายฝายทุน  โดยตองวัดมูลคารายจายฝายทุน
ดังกลาวโดยใชเกณฑคงคาง 

     

13 กิจการตองเปดเผยจํานวนคาเสื่อมราคาและคาตัดจําหนาย
ทั้งส้ินสําหรับงวดของสินทรัพยตามสวนงานที่รวมอยูใน
ผลได(เสีย)ตามสวนงาน 

     

14 กิจการตองเปดเผยผลรวมของคาใชจายที่มิใชเงินสดที่
เปนสาระสําคัญสําหรับสวนงานที่เสนอ 
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เปดเผย ขอท่ี หัวขอ/รายละเอียด 

ใน
งบ 

ใน
หมาย
เหตุ 

ไม 
เปด 
เผย 

ไม 
เก่ียว 
ของ 

เพิ่มเติม 
อยาง 

สมัครใจ 

กิจการตองแสดงการกระทบยอดระหวางขอมูลที่เปดเผยสําหรับสวนงานที่เสนอรายงานกับขอมูลในงบการเงิน
หรืองบการเงินรวมซึ่งรวมรายการตอไปน้ี 
15 รายไดตามสวนงานกระทบยอดกับรายไดรวมของกิจการ

ที่เกิดจากการขายใหกับบุคคลภายนอก  พรอมทั้งเปดเผย
จํานวนรายไดรวมของกิจการที่เกิดจากการขายใหกับ
บุคคลภายนอกซึ่งไมถือเปนรายไดของสวนงานใดสวน
งานหนึ่ง 

     

16 ผลได(เสีย)ตามสวนงานกระทบยอดกับกําไรหรือขาดทุน
ของกิจการ  โดยกระทบยอดตามลําดับจากกําไรหรือ
ขาดทุนจากการดําเนินงาน กําไรหรือขาดทุนจากกิจกรรม
ตามปกติ และสิ้นสุดท่ีกําไรหรือขาดทุนสุทธิ 

     

17 สินทรัพยตามสวนงานกระทบยอดกับสินทรัพยของ
กิจการ 

     

18 หน้ีสินตามสวนงานกระทบยอดกับหนี้สินของกิจการ      
หากกิจการกําหนดใหสวนงานธุรกิจเปนรูปแบบหลักของการรายงานกิจการจะตองเปดเผยเกี่ยวกับรูปแบบรอง
ดังน้ี 
19 รายไดตามสวนงานที่เกิดจากการขายใหกับ

บุคคลภายนอกอยางนอยรอยละ 10 ของรายไดทั้งส้ินแยก
ตามเขตภูมิศาสตรโดยกําหนดจากสถานที่ตั้งของลูกคา  

     

20 กิจการตองเปดเผยราคาตามบัญชีของสินทรัพยตาม
ภูมิศาสตรแตละสวนงานซึ่งมีสินทรัพยอยางนอยรอยละ 
10 ของสินทรัพยทั้งส้ินของสวนงานภูมิศาสตร 

     

21 ตนทุนท้ังส้ินท่ีเกิดขึ้นในระหวางงวด  ซ่ึงเปนตนทุน
เพ่ือใหไดมาซึ่งสินทรัพยตามสวนงานที่คาดวาจะมีอายุ
การใชงานหรือใชประโยชนมากกวาหนึ่งรอบปบัญชี
เปดเผยอยางนอยรอยละ10 ของสินทรัพยทั้งส้ินของสวน
งานทางภูมิศาสตรทุกสวนงานรวมกัน 

     

หากรูปแบบหลักของการรายงานขอมูลตามสวนงานของกิจการคือสวนงานภูมิศาสตร  กิจการตองเปดเผยขอมูล
ตอไปน้ีสําหรับสวนงานธุรกิจแตละสวนงานที่มีรายไดจากการขายใหกับบุคคลภายนอกอยางนอยรอยละ 10 
ของรายไดท้ังส้ินท่ีกิจการไดจากการขายใหกับบุคคลภายนอกหรือมีสินทรัพยตามสวนงานอยางนอยรอยละ 10 
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เปดเผย ขอท่ี หัวขอ/รายละเอียด 

ใน
งบ 

ใน
หมาย
เหตุ 

ไม 
เปด 
เผย 

ไม 
เก่ียว 
ของ 

เพิ่มเติม 
อยาง 

สมัครใจ 

ของสินทรัพยทั้งส้ินของสวนงานธุรกิจทุกสวนงานรวมกัน 
22 รายไดตามสวนงานที่เกิดจากการขายใหกับ

บุคคลภายนอก 
     

23 ราคาตามบัญชีทั้งส้ินของสินทรัพยตามสวนงาน      
24 ตนทุนท้ังส้ินท่ีเกิดขึ้นในระหวางงวดซึ่งเปนตนทุน

เพ่ือใหไดมาซึ่งสินทรัพยตามสวนงานที่คาดวาจะมีอายุ
การใชงานหรือใชประโยชนมากกวา 1 รอบปบัญชี 

     

หากรูปแบบหลักขอมูลตามสวนงานของกิจการคือ สวนงานภูมิศาสตรกําหนดจากสถานที่ตั้งของลูกคาซ่ึง
แตกตางไปจากสถานที่ตั้งของสินทรัพย  กิจการตองเปดเผยขอมูลตามสวนงานทุกขอตอไปน้ีสําหรับสวนงาน
ภูมิศาสตรที่กําหนดจากสถานที่ตั้งของสินทรัพยซ่ึงมีรายไดจากการขายใหกับบุคคลภายนอกอยางนอยรอยละ 
10 ของรายไดที่แสดงในงบการเงินหรืองบการเงินรวมของกิจการ หรือมีสินทรัพยตามสวนงานอยางนอยรอยละ 
10 ของสินทรัพยที่แสดงในงบการเงินหรืองบการเงินรวมของกิจการ 
25 ราคาตามบัญชีทั้งส้ินของสินทรัพยตามสวนงานที่กําหนด

จากสถานที่ตั้งทางภูมิศาสตรของสินทรัพย 
     

26 ตนทุนท้ังส้ินท่ีเกิดขึ้นในระหวางงวดซึ่งเปนตนทุน
เพ่ือใหไดมาซึ่งสินทรัพยตามสวนงานที่คาดวาจะมีอายุ
การใชงานหรือใชประโยชนมากกวาหนึ่งรอบปบัญชี 

     

รายการที่ควรเปดเผยขอมูล 
27 เปดเผยลักษณะและรายการที่เปนสวนประกอบของ

รายไดหรือคาใชจายตามสวนงาน 
     

ขอมูลอ่ืน ๆ ที่ชวยสรางมูลคาใหกับบริษัท 
       
       
       

 มาตรฐานการบัญชี ฉบับท่ี  25  งบกระแสเงินสด 

การเปดเผยขอมูลในงบการเงิน 
28 รายการลงทุนและจัดหาเงินทุนที่ไมกระทบกระแสเงิน

สด 
     

29 กระแสเงินสดจากดอกเบี้ยและเงินปนผลรับและจาย      
30 กระแสเงินสดที่เกิดจากภาษีเงินได      
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เปดเผย ขอท่ี หัวขอ/รายละเอียด 
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เผย 

ไม 
เก่ียว 
ของ 

เพิ่มเติม 
อยาง 

สมัครใจ 

31 ผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงอัตราแลกเปลี่ยนรายงาน
แยกจากกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน  กิจกรรม
ลงทุน  และกิจกรรมจัดหาเงินทุน 

     

การเปดเผยขอมูลในหมายเหตุประกอบงบการเงิน 
32 เปดเผยจํานวนเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดที่มี

นัยสําคัญที่ถืออยูในมือของกิจการแตไมอาจนําไปใชโดย
บริษัท 

     

รายการพิเศษ 
33 กระแสเงินสดที่เก่ียวกับรายการพิเศษเปดเผยเปนรายการ

แยกตางหากตามกิจกรรมดําเนินงาน หรือกิจกรรมลงทุน 
หรือกิจกรรมจัดหาเงินตามความเหมาะสม 

     

องคประกอบของเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 
34 แสดงองคประกอบของเงินสดและรายการเทียบเทาเงิน

สดและแสดงการกระทบยอดของจํานวนเงินสดและ
รายการเทียบเทาเงินสดที่แสดงในงบกระแสเงินสดกับ
รายการที่เทียบเทาในงบดุล 

     

35 เปดเผยนโยบายที่ใชพิจารณาสวนประกอบของรายการ
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 

     

36 การเปลี่ยนแปลงนโยบายการพิจารณาสวนประกอบของ
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 

     

ขอมูลอ่ืน ๆ ที่ชวยสรางมูลคาใหกับบริษัท 
       
       
       
       

มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่  26  การบัญชีสําหรับการรับรูรายไดสําหรับธุรกิจอสังหาริมทรัพย 
นโยบายการบัญชีท่ีสําคัญ 
37 วิธีการรับรูรายได      
38 เปดเผยวิธีการกําหนดอัตราสวนของงานที่ทําเสร็จ หาก

กิจการใชวิธีรับรูเปนรายไดตามอัตราสวนของงานที่ทํา
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เปดเผย ขอท่ี หัวขอ/รายละเอียด 

ใน
งบ 

ใน
หมาย
เหตุ 

ไม 
เปด 
เผย 

ไม 
เก่ียว 
ของ 

เพิ่มเติม 
อยาง 

สมัครใจ 

เสร็จ   
ขอมูลเพิ่มเติม 
39 มูลคาการซื้อขายท่ีไดมีการทําสัญญาแลวและอัตราสวน

ตอยอดขายรวมของโครงการ 
     

40 มูลคาผูกพันตามสัญญาที่จะตองใชในการพัฒนา
โครงการตอไปจนแลวเสร็จ 

     

41 ภาระผูกพันที่สําคัญในอสังหาริมทรัพยที่อยูระหวางการ
พัฒนาเพื่อขาย  เชน  การจดจํานองและถาระจํายอม 

     

42  เปดเผยจํานวนรายและจํานวนเงินของลูกหนี้ท่ีหยุดการ
รับรูรายได 

     

43 เปดเผยจํานวนเงินที่ยังไมไดรับชําระทั้งส้ินตามสัญญา  
และมูลคาปจจุบันของจํานวนเงินดังกลาวพรอมทั้งระบุ
อัตราดอกเบี้ยที่ใชในการคํานวณ 

     

ขอมูลอ่ืน ๆ ที่ชวยสรางมูลคาใหกับบริษัท 
       
       
       

มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่  29  การบัญชีสําหรับสัญญาเชาระยะยาว 

การเปดเผยขอมูลตามลักษณะและสถานะของการเชา 
สัญญาเชาทางการเงิน  ดานผูเชา 
44 มูลคาตามบัญชีของสินทรัพยตามสัญญาเชาการเงิน      
45 แสดงหนี้สินตามสัญญาเชาการเงินเปนรายการแยกจาก

หน้ีสินประเภทอ่ืนและแบงเปนหนี้สินระยะสั้นกับ
หน้ีสินระยะยาว 

     

46 จํานวนคาเชาขั้นต่ํา ณ วันที่ในงบดุลและมูลคาปจจุบัน
สําหรับจํานวนที่ครบกําหนด 

     

สัญญาเชาทางการเงิน  ดานผูใหเชา 
47 เงินลงทุนข้ันตนในสัญญาเชา  รายไดดอกเบี้ยที่ยังไม

เกิดข้ึนของสัญญาเชา  และมูลคาคงเหลือของสินทรัพย
ใหเชาท่ีไมไดรับประกัน  
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เปดเผย ขอท่ี หัวขอ/รายละเอียด 

ใน
งบ 

ใน
หมาย
เหตุ 

ไม 
เปด 
เผย 

ไม 
เก่ียว 
ของ 

เพิ่มเติม 
อยาง 

สมัครใจ 

48 เกณฑในการคํานวณรายไดดอกเบี้ย      
49 จํานวนคาเชาขั้นต่ําในอนาคตที่จะไดรับภายใตสัญญา      
50 รายละเอียดทั่วไปของขอตกลงในสัญญาเชา      
สัญญาเชาดําเนินงาน  ดานผูเชา 
51 จํานวนคาเชาขั้นต่ํา ณ วันที่ในงบดุลสําหรับสัญญาเชาที่

ยกเลิกไมไดสําหรับ   ปหนา,  2-5 ปถัดไป,  ทุกๆ5 ป
หลังจากนั้น 

     

52 รายละเอียดทั่วไปของขอตกลงสัญญาเชาที่สําคัญ  รวมถึง  
คาเชาที่อาจเกิดขึ้น,  สิทธิในการตอสัญญา,  ขอจํากัดใน
การกูยืมหรือทําสัญญาเชาในอนาคต 

     

สัญญาเชาดําเนินงาน  ดานผูใหเชา 
53 จํานวนของสินทรัพยภายใตสัญญาเชาดําเนินงานตาม

ประเภทของสินทรัพยที่สําคัญรวมทั้งคาเส่ือมราคาที่
เก่ียวของ 

     

54 จํานวนรายไดคาเชาจากสัญญาเชาดําเนินงาน      
55 คาเชาข้ันต่ําในอนาคตที่จะไดรับจากสัญญาเชาที่ยกเลิก

ไมไดสําหรับชวงระยะเวลาที่ระบุไว 
     

56 รายละเอียดทั่วไปของขอตกลงที่สําคัญของสัญญาเชา      
ขอมูลอ่ืน ๆ ที่ชวยสรางมูลคาใหกับบริษัท 
       
       
       

มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่  30  ผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ 
รายการที่ตองเปดเผยขอมูลเก่ียวกับการรับรูผลตางของอัตราแลกเปลี่ยน 
57 จํานวนผลตางของอัตราแลกเปลี่ยนที่รวมอยูในกําไรหรือ

ขาดทุนสุทธิสําหรับงวดบัญชีนั้น 
     

58 จํานวนผลตางของอัตราแลกเปลี่ยนที่รายงานเปนรายการ
หน่ึงในสวนของผูถือหุน และการกระทบยอดของจํานวน
เงินของผลตางดังกลาว ณ วันตนงวดบัญชีและวันส้ินงวด
บัญชี 
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เปดเผย ขอท่ี หัวขอ/รายละเอียด 

ใน
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ใน
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เหตุ 
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เปด 
เผย 

ไม 
เก่ียว 
ของ 

เพิ่มเติม 
อยาง 

สมัครใจ 

59 จํานวนผลตางของอัตราแลกเปลี่ยนที่รวมอยูในราคาตาม
บัญชีของสินทรัพย  กรณีเกิดการลดคาเงิน 

     

60 คําอธิบายในกรณีที่สกุลเงินที่ใชในรายงานแตกตางไป
จากสกุลเงินของประเทศที่ตั้งของกิจการผูเสนอรายงาน 

     

รายการที่ควรเปดเผย 
61 ผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงตอสวนของผูถือหุนและ

ผลกระทบตอกําไรหรือขาดทุนสุทธิ  เมื่อมีการ
เปล่ียนแปลงในการจัดประเภทของกิจการในตางประเทศ
ที่มีสาระสําคัญใหม  ลักษณะ/เหตุผลของการ
เปล่ียนแปลง   

     

62 เปดเผยวิธีการแปลงคาความนิยม  และการปรับปรุงมูลคา
ยุติธรรมที่เกิดจากการซื้อหนวยงานตางประเทศ 

     

63 กิจการควรเปดเผยผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงใน
อัตราแลกเปลี่ยนที่เกิดข้ึนหลังวันที่ในงบการเงิน 

     

64 กิจการควรเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับนโยบายการบริหาร
ความเสี่ยงในเรื่องเงินตราตางประเทศเพิ่มเติมดวย 

     

ขอมูลอ่ืน ๆ ที่ชวยสรางมูลคาใหกับบริษัท 
       
       
       

มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่  31  สินคาคงเหลือ 

การเปดเผยขอมูลในหมายเหตุประกอบงบการเงิน 
65 นโยบายการบัญชีเก่ียวกับวิธีการตีราคาสินคาคงเหลือ  

และวิธีที่ใชคํานวณราคาทุน 
     

66 มูลคาตามบัญชีของสินคาคงเหลือแตละประเภทและราคา
ตามบัญชีรวม จําแนกประเภทตามความเหมาะสมกับ
ลักษณะของกิจการ 

     

67 ราคาตามบัญชีรวมของสินคาคงเหลือท่ีแสดงในราคา
มูลคาสุทธิที่จะไดรับ 

     

68 มูลคาสินคาท่ีปรับเพ่ิมข้ึนจากราคาที่เคยลดลง(ถามี)      
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เปดเผย ขอท่ี หัวขอ/รายละเอียด 
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เพิ่มเติม 
อยาง 

สมัครใจ 

69 เหตุการณหรือสถานการณที่ทําใหราคาสินคากลับเพิ่มข้ึน      
70 มูลคาตามบัญชีของสินคาคงเหลือท่ีใชเปนหลักประกัน

การกูยืม 
     

71 ตนทุนของสินคาที่รับรูเปนคาใชจาย      
72 กรณีกําหนดตนทุนสินคาคงเหลือตามวิธีเขาหลังออก

กอน  ควรเปดเผย มูลคาตามราคาทุนที่คํานวณโดยวิธีเขา
กอนออกกอนหรือวิธีถัวเฉล่ียถวงน้ําหนักหรือมูลคาสุทธิ
ที่จะไดรับแลวแตมูลคาใดจะต่ํากวา  หรือมูลคาตามราคา
ตนทุนปจจุบัน ณ วันที่ในงบดุลหรือมูลคาสุทธิท่ีจะไดรับ
แลวแตมูลคาใดจะต่ํากวา   

     

ขอมูลอ่ืน ๆ ที่ชวยสรางมูลคาใหกับบริษัท 
       
       
       

. มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่  32  ที่ดิน  อาคารและอุปกรณ 

การเปดเผยขอมูลในหมายเหตุประกอบงบการเงิน 
กิจการตองเปดเผยรายการตอไปน้ีในงบการเงินตามประเภทของ  ที่ดิน  อาคารและอุปกรณ 
73 เกณฑการวัดมูลคาท่ีใชกําหนดราคาตามบัญชีกอนหักคา

เส่ือมราคาสะสมของสินทรัพย 
     

74 วิธีการคิดคาเสื่อมราคา      
75 อายุการใชงานหรืออัตราคาเสื่อมราคา      
76 ราคาตามบัญชีกอนหักคาเสื่อมราคาสะสม  คาเสื่อมราคา

สะสม  และคาเผื่อการดอยคาของสินทรัพย ณ วันตนงวด
และสิ้นงวด 

     

77 รายการกระทบยอดของราคาตามบัญชีระหวางวันตนงวด
และสิ้นงวด  

     

78 จํานวนและขอจํากัดในกรรมสิทธิ์ของที่ดิน  อาคารและ
อุปกรณที่ใชเปนหลักประกันหนี้สิน 

     

79 นโยบายการบัญชีที่ใชสําหรับประมาณการรายจายในการ
บูรณะสถานที่หลังเลิกใชท่ีดิน อาคารหรืออุปกรณ 
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เปดเผย ขอท่ี หัวขอ/รายละเอียด 
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80 จํานวนรายจายทั้งส้ินที่เกิดขึ้นในการสราง อาคาร  ที่ดิน
และอุปกรณ 

     

81 จํานวนภาระผูกพันท่ีตกลงไวเพ่ือใหไดมาซึ่ง ที่ดิน  
อาคารและอุปกรณ 

     

82 เปดเผยลักษณะและผลกระทบของการเปลี่ยนแปลง
ประมาณการทางบัญชีท่ีมีผลกระทบอยางมีนัยสําคัญใน
งวดปจจุบันหรือที่คาดวาจะมีผลกระทบอยางมีนัยสําคัญ
ในงวดตอๆไป  เชน ราคาซาก  อายุการใชงาน  เปนตน 

     

หากที่ดิน  อาคารและอุปกรณแสดงดวยราคาที่ตีใหม   ใหกิจการเปดเผยรายการตอไปนี้ 
83 เกณฑที่ใชในการตีราคาสินทรัพย      
84 วันที่มีการตีราคาสินทรัพยใหม      
85 การตีราคาใหมทําโดยผูประเมินราคาอิสระหรือไม      
86 ลักษณะของดัชนีที่ใชกําหนดราคาเปลี่ยนแทน      
87 ราคาตามบัญชีของที่ดิน  อาคารและอุปกรณแตละ

ประเภทซึ่งควรแสดงในงบการเงิน 
     

88 สวนเกินทุนจากการตีราคาสินทรัพย  ซ่ึงกิจการจะตอง
แสดงใหเห็นถึงการเปลี่ยนแปลงของสวนเกินทุนดังกลาว
ในระหวางงวดและขอจํากัดในการแบงปนสวนเกินทุน
นั้นใหกับเจาของ 

     

89 เปดเผยขอมูลเกี่ยวกับรายการที่เปนท่ีดิน  อาคารและ
อุปกรณที่ดอยคาตามที่ระบุในมารฐานการบัญชี 

     

ขอมูลอ่ืน ๆ ที่ชวยสรางมูลคาใหกับบริษัท 
       
       
       
       

มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่  33  ตนทุนการกูยืม 

การเปดเผยขอมูลในหมายเหตุประกอบงบการเงิน 
กิจการตองเปดเผยขอมูล 
90 นโยบายการบัญชีที่ใชสําหรับตนทุนการกูยืม      
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เปดเผย ขอท่ี หัวขอ/รายละเอียด 
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91 จํานวนตนทุนการกูยืมที่รวมเปนราคาทุนของสินทรัพย
ในระหวางงวด 

     

92 อัตราการตั้งขึ้นเปนทุนที่ใชคํานวณตนทุนการกูยืมท่ี
อนุญาตใหรวมเปนราคาทุนของสินทรัพย 

     

ขอมูลอ่ืน ๆ ที่ชวยสรางมูลคาใหกับบริษัท 
       
       
       

มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่  34  การบัญชีสําหรับการปรับโครงสรางหนี้ที่มีปญหา 
การบัญชีสําหรับลูกหน้ี 
93 รายละเอียดเกี่ยวกับการเปลี่ยนแปลงเงื่อนไขที่สําคัญหรือ

ลักษณะสําคัญของขอตกลงสําหรับการปรับโครงสราง
หน้ีแตละรายการ 

     

94 กําไรรวมของการปรับโครงสรางหนี้และภาษีที่เกี่ยวของ      
95 จํานวนตอหุนของกําไรรวมจากการปรับโครงสรางหนี้

หลังหักภาษีที่เก่ียวของ 
     

96 จํานวนรวมของกําไรหรือขาดทุนสุทธิของการโอน
สินทรัพยท่ีมีการรับรูในระหวางงวด 

     

การบัญชีสําหรับเจาหนี้ 
97 ตองเปดเผยวิธีที่ใชในการคํานวณมูลคาที่คาดวาจะไดรับ

คืนในการปรับโครงสรางหนี้ที่เปนการเปลี่ยนแปลง
เง่ือนไขการชําระหนี้  ในแตละงวดที่มีการปรับ
โครงสรางหนี้ 

     

98 มูลคาหนี้ท่ีมีการปรับโครงสรางกอนและหลังการปรับ
โครงสรางหนี้ 

     

99 ชวงเวลาหรืออายุถัวเฉลี่ยของหนี้ที่มีการปรับโครงสราง      
100 จํานวนรายและยอดรวมของเงินลงทุนในลูกหนี้เฉพาะ

งวดบัญชีนั้นแยกตามประเภทของวิธีปรับโครงสรางหนี้  
โดยแสดงเปรียบเทียบกับจํานวนรายและยอดรวมเงิน
ลงทุน 
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เปดเผย ขอท่ี หัวขอ/รายละเอียด 

ใน
งบ 

ใน
หมาย
เหตุ 

ไม 
เปด 
เผย 

ไม 
เก่ียว 
ของ 

เพิ่มเติม 
อยาง 

สมัครใจ 

101 เปดเผยถึงประเภทและมูลคายุติธรรมของสินทรัพยและ
สวนไดเสียที่ไดรับโอนมา สําหรับการปรับโครงสรางหนี้
ที่เปนการรับโอนสินทรัพยหรือสวนไดเสียใหเจาหนี้ 

     

102 ยอดรวมของเงินลงทุนในลูกหนี้ภายหลังการปรับ
โครงสรางหนี้ที่เหลืออยู ณ วันส้ินงวดพรอมกับกําไร
ขาดทุนจากการปรับโครงสราง 

     

103 ยอดรวมของภาระผูกพันคงเหลือที่เจาหนี้ตกลงใหลูกหนี้
กูเพิ่มเติมภายหลังการปรับโครงสรางหน้ี 

     

104 เปดเผยขอมูลเกี่ยวกับรายไดดอกเบี้ยจากลูกหนี้ที่มีการ
ปรับโครงสรางท่ีรวมอยูในงบกําไรขาดทุน 

     

105 เปดเผยเหตุผลของการเลือกใชอัตราตนทุนทางการเงิน 
หากเจาหน้ีใชวิธีมูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดที่คาดวา
จะไดรับคืนคิดลดดวยอัตราตนทุนทางการเงิน 

     

106 องคประกอบและอัตราตนทุนทางการเงิน (เปนชวงของ
อัตรารอยละ) 

     

ขอมูลอ่ืน ๆ ที่ชวยสรางมูลคาใหกับบริษัท 
       
       
       

มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่  35  การนําเสนองบการเงิน 

การเปดเผยขอมูลในงบการเงิน 
ขอมูลที่ตองแสดงในงบดุลเปนรายการแตละบรรทัดพรอมจํานวนเงิน 
107 เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด      
108 ลูกหน้ีการคาและลูกหนี้อ่ืน      
109 สินคาคงเหลือ      
110 เงินลงทุนซ่ึงบันทึกโดยวิธีสวนไดเสีย      
111 สินทรัพยทางการเงิน      
112 สินทรัพยไมมีตัวตน      
113 ที่ดิน  อาคารและอุปกรณ      
114 เจาหนี้การคาและเจาหนี้อ่ืน      
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เปดเผย ขอท่ี หัวขอ/รายละเอียด 

ใน
งบ 

ใน
หมาย
เหตุ 

ไม 
เปด 
เผย 

ไม 
เก่ียว 
ของ 

เพิ่มเติม 
อยาง 

สมัครใจ 

115 หน้ีสินหรือสินทรัพยท่ีเกี่ยวกับภาษีเงินไดรอการตัดบัญช ี      
116 ประมาณการหนี้สิน      
117 หน้ีสินไมหมุนเวียนที่มีภาระดอกเบี้ย      
118 สวนไดเสียของผูถือหุนสวนนอย      
119 ทุนที่ออกและสํารองตาง ๆ       
สําหรับทุนเรือนหุนแตละประเภท 
120 จํานวนหุนที่จดทะเบียน      
121 จํานวนหุนที่ออกและชําระแลวเต็มมูลคา  และจํานวนหุน

ที่ออกและรับชําระบางสวน 
     

122 ราคาตามมูลคาตอหุนหรือหุนน้ันไมมีราคาตรมมูลคา      
123 รายการกระทบยอดจํานวนหุนที่แสดงไวตอนตนและ

ปลายงวดบัญชี 
     

124 สิทธิ สิทธิพิเศษและขอจํากัดของทุนเรือนหุนแตละ
ประเภท 

     

125 หุนของกิจการที่ถือโดยบริษัทรวม  หรือบริษัทยอย  หรือ
ถือโดยกิจการเอง 

     

126 หุนที่สํารองไวเพ่ืออกใหตามสิทธิในการซื้อหุน และเพื่อ
อกใหตามสัญญาซื้อขาย 

     

127 คําอธิบายถึงลักษณะและวัตถุประสงคของสํารองแตละ
ชนิด 

     

128 จํานวนเงินปนผลที่มีการประกาศจายภายหลังวันที่ในงบ
ดุล  แตกอนวันที่งบการเงินจะไดรับอนุมัติใหเผยแพรจาก
คณะกรรมการบริษัท 

     

รายการขั้นต่ําที่ตองแสดงไวในงบกําไรขาดทุน 
129 รายได      
130 คาใชจายในการขายและบริหาร      
131 สวนแบงกําไรขาดทุนในบริษัทรวมและกิจการรวมคาซ่ึง

คํานวณโดยวิธีสวนไดเสีย 
     

132 คาใชจายทางการเงิน      
133 คาใชจายทางภาษี      
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เปดเผย ขอท่ี หัวขอ/รายละเอียด 

ใน
งบ 

ใน
หมาย
เหตุ 

ไม 
เปด 
เผย 

ไม 
เก่ียว 
ของ 

เพิ่มเติม 
อยาง 

สมัครใจ 

134 กําไรหรือขาดทุนจากกิจกรรมตามปกติ      
135 สวนไดเสียของผูถือหุนสวนนอย      
136 รายการพิเศษ      
137 กําไรหรือขาดทุนสุทธิสําหรับงวด      
งบแสดงการเปลี่ยนแปลงในสวนของเจาของซึ่งตองแสดงรายการตอไปนี้ 
138 กําไรหรือขาดทุนสุทธิสําหรับงวดบัญชี      
139 รายได  คาใชจาย  รายการกําไรขาดทุนแตละรายการที่

กําหนดใหรับรูโดยตรงในสวนของเจาของ 
     

140 ผลสะสมของการเปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชีของการ
แกไขขอผิดพลาด 

     

141 รายการเกี่ยวกับเงินทุนที่ไดรับจากเจาของและการ
แบงปนสวนทุนใหเจาของ 

     

142 รายการกระทบยอดในสวนทุนแตละประเภท  สวนเกิน
มูลคาหุน  และสํารองแตละชนิดระหวางตนงวดและ
ปลายงวด 

     

143 ยอดคงเหลือของกําไรหรือขาดทุนสะสม ณ วันตนงวด
และ ณ วันที่ในงบดุลรวมถึงรายการเปลี่ยนแปลงระหวาง
งวด 

     

การเปดเผยขอมูลในหมายเหตุประกอบงบการเงิน 
144 ขอมูลที่ระบุวางบการเงินของกิจการไดทําขึ้นตาม

มาตรฐานการบัญชี 
     

145 เกณฑการวัดคาในการจัดทํางบการเงิน      
146 นโยบายการบัญชี      
147 มีการเปดเผยอยางเปนระบบโดยอางอิงขอมูลหรือรายการ

งบการเงินที่เก่ียวของในหมายเหตุประกอบงบการเงิน 
     

148 การเปดเผยเรื่องอ่ืน ๆ เชน ประเทศที่ตั้งกิจการ  
รายละเอียดของการดําเนินงาน  ชื่อบริษัทใหญและบริษัท
ใหญที่แทจริงถากิจการเปนสวนหนึ่งของกลุมธุรกิจ 

     

ขอมูลอ่ืน ๆ ที่ชวยสรางมูลคาใหกับบริษัท 
       



 

 

242

เปดเผย ขอท่ี หัวขอ/รายละเอียด 

ใน
งบ 

ใน
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เหตุ 

ไม 
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เผย 

ไม 
เก่ียว 
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เพิ่มเติม 
อยาง 

สมัครใจ 

       
       

มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 36  การดอยคาของสินทรัพย 

การเปดเผยขอมูลในงบการเงิน 
149 เปดเผยรายการขาดทุนจากการดอยคาที่รับรูในงบกําไร

ขาดทุนระหวางงวด 
     

150 เปดเผยรายการขาดทุนจากการดอยคาที่กลับบัญชีและ
รับรูในงบกําไรขาดทุนระหวางงวด 

     

151 รายการขาดทุนจากการดอยคาท่ีรับรูโดยตรงไปยังสวน
ของเจาของในระหวางงวด 

     

152 รายการขาดทุนจากการดอยคาท่ีกลับบัญชีและรับรู
โดยตรงไปยังสวนของเจาของในระหวางงวด 

     

การเปดเผยขอมูลในหมายเหตุประกอบงบการเงิน 
หากกิจการรับรูหรือกลับบัญชีรายการขาดทุนจากการดอยคาของสินทรัพยแตละรายการหรือหนวยสินทรัพยที่
กอใหเกิดเงินสดในระหวางงวด  กิจการตองเปดเผยขอมูลดังตอไปนี้ 
153 เหตุการณที่ทําใหกิจการตองรับรูหรือกลับบัญชีรายการ

ขาดทุนจากการดอยคา 
     

154 รายการขาดทุนจากการดอยคาท่ีกิจการรับรูหรือกลับ
บัญชี 

     

155 ลักษณะสินทรัพยแตละรายการและหนวยงานที่สินทรัพย
นั้นอยู 

     

สินทรัพยที่กอใหเกิดเงินสด 
156 ลักษณะของสินทรัพยที่กอใหเกิดเงินสด      
157 รายการขาดทุนจากการดอยคาท่ีกิจการรับรูหรือกลับ

บัญชีโดยแสดงแยกตามสินทรัพยแตละประเภทตาม
หนวยงานที่เสนอ 

     

158 แสดงมูลคาที่คาดวาจะไดรับคืนของสินทรัพยหรือหนวย
สินทรัพยท่ีกอใหเกิดเงินสดวาเปนราคาขายสุทธิหรือ
มูลคาจากการใช 

     

ขอมูลอ่ืน ๆ ที่ชวยสรางมูลคาใหกับบริษัท 
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เปดเผย ขอท่ี หัวขอ/รายละเอียด 

ใน
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เก่ียว 
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เพิ่มเติม 
อยาง 

สมัครใจ 

       
       
       

มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่  37  การรับรูรายได 

การเปดเผยขอมูลในงบการเงิน 
จํานวนของรายไดที่เปนสาระสําคัญซ่ึงรับรูระหวางงวดตามประเภทดังนี้ 
159 การขายสินคา      
160 การใหบริการ      
161 ดอกเบี้ย      
162 คาสิทธิ      
163 เงินปนผล      
164 จํานวนของรายไดท่ีเกิดจากการแลกเปลี่ยนสินคาหรือ

บริการ ซึงรวมอยูในรายไดประเภทตาง ๆ 
     

การเปดเผยขอมูลในหมายเหตุประกอบงบการเงิน 
นโยบายการบัญชีท่ีกิจการใชในการรับรูรายไดดงันี้ 
165 นโยบายบัญชีของการรับรูรายได  ดอกเบี้ย          
166 นโยบายบัญชีของการรับรูรายได   คาสิทธิ          
167 นโยบายบัญชีของการรับรูรายได   เงินปนผล          
168 นโยบายการบัญชีที่กิจการใชในการรับรูรายได    ถึง

วิธีการกําหนดขั้นความสําเร็จของรายการบัญชีที่เก่ียวของ
กับการใหบริการ 

     

ขอมูลอ่ืน ๆ ที่ชวยสรางมูลคาใหกับบริษัท 
       
       
       

มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่  38  กําไรตอหุน 
การเปดเผยในนโยบายการบัญชี 
169 วิธีปฏิบัติในการคํานวณกําไรตอหุนข้ันพื้นฐาน      
170 วิธีปฏิบัติในการคํานวณกําไรตอหุนปรับลด      

 กิจการตองเปดเผยขอมูล 
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เปดเผย ขอท่ี หัวขอ/รายละเอียด 
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เพิ่มเติม 
อยาง 

สมัครใจ 

171 แสดงกําไรตอหุนขั้นฐานและกําไรตอหุนปรับลดในงบ
กําไรขาดทุนสําหรับหุนสามัญแตละประเภทที่มีสิทธิใน
กําไรสุทธิสําหรับงวดแตกตางกัน 

     

172 แสดงจํานวนกําไรท่ีใชเปนตัวตัง้ในการคํานวณกําไรตอ
หุนขั้นพื้นฐานและกําไรตอหุนที่ปรับลดลงและการ
กระทบยอดจํานวนกําไรดังกลาวใหเปนกําไรหรือขาดทุน
สุทธิสําหรับงวด 

     

173 จํานวนหุนสามัญถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนักที่ใชเปนตัวหารใน
การคํานวณกําไรตอหุนขั้นพื้นฐานและกําไรตอหุนที่ปรับ
ลด  และการกระทบยอดระหวางตัวหารเหลาน้ี 

     

ขอมูลอ่ืน ๆ ที่ชวยสรางมูลคาใหกับบริษัท 
       
       
       
       

มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่  39  กําไรหรือขาดทุนสุทธิสําหรับงวด  ขอผิดพลาดที่สําคัญ  และการเปลี่ยนแปลง
นโยบายบัญชี 
การเปดเผยรายการพิเศษ 
174 แสดงรายการพิเศษในงบกําไรขาดทุนเปนรายการแยก

ตางหากถัดจากกําไรหรือขาดทุนจากกิจกรรมตามปกติ   
     

175 กิจการตองเปดเผยลักษณะและจํานวนของรายไดและ
คาใชจายที่รวมในการคํานวณกําไรหรือขาดทุนจาก
กิจกรรมตามปกติแยกตางหาก  หากการเปดเผยขอมูล
ของรายการนั้นจะชวยอธิบายถึงผลการดําเนินงานของ
กิจการในระหวางงวด 

     

การเปลี่ยนแปลงในนโยบายบัญชี 
176 ลักษณะและเหตุผลของการเปลี่ยนแปลง      
177 จํานวนของการปรับปรุงสําหรับงวดปจจุบันและแตละ

งวดบัญชีกอนที่มีการนําเสนอ 
     

178 จํานวนของการปรับปรุงที่เกี่ยวของกับงวดบัญชีกอนๆ  ที่      
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รวมอยูในงบการเงินเปรียบเทียบ 
179 ขอเท็จจริงที่วาไดมีการปรับจํานวนในงบการเงิน

เปรียบเทียบใหม  หรือการปรับงบการเงินเปรียบเทียบ
ใหมไมสามารถทําได 

     

การเปลี่ยนแปลงในประมาณการทางบัญชี 
180 ผลของการเปลี่ยนแปลงประมาณการทางบัญชี       
181 กิจการตองเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับลักษณะและจํานวนของ

การเปลี่ยนแปลงประมาณการทางบัญชีที่มีผลอยางมี
นัยสําคัญในงวดปจจุบันหรือในงวดตอ ๆ ไป 

     

วิธีปรับยอนหลังกิจการตองเปดเผยขอมูลตอไปนี้ 
182 ลักษณะและเหตุผลของเหตุการณทางบัญชีที่เกิดข้ึน      
183 จํานวนเงินท่ีตองนํามาปรับปรุงงบการเงินของทุกงวดที่

นําเสนอ 
     

184 จํานวนผลสะสมของงวดกอนๆ  ที่ตองนํามาปรับปรุง
กําไรสะสมตนงวดของงบการเงินทุกงวดที่นําเสนอ 

     

185 ขอเท็จจริงที่วาขอมูลเปรียบเทียบไดมีการปรับใหถูกตอง  
หรือขอเท็จจริงที่กิจการไมสามารถปรับขอมูล
เปรียบเทียบใหถูกตองไดในทางปฏิบัติ 

     

วิธีเปล่ียนทันทีเปนตนไปและการเปดเผยขอมูล 
186 ลักษณะและจํานวนของเหตุการณทางบัญชีที่เกิดข้ึน      
187 ในกรณีที่กิจการตองใชวิธีเปลี่ยนทันทีเปนตนไปแทนวิธี

ปรับยอนหลัง  กิจการตองเปดเผยขอเท็จจริงที่วากิจการ
ไมสามารถใชวิธีปรับยอนหลังไดในทางปฏิบัติจึง
จําเปนตองใชวิธีเปล่ียนทันทีเปนตนไป 

     

ขอมูลอ่ืน ๆ ที่ชวยสรางมูลคาใหกับบริษัท 
       
       
       

มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่  40  การบัญชีสําหรับเงินลงทุนในตราสารหนี้และตราสารทุน 

การเปดเผยขอมูลในหมายเหตุประกอบงบการเงิน 



 

 

246

เปดเผย ขอท่ี หัวขอ/รายละเอียด 

ใน
งบ 

ใน
หมาย
เหตุ 

ไม 
เปด 
เผย 

ไม 
เก่ียว 
ของ 

เพิ่มเติม 
อยาง 

สมัครใจ 

นโยบายการบัญชี 
188 การกําหนดมูลคาตามบัญชีของเงินลงทุน      
189 วิธีการที่ใชในการคํานวณตนทุนของการขายเงินลงทุน      
190 วิธีการบันทึกการเปลี่ยนแปลงในมูลคายุติธรรมของเงิน

ลงทุน 
     

สําหรับการลงทุนเผื่อขายและแตละรายการของเงินลงทุนท่ีจะถือจนครบกําหนด 
191 ผลกําไรที่ยังไมเกิดขึ้นทั้งหมดและผลขาดทุนที่ยังไม

เกิดข้ึนทั้งหมดจากการเปลี่ยนแปลงในมูลคายุติธรรม 
     

192 จํานวนตัดบัญชีของตราสารหนี้ท่ีจะถือจนครบกําหนด      
193 มูลคาตราสารหนี้ในแตละกลุมของการครบกําหนด เชน 

ภายใน 
1 ป 2-5 ปขางหนา 

     

กิจการตองเปดเผยขอมูลสําหรับการขายหรือการโอนเปลี่ยนประเภทตราสารหนี้ที่จะถือจนครบกําหนดในหมาย
เหตุประกอบงบการเงินดังตอไปน้ี 
194 จํานวนตนทุนตัดจําหนายของหลักทรัพยที่มีการขายหรือ

การโอนเปลี่ยน 
     

195 จํานวนรวมของรายการกําไรหรือขาดทุนสุทธิที่เกิดขึ้น      
196 จํานวนรวมของรายการกําไรหรือขาดทุนสุทธิที่ยังไม

เกิดข้ึน 
     

การเปดเผยขอมูลในงบการเงิน 
จํานวนที่มีนัยสําคัญที่รวมอยูในงบกําไรขาดทุนจาก 
197 รายไดดอกเบี้ย, คาโรยัลตี้, และเงินปนผลจากเงินลงทุน

ระยะสั้นและระยะยาว 
     

198 ผลกําไรทั้งหมดและผลขาดทุนทั้งหมดจากการเปลี่ยน
ประเภทเงินลงทุนเผื่อขายเปนเงินลงทุนเพ่ือคา 

     

199 จํานวนรวมของสิ่งตอบแทนจากการขายเงินลงทุนแตละ
ประเภท 

     

200 ผลกําไรทั้งหมดและผลขาดทุนทั้งหมดจากเงินลงทุนแต
ละประเภท 

     

201 ผลกําไรที่ยังไมเกิดขึ้นทั้งหมดและผลขาดทุนที่ยังไม      
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เกิดข้ึนทั้งหมดจากเงินลงทุนในหลักทรัพยเพ่ือคาและ
ลงทุนอ่ืน 

ขอมูลอ่ืน ๆ ที่ชวยสรางมูลคาใหกับบริษัท 
       
       
       

มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่  43  การรวมธุรกิจ 
ในการรวมธุรกิจทุกประเภท   กิจการตองเปดเผยขอมูลตอไปนี้ในงบการเงินสําหรับงวดที่มีการรวมธุรกิจ
เกิดขึ้น 
202 รายช่ือและคําอธิบายของแตละธุรกิจที่มารวมกัน      
203 วิธีปฏิบัติทางบัญชีสําหรับการรวมธุรกิจ      
204 วันที่การรวมธุรกิจมีผลตอการปฏิบัติทางบัญชี      
205 การดําเนินงานบางสวนที่ตัดสินใจและยกเลิกเนื่องจาก

การรวมธุรกิจ 
     

ในการรวมธุรกิจที่เปนการซื้อธุรกิจ  ผูซ้ือตองเปดเผยขอมูลในงบการเงินงวดที่เกิดการซื้อธุรกิจขึ้นเพิ่มเติม 
206 สัดสวนของหุนที่มีสิทธิออกเสียงที่ไดมา      
207 ตนทุนการซ้ือธุรกิจและคําอธิบายเกี่ยวกับส่ิงตอบแทนใน

การซื้อธุรกิจที่ไดจายไปหรือที่อาจจะเกิดข้ึนในภายหนา 
     

ผูซ้ือตองเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับคาความนิยมดังตอไปนี้ 
208 ระยะเวลาที่ใชในการตัดจําหนาย      
209 เปดเผยและอธิบายถึงปจจัยสําคัญที่ใชในการกําหนดอายุ

การใหประโยชนของคาความนิยมนั้น หากผูซ้ือประมาณ
อายุการใหประโยชนของคาความนิยมเกินกวา 20 ป 

     

210 หากผูซ้ือไมไดตัดจําหนายคาความนิยมโดยใชวิธีเสนตรง  
ผูซ้ือตองเปดเผยวิธีที่ใชและเหตุผลสนับสนุนความ
เหมาะสมของวิธีที่ใช 

     

211 แสดงคาตัดจําหนายของคาความนิยม      
212 รายการกระทบยอดของราคาตามบัญชีของคาความนิยม

ระหวางตนงวดกับปลายงวด 
     

ในการรวมธุรกิจที่เปนการรวมสวนไดเสีย  กิจการที่รวมแลวตองเปดเผยขอมูลเพิ่มเติมดังตอไปน้ี 
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213 คําอธิบายเกี่ยวกับการรวมสวนไดเสีย  จํานวนหุนที่ออก  
และสัดสวนของหุนท่ีมีสิทธิออกเสียงที่มีการแลกเปลี่ยน
กันระหวางกิจการ 

     

214 จํานวนสินทรัพยและหนี้สินของแตละกิจการที่มารวมกัน      
215 รายไดจากการขาย  รายไดจากการดําเนินงานอื่น  รายการ

พิเศษ และกําไรหรือขาดทุนสุทธิของแตละกิจการที่มา
รวมกันกอนวันรวมธุรกิจ 

     

216 สําหรับการรวมธุรกิจที่มีผลภายหลังวันที่ในงบดุล  
กิจการตองเปดเผยขอมูลตามขอกําหนด  หากไมสามารถ
ปฏิบัติไดกิจการจะตองเปดเผยขอเท็จจริงท่ีวากิจการไม
สามารถเปดเผยขอมูลดังกลาวได 

     

ขอมูลอ่ืน ๆ ที่ชวยสรางมูลคาใหกับบริษัท 
       
       
       
       

มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่  44  งบการเงินรวมและการบัญชีสําหรับการลงทุนในบริษัทยอย 

การเปดเผยขอมูลในหมายเหตุประกอบงบการเงิน 
บริษัทใหญตองนําเสนองบการเงินรวม  และเปดเผยขอมูลดังนี้ 
217 บริษัทใหญที่ไมไดจัดทํางบการเงินรวม  ควรเปดเผย

เหตุผลที่ไมจัดทํางบการเงินรวมดังกลาวและเกณฑใน
การบันทึกบัญชีบริษัทยอยในงบการเงินเฉพาะ 

     

218 รายการเกี่ยวกับบริษัทยอยที่สําคัญ  รวมทั้งชื่อประเทศที่
จัดตั้ง  สัดสวนการเปนเจาของ  และสัดสวนในการออก
เสียงถาแตกตางจากสัดสวนการเปนเจาของ 

     

219 เหตุผลของการไมรวมบริษัทยอยรายใดรายหนึ่ง      
220 ลักษณะที่บริษัทใหญสัมพันธกับบริษัทยอยในกรณีท่ี

บริษัทใหญไมมีสิทธิออกเสียงในบริษัทยอยน้ันเกินกวา
กึ่งหน่ึงไมวาจะเปนทางตรงหรือทางออม 

     

221 ชื่อของบริษัทท่ีไมถือวาเปนบริษัทยอยทั้งท่ีกิจการมีสิทธิ      
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ออกเสียงเกินกวาก่ึงหนึ่งไมวาทางตรงหรือทางออม  
เน่ืองจากสิทธิออกเสียงที่เกินกวากึ่งหนึ่งนั้นไมทําให
กิจการสามารถควบคุมบริษัทน้ันได 

222 ผลกระทบของการซื้อและขายบริษัทยอยตอฐานะการเงิน 
ณ วันที่รายงาน  ตอผลการดําเนินงานของงวดที่รายงาน  
และตอจํานวนที่เกี่ยวของกันของงวดที่ผานมา 

     

บริษัทใหญไมจําเปนตองแสดงงบการเงินรวมหากบริษัทใหญน้ันมีฐานะเปนบริษัทยอยซ่ึงถูกกิจการอื่นควบคุม
อยูทั้งหมดหรือเกือบทั้งหมดโดยตองไดรับอนุมัติจากผูถือหุนสวนนอย   
223 บริษัทใหญจะตองเปดเผยเหตุผลในการที่ไมนําเสนองบ

การเงินรวม 
     

224 เปดเผยถึงการบันทึกบัญชีเกี่ยวกับบริษัทยอยที่แสดงใน
งบการเงินเฉพาะบริษัทใหญ 

     

225 ชื่อและที่อยูตามที่จดทะเบียนของกิจการที่ควบคุมบริษัท
ใหญอยู  ซ่ึงกิจการนั้นอาจถือวาเปนบริษัทใหญที่ตอง
นําเสนองบการเงินรวม 

     

226   หากกิจการไมสามารถใชนโยบายการบัญชีเดียวกันได
ในการจัดทํางบการเงินรวม  กิจการตองเปดเผย
ขอเท็จจริงดังกลาวพรอมกับเปดเผยสัดสวนของรายการที่
ใชนโยบายการบัญชีตางกันในงบการเงินรวม 

     

ขอมูลอ่ืน ๆ ที่ชวยสรางมูลคาใหกับบริษัท 
       
       
       
       

มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่  45  การบัญชีสําหรับเงินลงทุนในบริษัทรวม 

การเปดเผยขอมูลในหมายเหตุประกอบงบการเงิน 
ผูลงทุนตองเปดเผยขอมูลดังตอไปนี้ 
227 รายช่ือและขอมูลเก่ียวกับบริษัทรวมที่สําคัญรวมถึง

สัดสวนของความเปนเจาของ  และสัดสวนของสิทธิออก
เสียงในกรณีที่แตกตางจากสัดสวนของความเปนเจาของ   
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228 วิธีที่ใชในการบันทึกบัญชีเงินลงทุน      
229 เงินลงทุนในบริษัทรวมที่บันทึกโดยวิธีสวนไดเสียจัด

ประเภทเปนสินทรัพยระยะยาวและแยกแสดงเปน
รายการแยกตางหากในงบดุล 

     

230 สัดสวนของผูลงทุนในกําไรหรือขาดทุนจากเงินลงทุนใน
บริษัทรวม  ควรเปดเผยเปนรายการแยกตางหากในงบ
กําไรขาดทุน 

     

ขอมูลอ่ืน ๆ ที่ชวยสรางมูลคาใหกับบริษัท 
       
       
       

มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่  46  รายงานทางการเงินเก่ียวกับสวนไดเสียในการรวมคา 
ผูรวมคารับรูเฉพาะสวนไดเสียของตนในการดําเนินงานที่ควบคุมรวมกัน 
231 รายช่ือและขอมูลเก่ียวกับบริษัทรวมคาลักษณะการรวม

คาท่ีสําคัญ 
     

232 คาใชจายที่ผูรวมคากอใหเกิดข้ึน  และสวนแบงของ
รายไดจากการขายสินคาหรือการใหบริการท่ีผูรวมคาควร
ไดรับ 

     

233 สินทรัพยท่ีควบคุมรวมกันเฉพาะสวนที่เปนของผูรวมคา
โดยแยกประเภทตามลักษณะของสินทรัพยนั้น 

     

234 หน้ีสินของผูรวมคาที่เกิดข้ึนเน่ืองจากการรวมคาและ
หน้ีสินที่เกิดขึ้นรวมกันจากการรวมคาเฉพาะสวนที่เปน
ของผูรวมคา 

     

235 รายไดจากการขายหรือการใชผลผลิตที่เกิดขึ้นรวมกัน
จากการรวมคาเฉพาะสวนที่เปนของผูรวมคา 

     

ผูรวมคาตองเปดเผยจํานวนรวมของรายการที่อาจจะเกิดขึ้นตอไปนี้แยกตางหากจากรายการตามขอกําหนดตาม
มาตรฐานการบัญชี เรื่อง  เหตุการณที่อาจจะเกิดข้ึนในภายหนาและเหตุการณภายหลังวันที่ในงบดุล 
236 หน้ีสินที่อาจจะเกิดขึ้นของผูรวมคาที่เกี่ยวของกับสวนได

เสียของตนในการรวมคา  และสวนแบงของผูรวมคาใน
หน้ีสินที่อาจเกิดขึ้น 
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237 รายการที่อาจจะเกิดข้ึนในภายหนาจากการที่ผูรวมคาอาจ
ตองรับภาระหนี้สินของผูรวมคาอ่ืนในกิจการรวมคา 

     

ผูรวมคาตองเปดเผยจํานวนรวมของภาระผูกพันของตนที่เกิดจากการมีสวนไดเสียในกิจการรวมคาตอไปนี้แยก
จากภาระผูกพันอ่ืน 
238 ภาระผูกพันดานเงินทุนของผูรวมคาที่เกิดจากการมีสวน

ไดเสียในกิจการรวมคาและภาระผูกพันดานเงินทุนที่
เกิดข้ึนรวมกับผูรวมคาอ่ืนเฉพาะสวนที่เปนของผูรวมคา 

     

239 ภาระผูกพันดานเงินทุนในกิจการรวมคาเฉพาะสวนที่เปน
ของผูรวมคา 

     

240 รายการและคําอธิบายเกี่ยวกับสวนไดเสียในการรวมคาท่ี
สําคัญและสัดสวนของสวนไดเสียในการเปนเจาของ
กิจการที่ควบคุมรวมกัน 

     

ขอมูลอ่ืน ๆ ที่ชวยสรางมูลคาใหกับบริษัท 
       
       
       

มาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 47 เร่ือง   การเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกัน 

การเปดเผยขอมูลในหมายเหตุประกอบงบการเงิน 
รายการที่ตองเปดเผยขอมูล 
241 เปดเผยชื่อบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกันในทุกกรณีที่มี

การควบคุมเกิดข้ึนไมวารายการบัญชีระหวางกันจะ
เกิดข้ึนหรือไม 

     

242 กิจการตองเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับลักษณะของ
ความสัมพันธระหวางบุคคลหรือกิจการที่เก่ียวของกัน 

     

243 ประเภทและองคประกอบของรายการบัญชีที่เกิดกับ
บุคคลหรือกิจการที่เก่ียวของกันหากการเปดเผยขอมูลนั้น
จําเปนตอความเขาใจในงบการเงินที่นําเสนอ 

     

องคประกอบของรายการบัญชีที่จําเปนตอความเขาใจในงบการเงินที่นําเสนอ 
244 ปริมาณรายการคาไมวาจะเปนจํานวนเงินหรือเปนอัตรา

รอยละ 
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245 จํานวนเงินหรืออัตรารอยละของยอดคงคาง      
246 นโยบายการกําหนดราคา      
247 เปดเผยขอมูลเกี่ยวกับรายการบัญชีที่เกิดกับบุคคลหรือ

กิจการที่เกี่ยวของกันโดยรวมรายการที่มีลักษณะ
คลายคลึงกันไวดวยกัน 

     

248 เปดเผยขอมูลแยกตางหาก เมื่อขอมูลดังกลาวจําเปนตอ
ความเขาใจในผลกระทบที่รายการนั้นมีตองบการเงินของ
กิจการที่เสนอรายงาน 

     

ขอมูลอ่ืน ๆ ที่ชวยสรางมูลคาใหกับบริษัท      
       
       
       

มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 48  การแสดงรายการและการเปดเผยขอมูลสําหรับเคร่ืองมือทางการเงิน 

การเปดเผยขอมูลในหมายเหตุประกอบงบการเงิน 
249 กิจการตองอธิบายวัตถุประสงคและนโยบายการบริหาร

ความเสี่ยงทางการเงินซ่ึงรวมถึงนโยบายการปองกัน
ความเสี่ยงของรายการบัญชีท่ีสําคัญซ่ึงกิจการคาดวาจะ
เกิดข้ึน 

     

กิจการตองเปดเผยขอมูลทุกขอตอไปนี้สําหรับสินทรัพย  หนี้สินทางการเงินและตราสารทุนแตละประเภท 
250 ลักษณะและเนื้อหาของตราสารทางการเงิน  รวมทั้ง

ระยะเวลาและเงื่อนไขสําคัญที่อาจมีผลกระทบอยางมี
นัยสําคัญ  จํานวนเวลา  และความแนนอนของกระแสเงิน
สดในอนาคต 

     

251 นโยบายการบัญชีและวิธีการที่ใช รวมท้ังหลักเกณฑใน
การรับรูรายการและการวัดคา 

     

กิจการตองเปดเผยขอมูลเก่ียวกับความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ยของสินทรัพยทางการเงิน  และหน้ีสินทางการเงิน
แตละประเภท 
252 วันกําหนดราคาใหมหรือวันครบกําหนด  แลวแตวันใด

จะเกิดข้ึนกอน 
     

253 อัตราดอกเบี้ยที่แทจริง  หากสามารถคํานวณได      
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กิจการตองเปดเผยขอมูลทุกขอตอไปนี้เก่ียวกับความเสี่ยงดานการใหสินเชื่อสําหรับสินทรัพยทางการเงิน 
254 จํานวนที่เปนตัวแทนที่ดีท่ีสุดของจํานวนสูงสุดที่มีความ

เส่ียงดานสินเชื่อ ณ วันที่ในงบดุล โดยไมพิจารณาถึง
มูลคายุติธรรมของหลักประกัน 

     

255 การกระจุกตัวที่สําคัญของความเสี่ยงดานสินเชื่อ      
ถากิจการแสดงสินทรัพยการเงินดวยจํานวนที่สูงกวามูลคายุติธรรม  กิจการตองเปดเผยขอมูลทุกขอตอไปนี้ 
256 มูลคาตามบัญชีและมูลคายุติธรรมของสินทรัพยแตละ

รายการที่กลุมของสินทรัพยแตละรายการเหลานั้น 
     

257 เหตุผลของการที่ไมไดลดมูลคาตามบัญชีลง  รวมทั้ง
ลักษณะของหลักฐานที่ทําใหฝายบริหารเชื่อวากิจการจะ
ไดรับคืนเต็มจํานวนมูลคาตามบัญชี 

     

รายการที่ควรเปดเผยขอมูล 
258 จํานวนรวมของการเปลี่ยนแปลงในมูลคายุติธรรมของ

สินทรัพยการเงินและหนี้สินการเงินท่ีไดมีการรับรูเปน
รายไดหรือคาใชจายของงวด 

     

259 จํานวนรอตัดบัญชี  หรือกําไรหรือขาดทุนที่ยังไมรับรู
ของตราสารที่ใชประกันความเสี่ยงนอกเหนือจากตราสาร
ที่เก่ียวของกับการประกันความเสี่ยงของรายการที่
คาดการณไว 

     

260 จํานวนรวมถัวเฉล่ียในระหวางปสําหรับรายการตอไปน้ี
มูลคาตามบัญชีของสินทรัพยการเงินและหนี้สินการเงินที่
มีการรับรูรายการ 

     

261 มูลคายุติธรรมของสินทรัพยการเงินและหนี้สินการเงิน
ทั้งหมดโดยเฉพาะเมื่อจํานวนที่มี ณ วันที่ในงบดุลไมได
เปนตัวแทนที่ดีของจํานวนที่มีในระหวางป 

     

ขอมูลอ่ืน ๆ ที่ชวยสรางมูลคาใหกับบริษัท      
       
       
       

มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่  49  สัญญากอสราง 
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กิจการตองเปดเผยขอมูลทุกขอตอไปนี้ 
262 จํานวนรายไดคากอสรางท่ีรับรูในระหวางงวด      
263 วิธีที่ใชในการกําหนดรายไดคากอสรางที่รับรูในระหวาง

งวด 
     

264 วิธีที่ใชในการกําหนดข้ันความสําเร็จของงานระหวาง
กอสราง 

     

กิจการตองเปดเผยขอมูลทุกขอตอไปนี้เก่ียวกับสัญญางานระหวางกอสรางที่มีอยู ณ วันที่ในงบดุล 
265 จํานวนรวมของตนทุนที่เกิดขึ้นปรับปรุงดวยกําไรหรือ

ขาดทุนท่ีรับรูจนถึงปจจุบัน 
     

266 จํานวนเงินรับลวงหนา      
267 จํานวนเงินประกันผลงาน      
กิจการตองแสดงรายการทุกขอตอไปน้ี 
268 จํานวนเงินท้ังส้ินท่ีกิจการมีสิทธิเรียกรองจากผูจาง

สําหรับงานกอสรางทุกสัญญา  ซ่ึงถือเปนสินทรัพยของ
กิจการ 

     

269 จํานวนเงินท้ังส้ินท่ีผูจางมีสิทธิเรียกรองจากกิจการ
สําหรับงานกอสรางทุกสัญญา  ซ่ึงถือเปนหน้ีสินของ
กิจการ 

     

270 กิจการตองเปดเผยหนี้สินท่ีอาจจะเกิดข้ึนและสินทรัพยที่
อาจจะเกิดข้ึน  เชน  การรับประกันผลงาน  และการ
เรียกรองคาเสียหาย  

     

ขอมูลอ่ืน ๆ ที่ชวยสรางมูลคาใหกับบริษัท 
       
       
       

มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่  52  เหตุการณภายหลังวันที่ในงบดุล 

การเปดเผยขอมูลในหมายเหตุประกอบงบการเงิน 
271 กิจการตองเปดเผยวันที่ผูบริหารอนุมัติใหมีการเผยแพร

งบการเงินและตองเปดเผยขอเท็จจริงในกรณีท่ีเจาของ
กิจการหรือบุคคลอื่นมีอํานาจที่จะแกไขงบการเงินท่ีได
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ออกเผยแพรแลว 
272 กิจการควรเปดเผยขอมูลใหมที่ไดรับหลังจากวันที่ในงบ

ดุลซ่ึงเกี่ยวของกับสถานการณที่มีอยู ณ วันท่ีในงบดุล 
     

เมื่อเหตุการณภายหลังวันที่ในงบดุลที่ไมตองปรับปรุงมีความสําคัญจนทําใหการไมเปดเผยขอมูลมีผลกระทบ
ตอความสามารถของผูใชงบการเงินในการตัดสินใจ  กิจการตองทําการเปดเผยขอมูลตอไปน้ีแมจะไมมีการ
ปรับปรุง 
273 ลักษณะของเหตุการณ      
274 ประมาณการผลกระทบทางการเงินของเหตุการณ

ดังกลาว 
     

ตอไปน้ีเปนเหตุการณภายหลังวันที่ในงบดุลที่ไมตองปรับปรุง  แตกิจการตองทําการเปดเผยขอมูลเน่ืองจากการ
ไมเปดเผยขอมูลมีผลกระทบตอความสามารถในการตัดสินใจของผูใชขอมูล 
275 การจําหนายบริษัทยอยที่สําคัญหรือการรวมธุรกิจที่

สําคัญ 
     

276 การประกาศแผนยกเลิกการดําเนินงานบางสวน  หรือ
จําหนายสินทรัพยหรือชําระหนี้สินที่เก่ียวของกับการ
ยกเลิกการดําเนินงานบางสวน 

     

277 การซื้อหรือขายสินทรัพยที่สําคัญ  การท่ีรัฐบาลเวนคืน
หรือยึดสินทรัพยท่ีสําคัญของกิจการ 

     

278 การเกิดอัคคีภัยในโรงงาน      
279 การประกาศหรือการเริ่มตนปฏิบัติเก่ียวกับการปรับ

โครงสรางที่สําคัญ 
     

280 รายการบัญชีท่ีสําคัญเกี่ยวกับหุนสามัญและหุนสามัญ
เทียบเทาภายหลังวันที่ในงบดุล 

     

281 การเปลี่ยนแปลงราคาสินทรัพยหรืออัตราแลกเปลี่ยน
เงินตราตางประเทศที่ไมเปนปกติภายหลังวันท่ีในงบดุล 

     

ขอมูลอ่ืน ๆ ที่ชวยสรางมูลคาใหกับบริษัท 
       
       
       

มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่  53  ประมาณการหนี้สิน  หนี้สินที่อาจเกิดขึ้นและสินทรัพยที่อาจเกิดขึ้น 
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เปดเผย ขอท่ี หัวขอ/รายละเอียด 

ใน
งบ 

ใน
หมาย
เหตุ 

ไม 
เปด 
เผย 

ไม 
เก่ียว 
ของ 

เพิ่มเติม 
อยาง 

สมัครใจ 

กิจการตองเปดเผยขอมูลตอไปนี้สําหรับประมาณการหนี้สินแตละประเภท 
282 จํานวนประมาณการหนี้สิน ณ วันตนงวดและวันส้ินงวด      
283 จํานวนประมาณการหนี้สินที่รับรูในระหวางงวด  ซ่ึง

รวมถึงจํานวนที่เพ่ิมข้ึนของประมาณการหนี้สินที่มีอยู 
     

284 จํานวนที่ตัดออกจากบัญชีประมาณการหนี้สินในระหวาง
งวด เชน รายจายท่ีเกิดขึ้นและนําไปลดประมาณการ
หน้ีสิน 

     

285 จํานวนประมาณการหนี้สินที่ตองกลับบัญชีในระหวาง
งวดเนื่องจากบันทึกไวสูงเกินไป 

     

286 จํานวนคิดลดท่ีเพิ่มข้ึนในระหวางงวดของประมาณการ
หน้ีสินเน่ืองจากเวลาที่ผานไปและอัตราคิดลดที่
เปล่ียนแปลงไป 

     

กิจการตองเปดเผยขอมูลตอไปนี้สําหรับภาระผูกพัน      
287 คําอธิบายโดยสังเขปเกี่ยวกับลักษณะของภาระผูกพันและ

จังหวะเวลาที่กิจการคาดวาจะสูญเสียประโยชนเชิง
เศรษฐกิจ 

     

288 ขอสมมุติสําคัญเก่ียวกับเหตุการณในอนาคต  เมื่อกิจการ
จําเปนตองเปดเผยขอมูลใหเพียงพอ 

     

289 จํานวนรายจายที่คาดวาจะไดรับคืน  โดยระบุจํานวน
สินทรัพยท่ีกิจการรับรูสําหรับรายจายที่คาดวาจะไดรับ
คืนนั้น 

     

สินทรัพยที่อาจเกิดขึ้น 
290 เมื่อกิจการจะไดรับประโยชนเชิงเศรษฐกิจมากกวาจะ

ไมไดรับ  กิจการตองใหคําอธิบายโดยสังเขปเกี่ยวกับ
ลักษณะของสินทรัพยที่อาจเกิดขึ้น ณ วันที่ในงบดุล 

     

291 กิจการตองเปดเผยประมาณการผลกระทบทางการเงิน      
หนี้สินที่อาจเกิดข้ึน 
292 กิจการจะตองใหคําอธิบายโดยสังเขปเกี่ยวกับลักษณะ

ของหนี้สินท่ีอาจเกิดข้ึนแตละประเภท ณ วันที่ในงบดุล 
     

293 กิจการตองเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับประมาณการผลกระทบ      
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เปดเผย ขอท่ี หัวขอ/รายละเอียด 

ใน
งบ 

ใน
หมาย
เหตุ 

ไม 
เปด 
เผย 

ไม 
เก่ียว 
ของ 

เพิ่มเติม 
อยาง 

สมัครใจ 

ทางการเงิน 
294 เปดเผยถึงความไมแนนอนเกี่ยวกับจํานวนหรือจังหวะ

เวลาของการสูญเสียประโยชนเชิงเศรษฐกิจ 
     

295 ความนาจะเปนที่จะไดรับรายจายคืน      
ขอมูลอ่ืน ๆ ที่ชวยสรางมูลคาใหกับบริษัท 
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ภาคผนวก  ข 
การตรวจสอบเงื่อนไขของการวเิคราะหความถดถอยเชิงพหุ 
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การตรวจสอบเงื่อนไขของการวเิคราะหความถดถอยเชิงพหุ 
 

1. คาเฉลี่ยของคาคลาดเคลื่อน = 0 
 

เงื่อนไขนี้ไมจําเปนตองตรวจสอบ  เน่ืองจากเมื่อใชวิธีกําลังสองนอยที่สุดในการประมาณ
คา  β0 และ β 1 จะทาํให E (error) = 0 เสมอ   

 
2. ความคลาดเคลื่อนเปนตัวแปรที่มีการแจกแจงแบบปกต ิ
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ภาพผนวกที่ 1   Histrogram  ของคาความคลาดเคลื่อนป  2547 
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ภาพผนวกที่ 2  Histrogram  ของคาความคลาดเคลื่อนป  2548 
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ภาพผนวกที่ 3  Histrogram  ของคาความคลาดเคลื่อนป  2549 
  

เมื่อพิจารณา  Histrogram  ของคาความคลาดเคลื่อนในการวเิคราะหความถกถอยเชิงพหุจะ
เห็นวาคอนขางมีความสมมาตร  คือ เบซาย เบขวาเพียงเล็กนอยเทาน้ัน  จึงถือไดวาคาความ
คลาดเคลื่อนมีการแจกแจงแบบปกติหรือใกลเคียงแบบปกติ  นอกจากนี้เพ่ือความแมนยําจึงมีการ
พิจารณากราฟ Normal Probability Plot  ของคาความคลาดเคลื่อน   
 

Dependent Variable :  disclosure Index  47 

Normal Q-Q Plot of DIS
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ภาพผนวกที่ 4  Normal Probability Plot  ของคาความคลาดเคลื่อนป  2547 
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Normal Q-Q Plot of DIS
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ภาพผนวกที่ 5  Normal Probability Plot  ของคาความคลาดเคลื่อนป  2548 

 

Normal Q-Q Plot of DIS
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ภาพผนวกที่ 6  Normal Probability Plot  ของคาความคลาดเคลื่อนป  2549 

 
จากกราฟ Normal Probability Plot  ของขอมูลจริงท่ีเกิดขึ้นกับคาที่คาดไวจะพบวา  คาจริง

ของขอมูลจะอยูรอบๆเสนตรง  โดยอยูเหนือและใตเสนตรงเล็กนอย  แตจุดสวนใหญก็อยูในรูป
เสนตรง ดังน้ันจึงอาจสรุปไดวา  ความคลาดเคลื่อนมีการแจกแจงที่สมมาตรหรือเปนแบบปกติ 
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3. คาแปรปรวนของคาความคลาดเคลื่อนตองเปนคาคงที่ที่ไมทราบคา 
 

Scatterplot
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ภาพผนวกที่ 7  Scatter Plot ป  2547 
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ภาพผนวกที่ 8  Scatter Plot ป  2548 
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Scatterplot

Dependent Variable: DIS
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ภาพผนวกที่ 9  Scatter Plot ป  2549 

 
เมื่อพิจารณาแผนภาพการกระจายระหวางคา e และ Y ของการวิเคราะหความถดถอยเชิง

พหุของดัชนีการเปดเผยขอมูล  พบวาคา e  จะกระจายอยูรอบๆศูนยหรือมีคาอยูในชวงใดชวงหน่ึง
แคบๆ ไมวาคา Y จะเปลี่ยนแปลงไปอยางไร 

 
4. คาความคลาดเคลื่อนตองเปนอิสระกัน 
 
การทดสอบวาคา ei  และ  ej  เปนอิสระกันหรือไม  จะใชสถิติทดสอบ Durbin – Watson  

โดยจะพิจารณาจากคา Durbin-Watson  ถาคา Durbin-Watson  มีคาใกล 2  (น่ันคือ มีคาในชวง 1.5-
2.5)  จะสรุปวา  ei  และ  ej   เปนอิสระกัน  และจากการคาํนวณพบวาคา  Durbin-Watson  ของป  
2547  2548  2549  และรวม 3 ป  มีคาเทากับ  2.164  1.947  1.723  และ 1.724  ซ่ึงมีคามากกวา 1.5 
และนอยกวา 2.5   ดังน้ันจึงสรุปไดวาคาความคลาดเคลื่อนเปนอิสระตอกัน 

 
5. ตัวแปรอิสระทุกตัวตองเปนคาอิสระกัน 
 
ตัวแปรอิสระทุกตัวที่ใชในการศึกษาจะตองเปนอิสระกัน  หรือไมมีความสัมพันธระหวาง

กันและกันมากจนเกินไป  เน่ืองจากการที่ตัวแปรอิสระมีความสัมพันธกันเองอาจกอใหเกิดปญหาที่
เรียกวา Multicollinearity  ซ่ึงจะทาํใหผลการวิเคราะหความถดถอยผิดพลาดไปจากขอเท็จจริงได  
เชน  ความสัมพันธกันเองของตัวแปรอิสระอาจมีอิทธิพลทําใหตวัแปรอิสระมีความสัมพันธกับตัว
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แปรตามทั้งๆที่ความเปนจริงแลวตัวแปรอิสระเหลาน้ันอาจไมมีความสมัพันธกับตัวแปรตาม  
ดังน้ันปญหาน้ีอาจนาํไปสูการตัดสินใจที่ผิดพลาดไดในที่สุด  เน่ืองจาก  Multicollinearity ที่แฝงอยู
ในขอมูลจะมีผลทําใหสมการถดถอยที่หาไดมีประสิทธิภาพในการพยากรณลดลง 

 
การตรวจสอบวาตัวแปรอิสระมีความสัมพันธระหวางกันหรือไม  สามารถตรวจสอบได

หลายวิธี  เชน  การวิเคราะหสหสัมพันธของตัวแปรอิสระแตละคู  โดยพิจารณาคาสัมประสิทธิ์
สหสัมพันธ (r)  หากตัวแปรอิสระคูใดมีคา r  ในระดับสูงก็แสดงวาตัวแปรอิสระคูน้ันมี
ความสัมพันธซึ่งกันและกันมาก  และอาจทําใหเกิดปญหา  Multicollinearity  ตามมาได 
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ตารางผนวกที่ 2  การวิเคราะหสหสัมพันธของตัวแปรอสิระและตัวแปรตาม ป  2547 
 

 SIZE CAPSTR OWNSTR PROFIT LIQUID AGE AUDIT DIS 
SIZE 
CAPSTR 
OWNSTR 
PROFIT 
LIQUID 
AGE 
AUDIT 
DIS 

1 
.141 

-.367** 

-.280* 

-.085 
.286* 

.167 
.365** 

.141 
1 

.172 
-.433** 

-.029 
.007 
.140 
-.047 

-.367** 

.172 
1 

.157 

.183 
-.191 
.093 

-.286* 

-.280* 
-.433** 

.157 
1 

-.047 
.017 
-.106 
-.105 

-.085 
-.029 
.183 
-.047 

1 
-.125 
-.140 

-.329** 

.286* 
.007 
-.191 
.017 
-.125 

1 
-.026 
.036 

.167 

.140 

.093 
-.106 
-.140 
-.026 

1 
.042 

.365** 
-.047 
-.286* 

-.105 
-.329** 

.036 

.042 
1 

*    มีความสัมพันธกัน ณ  ระดับนัยสําคัญ 0.05 
**  มีความสัมพันธกัน ณ ระดับนัยสําคัญ  0.01 
 
โดยที ่ SIZE       =   ขนาดของบริษัท  ( คาลอกาลิทึ่มของยอดสินทรัพยรวม)  LIQUID    =   สภาพคลองของบริษัท (อัตราสวนทุนหมุนเร็ว) 
 CAPSTR      =   โครงสรางเงินทุน (อัตราสวนหนี้สินระยะยาวตอสวนของผูถือหุน AGE   =   อายุการดําเนินงาน ( จํานวนปนับตั้งแตจดทะเบียนเปนมหาชน) 

 OWNSTR    =   โครงสรางความเปนเจาของ (รอยละการถือหุนสูงสุด 10 รายแรก) AUDIT   =   ขนาดของบริษัทสอบบัญชี (ตัวแปรเทียม) 

 PROFIT       =    ความสามารถในการทํากําไร (อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย) DIS   =   ดัชนีการเปดเผยขอมูล 
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ตารางผนวกที่ 3  การวิเคราะหสหสัมพันธของตัวแปรอสิระและตัวแปรตาม ป  2548 
 
 SIZE CAPSTR OWNSTR PROFIT LIQUID AGE AUDIT DIS 
SIZE 
CAPSTR 
OWNSTR 
PROFIT 
LIQUID 
AGE 
AUDIT 
DIS 

1 
.289* 

-.293* 

.126 
-.085 
.328** 

.269* 

.263* 

.289* 

1 
-.288* 
-.067 
-.009 
.195 
.089 
.151 

-.293* 

-.288* 

1 
.044 
-.043 

-.299** 

.079 
-.274* 

.126 
-.067 
.044 

1 
.183 
-.014 
.057 
-.129 

-.085 
-.009 
-.043 
.183 

1 
.052 
-.141 
-.088 

.328** 

.195 
-.299** 

-.014 
.052 

1 
.031 
.054 

.269* 

.089 

.079 

.057 
-.141 
.031 

1 
.025 

.263* 

.151 
-.274* 

-.129 
-.088 
.054 
.025 

1 

*    มีความสัมพันธกัน ณ  ระดับนัยสําคัญ 0.05 
**  มีความสัมพันธกัน ณ ระดับนัยสําคัญ  0.01 
 
โดยที ่ SIZE       =   ขนาดของบริษัท  ( คาลอกาลิทึ่มของยอดสินทรัพยรวม)  LIQUID    =   สภาพคลองของบริษัท (อัตราสวนทุนหมุนเร็ว) 
 CAPSTR      =   โครงสรางเงินทุน (อัตราสวนหนี้สินระยะยาวตอสวนของผูถือหุน AGE   =   อายุการดําเนินงาน ( จํานวนปนับตั้งแตจดทะเบียนเปนมหาชน) 

 OWNSTR    =   โครงสรางความเปนเจาของ (รอยละการถือหุนสูงสุด 10 รายแรก) AUDIT   =   ขนาดของบริษัทสอบบัญชี (ตัวแปรเทียม) 

 PROFIT       =    ความสามารถในการทํากําไร (อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย) DIS   =   ดัชนีการเปดเผยขอมูล 
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ตารางผนวกที่ 4  การวิเคราะหสหสัมพันธของตัวแปรอสิระและตัวแปรตาม ป  2549 
 
 SIZE CAPSTR OWNSTR PROFIT LIQUID AGE AUDIT DIS 
SIZE 
CAPSTR 
OWNSTR 
PROFIT 
LIQUID 
AGE 
AUDIT 
DIS 

1 
.277* 

-.063 
.117 
-.080 
.239* 

.337** 

.292* 

.277* 

1 
-.021 
-.069 
-.118 
.081 
.011 
.036 

-.063 
-.021 

1 
.146 
.073 

-.279* 

.070 
-.332* 

.117 
-.069 
.146 

1 
-.101 
-.011 
-.003 
-.062 

-.080 
-.118 
.037 
-.101 

1 
-.187 
-.033 
-.007 

.239* 

.081 
-.279* 

-.011 
-.187 

1 
.081 
.100 

.337** 

.011 

.070 
-.003 
-.033 
.081 

1 
.210 

.292* 

.036 
-.332** 

-.062 
-.007 
.100 
.210 

1 

*    มีความสัมพันธกัน ณ  ระดับนัยสําคัญ 0.05 
**  มีความสัมพันธกัน ณ ระดับนัยสําคัญ  0.01 
 
โดยที ่ SIZE       =   ขนาดของบริษัท  ( คาลอกาลิทึ่มของยอดสินทรัพยรวม)  LIQUID    =   สภาพคลองของบริษัท (อัตราสวนทุนหมุนเร็ว) 
 CAPSTR      =   โครงสรางเงินทุน (อัตราสวนหนี้สินระยะยาวตอสวนของผูถือหุน AGE   =   อายุการดําเนินงาน ( จํานวนปนับตั้งแตจดทะเบียนเปนมหาชน) 

 OWNSTR    =   โครงสรางความเปนเจาของ (รอยละการถือหุนสูงสุด 10 รายแรก) AUDIT   =   ขนาดของบริษัทสอบบัญชี (ตัวแปรเทียม) 

 PROFIT       =    ความสามารถในการทํากําไร (อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย) DIS   =   ดัชนีการเปดเผยขอมูล
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เพ่ือใหเกิดความเชื่อมั่นวาจะไมเกิดปญหา  Multicollinearity  จึงใชการคํานวณ Variance 
Inflation Factor (VIF)  และ Tolerance  ตรวจสอบความสัมพันธอีกคร้ังหน่ึง  โดย  VIF เปนคาที่ใช
วัดวาตัวแปรอสิระแตละตัวถูกอธิบายโดยตัวแปรอิสระอ่ืนในระดับใด  ถาคา  VIF  มีคามากก็แสดง
วา  ตัวแปรอิสระมีความสัมพันธกับตัวแปรอิสระอื่นๆมาก  ตามปกติคา VIF  ที่มากกวา 10  ขึ้นไป
จะถือวาอยูในระดับท่ีจะกอใหเกิดปญหา  Multicollinearity  และถาคา Tolerance  มีคาใกลศูนย
แสดงวา  ตวัแปรอิสระมีความสัมพันธกับตัวแปรอิสระอืน่ๆมาก  น่ันคือ จะทาํใหเกิดปญหา 
Multicollinearity  เชนกัน   ดังตารางผนวกที่ 5  
 
ตารางผนวกที่ 5  การวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุของดัชนีการเปดเผยขอมูล 

 
การวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุของดัชนีการเปดเผยขอมูล 

รวม 3 ป ป 2547 ป  2548 ป  2549 ตัวแปร 

VIF tolerance VIF tolerance VIF tolerance VIF tolerance 
ขนาดของบริษัท 1.256 .796 1.384 .722 1.386 .722 1.327 .753 
โครงสรางเงินทุน 1.242 .805 1.368 .731 1.166 .858 1.122 .891 
โครงสรางความเปน
เจาของ 

1.144 .874 1.373 .728 1.244 .804 1.125 .889 

ความสามารถในการ
ทํากําไร 

1.240 .806 1.396 .716 1.081 .925 1.072 .933 

สภาพคลองของบริษัท 1.021 .979 1.092 .915 1.078 .928 1.064 .940 
อายุการดําเนินงาน 1.138 .879 1.128 .886 1.194 .837 1.177 .850 
ขนาดของบริษัทสอบ
บัญช ี

1.106 .904 1.103 .907 1.130 .885 1.156 .865 

  
 จากตารางเมื่อพิจารณาคา VIF ที่คํานวณได   พบวาคา VIF  ของตัวแปรทุกตัวมีคาต่าํกวา 
1.5  ซ่ึงถือวาอยูในระดับที่ตํ่ามาก  สวนคา  Tolerance ของตัวแปรทุกตวัมีคาเขาใกล 1  ดังน้ันจึงอาจ
สรุปไดวา  ตัวแปรอิสระทุกตัวที่ใชในการศึกษาครั้งน้ีไมมีความสัมพันธระหวางกันหรือเปนอิสระ
ตอกันน่ันเอง 
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ภาคผนวก ค 
มูลคาตัวแปรอสิระที่ใชในการวิจัย 
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การวัดมูลคาตัวแปรอิสระที่ใชในการวิจัย 
 

ตารางผนวกที่ 6  มูลคาตัวแปรอิสระประจําป 2547 
 
ช่ือยอบริษัท Size Capital Owner Profit Liquid Age Audit 
พัฒนาอสังหาริมทรัพย 
1.Amata 9.822 0.281 47.010 0.140 2.524 8 1 

2.Ap 9.966 0.781 60.810 0.119 5.395 13 1 
3.A 9.604 1.433 66.980 0.045 9.144 11 1 
4.Bland 10.111 0.278 39.930 0.036 0.366 12 0 
5.Ci 9.216 0.286 73.990 0.025 1.601 3 1 
6.Ck 10.395 1.668 66.970 0.008 1.244 9 1 
7.Cnt 9.358 0.217 91.520 0.135 1.161 13 1 
8.Cpn 10.433 1.583 65.830 0.050 0.603 10 1 
9.Ever 9.138 -17.470 31.320 5.148 2.840 11 0 
10.Gold 10.146 0.612 74.930 0.025 1.184 11 1 
11.Hemraj 9.906 0.291 32.250 0.118 4.912 13 0 
12.Itd 10.557 0.491 48.260 0.034 1.160 10 1 
13.Kc 9.361 0.407 68.570 0.097 2.877 10 1 
14.Kmc 9.966 0.670 29.610 -0.030 1.006 13 0 
15.Ktp 9.000 0.271 80.22 0.014 5.313 12 1 
16.Lh 10.566 0.369 67.770 0.166 4.548 16 1 
17.Lpn 9.646 0.004 35.640 0.101 1.470 11 0 
18.Mbk 10.211 0.636 52.460 0.064 1.158 9 1 
19.Mk 9.836 0.681 42.370 0.065 7.542 15 0 
20.Nch 9.578 0.609 76.450 0.053 4.745 1 0 
21.Noble 9.723 0.632 35.180 0.063 4.273 8 1 
22.N-Park 10.235 0.537 58.780 -0.034 0.391 12 0 
23.Nwr 9.519 1.832 44.600 0.008 1.041 10 1 
24.Pae 8.609 0.020 97.910 7.367 1.389 9 0 
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ตารางผนวกที่ 6  (ตอ) 
 
ช่ือยอบริษัท Size Capital Owner Profit Liquid Age Audit 
25.Pf 10.091 1.201 55.820 0.152 6.494 12 1 
26.Ple 9.448 0 51.270 0.098 1.572 3 0 
27.Power 8.890 0.689 76.860 7.377 1.651 13 0 
28.Precha 9.055 0.934 71.240 0.297 2.652 9 0 
29.Qh 10.207 0.765 56.730 0.060 1.614 15 1 
30.Raimon 9.260 0.077 59.310 0.146 1.919 12 1 
31.Rojana 10.017 0.472 67.250 0.050 1.881 10 0 
32.Sc 9.894 0.606 81.5 0.054 3.396 2 0 
33.Seafco 8.841 0 54.510 0.116 1.468 1 0 
34.Sf 9.410 1.806 56.640 0.010 0.354 3 1 
35.Siri 10.285 0.964 56.760 0.026 2.973 9 1 
36.Spali 9.759 0.425 41.650 0.084 3.230 12 1 
37.Stec 9.904 0.127 48.290 0.015 1.163 13 1 
38.Syntec 9.474 0.221 55.180 -0.006 1.639 12 0 
39.Tfd 8.228 0.785 60.880 0.026 1.832 14 1 
40.Ticon 9.638 0.848 58.860 0.067 0.125 3 1 
41.Tyong 10.754 1.417 34.220 -0.103 0.083 14 1 
42.win 8.491 0.001 86.35 0.009 0.556 15 0 
43.K-Tech 9.323 0.134 77.440 0 1.269 1 1 
44.Lalin 9.611 0.230 74.570 0.142 10.571 3 0 
45.Samco 9.370 0.379 79.700 0.028 7.042 12 1 
วัสดุกอสราง 
46.Bsbm 9.618 0.212 75.780 0.137 1.307 1 1 
47.Rci 9.200 0.532 44.070 0.124 3.088 16 1 
48.Tcmc 8.990 0.414 68.350 0.026 2.329 17 0 
49.Ccp 9.369 0.350 73.150 0.050 0.729 2 1 
50.Dcon 8.805 0.018 87.780 0.183 4.253 1 0 
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ตารางผนวกที่ 6  (ตอ) 
 
ช่ือยอบริษัท Size Capital Owner Profit Liquid Age Audit 
51.Ewc 8.896 0.271 81.730 0.327 2.057 14 0 
52.Gen 8.939 0.186 46.830 0.055 1.731 14 1 
53.Kwh 9.142 0.467 74.920 -0.009 1.056 9 1 
54.Pap 9.244 0 83.390 0.210 7.633 1 1 
55.Q-Con 9.349 0.204 82.820 0.137 1.014 1 0 
56.Scc 11.424 0.543 50.160 0.137 1.035 30 0 
57.Sccc 10.303 0.053 80.110 0.206 1.745 28 1 
58.Scp 8.960 3.041 53.210 0.087 1.506 14 0 
59.Stpi 8.992 0.269 36.870 -0.050 1.059 9 1 
60.Tasco 9.698 0.832 64.460 0.006 0.935 14 1 
61.Tgci 9.871 0.801 69.530 -0.014 0.894 25 1 
62.Tpipl 10.855 0.001 43.990 0.057 0.287 15 1 
63.Tsth 10.342 0.947 51.050 0.054 3.862 3 1 
64.Umi 9.503 0.819 60.090 0.035 2.065 16 0 
65.Vng 9.956 0.607 60.310 0.137 1.010 10 0 
66.Dcc 9.519 0.024 56.870 0.204 0.801 13 0 
67.Tiw 8.926 0 86.310 0.069 5.617 12 0 
 
ตารางผนวกที่ 7  มูลคาตัวแปรอิสระประจําป 2548 
 
ช่ือยอบริษัท Size Capital Owner Profit Liquid Age Audit 
พัฒนาอสังหาริมทรัพย 
1.Amata 9.893 0.403 60.940 0.138 2.145 9 1 
2.Ap 10.012 1.082 63.730 0.074 4.851 14 1 
3.A 9.631 1.559 79.140 0.002 5.562 12 1 
4.Ascon 8.874 0.030 73.850 0.096 2.014 1 1 
5.Bland 10.618 0.124 39.890 -0.045 0.079 13 0 
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ตารางผนวกที่ 7  (ตอ) 
 
ช่ือยอบริษัท Size Capital Owner Profit Liquid Age Audit 
6.Ci 9.259 0.268 73.540 0.036 1.440 4 1 
7.Ck 10.236 1.779 65.550 0.023 1.068 10 1 
8.Cnt 9.425 0.178 83.340 0.051 1.307 14 1 
9.Cpn 10.523 1.447 64.990 0.099 1.606 11 1 
10.Ever 9.205 0.216 31.320 0.107 1.538 12 0 
11.Gold 10.131 0.531 82.920 -0.022 1.111 12 1 
12.Hemraj 9.952 0.354 36.500 0.077 4.867 14 0 
13.Itd 10.627 0.265 47.860 0.030 1.186 11 1 
14.Kc 9.410 0 64.440 0.070 1.790 11 1 
15.Kmc 9.756 1.167 29.78 -0.423 1.006 14 0 
16.Ktp 9.184 0.433 80.190 0 2.123 13 1 
17.Lh 10.594 0.432 70.930 0.132 4.914 17 1 
18.Lalin 9.658 0.265 80.740 0.152 7.073 4 0 
19.Lpn 9.655 0.117 43.090 0.130 2.680 12 0 
20.Mbk 10.208 0.534 52.790 0.062 1.053 10 1 
21.Mk 9.824 0.396 49.040 0.107 6.702 16 0 
22.Nch 9.611 0.514 76.460 0.024 3.639 2 0 
23.Noble 9.729 0.250 49.390 0.085 2.830 9 1 
24.N-Park 10.134 0.209 56.770 -0.049 0.449 13 0 
25.Nwr 9.634 0.039 44.600 -0.027 1.681 11 1 
26.Pae 8.587 0.030 97.700 -0.113 1.067 10 0 
27.Pf 10.142 0.878 55.960 0.133 3.033 13 1 
28.Ple 9.735 0 50.310 0.045 2.140 4 0 
29.Power 8.864 0.006 76.860 -0.257 0.508 14 0 
30.Precha 8.951 0.411 73.250 0.091 4.251 10 0 
31.Preb 8.979 0.010 70.530 0.086 1.557 1 0 
32.Prin 9.505 0.409 75.560 0.095 2.600 1 0 
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ตารางผนวกที่ 7  (ตอ) 
 
ช่ือยอบริษัท Size Capital Owner Profit Liquid Age Audit 
33.Ps 9.993 0.136 88.580 0.129 3.125 1 1 
34.Qh 10.286 1.041 70.600 0.043 1.376 16 1 
35.Raimon 9.539 0.097 83.100 0.047 2.111 13 1 
36.Rojana 10.115 1.082 65.810 0.053 1.587 11 0 
37.Samco 9.351 0.302 81.440 0.034 7.129 13 1 
38.Sc 9.910 0.604 81.630 0.053 3.744 3 0 
39.Seafco 8.976 0.088 54.510 0.071 1.178 2 0 
40.Sf 9.500 1.751 65.820 0.034 0.260 4 1 
41.Siri 10.263 0.656 54.460 0.049 2.949 10 1 
42.Spali 9.873 0.453 43.19 0.111 2.828 13 1 
43.Stec 10.097 0.289 54.980 0.038 1.103 14 1 
44.Syntec 9.429 0.206 55.300 -0.018 1.543 13 0 
45.Tfd 9.107 0.315 58.470 0.032 1.037 15 1 
46.Ticon 9.809 1.143 62.760 0.106 0.143 4 1 
47.Tyong 10.751 1.084 34.220 -0.046 0.079 15 1 
48.Win 8.624 0.200 86.290 0.045 0.651 16 0 
49.K-Tech 9.476 0.058 73.980 0 1.104 2 1 
วัสดุกอสราง 
50.Bsbm 9.449 0 78.840 -0.059 2.278 2 1 
51.Ccp 9.536 1.009 67.440 -0.003 0.572 3 1 
52.Dcc 9.617 0.023 56.910 0.181 0.669 14 0 
53.Dcon 8.858 0.055 86.600 0.099 2.532 2 0 
54.Drt 9.247 0.010 81.810 0.114 1.597 1 1 
55.Ewc 9.237 0.010 59.290 0.052 21.144 15 0 
56.Gen 8.873 0.188 44.110 -0.056 1.766 15 1 
57.Mcs 9.340 0 71.910 0.129 1.325 1 0 
58.Pap 9.269 0 83.390 -0.006 2.834 2 1 
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ตารางผนวกที่ 7  (ตอ) 
 
ช่ือยอบริษัท Size Capital Owner Profit Liquid Age Audit 
59.Q-Con 9.418 0.421 78.370 0.011 0.717 2 0 
60.Rci 9.204 0.397 50.230 0.079 2.700 17 1 
61.Scc 11.300 0.921 51.140 0.162 0.865 31 0 
62.Sccc 10.323 0.069 82.120 0.194 2.032 29 1 
63.Scp 8.978 2.193 59.690 0.040 1.431 15 0 
64.Stpi 9.189 0.144 37.330 0.095 1.157 10 1 
65.Tasco 9.797 0.594 64.610 0.034 1.322 15 1 
66.Tcmc 8.994 0.393 71.510 0.036 2.315 18 0 
67.Tiw 9.087 0 84.630 0.072 2.363 13 0 
68.Tpipl 10.849 0.627 43.990 0.022 0.919 16 1 
69.Tsth 10.344 0.914 52.030 0.016 5.001 4 1 
70.Umi 9.505 0.745 59.820 0.006 1.737 17 0 
71.Vng 9.993 0.778 59.300 0.077 1.479 11 0 
72.Tgci 9.898 0.868 69.580 -0.027 0.737 26 1 
73.Kwh 9.163 0.362 74.700 0.041 1.210 10 1 
74.Super 9.105 0.596 73.270 0.028 2.071 1 0 
 
ตารางผนวกที่ 8  มูลคาตัวแปรอิสระประจําป 2549 
 
ช่ือยอบริษัท Size Capital Owner Profit Liquid Age Audit 
1.Amata 9.965 0.654 0.720 0.085 2.391 10 1 
2.Ap 10.018 0.474 0.580 0.129 3.293 15 1 
3.A 9.632 0.457 0.730 0.002 1.410 13 1 
4.Ascon 8.875 0.028 0.779 0.090 1.464 2 1 
5.Bland 10.667 0.463 0.698 0.067 0.041 14 0 
6.Ci 9.349 0.591 0.712 0.024 1.884 5 1 
7.Ck 10.482 1.369 0.605 0.023 1.068 11 1 
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ตารางผนวกที่ 8  (ตอ) 
 
ช่ือยอบริษัท Size Capital Owner Profit Liquid Age Audit 
8.Cnt 9.483 0.222 0.849 0.021 1.222 15 1 
9.Cpn 10.536 1.346 0.452 0.049 0.927 12 1 
10.Ever 9.212 0.040 0.313 0.035 1.475 13 0 
11.Gold 10.100 0.438 0.830 0.022 1.330 13 1 
12.Hemraj 10.059 0.410 0.401 0.104 6.233 15 0 
13.Itd 10.705 0.680 0.600 -.042 1.114 12 1 
14.kc 9.437 0.210 0.613 0.045 2.262 12 1 
15.Kmc 9.750 0.471 0.007 0.028 1.149 15 0 
16.K-Tech 9.522 0.101 0.759 -0.011 0.992 4 1 
17.Ktp 8.932 1.669 0.769 -0.008 12.977 14 1 
18.Lalin 9.654 0.350 0.838 0.088 3.310 5 0 
19.Lh 10.620 0.381 0.528 0.078 2.648 18 1 
20.Lpn 9.776 0.074 0.654 0.128 1.794 13 0 
21.Mbk 10.229 0.497 0.598 0.070 1.230 11 1 
22.Metro 9.493 1.318 0.697 0.014 2.660 2 1 
23.Mk 9.847 0.336 0.557 0.058 5.070 17 0 
24.Nch 9.580 0.667 0.753 0.014 11.119 3 0 
25.Nncl 9.487 0.460 0.753 0.078 5.911 4 1 
26.Noble 9.747 0.219 0.558 0.054 2.763 10 1 
27.N-Park 10.052 0.187 0.513 -0.093 0.419 14 0 
28.Nwr 9.705 0.112 0.572 -0.022 1.508 13 1 
29.Pae 8.764 0.017 0.607 0.011 1.453 11 0 
30.Pf 10.142 0.914 0.936 0.001 3.651 14 1 
31.Ple 9.943 0.293 0.100 0.014 1.346 5 0 
32.Power 8.582 0.003 0.318 -0.041 0.788 15 0 
33.Preb 9.032 0.030 0.658 -0.036 1.285 2 0 
34.Precha 8.922 0.409 0.680 0.005 6.353 11 0 
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ตารางผนวกที่ 8  (ตอ) 
 
ช่ือยอบริษัท Size Capital Owner Profit Liquid Age Audit 
35.Prin 9.643 0.744 0.691 0.102 3.364 2 0 
36.Ps 9.993 0.067 0.901 0.138 5.127 2 1 
37.Qh 10.311 0.653 0.745 0.049 1.068 17 1 
38.Raimon 9.614 0.172 0.876 -0.040 2.563 14 1 
39.Rasa 8.884 0.189 0.916 0.052 2.245 1 0 
40.Rojana 10.115 1.215 100.00 0.059 1.414 12 0 
41.Samco 9.338 0.184 0.975 0.017 4.097 14 1 
42.Sc 9.919 0.403 0.747 0.040 2.216 4 0 
43.Seafco 8.976 0.049 0.803 0.105 1.065 3 0 
44.Sf 9.702 1.251 0.700 0.080 0.711 5 1 
45.Siri 10.258 0.400 0.658 0.022 2.155 11 1 
46.Spali 9.919 0.127 0.615 0.106 2.019 14 1 
47.Stec 10.190 0.275 0.485 -0.113 0.987 15 1 
48.Syntec 9.458 0.084 0.516 0.077 1.105 14 0 
49.Tfd 9.109 0.188 0.691 0.051 1.041 16 1 
50.Ticon 10.979 0.848 0.685 0.091 1.254 5 1 
51.Tyong 9.877 0 0.812 0.060 0.106 16 1 
52.Win 8.790 0.152 0.796 -0.052 0.907 17 0 
วัสดุกอสราง 
53.Bsbm 9.399 0 0.788 0.103 3.239 2 1 
54.Ccp 9.528 1.405 0.693 -0.058 0.554 4 1 
55.Dcc 9.617 0.028 0.603 0.181 0.750 15 0 
56.Dcon 8.946 0.090 0.890 0.054 1.493 3 0 
57.Drt 9.267 0.111 0.841 0.170 2.471 2 1 
58.Ewc 9.207 0.013 0.343 -0.263 5.995 16 0 
59.Gen 8.912 0.089 0.281 0.040 1.531 16 1 
60.Mcs 9.183 0.005 0.633 0.185 1.325 2 0 
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ตารางผนวกที่ 8  (ตอ) 
 
ช่ือยอบริษัท Size Capital Owner Profit Liquid Age Audit 
61.Pap 9.357 0.001 0.782 0.087 1.876 3 1 
62.Q-Con 9.398 0.522 0.792 -0.032 1.029 3 0 
63.Rci 9.270 0.550 0.573 0.093 2.773 19 1 
64.Rich 9.232 0.576 0.848 0.048 1.330 8 0 
65.Sam 9.590 0.311 0.869 0.540 0.830 4 0 
66.Scc 9.919 0.886 0.538 0.133 1.202 32 0 
67.Sccc 10.314 0.076 0.832 0.187 1.396 30 1 
68.Scp 8.999 2.196 0.556 0.040 1.432 16 0 
69.Stpi 9.189 0.076 0.353 0.160 1.578 11 1 
70.Super 8.597 0.589 0.683 -0.097 1.097 2 0 
71.Tasco 9.871 0.632 0.770 0.046 1.527 16 1 
72.Tcmc 9.022 0.400 0.710 0.029 0.020 29 0 
73.Tgci 9.862 1.482 0.682 -0.092 0.831 27 1 
74.Tiw 9.019 0.050 0.810 0.037 8.040 14 1 
75.Tpipl 10.835 0.210 0.502 0.041 0.599 17 1 
76.Tsth 10.315 0.356 83.810 0.034 3.372 5 1 
77.Umi 9.439 0.705 0.579 -0.054 1.661 18 0 
78.Vng 10.059 0.882 0.644 0.293 1.397 12 0 
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ภาคผนวก  ง 
แบบสัมภาษณผูจัดการฝายบัญชี 
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แบบสัมภาษณ 
 

เรื่อง   ปจจัยท่ีมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย  กรณีศึกษาธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและวัสดุกอสราง 
 
แบบสัมภาษณฉบับน้ีเปนเครื่องมือที่ใชในการเก็บขอมูล   เพ่ือใชประกอบการศึกษาวิทยานิพนธ
ของ นางสาวปยนุช  ประดับวิทย   ตามโครงการปริญญาโทการบัญชี  ภาคปกติ  คณะบริหารธุรกิจ 
มหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร  จึงขอความอนุเคราะหจากทานในการตอบแบบสัมภาษณ 
 
สวนท่ี 1 ขอมูลทั่วไปของผูตอบแบบสัมภาษณ 

1. เพศ 

O   ชาย  O หญิง 

2. ประสบการณในการทํางานทางดานบัญชีหรือที่เกี่ยวของกับงานบัญชี 

O   ตํ่ากวา 6 ป O  6-15 ป 

O 16-25  ป  O  มากกวา 25 ป 
3. ตําแหนง 

O ผูจัดการฝายบัญชี O อ่ืน ๆ....................................................... 

 
สวนท่ี 2   ความคิดเห็นเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูล 
โปรดกาเครื่องหมาย / ในชองตามความเห็นของทานที่มีตอการเปดเผยขอมูล 

ความคิดเห็น เห็นดวย
อยางยิ่ง 

เห็นดวย ปาน
กลาง 

ไมเห็น
ดวย 

ไมเห็น
ดวยอยาง

ย่ิง 

ก.  ความคิดเห็นเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลตามแบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 56-1) 
1. ตลาดหลักทรัพยไดกําหนดใหบริษัทตอง
เปดเผยขอมูลข้ันต่ําในรายงานประจําปซ่ึง
ประกอบดวยขอมูลที่มีความจําเปนและเปน
ขอมูลพ้ืนฐานที่มีความสําคัญตอผูลงทุนในการ
ตัดสินใจที่จะลงทุนในบริษัท 

     

2. การแสดงรายการขอมูลประจําปควรจะแสดง
รายการที่สําคัญอยางครบถวน  ถูกตองและตรง
ประเด็น   
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ข.  ความคิดเห็นเก่ียวกับการเปดเผยขอมูลตามมาตรฐานการบัญชี 
3. การเปดเผยขอมูลเปนการใหขอมูลเพ่ิมเติม
นอกเหนือจากที่ปรากฏในงบการเงินเพ่ือให
ผูใชขอมูลเขาใจสถานการณของธุรกิจมากขึ้น 

     

4. การเปดเผยขอมูลเปนส่ิงจําเปนที่กิจการจะตอง
ปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชีอยางครบถวน
เพื่อใหขอมูลแกผูใช 

     

5.  บริษัทของทานมีนโยบายในการเปดเผยขอมูล
ใหเปนไปตามมาตรฐานการบัญชีที่กําหนด 

     

 
 

สวนท่ี 3   ลักษณะของการเปดเผยขอมูลในงบการเงินของบริษัทตามมาตรฐานการบัญชี 
 
ทานคิดวาลักษณะของการเปดเผยขอมูลในงบการเงินของบริษัทของทานมีการเปดเผยขอมูลมากนอยเพียงใด  
 

ลักษณะของการเปดเผยขอมูล มากที่สุด มาก ปานกลาง นอย นอยที่สุด 
1. ขอมูลมีความเพียงพอที่จะนํามาใชในการ  
ตัดสินใจในการลงทุนของบริษัท 

     

2.  ผูใชงบการเงินสามารถเขาใจถึงขอมูลตาง ๆ 
ในรายงานประจําปไดด ี

     

3.  ขอมูลมีความนาเชื่อถือ      

4.  ขอมูลมีความถูกตองแมนยํา      

5. ทันตอเวลาที่จะนําขอมูลในงบการเงินมาใช   
ในการตัดสินใจ 

     

6. มีการแสดงขอมูลเปรียบเทียบทุกรายการที่มี
นัยสําคัญในงบการเงินของงวดบัญชีปจจุบัน 

     

7. แสดงขอมูลเก่ียวกับเกณฑการจัดทํางบ
การเงินและนโยบายการบัญชีที่เลือกใชกับ
รายการและเหตุการณทางบัญชีที่สําคัญ 

     

8. มีการใหขอมูลเพิ่มเติมที่ไมไดแสดงอยูในงบ
การเงิน   แตเปนขอมูลที่จําเปนเพ่ือใหงบ
การเงินน้ันแสดงโดยถูกตองตามที่ควร 
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สวนท่ี 4   ประโยชนที่ไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามแบบ 56-1 
 
ทานคิดวาความเปนไปไดของผลที่ไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามแบบ 56-1 ที่ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย
และคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยกําหนดมีมากนอยเพียงใด 
 

ผลที่ไดรับ มากที่สุด มาก ปาน
กลาง 

นอย นอยที่สุด 

1.  การไดรับความนาเชื่อถือจากผูใชงบการเงิน      

2.  มีผูสนใจลงทุนในบริษัทมากขึ้น      

3.  ความพึงพอใจของผูบริหารของบริษัท      

4.  การไดรับสิทธิพิเศษจากหนวยงาน      

5.  การไดรับคํายกยองจากหนวยงาน      

6.  ราคาหุนเพิ่มขึ้น      

7.  ดอกเบี้ยหุนกูลดลง      
 
 

ขอเสนอแนะอื่นๆ 
...................................................................................................................................................................................
...................................................................................................................................................................................
...................................................................................................................................................................................
. 
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ภาคผนวก จ 
สรุปผลการสัมภาษณผูจัดการฝายบัญชี 
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สรุปผลการสัมภาษณผูจัดการฝายบัญชี 
 

 บริษัทบางสะพานบารมิล  จํากัด (มหาชน)  หมวดอุตสาหกรรมวัสดุกอสราง  จาก
ผลการวิจัยมีระดับการเปดเผยขอมูลอยูในระดับสูง ทั้งป พ.ศ. 2547-2549  และจากการสัมภาษณ
รองผูจัดการฝายบัญชีและการเงิน  มีความเห็นดวยกับเร่ืองที่วาบริษัทตองเปดเผยขอมูลขั้นตํ่าใน
รายงานประจาํป ซ่ึงประกอบดวยขอมูลที่มีความจาํเปนและเปนขอมูลพ้ืนฐานที่สําคัญตอผูลงทุนใน
การตัดสินใจลงทุนในบริษัท  เห็นดวยที่การเปดเผยขอมูลตามมาตรฐานการบัญชีที่เปนการให
ขอมูลเพ่ิมเติมนอกเหนือจากที่ปรากฏในงบการเงินน้ันเพ่ือใหผูใชขอมูลเขาใจสถานการณของธุรกิจ
มากขึ้น  รวมถึงเห็นดวยที่การเปดเผยขอมูลเปนส่ิงจําเปนที่กิจการจะตองปฏิบัติตามมาตรฐานการ
บัญชีอยางครบถวน เห็นดวยที่บริษัทมีนโยบายในการเปดเผยขอมูลใหเปนไปตามมาตรฐานการ
บัญชี  เห็นดวยอยางยิ่งท่ีการแสดงรายการขอมลูประจําปควรจะแสดงรายการที่สําคญัอยางครบถวน
ถูกตองและตรงประเด็น  นอกจากนี้ผูจัดการฝายบัญชียังมีความเห็นวาบริษัทมีการเปดเผยขอมูลใน
ระดับมากที่สุดในเรื่องของ การใหขอมูลเพ่ิมเติมที่ไมไดแสดงในงบการเงิน  แตเปนขอมูลที่จําเปน
เพ่ือใหงบการเงินน้ันแสดงโดยถูกตองตามที่ควร สวนลักษณะการเปดเผยขอมูลเรื่องอ่ืนๆ เชน 
ขอมูลมีความเพียงพอที่จะนํามาใชในการตัดสินใจ  ความเขาใจไดของขอมูล  ความนาเช่ือถือ ความ
ถูกตองและแมนยํา   เห็นวาอยูในระดับมาก  สําหรับความเปนไปไดของผลประโยชนที่ไดรับจาก
การเปดเผยขอมูลตามขอกําหนดของตลาดหลักทรัพยตอบริษัทในระดับปานกลางคือเร่ืองของ  
ความพึงพอใจของผูบริหารบริษัท  การไดรับสิทธิพิเศษจากหนวยงาน  การไดรับคํายกยองจาก
หนวยงาน  และความเปนไปไดของผลประโยชนที่ไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามขอกําหนดของ
ตลาดหลักทรัพยตอบริษัทในระดับสูงคือเรื่องของ  การไดรับความนาเชื่อถือจากผูใชงบการเงิน  
การที่มีผูสนใจลงทุนในบริษัทมากขึ้น  ชวยใหราคาหุนของบริษัทเพ่ิมขึ้น  และในกรณีที่ทําการออก
หุนกูสามารถออกไดในอัตราดอกเบี้ยท่ีต่ําลง 
 
 บริษัทวิค แอนด ฮุคลันด  จํากัด (มหาชน)  หมวดอุตสาหกรรมวัสดุกอสราง  จาก
ผลการวิจัยมีระดับการเปดเผยขอมูลอยูในระดับปานกลาง  ทั้งป พ.ศ. 2547-2549  และจากการ
สัมภาษณผูจัดการฝายบัญชี  มีความเห็นดวยกับเรื่องที่กลาววาบริษทัตองเปดเผยขอมูลขั้นตํ่าใน
รายงานประจาํป ซ่ึงประกอบดวยขอมูลที่มีความจาํเปนและเปนขอมูลพ้ืนฐานที่สําคัญตอผูลงทุนใน
การตัดสินใจลงทุนในบริษัท  เรื่องการแสดงรายการขอมูลประจําปควรแสดงรายการที่สําคัญอยาง
ครบถวน และเร่ืองการเปดเผยขอมูลเพ่ิมเติมนอกเหนือจากท่ีปรากฏในงบการเงินเพ่ือใหผูใชขอมูล
เขาใจสถานการณของธุรกิจมากขึ้น  และมีความเห็นดวยอยางยิ่งเกี่ยวกับเรื่องการเปดเผยขอมูลเปน
ส่ิงจาํเปนที่กิจการจะตองปฏบิัติตามมาตรฐานการบัญชีอยางครบถวนเพ่ือใหขอมูลแกผูใช  และ
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เร่ืองที่บริษัทมีนโยบายในการเปดเผยขอมูลใหเปนไปตามมาตรฐานการบัญชีท่ีกําหนด  นอกจากนี้
ผูจัดการฝายบัญชียังมีความเห็นวาบริษัทมีการเปดเผยขอมูลในระดับมากที่สุดในเรื่องของ  งบ
การเงินสามารถทําใหเขาใจถึงขอมูลตางๆ ในรายงานประจําปไดดี  สวนเร่ืองความเพียงพอของ
ขอมูล  ความนาเช่ือถือ ความถูกตองและแมนยํา  ทันตอเวลา  การแสดงขอมูลเปรียบเทียบ  และการ
แสดงขอมูลเกี่ยวกับเกณฑการจัดทาํงบการเงินและนโยบายการบัญชี  บริษัทมีลักษณะของการ
เปดเผยขอมูลเหลาน้ีในระดับมาก  ลักษณะของการเปดเผยขอมูลเพ่ิมเติมที่ไมไดแสดงอยูในงบ
การเงินแตเปนขอมูลที่จําเปนน้ันอยูในระดับปานกลาง  สําหรับความเปนไปไดของผลประโยชนที่
ไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามขอกําหนดของตลาดหลักทรัพยตอบริษัทในระดับปานกลางคือเรื่อง
ของ  การไดรับสิทธิพิเศษและคํายกยองจากหนวยงานที่เกี่ยวของและออกหุนกูในอัตราดอกเบี้ยตํ่า
สวนผลประโยชนที่ไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามขอกําหนดของตลาดหลักทรัพยตอบริษัทมาก
คือ การไดรับความนาเช่ือถือ  การที่มีผูสนใจลงทุนเพ่ิมมากขึ้น ความพึงพอใจของผูบริหารบริษัท
และราคาหุนที่เพ่ิมสูงขึ้น 
 
 บริษัทเพาเวอรไลน เอนจิเนียร่ิง  จํากัด (มหาชน)  หมวดอุตสาหกรรมพัฒนา
อสังหาริมทรัพย  จากผลการวิจัยมีระดับการเปดเผยขอมูลอยูในระดับสูง  ทั้งป พ.ศ. 2547-2549  
และจากการสัมภาษณผูจัดการฝายบัญชีถึงความเห็นที่มีตอลักษณะการเปดเผยขอมูลตามแบบแสดง
รายการขอมูลประจาํปและการเปดเผยขอมูลตามมาตรฐานการบัญชี  พบวา มีความเหน็ดวยอยางยิ่ง
กับลักษณะการเปดเผยขอมูลทั้งสองประเภทขางตน  นอกจากน้ีผูจัดการฝายบัญชียังมีความเห็นวา
บริษัทมีการเปดเผยขอมูลในระดับมากเกี่ยวกับการใหขอมูลเพ่ิมเติมท่ีไมไดแสดงอยูในงบการเงิน 
และบริษัทมีการเปดเผยขอมูลมากที่สุดในเรื่องของ  ความเพียงพอ  ความเขาใจได  ความนาเช่ือถือ  
ความถูกตองแมนยํา  ทันตอเวลา  การแสดงขอมูลเปรียบเทียบ  และการแสดงเกณฑการจัดทํางบ
การเงินและนโยบายการบัญชี  สําหรับความเปนไปไดของผลประโยชนที่บริษัทไดรับจากการ
เปดเผยขอมูลตามขอกําหนดของตลาดหลักทรัพยตอบริษัทในระดับปานกลางคือเรื่องของ ดอกเบี้ย
หุนกูที่ลดลง  ไดรับประโยชนมากในเรื่องของ การไดรับสิทธิพิเศษและคํายกยองชมเชยจาก
หนวยงานและราคาหุนที่เพ่ิมสูงขึ้น  ผลประโยชนมากที่สุดที่บริษัทไดรับคือ  การไดรับความ
นาเชื่อถือ การที่มีผูสนใจลงทุนในบริษัทมากขึ้น และความพึงพอใจของผูบริหารบริษัท 
 
 บริษัทแสนสิริ  จํากัด (มหาชน) หมวดอุตสาหกรรมพัฒนาอสังหาริมทรพัย  จากผลการวิจัย
มีระดับการเปดเผยขอมูลอยูในระดับสูง  ทั้งป พ.ศ. 2547-2549  และจากการสัมภาษณผูจัดการฝาย
บัญชีถึงความเห็นที่มีตอลักษณะการเปดเผยขอมูลตามแบบแสดงรายการขอมูลประจําป  บริษัทเห็น
ดวยที่ตองเปดเผยขอมูลขั้นต่ําในรายงานประจาํปซ่ึงเปนขอมูลที่มีความจําเปนและเปนขอมูล



 

 

286

พ้ืนฐานที่มีความสาํคัญตอผูลงทุน  และเห็นดวยที่การแสดงรายการขอมูลประจําป  ควรจะแสดง
รายการที่สําคญัอยางครบถวน  สวนการเปดเผยขอมูลตามมาตรฐานการบัญชี  พบวา  เห็นดวยอยาง
ย่ิงกับการที่บริษัทมีนโยบายในการเปดเผยขอมูลใหเปนไปตามมาตรฐานการบัญชีที่กําหนด  เห็น
ดวยที่การใหขอมูลเพ่ิมเติมนอกเหนือจากที่ปรากฏในงบการเงินเพ่ือใหผูใชขอมูลเขาใจสถานการณ
ของธุรกิจมากขึ้น  และการเปดเผยขอมูลเปนส่ิงจําเปนที่กิจการจะตองปฏิบัติตามมาตรฐานการบญัชี
อยางครบถวนเพ่ือใหขอมูลแกผูใช  นอกจากนี้ผูจัดการฝายบัญชียังมีความเห็นวาบริษัทมีการ
เปดเผยขอมูลในระดับมากที่สุดเกี่ยวกับความเพียงพอของขอมูลที่จะนํามาใชในการตดัสินใจลงทุน
ในบริษัท  และบริษัทมีการเปดเผยขอมูลมากในเรื่องของ  ความเขาใจไดของขอมูล  ความนาเชื่อถือ  
ความถูกตองและแมนยํา  ทนัตอเวลา  การแสดงขอมูลเปรียบเทียบ  แสดงขอมูลเกี่ยวกับเกณฑการ
จัดทํางบการเงนิและนโยบายการบัญชี  การใหขอมูลเพ่ิมเติมที่ไมไดแสดงอยูในงบการเงินแตเปน
ขอมูลที่จําเปน  สําหรับความเปนไปไดของผลประโยชนที่จะไดรับจากการเปดเผยขอมูลตาม
ขอกําหนดของตลาดหลักทรัพยตอบริษัทในระดับมากคือ การไดรับความนาเช่ือถือจากผูใชงบ
การเงินและความพึงพอใจของผูบริหารบริษัท  สวนผลประโยชนเรื่อง  มีผูสนใจลงทุนในบริษัท
เพ่ิมขึ้น  การไดรับสิทธิพิเศษและไดรับคํายกยองจากหนวยงานที่เกี่ยวของ  ราคาหุนที่เพ่ิมสูงขึ้น
และดอกเบี้ยหุนกูที่ลดลง  ไดรับในระดับปานกลาง  
 
ตารางผนวกที่ 9  สรุปความเห็นเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูล 
 

ความคิดเห็น เห็นดวย 
อยางยิ่ง 

เห็นดวย ปานกลาง ไมเห็นดวย ไมเห็นดวย 
อยางยิ่ง 

ก. การเปดเผยขอมูลตามแบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ56-1) 
1. ตลาดหลักทรัพยไดกําหนดให
บริษัทตองเปดเผยขอมูลข้ันต่ํา
ในรายงานประจําปซ่ึง
ประกอบดวยขอมูลที่มีความ
จําเปนและเปนขอมูลพื้นฐานที่มี
ความสําคัญตอผูลงทุนในการ
ตัดสินใจที่จะลงทุนในบริษัท 

/ ///    

2. การแสดงรายการขอมูลประจําป
ควรจะแสดงรายการที่สําคัญ
อยางครบถวน  ถูกตองและตรง
ประเด็น   

// //    
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ตารางผนวกที่ 9  (ตอ) 
 

ความคิดเห็น เห็นดวย 
อยางยิ่ง 

เห็นดวย ปานกลาง ไมเห็นดวย ไมเห็นดวย 
อยางยิ่ง 

ข.  ความคิดเห็นเก่ียวกับการเปดเผยขอมูลตามมาตรฐานการบัญชี 
3. การเปดเผยขอมูลเปนการให
ขอมูลเพิ่มเติมนอกเหนือจากที่
ปรากฏในงบการเงินเพื่อใหผูใช
ขอมูลเขาใจสถานการณของ
ธุรกิจมากขึ้น 

/ ///    

4. การเปดเผยขอมูลเปนส่ิงจําเปนท่ี
กิจการจะตองปฏิบัติตาม
มาตรฐานการบัญชีอยาง
ครบถวนเพื่อใหขอมูลแกผูใช 

// ///    

5. บริษัทของทานมีนโยบายในการ
เปดเผยขอมูลใหเปนไปตาม
มาตรฐานการบัญชีที่กําหนด 

/// /    

หมายเหตุ / แทนความคิดเห็นเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูล 
 
ตารางผนวกที่ 10  สรุปลักษณะการเปดเผยขอมูลในงบการเงินของบริษัท 
 

ลักษณะการเปดเผยขอมูล มากที่สุด มาก ปานกลาง นอย นอยที่สุด 

1. ขอมูลมีความเพียงพอที่จะนํามาใชใน   
การตัดสินใจในการลงทุนของบริษัท 

// //    

2. ผูใชงบการเงินสามารถเขาใจถึงขอมูล
ตาง ๆ ในรายงานประจําปไดดี 

// //    

3. ขอมูลมีความนาเชื่อถือ / ///    
4. ขอมูลมีความถูกตองแมนยํา 
 

/ ///    

5. ทันตอเวลาท่ีจะนําขอมูลในงบ
การเงินมาใชในการตัดสินใจ 

/ ///    
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ตารางผนวกที่ 10  (ตอ) 
 

ลักษณะการเปดเผยขอมูล มากที่สุด มาก ปานกลาง นอย นอยที่สุด 

6. มีการแสดงขอมูลเปรียบเทียบทุก
รายการที่มีนัยสําคัญในงบการเงิน
ของงวดบัญชีปจจุบัน 

/ ///    

7.  แสดงขอมูลเก่ียวกับเกณฑการจัดทํา
งบการเงินและนโยบายการบัญชีท่ี
เลือกใชกับรายการและเหตุการณทาง
บัญชีท่ีสําคัญ 

/ ///    

8. มีการใหขอมูลเพิ่มเติมที่ไมไดแสดง
อยูในงบการเงิน   แตเปนขอมูลท่ี
จําเปนเพ่ือใหงบการเงินนั้นแสดงโดย
ถูกตองตามที่ควร 

/ // /   

หมายเหตุ / แทนการเปดเผยขอมูลของบริษัท 
 
ตารางผนวกที่ 11  สรุปผลประโยชนที่บริษัทไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามขอกําหนดของตลาด

หลักทรัพย 
 

ผลประโยชน มากที่สุด มาก ปานกลาง นอย นอยที่สุด 

1. การไดรับความนาเชื่อถือจากผูใชงบ
การเงิน 

/ ///    

2. มีผูสนใจลงทุนในบริษัทมากขึ้น / // /   
3. ความพึงพอใจของผูบริหารของ
บริษัท 

/ // /   

4. การไดรับสิทธิพิเศษจากหนวยงาน  / ///   
5. การไดรับคํายกยองจากหนวยงาน  / ///   
6. ราคาหุนเพิ่มข้ึน  /// /   
7. ดอกเบี้ยหุนกูลดลง  / ///   
หมายเหตุ / แทนผลประโยชนที่บริษัทไดรับ 
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ประวัติการศึกษา และการทํางาน 
 

ชื่อ –นามสกุล นางสาวปยนุช  ประดับวิทย 
วัน เดือน ป ที่เกิด วันที่  2  มิถุนายน  2524 
สถานที่เกิด  จังหวัดขอนแกน 
ประวัติการศึกษา บัญชีบัณฑิต(การบัญชี) 

มหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร 
วิทยาเขตเฉลิมพระเกียรติ จังหวัดสกลนคร 
บริหารธุรกิจมหาบัณฑิต (บริหารธุรกิจ) 
มหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร 
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