
บทที่ 4 
 

ผลการศึกษา 
 
 ในบทนี้เปนผลการวิจัยปริมาณเงินฝากในระบบธนาคารพาณิชย โดยแยกผลการศึกษาเปน 
2 สวนคือ สวนที่หนึ่งปจจัยที่มีผลกระทบตอปริมาณเงินฝากออมทรัพยในระบบธนาคารพาณิชย 
และสวนที่สองปจจัยที่มีผลกระทบตอปริมาณเงินฝากประจําในระบบธนาคารพาณิชย ในชวงป 
พ.ศ. 2536 – พ.ศ. 2547 เปนระยะเวลา 12 ป โดยอาศัยแบบจําลองทางเศรษฐมิติในรูปสมการถดถอย
เชิงซอนและประมาณคาดวยวิธีกําลังสองนอยที่สุด 
 
สวนท่ี 1 การศึกษาปจจัยท่ีมีผลกระทบตอปริมาณเงนิฝากออมทรัพยในระบบธนาคารพาณชิยไทย 

 
ในการศึกษาแบบจําลองปจจยัที่มีผลกระทบตอปริมาณเงนิฝากออมทรัพยในระบบธนาคาร

พาณิชยไทย  ซ่ึงแสดงความสัมพันธในรปูแบบสมการถดถอยเชิงซอนระหวางปริมาณเงินฝากออม
ทรัพยในระบบธนาคารพาณิชยไทยกับตวัแปรอิสระตาง ๆ อันไดแก ผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาต ิ 
ระดับเงินเฟอวัดจากการเปลีย่นแปลงดัชนรีาคาผูบริโภค ราคาทองคําแทง สวนตางระหวางอตัรา
ดอกเบี้ยต่ําสุดของเงินฝากประจํากับอัตราดอกเบี้ยสูงสุดของเงินฝากออมทรัพย ตัวแปรหุนซึ่งใช
แทนการเปลี่ยนแปลงจํานวนสาขาของธนาคารพาณิชย และตวัแปรหุนซึ่งใชแทนการจําหนาย
พันธบัตรรัฐบาล(พันธบัตรออมทรัพยชวยชาติ)ใหกับประชาชน  ซ่ึงจากการทดสอบแบบจําลองได
ทําการตัดตัวแปรหุนซึ่งใชแทนการจําหนายพันธบัตรรัฐบาล(พันธบัตรออมทรัพยชวยชาต)ิออก  
เนื่องจากไมมนีัยสําคัญทางสถิติ ดังแสดงในภาคผนวก ผลการทดสอบสมการใหมที่ไดเปนดังนี ้
 
log(S11) = -0.660737+ 0.712389log(GNP) – 0.044199log(INF) + 0.822981log(GOLD)  

          (4.945)***                   (-1.8049)*                     (4.8871)***              
 -0.119625log(SP)  + 0.145776D1       
  (-5.6060)***           (4.8472)***           

 
R – square  0.965030   Adjusted R – square 0.960547 
F – statistic  215.2495          Sig.F   0.000000 
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Durbin- Watson stat 1.095112 
 
หมายเหตุ : *       แสดงนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อมั่น รอยละ 90 
       **  แสดงนัยสําคญัทางสถิติ ณ ระดับความเชือ่มั่น รอยละ 95  
       *** แสดงนัยสําคญัทางสถิติ ณ ระดับความเชือ่มั่น รอยละ 99 
 

จากสมการนีแ้สดงวาแบบจําลองสามารถอธิบายคาสัมประสิทธิ์การตัดสินใจปรับคาแลวได 
R2

Adj รอยละ 96 สวนที่เหลืออีกรอยละ 4.0  เปนการเปลี่ยนแปลงปริมาณเงินฝากออมทรัพยในระบบ
ธนาคารพาณิชยที่เกดิจากปจจัยอ่ืนที่ไมไดนํามาพิจารณา โดยมีคา F-statistic เทากับ 215.2495 
(Sig.F เทากับ 0.000) ณ ระดับความเชื่อมัน่รอยละ 99 และจากการทดสอบสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ
ผลปรากฏวา คา Durbin-Watson มีคาเทากับ 1.095112  ซ่ึงคาไมอยูในชวงระหวางคา dL  และ dU  

แสดงวาคาความคลาดเคลื่อนเปนอิสระตอกัน เกดิปญหาสหสัมพันธ (Autocorrelation) ทั้งนี้ ไดมี
การแกปญหาสหสัมพันธ (Autocorrelation) โดยใชวิธีการใชลําดับที ่ 1 ของ Autoregressive model 
คือ เพิ่มเทอม AR(1)  หรือใช ARIMA model ที่มี Autoregressive model ในลําดับที่สูงกวาลําดับที ่1 
คือ AR(2) MA(2) เขาไปแลว ผลปรากฏวา คา Durbin-Watson statistic ไมดีขึ้น และผลการ
ประมาณคาตามสมการของตัวแปรหลายตัว เกิดการเปลี่ยนแปลงไปเปนไมมีนยัสําคัญทางสถิติ จึง
ไมเลือกวิธีการดังกลาว  

 
 สวนผลการทดสอบคานัยสําคัญทางสถิติ ของคาสัมประสิทธของผลิตภัณฑมวลรวม
ประชาชาติ (GNP)     ปรากฏวามีความสัมพันธในทิศทางเดียวกนักบัปริมาณเงินฝากออมทรัพยใน
ระบบธนาคารพาณิชย ตรงตามสมมติฐานที่กําหนดไวอยางมีนัยสําคญัทางสถิติ ณ ระดบัความ
เชื่อมั่นรอยละ 99 ซ่ึงอธิบายไดวาเมื่อผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาตเิพิ่มขึ้นรอยละ 1 จะทําให
ปริมาณเงินฝากออมทรัพยในระบบธนาคารพาณิชยก็เพิม่ขึ้นรอยละ 0.712389 นั่นคือ ถาประชาชนมี
รายไดเพิ่มขึน้ภายใตขอสมมติที่คาใชจายไมเปลี่ยนแปลง ประชาชนก็จะมีเงินเหลือเพือ่เก็บออมมาก
ขึ้น 
 
 ผลการทดสอบคานัยสําคัญทางสถิติของคาสัมประสิทธิ์ของ ระดับเงินเฟอ ที่วัดจากการ
เปลี่ยนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภค (INF) ปรากฏวามีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกบั
ปริมาณเงินฝากออมทรัพยในระบบธนาคารพาณิชย อยางมีนยัสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อมั่น
รอยละ 90 ซ่ึงตรงตามสมมติฐานที่ตั้งไว คือ เมื่อเงินเฟอสูงขึ้นรอยละ 1 ปริมาณเงนิฝากออมทรัพย
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ในระบบธนาคารพาณิชยจะลดลงรอยละ 0.044199    นั่นคือ ถาระดับเงินเฟอ  ที่วดัจากการเปลี่ยน 
แปลงของดัชนีราคาผูบริโภคอยูในอัตราทีสู่ง จะทําใหผลตอบแทนจากอัตราดอกเบี้ยทีแ่ทจริงมี
อัตราลดลง  
 
 ผลการทดสอบคานัยสําคัญทางสถิติของคาสัมประสิทธิ์ของราคาทองคําแทง (GOLD) 
ปรากฏวามีความสัมพันธในทิศทางเดียวกนักับปริมาณเงนิฝากออมทรัพยในระบบธนาคารพาณิชย 
อยางมีนัยสําคญัทางสถิติ ณ ระดับความเชือ่มั่นรอยละ  99      ซ่ึงไมตรงตามสมมติฐานที่ตั้งไว คือ 
เมื่อราคาทองคําแทงสูงขึ้นรอยละ 1   ปริมาณเงินฝากออมทรัพยในระบบธนาคารพาณิชยจะเพิ่มขึ้น
รอยละ 0.822981 ทั้งนี้อาจจะเนื่องจากประชาชนสวนหนึง่ที่เก็งกําไรในราคาทองคําแทง  เมื่อเหน็วา
ราคาทองคําแทงมีราคาเพิ่มสูงขึ้น จึงไดทําการขายทองคําแทงแลวนําเงนิที่ไดจากการขายทองคํา
แทงนั้น มาออมไวในบัญชีเงนิฝากออมทรัพย  จึงสงผลใหปริมาณเงนิฝากออมทรัพยเพิ่มขึ้น   
 
 ผลการทดสอบคานยัสําคัญทางสถิติของคาสัมประสิทธิ์ของสวนตางระหวางอัตราดอกเบี้ย
ต่ําสุดของเงินฝากประจํากับอัตราดอกเบี้ยสูงสุดของเงินฝากออมทรัพย  (SP)       ปรากฏวามีความ 
สัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับปริมาณเงนิฝากออมทรัพยในระบบธนาคารพาณิชย อยางมีนยั 
สําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 ซ่ึงตรงตามสมติฐานที่ตั้งไว ซ่ึงสามารถอธิบายไดวา 
ถาอัตราดอกเบี้ยต่ําสุดของเงินฝากประจํานั้นมีคาสูงกวาอัตราดอกเบี้ยสูงสุดของเงินฝากออมทรพัย
มาก ประชาชนก็จะนําเงนิฝากไวในบัญชีเงินฝากประจํา เพื่อรับผลตอบแทนในรูปของอัตราดอกเบี้ย
เงินฝากประจํา แตถาอัตราดอกเบี้ยต่ําสุดของเงินฝากประจํานัน้มีคาใกลเคียงหรือต่ํากวาอัตรา
ดอกเบี้ยสูงสุดของเงินฝากออมทรัพย ประชาชนกจ็ะทําการโยกยายเงนิออมจากบัญชีเงินฝากประจํา
มาไวที่บัญชีเงนิฝากออมทรัพย เนื่องจากบัญชีเงินฝากออมทรัพยนั้นไมติดเงื่อนไขในเรื่องระยะเวลา
การไถถอน ซ่ึงประชาชนสามารถใชบัญชีเงินฝากออมทรัพยเปนทีพ่ักเงนิ เพื่อทีจ่ะสามารถนําเงิน
ไปลงทุนในสวนอื่น ๆ ไดเชน การลงทุนในตลาดหลักทรัพย หรือ การลงทุนในรูปการถือพันธบัตร
รัฐบาล เปนตน  
 
 ผลการทดสอบคานัยสําคัญทางสถิติของคาสัมประสิทธิ์ตัวแปรหุนซึ่งใชแทนจํานวนสาขา
ของธนาคารพาณิชย (D1) มีความสัมพันธในทิศทางเดยีวกันกับปริมาณเงินฝากออมทรัพยในระบบ
ธนาคารพาณิชย อยางมนีัยสําคัญทางสถิติ  ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 ซ่ึงตรงตามสมมติฐาน
ที่ตั้งไว คือเมื่อจํานวนสาขาของธนาคารพาณิชยเพิ่มสูงขึ้น ปริมาณเงินฝากออมทรัพยในระบบ
ธนาคารพาณิชยจะเพิ่มขึ้น แตเนื่องดวยจํานวนสาขาที่ทําการเปดเพิ่มขึ้นของธนาคารพาณิชยนั้น 
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มิไดมีวัตถุประสงคหลักเพื่อตองการผูที่ทําการฝากเงินประเภทฝากประจํา แตมวีัตถุประสงคที่จะ
ใหบริการกับลูกคาที่ตองการความสะดวกและรวดเรว็ ดังเชนในปจจบุันไดมีการเปดสาขาในหาง 
สรรพสินคาก็เพื่ออํานวยความสะดวก ในการทําธุรกรรมทางการเงินใหกับลูกคานอกเวลาทําการ
ปกติของธนาคาร ซ่ึงลูกคาไมสามารถทําธุรกรรมทางการเงินในชวงเวลาทําการปกติของธนาคารได 
หรือการที่ธนาคารพาณิชยเปดสาขาเพิ่มขึ้นมิไดเปนการขยายฐานลูกคาจึงทําใหปริมาณเงินฝากไม
เพิ่มขึ้น แตเปนการแยงสวนแบงการตลาดของธนาคารพาณิชยดวยกัน เปนตน   
  

สวนท่ี 2 การศึกษาปจจัยท่ีมีผลกระทบตอปริมาณเงนิฝากประจําในระบบธนาคารพาณิชยไทย 
 

ในการศึกษาแบบจําลองปจจยัที่มีผลกระทบตอปริมาณเงนิฝากประจําในระบบธนาคาร
พาณิชยไทย ซ่ึงแสดงความสัมพันธในรูปแบบสมการถดถอยเชิงซอน ระหวางปริมาณเงินฝาก
ประจําในระบบธนาคารพาณิชยไทยกับตวัแปรอิสระตาง ๆ อันไดแก ผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติ  
ระดับเงินเฟอวัดจากการเปลีย่นแปลงดัชนรีาคาผูบริโภค ราคาทองคําแทง สวนตางระหวางอตัรา
ดอกเบี้ยต่ําสุดของเงินฝากประจํากับอัตราดอกเบี้ยสูงสุดของเงินฝากออมทรัพย ตัวแปรหุนซึ่งใช
แทนการเปลี่ยนแปลงจํานวนสาขาของธนาคารพาณิชย และตวัแปรหุนซึ่งใชแทนการจําหนาย
พันธบัตรรัฐบาล(พันธบัตรออมทรัพยชวยชาติ)ใหกับประชาชน ซ่ึงจากการทดสอบแบบจําลองได
ทําการตัดตัวแปรหุนซึ่งใชแทนการจําหนายพันธบัตรรัฐบาล(พันธบัตรออมทรัพยชวยชาต)ิออก  
เนื่องจากไมมนียัสําคัญทางสถิติ ดังแสดงไวในภาคผนวก ผลการทดสอบสมการใหมที่ไดเปนดังนี้  
 
log(S22) = 3.880842+ 1.498451log(GNP) + 0.018139log(INF) - 0.456194log(GOLD)  

          (7.7395)***                   (0.5457)                 (-1.9958) *               
- 0.002251ln(SP)  - 0.306446D1                 
     (-0.77698)           (-7.5069)***           

 
R – square  0.849481   Adjusted R – square 0.830183 
F – statistic  44.0206          Sig.F   0.000000 
Durbin- Watson stat 1.058205 
 
หมายเหตุ : *       แสดงนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อมั่น รอยละ 90 
      **  แสดงนัยสําคญัทางสถิติ ณ ระดับความเชือ่มั่น รอยละ 95  
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      *** แสดงนัยสําคญัทางสถิติ ณ ระดับความเชือ่มั่น รอยละ 99 
 

จากสมการนีแ้สดงวาแบบจําลองสามารถอธิบายคาสัมประสิทธิ์การตัดสินใจปรับคาแลวได 
R2

Adj รอยละ 83 สวนที่เหลืออีกรอยละ 17.0  เปนการเปลี่ยนแปลงปริมาณเงินฝากประจําในระบบ
ธนาคารพาณิชยที่เกดิจากปจจัยอ่ืนที่ไมไดนํามาพิจารณา โดยมีคา F-statistic เทากับ 44.02060 
(Sig.F เทากับ 0.000) ณ ระดับความเชื่อมัน่รอยละ 99 และจากการทดสอบสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ
ผลปรากฏวา คา Durbin-Watson มีคาเทากับ 1.058205 ซ่ึงคาไมอยูในชวงระหวางคา dL  และ dU  

แสดงวาคาความคลาดเคลื่อนเปนอิสระตอกัน  เกิดปญหาสหสัมพันธ (Autocorrelation) ทั้งนี ้ ไดมี
การแกปญหาสหสัมพันธ (Autocorrelation) โดยใชวิธีการใชลําดับที ่ 1 ของ Autoregressive model 
คือ เพิ่มเทอม AR(1)  หรือใช ARIMA model ที่มี Autoregressive model ในลําดับที่สูงกวาลําดับที ่1 
คือ AR(2) MA(2) เขาไปแลว ผลปรากฏวา คา Durbin-Watson statistic ไมดีขึ้น และผลการ
ประมาณคาตามสมการของตัวแปรหลายตัว     เกิดการเปลี่ยนแปลงไปเปนไมมีนยัสําคัญทางสถิติ 
จึงไมเลือกวิธีการดังกลาว  

 
 จากผลการทดสอบคานัยสําคัญทางสถิติของคาสัมประสิทธของผลิตภัณฑมวลรวม
ประชาชาติ (GNP) ปรากฏวามีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับปริมาณเงินฝากประจําในระบบ
ธนาคารพาณิชย ตรงตามสมมติฐานที่กําหนดไวอยางมีนยัสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อมั่นรอย
ละ 99 ซ่ึงอธิบายไดวาเมื่อผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาตเิพิ่มขึ้นรอยละ 1 ปริมาณเงนิฝากประจําใน
ระบบธนาคารพาณิชยก็เพิ่มขึ้นรอยละ 1.498451   นั่นคอื    ถาประชาชนมีรายไดเพิ่มขึ้นในภายใต
ขอสมมติที่คาใชจายไมเปลี่ยนแปลงประชาชนก็จะมีเงินเหลือเพื่อเก็บออมมากขึ้น 
 
 ผลการทดสอบคานัยสําคัญทางสถิติของคาสัมประสิทธิ์ของระดับเงินเฟอ วัดจากการ
เปลี่ยนแปลงดัชนีราคาผูบริโภค (INF) ปรากฏวามีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับปริมาณเงิน
ฝากประจําในระบบธนาคารพาณิชย อยางไมมีนัยสําคัญทางสถิติ ซ่ึงไมตรงตามสมมติฐานที่ตั้งไว 
คือ เมื่อเงินเฟอสูงขึ้นรอยละ 1 ปริมาณเงินฝากออมทรัพยในระบบธนาคารพาณิชยจะเพิ่มขึ้นรอยละ 
0.018139  การที่ไมมีนัยสําคัญทางสถิติ แสดงวาระดับเงินเฟอ ที่วัดจากการเปลี่ยนแปลงดัชนีของ
ราคาผูบริโภคไมสงผลตอการเปลี่ยนแปลงของปริมาณเงินฝากประจําในระบบธนาคารพาณิชย 
 
 ผลการทดสอบคานัยสําคัญทางสถิติของคาสัมประสิทธิ์ของราคาทองคําแทง  (GOLD) 
ปรากฏวามีความสัมพันธในทิศทางตรงขามกับปริมาณเงนิฝากประจําในระบบธนาคารพาณิชย 
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อยางมีนัยสําคญัทางสถิติ ณ ระดับความเชือ่มั่นรอยละ 90    ซ่ึงตรงตามสมมติฐานที่ตั้งไว   คือ  เมือ่
ราคาทองคําแทงสูงขึ้นรอยละ 1        ปริมาณเงินฝากประจําในระบบธนาคารพาณิชยจะลดลงรอยละ 
0.456194   อธิบายไดวา   ถาประชาชนมีการคาดการณวาราคาทองคําแทงในอนาคตจะมีราคาสูงขึ้น 
ประชาชนบางสวนอาจจะนําเงินออมสวนหนึ่งมาซื้อทองคําแทงสะสมไว  เนื่องจากทองคําแทงเปน
สินทรัพยที่มีมลูคาในตัวเองและมีแนวโนมราคาจะสูงขึ้นเรื่อย ๆ         ตามราคาทองคําในตลาดโลก  
ตลอดจนสามารถเปลี่ยนเปนเงินสดไดงายกวาสินทรัพยในรูปแบบอื่น     นอกจากนี้ในชวงเวลาที่ทาํ 
การศึกษา อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจําอยูในระดับต่ํามาก    ในขณะที่ราคาทองคําแทงมีแนวโนมสูง 
ขึ้นเรื่อย ๆ จึงนาจะเปนอีกเหตุผลหนึ่งที่ทาํใหปริมาณเงนิฝากประจําลดลง ในขณะทีร่าคาทองคํา
แทงเพิ่มสูงขึ้น 
 
 ผลการทดสอบคานัยสําคัญทางสถิติของคาสัมประสิทธิ์ของสวนตางระหวางอัตราดอกเบี้ย
ต่ําสุดของเงินฝากประจํากับอัตราดอกเบี้ยสูงสุดของเงินฝากออมทรัพย (SP)     มีความสัมพันธใน
ทิศทางตรงกันขามกับปริมาณเงินฝากประจําในระบบธนาคารพาณิชย อยางไมมีนยัสําคัญทางสถิติ 
ซ่ึงไมตรงตามสมติฐานที่ตั้งไว แสดงวา สวนตางระหวางอัตราดอกเบีย้ต่ําสุดของเงนิฝากประจํากบั
อัตราดอกเบี้ยสูงสุดของเงินฝากออมทรัพย ไมสงผลโดยตรงตอการเปลี่ยนแปลงของปริมาณเงิน
ฝากประจําในระบบธนาคารพาณิชย 
 
 ผลการทดสอบคานัยสําคัญทางสถิติของคาสัมประสิทธิ์ตัวแปรหุนซึ่งใชแทนจาํนวนสาขา
ของธนาคารพาณิชย (D1) มีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับปริมาณเงินฝากประจําในระบบ
ธนาคารพาณิชย อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อมั่น รอยละ 99 ซ่ึงไมตรงตาม
สมมติฐานที่ตัง้ไว คือ เมือ่จํานวนสาขาของธนาคารพาณิชยเพิ่มสูงขึ้น ปริมาณเงนิฝากประจําใน
ระบบธนาคารพาณิชยจะลดลง สาเหตุอาจเนื่องมาจากในชวงหลังวิกฤตเศรษฐกิจในป พ.ศ. 2540 
ประชาชนมีการโยกยายเงินออมจากบัญชีเงนิฝากประจําไปยังบัญชีเงินฝากออมทรัพย เพื่อนําเงินไป
ลงทุนในสวนอื่น ๆ ตอไป   พิจารณาไดจากการที่สวนตางระหวางอตัราดอกเบี้ยต่าํสุดของเงินฝาก
ประจํากับอัตราดอกเบี้ยสูงสดุของเงินฝากออมทรัพยที่มอัีตราลดลง   ดวยเหตุผลดงักลาวแสดงให
เห็นไดวาจํานวนสาขาของธนาคารพาณิชย มิไดเปนปจจยัสําคัญในการกําหนดปริมาณเงินฝาก
ประจําในระบบธนาคารพาณิชย     เนือ่งมาจากสาขาที่ทําการเปดเพิ่มขึ้นของธนาคารพาณิชยนัน้    
มีวัตถุประสงคที่จะใหบริการกับลูกคาที่ตองการความสะดวกรวดเร็ว ดังเชนในปจจบุันไดมีการเปด
สาขาในหางสรรพสินคาก็เพือ่อํานวยความสะดวกในการทําธุรกรรมทางการเงินใหกบัลูกคานอก
เวลาทําการปกติของธนาคาร ซ่ึงลูกคาไมสามารถทําธุรกรรมทางการเงินในชวงเวลาทําการปกติของ
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ธนาคารได หรือการที่ธนาคารพาณิชยเปดสาขาเพิ่มขึ้นมิไดเปนการขยายฐานลูกคาจึงทําใหปริมาณ
เงินฝากไมเพิ่มขึ้น แตเปนการแยงสวนแบงการตลาดของธนาคารพาณิชยดวยกนั  เปนตน   
 
 จากผลการศึกษาขางตน    ดวยวิธีการทดสอบโดยใชสมการไดผลสอดคลองกับขอมูลใน
บทที่ 3 ในกรณีของปริมาณเงินฝากออมทรัพยในระบบธนาคารพาณิชย จะพบวา ในชวงกอนวิกฤต
เศรษฐกิจปริมาณเงินฝากออมทรัพยมีปริมาณเพิ่มขึ้น และเปลี่ยนแปลงไปในทิศทางเดียวกันกับการ
เพิ่มขึ้นของจํานวนสาขาของธนาคารพาณิชย   และราคาทองคําแทง  แตมิไดมกีารเปลี่ยนแปลงไป
ในทิศทางเดยีวกันกับการเปลี่ยนแปลงของสวนตางระหวางอัตราดอกเบี้ยต่ําสุดของเงินฝากประจํา
กับอัตราดอกเบี้ยสูงสุดของเงินฝากออมทรัพย ขณะทีอั่ตราดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพยในชวงเวลา
ดังกลาวมีอัตราคงที่ และเมือ่พิจารณาในชวงหลังวกิฤตเศรษฐกิจจะพบวาปริมาณเงนิฝากออมทรัพย
มีการเปลี่ยนแปลงไปในทิศทางตรงขามกับอัตราดอกเบีย้เงินฝากออมทรัพย และสวนตางระหวาง
อัตราดอกเบี้ยต่ําสุดของเงินฝากประจํากับอัตราดอกเบี้ยสูงสุดของเงินฝากออมทรัพย แตเปลีย่น 
แปลงไปในทศิทางเดียวกนักับราคาทองคําแทง และจํานวนสาขาของธนาคารพาณิชย ซ่ึงสอดคลอง
กับผลการศึกษาในบทที่ 4 ซ่ึงอาจกลาวไดวาวัตถุประสงคของการออมเงินในรูปเงนิฝากออมทรัพย
นั้น มิไดออมเพื่อตองการผลตอบแทนในรูปอัตราดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพย แตเกบ็ออมเพื่อไวใช
ในยามฉกุเฉิน รวมทั้งประชาชนไดทําการโยกยายเงินออมจากบัญชีเงินฝากประจํามาฝากไวในบัญชี
เงินฝากออมทรัพย เพื่อนําเงนิไปลงทุนในสวนอื่น ๆ ตอไป เพื่อทดแทนการลดลงของอตัราดอกเบีย้
เงินฝากประจํา เชน การลงทุนในตลาดหลักทรัพย หรือ การลงทุนในรูปการถือพันธบัตรรัฐบาล 
เปนตน และจากการเพิ่มสูงขึ้นของราคาทองคําแทงอาจเปนไปไดวามปีระชาชนสวนหนึ่งทําการเก็ง
กําไรจากราคาทองคําแทง โดยทําการขายทองคําแทง และนําเงินที่ไดจากการขายทองคําแทงมาออม
ไวในบัญชีเงินฝากออมทรัพย 
 

ในกรณีของปริมาณเงินฝากประจําจากขอมูลในบทที่ 3 จะเหน็ไดวา ในชวงกอนวิกฤต
เศรษฐกิจปริมาณเงินฝากประจํามกีารเปลีย่นแปลงไปในทิศทางเดียวกนักับอัตราดอกเบี้ยเงนิฝาก
ประจําถัวเฉลีย่ถวงน้ําหนัก จํานวนสาขาของธนาคารพาณิชย และราคาทองคําแทง และเมื่อพิจารณา
ในชวงหลังวกิฤตเศรษฐกิจจะพบวา ปริมาณเงินฝากประจํายังคงมกีารเปลี่ยนแปลงไปในทิศทาง
เดียวกันกับอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจําถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนัก     และปรมิาณเงินฝากประจํายังเปลี่ยน 
แปลงไปในทศิทางเดียวกนักับสวนตางระหวางอัตราดอกเบี้ยต่ําสุดของเงินฝากประจาํกับอัตราดอก 

เบี้ยสูงสุดของเงินฝากออมทรัพย สวนจาํนวนสาขาของธนาคารพาณชิยและราคาทองคําแทงนั้นมี
การเปลี่ยนแปลงไปในทิศทางตรงขามกับปริมาณเงินฝากประจํา ซ่ึงสอดคลองกับผลการศึกษาใน
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บทที่ 4 จากการที่ประชาชนมีวัตถุประสงคในการฝากประจําเพื่อตองการผลตอบแทนในรูปอัตรา
ดอกเบี้ยเงินฝากประจํา เมื่ออัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจําถัวเฉลี่ยถวงน้าํหนักลดลง สงผลใหปริมาณ
เงินฝากประจํามีปริมาณที่ลดลง เนื่องจากประชาชนจะทําการโยกยายเงนิออมจากบัญชีเงินฝาก
ประจํามายังบญัชีเงินฝากออมทรัพย เพื่อนาํเงินไปลงทุนในสวนอืน่ ๆ ที่อาจใหผลตอบแทนสูงกวา
อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา เชนการลงทนุในตลาดหลักทรัพย  การลงทุนในรูปการถือพันธบัตร
รัฐบาล หรืออาจนําเงินไปซื้อทองคําแทงเพื่อสะสมมูลคา เนื่องจากทองคําแทงเปนสินทรัพยที่มี
มูลคาในตัวเอง และมีแนวโนมราคาจะสูงขึ้นเรื่อย ๆ ตามราคาทองคําในตลาดโลก ตลอดจนเปน
สินทรัพยที่เปลี่ยนเปนเงนิสดไดงายกวาสินทรัพยในรูปแบบอื่น  


