
บทที่ 3 
 

ปริมาณเงินฝากในระบบธนาคารพาณิชยไทย 
 

ในบทนีจ้ะกลาวถึงปจจยัตาง ๆ ที่มีผลตอปริมาณเงินฝาก  ปจจยัแรก คือ การขยายตัวของ
จํานวนสาขาของธนาคารพาณิชย ซ่ึงไดอธิบายถึงลักษณะการขยายตวัของจํานวนสาขาของธนาคาร
พาณิชยภายใตการกํากับดแูลของธนาคารแหงประเทศไทย และกระทรวงการคลัง ปจจัยที่สองคอื 
นโยบายในการกําหนดอัตราดอกเบี้ยในระบบธนาคารพาณิชยไทย ซ่ึงในที่นี้จะกลาวถึงตั้งแตป พ.ศ. 
2526 – ปจจุบนั โดยแบงการศึกษาเปน 3 ชวงเวลา คือ ตั้งแตกอนการเปดเสรีทางการเงิน จนมกีาร
เปดเสรีทางการเงินในป พ.ศ. 2536 กอนเกิดวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ จนประเทศไทยประสบกับ
วิกฤตการณทางเศรษฐกิจในปพ.ศ. 2540 และหลังจากเกิดวกิฤตการณทางเศรษฐกจิ จนถึงปจจบุัน  
ปจจัยที่สามคอืความเคลื่อนไหวของราคาทองคําแทงในประเทศไทย  และพิจารณาพฤติกรรมการ
ออมของภาคครัวเรือนในระบบธนาคารพาณิชยในประเทศไทย  ตลอดจนความสัมพันธของปจจยั
ตางๆ ที่มีตอปริมาณเงินฝากในระบบธนาคารพาณิชยไทย โดยพิจารณาทั้งในสวนของความสัมพันธ
ของปจจัยตาง ๆ    ที่มีตอปริมาณเงินฝากออมทรัพย      และความสัมพันธของปจจยัตาง ๆ     ที่มีตอ
ปริมาณเงินฝากประจํา ซ่ึงปจจัยทีน่ํามาใชอธิบายความสัมพันธนี้  ไดแก จํานวนสาขาของธนาคาร
พาณิชย อัตราดอกเบี้ย ราคาทองคําแทง และสวนตางระหวางอัตราดอกเบี้ยต่ําสุดของเงินฝากประจาํ
กับอัตราดอกเบี้ยสูงสุดของเงินฝากออมทรัพย 
 

การขยายตัวของจํานวนสาขาของธนาคารพาณิชย 
 

การขยายบทบาทของธนาคารพาณิชยนั้น           นอกจากจะพิจารณาการเพิ่มขึ้นของจาํนวน 

เงินฝาก เงินใหกูยืม และทรัพยสินของธนาคารแลว ก็อาจจะพิจารณาไดจากจาํนวนสาขาของ
ธนาคารพาณิชยที่เพิ่มขึ้น เพือ่ที่จะดวูาบริการของธนาคารไดขยายตัว และเขาไปมีบทบาทในการซื้อ
ขายแลกเปลี่ยนในระบบเศรษฐกิจอยางไร สําหรับการขยายตวัของธนาคารพาณิชยในประเทศไทย 
มีส่ิงที่ควรพิจารณาบางประการดังนี้ (เกริกเกียรติ, 2536) 
 

 1. ระบบธนาคารพาณิชยในประเทศไทยเปนระบบสาขา กลาวคือสาขาของธนาคารพาณิชย
และสํานกังานใหญอยูภายใตองคกรการบริหารงานอันเดยีวกันหรือเจาของเดียวกัน ดังนั้นการ
ขยายตวัของจาํนวนสาขาก็คอื การขยายกจิการของธนาคารพาณิชยนัน่เอง โดยทัว่ไปแลวจํานวน
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สาขาของแตละธนาคารมักจะแสดงถึงปริมาณบริการและบทบาทของแตละธนาคาร ซ่ึงเปนเครื่อง 
วัดอันหนึ่งทีว่ดัถึงบทบาทและอิทธิพลของธนาคารพาณชิยแตละแหง 
  

 2. ธนาคารแหงประเทศไทยและกระทรวงการคลัง      ไดควบคุมและจํากัดการเปดธนาคาร
พาณิชยใหมอยางเครงครัด เพื่อประโยชนในการรักษาเสถียรภาพของระบบการเงินของประเทศ 
การขยายตวัของบริการพาณชิยในระบบเศรษฐกิจจะทําในรูปของการอนุญาตใหเปดสาขาของ
ธนาคารพาณิชยที่มีอยูเดิมเพิม่ขึ้น ดังนั้น การขยายตวัของสาขาของธนาคารพาณิชยจึงเทากับเปน
การขยายอาํนาจการผูกขาดธรุกิจการเงินของธนาคารพาณิชยที่มีอยูเดมิ เนื่องจากธนาคารใหมไม
สามารถเขามาแขงขันได 
 

 อยางไรก็ตาม รัฐบาลไทยไดมีนโยบายสงเสริมธนาคารพาณิชยและควบคุมธนาคารพาณิชย
ของตางประเทศอยางรัดกุม กลาวคืออนุญาตใหธนาคารพาณิชยของไทยขยายสาขาได สวนธนาคาร
พาณิชยตางประเทศนัน้จะไมยอมใหเปดสาขาเพิ่มขึ้น และใหมีสํานักงานอยูในเขตกรงุเทพมหานคร 
เทานั้น ซ่ึงเปนการเปดโอกาสใหธนาคารพาณิชยไทยสามารถขยายบทบาทในทางเศรษฐกิจและ
สามารถครองตลาด หรือผูกขาดในการทําธุรกิจไดมากขึน้ 
 

 3. เมื่อพิจารณาถึงการขยายสาขาของธนาคารพาณิชยในประเทศไทยจะพบวา ในชวงแรก
การขยายตวัของสาขาของธนาคารพาณิชยเฉลี่ยอยูที่ระดบัรอยละ 4 ในชวงป พ.ศ. 2527 – พ.ศ. 2529 

อยางไรก็ตามเมื่อเศรษฐกิจของประเทศเจรญิเติบโตขึ้นในป พ.ศ. 2530 – พ.ศ. 2540 สาขาของ

ธนาคารมีอัตราการขยายตวัสูงเฉลี่ยอยูที่ระดับรอยละ 5 – 6 (ตารางที่ 4) ซ่ึงแสดงใหเห็นถึงการขยาย

บทบาทและอทิธิพลของธนาคารพาณิชยในระบบเศรษฐกิจไทยอยางรวดเรว็ 
 

นโยบายในการกําหนดอัตราดอกเบี้ยในระบบธนาคารพาณิชยไทย 
 
 สําหรับนโยบายทางดานอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก และอัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมนัน้จัดวาเปน
สวนหนึ่งของนโยบายการเงนิที่มีวัตถุประสงคเพื่อรักษาเสถียรภาพทางการเงิน โดยควบคุมปริมาณ
เงิน  และปริมาณเครดิตใหอยูในระดับที่เหมาะสมกับสภาพเศรษฐกจิการเงินที่เกิดขึน้ ทั้งนี้อาจ 
พิจารณาการดาํเนินนโยบายอัตราดอกเบี้ยของธนาคารแหงประเทศไทยในชวงเวลาตาง ๆ ดังนี้ 
(ธนาคารแหงประเทศไทย, 2541) 
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ตารางที่ 4  จํานวนสาขาของระบบธนาคารพาณิชยไทยที่เปดดําเนนิการปพ.ศ. 2527 – พ.ศ. 2547 

 

ท่ีมา: ธนาคารแหงประเทศไทย (2548) 
 

ป พ.ศ. จํานวนสาขา อัตราการเปลี่ยนแปลง 

(สิ้นงวด 30 ธ.ค.) (หนวย:สาขา) (หนวย:รอยละ) 

2527 1,723 3.86 

2528 1,816 5.40 

2529 1,903 4.57 

2530 1,997 4.71 

2531 2,061 3.11 

2532 2,127 3.10 

2533 2,286 6.96 

2534 2,457 6.96 

2535 2,581 4.80 

2536 2,700 4.41 

2537 2,838 4.86 

2538 2,972 4.51 

2539 3,153 5.74 

2540 3,299 4.43 

2541 3,359 1.79 

2542 3,853 12.82 

2543 3,767 -2.28 

2544 3,701 -1.78 

2545 3,668 -0.90 

2546 3,748 2.13 

2547 3,911 4.17 
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ชวงที่ 1 นโยบายอัตราดอกเบี้ยในชวงป พ.ศ. 2526 – พ.ศ. 2532 ในชวงดังกลาว เปนชวงที่
อัตราดอกเบี้ยมีการเปลี่ยนแปลงคอนขางมากและบอยคร้ังขึ้น ธนาคารพาณิชยไดเร่ิมปรับอัตรา
ดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพยและเงินฝากประจําใหสอดคลองกับสถานการณทางดานเศรษฐกิจ
การเงินมากขึน้ โดยในชวงป พ.ศ. 2528 – พ.ศ. 2529 นั้นภาวะซบเซาทางเศรษฐกิจทําใหความ
ตองการสินเชือ่เพื่อการลงทุนชะลอตัวลง สภาพคลองทางการเงินที่อยูในเกณฑสูงประกอบกับอตัรา
ดอกเบี้ยมแีนวโนมต่ําลง และจากการลดเพดานอัตราดอกเบี้ยของทางการเปนแรงผลักดันใหอัตรา
ดอกเบี้ยเงินกูเงินฝากของธนาคารพาณิชยในประเทศตองลดลง 
 

เมื่อวันที่ 10 พฤษภาคมพ.ศ. 2532 กระทรวงการคลังไดยกเลิกเพดานอัตราดอกเบีย้เงินฝาก
สูงสุดรอยละ 9.5 ตอป สําหรับเงินฝากระยะเวลาเกินกวา 1 ปขึ้นไป และปลอยใหลอยตัวโดยไมมี
การกําหนดเพดาน แตทั้งนีธ้นาคารพาณิชยจะตองพิจารณากําหนดอัตราดอกเบี้ยเองและประกาศให
ธนาคารแหงประเทศไทย  และประชาชนไดรับทราบทั่วกัน สําหรับเงินฝากประเภทอื่น ๆ ไดแก 
เงินฝากออมทรัพยยังคงเพดานไวที่รอยละ 7.25 ตอป เงินฝากประจําระยะเวลา 3 เดือนถึง 1 ป ยังคง
เพดานที่รอยละ 9.5 ตอป นอกจากนั้นทางการจะพิจารณาดําเนินการทางดานภาษีอากรเพื่อชวยผูฝาก
รายยอยใหไดรับผลตอบแทนจากเงนิฝากเพิ่มขึ้น 

 
เมื่อวันที่ 31 พฤษภาคม พ.ศ. 2532   ธนาคารแหงประเทศไทยไดประกาศนโยบายอัตรา

ดอกเบี้ยมีผลบงัคับใชวันที่ 1 มิถุนายน พ.ศ. 2532 โดยใหอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจําระยะเวลาเกนิ 
1 ป ลอยตัวโดยอยูในชวงรอยละ 10.5 –11.0 ตอป แตอัตราดอกเบี้ยเงนิกูยังทรงตวัอยูที่รอยละ 15.0 
ตอป ทําใหตนทุนของธนาคารพาณิชยสูงขึ้นสงผลใหกาํไรลดลง ซ่ึงธนาคารพาณิชยปรับตัวไมทนั 
แตอยางไรก็ตามผลประโยชนก็จะตกแกระบบเศรษฐกิจเปนสําคัญ การประกาศนโยบายดังกลาวนี้
ทําใหอัตราดอกเบี้ยในตลาดยังมีการปรับตวั แตการปรับตัวนี้จะเปนไปในลักษณะชา ๆ อยางคอย
เปนคอยไป เพราะยังมีขอจํากัดจากเพดานอัตราดอกเบี้ยเงินกูที่ตรึงไว จะเห็นไดวาในชวงที่ 1 นี้ การ
ดําเนินมาตรการดอกเบี้ยตาง ๆ ของธนาคารแหงประเทศไทยมุงสงเสริมการขยายตัวทางเศรษฐกิจ
และแกปญหาสภาพคลองเปนสําคัญ 

 
ชวงที่ 2 นโยบายอัตราดอกเบี้ยในชวงป พ.ศ. 2533 – พ.ศ. 2540  สภาพคลองของระบบ

การเงินมีความผันผวนคอนขางมาก เนื่องจากธุรกิจมีการเรงนําเขาเงินกูจากตางประเทศกอนการ
ยกเวนภาษีเงนิไดกอนอัตราดอกเบี้ยเงนิกูตางประเทศจะครบกําหนด และเปนการตอบสนองการ
ประกาศรับพนัธะขอ 8 ของกองทุนการเงนิระหวางประเทศ แตหลังจากนั้นสภาพคลองไดลดลงเปน
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ลําดับ สาเหตุมาจากวกิฤติการณน้ํามนัในอาวเปอรเซียและความตองการใชเงินทนุของธุรกิจที่
เพิ่มขึ้น เพื่อชําระภาษเีงินไดนิติบุคคล ตลอดจนภาวะซบเซาของตลาดหลักทรัพย  
 
 เมื่อวันที่ 16 มีนาคม พ.ศ. 2533 ธนาคารแหงประเทศไทยไดประกาศยกเลิกเพดานสูงสุด
สําหรับเงินฝากประจําทกุประเภท โดยกําหนดเฉพาะเพดานอัตราดอกเบี้ยสูงสุดสําหรับเงินฝากออม
ทรัพยในอัตรารอยละ 7.25     และไดประกาศเพิ่มขึ้นเปนอัตรารอยละ 9.0       ในวนัที ่30 มีนาคม  
พ.ศ. 2533 นอกจากนี้ ในวนัที่ 16 มีนาคมพ.ศ. 2533 ไดมีการประกาศเพิ่มเพดานสูงสุดของอัตรา
ดอกเบี้ยเงินใหกูยืมจากรอยละ 15.0 เปนรอยละ 16.5 ทั้งนี้เพื่อควบคุมการขยายตวัของปริมาณเงนิ 
และปริมาณการใหสินเชื่อ อันเปนสวนหนึ่งของมาตรการทางการเงินที่ธนาคารแหงประเทศไทยใช
เพื่อชะลอการขยายตวัของอัตราเงินเฟอ 
 
 หลังจากนัน้ไดมีการประกาศยกเลิกเพดานอัตราดอกเบีย้เงินฝากออมทรัพย      ในวนัที่   8  
มกราคม พ.ศ. 2535 และวนัที่ 1 มิถุนายน พ.ศ. 2535 ทางการไดเล็งเห็นวาเศรษฐกจิของประเทศมี
ความมั่นคงเพยีงพอ และสภาพคลองของระบบการเงินในชวงนั้นสูงมาก จนทําใหแนวโนมของ
อัตราดอกเบี้ยมีทิศทางที่ปรับตัวลง ธนาคารแหงประเทศไทยจึงไดประกาศยกเลิกเพดานอตัรา
ดอกเบี้ยเงินกู และใหธนาคารพาณิชยสามารถกําหนดอัตราดอกเบี้ยเงินกูเองไดอยางเสรี แตตองแจง
ใหธนาคารแหงประเทศไทยทราบภายในเวลา 7 วันหลังที่ไดมีการเปลีย่นแปลง 
 

ในชวงปพ.ศ. 2537 การดําเนินนโยบายการเงินเสรีของทางการที่กระทาํอยางตอเนื่องจากป
กอน สงผลใหโครงสรางระบบการเงินในประเทศเปลีย่นแปลงไป โดยระบบการเงินในประเทศได
เชื่อมโยงเขากบัตลาดเงิน และภาวะเศรษฐกิจระหวางประเทศมากขึ้น มาตรการของทางรัฐบาลที่จะ
พัฒนาระบบการเงินในประเทศเพื่อเตรียมพรอมสําหรับการเปนศูนยกลางทางการเงินในภูมิภาค 
ไดแก 

 
1. การกําหนดใหธนาคารพาณิชยดํารงเงนิกองทุนตอสินทรัพยเสี่ยงตามกฎ BIS ไมต่ํากวา 

รอยละ 8 ตั้งแตวันที่ 1 มกราคม พ.ศ. 2538 เปนตนไป และสํารองหนี้สงสัยจะสูญใหครบรอยละ 75 
ภายในเดือนมถุินายน พ.ศ.  2537 และรอยละ 100 ภายในสิ้นป พ.ศ. 2538  
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2. การอนุญาตใหธนาคารพาณิชยและสถาบันการเงินอื่น ๆ  สามารถประกอบธุรกิจที่
เกี่ยวเนื่องกันมากขึ้น เชน การอนุญาตใหธนาคารพาณิชยเปนผูรับประกันการจําหนายตราสารหนี้  
(Debt Instrument Underwriting and Trading)  

 
3. การอนุญาตใหธนาคารตางประเทศรายใหม เขามาดาํเนินกจิการวิเทศธนกิจในประเทศ

เพิ่มขึ้น 3 ธนาคาร ไดแก Oversea Union Bank   United Overseas Bank   และ Oversea Chinese 
Banking Corporation ทําให ณ ส้ินป พ.ศ. 2537 มีธนาคารที่ดําเนนิกิจการวิเทศธนกิจในประเทศ
แลวทั้งสิ้น 42 ธนาคาร ประกอบดวย ธนาคารพาณิชยไทย 11 ธนาคาร ธนาคารตางประเทศที่มีสาขา
ในประเทศไทย 11 ธนาคาร และธนาคารตางประเทศรายใหม 20 ธนาคาร รวมทั้งอนุญาตให
สํานักงานวเิทศธนกิจสามารถเปดสาขาตางจังหวดั       และทําธุรกรรมสกุลเงินบาทไดสวนหนึ่งเริ่ม 
ตั้งแตป พ.ศ.  2538 เปนตนไป  

 
4. การอนุญาตใหบริษัทเงนิทุนเปดสํานักงานอํานวยสินเชื่อในตางจังหวัดรวม 160 แหง 

 
5. การพัฒนาตราสารหนี้ โดยอนุญาตใหภาคเอกชนสามารถระดมทุนไดเองจากการออก

ตราสารหนี้ประเภทตาง ๆ  
 

จากปจจยัดังกลาวสงผลใหการแขงขันในระบบการเงินของไทยรุนแรงกวาปที่ผานมา 
อยางไรก็ตามผลจากนโยบายการเงินเสรี ทําใหธนาคารพาณิชยมทีางเลือกในการระดมเงินทนุจาก
แหลงตาง ๆ มากขึ้น โดยเฉพาะจากตางประเทศ เนื่องจากมีภาระตนทุนต่ํากวาเงนิฝากในประเทศ 
และจากภาวะเศรษฐกิจที่เอื้ออํานวย ยังคงสงผลใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยขยายตวัเพิ่มขึ้นดวย 

 
ในปพ.ศ. 2540    นับไดวาเปนปแหงการเปลี่ยนแปลงในระบบการเงนิครั้งสําคญัของไทย 

ภาคเศรษฐกิจการเงินของประเทศไดรับแรงกดดันจากปจจัยทั้งภายในประเทศและภายนอกประเทศ 
อาทิเชน ความซบเซาทางเศรษฐกิจ การสงออกและการลงทุน การขาดเสถียรภาพทางการเมืองที่ทํา
ใหขาดความตอเนื่องในการดําเนินมาตรการตาง ๆ นักเก็งกําไรจากตางประเทศที่อาศัยความออนแอ
ทางเศรษฐกิจเพื่อโจมตีคาเงนิบาท ปญหาในภาคธุรกจิอสังหาริมทรัพยที่สงผลกระทบตอสถาบัน
การเงินของไทย ซ่ึงทวีความรุนแรงมากขึน้เรื่อย ๆ และความเชื่อมัน่ของนักลงทุนตางประเทศทีล่ด
นอยลงเปนลําดับ โดยในวันที่  26 พฤษภาคม  พ.ศ. 2540 กําหนดใหอัตราดอกเบี้ย MRR โยงเขากับ
อัตราดอกเบี้ย MLR  และใหบวกสวนตางไดในอัตราสูงสุดไมเกนิรอยละ 4 ตอปสําหรับลูกคาทั่วไป 
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เพื่อใหสามารถสะทอนความเสี่ยงที่แตกตางกันระหวางลูกคารายใหญกับลูกคารายยอยได รวมทั้ง
ในชวงที่ผานมาในระบบสถาบันการเงินมีการแขงขันกนัอยางมากในการเสนออัตราดอกเบี้ยสําหรับ
เงินฝาก และเงินกูยืมจากประชาชน ทําใหอัตราดอกเบี้ยมแีนวโนมสูงขึ้นจนเปนเหตใุหสถาบัน
การเงินบางรายประสบความยากลําบากในการบริหารสภาพคลอง และสงผลใหตนทุนเพิ่มสูงมาก
เกินควร จึงไดกําหนดเพดานสําหรับอัตราดอกเบี้ยเงินฝากเปนการชัว่คราว โดยกําหนดใหบัญชีเงิน
ฝากประจาํ 3 เดือนขึ้นไป ใหจายดอกเบีย้ไดไมเกินรอยละ 12.0 ตอป ทั้งนี้มีผลบังคับใชตั้งแตวนัที่ 
30 มิถุนายน พ.ศ. 2540 เปนตนไป และปรับเปนไมเกนิรอยละ 14.0 ตอป เมื่อวันที่ 18 กรกฎาคม 
พ.ศ. 2540 โดยใหขยายครอบคลุมถึงดอกเบี้ยหรือสวนลดที่ธนาคารพาณิชยจายเนื่องจากการรับฝาก
ดวยการออกบตัรเงินฝากหรอืกูยืมโดยใชตัว๋แลกเงนิดวย 

 
ชวงที่ 3 นโยบายอัตราดอกเบี้ยในชวงป พ.ศ. 2541 –  ปจจุบัน  ในวนัที่ 14 กรกฎาคม พ.ศ. 

2541 ธนาคารพาณิชยไดมีการกําหนดเพดานอัตราดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพย โดยกาํหนดใหเทากบั
อัตราดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพยเฉลี่ยของ 5 ธนาคารพาณิชยใหญบวกรอยละ 2 เนื่องจากที่ผานมา
ไมมีเพดานอัตราดอกเบี้ย ธนาคารพาณิชยจึงมีการแขงขนัระดมเงนิฝากดวยการจายดอกเบี้ยในอัตรา
สูงมาก สวนเงินฝากประจําเพดานอัตราดอกเบี้ยยังเปนไปตามเกณฑเดมิที่ไดกําหนดไวเมื่อปลายป 
พ.ศ. 2540 โดยกําหนดเพดานอัตราดอกเบีย้เงินฝากประจําเทากับอัตราดอกเบี้ยเฉลี่ยของ 5 ธนาคาร
พาณิชยใหญบวก 3 เปอรเซน็ต การกําหนดเพดานอัตราดอกเบี้ยเงินกูยมืหรือไดรับจากประชาชนที่
ตองจายคืนเมือ่ทวงถามเทากับอัตราดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพยเฉลี่ยของ 5   ธนาคารพาณิชยบวก
รอยละ 3 ซ่ึงสูงกวาเพดานเงินฝากออมทรัพยของธนาคารพาณิชยรอยละ 1 เนื่องจากดอกเบี้ยที่
ประชาชนไดรับจากเงินฝากออมทรัพย ถาไมเกิน 20,000 บาทไดรับการยกเวนภาษ ี

 
ในปพ.ศ. 2545    มีเหตกุารณที่สําคัญคือ การชําระคาพันธบัตรออมทรัพยชวยชาตใินชวง

เดือนกนัยายน ซ่ึงมีผลใหสถาบันการเงินตองเตรียมสภาพคลองไวลวงหนา ทําใหอัตราดอกเบีย้
ระยะสั้นในตลาดเงินในบางชวงที่มีการลงทุนหนาแนนดังกลาวปรับลดลงมากตามความตองการ
ลงทุนที่มีจํานวนสูงในชวงนั้น ๆ  ขณะทีช่วงอื่น ๆ  อัตราดอกเบี้ยยังอยูในระดับปกติ และเมื่อถึงชวง
เดือนกนัยายนซึ่งมีการชําระคาพันธบัตร พบวาสภาพคลองที่สถาบันการเงินไดเตรียมไวนั้นมมีาก
เกินความตองการ สถาบันการเงินจงึตองนําสภาพคลองสวนที่เตรียมไวเกินนั้นไปลงทุนในตลาด
การเงิน  ทําใหอัตราดอกเบี้ยระยะสั้นในตลาดการเงินปรบัลดลง  

 

ในเดือนมีนาคม พ.ศ. 2547 ธนาคารแหงประเทศไทย ไดประกาศยกเลกิอัตราดอกเบีย้ 
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เงินฝากอางอิงเฉลี่ย ทั้งในสวนอัตราดอกเบี้ยเงนิฝากประจํา และอตัราดอกเบี้ยเงนิฝากออมทรัพย 
โดยในชวงนีเ้งินฝากของธนาคารพาณิชยขยายตวัรอยละ 4.9 จากระยะเดียวกนักับปกอน ซ่ึงเปน
อัตราที่ทรงตัว ทั้งนี้การขยายตัวดังกลาวสวนหนึ่งเปนการเพิ่มขึ้นของเงนิฝากจากการไถถอน SLIPS 
ที่ธนาคารพาณิชยแหงหนึ่งไดโอนเงินคาไถถอนเขาบัญชีเงินฝากของลูกคา สวนสินเชื่อภาคเอกชน
ของธนาคารพาณิชยขยายตวัรอยละ 4.3 ซ่ึงเปนอัตราเรงขึ้นจากเดือนกอน โดยสินเชือ่ที่เพิ่มขึ้นเปน
การปลอยกูของธนาคารพาณชิยใหแกภาคครัวเรือนเปนสาํคัญ 
 
 จากขางตนจะเห็นไดวา การดําเนนินโยบายของธนาคารแหงประเทศไทยทางดานอัตรา
ดอกเบี้ยเงินฝาก และเงนิใหกูยืมของธนาคารพาณิชยในชวงระยะเวลา 22 ปที่ผานมา เปนไปใน
ทิศทางที่สอดคลองกับสภาพเศรษฐกจิและการเงินทีเ่กิดขึ้น        โดยในระยะเริ่มแรกนั้นการกําหนด 
เพดาน อัตราดอกเบี้ยสูงสุดเพื่อปองกันมิใหธนาคารพาณิชยมกีารแขงขันมากจนเกินไป เนื่องจากใน
ระยะนั้นเปนยคุแรกเริ่มของการดําเนนิกิจการธนาคารพาณิชยไทย หากมีการแขงขันกันอยางรุนแรง
อาจจะทําใหธนาคารพาณิชยประสบปญหาในการดําเนินงาน เปนการทําลายศรัทธาความเชื่อมั่นใน
ความมั่นคงของกิจการธนาคารพาณิชย ซ่ึงจะไมจูงใจใหมีการออมเงนิในระบบธนาคารพาณิชย เปน
อุปสรรคตอการลงทุน และการขยายตวัทางเศรษฐกิจของประเทศในที่สุด ตอมาเมือ่สถาบันการเงิน
และธนาคารพาณิชยมีความมั่นคงแลว ธนาคารแหงประเทศไทยจึงไดเปดโอกาสใหธนาคารพาณิชย
สามารถกําหนดอัตราดอกเบีย้เงินฝาก และเงินกูไดตามความตองการทางการเงินของแตละธนาคาร 
ซ่ึงจะทําใหอัตราดอกเบี้ยเคลือ่นไหวไปตามอุปสงคและอุปทานในตลาดเงินอยางแทจริง ทั้งนี้ยังอยู
ภายใตการกํากับดูแลของธนาคารแหงประเทศไทยตลอดมา 
 

ความเคลื่อนไหวของราคาทองคําแทงในประเทศไทย 

 
ปจจัยทีก่ําหนดทิศทางราคาทองคําในตลาดโลก ซ่ึงสงผลตอราคาทองคําแทงของไทย 

ไดแก (บริษัท ศูนยวิจัยกสิกรไทย จํากัด, 2542) 
 

1. วิกฤตการณความขัดแยงทางการเมืองระหวางประเทศ เปนปจจยัสําคัญที่ผลักดันใหราคา 
ทองคําในตลาดโลกแพงขึ้น โดยเฉพาะภยักอการรายและภัยจากสงครามสูรบระหวางประเทศ ซ่ึงมี
ผลกระทบตอชีวิตความเปนอยูของประชาชนจํานวนมาก ทําใหประชาชนทั่วโลกระมัดระวังภยั
ดังกลาวดวยการซื้อทองคําเก็บไว   เพราะมองวาทองคําเปนทรัพยสินมคีาที่สุดในยามเกิดภัยพิบัต ิ
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2.  ราคาน้ํามันโลกเปนปจจยัที่มีอิทธิพลโดยตรงตอราคาทองคําอีกประการหนึ่ง    เนือ่งจาก
วิกฤตราคาน้ํามันแพง จะเปนสาเหตุใหเกิดภาวะเงินเฟอ สงผลใหความตองการซือ้ทองคําเพิ่มขึ้น 
เพื่อเปนหลักประกันภาวะเงนิเฟอ เพราะทองคําเปนทรัพยสินที่ไมเสื่อมคา 

 

3. เงินดอลลารสหรัฐฯ กลาวไดวาเงินดอลลารสหรัฐฯ มีความสัมพนัธในทิศทางตรงกัน
ขามกับราคาทองคําแทงคือ เมื่อเงินดอลลารสหรัฐฯมคีาแข็งขึ้น สงผลใหความตองการซื้อทองคํา
แทงลดลง เนื่องจากนกัลงทุนสนใจซื้อเงนิดอลลารสหรัฐฯมากกวา และในชวงที่คาเงินดอลลาร
สหรัฐฯออนคาลง ทองคําแทงเปนทางเลอืกที่นาลงทุน เนื่องจากทองคําแทงเปนสนิทรัพยที่มีมูลคา
ในตัวเอง และสามารถเปลี่ยนเปนเงนิสดไดงาย 
 

 หลังจากเกิดวกิฤตเศรษฐกจิในป พ.ศ. 2540 ราคาทองรูปพรรณและราคาทองคําแทง มีการ
เปลี่ยนแปลงอยางรวดเรว็ เนือ่งจากราคาทองคําแทงในชวงกอนป พ.ศ. 2540 มีราคาเพิ่มสูงขึ้นอยาง
ตอเนื่อง ทําใหผูที่มีทองคําเก็บสะสมไวในรูปทองคําแทงและทองรปูพรรณ ขายทองคําแทงและ
ทองรูปพรรณเพื่อทํากําไรจากการที่ราคาทองคําแทงปรับตัวสูงขึ้น สงผลใหราคาทองคําแทงลดลง
จาก  5,556.20 บาทในป พ.ศ. 2540 เหลือเพียง  5,134.89 บาทในป พ.ศ. 2541 (ตารางที่ 5) เมื่อราคา
ทองคําแทงลดลง ประชาชนที่ยังพอมีเงนิเก็บออมอยูบางก็พยายามมองหาทางเลอืกการออมเงินทีด่ี
ที่สุด เพื่อเปนเงินรองรับไวสําหรับใชจายยามฉุกเฉินในอนาคต  ซ่ึงทางเลือกในการเกบ็ออมเงินของ
ประชาชนในขณะที่อัตราดอกเบี้ยมแีนวโนมต่ําลงเรื่อย ๆ  ทองคําแทงและทองรูปพรรณ ก็เปน
ทางเลือกของการเก็บออมเงนิแบบดั้งเดิมวธีิหนึ่ง เนื่องจากทองคําเปนสินทรัพยที่มมีูลคาในตัวเอง 
ใชประดับตกแตงรางกายเพือ่ความสวยงาม และแสดงถึงฐานะทางการเงิน รวมทั้งสามารถ
เปลี่ยนเปนเงินสดไดงายกวาสินทรัพยในรปูแบบอื่น  
 

 สําหรับตลาดทองคําของไทยในปพ.ศ. 2542    มีการเปลี่ยนแปลงตามกระแสตลาดทองคํา
ตางประเทศทีม่ีการเปลี่ยนแปลงอยางมาก ซ่ึงปจจัยสําคัญอีกประการที่มีผลใหราคาทองคําใน
ประเทศไทยขยับตัวสูงขึ้นอยางรวดเร็ว คอื การที่คาเงินบาทออนคามาที่ระดับ 42 บาทตอดอลลาร
สหรัฐ ซ่ึงเปนแรงผลักดันใหราคาทองคําในประเทศไทยปรับตัวสูงขึ้น เนื่องจากประเทศไทยตอง
นําเขาทองคําจากตางประเทศ เพราะปริมาณทองคําที่มีอยูภายในประเทศไมเพียงพอกับความ
ตองการใชทองคําในประเทศ จากการเปลี่ยนแปลงราคาอยางรวดเร็วของทองคําแทงในชวงเวลา
ดังกลาว ทําใหนักลงทุนจํานวนมากซื้อทองคําแทงในชวงที่ราคาทองคําแทงเริ่มขยบัสูงขึ้น และนํา
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ทองคําแทงขายคืนแกรานทองในชวงที่ราคาทองคําแทงขยับสูงขึ้นเรื่อย ๆ  เปนการซื้อขายทองคํา
แทงเพื่อเก็งกําไรระยะสั้น  
 

สําหรับประชาชนทั่วไปทีน่ิยมซื้อเครื่องประดับทองรูปพรรณ ทั้งเพื่อเก็บออม หรือเพื่อใช
เปนเครื่องประดับตกแตงรางกาย ตางชะลอการซื้อทองรูปพรรณในชวงเวลาทีท่องคํามีราคาแพง 
ทั้งนี้ ประชาชนบางกลุมไดนําเครื่องประดับทองรูปพรรณออกมาขายคืนกับรานทองในชวงที่ราคา
ทองรูปพรรณเพิ่มสูงขึ้นเพื่อหวังผลกําไรเล็กนอย และเมือ่ราคาทองรูปพรรณลดลงจงึซื้อทอง 
รูปพรรณเก็บไว   
 
ตารางที่ 5  ราคาทองคําแทงตั้งแตปพ.ศ. 2536 – พ.ศ. 2547 
 

ป พ.ศ. ราคาทองคาํแทง อัตราการเปลี่ยนแปลง 

(สิ้นงวด 30 ธ.ค.) (หนวย:บาท) (หนวย:รอยละ) 

2536 4,532.20 7.24 
2537 4,642.50 2.23 
2538 4,633.02 -0.19 
2539 4,606.09 -0.55 
2540 5,556.20 16.14 
2541 5,134.89 -7.65 
2542 5,395.06 4.59 
2543 5,486.51 1.56 
2544 5,811.04 5.31 
2545 6,587.18 11.27 
2546 7,306.25 9.45 
2547 8,236.26 10.89 

ท่ีมา: ธนาคารแหงประเทศไทย (2548) 
 
 จากเหตุการณกอวินาศกรรมครั้งประวัติศาสตรที่สหรัฐอเมริกาเมื่อวันที ่ 11 กันยายน พ.ศ. 
2544 ที่ผานมา จนนําไปสูการทําสงครามระหวางสหรัฐฯ       กับรัฐบาลทาลิบันของอัฟกานิสถาน 
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ในขณะนัน้ไดมีผลทําใหราคาทองคําแทงที่เคยเคลื่อนไหวอยางชา ๆ มีราคาเพิ่มสูงขึ้นอยางรวดเรว็ 
ทําใหผูที่มีฐานะมั่งคั่งซื้อทองคําแทงมากมาย เพื่อเปนหลักทรัพยประกันความเสีย่งในยามเกิดภัย
สงคราม ทั้งนี้คนไทยที่มฐีานะปานกลางก็นิยมซื้อทองคําแทงเชนกนั เนื่องจากทองคําแทงเปน
สินทรัพยที่ปลอดภัยที่สุดและไมเสื่อมคางาย ขณะเดียวกันประชาชนบางสวนตองการซื้อทองคํา
แทงเพื่อเก็งกําไรในอนาคต กรณสีงครามระหวางสหรัฐฯ กับอัฟกานิสถานที่รุนแรง  ทําใหราคา
ทองคําในตลาดโลกพุงสูงขึ้น และสงผลใหราคาทองคําแทงในประเทศไทยขยับตัวสูงขึ้นดวย 
ดังนั้น นกัลงทนุจึงเหน็ชองทางทํากําไรในชวงเวลาดงักลาว 
 

 ปจจุบันการซื้อขายทองคําแทงในประเทศไทย ไดรับการยกเวนภาษีมลูคาเพิ่ม (VAT) เปน
เหตุจูงใจใหประชาชนซื้อทองคําแทงเก็บไวเปนแหลงออมทรัพยที่จัดวามีสภาพคลองไมแพเงนิฝาก
ธนาคาร การที่ราคาทองคําแทงในประเทศเพิ่มสูงขึ้นตามราคาทองคําในตลาดโลก นับตั้งแต
เหตุการณกอวนิาศกรรมในสหรัฐฯ  สงผลใหรานทองประสบกับภาวการณขายทองรูปพรรณภายใน 
ประเทศซบเซา เพราะผูซ้ือชะลอการซื้อทองรูปพรรณลง เนื่องจากทองรูปพรรณเมื่อนําไปขายคนื
แกรานทอง    ทางรานทองจะหักคากําเหนจ็และภาษีมูลคาเพิ่มรอยละ 7    ทําใหราคาทอง รูปพรรณ
ที่รานทองรับซื้อคืนจากลูกคาต่ํากวาราคาที่ทางรานทองขายออก  ดังนั้นผูที่ชอบการเก็งกําไรจึงหนั
ไปซื้อทองคําแทง ซ่ึงจะไดสวนตางของราคาที่มากกวา เพราะการรับซื้อคืนทองคําแทง ไมมคีา
กําเหนจ็และไมมีภาษีมูลคาเพิ่ม  
 

ราคาทองคําของไทยมีราคาที่สูงขึ้นอยางตอเนื่องตลอด 3 ปที่ผานมา นับตั้งแตป พ.ศ. 2544 
ซ่ึงเปนชวงที่ราคาทองคําเพิ่มขึ้นอยางรวดเร็ว โดยราคาทองคําแทงของไทยมีราคาสูงถึงรอยละ 25.7 
จากราคา  5,811.04 บาทในปพ.ศ. 2544 เพิ่มเปน  7,306.25 บาท ในปพ.ศ. 2546 โดยขยับตวัสูงขึ้น
ตามทศิทางของราคาทองคําในตลาดตางประเทศ (ตารางที่ 5) สวนความผันผวนของราคาทองคําใน
ตลาดทองคําของไทยในชวง พ.ศ. 2547 สงผลกระทบตอพฤติกรรมการซื้อขายทองคําของไทย การ
ที่ราคาทองคําแทงสูงกวา 8,000 บาท ทําใหคนไทยสวนใหญชะลอการซื้อทองคําชั่วคราว เพื่อรอดู
ทิศทางราคาทองคําแทงใหชัดเจนกอน จึงจะตัดสินใจซือ้ มีเพียงบางกลุมที่เกรงวาราคาทองคําอาจ
แพงขึ้นเรื่อย ๆ จึงตัดสินใจซื้อทองคําแทงเก็บไวเพื่อเก็งกําไรจากการที่ราคาทองคําแทงเพิ่มสูงขึน้ 
แตลูกคากลุมนี้มีจํานวนไมมากนัก  นอกจากนี้ปจจัยทีเ่กื้อหนุนการซื้อทองคําแทงและทองรูปพรรณ
ของประชาชน คือ การที่ทางการไทยบงัคับใชมาตรการกําหนดมาตรฐานทองคํา ซ่ึงตองมีเนื้อ
ทองคําขั้นต่ํารอยละ 96.5 มาตรการนี้มีผลบังคับตั้งแตวนัที่ 1 ตุลาคม พ.ศ. 2547 ซ่ึงมาตรการนี้ชวย
สรางความมั่นใจแกประชาชนเปนอยางมากเพราะผูซ้ือทองคําแทงและทองรูปพรรณ จากรานทอง
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กวา 6,000 แหงทั่วประเทศซึ่งมีคุณภาพและมาตรฐานเทาเทียมกนั ซ่ึงคาดวามาตรการดังกลาวจะมี
สวนชวยกระตุนความตองการซื้อทองคําและทองรูปพรรณของชาวไทยมากยิ่งขึ้น เพราะทองคําเปน
ทรัพยสินมีคาที่คนไทยนยิมเก็บสะสมไว การบังคับใชมาตรฐานทองคําดังกลาวจะทําใหการคา
ทองคําโปรงใสและเปนธรรม รวมทั้งเปนการรับประกันเบื้องตนใหแกผูซ้ืออีกดวย  

 
พฤติกรรมการออมของภาคครัวเรือนในระบบธนาคารพาณิชยในประเทศไทย 

  
การตัดสินใจในการถือเงินของบุคคล ตามทฤษฎีของเคนสนั้น ไมวาจะเปนความตองการ

ถือเงินเพื่อจับจายใชสอย ความตองการถอืเงินไวใชในยามฉุกเฉิน และความตองการถือเงินเพื่อเก็ง
กําไรนั้น  มีการทําธุรกรรมผานธนาคารพาณิชยเปนสวนใหญ  ซ่ึงบัญชีเงินฝากที่ประชาชนนิยมฝาก
เงินมากที่สุดคอื บัญชีเงินฝากออมทรัพยและบัญชีเงินฝากประจํา ซ่ึงทัง้สองบัญชีมีความแตกตางกนั
ในเรื่องของสภาพคลอง หรือระยะเวลาในการไถถอน สงผลใหอัตราผลตอบแทนที่ไดรับในรูป
อัตราดอกเบี้ยเงินฝากมีอัตราที่ตางกันมาก โดยบัญชีเงินฝากออมทรัพยนั้นเปนบญัชีที่ตองจายคืน
เมื่อทวงถาม อัตราดอกเบี้ยจึงมีอัตราที่ไมสูงมากนัก สวนบัญชีเงินฝากประจํา เปนบัญชีที่มีกําหนด
ระยะเวลาในการไถถอน อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจําจึงตองอยูในเกณฑที่จูงใจใหประชาชนนําเงนิ
มาฝาก และธนาคารพาณชิยจะนําเงินสวนนีไ้ปทําประโยชนตอไป ซ่ึงสวนตางระหวางอัตรา
ดอกเบี้ยต่ําสุดของเงินฝากประจาํกับอัตราดอกเบี้ยสูงสุดของเงินฝากออมทรัพย ที่เกิดขึ้นในชวง
กอนเกดิวกิฤตเศรษฐกิจมีสวนตางคอนขางสูง โดยเฉพาะในปพ.ศ. 2540 เปนปที่ธนาคารพาณิชย
หลายแหงตองการระดมเงนิออมจากประชาชน โดยการกําหนดอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจําใน
อัตราที่สูงเพื่อจูงใจใหคนออมมากขึ้น สงผลใหสวนตางระหวางอตัราดอกเบี้ยต่าํสุดของเงินฝาก
ประจํากับอัตราดอกเบี้ยสูงสดุของเงินฝากออมทรัพยมีอัตราสูงถึงรอยละ 6.5 ดวยปริมาณเงนิฝาก
ประจําที่เพิ่มขึน้ถึงรอยละ 22.31 

 
 ตอมาธนาคารแหงประเทศไทยไดเขามาแทรกแซงโดยกาํหนดอัตราดอกเบี้ยเงนิฝากโดยอิง

กับอัตราดอกเบี้ยเงินฝากเฉลีย่ 5 ธนาคารพาณิชยขนาดใหญเพื่อลดการแขงขัน และประกอบกบั
สินทรัพยสภาพคลองในสวนของหลักทรพัยที่ปราศจากภาระผูกพนัสูงถึงรอยละ  14       ธนาคาร
พาณิชยจึงปรบัลดอัตราดอกเบี้ยเงนิฝากลง ทําใหสวนตางระหวางอัตราดอกเบี้ยต่ําสุดของเงินฝาก
ประจํากับอัตราดอกเบี้ยสูงสดุของเงินฝากออมทรัพยมีอัตราที่ลดลงเหลือรอยละ 0.75  ในป พ.ศ. 
2542 (ตารางที่ 6) สงผลใหพฤติกรรมการออมของประชาชนในระบบธนาคารพาณิชยเปลี่ยนไป คือ
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ตารางที่ 6  การเปลี่ยนแปลงปริมาณเงินฝากออมทรัพยกบัปริมาณเงินฝากประจํา และสวนตางระหวางอัตราดอกเบีย้ต่ําสุดของเงนิฝากประจํากบัอัตราดอกเบีย้ 
                  สูงสุดของเงินฝากออมทรัพยตัง้แตป พ.ศ. 2536 – พ.ศ. 2547 

หมายเหตุ: ขอมูลในสวนของอัตราดอกเบีย้ไดจากการคํานวณ 
ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย (2548)  
 

ป พ.ศ. 
(สิ้นงวด 30 ธ.ค.) 

ปริมาณเงินฝาก 
ออมทรัพย 

(หนวย:ลานบาท) 

การเปลี่ยนแปลง 
ปริมาณเงินฝากออมทรัพย 

(หนวย:รอยละ) 

ปริมาณเงินฝาก 
ประจํา 

(หนวย :ลานบาท) 

การเปลี่ยนแปลง 
ปริมาณเงินฝากประจํา 

(หนวย:รอยละ) 

สวนตางระหวางอัตราดอกเบี้ยต่ําสุดของเงินฝาก  
ประจํากับอัตราดอกเบี้ยสูงสุดของเงินฝากออมทรัพย 

(หนวย:รอยละ) 

2536 475,176 - 1,284,363 - 2.00 

2537 516,354 8.67 1,451,470 13.01 5.00 

2538 529,231 2.49 1,815,455 25.08 7.50 

2539 540,615 2.15 2,074,144 14.25 4.75 

2540 502,198 -7.11 2,536,816 22.31 6.50 

2541 505,201 0.60 2,804,249 10.54 1.50 

2542 614,001 21.54 2,683,247 -4.31 0.75 

2543 802,961 30.78 2,696,889 0.51 0.50 

2544 951,745 18.53 2,733,070 1.34 0.50 

2545 1,129,895 18.72 2,599,645 -4.88 0.25 

2546 1,424,874 26.11 2,415,587 -7.08 0.25 
2547 1,633,475 14.64 2,314,319 -4.19 0.25 

44 



45 

 

เมื่อผลตอบแทนจากอัตราดอกเบี้ยเงนิฝากโดยเฉพาะอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจําที่ตนเองเคยไดรับ
ไมใชผลตอบแทนที่ดีที่สุดอกีตอไป และเงือ่นไขของระยะเวลาการไถถอนของเงินฝากประจํา ทําให
บัญชีเงินฝากประจํามีสภาพคลองที่ต่ํา ซ่ึงบัญชีเงินฝากออมทรัพย เปนบัญชีที่มีสภาพคลองสูงและ
ไมมีเงื่อนไขในเรื่องของระยะเวลาในการไถถอนมาเปนตัวกําหนด    ดวยเหตุผลดังกลาวประชาชน 
จึงทําการโยกยายเงนิออมจากบัญชีเงินฝากประจํา หรือออมเพิ่มในบญัชีเงินฝากออมทรัพย ซ่ึงเปน
การพักเงินเพือ่ที่ประชาชนสามารถนําเงินสวนนีไ้ปลงทุนเพื่อใหไดผลตอบแทนในสวนอื่นตอไป
พิจารณาจาก ปริมาณเงินฝากประจําที่มีปริมาณลดลงจาก 2,804,249 ลานบาทในปพ.ศ. 2541 เหลือ
เพียง 2,683,247 ลานบาทในปพ.ศ. 2542 และมีปริมาณลดลงเรื่อย ๆ ขณะที่ปริมาณเงินฝากออม
ทรัพยเพิ่มสูงขึน้ถึงรอยละ 21.54 จาก 505,201 ลานบาทในปพ.ศ. 2541 เปน 614,001 ลานบาทในป
พ.ศ. 2542 และยังคงเพิ่มขึน้ในในสัดสวนที่สูง(ตารางที่ 6) แสดงใหเห็นวา สวนตางระหวางอตัรา
ดอกเบี้ยต่ําสุดของเงินฝากประจํากับอัตราดอกเบี้ยต่ําสุดของเงินฝากออมทรัพย เปนปจจยัสําคัญใน
การตัดสินใจออมเงินในบัญชีเงินฝากออมทรัพย หรือบญัชีเงินฝากประจําของธนาคารพาณิชย 
 

ความสัมพันธของปจจัยตาง ๆ ตอปริมาณเงินฝากในระบบธนาคารพาณิชยในประเทศไทย 
 
 ในสวนนี้จะแยกกลาวเปน 2 หัวขอดวยกนั คือ ความสัมพันธของปจจยัที่ตาง ๆ ตอปริมาณ
เงินฝากออมทรัพย และความสัมพันธของปจจัยตาง ๆ ตอปริมาณเงินฝากประจํา  
 

1. ความสัมพนัธของปจจัยตาง ๆ ตอปริมาณเงินฝากออมทรัพย ในที่นี้ปจจยัที่จะนํามา
พิจารณาไดแก จํานวนสาขาของธนาคารพาณิชย อัตราดอกเบี้ยเงนิฝากออมทรัพย ราคาทองคําแทง 
และสวนตางลดลงระหวางอัตราดอกเบี้ยต่าํสุดของเงินฝากประจํากับอตัราดอกเบี้ยสูงสุดของเงิน
ฝากออมทรัพย โดยในสวนตางระหวางอัตราดอกเบีย้ต่ําสุดของเงนิฝากประจํากบัอัตราดอกเบีย้
สูงสุดของเงินฝากออมทรัพย เปนการนําอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจําของธนาคารพาณิชยไทยที่มี
อัตราต่ําสุดในชวงเวลาที่ทําการศึกษา มาลบกับอัตราดอกเบี้ยเงนิฝากออมทรัพยของธนาคารพาณชิย
ไทยที่มีอัตราสูงสุดในชวงเวลาเดียวกนั ซ่ึงผลตางที่ไดจะนําไปพิจารณาการโยกยายเงนิออมจาก
บัญชีเงินฝากประจํามายังบญัชีเงินฝากออมทรัพย สามารถอธิบายไดวาถาอัตราดอกเบี้ยต่ําสุดของ
เงินฝากประจําสูงกวาอัตราดอกเบี้ยสูงสุดของเงินฝากออมทรพัยมาก      ประชาชนยงัคงฝากเงินใน
บัญชีเงินฝากประจํา เพื่อรับผลตอบแทนจากอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา  แตถาอัตราดอกเบี้ยต่ําสุด
ของเงินฝากประจํามีอัตราทีใ่กลเคียงหรือต่ํากวาอัตราดอกเบี้ยสูงสุดของเงินฝากออมทรัพย ประชา 
ชนอาจทําการโยกยายเงินออมจากบัญชีเงินฝากประจํามายังบัญชีเงินฝากออมทรัพย เพื่อนําเงินไป
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 ตารางที่ 7  ความสัมพันธของปจจัยตาง ๆ ตอปริมาณเงนิฝากออมทรัพย และปริมาณเงินฝากประจํา ตั้งแตป พ.ศ. 2536 – พ.ศ. 2547 

หมายเหตุ: ขอมูลในสวนของอัตราดอกเบีย้ไดจากการคํานวณ 
                  การคํานวณอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจําถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนกั = (อัตราดอกเบี้ยเงนิฝากประจํา 3 เดือน * 0.52) + (อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา  
     6 เดือน * 0.04) + (อัตราดอกเบี้ยเงนิฝากประจํา 1 ป * 0.48) 
ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย (2548) 

ป พ.ศ. 
(สิ้นงวด 30 ธ.ค.) 

ปริมาณเงินฝาก 
ออมทรัพย 

(หนวย:ลานบาท) 

ปริมาณเงินฝาก 
ประจํา 

(หนวย:ลานบาท) 

จํานวนสาขาของ 
ธนาคารพาณิชย 
(หนวย : สาขา) 

อัตราดอกเบี้ยเงิน 
ฝากออมทรัพย 
(หนวย:รอยละ)  

อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 
ถัวเฉลี่ยถวงน้าํหนัก 

(หนวย:รอยละ)  

ราคา 
ทองคําแทง 

(หนวย:บาท) 

สวนตางระหวางอตัราดอกเบี้ยต่ําสุด 
ของเงินฝากประจํากับอัตราดอกเบี้ย 

สูงสุดของเงินฝากออมทรัพย 
(หนวย:รอยละ) 

2536 475,176 1,284,363 2,700 5.000 7.00 4,532.20 2.00 

2537 516,354 1,451,470 2,838 5.000 10.10 4,642.50 5.00 

2538 529,231 1,815,455 2,972 5.000 11.78 4,633.02 7.50 

2539 540,615 2,074,144 3,153 5.000 9.51 4,606.09 4.75 

2540 502,198 2,536,816 3,299 5.000 12.10 5,556.20 6.50 

2541 505,201 2,804,249 3,359 4.500 6.00 5,134.89 1.50 

2542 614,001 2,683,247 3,853 3.000 3.95 5,395.06 0.75 

2543 802,961 2,696,889 3,767 2.500 3.20 5,486.51 0.50 

2544 951,745 2,733,070 3,701 1.750 2.57 5,811.04 0.50 

2545 1,129,895 2,599,645 3,668 1.500 1.85 6,587.18 0.25 

2546 1,424,874 2,415,587 3,748 0.750 1.00 7,306.25 0.25 

2547 1,633,475 2,314,319 3,911 0.875 1.00 8,236.26 0.25 

46 



47 

 

ลงทุนในสวนอื่น ๆ ที่ใหผลตอบแทนที่ดกีวาการฝากเงนิในบัญชีเงนิฝากประจําตอไป จากภาพที ่ 6 
จะสังเกตไดวา ในชวงปพ.ศ. 2536 – พ.ศ. 2539 ปริมาณเงินฝากออมทรัพยมีปริมาณที่เพิ่มขึ้นอยาง
ชา ๆ จาก 475,176 ลานบาท ในปพ.ศ. 2536  เปน 540,615 ลานบาท ในป พ.ศ. 2539 ซ่ึงสอดคลอง
กับการเพิ่มขึ้นของจํานวนสาขาของธนาคารพาณิชย ในขณะที่อัตราดอกเบี้ยเงนิฝากออมทรัพย คง
อยูที่รอยละ 5 และเมื่อพิจารณาสวนตางระหวางอัตราดอกเบี้ยต่ําสุดของเงินฝากประจํากับอัตรา
ดอกเบี้ยสูงสุดของเงินฝากออมทรัพย นั้นมีการเปลี่ยนแปลงไปในทิศทางตรงกันขามกับปริมาณเงนิ
ฝากออมทรัพย เนื่องจากในชวงเวลาดังกลาวอัตราดอกเบี้ยเงนิฝากออมทรัพยมีอัตราคงที่ ขณะที่
อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํามีอัตราเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง สวนราคาทองคําแทงก็มไิดมีการเปลี่ยน 
แปลงมากนัก   
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ภาพที่ 6  ความสัมพันธของปจจัยตางๆตอปริมาณเงินฝากออมทรัพยตัง้แตปพ.ศ. 2536 – พ.ศ. 2547 
ท่ีมา: จากตารางที่ 7  
 

จนกระทั่งเกิดวิกฤตเศรษฐกจิในป พ.ศ. 2540 ประเทศไทยจึงไดมกีารประกาศใชระบบ
อัตราแลกเปลี่ยนลอยตวัแบบมีการจัดการในเดือนกรกฎาคม และขอรับความชวยเหลือทางการเงิน 
จากกองทุนการเงินระหวางประเทศในเดอืนสิงหาคมในปพ.ศ. 2540 ธนาคารแหงประเทศไทยได
ดําเนินนโยบายการเงินอยางเขมงวด      เพื่อชะลอการเรงตัวของอัตราเงินเฟอที่อยูในระดบัสูงถึง
รอยละ 5.6 และการออนตัวของคาเงินบาท  ซ่ึงสงผลใหอัตราดอกเบีย้เงินกูสูงถึงรอยละ 16   และ
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เงินฝากประจําถัวเฉลี่ยถวงน้าํหนักเพิ่มสูงขึ้นอยูที่รอยละ 12.10 (ภาพที ่ 7) ในขณะทีอั่ตราดอกเบี้ย
เงินฝากออมทรัพยยังคงอยูทีร่อยละ 5  ปญหาอีกปญหาหนึ่งที่เกดิขึ้นกับธนาคารพาณิชยก็คือหนีท้ี่
ไมกอใหเกิดรายไดคงคาง    โดยในชวงปพ.ศ. 2541    ธนาคารพาณิชยยังคงมีหนี้ที่ไมกอใหเกดิ
รายไดคงคางสูงถึงรอยละ 42.90 ในขณะทีอั่ตราเงินเฟอสูงถึงรอยละ 8.1 เนื่องจากในชวงที่เศรษฐกจิ
เจริญ เติบโต ธนาคารพาณิชยมิไดมกีารพิจารณาการปลอยสินเชื่ออยางรอบคอบ เมื่อภาวะเศรษฐกจิ
ตกต่ําทําใหลูกหนี้ไมสามารถชําระคืนเงินกูได ประกอบกับการที่ธนาคารแหงประเทศไทยไดออก
มาตรการตาง ๆ ในการเสริมความมั่นคงใหแกธนาคารพาณิชย เชน การเพิ่มทุน เกณฑการตั้งสํารอง
หนี้ที่เขมงวดขึน้ ทําใหผลการดําเนินงานของธนาคารพาณิชยประสบภาวะขาดทุน และมีธนาคาร
ขนาดเล็กบางแหงไดปดกจิการไป เชนธนาคารศรีนคร  ธนาคารแหลมทอง และ ธนาคารกรุงเทพ
พาณิชยการ เปนตน  รวมทั้งการปดตัวของบริษัทหลักทรัพย 58 แหง  ธนาคารแหงประเทศไทยจึง
กําหนดใหธนาคารพาณิชยดาํรงสินทรัพยสภาพคลองในสวนของหลกัทรัพยซ่ึงปราศจากภาระผูก 
พันสูงถึงรอยละ 14 และไดเขามาแทรกแซงโดยกําหนดอัตราดอกเบีย้เฉลี่ยโดยอิงกับ 5 ธนาคาร
พาณิชย ไดแก ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกสิกรไทย ธนาคารไทยพาณชิย ธนาคารกรุงไทย ธนาคาร
กรุงศรีอยุธยา เพื่อรักษาเสถียรภาพทางการเงิน สงผลใหธนาคารพาณิชยลดอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก 
ออมทรัพยลดลงเหลือรอยละ 4.5 ในปพ.ศ. 2541 และเหลือรอยละ 3 ในปพ.ศ. 2542 โดยในปนี้
อัตราเงินเฟอลดลงเหลือเพียงรอยละ 0.3 
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ภาพที่ 7  ความสัมพันธของปจจัยตาง ๆ ตอปริมาณเงินฝากประจํา  ตั้งแตปพ.ศ. 2536 – พ.ศ. 2547 
ท่ีมา:  จากตารางที่ 7 



 49 

จากการที่ธนาคารพาณิชยและสถาบันการเงินหลายแหงไดปดกิจการไป ทําใหมีการ
โยกยาย เงนิออมและเงนิลงทุนในสวนนี้ไปยังธนาคารพาณิชยอ่ืน รวมทั้งการยายเงินออมจาก
ธนาคารขนาดเล็กไปยังธนาคารขนาดใหญที่มีความมั่นคง ซ่ึงเห็นไดจากการที่ปริมาณเงินฝากออม
ทรัพยยังคงเพิม่ขึ้นเปน 505,201 ลานบาทในปพ.ศ. 2541 รวมทั้งการเพิ่มขึ้นของปริมาณเงินฝาก
ประจํา จาก 2,536,816 ลานบาท ในปพ.ศ. 2540 เปน 2,804,249 ลานบาทในปพ.ศ. 2541 (ภาพที่ 7) 
สอดคลองกับการเพิ่มขึ้นของจํานวนสาขาของธนาคารพาณิชยจาก 3,359 สาขา ในปพ.ศ. 2541 เปน 
3,853 สาขา ในปพ.ศ. 2542    และเมื่อพจิารณาดจูากสวนตางระหวางอัตราดอกเบีย้ต่ําสุดของเงนิ
ฝากประจํากับอัตราดอกเบี้ยสูงสุดของเงินฝากออมทรัพย จะเห็นไดวามีอัตราลดลงจากรอยละ 1.5 
ในปพ.ศ. 2541 และเหลือเพยีงรอยละ 0.75 ในปพ.ศ. 2542 แสดงวาอตัราดอกเบี้ยต่าํสุดของเงินฝาก
ประจํามีอัตราที่ลดลงใกลเคียงกับอัตราดอกเบี้ยสูงสดุของเงินฝากออมทรัพย เมื่อสวนตางต่ําและไม
มีตนทุนในการโยกยายเงินออม ทําใหประชาชนนําเงินออมจากบัญชีเงินฝากประจํามาพักไวที่บัญชี
เงินฝากออมทรัพย    เพื่อนําเงินไปลงทุนในสวนอืน่ ๆ ตอไป   เชน การนําเงินไปลงทุนในตลาด
หลักทรัพย เนือ่งจากการซื้อขายหลักทรัพย  นักลงทุนจาํเปนตองมีบญัชีเงินฝากออมทรัพยเพื่อใชใน
การตัดบัญชีชําระราคาหลักทรัพย  และรับเงินจากการขายหลักทรัพยและเงนิปนผล สังเกตไดจาก
ดัชนีตลาดหลกัทรัพยแหงประเทศไทยที่ลดลงจากเดิมคอื 372.69 จุดในปพ.ศ. 2540   เหลือเพียง 
355.81 จุดในปพ.ศ. 2541 และกลับมาเพิม่เปน 481.92 จุดในปพ.ศ. 2542  ดวยมูลคาการซื้อขาย
หลักทรัพย โดยเฉพาะมูลคาการซื้อขายหลักทรัพยของผูลงทุนทั่วไปในประเทศที่คดิเปนสัดสวนถึง
รอยละ 60 ของมูลคาการซื้อขายหลักทรพัยรวมนั้น มมีูลคาเพิ่มขึ้นจาก 1,022,000 ลานบาทในป 
พ.ศ. 2541 เปน 2,115,000 ลานบาท ในปพ.ศ. 2542 (ตารางผนวกที่ 1) ซ่ึงสอดคลองกับปริมาณเงนิ
ฝากประจําที่ลดลงเหลือ 2,683,247 ลานบาทในปพ.ศ.2542 (ภาพที ่7) ขณะที่เงนิฝากออมทรัพยเพิม่
เปน 614,001 ลานบาท ในปพ.ศ. 2542 และราคาทองคําแทงที่เดิมมีราคาสูงถึง 5,556.20 บาทในป
พ.ศ. 2540 ลดลงเหลือเพียง 5,134.89 บาท ในปพ.ศ. 2541 และกลับมาเพิ่มขึ้นเปน 5,395.06 บาทใน
ปพ.ศ. 2542    
 

ตอมาในชวงป พ.ศ. 2543 – พ.ศ. 2545 อัตราดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพยมีอัตราที่ลดลงอยาง
ตอเนื่อง เนื่องจากธนาคารพาณิชยยังตองดาํรงสินทรัพยสภาพคลองสวนเกินในสวนของหลักทรพัย
ซ่ึงปราศจากภาระผูกผันไวถึงรอยละ 25 ทําใหธนาคารไมตองเรงระดมเงนิฝากโดยการเพิ่มอัตรา
ดอกเบี้ยเงินฝาก โดยในป พ.ศ. 2543 ดัชนตีลาดหลักทรพัยแหงประเทศไทยลดลงมาอยูที่ 269.19 จดุ 
ดวยปริมาณซือ้ขายของผูลงทุนทั่วไปในประเทศที่ลดลงเหลือ 1,147,638 ลานบาท และกลับมา
เพิ่มขึ้นในอตัราสูงดวยดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ที่สูงถึง 772.15 จุด ในปพ.ศ. 2546
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ดวยปริมาณการซื้อขายของผูลงทุนทั่วไปทีสู่งถึง 7,099,129 ลานบาท (ตารางผนวกที่1) จากมูลคา
การซื้อขายหลักทรัพยที่เพิ่มขึ้นจํานวนมาก และสวนหนึ่งอาจนําไปลงทุนในพนัธบัตรรัฐบาล และ
ในปพ.ศ. 2545 รัฐบาลมีการออกจําหนายพันธบัตรออมทรัพยชวยชาตเิปนครั้งแรกมลูคา 305,000 
ลานบาท   ซ่ึงเปนพันธบัตรที่มีอายุ  5 ป  7 ป  และ  10 ป     โดยอัตราดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาลอยูที่
รอยละ 4.15 รอยละ 5.25 และรอยละ 6.10 ตามลําดับ (ตารางผนวกที่ 2)  

 
จากการที่ผลตอบแทนในรูปอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจําถัวเฉลี่ยถวงน้าํหนักที่ลดลง และ

สวนตางระหวางอัตราดอกเบีย้ต่ําสุดของเงนิฝากประจํากบัอัตราดอกเบีย้สูงสุดของเงินฝากออม
ทรัพยมีสวนตางลดลงจากรอยละ 0.5 ในปพ.ศ. 2543 เหลือรอยละ 0.25 ในปพ.ศ. 2545  สงผลให
ปริมาณเงินฝากออมทรัพยเพิม่ขึ้นจาก 802,961 ลานบาทในปพ.ศ. 2543 เปน 1,129,895 ลานบาทใน
ปพ.ศ. 2545 ขณะที่ปริมาณเงนิฝากประจําลดลงจาก 2,696,889 ลานบาทในปพ.ศ. 2543 เหลือเพียง 
2,599,645 ลานบาทในปพ.ศ. 2545 (ภาพที่ 7)        ขณะที่จํานวนสาขาของธนาคารพาณิชยลดลงจาก 
3,767 สาขา ในป พ.ศ. 2543 เหลือ 3,668 สาขา ในปพ.ศ. 2545   สวนราคาทองคําแทงยังคงมีราคา
เพิ่มสูงขึ้นจาก 5,486.51 บาทในปพ.ศ. 2543 เปน 6,587.18 บาทในปพ.ศ. 2545 โดยในป พ.ศ. 2546 
อัตราดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพยเพิ่มสูงขึ้นจากรอยละ 0.75 ในปพ.ศ. 2546 เปนรอยละ 0.875 ในป
พ.ศ. 2547 สงผลใหประชาชนยังคงโยกยายเงินออมจากบัญชีเงินฝากประจํามาทีบ่ัญชีเงินฝากออม
ทรัพย โดยจะเห็นไดจากปรมิาณเงินฝากออมทรัพยยังคงเพิ่มสูงขึ้นจาก 1,424,874 ลานบาท ในป
พ.ศ. 2546 เปน 1,633,475 ลานบาทในปพ.ศ. 2547 ขณะที่ปริมาณเงินฝากประจําลดลงจาก 
2,415,587 ลานบาทในปพ.ศ. 2546 เหลือเพียง 2,314,319 ลานบาทในปพ.ศ. 2547 (ภาพที่ 7) จํานวน
สาขาของธนาคารพาณิชยเพิม่ขึ้นจาก 3,748 สาขาในปพ.ศ. 2546 เปน 3,911 สาขาในปพ.ศ. 2547 
ในขณะที่ราคาทองคําแทงถาเทียบจากปพ.ศ. 2545 มีอัตราที่สูงขึ้นถึงรอยละ 24 อยูที่ 8,236.26 บาท 
ในปพ.ศ. 2547 
  
 จากขอมูลขางตนจะเห็นไดวา ปริมาณเงินฝากออมทรัพยมิไดมกีารเปลี่ยนแปลงไปในทิศ 
ทางเดียวกนักบัอัตราดอกเบีย้เงินฝากออมทรัพย แตเมื่อพิจารณาสวนตางระหวางอัตราดอกเบีย้
ต่ําสุดของเงินฝากประจํากับอัตราดอกเบี้ยสูงสุดของเงินฝากออมทรัพยนั้น ในชวงหลังวิกฤต
เศรษฐกิจในปพ.ศ. 2540 มกีารเปลี่ยนแปลงไปในทิศทางตรงกันขามกับปริมาณเงินฝากออมทรัพย 
และมีการเปลีย่นแปลงไปในทิศทางเดยีวกันกับปริมาณเงินฝากประจํา การที่ปริมาณเงินฝากออม
ทรัพยเพิ่มสูงขึน้นั้นสาเหตุหนึ่งมาจากการโยกยายเงินออมของประชาชนจากบัญชีเงนิฝากประจํามา
พักไวในบัญชเีงินฝากออมทรัพยเพื่อทําลงทุนในสวนอื่น ๆ ตอไป เชน  การนําเงินไปลงทุนในตลาด
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หลักทรัพย สังเกตไดจากมูลคาการซื้อขายหลักทรัพยของผูลงทุนทั่วไปในประเทศที่เพิ่มมากขึ้น 
และการลงทุนในรูปการถือพนัธบัตรรัฐบาลที่ใหผลตอบแทนในรูปอัตราดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาล
ในอัตราที่สูง ราคาทองคําแทงหลังจากปพ.ศ. 2542 มีการเปลี่ยนแปลงไปในทิศทางเดียวกนักบั
ปริมาณเงินฝากออมทรัพย  ซ่ึงการเพิ่มสูงขึ้นของราคาทองคําแทงอาจสูงขึ้นตามภาวะราคาทองคาํ
ในตลาดโลก สวนจํานวนสาขาของธนาคารพาณิชยในชวงกอนวิกฤตเศรษฐกิจ ปริมาณเงินฝากออม
ทรัพยมีการเปลี่ยนแปลงไปในทิศทางเดยีวกันกับจํานวนสาขาของธนาคารพาณิชย แตหลังจากเกดิ
วิกฤตเศรษฐกจิในปพ.ศ. 2540 ปริมาณเงนิฝากออมทรัพยมิไดเปลี่ยนแปลงไปในทศิทางเดียวกนักับ
จํานวนสาขาของธนาคารพาณิชย เนื่องจากวัตถุประสงคในการขยายสาขาของธนาคารพาณิชยนัน้
มิไดเพื่อตองการระดมเงินออมจากประชาชนเปนสําคัญ แตอาจเพื่ออํานวยความสะดวกในการทาํ
ธุรกรรมทางการเงินใหกับประชาชน 
 

2. ความสัมพันธของปจจัยตาง ๆ ตอปริมาณเงินฝากประจํา  ในที่นี้ปจจัยทีจ่ะนาํมาพิจารณา
ไดแก จํานวนสาขาของธนาคารพาณิชย อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจําถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนกั ราคา
ทองคําแทง และสวนตางเพิ่มขึ้นระหวางอัตราดอกเบี้ยต่ําสุดของเงินฝากประจาํกับอัตราดอกเบี้ย
สูงสุดของเงินฝากออมทรัพย ซ่ึงสามารถอธิบายไดวาถาอัตราดอกเบี้ยต่ําสุดของเงินฝากประจําสูง
กวาอัตราดอกเบี้ยเงินสูงสุดของเงินฝากออมทรัพยมาก ประชาชนยังคงฝากเงนิในบัญชีเงนิฝาก
ประจําเพื่อรับผลตอบแทนจากอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา แตถาอัตราดอกเบี้ยต่ําสุดของเงินฝาก
ประจํามีอัตราที่ใกลเคียง หรือต่ํากวาอัตราดอกเบี้ยสูงสดุของเงินฝากออมทรัพย ประชาชนอาจทาํ
การโยกยายเงนิออมจากบัญชีเงินฝากประจํามายังบัญชีเงินฝากออมทรัพย เพื่อนาํเงินไปลงทุนใน
สวนอื่น ๆ ทีใ่หผลตอบแทนที่ดีกวาการฝากเงินในบัญชีเงินฝากประจําตอไป จากภาพที่ 7 จะสังเกต
ไดวาในชวงปพ.ศ. 2536 – พ.ศ. 2539 ปริมาณเงินฝากประจํามีปริมาณเพิ่มมากขึ้นถึงรอยละ 60 จาก 
1,284,363 ลานบาทในปพ.ศ. 2536 เปน 2,074,144 ลานบาทในปพ.ศ. 2539 ซ่ึงสอดคลองกับการ
เพิ่มขึ้นของจํานวนสาขาของธนาคารพาณิชย และการเพิ่มขึ้นของอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจําถัว
เฉลี่ยถวงน้ําหนัก และเมื่อพิจารณาสวนตางระหวางอตัราดอกเบี้ยต่าํสุดของเงินฝากประจํากับอตัรา
ดอกเบี้ยสูงสุดของเงินฝากออมทรัพย นั้นมีการเปลี่ยนแปลงไปในทิศทางเดียวกนักบัปริมาณเงินฝาก
ประจํา ขณะทีร่าคาทองคําแทงมิไดมีการเปลี่ยนแปลงมากนัก  
 

จนกระทั่งเกิดวิกฤตเศรษฐกจิในปพ.ศ. 2540    ประเทศไทยจึงไดมกีารประกาศใชระบบ
อัตราแลกเปลี่ยนลอยตวัแบบมีการจัดการในเดือนกรกฎาคม  และขอรับความชวยเหลือทางการเงนิ
จากกองทุนการเงินระหวางประเทศในเดอืนสิงหาคมปพ.ศ. 2540    ธนาคารแหงประเทศไทยได
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ดําเนินนโยบายการเงินอยางเขมงวด  เพือ่ชะลอการเรงตัวของอัตราเงนิเฟอที่อยูในระดับสูงถึงรอย
ละ 5.6  และการออนตัวของคาเงินบาท   ซ่ึงสงผลใหอัตราดอกเบี้ยเงนิกูสูงถึงรอยละ 16 และจาก
การที่ธนาคารพาณิชยขนาดกลางและขนาดเล็กหลายแหง ประสบปญหาการขาดความมั่นใจของผู
ฝากเงินจึงมกีารถอนเงินฝากเปนจํานวนมาก และนําไปฝากไวที่ธนาคารพาณิชยขนาดใหญ หรือ
สาขาธนาคารพาณิชยตางประเทศในประเทศไทย ธนาคารพาณิชยที่ประสบวิกฤตการณดานเงนิฝาก 
ดังกลาวจึงตองพยายามดึงเงนิฝากไวดวยการแขงขันกันเพิ่มอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก สงผลใหอัตรา
ดอกเบี้ยเงินฝากประจําถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนกัเพิ่มสูงขึ้นถึงรอยละ 12.10 แมวาธนาคารแหงประเทศ
ไทยไดประกาศคุมครองผูฝากเงินและเจาหนี้แลวก็ตาม โดยในปพ.ศ.2540 ปริมาณเงินฝากประจํา
เพิ่มสูงขึ้นเปน 2,536,816  ลานบาท  จํานวนสาขาของธนาคารพาณิชยอยูที่ 3,299 สาขา ราคาทองคํา
แทงเพิ่มสูงขึ้นอยูที่ 5,556.20 บาท 
 

จนกระทั่งปพ.ศ. 2541    ปญหาอีกปญหาหนึ่งที่เกดิขึ้นกบัธนาคารพาณิชยก็คือ  หนี้ที่ไม
กอใหเกิดรายไดคงคาง โดยในชวงปพ.ศ. 2541 ธนาคารพาณิชยยังคงมีหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดคง
คางสูงถึงรอยละ 42.90 ในขณะที่อัตราเงินเฟอสูงถึงรอยละ 8.1  เนื่องจากในชวงที่เศรษฐกจิ
เจริญเติบโตธนาคารพาณิชยมิไดมีการพิจารณาการปลอยสินเชื่ออยางรอบคอบ เมื่อภาวะเศรษฐกจิ
ตกต่ําทําใหลูกหนี้ไมสามารถชําระคืนเงินกูได ประกอบกับการที่ธนาคารแหงประเทศไทยไดออก
มาตรการตาง ๆ ในการเสริมความมั่นคงใหแกธนาคารพาณิชย เชน การเพิ่มทุน เกณฑการตั้งสํารอง
หนี้ที่เขมงวดขึน้ ทําใหผลการดําเนินงานของธนาคารพาณิชยประสบภาวะขาดทุน และมีธนาคาร
ขนาดเล็กบางแหงไดปดกจิการไป เชน ธนาคารศรีนคร ธนาคารแหลมทอง และธนาคารกรุงเทพ
พาณิชยการ เปนตน รวมทัง้การปดตัวของบริษัทหลักทรัพย 58 แหง  ธนาคารแหงประเทศไทยได
กําหนดใหธนาคารพาณิชยดาํรงสินทรัพยสภาพคลองในสวนของหลกัทรัพยซ่ึงปราศจากภาระผูก 
พันสูงถึงรอยละ    14          และไดเขามาแทรกแซงโดยกาํหนดอัตราเฉลี่ยดอกเบีย้เงินฝากโดยอิงกับ 
5 ธนาคารพาณิชยขนาดใหญ ไดแก ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกสิกรไทย ธนาคารไทยพาณชิย 
ธนาคารกรุงไทย ธนาคารกรุงศรีอยุธยา เพื่อรักษาเสถียรภาพทางการเงิน จากมาตรการตาง ๆ ของ
ธนาคารแหงประเทศไทยชวยใหการแขงขนัดานอัตราดอกเบี้ยเงนิฝากชะลอตัวลงบาง ผลที่เกิดขึ้น
คือ อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจําถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนกัลดลงเหลือรอยละ 6 ในปพ.ศ. 2541 และเหลือ
เพียงรอยละ 3.95 ในปพ.ศ. 2542  โดยในปนี้อัตราเงินเฟอลดลงเหลือเพียงรอยละ 0.3  

 
จากการที่ธนาคารพาณิชยและสถาบันการเงินหลายแหงไดปดกิจการไปทําใหมีการโยกยาย

เงินออมในสวนนี้ไปยังธนาคารพาณิชยอ่ืน รวมทัง้การยายเงินออมจากธนาคารขนาดเล็กไปยัง
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ธนาคารขนาดใหญที่มีความมั่นคง เห็นไดจากการที่ปริมาณเงินฝากประจําเพิ่มขึ้นจาก 2,536,816 
ลานบาท ในปพ.ศ. 2540 เปน 2,804,249 ลานบาทในปพ.ศ. 2541 สวนจํานวนสาขาของธนาคาร
พาณิชยเพิ่มขึน้จาก 3,359 สาขาในปพ.ศ. 2541 เปน 3,853 สาขาในปพ.ศ. 2542  แตผลจากการที่
อัตราดอกเบี้ยลดลง และสวนตางระหวางอัตราดอกเบีย้ต่ําสุดของเงนิฝากประจํากบัอัตราดอกเบีย้
สูงสุดของเงินฝากออมทรัพยมีอัตราที่ลดลง จากรอยละ 1.5 ในปพ.ศ. 2541 เหลือรอยละ 0.75 ในป
พ.ศ. 2542 สงผลใหประชาชนสวนหนึ่งอาจโยกยายเงนิฝากไปฝากในบัญชีเงินฝากออมทรัพย เพื่อ
นําเงินไปลงทนุในรูปแบบอืน่ ๆ ตอไป เชน การลงทุนในตลาดหลักทรัพย  และเนื่องจากการซื้อขาย
หลักทรัพย นักลงทุนจําเปนตองมบีัญชีเงินฝากออมทรัพยเพื่อใชในการตัดบญัชีชําระราคาหลกั 
ทรัพยและรับเงินจากการขายหลักทรัพยและเงินปนผล สังเกตไดจากดัชนีตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย ที่เพิ่มขึ้นจาก 355.81 จุด ในปพ.ศ. 2541 เปน 481.92 จดุ ในปพ.ศ. 2542 ดวยมูลคาการ
ซ้ือขาย โดยเฉพาะมูลคาการซื้อขายของผูลงทุนทั่วไปในประเทศที่คดิเปนสัดสวนสูงถึงรอยละ 60 
ของมูลคาการซื้อขายรวม นัน้มีมูลคาเพิ่มขึ้นจาก 1,022,000 ลานบาท ในปพ.ศ. 2541 เปน 2,115,000 
ลานบาท ในปพ.ศ. 2542 (ตารางผนวกที่ 1) จากเหตุผลที่กลาวมาสงผลใหปริมาณเงนิฝากประจําใน
ปพ.ศ. 2542 ลดลงเหลือ 2,683,247 ลานบาท  ขณะที่ปริมาณเงินฝากออมทรัพยเพิ่มขึ้นจาก 505,201 
ลานบาท ในปพ.ศ. 2541 เปน 614,001 ลานบาทในปพ.ศ. 2542 (ภาพที่ 6) ขณะที่ราคาทองคําแทง
ลดลงเหลือ 5,134.89 บาท ในป พ.ศ. 2541 และกลับมาเพิ่มขึ้นเปน 5,395.06 บาทในปพ.ศ. 2542   

 
ตอมาในชวงปพ.ศ. 2543 – พ.ศ. 2545 จากการที่สวนตางระหวางอตัราดอกเบี้ยต่ําสุดของ

เงินฝากประจํา กับอัตราดอกเบี้ยสูงสุดของเงินฝากออมทรพัย มีอัตราลดลงจากรอยละ 0.5 ในปพ.ศ. 
2543 เหลือรอยละ 0.25 ในปพ.ศ. 2545 สงผลใหยังคงมกีารโยกยายเงนิออมจากบัญชีเงินฝากประจํา
ไปยังบัญชีเงินฝากออมทรัพย สังเกตไดจากการเพิ่มขึ้นของปริมาณเงนิฝากออมทรัพยที่เพิ่มขึน้จาก 
802,961 ลานบาท ในปพ.ศ. 2543 เปน 1,129,895 ลานบาท ในปพ.ศ. 2545(ภาพที่ 6) และการลดลง
ของปริมาณเงนิฝากประจําจาก 2,696,889 ลานบาท ในปพ.ศ. 2543 เหลือเพียง 2,599,645 ลานบาท 
ในปพ.ศ. 2545       สอดคลองกับการลดลงของจํานวนสาขาของธนาคารพาณิชย   และการลดลง
ของอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจําถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนกั เนื่องจากธนาคารพาณิชยยังตองดํารง
สินทรัพยสภาพคลองสวนเกนิในสวนของหลักทรัพยซ่ึงปราศจากภาระผูกผันไวถึงรอยละ 25 ทําให
ธนาคารไมตองเรงระดมเงินฝากโดยการเพิม่อัตราดอกเบีย้เงินฝาก จากการที่อัตราดอกเบี้ยเงนิฝาก
ประจําถัวเฉลีย่ถวงน้ําหนักมีอัตราที่ลดลง และสวนตางระหวางอัตราดอกเบี้ยต่ําสุดของเงินฝาก
ประจาํกับอัตราดอกเบี้ยสูงสดุของเงินฝากออมทรัพยมีอัตราลดลง ทําใหประชาชนอาจยังนําเงิน
ออมจากบัญชีเงินฝากประจํามาพักไวที่บัญชีเงินฝากออมทรัพย เพื่อนาํเงินไปลงทุนในสวนอืน่ ๆ 
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ตอไป พิจารณาไดจากดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ที่เพิม่ขึ้นเปน 772.15 จุดในปพ.ศ. 
2546 ดวยมูลคาการซื้อขายหลักทรัพยของผูลงทุนทั่วไปในประเทศทีสู่งถึง 7,099,129 ลานบาทในป
พ.ศ. 2546 (ตารางผนวกที่ 1)     และอกีสวนหนึ่งอาจนําไปลงทุนในรูปการถือพันธบัตรรัฐบาล      
ซ่ึงในปพ.ศ. 2545      รัฐบาลมีการออกจําหนายพนัธบัตรออมทรัพยชวยชาติเปนครั้งแรกมลูคา 
305,000 ลานบาท ซ่ึงเปนพันธบัตรรัฐบาลที่มีอายุ 5 ป 7 ป และ 10 ป  โดยอัตราดอกเบี้ยพนัธบัตร
รัฐบาลอยูที่รอยละ 4.15 รอยละ 5.25 และรอยละ 6.10 ตามลําดับ (ตารางผนวกที่ 2) ซ่ึงสูงกวาอัตรา
ดอกเบี้ยเงินฝากประจําถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนกัที่มีอัตรารอยละ 1.85 ถึงแมวาจาํนวนสาขาของธนาคาร
พาณิชยในปพ.ศ. 2546 และปพ.ศ. 2547 จะเพิ่มขึ้น สําหรับราคาทองคําแทงมีราคาเพิ่มสูงขึ้นจาก 
5,486.51 บาท ในปพ.ศ. 2543 เปน 6,587.18 บาทในปพ.ศ. 2545  จากเหตุผลดังกลาวขางตนทําให
ปริมาณเงินฝากประจํายังคงลดลงอยางตอเนื่อง ซ่ึงสวนทางกับการเพิม่ขึ้นของปริมาณเงินฝากออม
ทรัพย   ในขณะที่ราคาทองคําแทงถาเทียบจากปพ.ศ. 2545 มีอัตราที่สูงขึ้นถึงรอยละ 24 อยูที่ 
8,236.26 บาท ในปพ.ศ. 2547  

 
 จากขอมูลขางตนจะเห็นไดวา ปริมาณเงินฝากประจํามีการเปลี่ยนแปลงไปในทิศทาง
เดียวกันกับอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจําถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนัก  และเมื่อพิจารณาสวนตางระหวาง
อัตราดอกเบี้ยต่ําสุดของเงินฝากประจํากับอัตราดอกเบี้ยสูงสุดของเงินออมทรัพย พบวาเปลี่ยนแปลง 
ไปในทิศทางเดียวกันกับปริมาณเงินฝากประจํา  โดยเฉพาะในชวงหลังวิกฤตเศรษฐกิจในปพ.ศ. 
2540 และเปลีย่นแปลงไปในทิศทางตรงกนัขามกับปริมาณเงินฝากออมทรัพย  การที่ปริมาณเงินฝาก
ประจําในชวงหลังวิกฤตเศรษฐกิจมีปริมาณลดลงนั้น สาเหตุหนึ่งมาจากการโยกยายเงินออมของ
ประชาชนมาพักไวในบัญชเีงินฝากออมทรัพยเพื่อทําธุรกรรมอื่น ๆ ตอไป เชน การนําเงินไปลงทนุ
ในตลาดหลักทรัพยสังเกตไดจากมูลคาการซื้อขายหลักทรัพยของผูลงทุนทั่วไปในประเทศที่เพิ่ม
มากขึ้น และสวนหนึ่งอาจนําไปลงทุนในรปูการถือพันธบัตรรัฐบาล  ซ่ึงใหผลตอบแทนในรูปอัตรา
ดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาลที่สูงกวาอัตราดอกเบี้ยเงนิฝากประจําถัวเฉลีย่ถวงน้ําหนัก   สวนราคา
ทองคําแทงหลังจากปพ.ศ. 2542  มีการเปลี่ยนแปลงไปในทิศทางตรงกันขามกับปริมาณเงินฝาก
ประจํา  สวนหนึ่งอาจเปนเพราะประชาชนซื้อทองคําแทงเพื่อสะสมมูลคา  ซ่ึงปจจัยดังกลาวก็มใิช
ปจจัยสําคัญทีท่ําใหราคาทองคําเพิ่มสูงขึ้น แตการที่ราคาทองคําเพิ่มสูงขึ้นอาจสูงขึ้นตามภาวะราคา
ทองคําในตลาดโลก  สวนจํานวนสาขาของธนาคารพาณิชย ในชวงกอนวกิฤตเศรษฐกิจ พบวา
ปริมาณเงินฝากประจํามกีารเปลี่ยนแปลงไปในทิศทางเดยีวกันกับจํานวนสาขาของธนาคารพาณิชย 
แตเมื่อเกดิวกิฤตเศรษฐกิจในปพ.ศ. 2540    ปริมาณเงินฝากประจํามิไดเปลี่ยนแปลงไปในทิศทาง
เดียวกันกับจํานวนสาขาของธนาคารพาณิชย  เนื่องจากวัตถุประสงคในการขยายสาขาของธนาคาร
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พาณิชยนั้นมิไดเพื่อตองการระดมเงินออมจากประชาชนเปนสําคัญ แตอาจเพื่ออํานวยความสะดวก
ในการทําธุรกรรมทางการเงินใหกับประชาชน 


