
บทที่ 2 
 

การตรวจสอบเอกสาร 
 

 ในบทนีจ้ะเปนการตรวจสอบเอกสาร  แนวความคิด  รูปแบบทางทฤษฎี  และแบบจําลองที่
ใชในการศึกษา 
 

การตรวจสอบเอกสาร 
 

 สนธยา (2536) ไดทําการวจิยัเชิงปริมาณ เร่ืองการวิเคราะหการออมภาคครัวเรือนไทย ป 
พ.ศ. 2517-2533 โดยศึกษาการออมและปจจัยที่มีผลกระทบตอการออมภาคครัวเรือนไทย โดยวธีิ
ออกแบบสอบถามการออมของภาคครัวเรือนไทยเกี่ยวกับทัศนคติ เหตผุล และจุดมุงหมายในการ
ออม รูปแบบตาง ๆ และประเภทของเงินออมที่อยูในความนยิม โดยใชวิธีการสุมตัวอยางแบบ 
Simple random Sampling จาํนวน 560 ครัวเรือน     แลวนําขอมูลที่ไดจากแบบสอบถามมาประมาณ 
คาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรจากสมการความสัมพันธตาง ๆ ของการออมที่แทจริง ภาคครัวเรือนไทย
กับตัวแปรตาง ๆ ที่ไดสันนิษฐานขึ้น ดวยวธีิกําลังสองนอยที่สุด (Ordinary Least Square: OLS) เพือ่
หาคาสัมประสิทธิ์ และคาความยดืหยุนของตัวแปรอิสระที่มีตอตัวแปรตาม โดยมแีบบจําลองในการ
วิเคราะหการออมของภาคครัวเรือน ไดพจิารณาวาการออมเปนสวนที่เหลืออยูหลังจากหกัรายจาย
แลว ซ่ึงขึ้นอยูกับปจจัยตาง ๆ  ดังนี้ รายไดตอหัวจากแรงงาน เงินโอนจากตางประเทศสุทธิภาค
ครัวเรือน สินทรัพยถาวรสุทธิ จํานวนสาขาของสถาบันการเงินตาง ๆ ทั้งหมดในระบบการเงิน 
อัตราผลตอบแทนที่คาดวาจะไดรับจากสินทรัพยทางการเงิน 
  
 ผลการศึกษาจากการสอบถาม 560 ครัวเรือน แสดงใหเห็นวาเหตุผลในการออมในรปูทาง
สินทรัพยทางการเงินสวนใหญจะคํานึงถึงความปลอดภยั และผลตอบแทนจากการออม สวนเหตุผล
ในการออมในรูปเงินฝากกับสถาบันการเงิน พบวาเกดิจากความพอใจในดานบริการตาง ๆ และ
ความเสี่ยงที่อาจเกิดขึน้ สําหรับเหตุผลในการออมนอกสถาบันการเงินนัน้ มีสาเหตุมาจาก
ผลตอบแทนซึ่งไดรับมากกวาการออมในสถาบันการเงิน ทางดานจดุมุงหมายในการออมกับสถาบัน
การเงินสวนมากตองการออมไวเพื่อเปนทนุการศึกษา การรักษาพยาบาล เพื่อใชในยามชรา และเพือ่
ซ้ืออสังหาริมทรัพย    สําหรับการวิเคราะหทางสถิติทางดานปจจยัที่กําหนดการออมภาค ครัวเรือนที่
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มีนัยสําคัญคือ รายไดตอหวัจากแรงงานอตัราผลตอบแทนที่คาดวาจะไดรับจากสินทรัพยทางการเงิน
และสินทรัพยถาวรสุทธิ 
 
 สุทิพย (2538)    ศึกษาการออมของครัวเรือนในสถาบันการเงินในประเทศไทย   โดยกรณ ี
ศึกษานีจ้ะศกึษาถึงลักษณะและแนวโนมการออมของครัวเรือนในสถาบันการเงินในประเทศไทย  
และศึกษาถึงปจจัยทีก่ําหนดการออมของครัวเรือนในสถาบันการเงินในประเทศไทย ทําการศึกษา
โดยอาศัยแนวคิดทฤษฎีเกีย่วกับอุปสงคของการถือเงิน และการออมทรัพยของ โรนอลด ไอ 
แมคคินนอน และแนวคดิเกีย่วกับอุปสงคการถือเงินของ เอ็ดเวิรด ชอว สวนแบบจําลองพื้นฐานที่
เปนแนวทางวเิคราะห จะใชแบบจําลองการออมในสถาบันการเงินรวม โดยมีปจจยัตาง ๆ ดังนี้ 
รายไดของครัวเรือน อัตราผลตอบแทนที่คาดวาจะไดรับจากสินทรัพยของสถาบันการเงิน  ระดบั
การพัฒนาทางการเงิน ซ่ึงใชจํานวนสาขาของสถาบันการเงินเปนตวัแทน 

 
 ผลการศึกษาพบวา ปจจยัที่กําหนดการออมที่แทจริงของครัวเรือนในสถาบันการเงินรวม 
พบวารายไดทีแ่ทจริงของครัวเรือน อัตราผลตอบแทนที่แทจริงของการออมในสถาบันการเงินและ
จํานวนสาขาของสถาบันการเงินตอจํานวนประชากร เปนปจจยัที่สามารถกําหนดการออมที่แทจริง
ของครัวเรือนในสถาบันการเงินรวมไดอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ  และหากพิจารณาคาความยืดหยุน
ของปจจัยที่กาํหนดการออมจะเห็นไดวา ปจจัยที่มีความสําคัญในการกาํหนดการออมที่แทจริงของ
ครัวเรือนในสถาบันการเงินรวมมากที่สุด คือ รายไดที่แทจริงของครัวเรือน รองลงมา คือ จํานวน
สาขาของสถาบันการเงินตอจํานวนประชากร และอัตราผลตอบแทนที่แทจริงของการออมใน
สถาบันการเงิน ตามลําดับ 
 
 พีระวุฒิ  (2539) ศึกษาปจจยัที่มีผลกระทบตอการเปลี่ยนแปลงปริมาณเงินฝากของธนาคาร
พาณิชยไทย  ซ่ึงจะทําการศึกษาปจจัยทีม่ีผลกระทบตอการเปลี่ยนแปลงปริมาณเงินฝาก และศึกษา
ความยืดหยุนของปจจัยที่มผีลกระทบตอการเปลี่ยนแปลงปริมาณเงินฝากของระบบธนาคารพาณิชย 
และยังศกึษาถงึแนวโนมของปริมาณเงินฝากของระบบธนาคารพาณิชยไทย  โดยอาศัยแนวคิดทาง
ทฤษฎี ดังนี ้
 
  1. ฟงกชันความตองการถือเงินฝากกระแสรายวนั (DD) ปจจัยทีก่ําหนดการถือเงิน
ฝากกระแสรายวันคือ รายได (Y) อัตราดอกเบี้ยตลาด (R )  ซ่ึงจะอธิบายความสัมพันธไดดังนี้ คือ 
ความสัมพันธระหวางรายไดกับการถือเงินฝากกระแสรายวันจะมีทิศทางเดียวกนัสวนความสัมพันธ
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ระหวางอัตราดอกเบี้ยตลาดกับการถือเงินฝากกระแสรายวันจะมีทิศทางตรงขามกัน ทั้งนี้เมื่ออัตรา
ดอกเบี้ยสูงขึ้นการถือเงินฝากกระแสรายวันจะไมไดดอกเบี้ย จึงทําใหผูออมลดการถือเงินฝาก
กระแสรายวัน 
 
 2. ฟงกชันความตองการถือเงินฝากประจําและออมทรัพย (TD) ปจจยัที่กําหนดการถือเงิน
ฝากประจําและออมทรัพย คือรายได (Y) อัตราดอกเบีย้เงินฝากประจําและออมทรพัย (RT) และ 
อัตราดอกเบี้ยตลาด (R) อธิบายความสัมพันธไดดังนี้ ความสัมพันธระหวางรายไดกับการถือเงนิฝาก
ประจําและออมทรัพยมีทิศทางเดียวกนั และความสัมพันธระหวางอัตราดอกเบี้ยตลาดกับการถือเงนิ
ฝากประจําและออมทรัพยมทีิศทางตรงขามกัน 
 
 สวนการศึกษาถึงปจจัยที่มีผลกระทบตอปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชย จะแบงเปน
กลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ  กลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลาง และธนาคารพาณชิยขนาดเล็ก ซ่ึง
มีปจจัยตาง ๆ  ดังนี ้เงินออมในประเทศ อัตราดอกเบี้ยเงนิฝากของธนาคารพาณิชย จาํนวนสาขาของ
กลุมธนาคารพาณิชย อัตราดอกเบี้ยพนัธบัตรรัฐบาล อัตราเงินเฟอ ผลการศึกษาพบวา ปริมาณเงิน
ฝากรวมของกลุมธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญ กลุมธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง กลุมธนาคาร
พาณิชยไทยขนาดเล็ก และรวมกลุมธนาคารพาณิชยไทยขึ้นอยูกับ เงินออมภายในประเทศ จํานวน
สาขาของธนาคารพาณิชยไทยและอัตราเงนิเฟอ  จากการศึกษาถึงความยืดหยุนปรมิาณเงินฝากของ
ธนาคารพาณิชยพบวา อัตราดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาล มีอิทธิพลตอการเปลี่ยนแปลงปริมาณเงินฝาก
รวมของกลุมธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญ  กลุมธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง และรวมกลุม
ธนาคารพาณิชยไทยมากที่สุด  ยกเวนกลุมธนาคารพาณิชยไทยขนาดเล็ก  ซ่ึงเงินออมในประเทศมี
อิทธิพลตอการเปลี่ยนแปลงปริมาณเงินฝากมากที่สุด  และจากการศกึษาถึงแนวโนมของปริมาณเงิน
ฝาก  พบวาอตัราการเพิ่มของปริมาณเงินฝากรวมของกลุมธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลางมากที่สุด 
รองลงมาคือ กลุมธนาคารพาณิชยไทยขนาดเล็กรวมธนาคารพาณิชยไทยและกลุมธนาคารพาณิชย
ไทยขนาดใหญตามลําดับ 
  
 ชลลดา (2544) ศึกษาลักษณะการออมของครัวเรือนในกรุงเทพมหานคร  ไดทําการศึกษา
โดยการสัมภาษณโดยตรงจากตัวอยางประชากรจํานวน 510 ครัวเรือนที่อาศัยอยูในพืน้ที่ 50 เขตของ
กรุงเทพมหานครโดยวิธีการสุมตัวอยางในระหวางเดือนตุลาคม – พฤศจิกายน พ.ศ. 2543 ในแตละ
พื้นที่นั้นจะมจีาํนวนครวัเรือนที่ไดรับการเลือกแบบสุมสัมภาษณ โดยการคํานวณถวงน้ําหนัก
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จํานวนครัวเรือนทั้งหมดที่อาศัยอยูในกรุงเทพมหานคร และนาํผลที่ไดมาคํานวณคารอยละและ
นําเสนอเรียงลําดับจากคามากไปหานอย 
 
 ผลการศึกษาพบวา รายไดโดยรวมที่ไดรับตอปของกลุมตัวอยางสวนใหญมีคาโดยประมาณ 
คือ 200,001 – 500,000 บาทตอป คิดเปนรอยละ 32.35 ของผูตอบแบบสอบถามทั้งหมด รองลงมา
คือ 50,001 – 200,000 บาทตอป และ 500,001 – 1,000,000 บาทตอป คิดเปนรอยละ 26.47 และ 
21.17 ตามลําดับ  ลักษณะการถือสินทรัพยทางการเงนิของครัวเรือนในชวงระยะเวลา 1 ป พบวา
สินทรัพยทางการเงินที่นยิมถือครองมากที่สุด 3 ลําดับแรกคือ เงินสด  ทองคํา เงินฝาก คิดเปนรอย
ละ 100 รอยละ 99.8 และรอยละ 89.61 ตามลําดับ และลักษณะการถือครองสินทรัพยประเภท
อสังหาริมทรัพย ที่นิยมถือครองมากที่สุด 3 ลําดับแรกคือ พระพุทธรูป ที่ดิน สัตวเล้ียง คิดเปนรอย
ละ 70.42 รอยละ 48.43 และ รอยละ 55.73 ตามลําดับ 

 
สมปอง (2544)    ศึกษาเรื่องการเปรียบเทยีบพฤติกรรมการออมของครัวเรือนกอน    และ

ระหวางเกิดวิกฤตเศรษฐกิจในประเทศไทย โดยไดทําการศึกษาเปรียบเทียบพฤติกรรมการออมของ
ครัวเรือน กอนวิกฤตเศรษฐกิจ ในปพ.ศ. 2539 กับชวงวิกฤตเศรษฐกจิในปพ.ศ. 2541 และศึกษาถึง
ปจจัยทีก่ําหนดความแตกตางของพฤติกรรมการออมของครัวเรือน กอนเกดิวกิฤตเศรษฐกิจในป 
พ.ศ. 2539 กับชวงวกิฤตเศรษฐกิจในป พ.ศ. 2541      โดยแบงปจจยักาํหนดพฤตกิรรมการออมเปน 
2  ดาน โดยปจจัยดานแรก คือ ปจจัยดานรายได ไดแก รายไดประจําของครัวเรือน (Current income) 
สวนปจจยัดานที่สอง คือ ปจจัยดานอื่น ๆ ไดแก ระดับการศึกษา ชวงอายุ อาชีพหลักของครัวเรือน 
อัตราการพึ่งพา และเขตที่อยูอาศัยของครวัเรือน  ศึกษาโดยใชสมการถดถอยเชิงพหุ (Multiple 
Regression) และประมาณคาสัมประสิทธิ์ของปจจัยตาง ๆ ดวยวิธีกาํลังสองนอยที่สุด (Ordinary 
Least Square) และใชวิธี Chow test ในการทดสอบความแตกตางของพฤติกรรมการออม โดยอาศยั
ทฤษฎีรายไดสัมบูรณ ในการอธิบายถึงความสัมพันธในเชิงบวกระหวางการออมกับระดับรายได
สัมบูรณ ทฤษฎีรายไดถาวรของฟรีดแมน ที่มีความหมายวาการบริโภคจะมีความสมัพันธกับรายได
ถาวร สวนการออมจะมีความสัมพันธกับรายไดช่ัวคราว และทฤษฎีการบริโภคในวงจรชีวิต  
 
 ผลการศึกษาพบวา ทั้งครัวเรือนที่มีแหลงรายไดแนนอน และไมแนนอน ทุกอาชพี มี
พฤติกรรมการออมกอนวกิฤตเศรษฐกจิปพ.ศ. 2539 แตกตางจากชวงวกิฤตเศรษฐกจิในปพ.ศ. 2541 
โดยมีปจจยัดานรายไดเปนปจจัยสําคัญที่มอิีทธิพลตอการออมของครัวเรือนทุกอาชีพ สําหรับปจจยั
ดานอื่น ๆ พบวา ครัวเรือนทีป่ระกอบอาชพีนักวิชาการ หรือนักบริหารที่มีหัวหนาครัวเรือนอยูในวัย
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กลางคน จะมีสัดสวนเงินออมตอรายได มากกวาหวัหนาครัวเรือนที่อยูในวัยเร่ิมตนทํางาน สวน
ปจจัยดานการศึกษาของหวัหนาครัวเรือนที่มีรายไดแนนอนนั้นหัวหนาครัวเรือนทีม่ีระดับการศึกษา
สูงขึ้น จะมสัีดสวนเงินออมตอรายไดของครัวเรือนสูงขึ้นดวย และปจจยัดานเขตที่อยูอาศัยจะมี
อิทธิพลตอการออมของครัวเรือนทุกอาชีพ คือ ครัวเรือนที่อาศัยอยูในเขตเทศบาลจะมสัีดสวนเงนิ
ออมตอรายได ต่ํากวาครวัเรือนที่อาศัยนอกเขตเทศบาล อาจเปนเพราะวาในเขตเทศบาลมีคาครอง
ชีพ ที่สูงกวานอกเขตเทศบาล ในขณะเดยีวกัน อัตราการพึ่งพิงของสมาชิกวยัเดก็และวัยชราตอวยั
ทํางาน เปนปจจัยสําคัญในการกําหนดการออมทั้งกอนวิกฤตเศรษฐกจิและชวงวกิฤตเศรษฐกจิ 
 
 จากการตรวจเอกสารทั้งหมดจะพบวา ทกุทานไดศกึษาถึงปจจัยตาง ๆ ที่จะสงผลกระทบ
ตอเงินออมของภาคครัวเรือนไมวาจะเปนการออมในระบบธนาคารพาณิชย หรือการออมในสถาบัน
การเงินตาง ๆ รวมทั้งศึกษาพฤติกรรมการออมของภาคครัวเรือน ซ่ึงโดยสวนใหญจะเปนการศึกษา
ในชวงกอนเกดิวิกฤตเศรษฐกิจ แตสมปอง ไดทําการศึกษาเปรียบเทียบพฤติกรรมการออมของ
ครัวเรือนกอนและระหวางเกดิวิกฤตเศรษฐกิจ    โดยสวนใหญปจจัยทีสํ่าคัญตอการออมคือ รายได 
และอัตราดอกเบี้ย  และตามที่หลายทานไดศึกษามานั้น ผูออมรายใหญที่สุดก็คือภาคครัวเรือน และ
จากการศึกษาของชลลดาพบวา ครัวเรือนในเขตกรุงเทพมหานครนยิมถือสินทรัพยทางการเงินใน
รูปเงินสด ทองคํา และเงินฝากมากที่สุด ดงันั้นการศึกษาตัวแปรในครั้งนี้ไดนําราคาทองคําเขามาใช
ในการศึกษาดวย นอกจากนี้ยังไดนําแนวคิดจากงานวิจยัของพีระวุฒ ิ ที่ทําการศึกษาถึงปจจัยที่มี
ผลกระทบตอการเปลี่ยนแปลงปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชยไทย โดยทําการศึกษาแยกเปน
กลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ ขนาดกลาง และขนาดเล็ก แตในการศึกษาครั้งนี้จะทําการวิเคราะห
พฤติกรรมการออมของภาคครัวเรือนในระบบธนาคารพาณิชย เนื่องจากกอนวกิฤตเศรษฐกจิ
ประชาชนทําการออมเงินในบัญชีเงินฝากประจํามากที่สุด แตหลังจากเกิดวิกฤตเศรษฐกิจแลว 
ประชาชนออมเงินในบัญชีเงินฝากประจําลดลงอยางมาก และออมเงินในบัญชีเงนิฝากออมทรัพย
มากขึ้นในอัตราที่สูง ตลอดจนทําการศึกษาปจจยัที่สงผลกระทบตอปริมาณเงินฝากออมทรัพยและ
ปริมาณเงินฝากประจําของภาคครัวเรือนในระบบธนาคารพาณิชยของไทย 
 

แนวคิดและทฤษฎีท่ีใชในการศึกษา 

 
 ทฤษฎีการออมทางเศรษฐศาสตรที่ใชในการศึกษาครั้งนี ้ คือ แบบจําลองอยางงายของการ
กําหนดรายไดดุลยภาพ และทฤษฎีความพอใจในสภาพคลองของเคนส โดยมีรายละเอียดดังนี ้
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แบบจําลองอยางงายของการกําหนดรายไดดุลยภาพ  
 
 แบบจําลองอยางงายในการกาํหนดรายไดของเคนสเปนเครื่องมือในการพิจารณาตวักําหนด
ระดับตาง ๆ ของรายได ทีท่ฤษฎีของการกําหนดรายไดที่จะเสนอตอไปนี้เปน ทฤษฎีในระยะสั้น
โดยจะไมเอาใจใสตอผลกระทบของความกาวหนาทางเทคโนโลยีที่มีตอกําลังผลิตของชาติ เพราะวา
ในระยะสั้น ผลกระทบดังกลาวมีนอยและสามารถมองขามไปได (ชลัยพร, 2539: 37-43) 
  
 กลาวไดวา GNP เทากับผลรวมของการบริโภค (C) การลงทุน (I) การใชจายของรฐับาล 
(G) และการสงออก (X) ลบดวยการนําเขา (M) รายไดประชาชาต ิ (Y) เทากับ GNP หรือเขียน
สมการไดดังนี ้
 
                                             Y = GNP = C+ I + G + X  - M                                                (1) 
 

แตเนื่องจากการสงออกสุทธิ (X-M) ของประเทศมีมูลคานอย เมื่อเปรียบเทียบกับตวัแปรอื่น
จึงสมมติใหมคีาเปนศูนย โดยถือเสมือนวาระบบเศรษฐกิจของประเทศเปนระบบปด ดังนั้นจะได 

 
                                                   Y = GNP = C+ I + G                                                              (2) 
 
 ในทํานองเดียวกัน รายไดประชาชาติ (Y)   ก็เทากับการบริโภค (C)   บวกดวยเงินออม (S) 
บวกดวยภาษสีวนบุคคล (Tx)   ลบดวยเงนิโอนรัฐบาล (Tr)   และถาให T เปนรายไดภาษีสุทธิ คือ 
เทากับ (Tx – Tr) แลวจะไดสมการ 
 

          Y = C+ S + T                                                                          (3) 
 

สมการที่ 2 และสมการที่ 3 มคีาเทากัน จึงนาํมาเขียนใหมไดวา  
 

C + I + G = Y = C + S+ T                                                       (4) 
 

 รายไดประชาชาติ Y นี้ถูกวดัตามราคาตลาด เรียกวา GNP ในนาม หรือ Y ในนามที่สามารถ
แบงออกเปนสวนประกอบของราคา (P) และผลผลิตแทจริง (y) หรือ Y = P.y ในบัญชีรายได
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ประชาชาติ ผลผลิตแทจริงจะถูกวดัโดยการหาร หรือปรับสวนประกอบทั้งหลายของผลผลิตในนาม
ดวยดัชนีราคา ทําใหไดสวนประกอบแทจริง c, i และ g ที่สามารถรวมกันเขาเปนผลผลิตแทจริง y  
 

c + i + g = y = c + s+ t                                                             (5) 
 
ความสมดุลของการออม – การลงทุน 
 
 ในสมการ 5 ถาเอาการบริโภค (c ) ไปหักออกทั้งสองดาน จะได 
 
    y – c = i + g และ y – c = s + t     
หรือ    i + g  = s + t                          (6) 
 
 ซ่ึงแสดงความสมดุลของการออม – การลงทุน ทางดานผลิตภัณฑ (i + g)       เปนผลผลิต
แทจริงที่ไมไดผลิตเพื่อการบริโภค ในขณะที่ทางดานรายได (s + t)     เปนจํานวนรายไดของ
ผูบริโภคที่มิไดจายออกไปเพื่อการบริโภค ผลรวมของทั้งสองดานจะเทากันโดยคําจํากดัความ 
เพราะฉะนั้นการใชทรัพยากรในภาคเอกชนเพื่อผลิต     ผลผลิตที่มิไดขายใหแกผูบริโภคหรือ (i + g) 
ตองเทากับจํานวนของรายไดที่ผูบริโภคมิไดจายออกไป หรือ (s + t) 
 
 ถายาย g ไปทางดานขวามือของสมการ 6 จะไดความสมดุลของการออม – การลงทุนอีก
แบบหนึ่ง คือ  
 

i = s + (t - g)                              (7) 
 

นั่นคือ i เปนการลงทุนของภาคเอกชนทั้งหมด (เบื้องตนหรือสุทธิ สุดแตคําจํากดัความของ y)   
s เปนการออมของภาคเอกชนทั้งหมด และ (t – g) เปนรายไดสวนที่เหลือใชของรัฐบาล ผลรวมของ
การออมของภาคเอกชนและสวนที่เหลือใชของรัฐบาล โดยคําจํากดัความตองเทากบัการลงทุนของ
ภาคเอกชนในบัญชีรายไดประชาชาต ิ
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การลงทุนท่ีวางแผนและเปนจริง  
   
 การลงทุน i ในสมการ (5) และ (6) ตางเปนการลงทุนโดยตั้งใจ (Intended Investment, i) 
ซ่ึงการลงทุนโดยตั้งใจ เปนจํานวนการลงทุนที่หนวยธุรกิจตั้งใจหรือวางแผนที่จะลงทุน ขนาดของ
การลงทุนขึ้นอยูกับฟงกชันการลงทุน สวนการลงทุนโดยไมตั้งใจ (Unintended Investment, i ) เปน
การเปลี่ยนแปลงในสินคาคงคลัง ซ่ึงอาจจะมีคาเปนบวก ลบ หรือศูนยก็ได ขึ้นอยูกบัการขายวาจะ
นอยกวา มากกวา หรือไมผิดไปจากที่คาดคิด ในกรณีเชนนี้ทําใหไดคาของการลงทุนในสมการ 8 
ดังนี ้
 

i = i  + .invΔ                                                                            (8) 
 

เมื่อแทนคาสวนประกอบการลงทุนในสมการ 6 ที่แสดงความสมดุลของการออม – การลงทุนจะได 
 

i  + .invΔ + g = s + t                                                                (9) 
 

และถารวมรายจายในการบริโภคแทจริง c  ลงในสมการ 9 จะไดภาวะดุลยภาพทีก่ําหนดระดับของ
รายได  y  ดังนี้ 
 

c + i  + .invΔ + g = y = c + s + t                                            (10) 
 

 บัดนี้ สวนประกอบ .invΔ  เปนรายการสมดุลใน GNP      ตามสมการ (10)     ตัวอยาง  เชน 
 ถาประชาชนตัดสินใจในทนัทีทันใดที่จะลดการออม และเพิ่มรายจายในการบริโภค การเพิ่มขึ้นใน
การใชจายจะนําไปสูการลดลงในสินคาคงคลัง เนื่องจากผูขายประสบกับการเพิ่มขึน้ของอุปสงคที่
มิไดคาดคิด และตองนําเอาสินคาคงคลังออกขาย ดังนั้น .invΔ  < 0 ซ่ึงจะเปนการลดลงของสินคา
คงคลังโดยไมสมัครใจหรือมิไดคาดคิด การติดลบของ .invΔ  ในสมการ (10) จะกอใหเกิดดุลใน
ดานรายได ซ่ึงทําให GNP อยูตรงที่ระดบัของรายไดระดับกอนที่เปนอยูในขณะนัน้ แตการลดลง
โดยมิไดสมัครใจในสินคาคงคลังจะทําใหผูขายตองเพิ่มใบสั่งสินคา เพื่อใหพอดีระดับการขายที่
สูงขึ้น อันนําไปสูการเพิ่มขึ้นในการผลิตและการเปลี่ยนแปลงใน y ในสภาพเชนนี ้ระดับของรายได
ที่มีอยูกอนก็จะไมเปนระดับดุลยภาพอกีตอไป รายไดจะอยูที่ระดับดุลยภาพไดกต็อเมื่อผูผลิตและ
ผูขายทําการขายไดตามที่คาดคิด นั่นคือ .invΔ = 0 และการลงทุนที่เปนจริง ( i )  ก็จะเทากับการ
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ลงทุนที่วางแผน ( )i  ซ่ึงรายไดกจ็ะอยูที่ระดับดุลยภาพ ในกรณีเชนนี ้ไมมส่ิีงใดในสถานะปจจุบนัที่
จะเปลี่ยนพฤตกิรรมของผูผลิตหรือผูขาย ตลอดจนการเปลี่ยนแปลงระดบัของรายได  
 
ฟงกชนัการบริโภค  
 
 ปจจัยหลายประการอาทิ รสนิยม รายได และอัตราดอกเบี้ย เปนปจจยักําหนดการบริโภค 
ตัวอยางเชน ถารายไดของครัวเรือนหนึง่มากกวาของครวัเรือนอื่น ก็เปนไปไดที่ครัวเรือนแรกนั้นจะ
บริโภคมากกวา  และแมวารายไดของเขาเทากัน  เขาอาจใชจายในการบริโภคในจํานวนทีแ่ตกตาง
กันไดหากแนวความคิดของเขาในดานการออมแตกตางกนั นอกเหนอืจากนั้น ครัวเรือนอาจจะ
เปลี่ยนแปลงการบริโภคของเขาตอบสนองการเปลี่ยนแปลงในอัตราภาษี    ในบรรดาปจจัยตาง ๆ  นี ้
รายไดถือเปนปจจัยสําคัญตอการบริโภคของครัวเรือน ดังนั้นจึงตองเพงเล็งไปที่ความสัมพันธ
ระหวางการบริโภคและรายไดหรือฟงกชันการบริโภค 
  
 ทัศนะเกี่ยวกับฟงกชันการบริโภคเห็นวา การบริโภคผันแปรโดยตรงกบัรายได การบริโภค
เพิ่มขึ้นขณะทีร่ายไดเพิ่มขึน้ แตการเพิม่ขึ้นของการบริโภคนอยกวาการเพิ่มขึน้ของรายได ซ่ึง
กอใหเกิดการออม ในรูปสมการฟงกชันของการบริโภค คือ 
 
                                              c  =  a + by ; (a > 0 , 0 <  b < 1)   (11) 
  

โดย c และ y แทนการบริโภคแทจริง และรายไดแทจริงตามลําดับ สมการนี้แสดงวาการ
บริโภคเปนฟงกชันเสนตรง (Linear Function) ของรายได a และ b เปนตัวคงที่ เรียกวา พารามิเตอร  
(Parameters) การบริโภค c และรายได y เปนตัวแปร 

 
พารามิเตอร a เปนสวนของการบริโภคที่มิไดผันแปรไปกับรายได (Autonomous 

consumption)  หรือกลาวอีกนยัหนึ่ง a เปนตัวแทนการบริโภคที่เกิดขึน้ถารายไดเทากับศูนย 
การศึกษาโดยสังเขปของฟงกชันการบริโภค แสดงวา  a  มีคาเปนบวก 

 
พารามิเตอร b เรียกวา ความโนมเอียงหนวยสุดทายในการบริโภค (Marginal Propensity to 

Consume หรือ MPC) เปนความชันของฟงกชันการบริโภค หาก dc แสดงการเปลีย่นแปลงของการ
บริโภค dy แสดงการเปลี่ยนแปลงในรายได MPC เทากับ dc/dy ตัวอยางเชนถารายไดเพิ่มขึ้น 800 
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บาท อันเปนผลใหการบริโภคเพิ่มขึ้น 600 บาท MPC หรือ b ก็จะเทากับ 600 หารดวย 800 หรือ
เทากับ 0.75 เปนตน ฟงกชันการบริโภคนี้ไดถูกสมมตไิววา การบริโภคเพิ่มขึ้นในจํานวนที่นอยกวา
การเพิ่มขึ้นของรายได จึงแสดงวา b หรือ MPC จะตองอยูระหวาง 0 กบั 1 สมมติฐานนี้ก็สอดคลอง
กับหลักฐานทีป่รากฏ 

 
ฟงกชันการบริโภคนั้น อาจจะอธิบายดวยกราฟได โดยระบุอยางชัดเจนถึงระดับตาง ๆ ของ

รายได และกําหนดระดับที่เกี่ยวพันกันของการบริโภค      เชน สมมติวาฟงกชันการบริโภค  คือ  
c = 100 + 0.75 y ถา  y เทากบั 800 บาท  c จะเทากับ 700 บาท โดยการแกสมการ 100 + 0.75y  สวน 
a  เทากับ 100 บาท และ b เทากับ 0.75 คาของ y  และ c  จะถูกนําไปเขยีนเปนจุดฟงกชันการบริโภค 
c = a + by ดังแสดงในภาพที่ 2  ซ่ึงจุดอื่น ๆ บนฟงกชันการบริโภคก็จะไดมาดวยวิธีการเดียวกนั 

 
 
 
 

 
 

 
 
 

 
 
ภาพที่ 2  ฟงกชันการบริโภค 
 

การสรางฟงกชันการบริโภคดวยวิธีอ่ืนก็คอื การยอมรับวา a เปนจดุสวนตัดทีแ่กนตัง้และ b 
เปนความชัน เมื่อจุด  a  และคา  b เปนความชัน เมื่อจุด  a  และคา  b  ถูกระบุไวชัดแจง ก็จะสามารถ
เขียนเสนฟงกชันการบริโภคได เชน ถา a เทากับ 100    และ  b เทากับ 0.75     เสนฟงกชันก็จะเริ่มที ่ 
a เทากับ 100 และมีความชนั b เทากับ 0.75 ถา a เปลี่ยนไป ฟงกชันการบริโภคก็จะเลื่อนไป โดยเสน
ฟงกชันใหมขนานกับเสนฟงกชันเดิม หรือถา  b  เปลี่ยนแปลงเสนฟงกชันใหมก็จะหมุนรอบจดุ a  
 
 

c 
c  = 100 + 0.75 y 

a = 100 

0 y 800 

700 
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ฟงกชนัการออม  
 
 เนื่องดวยการตัดสินใจวา จะใชจายรายไดเพื่อการบริโภค ยอมหมายถงึการตัดสินใจวาจะ 
ประหยดัหรือออมไวเทาไร เพราะฉะนัน้ฟงกชันการออม จึงหาไดจากฟงกชันการบริโภค หาก
สมมติใหภาษสุีทธิ (t) ในสมการที่ 5 เปนศูนย รายได (y) จะเทากับการบริโภค (c) บวกดวยการออม 
(s) หรือ 
 

y = c + s 
 

แต c = a + by ดังนั้น เมื่อแทนคา c จะไดฟงกชันการออมดังนี ้
 

s = -a + (1-b)y ; ( 0 < 1 – b < 1)                            (12) 
 

โดย s และ y แทนการออมแทจริง  และรายไดแทจริง ตามลําดับ 
 
 พารามิเตอร (1-b) เรียกวา ความโนมเอียงหนวยสุดทายในการออม (Marginal Propensity to 
Save หรือ MPS) ซ่ึงเปนความชันของฟงกชันการออม ถา dy แสดงการเปลี่ยนแปลงในรายได และ 
ds แสดงการเปลี่ยนแปลงในการออมที่ผูกผันกับการเปลี่ยนแปลงในรายไดแลว (1-b) หรือ MPS จะ
เทากับ ds/dy เชนถารายไดเพิ่มขึ้นเทากับ  200 บาท มีผลใหการออมเพิ่มขึ้น 50 บาท MPS หรือ (1-
b) จะเทากับ 50 บาทหารดวย 200 บาท หรือเทากับ 0.25 เปนตน เนื่องจาก b หรือ MPC ถูกสมมติให
อยูระหวาง 0 กับ 1 ฉะนั้น (1-b) หรือ MPS ก็มีคาระหวาง 0 กับ 1 เชนกัน ซ่ึงหมายความวาการออม
เพิ่มขึ้น ขณะทีร่ายไดเพิ่มขึน้แตในจํานวนที่นอยกวา 
 
 ฟงกชันการออมนี้อาจจะอธบิายดวยกราฟ โดยวิธีสรางจุดอยางเดยีวกันกับฟงกชันการ
บริโภคและอาจแสดงความสมัพันธระหวางฟงกชันการบริโภคกับฟงกชันการออมไดดังในภาพที่ 3 
 
              ในภาพที่ 3 สมมติวาใชมาตราสวนอยางเดยีวกนัของแกนทั้งสองของกราฟที่แสดงฟงกชัน
การบริโภค    ตอไปก็สรางจดุรายไดบนแกนทั้งสอง จากนั้นลากเสน 45 องศา    จากจุด 0 ซ่ึงรายได 
บนแกนตั้งจะเทากับรายไดบนแกนนอน    และเนื่องจากใชมาตราสวนเดียวกันทั้งสองแกนจึงได
เสน 45  องศากับเสนฟงกชันการบริโภค และบัดนีก้็ไดฟงกชันการออมโดยวิธีเขยีนกราฟแลว ทัง้นี้ 
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เนื่องจากรายไดเทากับการบริโภคบวกการออม ดังนั้นการออมก็คือ ผลตางระหวางรายไดกับการ
บริโภค หากตองการหามูลคาการออมที่แตละระดับของรายได กห็ักการบริโภคออกจากรายได ซ่ึง
แสดงโดยกราฟการออมเปนระยะตั้งระหวางเสนรายไดหรือเสน 45 องศา กับเสนฟงกชันการ
บริโภค การออมนี้จะมีคาเปนบวกเมื่อรายไดสูงกวาการบริโภค และมีคาเปนลบเมื่อรายไดนอยกวา
การบริโภค 
                                                      
 
 

 
 
 

 

 

 
 
 
 
 
 
ภาพที่ 3  ความสัมพันธระหวางฟงกชันการบริโภคกับฟงกชันการออม 
 
 หากพิจารณารายได y0 ในภาพที่ 3 จะไดการบริโภคเทากบั c0 และการออมเทากับ s0 ดังนั้น
จุดหนึ่งบนฟงกชันการออมคือ จุด y เทากบั y0 และ s เทากับ s0 

 
 ถาเลือกระดับอื่นของรายได สมมติวา y1 ซ่ึงฟงกชันการบริโภคตัดกับเสน 45 องศา ที่ระดับ
นั้นของรายได การบริโภคเทากับ c1 ซ่ึงเทากับ y1 ดังนั้น ตรงที่ y เทากับ y1 s1 จะเทากับ 0 เพราะ s1 = 
y1 – c1  และ c1 = y1  หากสมมติใหรายไดเปน 0 การบรโิภคจะเทากับ a ซ่ึงหมายความวา การออม
เทากับ –a เพราะวาไมมีรายได มีแตการบริโภคอยางเดยีว ดวยเหตุนีจ้ดุที่สามของฟงกชันการออม
คือ จุด y = 0 และ s เทากับ –a จุดอื่น ๆ ที่เหลือของฟงกชันการออม อาจไดมาโดยพิจารณาระดับ  
อ่ืน ๆ ของรายไดในทํานองเดียวกัน 

c = a +by 

y,c 

y1,c1 
c0 
y0 

a 

-a 

s0 

s0 

0 y1 y0 

c0 

s 
y0 y1 0 

s 

45 
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 ในภาพที่ 3 การออมเปนบวกที่ระดับรายไดมากกวา y1 เนื่องจากมีรายไดสูงกวาการบริโภค 
สวนที่ระดับรายไดนอยกวา y1 การออมมีคาเปนลบ เนื่องจากรายไดนอยกวาการบริโภค การออม
เปนลบ หรือ Dissaving เกิดขึ้นเมื่อครัวเรือนบริโภคเกินรายไดของเขา ซ่ึงกระทําไดโดยใชบางสวน
ของการออมของเขา หรือโดยการกูยืม สําหรับสังคมสวนรวมการออมติดลบไมนาจะเปนไปได แต
ในทางปฏิบัตนิั้นเคยมีปรากฏขึ้น  
 
ทฤษฎีความพอใจในสภาพคลอง (Liquidity preference theory)  
 

 ตามแนวคิดของเคนสนั้น บทบาทของตลาดเงินก็คือ การกําหนดอัตราดอกเบี้ย ซ่ึงขึ้นอยูกับ
อุปสงคและอุปทานของเงิน ตามแนวความคิดนี้ อัตราดอกเบี้ยเปนตวัแปรทางการเงินที่ถูกกําหนด
โดยปจจยัทางการเงิน แนวความคิดเกีย่วกับอัตราดอกเบี้ยของเคนสเร่ิมตนจากการพิจารณาวา จาก
รายไดที่แตละบุคคลไดรับในงวดเวลาหนึง่นั้น เขาจะตองตัดสินใจวาจะบริโภคในปจจุบันเทาใด 
และจะสํารองไวเพื่อการบริโภคในอนาคตเทาใด ในทัศนะของเคนสนั้น การตดัสินใจของแตละ
บุคคลจะไมส้ินสุดเพียงแคนี ้ เพราะเขาจะตองตัดสินใจอีกดวยวา สวนที่เขาจะสํารองไวเพื่อการ
บริโภคในอนาคตนั้นเขาควรถืออยูในรปูใด กลาวคือ เขาจะถืออยูในรูปที่ทําใหเขาสามารถใชได
ทันทีเมื่อตองการ(หรือเทากบัการถือในรูปของเงินนั่นเอง)หรือจะถืออยูในรูปอื่น การตัดสินใจของ
แตละบุคคลในเรื่องที่กลาวนี้ก็คือ การตดัสินใจเกี่ยวกบัระดับของสภาพคลอง (The degree of 
liquidity preference) ที่ตองการนี้ หรืออีกนัยหนึ่งการตัดสินใจเกีย่วกับปริมาณเงินที่ตองการถือ
ภายใตสถานการณตาง ๆ กัน (ชมเพลิน, 2541: 101-109) 
 

ดวยแนวความคิดดังกลาวขางตน เคนสมีความคิดวาอัตราดอกเบี้ยก็คือผลตอบแทนของการ
ยอมเสียสละสภาพคลองสําหรับระยะเวลาหนึ่ง เคนสไมเห็นดวยกับทัศนะของนักเศรษฐศาสตร
สํานักคลาสสิกที่เห็นวาอัตราดอกเบี้ยก็คือ“ราคา” ที่ทําใหเกิดดุลยภาพระหวางอุปสงคตอเงินทุนและ

อุปทานของเงินทุน ซ่ึงแสดงโดยความเตม็ใจที่จะละเวนการบริโภคในปจจุบัน แตเขามีความเห็นวา
อัตราดอกเบี้ยคือ “ราคา” ที่ทําใหความตองการที่จะถือสินทรัพยในรูปของเงิน เทากบัปริมาณเงินที่มี

อยู ส่ิงนี้แสดงวา เมื่ออัตราดอกเบี้ยลดลง หรืออีกนัยหนึ่งผลตอบแทนของการยอมเสียสละสภาพ
คลองลดลง ปริมาณเงินทั้งหมดที่ประชาชนตองการถือจะมากกวาอุปทานของเงินทีม่ีอยู และถา
อัตราดอกเบี้ยสูงขึ้นก็จะเกิดสถานการณตรงกันขาม ดังนั้น อุปทานของเงิน และความพอใจใน
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สภาพคลอง หรืออีกนยัหนึ่งความตองการถือเงิน เปนเครื่องกําหนดอัตราดอกเบี้ยที่เกิดขึ้นจริง
ในขณะใดขณะหนึ่ง  
 

ดังเปนที่ทราบแลววา แนวความคิดเกี่ยวกบัเงินเปนทีย่อมรับกันโดยทัว่ไปสมัยกอนเคนสนี้
ก็คือ เงินนั้นเปนที่ตองการของคนก็เพื่อเอาไวใชจาย หรืออีกนัยหนึ่งเพื่อเปนสื่อกลางในการ
แลกเปลี่ยนเทานั้น   แตเคนสกลับมีความเห็นวา เงนิเปนสินทรัพยชนิดหนึ่งที่มีอรรถประโยชนมาก 
ในฐานะที่เปนสินทรัพยที่มีสภาพคลองสูงที่สุดในบรรดาสินทรัพยตาง ๆ ดังนั้นในขณะหนึ่งขณะ
ใด คนเราจึงอาจตองการถือเงินไวเพื่อจุดมุงหมายอื่น ๆ นอกเหนือไปจากจดุมุงหมายเพื่อเปน
ส่ือกลางในการแลกเปลี่ยน ทฤษฎีความตองการถือเงินของเคนสไดแบงจุดมุงหมายในการถือเงิน
ออกเปนสามจดุมุงหมายดวยกันคือ เพื่อจบัจายใชสอย (Transactions motive) เพื่อสํารองไวใชใน
เหตุฉุกเฉิน (Precautionary motive) และเพื่อเก็งกาํไร (Speculative motive) 
 

1. ความตองการถือเงินเพื่อจับจายใชสอย (Transaction demand for money) ความตองการ  
ถือเงินเพื่อจุดมุงหมายนีเ้กิดขึ้น เนื่องจากในชีวิตประจําวันทั้งครัวเรือนและธุรกจินั้นรายรับและ
รายจายมไิดมคีวามสอดคลองกันอยางสมบูรณ ทําใหมคีวามจําเปนตองถือเงินจํานวนหนึ่งไวเพื่อใช
จายในกิจวัตรประจําวนั เมื่อปจจัยทางดานสถาบันและปจจัยทางดานเทคนิคถูกกําหนดมาให  ความ
ตองการถือเงินเพื่อจับจายใชสอยจะผันแปรไปในทางเดียวกันกับระดับรายไดประชาชาติ กลาวคือ 
ถาระดับรายไดประชาชาติยิง่สูงเทาใด ความตองการถอืเงินเพื่อจดุมุงหมายนีก้็จะยิง่สูงเทานั้น เพื่อ
งายแกการพิจารณา เราจะตั้งขอสมมติวา ความสัมพันธระหวางความตองการถือเงินเพื่อจับจายใช
สอย และรายไดประชาชาติเปนความสัมพนัธเชิงเสนตรง (Linear relationship) ดังนัน้ ความสัมพนัธ
ดังกลาวอาจแสดงไดในรูปของสมการที่มีลักษณะทํานองเดียวกันกับสมการความตองการถือเงิน
ของสํานักเคมบริดจ  ดังนี ้
 

MT  =  kPy                                  (13)
       

 MT แสดงถึงความตองการถือเงินเพื่อจับจายใชสอย P แสดงถึงระดับราคา y แสดงถึง
ผลผลิตที่แทจริง Py แสดงถึงรายไดประชาชาติที่เปนตวัเงิน และ k แสดงถึงสัดสวนของรายได
ประชาชาติที่เปนตัวเงนิที่ประชาชนตองการถือไวเพื่อจบัจายใชสอย ขอแตกตางที่สําคัญระหวาง
ทฤษฎีปริมาณเงินของสํานักเคมบริดจกับทฤษฎีความตองการถือเงินของเคนสก็คือ ในขณะที่ทฤษฎี
ปริมาณเงินของสํานักเคมบริดจถือวาคนถือเงินไวเพื่อจับจายใชสอยแตเพียงอยางเดียวเทานั้น แต
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เคนสเห็นวา การถือเงินไวเพื่อจับจายใชสอยเปนเพียงสวนหนึ่งของความตองการถือเงินทั้งหมด
เทานั้น เพราะคนยังมีความตองการถือเงินไวเพื่อจดุมุงหมายอื่น ๆ อีก 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
ภาพที่ 4  ความตองการถือเงินเพื่อจับจายใชสอย 

 
 ตามภาพที่ 4  เสน MT เปนเสนที่แสดงความตองการถือเงินเพื่อจับจายใชสอย เมื่อรายได
ประชาชาติอยูในระดบัตาง ๆ เชน ถารายไดประชาชาติอยูในระดับ (Py)0 ความตองการถือเงนิเพื่อ

จับจายใชสอยจะเทากับ MT ความชันของเสนความตองการถือเงินเพื่อจับจายใชสอย จะมีคาเทากบั

สวนกลับของ k หรือเทากับ  1/k 
 

2. ความตองการถือเงินไวใชในยามฉุกเฉนิ (precautionary demand) ความตองการถือเงิน 
เพื่อจุดมุงหมายนี้เกดิขึ้นเนื่องจากความไมแนนอนเกีย่วกบัรายรับ และรายจายทีจ่ะเกดิขึ้นในอนาคต 
ตามทัศนะของเคนสนั้นความตองการถือเงินเพื่อจุดมุงหมายนี้กเ็พื่อเอาไวใชสําหรับรายจายทีเ่กิดขึน้
โดยกระทนัหนั และสําหรับการซื้อบางอยางที่ไดผลประโยชนเปนพิเศษโดยที่ไมสามารถทราบได
ลวงหนา รวมทั้งถือไวเปนสนิทรัพยที่มีมูลคาคงที่ในรูปของตัวเงินเพื่อไวชําระหนี้สินที่มีมูลคาคงที่
ในรูปของตัวเงิน ความตองการถือเงินเพื่อสํารองไวในเหตุฉุกเฉินจะผันแปรไปในทางเดยีวกันกับ
ระดับรายไดประชาชาติเชนเดียวกันกับความตองการถือเงินเพื่อจับจายใชสอย และเนือ่งจากปริมาณ
ที่คนตองการถือเพื่อสํารองไวในเหตุฉุกเฉนิมีปริมาณที่ไมมากนัก          เราจึงอาจรวมความตองการ 
ถือเงินทั้งสองประเภทเขาดวยกัน และใชสมการ MT = kPy ในความหมายที่กวางขึน้  โดยให MT 
หมายถึง ทั้งความตองการถือเงินเพื่อจับจายใชสอย และความตองการถือเงินเพื่อสํารองไวในเหตุ
ฉุกเฉิน 

MT0 

(Py)0 

Py 

0 

1
k  

MT 

MT 
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3. ความตองการถือเงินไวเพื่อเก็งกําไร (Speculative demand) เคนสมีความเห็นวา คนเรา 
มิใชจะมีความตองการถือเงินไวเพื่อจับจายใชสอย และเพื่อสํารองไวในเหตุฉุกเฉนิเทานั้น แตยัง
ตองการถือเงินไวเพื่อเปนเครื่องสะสมคาหรือสะสมทรัพยสินอีกดวย        เคนสเรียกความตองการ 
ถือเงินเพื่อจุดมุงหมายทีว่า ความตองการถือเงินเพื่อเก็งกําไร 
 
 การที่เคนสเพิม่ความตองการถือเงินเพื่อเกง็กําไรมานับไดวาเปนผลงานสําคัญ ทําใหทฤษฎี
ของเขาแตกตางไปจากทฤษฎีปริมาณเงิน ทั้งนี้เพราะนักทฤษฎีปริมาณเงินมีขอสมมติวาคนเราจะไม
ถือเงินไวมากกวาที่ตองการเพื่อจับจายใชสอย เหตุผลของนักทฤษฎีปริมาณเงินก็คือ ถาคนถือเงินไว
เกินกวาที่ตองการเพื่อจับจายใชสอยแลว เขายอมสูญเสียโอกาสที่จะไดรับผลตอบแทน จากการเอา
เงินนั้นไปลงทุนทําสิ่งอื่น เชน ซ้ือหลักทรพัย ฝากธนาคาร ลงทุนในสินคาทุน ฯลฯ แตเคนสได
พยายามหาเหตุผลที่จะอธิบายวา เหตุไรคนที่ประพฤติอยางมีเหตุผล (rational man) จึงยังคงมีความ
ตองการถือเงินมากกวาถือพันธบัตร     ทั้ง ๆ ที่ในการกระทําดังกลาวเขายอมไมไดรับผลตอบแทน
อะไรเลย และตองเสียสละผลตอบแทนที่ควรจะไดรับจากพันธบัตร  
 
 ในการวิเคราะหเกีย่วกับความตองการถือเงินเพื่อเก็งกําไรนั้น เคนสไดพิจารณาสินทรัพย
ทางการเงินเพยีงชนิดเดียว    คือ พันธบัตรซึ่งคนอาจเลือกแทนเงนิในการเปนเครื่องสะสมมูลคา 
พันธบัตรเปนสินทรัพยทางการเงินซึ่งจะใหผลตอบแทนในรูปของรายไดที่เปนตวัเงนิตอปที่คงที่ 
เชนพันธบัตรที่มีราคาที่ตราไว 100 บาท อัตราผลตอบแทนรอยละ 4 ก็จะใหผลตอบแทนแกผูถือใน
รูปของรายได 4 บาทตอป ราคาตลาดของพันธบัตรและอัตราดอกเบี้ยจะมีความสมัพันธกันในทาง
ตรงกันขาม ตัวอยางเชน สมมติวา อัตราดอกเบี้ยของพันธบัตรที่ออกใหมเพิ่มขึน้เปนรอยละ 8 
ดงันั้น พนัธบัตรที่ออกใหมจะใหผลตอบแทนแกผูซ้ือในรูปของรายไดเพิ่มขึ้นจาก 4 บาท   เปน 
 8 บาทตอป ในกรณีนี้ พันธบัตรเกาที่ยังคงใหผลตอบแทนในอัตรารอยละ 4 ตอปจะมีราคาตลาด
เพียงแค 50 บาท ถาผูถือพันธบัตรเกาตองการขายในราคาเดิม 100 บาท ก็จะไมมีผูใดซื้อ เพราะ
พันธบัตรใหมราคา 100 บาทจะใหผลตอบแทนถึงรอยละ  8     ดังนัน้   หากจะใหผูซ้ือพันธบัตรเกา
ไดรับผลตอบแทนในอตัราเดียวกันกับอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรใหมราคาของพันธบัตรเกา
จะตองลดลงเหลือ 50 บาท  
 
 จากเหตุผลที่ไดอธิบายขางตนแสดงวา ถาหากอัตราดอกเบี้ยเปลีย่นแปลงไปในขณะที่ผูถือ
พันธบัตรยังคงถือพันธบัตรอยู ราคาตลาดของพันธบัตรนั้นจะเปลี่ยนแปลงไป ราคาตลาดของ
พันธบัตรจะลดลงเมื่ออัตราดอกเบี้ยสูงขึ้น และราคาตลาดของพันธบัตรจะสูงขึ้นเมื่ออัตราดอกเบี้ย
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ลดลงการถือพันธบัตรจึงอาจทําใหผูถือมีกําไรสวนทุน (capital gain) หรือขาดทุนสวนทุน (capital 
loss)เกิดขึ้นได  ผูถือพันธบัตรจะไดรับรายไดจากพนัธบัตรสองทางดวยกันคือ รายไดจากดอกเบีย้
พันธบัตร และรายไดจากกําไรสวนทนุหรือขาดทุนสวนทุน (การขาดทุนสวนทนุถือเปนรายไดที่
เปนลบ) 
 
 บุคคลใดก็ตามที่ซ้ือพันธบัตรไวยอมมกีารเก็งกําไรเกี่ยวกับการเปลีย่นแปลงของอัตราดอก 
เบี้ยในอนาคต และมีการคาดคะเนวาเขาอาจจะไดกําไรสวนทุนหรือมีการขาดทุนสวนทุนอันเกดิ
จากการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ย ถึงแมวาอาจจะมีเหตุผลอ่ืน ๆ         เขามาเกีย่วของดวยก็ตาม  
การที่ขณะใดขณะหนึ่ง บคุคลหนึ่งเปลี่ยนจากการถือเงินมาถือพันธบัตรแทน ก็มกัจะเนื่องมาจาก
การที่เขาคาดคะเนวา อัตราดอกเบี้ยจะลดลง และราคาของพันธบัตรจะสูงขึ้น ซ่ึงก็แสดงวาบุคคลผูนี้
มีความเหน็วาอัตราดอกเบี้ยในขณะนี้คอนขางสูง และราคาของพันธบัตรในขณะนี้ คอนขางต่ํา สวน
บุคคลที่เปลี่ยนจากการถือพันธบัตรมาถือเงินแทน ก็ยอมจะมีการคาดคะเนในทางตรงกันขาม 
กลาวคือ เขามีความเห็นวาอัตราดอกเบี้ยในขณะนี้คอนขางต่ําและราคาของพันธบัตรในขณะนี้
คอนขางสูงบุคคลใดก็ตามที่มีความเหน็วาอัตราดอกเบีย้ในขณะหนึ่งขณะใดสูงหรือต่ํา ก็ยอมจะตอง
เปนผูมีความคดิวา อัตราดอกเบี้ยปกติ (normal rate of interest) ควรจะอยูในระดบัใด เพื่อจะได
เปรียบเทียบกบัอัตราดอกเบีย้ที่เปนอยูในขณะนั้น แตละบุคคลยอมมีความเหน็ที่แตกตางกันเกี่ยวกบั
ระดับอัตราดอกเบี้ยปกต ิ
 
 ดังนั้น ถาผูถือพันธบัตรมีความเหน็วา อัตราดอกเบี้ยที่เปนอยูในขณะหนึ่งขณะใดต่ํากวา
อัตราดอกเบี้ยปกติ เขาก็คาดคะเนวา อัตราดอกเบี้ยทีเ่ปนอยูจะสูงขึ้นจนกระทั่งเทากับอัตราดอกเบี้ย
ปกติ ในกรณนีี้ บุคคลผูนี้จะเปลี่ยนจากการถือพันธบัตรมาถือเงินแทน โดยเขายอมเสียดอกเบีย้ทีจ่ะ
ไดรับจากพนัธบัตรซึ่งเปนจาํนวนเพียงเล็กนอยเทานัน้เมือ่อัตราดอกเบีย้ต่ํา เพราะถาหากเขาไมยอม
เสียสละดอกเบี้ยเพยีงเล็กนอยแคนี้      เขาอาจจะตองประสบกับการขาดทุนสวนทนุเปนจํานวนมาก 
ก็ได ถาหากวาในอนาคตอัตราดอกเบี้ยสูงขึ้น ซ่ึงหมายความวาราคาของพันธบัตรที่เขาถืออยูลดลง 
ในทางตรงกนัขาม ถาผูถือพันธบัตรมีความเห็นวา อัตราดอกเบี้ยทีเ่ปนอยูในขณะหนึ่งขณะใดสูง
กวาอัตราดอกเบี้ยปกติ เขาก็คาดคะเนวา อัตราดอกเบี้ยที่เปนอยูจะลดลงจนกระทั่งเทากับอัตรา
ดอกเบี้ยปกต ิ ในกรณีนี ้ บุคคลผูนี้จะเปลี่ยนจากการถือเงินมาถือพันธบัตรแทน ในการทําเชนนี้ 
บุคคลผูนี้ไมเพียงแตจะไดรับดอกเบี้ยจากพันธบัตรซึ่งคอนขางสูงเทานั้น แตเขายังหวังที่จะไดกําไร
สวนทุนในอนาคตอีกดวย เมือ่ราคาของพันธบัตรสูงขึ้น และอัตราดอกเบี้ยกลับคืนเขาสูระดับปกต ิ
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 จากที่กลาวขางตนจะเห็นไดวา ความตองการถือเงินเพื่อเก็งกําไรจะผันแปรไปในทาง
ตรงกันขามกบัอัตราดอกเบีย้ ความสัมพันธระหวางความตองการถอืเงินเพื่อเกง็กาํไรกับอัตราดอก 
เบี้ยอาจแสดงไดโดยสมการตอไปนี ้
 

Ms = L(i)                             (14)    
 

Ms แสดงถึงความตองการถอืเงินเพื่อเกง็กาํไร และ i คืออัตราดอกเบีย้ที่เปนตวัเงิน ความสัมพันธ
ระหวางความตองการถือเงินเพื่อเก็งกําไรกับอัตราดอกเบี้ยที่แสดงในภาพที่ 5 
                                                
   
 
 
 
 
 

 

 

 
 
ภาพที่ 5  ความตองการถือเงินเพื่อเก็งกําไร 

 
 ตามภาพที่ 5 เสน MS แสดงถึงความตองการถือเงินเพื่อเก็งกําไร จะเหน็ไดวาในระดบัอัตรา
ดอกเบี้ยทีไ่มสูงจนเกนิไปหรอืต่ําจนเกนิไปนัก ความตองการถือเงินเพื่อเก็งกําไรจะผันแปรไป
ในทางตรงกนัขามกับอัตราดอกเบี้ย เชน เมื่ออัตราดอกเบี้ยเทากับ i2 ความตองการถือเงินเพื่อเก็ง
กําไรจะเทากับ MS แตเมื่ออัตราดอกเบี้ยสูงขึ้นเปน i3 ความตองการถอืเงินเพื่อเกง็กาํไรจะลดลงเปน 
MS3 จะเหน็ไดวา ยิ่งอัตราดอกเบี้ยสูงขึ้นเทาใด ความตองการถอืทรัพยสินในรูปของเงินก็จะยิ่ง
นอยลงเทานั้น และที่ระดับอตัราดอกเบี้ยทีสู่งมาก ๆ เชนที่ i4 ความตองการถือทรัพยสินในรูปของ
เงินจะเทากับ 0 หรือกลาวอกีอยางหนึ่งไดวา ไมมีผูใดปรารถนาที่จะถือทรัพยสินในรูปของเงินเลย 
เสนความตองการถือเงินเพื่อเก็งกําไรจะตดักับแกนตั้ง ซ่ึงแสดงวาความตองการถือเงินเพื่อเก็งกําไร
เทากับ 0 การเกิดสถานการณเชนนีแ้สดงวา ผูถือทรัพยสินทุกคนมคีวามเหน็วา อัตราดอกเบี้ยที่

MS 

i4 

MS MS2 MS3 

i1 

i2 

i3 

i 

0 
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เปนอยูในขณะนี้สูงเกนิไป การถือเงินเพื่อเก็งกําไรจึงอยูในรูปของการถือพันธบัตรทั้งหมดโดยไม
ถือเปนเงินเลย 
 
 แนวความคิดที่สําคัญซึ่งเคนสไดเสนอไวในการวิเคราะหความตองการถือเงินก็คือ แนว 
ความคิดเกีย่วกับ “กับดักสภาพคลอง” (Liquidity trap)  จากการที่ไดพิจารณาแลวจะเห็นไดวา ยิ่ง
อัตราดอกเบี้ยต่ําเทาใด ผูถือทรัพยสินก็จะยิ่งมีความตองการถือทรัพยสินในรูปของเงินมากยิ่งขึ้น
เทานั้น   เคนสมีความเหน็วา  จะมีอัตราดอกเบี้ยระดับต่ําสุดระดับหนึ่ง ซ่ึง ณ ระดับอตัราดอกเบี้ยนี้  
ผูถือทรัพยสินทุกคนตองการที่จะถือทรัพยสินในรูปของเงินทั้งหมด           ความตองการถือเงินเพื่อ 
เก็งกําไร ณ อัตราดอกเบี้ยที่ต่ําสุดระดับนี้จะมีความยดืหยุนอยางสมบูรณ สถานการณที่เกิดขึน้ ณ 
ระดับอัตราดอกเบี้ย i1 ตามภาพที่ 4 ณ ระดับอัตราดอกเบี้ย i1 ผูถือทรัพยสินมีความเห็นวาอัตรา
ดอกเบี้ยที่อยูในขณะนี้ต่ําเกนิไป และจะตองเพิ่มขึ้นในอนาคต ดังนัน้ การถือทรัพยสินในรูปของเงิน
ยอมมีความปลอดภัยกวาการถือพันธบัตร การถือเงินเพือ่เก็งกําไรจึงอยูในรูปของการถือเงินทั้งหมด
โดยไมถือพันธบัตรเลย เสนความตองการถือเงินเพื่อเก็งกําไร ณ ระดบัอัตราดอกเบีย้ i1 จึงเปนเสนที่
ขนานกับแกนนอน ซ่ึง แสดงวามีความยืดหยุนอยางสมบูรณ เคนสเรียกสถานการณที่เกดิขึ้นในชวง
ที่เสนแสดงความตองการถือเงินเพื่อเก็งกําไรมีความยืดหยุนอยางสมบูรณนีว้า “กับดกัสภาพคลอง”  
กลาวคือ  ไมวาปริมาณเงนิที่มีอยูเพื่อการถือไวเพื่อเก็งกาํไรจะมีเทาใดก็ตาม ปริมาณเงินนั้นกจ็ะถูก
เก็บกักตุนอยูในมือของผูถือทรัพยสินทั้งหมด 
 
 เมื่อนําความตองการถือเงินเพื่อจับจายใชสอย (ตามความหมายกวาง ซ่ึงรวมความตองการ
ถือเงินเพื่อสํารองไวในเหตุฉกุเฉินดวย) มารวมเขาดวยกนักับความตองการถือเงินเพือ่เก็งกําไรจะได
ความตองการถือเงินรวม (total demand for money) ตามทฤษฎีของเคนส ซ่ึงมีสมการดังนี ้
 

MD  =   MT  +  MS   =   kPy +  L (i)                                          (15)
     

 MD แสดงถึงความตองการถือเงินรวม ซ่ึงประกอบดวย ความตองการถือเงินสองประเภท 
คือ ความตองการถือเงินเพื่อจับจายใชสอย (MT) และความตองการถือเงินเพื่อเก็งกําไร (MS) สมการ
ที่ (15) แสดงวา ความตองการถือเงินรวมเปนฟงกชันของทั้งรายไดประชาชาติทีเ่ปนตัวเงินและ
อัตราดอกเบี้ยที่เปนตัวเงิน 
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 ความสมดุลในตลาดเงินเกดิขึ้นเมื่อความตองการถือเงินรวมเทากับอปุทานของเงิน หรือ
เขียนไดวา  
 

MT  +  MS   =  M                              (16)   
                          

 M แสดงถึง อุปทานของเงินซึ่งในขณะหนึง่ขณะใดมีปริมาณที่คงที่เนือ่งจากถูกกําหนดโดย
นโยบายของธนาคารกลาง 

 

แบบจําลองที่ใชในการศึกษา 
 

 ในการศึกษาผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบีย้เงินฝากตอการออมในระบบ
ธนาคารพาณิชยไดอาศยัแนวคิดฟงกชันการออม และทฤษฎีความพอใจในสภาพคลองของเคนส 
เพื่อเปนแนวทางในการวิเคราะห ซ่ึงสามารถแสดงรูปแบบของแบบจําลอง  ไดดังนี ้
 

แบบจําลองที่ 1  
 

                            S11 = f (GNP, INF, GOLD, SP, D1, D2)      
ซ่ึงเขียนในรูปสมการไดดังนี ้

S11 = b1 + b2GNP + b3INF + b4GOLD + b5SP +b6D1 + b7D2                         
 

โดยที่     S11          = ปริมาณเงินฝากออมทรัพยในระบบธนาคารพาณิชย 
 GNP     = ผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติ (Gross National Product) 
 INF    = ระดับเงินเฟอ ที่วัดจากการเปลี่ยนแปลงดัชนีของราคาผูบริโภคพื้นฐาน (CPI) 
 GOLD     = ราคาทองคําแทง 
              SP     = สวนตางระหวางอัตราดอกเบี้ยต่ําสุดของเงินฝากประจํา กับอัตราดอกเบี้ย 
                                  สูงสุดของเงินฝากออมทรัพย 

D1    = ตัวแปรหุนแทนการเปลี่ยนแปลงจํานวนสาขาของธนาคารพาณิชย ในชวง 
      ไตรมาสที่ 1 ป 2536 – ไตรมาสที่ 4 ป 2547 

 โดยที่ D1  = 0 ในกรณีที่จํานวนสาขาของธนาคารพาณิชยลดลงในไตรมาสนั้น 
                  = 1 ในกรณีที่จํานวนสาขาของธนาคารพาณิชยเพิ่มขึ้นในไตรมาสนั้น 
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D2    = ตัวแปรหุนซึ่งใชแทนการจําหนายพันธบัตรรัฐบาล (พันธบัตรออมทรัพยชวย 
        ชาติ) ใหกบัประชาชน 

 โดยที่ D2  = 0 ในปที่ไมมกีารจําหนายพันธบัตรออมทรัพยชวยชาติใหกับประชาชน 
     = 1 ในปที่มีการจําหนายพนัธบัตรออมทรัพยชวยชาติใหกับประชาชน 
     เนื่องจากพนัธบัตรรัฐบาลที่ออกมามีหลายประเภท แตพันธบัตรออมทรัพยชวย 
     ชาติ เปนพันธบัตรที่รัฐบาลนําออกจําหนายใหกบัประชาชนทั้งหมด ผิดกับ 
 พันธบัตรรัฐบาลประเภทอื่น ซ่ึงพันธบัตรออมทรัพยชวยชาติที่ออกมาจะสงผล
 กระทบตอการออมเงินของประชาชนในระบบธนาคารพาณิชย 
 
แบบจําลองที่ 2 
 

              S22 = f (GNP, INF, GOLD, SP, D1, D2)        
ซ่ึงเขียนในรูปสมการไดดังนี ้

S22 = b1 + b2GNP + b3INF + b4GOLD + b5SP +b6D1 + b7D2                       
 

โดยที่  S22     = ปริมาณเงินฝากประจําในระบบธนาคารพาณิชย 
 GNP     = ผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติ (Gross National Product) 
 INF    = ระดับเงินเฟอ ที่วัดจากการเปลี่ยนแปลงดัชนีของราคาผูบริโภคพื้นฐาน (CPI) 
 GOLD     = ราคาทองคําแทง 

SP     = สวนตางระหวางอัตราดอกเบี้ยต่ําสุดของเงินฝากประจํา กับอัตราดอกเบี้ย 
                    สูงสุดของเงินฝากออมทรัพย 
D1            = ตัวแปรหุนแทนการเปลี่ยนแปลงจํานวนสาขาของธนาคารพาณิชย ในชวง 

     ไตรมาสที่ 1 ป 2536 – ไตรมาสที่ 4 ป 2547 
 โดยที่ D1  = 0 ในกรณีที่จํานวนสาขาของธนาคารพาณิชยลดลงในไตรมาสนั้น 
                  = 1 ในกรณีที่จํานวนสาขาของธนาคารพาณิชยเพิ่มขึ้นในไตรมาสนั้น 

D2    = ตัวแปรหุนซึ่งใชแทนการจําหนายพันธบัตรรัฐบาล (พันธบัตรออมทรัพยชวย 
        ชาติ) ใหกบัประชาชน 

 โดยที่ D2  = 0 ในปที่ไมมกีารจําหนายพันธบัตรออมทรัพยชวยชาติใหกับประชาชน 
     = 1 ในปที่มีการจําหนายพนัธบัตรออมทรัพยชวยชาติใหกับประชาชน 
     เนื่องจากพนัธบัตรรัฐบาลที่ออกมามีหลายประเภท แตพันธบัตรออมทรัพยชวย 
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    ชาติ เปนพันธบัตรที่รัฐบาลนําออกจําหนายใหกับประชาชนทั้งหมด ผิดกับ 
    พันธบัตรรัฐบาลประเภทอืน่ ซ่ึงพันธบัตรออมทรัพยชวยชาติที่ออกมาจะสงผล
    กระทบตอการออมเงินของประชาชนในระบบธนาคารพาณิชย 
 

สมมติฐานในการศึกษา 
 

  สมมติฐานของแบบจําลองการออมในธนาคารพาณิชย  คอื 

GNP
S

∂
∂ > 0, 

INF
S

∂
∂ < 0, 

GOLD
S

∂
∂ <0, 

SP
S
∂
∂ 11   < 0, 

SP
S
∂
∂ 22   > 0 

 
 ปริมาณเงินออมของธนาคารพาณิชยจะขึน้อยูกับ ผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาต ิ อัตรา
ดอกเบี้ยเงินฝาก ราคาทองรูปพรรณ จาํนวนสาขาของธนาคารพาณชิย สวนตางระหวางอตัรา
ดอกเบี้ยเงินฝากต่ําสุดของเงนิฝากประจํา กับอัตราดอกเบี้ยเงินฝากสูงสุดของเงินฝากออมทรัพย ตัว
แปรหุนแทนการเปลี่ยนแปลงจํานวนสาขาของธนาคารพาณิชย และตัวแปรหุนแทนการจําหนาย
พันธบัตรรัฐบาลใหกับประชาชน  ซ่ึงในการวิเคราะหหาความสัมพันธระหวางตวัแปรตาง ๆ ได
ตั้งสมมตฐิานโดยยดึหลักของทฤษฎีการออม ทฤษฎีอุปสงคของการถือเงิน และผลงานวิจัยที่
เกี่ยวของไวดังนี้ คือ  
 

 
GNP

S
∂
∂  > 0 ปริมาณเงินออมของธนาคารพาณิชยจะมีความสัมพันธไปในทิศทางเดียวกนั

กับ ผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติ กลาวคือ ในกรณีทีป่ระชาชนมีรายไดเพิ่มมากขึน้ ประชาชนกจ็ะ
มีเงินเหลือเพื่อเก็บออมมากขึน้ ทําใหปริมาณเงินออมของธนาคารพาณิชยเพิ่มขึ้น  
 

 
INF

S
∂
∂

 < 0 ปริมาณเงินออมของธนาคารพาณิชยจะมีความสัมพันธไปในทิศทางตรงกัน

ขามกับระดับเงินเฟอ ที่วัดจากการเปลี่ยนแปลงดัชนีของราคาผูบริโภค กลาวคือ การที่เงินเฟอมาก
แสดงวา ราคาสินคาเพิ่มสูงขึ้น ตนทุนสินคาเพิ่มมากขึน้ ทําใหประชาชนตองจายเงินเพื่อซ้ือสินคา
อุปโภคบริโภคตอช้ินมากขึน้ สงผลใหเหลือเงินเพื่อเกบ็ออมนอยลง ปริมาณเงินออมของธนาคาร
พาณิชยก็จะลดลง 
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GOLD

S
∂
∂   < 0 ปริมาณเงินออมของธนาคารพาณิชยจะมีความสัมพันธไปในทิศทางตรง 

กันขามกับราคาทองคําแทง กลาวคือ ในกรณีที่คาเสียโอกาสจากการถือเงินสูงขึ้น จะทําใหความ
ตองการถือเงินลดลง  และคนก็จะมีการเปลี่ยนการออมในระบบธนาคารพาณิชย   เปนการลงทุน 
อ่ืน ๆ ทั้งในตลาดหลักทรัพย พันธบัตรรัฐบาล หรือ ทองคําแทง ทําใหการออมในธนาคารพาณิชย
ลดลง 
 

 
SP
S
∂
∂ 11  < 0 ปริมาณเงินฝากออมทรัพยของธนาคารพาณิชยจะมคีวามสัมพันธไปในทิศทาง

ตรงกันขามกบัสวนตางที่ลดลงระหวางอัตราดอกเบี้ยเงนิฝากต่ําสุดของเงินฝากประจํา กับอตัรา
ดอกเบี้ยเงินฝากสูงสุดของเงินฝากออมทรัพย  กลาวคือถาอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํามีอัตราที่ใกล 
เคียงหรือต่ํากวาอัตราดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพย ประชาชนก็จะโยกเงนิออมจากบัญชีเงินฝากประจํา
ไปยังบัญชีเงินฝากออมทรัพย ทําใหปริมาณเงินฝากออมทรัพยเพิ่มมากขึ้น 
 

 
SP
S
∂
∂ 22  >0 ปริมาณเงินฝากประจําของธนาคารพาณิชยจะมคีวามสัมพันธไปในทิศทาง

เดียวกันกับสวนตางที่เพิ่มขึ้น ระหวางอัตราดอกเบี้ยเงินฝากต่ําสุดของเงนิฝากประจํา กับอัตราดอก 
เบี้ยเงินฝากสูงสุดของเงินฝากออมทรัพย กลาวคือ ถาอัตราดอกเบี้ยเงนิฝากประจํามอัีตราที่ใกลเคียง
หรือต่ํากวาอัตราดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพย ประชาชนก็จะโยกเงนิออมจากบัญชีเงนิฝากประจําไป
ยังบัญชีเงินฝากออมทรัพย ทาํใหปริมาณเงนิฝากประจําลดลง 


