
              กรวิสา  รัตนวราหะ  2553: ปจจัยท่ีมีผลตอการลงทุนในหลักทรัพยจากตางประเทศใน                                                                                                                                                                      
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  ปริญญาบริหารธุรกิจมหาบัณฑิต สาขาบริหารธุรกิจ 
โครงการสหวิทยาการระดับบัณฑิตศึกษา  อาจารยท่ีปรึกษาวิทยานิพนธหลัก:  
 อาจารยอริชัย  รักธรรม, Ph.D.  88 หนา 

 
 
จากการเปดเสรีทางการเงินและความกาวหนาในเทคโนโลยีคอมพิวเตอรและการ

โทรคมนาคม ทําใหการติดตอส่ือสารระหวางประเทศสามารถทําไดอยางสะดวกรวดเร็ว สงผลให
เกิดการเคล่ือนยายเงินทุนระหวางประเทศเพ่ือแสวงหาผลตอบแทนท่ีสูงกวา  ทําใหผูศึกษาสนใจท่ี
จะวิเคราะหถึงความสัมพันธของปจจัยท่ีมีผลตอปริมาณเงินลงทุนในหลักทรัพยจากตางประเทศ
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

 
วัตถุประสงคของการศึกษา 1) เพ่ือศึกษาลักษณะการดําเนินงานของตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย นโยบาย วัตถุประสงค และการซ้ือขายหลักทรัพยของนักลงทุนชาวตางประเทศใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในเชิงพรรณนา และ 2) ศึกษาปจจัยท่ีมีความสัมพันธตอปริมาณ
เงินลงทุนในหลักทรัพยจากตางประเทศในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ในการศึกษาครั้งนี้ 
ไดนําขอมูลทุติยภูมิรายไตรมาส ตั้งแตไตรมาสท่ี 1 ของป พ.ศ.2545 ถึงไตรมาสท่ี 2 ของป พ.ศ.
2552 รวม 30 ไตรมาส มาวิเคราะหโดยใชสมการถดถอยเชิงซอนดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุดแบบ
ธรรมดา  
 

ผลการศึกษาพบวา 1) ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีนโยบายหลัก คือ มิไดมุงหวัง
กําไร เนื่องจากเปนสถาบันกึ่งทางการและมีสภาพเปนนิติบุคคล มีวัตถุประสงคเพ่ือสงเสริมการ
ออมทรัพยและระดมเงินทุนระยะยาว ชวยปรับโครงสรางทางการเงินของธุรกิจเอกชนและ
รัฐวิสาหกิจใหมีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนท่ีเหมาะสม เปนแหลงกลางในการซ้ือขาย
หลักทรัพยอยางมีระบบระเบียบ มีสภาพคลองและยุติธรรมและเปนดัชนีช้ีการพัฒนาเศรษฐกิจ
ของประเทศ  2) มูลคาผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตนของประเทศไทย อัตราเงินเฟอ
ของประเทศไทย และอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศบาทตอเยน เปนปจจัยท่ีมีผลกระทบตอ
ปริมาณเงินลงทุนในหลักทรัพยจากตางประเทศในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  

     / /  ลายมือช่ือนิสิต  ลายมือช่ืออาจารยท่ีปรึกษาวิทยานิพนธหลัก  

 


