
บทที่ 5 
 

ผลการวิจัย 
 
 ผลการวิจัยจะเริ่มจากการอธิบายผลการทดสอบ Unit Root ของตัวแปรทั้งหมดในแตละ
แบบจําลอง และทดสอบคุณสมบัติ Cointegration หลังจากนั้นอธิบายความสัมพันธในระยะยาว 
และ นําคา Residuals ที่ไดจากสมการที่เปน Cointegration มาเปนตัวแปรในการสรางแบบจําลอง 
ECM เพื่ออธิบายความสัมพันธในระยะสั้น 
  

ผลการทดสอบ Unit Root 
 

การทดสอบ Unit root ใชการทดสอบ ADF (Augmented Dicky-Fuller (ADF) test) ซ่ึงเริ่ม
จากการกําหนดจํานวน Lag ที่เหมาะสมเพือ่ที่จะใชในการคํานวณคา ADF Statistic ซ่ึงในงานศกึษานี้
พิจารณา Lag ที่เหมาะสมจากคา Akaike Information Criterion (AIC)1 
 

การทดสอบ Unit Root ดวยวธีิ Augmented Dickey Fuller (ADF) สามารถทําไดดวย
สมการการทดสอบ 3 สมการ ดังนี ้

1. Random walk  

t
1i

iti1tt XXX ε+∑ Δφ+γ=Δ
ρ

=
−−        (5.1)  

2. Random walk with drift 

    t
1i

1ti1tt XXX ε+∑ Δφ+γ+α=Δ
ρ

=
−−    (5.2) 

3. Random walk with drift and linear time trend  
 

t
1i

iti1tt XXtX ε+∑ Δφ+γ+β+α=Δ
ρ

=
−−   (5.3) 

 
สมมุติฐานที่ทดสอบคือ  0:H0 =γ , 0:Ha ≠γ  ซ่ึงถาสามารถ Reject H0ไดแสดงวา Xt-1 มี
ลักษณะเปน Stationary 

                                                 
1 รายละเอียดแสดงใน ภาคผนวก ข 
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 ผลการทดสอบความเปน Stationary ของขอมูลดวย Unit Root1 แบงการอธิบายออกเปน 3 
สวน คือ ดานอุปสงคนําเขา อุปทานสงออก และอุปสงคสงออก แยกรายละเอียดตามกลุมสินคาที่
ศึกษา ดังนี ้
 
ผลการทดสอบความเปน Stationary ของตัวแปรดานอุปสงคนําเขา 
 

สินคานําเขารวม ตัวแปรทุกตัว คือ มูลคานําเขา ราคาเปรียบเทียบระหวางราคาสินคานําเขา
และราคาสินคาในประเทศ รายได และอัตราแลกเปลี่ยนในนาม มีคุณสมบัติเปน Stationary ที่ I(1) 
หรือมีการรวมกัน (Integration) เปน I(1) แบบ Random walk 
 

อุปสงคนําเขาสินคาอุปโภคบริโภค ตัวแปรทุกตัวในสมการการนําเขาสินคาอุปโภคบริโภค 
มีการรวมกันเปน I(1)  

 
 อุปสงคนําเขาสินคาวัตถุดบิและสินคาขั้นกลาง ตัวแปรทุกตัวในสมการมีลักษณะรวมกัน 
(Integration) เปน I(1) แบบ Random walk  
  

อุปสงคนําเขาสินคาทุน ตัวแปรทุกตัวในสมการมีลักษณะ Stationary ที่ I(1) ทั้งแบบมี
แนวโนมเวลา และไมมีแนวโนมเวลา 
 

อุปสงคนําเขาสินคาเชื้อเพลิง ตัวแปรทุกตวัในสมการนําเขาสินคาเชื้อเพลิงมีลักษณะรวม
กันเปน I(1) ทั้งแบบไมมีแนวโนม และมแีนวโนมของเวลา 
  

อุปสงคนําเขาเครื่องจักร ตัวแปร ตัวแปรทกุตัวในสมการนําเขาเครื่องจกัร มีลักษณะรวม
กันเปน I(1) ทั้งแบบไมมีแนวโนม และมแีนวโนมของเวลา 
 

อุปสงคนําเขาเหล็ก เหล็กกลา และผลิตภัณฑ ตัวแปรทกุตัวในสมการนําเขาเหล็ก และ
ผลิตภัณฑมีลักษณะรวมกันเปน I(1) ทั้งแบบไมมีแนวโนม และมแีนวโนมของเวลา 
 

                                                 
1 ผลการทดสอบ Unit Root อยูในภาคผนวก ข 
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อุปสงคนําเขาเคมีภัณฑ ตวัแปรทุกตัวในสมการมีลักษณะรวมกนัเปน I(0) แบบมีแนวโนม

ของเวลา 
 

อุปสงคนําเขาคอมพิวเตอร ตัวแปรในสมการทุกตัวมีลักษณะรวมกนัเปน I(1) ทั้งแบบมี
แนวโนม และไมมีแนวโนมเวลา 
 

อุปสงคนําเขาแผงวงจรไฟฟา ตัวแปรในสมการทุกตัวมลัีกษณะรวมกนัเปน I(1) ทั้งแบบมี
แนวโนม และไมมีแนวโนมเวลา 
 
ผลการทดสอบความเปน Stationary ของตัวแปรดานอุปทานการสงออก 
 

สินคาสงออกรวม ตัวแปรในสมการสินคาสงออกรวมทุกตัว เปน Stationary At First 
Difference, I(1) หรือกลาวไดวา มีลักษณะรวมกัน (Integration) เปน I(1) ทั้งแบบมีแนวโนมเวลา 
และไมมีแนวโนมเวลา 
 

สินคาเกษตร ตัวแปรในสมการการสงออกสินคาเกษตรทุกตัว มีลักษณะรวมกันเปน I(1) 
แบบมีแนวโนมเวลา 
 

สินคาประมง ตัวแปรทุกตวัในสมการมีลักษณะรวมกนัเปน I(1) แบบ Random walk 
 

สินคาอุตสาหกรรม ตัวแปรทุกตวัในสมการมีลักษณะรวมกันเปน I(1) ทั้งแบบมีแนวโนม 
และไมมีแนวโนมเวลา 
 

ยางพารา ตัวแปรในสมการทุกตัวมีลักษณะรวมกนัเปน I(1) ทั้งแบบมีแนวโนมเวลา (Time 
Trend) และแบบไมมีแนวโนมเวลา (Random walk) 
 

กุงสดแชเย็นแชแข็ง ตัวแปรทุกตัวในสมการ มีลักษณะรวมกันเปน I(1) แบบไมมแีนวโนม
เวลา 
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อาหารทะเลกระปองและแปรรูป ตัวแปรทกุตัวในสมการมีลักษณะรวมกันเปน I(1) ทั้ง
แบบมีแนวโนมเวลา (Time Trend) และแบบไมมีแนวโนมเวลา (Random walk) 

เสื้อผาสําเร็จรูป ตัวแปรในสมการทุกตัว มลัีกษณะรวมกนัเปน I(1) ทั้งแบบมีแนวโนมเวลา 
(Time Trend) และแบบไมมแีนวโนมเวลา (Random walk) 
 

อัญมณีและเครื่องประดับ ตวัแปรทุกตวัในสมการ มีลักษณะรวมกนัเปน I(1) ทั้งแบบมี
แนวโนมเวลา (Time Trend) และแบบไมมแีนวโนมเวลา (Random walk) ยกเวนผลผลิตที่มลัีกษณะ
เปน I(2)  
 

คอมพิวเตอรและช้ินสวนประกอบ ตัวแปรทุกตัวในสมการ มีลักษณะรวมกันเปน I(1) ทั้ง
แบบมีแนวโนมเวลา (Time Trend) และแบบไมมีแนวโนมเวลา (Random walk)  
 

ยานยนตและชิน้สวน ตัวแปรทุกตัวในสมการมีลักษณะรวมกันเปน I(1) ทั้งแบบมีแนวโนม
เวลา (Time Trend) และแบบไมมีแนวโนมเวลา (Random walk) 
 
ผลการทดสอบความเปน Stationary ของตัวแปรดานอุปสงคการสงออก 
 

จากการทดสอบ Unit Root ของรายไดตางประเทศ ซ่ึงใชผลผลิตมวลรวมของโลก (YF) 
เปนตัวแทนในทุกสินคา ยกเวนสินคาประมง (Xd3) และ กุงสดแชเย็นและแชแข็ง (Xd6) ซ่ึงใช 
ผลผลิตมวลรวมในประเทศของประเทศสหรัฐอเมริกา และประเทศญี่ปุน (YUJ) (ซ่ึงในการกลาวถึง
หลังจากนีจ้ะเรียกรวมกันวาเปนรายไดตางประเทศ) พบวา YF เปน Stationary At 2nd Difference, 
I(2) สวน YUJ เปน Stationary At Level, I(0) และเปน Stationary At First Difference, I(1)  
 

อุปสงคสินคาสงออกรวม ตัวแปรมูลคาสงออก และราคาเปรียบเทียบระหวางราคาสงออก
และราคาในประเทศ เปน Stationary At First Difference หรือกลาวไดวา มีลักษณะรวมกัน 
(Integration) เปน I(1) แตรายไดตางประเทศ (YF) มีลักษณะเปน I(2) 
  

อุปสงคสงออกสินคาเกษตร ตัวแปรในสมการทุกตัว มีลักษณะรวมกัน (Integration) เปน 
I(1) ยกเวนรายไดตางประเทศ (YF) 
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อุปสงคสงออกสินคาประมง ตัวแปรในสมการทุกตัวรวมทั้งรายไดตางประเทศ (YUJ) มี
ลักษณะรวมกนั (Integration) เปน I(1) ทั้งแบบมีแนวโนม และไมมีแนวโนมเวลา 
 

อุปสงคสงออกสินคาอุตสาหกรรม ตัวแปรในสมการทุกตัว มีลักษณะรวมกัน (Integration) 
เปน I(1) ยกเวนรายไดตางประเทศ (YF) 
   

อุปสงคสงออกยางพารา ตวัแปรในสมการทุกตัว มีลักษณะรวมกัน (Integration) เปน I(1) 
ยกเวนรายไดตางประเทศ (YF) 

 
อุปสงคสงออกกุงสดแชเย็นแชแข็ง ตวัแปรในสมการทุกตัวรวมทั้งรายไดตางประเทศ 

(YUJ) มีลักษณะรวมกัน (Integration) เปน I(1)  
 

อาหารทะเลกระปองและแปรรูป ตัวแปรในสมการทุกตวั มีลักษณะรวมกันเปน I(1) ยกเวน
รายไดตางประเทศ (YF) 

 
เสื้อผาสําเร็จรูป ตัวแปรในสมการทุกตัว มลัีกษณะรวมกนัเปน I(1) ยกเวนรายได

ตางประเทศ (YF) 
   

อัญมณีและเครื่องประดับ ตวัแปรในสมการทุกตัว มีลักษณะรวมกันเปน I(0) ยกเวนรายได
ตางประเทศ (YF) 
 

คอมพิวเตอรและช้ินสวนประกอบ ตวัแปรในสมการทุกตัว มีลักษณะรวมกันเปน I(1) 
ยกเวนรายไดตางประเทศ (YF) 
   

ยานยนตและชิน้สวน ตัวแปรราคาเปรียบเทียบมีลักษณะเปน I(0) แต มลูคาสงออกยาน
ยนต และรายไดตางประเทศ (YF) มีลักษณะเปน I(2) 
 
 จากการทดสอบ Unit Root จะเหน็ไดวาตัวแปรในแตละสมการทั้งดานอุปสงคนําเขา 
อุปสงคสงออก และอุปทานสงออก สวนใหญเปน Stationary หลังจากการทํา First Difference หรือ
เปน I(1) และมีบางตัวเปน Stationary หลังจากทํา Second Difference หรือ I(2) ดังนัน้จึงจําเปนตอง
ทําการทดสอบ Cointegration กอนที่จะคาดประมาณความสัมพันธตอไป 
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ผลการทดสอบ Co integration 
 

 Cointegration เปนการทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว ซ่ึงหาไดจากการนํา 
Residual หรือ Error ( tê ) ของสมการที่ตองการทดสอบ Cointegration มาทําการถดถอยในกรณี
ของ Augmented Dickey Fuller Test (ADF) ที่ Level (ไมมี intercept และ Time Trend) และนํา
คาสถิติ t (t–statistic) ที่ไดไปเปรียบเทียบกับคาวิกฤติ MacKinnon (MacKinnon critical values) ถา
คาที่ไดมากกวาคาสัมบูรณของคาวิกฤติก็แสดงวาตัวแปรในสมการนั้นมี Cointegration มี
ความสัมพันธในระยะยาวแมวาตัวแปรในสมการดังกลาวจะมีลักษณะไมนิ่ง (Non Stationary) โดย
อัครพงศ (2546) กลาววา ในการคาดประมาณสมการเพื่อทดสอบ Cointegration จะยังไมมีการปรับแก
ปญหาใดๆกอน เชน Autocorrelation และ Heteroskedasticity เพราะจะทาํใหคา Error ที่ไดไมเกดิจาก
ความสัมพนัธที่แทจริงของตวัแปรอิสระและตวัแปรตาม  
 
ผลการทดสอบ Cointegration ดานอุปสงคการนําเขา  
    

คาดประมาณสมการดานอปุสงคนําเขา (ตารางผนวกที ่ข4) เพื่อทดสอบ Cointegration 
หลังจากนัน้ นาํคา Residual Term จากผลการคาดประมาณมาทดสอบ Unit Root เพื่อดูวามีลักษณะ
เปนความสัมพันธระยะยาวหรือไม (ตารางที่ 5.1)  
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ตารางที่ 5.1  ผลการทดสอบ Cointigration ของสมการอปุสงคนําเขา 

 

Residual Error Terms
lnM1
lnM2
lnM3
lnM4
lnM5
lnM6
lnM7
lnM8
lnM9
lnM10

1% 5% 10%
-2.627238 -1.949856 -1.611469

ADF t-statistic
-3.102025*
-2.823630*
-3.184957*
-2.774565*
-2.001639**
-2.288758*
-4.289069*

คาวิกฤติ

-3.715331*
-3.897702*
-3.812888*

หมายเหตุ:  *, **, *** หมายถงึ มีนัยสําคัญท่ีระดับ 1%, 5% และ 10% ตามลําดับ

 
 
จากผลการทดสอบCointegration ในสมการอุปสงคนําเขาเห็นไดวา สมการอุปสงคนําเขา

ในทุกสินคามคีาสัมบูรณของ ADF t-statistic จากการทดสอบ Unit Root ของ Residuals Term 
มากกวาคาวิกฤติ แสดงวามคีวามสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวระหวางราคาสินคาเปรียบเทียบ 
รายได และอัตราแลกเปลี่ยนในนาม กับมูลคาการนําเขา ที่ระดับนยัสําคัญไมเกิน 5 % 
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ผลการทดสอบ Cointegration ดานอุปทานการสงออก 
 

คาดประมาณสมการดานอปุทานสงออก (ตารางผนวกที่ ข5) และทดสอบ Residual Term 
ของแบบจําลองอุปทานการสงออกดังตารางที่ 5.2 
 
ตารางที่ 5.2  ผลการทดสอบ Cointigration ของสมการอปุทานสงออก  

 

Residual Error Terms
lnXs1
lnXs2
lnXs3
lnXs4
lnXs5
lnXs6
lnXs7
lnXs8
lnXs9
lnXs10
lnXs11

1% 5% 10%
-2.627238 -1.949856 -1.611469

หมายเหตุ:  *, **, *** หมายถงึ มีนัยสําคัญท่ีระดับ 1%, 5% และ 10%  ตามลําดับ
คาวิกฤติ

-4.804025*
-3.495709*
-2.965377*
-2.255909**

-3.262952*
-4.665355*
-2.926787*
-4.178956*

ADF t-statistic
-2.119559*
-2.240639**
-5.095934*

 
 

จากผลการทดสอบ Unit Root ของ Residual Term เพื่อดคูวามสัมพันธระยะยาว พบวา 
สมการอุปทานการสงออกทุกสินคามีคา ADF-T statistic มากกวาคาตาราง ที่ระดับนัยสําคัญ แสดง
วาทุกสมการมลัีกษณะที่เปน ความสัมพันธระยะยาวที่ระดับนัยสําคัญไมเกิน 5%  
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ผลการทดสอบ Cointegration ดานอุปสงคสงออก 
 

จากการคาดประมาณสมการอุปสงคสงออก (ตารางผนวกที่ ข6) ผลการทดสอบ Residual 
Term ของแบบจําลองอุปสงคการสงออกแสดงในตารางที่ 5.3 

 
ตารางที่ 5.3  ผลการทดสอบ Cointegration ของสมการอปุสงคสงออก 

 

Residual Error Terms
lnXd1

lnXd2
lnXd3

lnXd4
lnXd5
lnXd6

lnXd7
lnXd8
lnXd9

lnXd10
lnXd11

1% 5% 10%

-2.627238 -1.949856 -1.611469

ADF t-statistic
-3.371889*

-4.772628*
-7.162641*

-3.253907*
-3.716819*
-6.123232*

-3.832762*

หมายเหตุ:  *, **, *** หมายถึง มีนัยสําคัญที่ระดับ 1%, 5% และ 10% ตามลําดับ

คาวิกฤติ

-7.207537*
-3.140079*

-2.923303*
-3.779224*

 
 

จากผลการทดสอบ Unit Root ของ Residual Term เพื่อดคูวามสัมพันธระยะยาว พบวา 
สมการอุปสงคการสงออกทุกสินคามีคา ADF-T statistic มากกวาคาตาราง ที่ระดับนยัสําคัญ แสดง
วาทุกสมการมลัีกษณะที่เปน ความสัมพันธระยะยาว ที่ระดับนัยสําคัญ 1% 
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ผลการคาดประมาณความสัมพันธระยะยาว 
 

หลังจากทดสอบ Cointegration แลวในการคาดประมาณความสัมพันธระยะยาว จะทําการ
ปรับแกปญหาทางสถิติ และในที่นี้ไดเพิ่มตัวแปรหุนเขาไปในสมการดวย โดยมีรายละเอียดดังนี ้

 
D1: ชวงวกิฤติราคาน้ํามัน 

D1 = 1 สําหรับชวงไตรามาสที่ 3 ป พ.ศ. 2547 ถึง ไตรมาสที่ 4 ป พ.ศ. 2548  
D1 = 0 สําหรับชวงอื่นๆ 

 
D2: ชวงวกิฤติเศรษฐกิจ 
 D2 = 1 สําหรับชวงไตรมาสที่ 3 ป พ.ศ. 2540 ถึง ไตรมาสที่ 4 ป พ.ศ. 2541 
 D2 = 0 สําหรับชวงอื่นๆ 

 
ผลการคาดประมาณสมการอุปสงคนําเขา 
 

ผลการคาดประมาณสมการการนําเขารวมจะเห็นไดวา ความยืดหยุนของการนําเขาตอ
รายได เทากับ 1.27 แสดงทิศทางตรงกับที่คาดไว กลาวคือ เมื่อรายไดเพิม่ขึ้นรอยละ 1.27 สงผลให
ความตองการนําเขาเพิ่มขึ้นรอยละ 1 แตราคาเปรียบเทียบรวมภาษีของราคานําเขาและราคาสินคาใน
ประเทศ (ซ่ึงจะเรียกวาราคานําเขา ในการกลาวถึงหลังจากนี้) มีคาความยืดหยุนของการนําเขานอย
กวา 1 และไมมีนัยสําคัญทางสถิติ ซ่ึงแสดงใหเห็นวา ราคานาํเขาโดยเปรียบเทียบนี้ มีความสัมพันธ
เชิงดุลยภาพระยะยาวคอนขางนอย (Weak long-run relationship) ตัวแปรอื่นๆนอกจากนี้ คือ อัตรา
แลกเปลี่ยนมีคาความยืดหยุนของการนําเขา เทากับ -0.70 แสดงทิศทางตรงตามที่คาดไว คือ เมื่อ
คาเงินบาทออนคาลง 1 จะสงผลใหการนําเขาลดลง 0.70 ซ่ึงมีขนาดที่สูงพอสมควร สวนตวัแปร 
Dummy D1 และD2 แสดงทศิทางการปรับตัวดังนี้ คือ เมือ่เกิดภาวะน้ํามันราคาแพง สงผลให
อุปสงคในสนิคานําเขาเพิ่มขึน้ ซ่ึงเปนเพราะมูลคานําเขารวมรวมการนําเขาน้ํามันดวย สวนวกิฤติ
เศรษฐกิจสงผลใหอุปสงคนําเขาลดลง 
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ตารางที่ 5.4  ผลการคาดประมาณสมการอุปสงคนําเขา 
 

ln M1 ln M2 ln M3 ln M4 ln M5
c -0.622 -7.144** 10.188* 8.522* 9.984*

(-0.312) (-2.124) (5.294) (3.019) (11.836)
ln RP -0.305 -0.523** -1.342* -0.519 -0.920*

(-1.243) (-2.233) (-5.794) (-1.478) (-7.662)
ln y 1.277* 1.685* 0.530** 0.337** 0.557*

(5.166) (5.524) (2.236) (2.281) (4.424)
ln Neer -0.708** -0.669** -1.663* -0.916** -1.818*

(-2.644) (-0.285) (-7.687) (-1.901) (-5.263)
D1 0.249* 0.214*

(6.092) (2.835)
D2 -0.199* -0.358* -0.207* -0.421*

(-4.714) (-8.592) (-3.019) (-6.652)
AR(1) 0.982* 0.874*

(19.054) (8.482)
0.786 0.950 0.772 0.867 0.845

S.E. 0.085 0.050 0.083 0.081 0.136
D.W. 1.304 1.925 1.275 1.803 2.056
ARCH LM 0.574 0.590 0.763 0.789 0.447
White Hetero 0.810 0.778 0.902 0.809 0.271
Reset Test 0.716 0.344 0.041 0.085 0.020

หมายเหตุ: *, **, *** หมายถงึ มีนัยสําคัญท่ีระดับ 1%, 5% และ 10% ตามลําดับ,  ตัวเลขใน
วงเลบ็ คือ คา t-stat, ตัวเลขในตารางในการทดสอบทางสถติิคือ LM, ARCH, White Hetero 
และ Reset เปนคา Prob

2R
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ตารางที่ 5.4  (ตอ)  
 

ln M6 ln M7 ln M8 ln M9 ln M10
c 4.276* -16.917* 0.752 1.456 -0.442

(1.909) (-8.019) (0.296) (0.469) (-0.276)
ln RP -0.435** -0.569* -1.096* -0.820* -0.278*

(-1.568) (-3.162) (-4.628) (-2.799) (-2.994)
ln y 0.395* 2.627* 1.070* 1.243* 0.456

(3.004) (9.890) (3.508) (4.021) (1.691)
ln Neer -0.195* 0.129 -1.095* -1.414* -0.420**

(-0.538) (0.678) (-6.378) (-3.232) (-1.924)
D1 0.167* 0.867*

(4.044) (9.507)
D2 -0.103*

(-1.867)
Lag 0.729*

(7.183)
AR(1) 0.958* 0.372*

(14.526) (4.527)
0.910 0.862 0.819 0.875 0.887

S.E. 0.077 0.135 0.086 0.083 0.101
D.W. 1.845 1.663 1.619 2.210 1.804
ARCH LM 0.854 0.387 0.209 0.324 0.525
White Hetero 0.192 0.303 0.893 0.226 0.778
Reset Test 0.036 0.232 0.572 0.217 0.473
หมายเหตุ : *, **, *** หมายถึง มีนัยสําคัญที่ระดับ 1%, 5% และ 10% ตามลําดับ,  ตัวเลขในวงเล็บ
 คือ คา t-stat, ตัวเลขในตารางในการทดสอบทางสถิติคือ LM, ARCH, White Hetero และ Reset 
เปนคา Prob

2R
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การนําเขาสินคาอุปโภคบริโภค มีการตอบสนองตอตัวแปรรายไดมากที่สุดที่ขนาด 1.68 
ความยืดหยุนตอราคาเทากับ -0.52 และความยืดหยุนตออัตราแลกเปลี่ยนในนามเทากับ -0.66 โดย
ทุกตัวมีทิศทางที่ตรงตามสมมุติฐานที่คาดไว  

 
สินคาวัตถุดิบและสินคาขั้นกลาง  มีคาความยืดหยุนของการนําเขาตอราคาเทากับ -1.34, 

ความยืดหยุนตออัตราแลกเปลี่ยน -1.66 และ ความยดืหยุนตอรายได 0.53 ซ่ึงทุกตัวแปรมี
เครื่องหมายแสดงทิศทางตรงตามที่คาดไว  

 
สินคาทุน แสดงใหเห็นวารายไดมีผลตอพฤติกรรมการนําเขาสินคาทุนไดมาก โดยมีคา

ความยืดหยุนเทากับ 0.33 สวนราคานําเขาโดยเปรียบเทยีบ มีเครื่องหมายเปนลบ แตไมมีนัยสําคัญ
ทางสถิติแสดงวามีความความสัมพันธตอมูลคานําเขาในเชิงดุลยภาพระยะยาวนอย ดานอัตรา
แลกเปลี่ยนเนือ่งจากในงานศึกษานี้ครอบคลุมชวงที่มีการเปลี่ยนแปลงระบบคาเงินจากตะกราเงนิ
มาเปนแบบลอยตัว ดังนั้นความยืดหยุนตออัตราแลกเปลี่ยนจึงคอนขางสูง ในสินคาทุนก็เชนกัน มี
ความยืดหยุนตออัตราแลกเปลี่ยนสูงถึง -0.91  

  
สินคาเชื้อเพลิง แสดงใหเหน็วาราคามีผลตอการนําเขามากกวารายได โดยมีความยืดหยุน

เทากับ -0.92 และ 0.55 ตามลําดับ โดยความยืดหยุนของอัตราแลกเปลี่ยนมีคาสูงถึง -1.81 ตัวแปร
ทุกตัวแสดงทศิทางตรงตามที่คาดไว วิกฤติราคาน้ํามันแพง และวิกฤติเศรษฐกิจสงผลตอการนําเขา
เชื้อเพลิง การที่ราคาน้ํามันแพงสงผลใหการนําเขาสินคาเชื้อเพลิงเพิ่มขึ้น ซ่ึงเปนเพราะผลของราคา
ที่ทําใหมูลคานําเขาเพิ่มขึ้น ประกอบกับการใหความชวยเหลือจากภาครัฐในการพยงุราคาน้ํามัน ทํา
ใหเกดิการบิดเบือนราคาที่ผูบริโภคเผชิญเปนราคาที่ไมแทจริง  

 
การนําเขาเครือ่งจักร ผลการคาดประมาณ มีคาความยืดหยุนตอรายไดเทากับ 0.39 และ

ความยืดหยุนตอราคาเทากับ -0.43 โดยคาความยืดหยุนตออัตราแลกเปลี่ยนสูงถึง -0.19 การนําเขา
แสดงทิศทางการตอบสนองตอตัวแปรตางๆไดตรงตามสมมุติฐาน  

 
เหล็ก เหล็กกลาและผลิตภัณฑ แสดงใหเหน็วาราคา, รายได และอัตราแลกเปลี่ยนในนาม มี

ผลตอการนําเขาเหล็ก และผลิตภัณฑเหล็ก โดยมีขนาดเทากับ -0.56, 2.62 และ 0.12 ตามลําดับ โดย
มีทิศทางการเปลี่ยนแปลงตรงตามที่คาดไว  
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เคมีภัณฑ มีคาความยืดหยุนตอราคา และตอรายไดในขนาดใกลเคียงกนัเทากับ -1.09 และ 
1.07 ตามลําดับ โดยคาความยืดหยุนตออัตราแลกเปลี่ยนก็มีขนาดใกลเคียงกันคือ -1.09 ตัวแปรทกุ
ตัวมีทิศทางการตอบสนองตอการนําเขาตรงตามสมมุติฐานที่คาดไว 
 

คอมพิวเตอร และชิ้นสวนประกอบ มีคาความยืดหยุนตอราคาและรายได เทากับ -0.82 และ 
1.24 ตามลําดับ โดยความยดืหยุนตออัตราแลกเปลี่ยนเทากับ -1.41 ตัวแปรทุกตวัมทีิศทางการ
ตอบสนองตอการนําเขาตรงตามสมมุติฐานที่คาดไว 
  

แผงวงจรไฟฟา มีคาความยืดหยุนตอราคา รายได และอัตราแลกเปลี่ยนในนามเทากับ -0.27 
0.45 และ -0.42 ตามลําดับ โดยทุกตวัแปรมีทิศทางตรงตามสมมุติฐานที่คาดไว 

 
จากผลการประมาณการขางตนในภาพรวมของทุกกลุมสินคานําเขาที่ศึกษา ราคานําเขาโดย

เปรียบเทียบ รายได และอัตราแลกเปลี่ยนในนาม สวนใหญมีนัยสําคัญทางสถิติ และมีเครื่องหมาย
ตรงตามที่คาดไว คือ ลบ บวก และลบตามลําดับ โดยมีคาความยืดหยุนของมูลคานําเขาตอราคามีคา
อยูระหวาง 0.27-1.09 ความยืดหยุนของมลูคานําเขาตอรายไดมีคาประมาณ 0.33-2.62 และความ
ยืดหยุนของมลูคานําเขาตออัตราแลกเปลี่ยนในรูปคาสมบูรณอยูระหวาง 0.12-1.81 เห็นไดวามูลคา
นําเขาตออัตราแลกเปลี่ยนมีคาคอนขางสูง เนื่องจากในงานศึกษานี้อยูในชวงที่มีการเปลี่ยนแปลง
ของระบบเงินจากการจดัการคาเงินบาทแบบตะกราเงินมาเปนแบบลอยตัวในชวงปลายป พ.ศ. 2540 
เปนตนมาดังนัน้ อัตราแลกเปลี่ยนจึงสงผลตอการนําเขาอยางมากในชวงนั้น ตัวแปร Dummy แสดง
ใหเห็นวา วกิฤติราคาน้ํามันแพง สงผลตอการนําเขาในสนิคานําเขารวม สินคาเชื้อเพลิง เคมีภัณฑ 
และคอมพิวเตอร วิกฤติเศรษฐกิจสงผลตอการนําเขาในสนิคานําเขารวม สินคาวัตถุดบิ สินคาทุน
สินคาเชื้อเพลิง และเคมีภณัฑ 
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ผลการคาดประมาณสมการอุปทานสงออก 
 

สมการอุปทานการสงออกสินคาสงออกรวม แสดงใหเห็นวา ความยดืหยุนของมูลคา
สงออกตอการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ เทากับ 0.33 ซ่ึงมีทิศทางตรงตามที่คาดไว ราคา
สงออกโดยเปรียบเทียบราคาในประเทศ มเีครื่องหมายเปนลบไมตรงตามสมมุติฐาน และไมมี
นัยสําคัญทางสถิติ แสดงวาราคาสงออกโดยเปรียบเทียบมีความสัมพันธตอมูลคาสงออกนอย  
 

การนําเขาสินคาเกษตร แสดงใหเห็นวา มีการตอบสนองตอราคา เทากับ 062 และมีคาความ
ยืดหยุนตอผลผลิต เทากับ 0.11 การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศไมมีนยัสําคัญทางสถิติ แสดงวา
การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศมีความสัมพันธตอมูลคาสงออกนอย 
 
 สินคาประมง พบวามูลคาสงออกสินคาประมงมีการตอบสนองตอการเปลี่ยนแปลงของทั้ง
ราคาสงออกโดยเปรียบเทียบ และการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศนอยมาก จึงไมมีนัยสําคัญทาง
สถิติ  
 

สินคาอุตสาหกรรม มีคาความยืดหยุนตอการลงทุนจากตางประเทศ และผลผลิต เทากับ 
0.16 และ 0.75 ตามลําดับ โดยราคาสงออกโดยเปรียบเทยีบไมมีนัยสําคญัในการอธิบาย
ความสัมพันธตอมูลคาสงออก 
 

ยางพารา มีคาความยืดหยุนตอราคา ผลผลิต และการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ เทากับ 
-0.81, 0.17 และ 0.41 ตามลําดับ โดยมูลคาสงออกมีทิศทางการตอบสนองตอการเปลี่ยนแปลงของ
ราคาไมตรงตามที่คาดไว  
 

กุงสดแชเย็นแชแข็ง แสดงใหเห็นวา คาความยืดหยุนของการสงออกกุงสดแชเยน็แชแข็ง
ตอราคา และผลผลิต เทากับ -0.60 และ 2.13 โดยการลงทนุโดยตรงจากตางประเทศ ไมมีนัยสําคัญ
ในการอธิบายความสัมพันธตอมูลคาสงออกกุงแชเย็นแชแข็ง 
 

อาหารทะเลกระปองและแปรรูป มีคาความยืดหยุนตอราคา ผลผลิต และการลงทุนโดยตรง
จากตางประเทศ เทากับ -0.52, 1.01 และ 0.24 ตามลําดับ 
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เสื้อผาสําเร็จรูป มีคาความยดืหยุนตอราคา ผลผลิต เทากับ -1.10 และ0.65 ตามลําดับ โดย
การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ ไมมีนยัสําคัญทางสถิติ ในการอธิบายการสงออกเสื้อผาสําเร็จรูป  

 
ตารางที่ 5.5  ผลการคาดประมาณสมการอุปทานสงออก 
 

ln Xs1 ln Xs2 ln Xs3 ln Xs4 ln Xs5
c 4.792* 5.750* 4.625* 2.938* 1.785*

(10.541) (9.668) (10.081) (6.946) (3.193)
ln RP -0.069 0.625* 0.238 -0.162 -0.815*

(-0.091) (2.840) (1.425) (-0.720) (-8.048)
ln Q 0.115* 0.754* 0.410*

(3.261) (15.331) (7.001)
ln FDI 0.330* 0.028 0.036 0.160* 0.171*

(5.849) (0.628) (0.878) (3.770) (3.167)
D1 0.113**

(2.005)
D2 -0.253* 0.934*

(-4.379) (17.080)
0.677 0.833 0.078 0.860 0.944

S.E. 0.119 0.081 0.113 0.081 0.093
D.W. 1.029 2.870 2.004 0.871 2.121
ARCH LM 0.916 0.684 0.572 0.018 0.815
White Hetero 0.085 0.733 0.566 0.325 0.052
Reset Test 0.017 0.001 0.674 0.025 0.802

หมายเหตุ : *, **, *** หมายถึง มีนัยสําคัญที่ระดับ 1%, 5% และ 10% ตามลําดับ,  ตัวเลขใน

วงเล็บ คือ คา t-stat, ตัวเลขในตารางในการทดสอบทางสถิติคือ LM, ARCH, White Hetero 
และ Reset เปนคา Prob

2R
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ตารางที่ 5.5  (ตอ)   
 

ln Xs6 ln Xs7 ln Xs8 ln Xs9 ln Xs10 ln Xs11
c -6.864* 3.770** 3.350* 3.372* 4.071* 3.267**

(3.810) (-2.555) (3.624) (4.556) (5.800) (2.024)
ln RP -0.608* -0.525*** -1.099* -1.230* -1.271* -2.719*

(-3.163) (-1.716) (-4.623) (-6.709) (-7.767) (-2.981)
ln Q 2.133* 1.019* 0.577* 0.550* 0.209

(5.583) (4.520) (2.815) (4.345) (1.156)
ln FDI 0.152 0.240*** -0.033 -0.060 0.226* 0.154***

(1.451) (1.702) (-0.485) (-0.653) (3.568) (1.758)
D1 0.182*** 0.206

(2.017) (1.216)
D2 0.249*** 0.221* 0.205**

(1.962) (3.282) (2.127)
AR(1) 0.822* 0.426** 0.354** 0.644* 0.908*

(8.962) (2.259) (2.144) (4.286) (13.308)
0.488 0.834 0.858 0.710 0.951 0.965

S.E. 0.179 0.184 0.097 0.137 0.106 0.163
D.W. 2.308 1.762 1.877 1.963 1.986 1.726
LM 0.095 0.535 0.054 0.635 0.082 0.079
ARCH LM 0.541 0.812 0.056 0.215 0.596 0.868
White Hetero 0.160 0.343 0.374 0.262 0.180 0.293
Reset Test 0.010 0.276 0.458 0.596 0.739 0.405

หมายเหตุ : *, **, *** หมายถึง มีนัยสําคัญท่ีระดับ 1%, 5% และ 10% ตามลําดับ,  ตัวเลขใน
วงเล็บ คือ คา t-stat, ตัวเลขในตารางในการทดสอบทางสถิติคือ LM, ARCH, White Hetero และ
 Reset เปนคา Prob

2R

 
 

อัญมณีและเครื่องประดับ มีคาความยืดหยุนตอราคา และผลผลิตเทากับ -1.23 และ0.55 
ตามลําดับ โดยการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ ไมมนีัยสําคัญทางสถิติ ในการอธิบายการสงออก
อัญมณีและเครื่องประดับ 
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คอมพิวเตอรและช้ินสวน มคีาความยืดหยุนตอราคา และการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ 
เทากับ -1.27 และ 0.22 ตามลําดับ 
 

ยานยนตและชิน้สวน มีคาความยืดหยุนตอราคา และการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ
เทากับ -2.71 และ 0.15 ตามลําดับ  
 

จากการคาดประมาณสมการอุปทานการสงออกในทุกกลุมสินคา แสดงใหเห็นวา ผลผลิต 
และการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ ในสมการโดยสวนใหญแลว มนีัยสําคัญทางสถิติ และมี
เครื่องหมายตรงตามที่คาดไวโดยความยดืหยุนของการสงออกตอผลผลิตอยูในชวงระหวาง  0.13-
2.13 สวนความยืดหยุนตอการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศมีคาอยู ในชวงระหวาง 0.16-0.33 
สินคาที่การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศไมมีนัยสําคัญ คือ สินคาประมง กุงสดแชเยน็แชแข็ง 
เสื้อผาสําเร็จรูป และอัญมณแีละเครื่องประดับ สวนราคาสงออกโดยเปรียบเทียบในทุกสินคามี
เครื่องหมายเปนลบ ไมตรงตามที่คาดไว กลาวคือ เมื่อราคาสงออกโดยเปรียบเทียบสงูขึ้นกลับทําให
อุปทานการสงออกลดลง ซ่ึงในที่นี้อาจเปนเพราะการสงออกของสินคาสวนใหญ สําหรับประเทศ
ไทยที่เปนประเทศเล็ก จึงไมมีอํานาจในการตอรอง ราคานาจะเปนการกําหนดจากดานอุปสงค
มากกวาดานอปุทาน ประกอบกับสินคาสงออก และสินคาในประเทศเปนสินคาคนละประเภทกัน
ในบางสินคา ดังนั้นดัชนีราคาเปรียบเทียบจึงไมสามารถอธิบายผลที่ชัดเจนได ดังนั้นแมวาราคา
สินคาในประเทศจะสูงขึ้นเมือ่เทียบกับราคาสงออก แตผูสงออกก็ยังพอใจที่จะไมลดการสงออก 
 
ผลการคาดประมาณสมการอุปสงคสงออก 
 

สินคาสงออกดานอุปสงค มีคาความยืดหยุนตอรายได เทากับ 1 ความยดืหยุนตออัตรา
แลกเปลี่ยน เทากับ 0.67 แตการสงออกรวมไมมีการตอบสนองตอราคาเปรียบเทียบของราคาสงออก
กับราคาตางประเทศ  
 

การสงออกสินคาเกษตร มกีารตอบสนองตอราคา และรายไดในขนาดที่ใกลเคียงกนั คือ 
0.66-0.67  แตไมมีการตอบสนองตออัตราแลกเปลี่ยนในนาม  

 
การสงออกสินคาประมง แสดงใหเห็นวามีการตอบสนองตอราคาเพียงตัวเดยีวในขนาด 

0.81 ในทศิทางลบ ตรงตามที่คาดไว แตตวัแปรอื่นๆไมมีนัยสําคัญทางสถิติแสดงวามีความสัมพันธ
ตอตัวแปรรายได และอัตราแลกเปลี่ยนในนามนอยมาก 
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การสงออกสินคาอุตสาหกรรม มีการตอบสนองตอรายไดมากที่สุดทีข่นาด 1.12 และอัตรา
แลกเปลี่ยนในนามที่ขนาด 0.66 โดยมีทิศทางการเปลี่ยนแปลงตรงตามที่คาดไว คือ บวก และลบ 
สวนราคาไมมนีัยสําคัญในการอธิบายความสัมพันธตอการสงออกสินคาอุตสาหกรรม 

 
การสงออกยางพารา มีการตอบสนองตอการเปลี่ยนแปลงของ ราคา รายไดทีแ่ทจริง และ

อัตราแลกเปลี่ยนในนามที่ขนาด 0.58, 0.84 และ 1.27 ในทิศทางที่ถูกตอง ยกเวนแตอัตรา
แลกเปลี่ยนทีม่ีทิศทางตรงกันขาม กลาวคอื เมื่อคาเงินบาทออนคาลง สงผลใหอุปสงคตอสินคา
สงออกของไทยจากประเทศคูคาลดลง แทนที่จะเพิ่มขึน้ ตัวแปร Dummy แสดงใหเห็นวาเหตไุม
สงบทางชายแดนภาคใตสงผลใหการสงออกยางพาราลดลง 
 

การสงออกกุงสดแชเยน็แชแข็ง มีการตอบสนองตอการเปลี่ยนแปลงของราคาที่ขนาด 0.42 
เพียงตวัเดยีว ตัวแปรอื่นๆไมมีนัยสําคัญทางสถิติแสดงวามีความสัมพันธตอตัวแปรรายได และ
อัตราแลกเปลี่ยนในนามนอยมาก 
 

การสงออกอาหารทะเลกระปองและแปรรปู มีการตอบสนองตอการเปลี่ยนแปลงของ ราคา 
รายได และ อัตราแลกเปลี่ยนในนาม ในขนาด 0.49 1.26 และ 0.51 โดยมีทิศทางเปน ลบ บวก และ
ลบ ซ่ึงอัตราแลกเปลี่ยนในนามมีทิศทางไมตรงตามสมมุติฐาน 

 
 การสงออกเสื้อผาสําเร็จรูป มีการตอบสนองตอการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนเพยีง
ตัวเดยีวเทานัน้ในขนาด 0.54 สวนตัวแปรที่เหลือไมมีนยัสําคัญทางสถิติ แสดงถึงมีความสามารถใน
การอธิบายพฤติกรรมการสงออกเสื้อผาสําเร็จรูปไดนอย 
 

การสงออกอัญมณีและเครือ่งประดับ มีการตอบสนองตอราคา และรายไดทีแ่ทจริง ใน
ขนาด 0.78 และ 0.82 ตามลําดับในทิศทาง ลบ และบวก ตรงตามที่คาดไว สวนอัตราแลกเปลี่ยนไม
มีนัยสําคัญทางสถิติ แสดงถึงมีความสามารถในการอธิบายพฤติกรรมการสงออกอัญมณีไดนอย 
 

การสงออกคอมพิวเตอรและชิ้นสวนประกอบดานอุปสงค มีการตอบสนองตอ ราคา และ
อัตราแลกเปลี่ยนในขนาด 0.85 และ 0.59 สวนรายไดไมมีนัยสําคัญทางสถิติ แสดงวามี
ความสามารถในการอธิบายพฤติกรรมการสงออกไดนอย 
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ตารางที่ 5.6  ผลการคาดประมาณสมการอุปสงคการสงออก 
 

ln Xd1 ln Xd2 ln Xd3 ln Xd4 ln Xd5
c -7.255* -2.928 -2.434 -8.468* 4.137

(-3.285) (-1.242) (-0.510) (-3.890) (1.293)
lnRPx -0.008 -0.670** -0.816* -0.145 -0.640***

(-0.187) (-2.412) (-3.45) (-1.014) (-1.769)
lnYf, lnYuj 1.006* 0.660* 0.266 1.127* 0.378

(5.320) (3.831) (0.768) (5.706) (1.559)
lnNeer 0.672* -0.101 0.386 0.661* -1.337*

(2.882) (-0.347) (0.971) (2.873) (-5.356)
AR(1) 0.589* 0.325*** 0.604*

(3.994) (1.883) (4.016)
0.831 0.623 0.702 0.844 0.731

S.E. 0.067 0.088 0.115 0.070 0.121
D.W. 1.837 1.876 2.079 1.853 1.195
ARCH LM 0.182 0.223 0.827 0.146 0.471
White Hetero 0.256 0.614 0.244 0.089 0.057
Reset Test 0.565 0.658 0.335 0.637 0.385

หมายเหตุ : *, **, *** หมายถึง มีนัยสําคัญท่ีระดับ 1%, 5% และ 10% ตามลําดับ,  ตัวเลขใน
วงเล็บ คือ คา t-stat, ตัวเลขในตารางในการทดสอบทางสถิติคือ LM, ARCH, White Hetero 
และ Reset เปนคา Prob

2R
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ตารางที่ 5.6  (ตอ)  
 

ln Xd6 ln Xd7 ln Xd8 ln Xd9 ln Xd10 ln Xd11
c 6.201 -9.294* 3.055*** -5.884** 1.768 4.940

(0.865) (-3.046) (2.000) (-2.114) (0.571) (0.487)
lnRPf -0.422*** -0.499* 0.052 -0.787* -0.854* -0.652**

(-1.955) (-2.936) (0.240) (-4.853) (-5.224) (-2.060)
lnYf, lnYuj -0.738 1.264* 0.143 0.822* 0.413 -0.245

(-1.136) (4.545) (0.960) (3.473) (1.530) (-0.248)
lnNeer 0.545 -0.510*** -0.546* 0.025 -0.592*** 0.213

(1.561) (-1.982) (-3.086) (0.104) (-1.713) (0.371)
AR(1) -0.509* 0.961*

(2.995) (25.379)
0.337 0.733 0.363 0.386 0.888 0.949

S.E. 0.212 0.175 0.093 0.164 0.111 0.169
D.W. 1.793 1.324 1.774 1.265 1.906 2.479
ARCH LM 0.423 0.773 0.118 0.202 0.424 0.258
White Hetero 0.764 0.098 0.914 0.155 0.031 0.021
Reset Test 0.814 0.254 0.770 0.943 0.129 0.173

หมายเหตุ : *, **, *** หมายถึง มีนัยสําคัญท่ีระดับ 1%, 5% และ 10% ตามลําดับ,  ตัวเลขในวงเล็บ
 คือ คา t-stat, ตัวเลขในตารางในการทดสอบทางสถิติคือ LM, ARCH, White Hetero และ Reset 

เปนคา Prob

2R

 
 
 การสงออกยานยนตและชิ้นสวนดานอุปสงค มีการตอบสนองตอการเปลี่ยนแปลงของ 
ราคาในขนาด 0.85  สวนรายได และอัตราแลกเปลี่ยนในนามไมมีนัยสําคญัทางสถิติ แสดงวามี
ความสามารถในการอธิบายพฤติกรรมการสงออกไดนอย 
 

จากการคาดประมาณสมการอุปสงคการสงออกในทุกกลุมสินคา แสดงใหเห็นวา ราคา
สงออกโดยเปรียบเทียบราคาตางประเทศ สวนใหญมนีัยสําคัญทางสถิติ และมีเครื่องหมายตรง
ตามที่คาดไวโดยคาความยืดหยุนของมูลคาสงออกตอราคาสงออกโดยเปรียบเทียบตางประเทศ อยู
ในชวงระหวาง 0.42-0.85 สวนคาความยืดหยุนตออัตราแลกเปลี่ยนในนามในสินคาสงออกรวม 
และสินคาอุตสาหกรรม มีเครื่องหมายเปนบวก คาความยืดหยุนประมาณ 0.66 สินคานอกเหนือจาก
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นี้ ไมมีนยัสําคัญ หรือมีนัยสําคัญแตมีคาความยืดหยุนตออัตราแลกเปลี่ยนเปนเครื่องหมายลบ ไม
ตรงตามสมมุติฐาน สวนความยืดหยุนตอรายไดตางประเทศ มีคาอยูในชวงตั้งแต 0.66 ถึง 2.62   
 

ผลการทดสอบ Error Correction Model (ECM) 
  
 ในการเลือกแบบจําลอง Error Correction Model (ECM) ที่เหมาะสม ไดสรางสมการจาก
ตัวแปรทุกตวัรวมทั้งตัวแปรที่ไมมีนัยสําคญัจากการทดสอบ Cointegration เนื่องจากคํานึงถึงวาตวั
แปรที่ไมมีความสัมพันธในระยะยาวก็อาจมีการปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะสั้นได โดยใสตัว 
Residual Term จากสมการที่เปน Co integration เขาไปในการกําหนดรูปแบบการปรับตัวระยะสัน้ 
ซ่ึงในที่นี้ใชวธีิเพิ่มตัวแปรลาลงไปในสมการพื้นฐาน จนกวาจะไดคาทางสถิติที่ดี กับอีกวิธีหนึ่ง คือ 
การใสตัวแปรลาที่ระดับหนึง่ แลวขจัดตวัแปรที่ไมมีนัยสําคัญทางสถิติออกเรื่อยๆ โดยทั้งสองวิธีจะ
พิจารณาผลการทดสอบคาทางสถิติที่สําคัญ เชน LM Test, ARCH Test และ Heteroskedasticity 
ประกอบ จนไดสมการที่มีคาทางสถิติที่ดีและตัวแปรมนียัสําคัญในการอธิบายการปรับตัวในระยะ
ส้ัน 
 
ผลการคาดประมาณการปรับตัวระยะส้ันในรูปแบบ ECM ของสมการอุปสงคการนําเขา 
 

1.    การนําเขารวม 
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ระยะสั้น  สัมประสิทธิ์หนา Error Term มีขนาดเทากับ -0.13 แสดงใหเห็นวา 

หลังจากเกิดเหตุการณที่ทําใหเกิดการเบี่ยงเบนออกนอกดุลยภาพในระยะยาวแลว จะมีการปรับตัว
เขาสูดุลยภาพที่ความเร็วประมาณรอยละ 13 ตอไตรมาส หรือกลาวไดวาจะใชเวลาในการปรับตัว
เขาสูดุลยภาพระยะยาวประมาณอยางนอย 7.6 ไตรมาส หรือ ประมาณเกือบ 2 เดือน โดยความ
ยืดหยุนของมลูคานําเขาตอรายไดในคาบเวลาที่ t-3 หรือ คาบเวลาที่ 3 กอนหนา และความยืดหยุน
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ตออัตราแลกเปลี่ยนในคาบเวลาที่ t-1 และ t-2 มีนัยสําคัญในการอธิบายการปรับตัวระยะส้ัน โดยมี
คาไมเกิน 1 โดยเครื่องหมายหนาสัมประสิทธิ์เปนบวกตรงตามที่คาดไว กลาวคือ เมือ่รายไดเพิ่มขึน้
รอยละ1 หรือ เมื่อคาเงินบาทแข็งคาขึ้นรอยละ1 จะมีผลใหการนําเขาเพิม่ขึ้นปรมาณรอยละ 0.4 - 0.5 
 

2. สินคาอุปโภคบริโภค 
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ระยะสั้น  สัมประสิทธิ์หนา Error Term เทากับ -0.17 แสดงใหเห็นวา 

หลังจากเกิด Shock ที่ทําใหเกิดการเปลี่ยนแปลงในการนาํเขาแลวจะใชเวลาในการปรับตัวเขาสูดุลย
ภาพในระยะยาวที่ความเรว็ประมาณรอยละ 17 ตอไตรมาส หรือใชเวลาในการปรับตัวเขาสูดุลย
ภาพอยางนอยประมาณ 5.4 ไตรมาส โดยมูลคานําเขาในคาบเวลาที่ t-4  สงผลในทางบวกตอมูลคา
นําเขาในคาบเวลาปจจุบันอยางมีนัยสําคัญ ความยืดหยุนของมูลคานําเขาตอดัชนีราคาเปรียบเทียบ
ในคาบเวลาที่ t-1 มีคาเทากับ -0.43 แสดงใหเห็นวาการเปลี่ยนแปลงเพิม่ขึ้นของราคาในระยะสั้น
สําหรับสินคาอุปโภคบริโภครอยละ 1 ในคาบเวลากอนหนา จะสงผลใหการนําเขาในปจจุบันลดลง
ปรมาณ 0.43 ดานรายไดที่แทจริง มีนัยสําคัญในการอธิบายความสัมพันธระยะสั้นโดยมีคาความ
ยืดหยุนเทากับ 1.31 แสดงใหเห็นวารายไดที่เพิ่มขึ้นสงผลใหการนําเขาเพิ่มขึ้นในคาบเวลาเดยีวกัน  
คาเงินที่ออนคาลงในคาบเวลาที่ 2 กอนหนาปจจุบัน สงผลใหการนาํเขาในคาบเวลาปจจุบันเพิม่ขึ้น  
 

3. สินคาวัตถุดิบ และสินคาขั้นกลาง 
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ระยะสั้น  สัมประสิทธิ์หนา Error Term เทากับ -0.12 แสดงใหเห็นวาในกรณ ี

ที่เกิดShock จะมีการปรับตัวเขาสูดุลยภาพระยะยาวดวยความเร็วประมาณรอยละ 12 ตอไตรมาส 
หรือใชเวลาในการเขาสูดุลยภาพอยางนอยประมาณ 7.86 ไตรมาส ความยืดหยุนของมูลคานําเขาตอ
ดัชนีราคาเปรียบเทียบในคาบเวลาที่ t เทากับ -0.37 หมายความวามูลคาการนําเขาจะลดลงรอยละ 
0.37 เมื่อราคาสินคานําเขาเทยีบราคาสินคาในประเทศในคาบเวลาเดียวกันสูงขึ้นรอยละ 1 ความ
ยืดหยุนตอรายไดในคาบเวลา t-2 เทากับ 0.53 แสดงใหเหน็วารายไดในคาบเวลาที่ 2 กอนหนา 
ลดลงจะสงผลใหการนําเขาในคาบเวลาปจจุบันลดลง ดานความยดืหยุนตออัตราแลกเปลี่ยนใน
คาบเวลา t-1เทากับ 0.52 แสดงใหเห็นวาคาเงินที่ออนคาลงในคาบเวลากอนหนา จะสงผลตอ
พฤติกรรมการนําเขาในทิศทางตรงขามโดยทําใหการนําเขาเพิ่มขึ้นในปจจุบัน ซ่ึงอาจเปนเพราะ 
สินคาวัตถุดิบ เปนสินคาที่จําเปนในการผลิต ซ่ึงอาจไมสามารถเพิ่มหรือลดปริมาณไดโดยทันที 
และผูนําเขาอาจมีการทําการปองกันความเสี่ยงของคาเงินไวลวงหนา  
 

4. สินคาทุน 
 

 
 
 
 
 
 
 

ระยะสั้น  สัมประสิทธิ์หนา Error Term เทากับ -0.21 แสดงใหเห็นวาถาเกิด Shock จะ
ใชเวลาประมาณ 4.2 ไตรมาส ในการปรับตัวเขาสูดุลยภาพระยะยาว โดยความยืดหยุนของมูลคา
นําเขาตอดัชนรีาคาสินคาเปรียบเทียบในคาบที่ t-1 เทากับ -0.54 แสดงใหเห็นวาเมื่อราคาสินคา
นําเขาเทียบกบัราคาสินคาในประเทศเพิ่มสูงขึ้น 0.54 แลวจะสงผลใหการนําเขาลดลง 1 รายไดใน
คาบที่ t-2 ก็แสดงใหเห็นวา รายไดเพิ่มขึน้1 สงผลใหมูลคานําเขาเพิ่มขึน้ 0.3 สวนความยืดหยุนตอ
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อัตราแลกเปลี่ยนในคาบที่ t-2 เทากับ 0.46 แสดงวาคาเงนิบาทที่แข็งคาขึ้นกลับไมสงผลใหการ
นําเขาเพิ่มขึ้น  

 
5. สินคาเชื้อเพลิง 

 
 
 
 
 
 
 
 

ระยะสั้น  สัมประสิทธิ์หนา Error Term เทากับ -0.20 แสดงใหเห็นวาถาเกิด Shock จะ
มีความเร็วในการปรับตัวประมาณรอยละ 20 ตอไตรมาส หรือใชเวลาอยางนอยประมาณ 5ไตรมาส 
ในการปรับตัวเขาสูดุลยภาพระยะยาว โดยมูลคานําเขาในคาบเวลากอนสงผลในทิศทางตรงขามตอ
มูลคานําเขาในคาบเวลาปจจุบัน ซ่ึงอาจเกดิจากการสตอกสินคา ความยืดหยุนของมลูคานําเขาตอ
ดัชนีราคาสินคาเปรียบเทียบในคาบที่ t มีคาเทากับ -0.71 แสดงใหเหน็วาเมื่อราคาสินคานําเขาเทียบ
กับราคาสินคาในประเทศเพิม่สูงขึ้น 1 แลวจะสงผลใหการนําเขาลดลง 0.71 รายไดในคาบที่ t ก็
แสดงใหเห็นวา รายไดเพิ่มขึน้ 1 สงผลใหมูลคานําเขาเพิ่มขึ้น 0.84 สวนอัตราแลกเปลี่ยนมีความ
ยืดหยุนในคาบที่ t เทากับ -0.43 แสดงวาคาเงินบาทที่แข็งคาขึ้นสงผลใหการนําเขาเพิ่มขึ้นใน
คาบเวลาเดียวกัน 
  

6. เครื่องจักร 
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ระยะสั้น  สัมประสิทธิ์หนา Error Term ที่แสดงการปรับตัวเขาสูดุลยภาพเทากับ -0.20 
หมายความวา ความเร็วในการปรับตัวประมาณรอยละ 20 ตอไตรมาส เมื่อเกิดการออกนอกดุลย
ภาพในระยะสัน้และจะใชเวลาในการปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะยาวอยางนอย 5 ไตรมาส โดย
ความยืดหยุนของมูลคานําเขาปจจุบันตอมูลคานําเขาในคาบเวลาที่ 3 กอนหนามีคา 0.53 และความ
ยืดหยุนตอดัชนีราคาเปรียบเทียบในคาบเวลา t-1 เทากับ -0.72 แสดงวาราคานําเขาที่เพิ่มขึ้นใน 1 
คาบเวลากอนหนา จะสงผลใหการนําเขาลดลง 0.72  ในคาบเวลาปจจบุัน ดานความยืดหยุนตอ
รายได ในคาบเวลาที่ t มีเทากับ 0.29 การลดลงของรายไดสงผลใหการนําเขาในคาบเวลาเดียวกนั
ลดลง  ดานอัตราแลกเปลี่ยนในชวงเวลาที่ t-2  มีผลในทิศทางตรงกันขามกับการนําเขา คาเงินบาท
แข็งคาขึ้นสงผลใหการนําเขาลดลง  
 

7. เหล็ก เหล็กกลาและผลิตภัณฑ 
 

 
 
 
 
 

ระยะสั้น  สัมประสิทธิ์หนา Error Term เทากับ -0.47 แสดงใหเห็นวาในกรณ ี
ที่เกิดShock จะมีการปรับตัวเขาสูดุลยภาพระยะยาวดวยความเร็วประมาณรอยละ 47 ตอไตรมาส 
หรือใชเวลาในการเขาสูดุลยภาพอยางนอยประมาณ 2 ไตรมาส หรือคร่ึงป โดย ความยืดหยุนของ
มูลคานําเขาตอดัชนีราคาเปรียบเทียบในคาบเวลาที่ t เทากับ -0.55  หมายความวามูลคาการนําเขาจะ
ลดลงในคาบเวลาเดียวกนัประมาณ 0.55 เมื่อราคาสินคานําเขาเทียบราคาสินคาในประเทศสูงขึ้น 1 
ความยืดหยุนตอรายไดในคาบเวลา t เทากับ 0.75 แสดงใหเห็นวารายไดในคาบเวลาปจจุบันลดลง 1 
จะสงผลใหการนําเขาในคาบเวลาเดยีวกันลดลง 0.75 ดานความยืดหยุนตออัตราแลกเปลี่ยนใน
คาบเวลา t-1 เทากับ 1.10 แสดงใหเห็นวาคาเงินที่ออนคาลงในคาบเวลากอนหนา จะสงผลตอ
พฤติกรรมการนําเขาในทิศทางเดียวกันโดยทําใหการนําเขาเพิ่มขึ้นในปจจุบัน  
 

8. เคมีภัณฑ 
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ระยะสั้น   สัมประสิทธิ์หนา Error Term เทากับ -0.32 แสดงใหเห็นวาในกรณ ี
ที่เกิดShock จะมีการปรับตัวเขาสูดุลยภาพระยะยาวดวยความเร็วประมาณรอยละ32 ตอไตรมาส 
หรือใชเวลาในการเขาสูดุลยภาพอยางนอยประมาณ 3ไตรมาส โดยกาเปลี่ยนแปลงของมูลคานําเขา
ในคาบเวลาที่ t-2 สงผลตอมูลคานําเขาในคาบเวลาปจจุบนัในทิศทางตรงกันขาม ความยืดหยุนของ
มูลคานําเขาตอดัชนีราคาเปรียบเทียบในคาบเวลาที่ t มีเทากับ -0.78 หมายความวามลูคาการนําเขา
จะลดลง 0.78 เมื่อราคาสินคานําเขาเทียบราคาสินคาในประเทศในคาบเวลาเดียวกนัสูงขึ้น 1 ความ
ยืดหยุนตอรายไดในคาบเวลา t-1 เทากับ 0.98 แสดงใหเหน็วารายไดในคาบเวลากอนหนาลดลง 1 
จะสงผลใหการนําเขาในคาบเวลาเดยีวกันลดลง 0.98  ดานความยดืหยุนตออัตราแลกเปลี่ยนใน
คาบเวลา t เทากับ -0.24 แสดงใหเห็นวาคาเงินที่ออนคาลงในคาบเวลาปจจุบัน จะสงผลตอ
พฤติกรรมการนําเขาในทิศทางตรงขามโดยทําใหการนําเขาลดลงในคาบเวลาเดยีวกัน  
 

9.  คอมพิวเตอรและชิ้นสวนประกอบ 
 

 
 
 
 
 

 
 

ระยะสั้น  สัมประสิทธิ์หนา Error Term เทากับ -0.38 แสดงวาถาเกดิ 
เหตุการณที่ทําใหเกดิการออกนอกดุลยภาพแลว ในระยะสั้นจะมกีารปรับตัวเขาสูดลุยภาพในระยะ
ยาวโดยใชเวลา 2.6 ไตรมาส โดยความยืดหยุนตอราคาสินคานําเขาโดยเปรียบเทียบในคาบเวลาที่ t 
มีเครื่องหมายเปนลบ แสดงใหเห็นวาเมื่อราคาสินคานําเขาโดยเปรียบเทยีบเพิ่มขึ้น 1 จะสงผลให
การนําเขาลดลง 0.54 ความยดืหยุนของมูลคานําเขาตอรายไดในคาบเวลาที่ t มีคาเทากับ 1.37 มีผล
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ในทิศทางเดยีวกันตอมูลคานําเขา สวนความยืดหยุนตออัตราแลกเปลี่ยนก็มีผลในทศิทางตรงขาม
กับมูลคานําเขาตรงตามที่คาดไว ที่เทากับ -1.25  
 

10. แผงวงจรไฟฟา 
 
 

 
 
 

 
ระยะสั้น  สัมประสิทธิ์หนา Error Term มีนัยสําคัญและมีคาเทากับ -0.31  

แสดงใหเห็นถึงความเร็วในการปรับตัวเขาสูดุลยภาพเมื่อเกิด Shock โดยจะใชเวลาในการปรับตัว
ประมาณ 3 ไตรมาส โดยดัชนีราคาเปรียบเทียบในคาบเวลาที่ t เทากับ-0.32 สวนรายได และอัตรา
แลกเปลี่ยนในคาบเวลาที่ t ไมมีนัยสําคัญในการอธิบายสมการเชนเดยีวกันกับสมการระยะยาว 
 

ทุกสมการแสดงการปรับตัวระยะส้ันดานการนําเขา มีสัมประสิทธิ์หนา Error Term เปนลบ 
และนอยกวา 1 อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ แสดงใหเห็นวามีการปรับตัวในระยะสั้นเพื่อเขาสูดุลยภาพ
ในระยะยาว และสมการที่ไดทุกสมการก็ผานการทดสอบดวย Lagrange Multiplier (LM), ARCH 
และ Ramsey’s Reset แสดงวาไมมีปญหา Serial correlation, Heteroskedasticity และ 
Misspecification Error ที่ระดับนัยสําคัญ 1% 
 
สรุปผลการคาดประมาณความสัมพันธระยะสั้น และความสัมพันธระยะยาวของการนําเขา 
 

การนําเขาสินคารวม มีการตอบสนองตอ รายได และอัตราแลกเปลี่ยนในขนาด 1.27 และ 
0.78 ราคานําเขาโดยเปรียบเทียบไมแสดงความสัมพันธในดุลยภาพระยะยาวตอมูลคานําเขา ใน
ระยะสั้นรายได และอัตราแลกเปลี่ยน มีทศิทางเปนบวกตรงตามสมมุติฐาน และมีความยืดหยุนต่ํา
กวาในระยะยาว แสดงวารายไดสงผลตอการนําเขาในระยะยาวมากกวา และการปรับตวัของผูนําเขา
ตอการแข็งคาหรือออนคาของเงินบาทในระยะยาวมากกวาในระยะสัน้  
 

ในสินคาอุปโภคบริโภค คาความยืดหยุนของมูลคานําเขาตอราคานําเขาโดยเปรียบเทียบต่ํา
กวาความยืดหยุนตอรายได แสดงวาการนาํเขาสินคาอุปโภคบริโภคเปนผลมาจากรายไดมากกวา
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ราคา โดยมีคาความยืดหยุนประมาณ 0.94 และ1.33 ตามลําดับในระยะสั้นมีความยืดหยุนต่ํากวาใน
ระยะยาว 

 
การนําเขาสินคาวัตถุดิบและสินคาขั้นกลาง มีการตอบสนองตอ ราคา รายได และอัตรา

แลกเปลี่ยนในขนาด 0.52, 0.36 และ 0.87 แสดงวาการลดการนําเขาในสนิคาวัตถุดิบ สามารถทําได
โดยการใชนโยบายดานราคา เชนมาตรการทางภาษี และในอีกแงหนึ่งก็แสดงวา การเปดเสรีจะ
สงผลใหเกิดการเพิ่มการนําเขาในสินคาวัตถุดิบไดมากเชนกัน ซ่ึงผลของราคาในระยะสั้นมีมากกวา
ในระยะยาว 

 
การนําเขาสินคาทุน มีการตอบสนองตอ รายได และอัตราแลกเปลี่ยนในขนาด 0.36 และ 

0.87 ตามลําดับซึ่งแสดงใหเห็นวาสินคาทนุสวนใหญ เชนเครื่องจักร ราคาไมมีผลตอการนําเขา 
เทากับการเจรญิเติบโตทางเศรษฐกิจ (รายได) เพราะเปนการลงทุนเพิ่ม รายไดจึงเปนปจจัยที่สําคัญ
ตอการนําเขาสินคาในหมวดนี้ ในระยะสัน้ก็แสดงใกลเคียงกันที่เหมือนกัน 

  
การนําเขาสินคาเชื้อเพลิง มีการตอบสนองตอราคานําเขา รายได และอัตราแลกเปลี่ยนใน

ขนาด 0.88, 0.27 และ 1.44 ในระยะสั้นพบวาตัวแปรราคามีขนาดที่นอยกวาในระยะยาว การลดการ
นําเขาสินคาเชือ้เพลิงใชมาตรการทางดานราคาเหมาะสมที่สุด ซ่ึงการบิดเบือนของราคาโดยภาครฐั
อาจทําใหการตอบสนองตอราคาของผูบริโภคบิดเบือนไปได  

 
การนําเขาเครือ่งจักร ตอบสนองตอ ราคา รายได และอัตราแลกเปลี่ยนในนามในขนาด 

0.34, 0.93 และ 1.33 โดยมีขนาดการเปลี่ยนแปลงในระยะสั้นมากกวาระยะยาวสําหรับตัวแปรราคา 
แตนอยกวาระยะยาวสําหรับตัวแปรรายได และเครื่องจักรก็เชนเดยีวกนักับสินคาทุน คือเปนการ
ลงทุนในการผลิต ดังนั้นการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจจึงเปนปจจยัสําคัญตอการตัดสินใจนําเขา การ
ใชนโยบายลดการนําเขา 

  
การนําเขาเหล็ก เหล็กกลาและผลิตภัณฑ มกีารตอบสนองตอราคาที่ขนาด 1.21ในระยะยาว 

สวนในระยะสั้นราคามีความยืดหยุนต่ํากวาระยะยาว และตัวแปรที่ไมมีนัยสําคัญในระยะยาวก็มี
นัยสําคัญในระยะสั้น คือตัวแปรรายได และอัตราแลกเปลี่ยนในนาม  

 
 การนําเขาเคมภีณัฑ มกีารตอบสนองตอ ราคา รายได และอัตราแลกเปลี่ยนในนามในขนาด 
1.49 ,0.89 และ 1.29 ตามลําดับ ความยดืหยุนของมูลคานําเขาตอราคานําเขาโดยเปรยีบเทียบก็มีคาที่
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สูง แสดงวาการเปลี่ยนแปลงของราคาจะสงผลกระทบตอการการนําเขาในขนาดที่สูง และในระยะ
ส้ันมีคาความยดืหยุนต่ํากวาในระยะยาว 
 
 การนําเขาคอมพิวเตอรและชิน้สวนประกอบ มีการตอบสนองตอ ราคา รายได และอัตรา
แลกเปลี่ยนในนาม ในขนาด 1.05, 1.01 และ 1.36 ตามลําดับ ในระยะสั้นมีคาความยดืหยุนในขนาด
ที่ใกลเคียงกับระยะยาว  
 
 แผงวงจรไฟฟา มีการตอบสนองตอราคา รายได และอัตราแลกเปลี่ยนในนามในขนาด 
0.73, 0.59 และ 0.83 ตามลําดับ ในระยะยาวคาความยืดหยุนตอรายไดต่าํกวาความยืดหยุนตอราคา 
โดยคาเงินบาทมีความยืดหยุนสูงที่สุด ความยืดหยุนในระยะสั้นนอยกวาในระยะยาว แสดงวาผล
ของตัวแปรตางๆตอการสงออกแผงวงจรไฟฟา มีการตอบสนองไวในระยะสั้น 
 
ผลการคาดประมาณการปรับตัวระยะส้ันในรูปแบบ ECM ของสมการอุปทานการสงออก 
 

1. สินคาสงออกรวม 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

ระยะสั้น  สัมประสิทธิ์หนา Error Term เทากับ -0.02 มีเครื่องหมายถูกตองที่แสดง 
การปรับตัวจากระยะสั้นเขาสูดุลยภาพระยะยาว แตกลับไมมีนัยสําคัญที่ระดับนยัสําคัญ 1% ซ่ึง
แสดงวาสมการนี้สามารถปรับตัวเพื่อแกไขความผิดพลาดทั้งหมดจากอดีตภายใน 1 ไตรมาส โดย
การเปลี่ยนแปลงของมูลคาสงออกในคาบเวลาที่ t-2 สงผลตอมูลคาสงออกในคาบเวลาปจจุบันใน
ทิศทางตรงกันขาม ซ่ึงนาจะเปนผลของการสตอกสินคา ดัชนีราคาเปรียบเทียบในคาบเวลาที่ t-2 มี
ความยืดหยุนเทากับ -0.56 หมายความวามลูคาสงออกจะลดลง 0.56  เมื่อมูลคาสงออกในคาบเวลา
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กอนเพิ่มขึ้น 1 คาความยืดหยุนของราคาสงออกโดยเปรยีบเทียบในประเทศ เทากับ -0.30 เมื่อราคา
สงออกโดยเปรียบเทียบในประเทศในคาบเวลากอนหนาสูงขึ้น 1 ซ่ึงมีเครื่องหมายไมตรงตามที่คาด
ไว ความยืดหยุนของมูลคาสงออกตอการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศในคาบเวลา t ไมมีนัยสําคญั 

 
2. สินคาเกษตร 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

ระยะสั้น  สัมประสิทธิ์หนา Error Term เทากับ -0.28 แสดงใหเห็นวาในกรณ ี
ที่เกิดShock จะมีการปรับตัวเขาสูดุลยภาพระยะยาวดวยความเร็วประมาณรอยละ 28 ตอไตรมาส 
หรือใชเวลาในการเขาสูดุลยภาพอยางนอยประมาณ 4 ไตรมาส โดยการเปลี่ยนแปลงของมูลคา
สงออกในคาบเวลาที่ t-1 สงผลตอมูลคาสงออกในคาบเวลาปจจุบันในทิศทางตรงกันขาม ซ่ึงนาจะ
เปนผลของการสตอกสินคา ความยืดหยุนของมูลคาสงออกตอดัชนีราคาเปรียบเทียบในคาบเวลาที่ 
t-1 และ t-2 มีเทากับ0.54 และ 0.77 หมายความวาอุปทานการสงออกจะเพิ่มขึ้น 0.54 และ 0.77 เมื่อ
ราคาสงออกเทียบราคาสินคาในประเทศใน 1 และ 2 คาบเวลากอนหนาสูงขึ้น 1 ซ่ึงมีทิศทางการ
ปรับตัวตรงตามสมมุติฐาน ความยืดหยุนตอผลผลิตในคาบเวลาที่ t มีคาเทากับ 0.19 ในทิศทาง
เดียวกันกับการเปลี่ยนแปลงของการสงออก การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศในคาบเวลา t ไมมี
นัยสําคัญในการอธิบาย แตในคาบเวลาที่ t-2 มีทิศทางเปนลบ หมายความวาการลดลงของการลงทุน
โดยตรงจากตางประเทศในคาบเวลาที่ 2 กอนหนา สงผลตออุปทานการสงออกที่เพิ่มขึ้นใน
คาบเวลาปจจบุัน  
 

3. สินคาประมง  
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ระยะสั้น  สัมประสิทธิ์หนา Error Term มีเครื่องหมายเปนลบ และมีความยืดหยุน 
เทากับ 0.88 แสดงใหเห็นวาเมื่อเกิดวกิฤติทีท่ําใหออกนอกดุลยภาพจะมคีวามเร็วในการปรับตัว
ประมาณรอยละ 88 ตอไตรมาส หรือใชเวลาในการปรับตัวในการเขาสูดุลยภาพที่อยางนอย
ประมาณ 1 ไตรมาส โดยราคาสงออกโดยเปรียบเทียบในคาบเวลาที่ t-1 และ t-4 มีผลตอการสงออก
ที่ความยืดหยุน0.72 และ 0.09 แสดงวาราคาสงออกมีการเปลี่ยนแปลงไปในทางเดียวกันกับอุปทาน
การสงออก สวนการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศในคาบเวลาปจจุบนั มีความยืดหยุนเทากับ 0.1 
แสดงวาเมื่อมกีารลงทุนจากตางประเทศเพิม่ขึ้น1 จะสงผลใหการสงออกเพิ่มขึ้น 0.1  

 
4. สินคาอุตสาหกรรม 
 

 
 

 
 
 
 
 
 

ระยะสั้น  สัมประสิทธิ์หนา Error Term เทากับ -0.24 แสดงวาเมื่อเกิด 
เหตุการณที่ทําใหออกนอกดลุยภาพ จะมีการปรับตัวเขาสูดุลยภาพระยะยาวดวยความเร็วประมาณ
รอยละ 24 ตอไตรมาส หรือจะใชเวลาในการเขาสูดุลยภาพประมาณ 3.7 ไตรมาส ความยืดหยุนของ
มูลคาสงออกตอดัชนีราคาสงออกโดยเปรยีบเทียบ ในคาบเวลา t-2 ,  t-3 และผลผลิตในคาบเวลาที่  
t-2 มีคาเทากับ -0.41 , 0.26 และ 0.65 ตามลําดับ แสดงทิศทางการปรับตัวตรงตามที่คาดไว ความ
ยืดหยุนตอการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ เทากับ 0.05 มีการเปลี่ยนแปลงในทิศทางเดียวกันกับ
การสงออก 
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5. ยางพารา 
 
 
 
 
 
 
 
 

ระยะสั้น  สัมประสิทธิ์หนา Error Term เทากับ -0.63 แสดงวาเมื่อเกิดเหตุการณที่ทําให
ออกนอกดุลยภาพ จะมีการปรับตัวเขาสูดลุยภาพระยะยาวดวยความเรว็ประมาณรอยละ 63 ตอ
ไตรมาส หรือจะใชเวลาในการเขาสูดุลยภาพอยางนอยประมาณ 1.6 ไตรมาส โดยมูลคาการสงออก
ในคาบเวลาที่ 4 กอนหนาสงผลตอมูลคาสงออกในคาบเวลาปจจุบันในทิศทางเดียวกนัโดยราคา
สงออกโดยเปรียบเทียบในคาบเวลาที่ t เปนลบ ไมตรงตามที่คาดไว คอืเมื่อราคาสงออกโดย
เปรียบเทียบราคาในประเทศ ลดลงกลับสงผลใหมูลคาสงออกเพิ่มขึ้น ซ่ึงแสดงใหเห็นวาในระยะ
ส้ัน แรงผลักดานอุปสงคมีมากกวาดานอุปทาน สวนราคาสงออกโดยเปรียบเทียบในคาบเวลาที่ t-4 
แสดงใหเห็นวา เมื่อราคาสงออกโดยเปรยีบเทียบราคาในประเทศ เพิ่มขึ้นในคาบเวลาที่ 4 กอนหนา 
สงผลตอการเพิ่มของการสงออกซึ่งแสดงแรงผลักดานอปุทานในคาบเวลาปจจุบัน นอกจากนี้ความ
ยืดหยุนของมลูคาสงออกตอผลผลิตมีเทากับ 0.31 ซ่ึงมีความยืดหยุนนอยกวา 1 และมีเครื่องหมาย
เปนบวกอยางมีนัยสําคญั สวนการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศไมมีนยัสําคัญในการอธิบายการ
สงออกยางพาราในระยะสั้น 

 
6. กุงสดแชเข็นแชแข็ง 
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ระยะสั้น  สัมประสิทธิ์หนา Error Term เทากับ -0.44 แสดงวาเมื่อเกิดเหตุการณที่ทําให
ออกนอกดุลยภาพ จะมีการปรับตัวเขาสูดลุยภาพระยะยาวดวยความเรว็ประมาณรอยละ 40 ตอ
ไตรมาส หรือจะใชเวลาในการเขาสูดุลยภาพอยางนอยประมาณ 2.25 ไตรมาส โดย ราคาสงออก
โดยเปรียบเทยีบ และผลผลิต มีนัยสําคัญในการอธิบายการปรับตัวในระยะสั้น โดย ความยืดหยุน
ตอดัชนีราคาสงออกโดยเปรยีบเทียบในคาบเวลาปจจุบนัมีเทากับ -0.6 ซ่ึงมีเครื่องหมายไมตรง
ตามที่คาดไว คือเมื่อราคาสงออกสูงขึ้น อุปทานการสงออกกลับลดลง ทั้งนี้อาจเปนเพราะกุงสดแช
เย็นและแชแขง็ เปนสินคาที่ไมสามารถเพิ่มการผลิตไดเลยในทันที แมวาราคาสินคาจะสูงขึ้นใน
คาบเวลาที่ t แตก็ไมสามารถสงออกเพิ่มขึ้นไดในคาบเวลาเดียวกัน ความยืดหยุนของมูลคาสงออก
ตอผลผลิต และการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศมีคาเทากับ 2.02 และ 0.14โดยเมื่อผลผลิตเพิ่มขึ้น 
หรือมีการลงทุนจากตางประเทศเขามามากขึ้นจะทําใหการสงออกเพิ่มขึ้นดวย  
 

7. อาหารทะเลกระปองและแปรรูป 
 

 
 
 
 
 
 

ระยะสั้น  สัมประสิทธิ์หนา Error Term เทากับ -0.53 แสดงวาเมื่อเกิดเหตุการณที่ทําให
ออกนอกดุลยภาพ จะมีการปรับตัวเขาสูดลุยภาพระยะยาวดวยความเรว็ประมาณรอยละ 53 ตอ
ไตรมาส หรือจะใชเวลาในการเขาสูดุลยภาพอยางนอยประมาณ 1.9 ไตรมาส โดย ความยืดหยุนของ
มูลคาสงออกตอราคาสงออกโดยเปรียบเทยีบในคาบเวลาที่ t-4 มีคาเทากับ 0.84 ซ่ึงแสดงทิศทางตรง
ตามที่คาดไว และความยืดหยุนตอการลงทนุโดยตรงจากตางประเทศ มคีา 0.29 มีความหมายวา การ
สงออกจะเพิ่มขึ้น 6.7 เมื่อการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศเพิ่มขึ้น 1 โดยที่ผลผลิตไมมีนัยสําคัญ
ในการอธิบายการปรับตัวในระยะสั้น 
 

8. เสื้อผาสําเร็จรูป  
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ระยะสั้น  สัมประสิทธิ์หนา Error Term เทากับ -0.27 แสดงวาเมื่อเกิดเหตุการณที่ทําให

ออกนอกดุลยภาพ จะมีการปรับตัวเขาสูดลุยภาพระยะยาวดวยความเรว็ประมาณรอยละ27 ตอ
ไตรมาส หรือจะใชเวลาในการเขาสูดุลยภาพอยางนอยประมาณ 3.7 ไตรมาส โดยเมื่อดัชนีราคา
สงออกโดยเปรียบเทียบเพิ่มขึ้น 1 สงผลใหการสงออกลดลง 1.5 ความยดืหยุนของมูลคาสงออกตอ
ผลผลิตในคาบเวลาที่ เทากบั 1.13 โดยเมือ่ผลผลิตเพิ่มขึ้นรอยละ 1 สงผลใหการสงออกเพิ่มขึ้นรอย
ละ 1.13 ในคาบเวลาเดยีวกัน สวนการลงทนุโดยตรงจากตางประเทศก็เชนกันการสงออกจะเพิ่มขึ้น
รอยละ 0.12 เมื่อการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศเพิ่มขึน้รอยละ1 
 

9. อัญมณีและเครื่องประดับ 
 

 
 
 
 
 

 
 
ระยะสั้น  สัมประสิทธิ์หนา Error Term เทากับ -0.71 แสดงวาเมื่อเกิดเหตุการณที่ทําให

ออกนอกดุลยภาพ จะมีการปรับตัวเขาสูดลุยภาพระยะยาวดวยความเรว็ประมาณรอยละ 71 ตอ
ไตรมาส หรือจะใชเวลาในการเขาสูดุลยภาพอยางนอยประมาณ 1.4 ไตรมาส ความยดืหยุนของ
มูลคาสงออกตอราคาสงออกโดยเปรียบเทยีบในคาบเวลาปจจุบันมีคาเทากับ -1.37 แสดงวามูลคา
การสงออกจะลดลงรอยละ 1.37 เมื่อราคาสงออกโดยเปรยีบเทียบเพิ่มขึน้ รอยละ1 ผลผลิตใน
คาบเวลาที่ t และการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศในคาบเวลาที่ t-1 มีคาความยืดหยุนเทากับ 0.54 
และ 0.13 การเพิ่มขึ้นรอยละ 1 ของผลผลิตใน 1 คาบเวลากอนหนา หรือ การลงทุนโดยตรงจาก
ตางประเทศในคาบเวลาปจจุบันสงผลตอการเพิ่มขึ้นของการสงออก รอยละ 0.54 และ 0.13 
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10. คอมพิวเตอรและช้ินสวนประกอบ 
 

 
 
 
 
 

 
ระยะสั้น  สัมประสิทธิ์หนา Error Term เทากับ -0.42 แสดงวาเมื่อเกิด 

เหตุการณที่ทําใหออกนอกดลุยภาพ จะมีการปรับตัวเขาสูดุลยภาพระยะยาวดวยความเร็วประมาณ
รอยละ 42 ตอไตรมาส หรือจะใชเวลาในการเขาสูดุลยภาพอยางนอยประมาณ 2.3 ไตรมาส ความ
ยืดหยุนของมลูคาสงออกตอดัชนีราคาสงออกโดยเปรยีบเทียบมีคาเทากบั -1.08 แสดงวาเมื่อราคา
สงออกลดลง อุปทานการสงออกไมลดต่ําลงดังสมมุติฐาน ความยืดหยุนของมูลคาสงออกตอการ
ลงทุนโดยตรงจากตางประเทศมีคาเทากับ 0.27 หมายความวาเมื่อการลงทุนเพิ่มขึ้นรอยละ 1 จะ
สงผลใหอุปทานการสงออกเพิ่มขึ้นรอยละ 0.27 ในคาบเวลาเดียวกนั 
 

11. ยานพาหนะ และช้ินสวน 
 
 
 
 
 
 
 

 
ระยะสั้น  สัมประสิทธิ์หนา Error Term เทากับ -0.10 มีเครื่องหมายถูกตองที่แสดง 

ทิศทางการปรับตัวจากระยะสั้นเขาสูดุลยภาพระยะยาว แตกลับไมมีนัยสําคัญที่ระดับนัยสําคัญ 1% 
ซ่ึงแสดงวาสมการนี้สามารถปรับตัวเพื่อแกไขความผิดพลาดทั้งหมดจากอดีตไดภายใน 1 ไตรมาส 
โดย คาความยดืหยุนของมูลคาสงออกตอราคาสงออกโดยเปรียบเทยีบในประเทศ ในคาบเวลาที่ t มี
คาเทากับ – 2.67 แสดงวา อุปทานการสงออกจะลดลง 2.67 เมื่อราคาสงออกโดยเปรยีบเทียบราคา
ในประเทศเพิม่ขึ้น ซ่ึงมีเครื่องหมายไมตรงตามที่คาดไว และความยืดหยุนของการลงทุนโดยตรง
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จากตางประเทศเทากับ 0.17 แสดงวาในระยะสั้นเมื่อการลงทุนเพิ่มขึ้น 1 จะสงผลตอการ
เปลี่ยนแปลงของมูลคาสงออก 0.17 
 
ผลการคาดประมาณการปรับตัวระยะส้ันในรูปแบบ ECM ของสมการอุปสงคการสงออก 
 

1. การสงออกรวม 
 

 
 
 
 
 
 

ระยะสั้น  สัมประสิทธิ์หนา Error Term เทากับ -0.5 แสดงวามีการปรับตัว 
เขาสูดุลยภาพในระยะยาวโดยคาความคลาดเคลื่อนลดลงเรื่อยๆ ประมาณไตรมาส ละ 50 เปอรเซ็นต 
เพื่อเขาสูดุลยภาพระยะยาวหรือใชเวลาในการเขาสูดุลยภาพอยางนอยประมาณ 2 ไตรมาส โดย
มูลคาสงออกในคาบเวลากอนหนามีผลตอการสงออกในคาบเวลาปจจบุันที่ความยดืหยุน -0.04 และ 
เมื่อราคาสงออกโดยเปรยีบเทียบตางประเทศในคาบเวลาที่ 2 กอนหนา เพิ่มขึ้นรอยละ 1 จะสงผลให
อุปสงคการสงออกในคาบเวลาเดียวกันลดลงประมาณรอยละ 0.07  เชนเดียวกันการเปลี่ยนแปลง
ของอัตราแลกเปลี่ยนที่เมื่อคาเงินบาทออนคาลง ประมาณ 0.87 จะสงผลใหอุปสงคสงออกเพิ่มขึ้น
ในอัตราที่เทากันคือ 1 และเมื่อรายไดตางประเทศเพิ่มขึน้รอยละ 1 จะสงผลใหอุปสงคตอสินคา
สงออกของไทยเพิ่มขึ้นประมาณรอยละ 0.66  ซ่ึงทุกตัวแปรที่แสดงการปรับตัวในระยะสั้น มีทิศ
ทางการปรับตัวที่ตรงกับสมมุติฐาน 
 

2. สินคาเกษตร 
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ระยะสั้น  สัมประสิทธิ์หนา Error Term เทากับ -0.49 แสดงวามีการปรบัตัว 

เขาสูดุลยภาพในระยะยาวโดยคาความคลาดเคลื่อนลดลงเรื่อยๆ ประมาณไตรมาส ละ 49 เปอรเซ็นต 
เพื่อเขาสูดุลยภาพระยะยาวหรือใชเวลาในการเขาสูดุลยภาพอยางนอยประมาณ 2 ไตรมาส โดย 
ราคาสงออกโดยเปรียบเทียบราคาตางประเทศ ในคาบเวลาที่ t รายไดตางประเทศ(Yf) ในคาบเวลาที่ 
t-1 และอัตราแลกเปลี่ยนในนามในคาบเวลาที่ t-2 มีนัยสําคัญในการอธิบายสมการการปรับตัวระยะ
ส้ัน ซ่ึงความยดืหยุนของมูลคาสงออกตอรายไดตางประเทศ (yw) ในคาบเวลากอน ทีเ่ทากับ -0.95 
ซ่ึงหมายความวาเมื่อรายไดประเทศคูคาในคาบเวลากอนเพิ่มขึ้น 1 แตอุปสงคตอสินคาสงออกของ
ไทยในคาบเวลาปจจุบันกลบัลดลง 0.8 ความยืดหยุนตออัตราแลกเปลี่ยนในนามมคีาเทากับ 0.44  
และความยืดหยุนตอราคาสงออกโดยเปรยีบเทียบตางประเทศเทากับ -0.34 มีทิศทางเดียวกันกับการ
เปลี่ยนแปลงของการสงออกตรงตามที่คาดไว 
 

3. สินคาประมง 
 

 
 

 

 

 

 
ระยะสั้น  สัมประสิทธิ์หนา Error Term เทากับ -0.93 แสดงวามีการปรบัตัว 

เขาสูดุลยภาพในระยะยาวโดยใชเวลาในการเขาสูดุลยภาพอยางนอยประมาณ 1ไตรมาส โดยความ
ยืดหยุนตอราคาสงออกโดยเปรียบเทียบตางประเทศในคาบเวลาปจจุบนั มีคาเทากับ -0.7 แสดงวา 
ราคาสงออกที่สูงขึ้นประมาณ 0.7 จะทําใหการสงออกเพิ่มขึ้นในคาบเวลาเดียวกนั 1 ความยืดหยุน
ตอรายไดตางประเทศ(Yuj) ในคาบเวลาปจจุบัน และt-1  มีคาเทากับ 2.9 และ -2.6 โดยใน 1
คาบเวลากอนหนา มีเครื่องหมายหนาสัมประสิทธิ์เปนลบแสดงวารายไดที่ลดลงในคาบเวลากอนไม
สงผลใหอุปสงคในสินคาสงออกลดลงในคาบเวลาถัดมา แตการที่รายไดเพิ่มขึ้นหรือลดลงใน
คาบเวลาปจจบุัน กลับสงผลตอการสงออกในทิศทางเดยีวกันตรงตามที่คาดไว ซ่ึงแสดงใหเห็นถึง
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ความลาในการปรับพฤติกรรมการบริโภคตอการเปลี่ยนแปลงรายได สวนความยืดหยุนตออัตรา
แลกเปลี่ยนในนามในคาบเวลาที่ t มีเทากับ -0.46 มีทิศทางไมตรงกับที่คาดไว คือ เมื่อคาเงินบาท
ออนคาลงอุปสงคการสงออกกลับลดลง  
 

4. สินคาอุตสาหกรรม 
 

 
 

 

 

 

 
ระยะสั้น  สัมประสิทธิ์หนา Error Term เทากับ -0.43 แสดงวามีการปรบัตัว 

เขาสูดุลยภาพในระยะยาวโดยคาความคลาดเคลื่อนลดลงเรื่อยๆ ประมาณไตรมาส ละ 43 เปอรเซ็นต 
เพื่อเขาสูดุลยภาพระยะยาวหรือใชเวลาในการเขาสูดุลยภาพอยางนอยประมาณ 2.3ไตรมาส โดย
มูลคาสงออกในคาบเวลาที่ 2 กอนหนา สงผลในทางบวกตอมูลคาสงออกในคาบเวลาปจจุบัน ราคา
สงออกโดยเปรียบเทียบตางประเทศในคาบเวลาที่ t รายไดตางประเทศในคาบเวลาที่ t-2 และอัตรา
แลกเปลี่ยนในนามในคาบเวลาที่ t มีนัยสําคัญในการอธิบายสมการการปรับตัวระยะสั้น ซ่ึงราคา
สงออกโดยเปรียบเทียบตางประเทศ ที่เพิ่มขึ้น 1 สงผลตอมูลคาการสงออกที่ลดลง 0.19 รายได
ตางประเทศในคาบเวลาที่ 2 กอนหนา สงผลตออุปสงคนําเขาที่ความยืดหยุนเทากับ 0.54 ซ่ึง
หมายความวาเมื่อรายไดประเทศคูคาในคาบเวลากอนเพิม่ขึ้น 1จะมีผลตอการลดลงของอุปสงคตอ
การเพิ่มขึ้นของสินคาสงออกของไทยในคาบเวลาปจจุบนั 0.54  ความยดืหยุนตออัตราแลกเปลี่ยน
ในนามมีคาเทากับ 0.69 มีทิศทางตรงกับที่คาดไว คืออุปสงคตอสินคาสงออกจะลดลง 0.69 เมื่อ
คาเงินบาทแขง็คาขึ้น  1 จะเห็นไดวาคาความยืดหยุนของคาเงินบาทมีคาคอนขางสูง ดังนั้นผลของ
การเปลี่ยนแปลงในคาเงินบาทจะสงผลตออุปสงคในสินคาสงออกในระยะสั้นของสินคากลุมนี้มาก 
 

5. ยางพารา 
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ระยะสั้น  สัมประสิทธิ์หนา Error Term เทากับ -0.35 แสดงวามีการปรบัตัว 

เขาสูดุลยภาพในระยะยาวโดยคาความคลาดเคลื่อนลดลงเรื่อยๆ ประมาณไตรมาส ละ 35 เปอรเซ็นต 
เพื่อเขาสูดุลยภาพระยะยาวหรือใชเวลาในการเขาสูดุลยภาพอยางนอยประมาณ 2.8 ไตรมาส โดย
มูลคาสงออกในคาบเวลาที่ t-4 สงผลในทางบวกตอมูลคาสงออกในคาบเวลาปจจุบนั ความยืดหยุน
ตอรายไดตางประเทศในคาบเวลาที่ t-1 เทากับ -0.9 ซ่ึงมีทิศทางไมตรงตามที่คาดไว คาความยืดหยุน
ตออัตราแลกเปลี่ยนเทากับ -1.03 มีทิศทางที่ไมตรงกับทีค่าดไว คืออุปสงคตอสินคาสงออกจะลดลง  
1.03 เมื่อคาเงินบาทมีการปรับตัวออนคาลง 1 
 

6. กุงสดแชเย็นแชแข็ง 
 

 
 
 
 

 
 

 
ระยะสั้น  สัมประสิทธิ์หนา Error Term เทากับ -0.71 แสดงวามีการปรบัตัว 

เขาสูดุลยภาพในระยะยาวโดยคาความคลาดเคลื่อนลดลงเรื่อยๆ ประมาณไตรมาส ละ 71 เปอรเซ็นต 
เพื่อเขาสูดุลยภาพระยะยาวหรือใชเวลาในการเขาสูดุลยภาพอยางนอยประมาณ 1.4 ไตรมาส โดย 
ความยืดหยุนของมูลคาสงออกตอราคาสงออกโดยเปรยีบเทียบตางประเทศ ในคาบเวลาที่ t เทากับ -
0.66 มีความหมายวา อุปสงคในสินคาสงออกจะเพิ่มขึ้น 0.66 เมื่อราคาสงออกโดยเปรียบเทียบใน
คาบเวลาปจจบุันลดลง 1 ความยืดหยุนตอรายไดในคาบเวลาที่ t และ t-1 เทากับ 4.12 และ -4.38 มี
ทิศทางรายไดตอการสงออกในคาบเวลากอนหนาในทางลบ แตรายไดในคาบเวลาเดยีวกันสงผลตอ
มูลคาสงออกในคาบเวลาปจจุบันในทางบวกตรงตามสมมุติฐาน และอตัราแลกเปลี่ยนในนามใน
คาบเวลาที่ t ไมมีนัยสําคัญในการอธิบายสมการการปรับตัวระยะส้ัน  
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7. อาหารทะเลกระปองและแปรรูป 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

ระยะสั้น  สัมประสิทธิ์หนา Error Term เทากับ -0.86 แสดงวามีการปรบัตัว 
เขาสูดุลยภาพในระยะยาวโดยคาความคลาดเคลื่อนลดลงเรื่อยๆ ประมาณไตรมาส ละ 86 เปอรเซ็นต 
เพื่อเขาสูดุลยภาพระยะยาวหรือใชเวลาในการเขาสูดุลยภาพอยางนอยประมาณ 1.16 ไตรมาส โดย
มูลคาการสงออกในคาบเวลาที่ t-1 t-2 และ t-3 สงผลตอมูลคาการสงออกในคาบเวลาปจจุบันใน
ทิศทางเดียวกนั รายไดตางประเทศในคาบเวลาที่ t-1 และ t-3 และอัตราแลกเปลี่ยนในนามใน
คาบเวลาที่ t-4  มีนัยสําคัญในการอธิบายสมการการปรับตัวระยะส้ัน โดยเมื่อรายไดตางประเทศใน
คาบเวลาที่ t-1 และ t-3 เพิ่มขึน้ 1 จะสงผลใหอุปสงคของตางประเทศตอสินคาสงออกในคาบเวลา
ปจจุบันลดลง 1.23 และเพิ่มขึ้น 1.46 ตามลําดับ อัตราแลกเปลี่ยนในนามในคาบเวลาที่ t-4 มีทิศทาง
เปนบวก กลาวคือ อุปสงคตอสินคาสงออกในคาบเวลาปจจุบันจะเพิ่มขึ้น 0.5  เมื่อคาเงินบาทใน
คาบเวลาที่ 4 กอนหนาออนคาลง 1 
 

8. เสื้อผาสําเร็จรูป 
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ระยะสั้น  สัมประสิทธิ์หนา Error Term เทากับ -0.89 แสดงวามีการปรบัตัว 
เขาสูดุลยภาพในระยะยาวโดยคาความคลาดเคลื่อนลดลงเรื่อยๆ ประมาณไตรมาส ละ 89 เปอรเซ็นต 
เพื่อเขาสูดุลยภาพระยะยาวหรือใชเวลาในการเขาสูดุลยภาพอยางนอยประมาณ 1.1 ไตรมาส โดย 
ราคาสงออกโดยเปรียบเทียบ รายไดตางประเทศ และอัตราแลกเปลี่ยนในนามในคาบเวลาที่ t มี
นัยสําคัญในการอธิบายสมการการปรับตัวระยะส้ัน ความยืดหยุนตอรายไดตางประเทศในคาบเวลา
ที่ t เทากับ -0.94  ซ่ึงแสดงทิศทางไมตรงกบัที่คาดไว สวนความยดืหยุนของมูลคาสงออกตออัตรา
แลกเปลี่ยนในนามมีคาเทากบั -0.78กลาวคอื อุปสงคตอสินคาสงออกจะลดลง 0.78  เมื่อคาเงินบาท
มีการปรับตัวออนคาลง 1 
 

9. อัญมณีและเครื่องประดับ 
 

 
 
 
 
 
 
 

ระยะสั้น  สัมประสิทธิ์หนา Error Term เทากับ -0.68 แสดงวามีการปรบัตัว 
เขาสูดุลยภาพในระยะยาวโดยคาความคลาดเคลื่อนลดลงเรื่อยๆ ประมาณไตรมาส ละ 68 เปอรเซ็นต 
เพื่อเขาสูดุลยภาพระยะยาวหรือใชเวลาในการเขาสูดุลยภาพอยางนอยประมาณ 1.5 ไตรมาส โดย 
ราคาสงออกโดยเปรียบเทียบตางประเทศในคาบเวลาที ่t และ t-1 รายไดตางประเทศในคาบเวลาที่  
t-3 และอัตราแลกเปลี่ยนในนามในคาบเวลาที่ t มีนัยสําคัญในการอธิบายสมการการปรับตัวระยะ
ส้ัน โดย สัมประสิทธิ์หนาราคาสงออกโดยเปรียบเทียบตางประเทศ แสดงใหเห็นวาเมือ่ราคาสงออก
โดยเปรียบเทยีบตางประเทศสูงขึ้น  1 ในคาบเวลาปจจุบนั และคาบเวลากอนหนาจะสงผลใหอุป 
สงคในสินคาสงออกลดลง 0.85 และ 0.35 ตามลําดับ และความยืดหยุนของมูลคาสงออกตอรายได
ในคาบเวลาที่ t-3 เทากับ 1.25 และความยืดหยุนตออัตราแลกเปลี่ยนในนามมีคาเทากบั -1.2 
กลาวคือ อุปสงคตอสินคาสงออกจะลดลงประมาณ 1.2 เมื่อคาเงินบาทมีการปรับตัวแข็งคาขึ้น 1 
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10. คอมพิวเตอรและช้ินสวนประกอบ 
 

 
 
 
 
 

 
 
ระยะสั้น  สัมประสิทธิ์หนา Error Term เทากับ -0.52 แสดงวามีการปรบัตัว 

เขาสูดุลยภาพในระยะยาวโดยคาความคลาดเคลื่อนลดลงเรื่อยๆ ประมาณไตรมาส ละ 52 เปอรเซ็นต 
เพื่อเขาสูดุลยภาพระยะยาวหรือใชเวลาในการเขาสูดุลยภาพอยางนอยประมาณ 1.9 ไตรมาส โดย 
ราคาสงออกโดยเปรียบเทียบตางประเทศในคาบเวลาที่ t รายไดตางประเทศ ในคาบเวลาที่ t-1และ
อัตราแลกเปลี่ยนในนามในคาบเวลาที่ t-2  มีนัยสําคัญในการอธิบายสมการการปรับตัวระยะส้ัน 
โดยสัมประสิทธิ์หนาราคาสงออกโดยเปรยีบเทียบตางประเทศ แสดงใหเห็นวาเมื่อราคาสงออกโดย
เปรียบเทียบตางประเทศสงูขึ้น 1 จะสงผลใหอุปสงคในสินคาสงออกลดลงประมาณ 0.8 ใน
คาบเวลา ความยืดหยุนของมูลคาสงออกตอรายไดตางประเทศ เทากับ -0.93 สวนอัตราแลกเปลี่ยน
ในนามมีคาความยืดหยุนเทากับ 0.7 กลาวคอื อุปสงคตอสินคาสงออกจะลดลงประมาณ 0.7 เมื่อ
คาเงินบาทมีการปรับตัวออนคาลง 1 
 

11. ยานยนตและชิน้สวน 
 

 
 
 
 
 
 

ระยะสั้น  สัมประสิทธิ์หนา Error Term เทากับ -0.41 แสดงวามีการปรบัตัว 
เขาสูดุลยภาพในระยะยาวโดยคาความคลาดเคลื่อนลดลงเรื่อยๆ ประมาณไตรมาส ละ 41 เปอรเซ็นต 
เพื่อเขาสูดุลยภาพระยะยาวหรือใชเวลาในการเขาสูดุลยภาพอยางนอยประมาณ 2.42 ไตรมาส โดย 
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ราคาสงออกโดยเปรียบเทียบในคาบเวลาที่ t รายไดตางประเทศ(YF) ในคาบเวลาที่ t-2 และอัตรา
แลกเปลี่ยนในนามในคาบเวลาที่ t-2  มีนัยสําคัญในการอธิบายสมการการปรับตัวระยะสั้น โดย
ความยืดหยุนตอราคาเทากับ -0.57 ราคาสงออกโดยเปรียบเทียบที่ลดลงสงผลใหอุปสงคในสินคา
สงออกเพิ่มขึ้น ความยดืหยุนตอรายไดตางประเทศมีคาเทากับ 0.27 มีทิศทางการเปลี่ยนแปลงตอ
อุปสงคสงออกในทางเดียวกัน สวนความยืดหยุนตออัตราแลกเปลี่ยนในนามมีคาเทากับ 2.07 
กลาวคือ อุปสงคตอสินคาสงออกจะเพิ่มขึน้ประมาณ 2.07 เมื่อคาเงินบาทมีการปรับตัวออนคาลง 1 
 

สมการแสดงการปรับตัวระยะสั้นดานการสงออกทั้งทางอุปสงค และอุปทานมีสัมประสิทธิ์
หนา Error Term เปนลบ และนอยกวา 1 อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ แสดงใหเห็นวามีการปรับตัวใน
ระยะสั้นเพื่อเขาสูดุลยภาพในระยะยาว และสมการที่ไดทุกสมการก็ผานการทดสอบดวย Lagrange 
Multiplier (LM), ARCH และ Ramsey’s Reset แสดงวาไมมีปญหา Serial correlation, 
Heteroskedasticity และ Misspecification Error ที่ระดับนัยสําคัญ 1% 
 
สรุปผลการคาดประมาณความสัมพันธระยะยาว และความสัมพันธระยะสั้นของการสงออก 
 

 สินคาสงออกรวม ดานอุปทานในระยะยาวพบวา ความยืดหยุนตอการลงทุนโดยตรงจาก
ตางประเทศมคีา 0.33 แตราคาเปรียบเทียบของราคาสงออกกับราคาในประเทศในดานอุปทานไมมี
ความสัมพันธกับการสงออก เนื่องจากการสงออกสําหรับประเทศไทยนาจะเปนการกําหนดจากดาน
อุปสงคมากกวาในดานอุปทาน ประกอบกับการดูในดานการสงออกสินคารวม ผลของราคาอาจให
ภาพไมชัดเจนเทาในรายสินคา ดานอุปสงคพบวารายไดตางประเทศซึ่งในที่นี้คือ ผลผลิตมวลรวม
ของโลกมีความสัมพันธระยะยาวตอมูลคาสงออก และคาความเทากับ 1 อัตราแลกเปลี่ยนมีคาความ
ยืดหยุน 0.67 สวนราคาสงออกโดยเปรยีบเทียบกับราคาตางประเทศ ไมมีความสัมพันธในการ
อธิบายความสัมพันธระยะยาว แตมีเครื่องหมายแสดงทิศทางเปนลบตรงตามสมมุติฐาน จะเห็นได
วา รายไดตางประเทศมีขนาดการตอบสนองตอการสงออกสูงที่สุด การรักษาเสถียรภาพของคาเงนิ 
และการใชนโยบายสงเสริมการลงทุนจากตางประเทศเพือ่เพิ่มการสงออกมีประสิทธิภาพในระยะ
ยาว สวนนโยบายราคามีผลตอการสงออกในระยะสั้นเทานั้นโดยสงผลตอการสงออกลาไป 2 
คาบเวลา และในภาพรวมทกุตัวแปรในระยะสั้นมีคาความยืดหยุนต่ํากวาในระยะยาว  

  
สินคาเกษตร ดานอุปทานสงออก มีการตอบสนองตอผลผลิต และการลงทุนจาก

ตางประเทศ ในขนาด 0.13 และ 0.24 ดานอุปสงคสงออก ความยดืหยุนของมูลคาสงออกตอรายได
ตางประเทศ และตอราคา มีคาประมาณ 0.66 จะเห็นไดวานโยบายดานราคา ผลผลิต และการลงทุน 
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มีประสิทธิภาพตอการเพิ่มการสงออกในสินคาเกษตรไดในระยะยาว สวนในระยะสัน้ ราคาสงออก
โดยเปรียบเทยีบในประเทศทีเ่ปนตัวแปรทีอ่ธิบายดานอปุทานก็สามารถแสดงทิศทางตรงตาม
สมมุติฐานแมวาในระยะยาวจะมีเครื่องหมายไมตรงตามที่คาดไวก็ตาม อัตราแลกเปลี่ยนที่ไมมี
นัยสําคัญในระยะยาว ก็สามารถอธิบายการปรับตัวในระยะสั้นไดที่ความลา 2 คาบเวลา   

 
สินคาประมง อุปทานสงออก ไมมีตัวแปรที่สามารถอธิบายความสัมพันธในระยะยาวได

แมวาจะมีลักษณะที่เปน Cointegration ก็ตาม ดานอุปสงค ราคาสงออกโดยเปรียบเทยีบราคา
ตางประเทศ มนีัยสําคัญในการอธิบาย โดยคาความยืดหยุนของมูลคาสงออกตอราคาสงออก
เปรียบเทียบราคาตางประเทศประมาณ 0.81 ในระยะยาวการใชนโยบายราคาในสินคาประมง
เหมาะสมกวาอยางอื่นที่มีความสัมพันธตอการสงออกนอย ซ่ึงตัวแปรทีไ่มมีนัยสําคัญในระยะยาว
ในระยะสั้นกม็ีความสามารถในการอธิบายความสัมพันธ และแสดงการเปลี่ยนแปลงในทิศทางที่
ตรงกับสมมุติฐาน เชน การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ และรายไดตางประเทศ  

 
การสงออกสินคาอุตสาหกรรม ดานอุปทานมีการตอบสนองตอผลผลิต และการลงทุน

โดยตรงจากตางประเทศที่ขนาด 0.75 และ 0.16 ดานอุปสงค รายได และอัตราแลกเปลี่ยนมีความ
ยืดหยุนเทากับ 1.12 และ 0.66 โดยผลทางดานอุปสงค คือรายไดตางประเทศสงผลตอการเพิ่มหรือ
ลดการสงออกในขนาดที่มากกวาผลของคาเงิน และมากกวาผลทางดานอุปทาน ในระยะสั้นมีคา
ความยืดหยุนต่ํากวาในระยะยาว ตัวแปรแสดงทิศทางตรงตามสมมุติฐานเปนสวนใหญ และมี
นัยสําคัญทางสถิติ แมวาในระยะยาวจะไมมีนัยสําคัญกต็าม  

 
การสงออกยางพาราดานอุปทาน มีการตอบสนองตอ ผลผลิต และการลงทุนโดยตรงจาก

ตางประเทศ ทีข่นาด 0.41 และ0.17 ตามลําดับ ดานอุปสงคการสงออกมีการตอบสนองตอราคา
สงออกโดยเปรียบเทียบราคาตางประเทศ รายได และตออัตราแลกเปลี่ยนในนามในขนาด 0.58, 
0.84 และ 1.27 แสดงวา ถาจะเพิ่มการสงออกยาง การใชนโยบายราคาสงออก และนโยบายสงเสริม
การผลิต ควบคูกันไปจะมีประสิทธิภาพ โดยคาเงินบาทมีผลตอการสงออกในขนาดที่มากที่สุด 
ดังนั้นความผันผวนของคาเงินจะสงผลตอการสงออกยางพารามาก เนือ่งจากจะกระทบกับราคา
สงออก ในระยะสั้นหลายตวัแปรแสดงทศิทางไมเหมือนกับในระยะยาว แตคาความผิดพลาด (Error) 
มีเครื่องหมายเปนลบ แสดงวามีการปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะยาว 

 
การสงออกกุงสดแชเยน็แชแข็งดานอุปทาน มีการตอบสนองตอผลผลิต ที่ขนาดเทากับ 

2.13 ดานอุปสงคสงออกมีเพียงราคาสงออกโดยเปรยีบเทียบราคาตางประเทศ เพยีงตัวเดยีวที่มี
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นัยสําคัญในการอธิบายการสงออก โดยมคีาความยืดหยุน -0.42 โดยความยืดหยุนในระยะสั้นมีคา
มากกวาในระยะยาว และการสงออกก็มีการตอบสนองตอรายไดตางประเทศในระยะสั้นในขนาดที่
สูง การใชนโยบายดานการพฒันาประสิทธิภาพในการเพิม่ผลผลิตประกอบกันกบันโยบายราคา
นาจะทําใหเพิม่การสงออกกุงสดแชเยน็แชแข็งได 

 
อาหารทะเลกระปองและแปรรูป ดานอุปทานมีการตอบสนองตอผลผลิต และการลงทุน

โดยตรงจากตางประเทศ ในขนาด 1.01 และ 0.24 ตามลําดับ ดานอุปสงคสงออกมีการตอบสนองตอ
ราคาสงออก รายไดตางประเทศ และอัตราแลกเปลี่ยนในนาม ในขนาด 0.42, 0.73 และ 0.54 ซ่ึง
แสดงนัยวานโยบายดานการพัฒนาประสิทธิภาพการผลิต การสงเสริมการลงทุน และการรักษา
เสถียรภาพของคาเงินมีประสิทธิภาพกวานโยบายราคาในการเพิ่มการสงออก ซ่ึงปจจัยภายนอกที่
สําคัญ คือ ดานอุปสงค ไดแกรายไดตางประเทศที่สงผลตอการสงออกในสินคาหมวดนี้มาก
โดยเฉพาะในระยะสั้น 

  
การสงออกเสื้อผาสําเร็จรูป ดานอุปทานมกีารตอบสนองตอผลผลิตในขนาดเทากับ 0.57 

ดานอุปสงคการสงออกมีการตอบสนองตออัตราแลกเปลี่ยนในนามในขนาด 0.54 โดยคาความ
ยืดหยุนระยะสั้นสูงกวาระยะยาว สําหรับเสื้อผาสําเร็จรูปแลวนโยบายดานผลผลิต และนโยบาย
ราคาซึ่งสะทอนจากการรักษาเสถียรภาพของคาเงิน ในระยะสั้นมีคาความยืดหยุนมากกวาระยะยาว  

 
อัญมณีและเครื่องประดับ ดานอุปทานมีการตอบสนองตอผลผลิต ในขนาด 0.55 ดาน

อุปสงค การสงออกมีการตอบสนองตอราคาสงออกโดยเปรียบเทียบราคาตางประเทศ และรายได
ตางประเทศ ในขนาด 0.78 และ 0.82 ตามลําดับ แสดงใหเห็นวาสําหรับอัญมณีและเครื่องประดับ
แลว การใชนโยบายดานราคา และผลผลิตจะสงผลตอการสงออกไดดี แตปจจยัดานอปุสงคจากการ
เติบโตทางเศรษฐกิจของโลกก็มีสวนสําคัญอยางมากตอการเพิ่มการสงออกในสินคาชนิดนี้ ในระยะ
ส้ัน รายไดสงผลตอการสงออกมากกวาราคา ดานการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศมีทิศทางเปน
บวกอยางมีนัยสําคัญในระยะสั้น แมวาในระยะยาวจะไมมีนัยสําคัญ 

  
การสงออกคอมพิวเตอรและชิ้นสวนประกอบดานอุปทาน มีการตอบสนองตอการลงทุน

โดยตรงจากตางประเทศในขนาด 0.22 ดานอุปสงค การสงออกมีการตอบสนองตอราคาสงออกโดย
เปรียบเทียบราคาตางประเทศ และอัตราแลกเปลี่ยนในนามในขนาด 0.85 และ 0.59 ตามลําดับ 
แสดงใหเห็นวาสําหรับคอมพิวเตอรและชิน้สวนประกอบ การใชนโยบายดานราคา และการ
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สงเสริมการลงทุนจากตางประเทศมีประสิทธิภาพ และปจจัยดานรายไดตางประเทศก็เปนปจจัย
สําคัญที่ทําใหสามารถสงออกคอมพิวเตอรและชิ้นสวนประกอบเพิ่มขึน้ไดในระยะสัน้ 

 
 การสงออกยานยนตและชิ้นสวนดานอุปทาน มีการตอบสนองตอ การลงทุนโดยตรงจาก
ตางประเทศ ในขนาด 0.15 ดานอุปสงคมีการตอบสนองตอราคาสงออกโดยเปรยีบเทียบ
ตางประเทศ ในขนาด 0.65 จะเห็นไดวาสาํหรับการสงออกยานยนตและช้ินสวนแลว การลงทุน
โดยตรงจากตางประเทศ และราคาสงออก เปนปจจยัสําคัญตอการสงออก 
 
 
 
 


