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การส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมมีความสาํคญัตอ่การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศเป็นอยา่งมาก 

และปัจจยัที�จะช่วยส่งเสริมใหก้ารส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมขยายตวัไดอ้ยา่งตอ่เนื�องก็คือ แหล่งเงินทุน ซึ�งแต่
เดิมนั\นแหล่งเงินทุนที�สาํคญัสาํหรับการส่งออกคือ ธนาคารพาณิชย ์อยา่งไรก็ตาม การใหสิ้นเชื�อเพื�อการส่งออก
สินคา้อุตสาหกรรมของธนาคารพาณิชยก์ลบัมีแนวโนม้ลดลง ดงันั\นรัฐบาลจึงไดจ้ดัตั\งธนาคารเพื�อการส่งออก
และนาํเขา้แห่งประเทศไทย (ธสน.) ขึ\นมาเพื�อเป็นอีกแหล่งเงินทุนในการส่งเสริมการส่งออก จากที�กล่าวมา 
การศึกษาในครั\ งนี\ จึงสนใจมุ่งวเิคราะห์ถึงบทบาทการใหสิ้นเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรม ตลอดจน
ศึกษาถึงปัจจยัที�มีผลกระทบตอ่อุปสงคสิ์นเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสากรรมของสถาบนัการเงิน
ภายในประเทศ จากทั\ง 2 สถาบนัการเงินดงักล่าว 

 
ผลที�ไดจ้ากการศึกษา พบวา่เมื�อมีการจดัตั\ง ธสน. ขึ\นมา ทาํใหผู้ส่้งออกมีแหล่งเงินทุนเพิ�มขึ\น โดยการ

ใหสิ้นเชื�อแพคกิ\งเครดิตของ ธสน. เป็นการช่วยลดตน้ทุนใหก้บัผูส่้งออก ซึ�งในช่วงแรกของการจดัตั\งนั\น ธสน.มี
การใหสิ้นเชื�อแพคกิ\งเครดิตของตนเองและใหผ้า่นทางธนาคารพาณิชย ์ดงันั\น ธสน. จึงมีส่วนช่วยสนุบสนุน
เงินทุนแก่ธนาคารพาณิชยใ์นช่วงแรก แตภ่ายหลงัจากที� ธสน. ยกเลิกการใหสิ้นเชื�อดงักล่าวผา่นธนาคารพาณิชย์
ตามพนัธะขอ้ตกลงขององคก์ารการคา้โลก ทาํให ้ธสน. เปลี�ยนบทบาทจากการสนบัสนุนมาเป็นการแขง่ขนักบั
ธนาคารพาณิชยแ์ทน ซึ�งพบวา่บทบาทในการใหสิ้นเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมของ ธสน. เพิ�มมากขึ\น
เรื�อยๆ  แมว้า่ ธสน. จะมีขั\นตอนในการขอสินเชื�อมากกวา่ธนาคารพาณิชยก็์ตาม สาํหรับปัจจยัที�มีอิทธิพลตอ่
ปริมาณอุปสงคสิ์นเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมของสถาบนัการเงินภายในประเทศมากที�สุด คือ อตัรา
ดอกเบี\ยเงินใหกู้ลู้กคา้รายใหญ่ชั\นดี รองลงมา คือ ดชันีราคานํ\ ามนัภายในประเทศ และมูลคา่การส่งออกสินคา้
อุตสาหกรรม ตามลาํดบั โดยมูลคา่การส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมจะส่งผลกระทบในทิศทางเดียวกนั และดชันี
ราคานํ\ ามนัในประเทศจะส่งผลในทิศทางตรงกนัขา้ม ซึ�งเป็นไปตามสมมติฐาน ส่วนอตัราดอกเบี\ยลูกคา้รายใหญ่
ชั\นดีจะส่งผลกระทบในทิศทางเดียวกนั ซึ�งไม่เป็นไปตามสมมติฐาน ส่วนปัจจยัที�มีผลกระทบตอ่มูลคา่การ
ส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมนั\น พบวา่ระดบัราคาโดยเปรียบเทียบหลงัปรับดว้ยอตัราแลกเปลี�ยนส่งผลกระทบใน
ทิศทางตรงกนัขา้ม ส่วนผลิตภณัฑม์วลรวมของโลกนั\นส่งผลกระทบในทิศทางเดียวกนั ซึ�งเป็นไปตามสมมติฐาน 
ดงันั\น สถาบนัการเงินภายในประเทศที�ใหสิ้นเชื�อดงักล่าวควรใหค้วามสนใจติดตามปัจจยัดงักล่าวอยา่งใกลชิ้ด 
และ ธสน. ควรใหค้วามสาํคญักบัสินเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมเพิ�มมากขึ\น โดยอาจลดขั\นตอนและ
เงื�อนไขที�ยุง่ยากลง 
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Manufacturing export is very important for the country's economic growth, and supporting factors that 
promote manufacturing exports are loanable funds. Formerly, commercial banks were the main source of 
loanable funds for manufacturing exporters, but the trend of this manufacturing export credit decreased. Thus, 
the government has established the Export-Import Bank of Thailand (EXIM Bank) which mainly supports 
loanable funds for exporters. This study focuses on the roles of commercial banks and the EXIM Bank in terms 
of providing loans to manufacturing exporters and on the factors which affect the demand for manufacturing 
export credit from these two financial institutions. 

 
 The study found that the EXIM Bank was the main source of loanable funds for exporters. The  

EXIM bank’s packing credit could help decrease costs for exporters. The setting up of the EXIM Bank lended 
direct packing credit and indirect packing credit to commercial banks, so the EXIM Bank could support 
commercial banks in terms of capital. However, after the EXIM Bank had repealed packing credit via 
commercial banks, according to the rule of World Trade Organization, the EXIM Bank became the competitor 
of commercial banks. The EXIM Bank even had more proceeding than other commercial banks. The role with 
manufacturing export credit of the EXIM Bank increased. The factor affecting the demand for manufacturing 
export credit of the domestic financial institution was the minimum loan rate (MLR), followed by oil price 
index (POIL) and  the value of manufacturing export (X). It was found that the value of manufacturing export 
affected in the same way but the oil price index affected in the opposite way and was in accordance with the 
hypothesis. The minimum loan rate affected in the same way and was not in accordance with the hypothesis. 
The factor affecting the value of manufacturing export was the comparative price adjusted by exchange rate (P), 
and that affected in the opposite way. The world gross domestic product (WGDP) affected in the same way and 
was in accordance with the hypothesis. Accordingly, the domestic financial institution that provides 
manufacturing export credit should pay particular attention to these factors, and the EXIM Bank should increase 
manufacturing export credit by reducing difficult conditions. 
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                       ภายในประเทศ ในช่วงปี พ.ศ.2531-2548                  56 
 
 

   (3) 



 

 

สารบัญตาราง (ต่อ) 
 
ตารางที�                       หนา้ 
 
     11          สินเชื�อเพื�อการส่งออกของสถาบนัการเงินภายในประเทศแยกตามประเภทต่างๆ 
          ในช่วงปี พ.ศ.2531-2548        58 
 
     12          สินเชื�อเพื�อการส่งออกของธนาคารพาณิชยแ์ยกตามประเภทต่างๆ 
          ในช่วงปี พ.ศ.2531-2548        60 
 
     13          สินเชื�อเพื�อการส่งออกของ ธสน. แยกตามประเภทต่างๆ 
          ในช่วงปี พ.ศ.2542-2548        62 
 
     14              สินเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมของสถาบนัการเงินภายในประเทศ 
          ในช่วงปี พ.ศ.2531-2548        63 
 
     15              ปัจจยัที�มีผลกระทบต่อมูลคา่การส่งออกสินคา้อุตสาหกรรม  
           ในช่วงปี พ.ศ.2531-2548        65 
 
     16           ปัจจยัที�มีผลกระทบต่อปริมาณสินเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรม 
           ของสถาบนัการเงินภายในประเทศ ในช่วงปี พ.ศ.2531-2548    68 
 
ตารางผนวกที�           
  
      1               ผลการประมาณคา่สมการแสดงปัจจยัที�มีผลกระทบต่ออุปสงคก์ารส่งออก 
           สินคา้อุตสาหกรรมในเบื\องตน้         92 
          
      2               ผลการประมาณคา่สมการแสดงปัจจยัที�มีผลกระทบต่ออุปสงคก์ารส่งออก 
           สินคา้อุตสาหกรรมที�มีความเหมาะสม        93 
 
 

   (4) 



 

 

สารบัญตาราง (ต่อ) 
 
ตารางผนวกที�                                   หนา้ 
 
      3                ผลการประมาณคา่สมการแสดงปัจจยัที�มีผลกระทบต่ออุปสงคสิ์นเชื�อ 
           เพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมของสถาบนัการเงิน 
           ภายในประเทศในเบื\องตน้         94 
 
      4               ผลการประมาณคา่สมการแสดงปัจจยัที�มีผลกระทบต่ออุปสงคสิ์นเชื�อ 
           เพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมของสถาบนัการเงิน 
           ภายในประเทศที�มีความเหมาะสม       95 
 
      5               ขอ้มูลที�ใชใ้นแบบจาํลอง        96 
 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

   (5) 



 

 

สารบัญภาพ 
 
ภาพที�                       หนา้ 
         
    1                 ทฤษฏีปริมาณเงินใหกู้ ้                                                                                            22 
 
    2                  การเปรียบเทียบขอ้มูลจริงกบัคา่ที�ไดจ้ากการพยากรณ์อดีตจากแบบจาํลอง           82 
 
    3                  ความสามารถในการพยากรณ์แบบจาํลองอุปสงคก์ารส่งออก 
             สินคา้อุตสาหกรรม                                 83 
 
    4                  ความสามารถในการพยากรณ์แบบจาํลองอุปสงคสิ์นเชื�อเพื�อการส่งออก                   
                        สินคา้อุตสาหกรรมของสถาบนัการเงินภายในประเทศ    83

   (6) 



บทที� 1 
 

บทนํา 
 

ความสําคัญของปัญหา 
 
 ในปัจจุบนันี\การส่งออกนบัวา่มีความสาํคญัต่อการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศ
เป็นอยา่งมาก เนื�องจากก่อให้เกิดการไหลของเงินตราต่างประเทศเขา้มาหมุนเวยีนในระบบ
เศรษฐกิจของประเทศ และช่วยลดการขาดดุลทางการคา้ระหวา่งประเทศ ทั\งนี\การส่งออกของไทย
ไดมี้การขยายตวัอยา่งต่อเนื�องและมีความสาํคญัต่อเศรษฐกิจของประเทศมากขึ\น ดงัจะเห็นไดจ้าก
มูลคา่การส่งออกเมื�อเทียบกบัผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศจะมีสัดส่วนสูงขึ\นเรื�อยๆ จาก 
ร้อยละ 33.01 ในปี พ.ศ.2531 มาเป็นร้อยละ 66.34 ในปี พ.ศ.2548 (ตารางที� 1) ซึ� งสินคา้ที�มีมูลคา่
การส่งออกไปยงัต่างประเทศมากที�สุดไดแ้ก่ สินคา้อุตสาหกรรม รองลงมาไดแ้ก่ สินคา้เกษตรกรรม 
สินคา้อุตสาหกรรมการเกษตร สินคา้แร่และเชื\อเพลิง และสินคา้อื�นๆ ตามลาํดบั โดยสินคา้
อุตสาหกรรมมีสัดส่วนการส่งออกเพิ�มขึ\นจากร้อยละ 54.85 ในปี พ.ศ.2531 เป็นร้อยละ 78.18 ในปี 
พ.ศ.2548 ขณะที�สินคา้เกษตรกรรมมีสัดส่วนการส่งออกลดลงจากร้อยละ 30.54 ในปี พ.ศ.2531 
เหลือเพียง 9.42 ในปี พ.ศ.2548 (ตารางที� 2) ซึ� งจะเห็นไดว้า่โครงสร้างการส่งออกของไทยมีการ
เปลี�ยนแปลงโดยสินคา้อุตสาหกรรมมีสัดส่วนการส่งออกเพิ�มขึ\น ขณะที�สินคา้เกษตรกรรมกลบัมี
สัดส่วนการส่งออกลดลง ซึ� งแสดงใหเ้ห็นวา่การส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมไดเ้พิ�มความสาํคญัต่อ
การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศเป็นอยา่งมาก และปัจจยัหนึ�งที�มีส่วนสาํคญัในการ
ส่งเสริมใหก้ารส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมมีการขยายตวัไดอ้ยา่งต่อเนื�องกคื็อ แหล่งเงินทุน 
 
 สถาบนัการเงินภายในประเทศที�เป็นแหล่งเงินทุนของการใหสิ้นเชื�อเพื�อการส่งออกมาแต่
เดิมนั\นคือ ธนาคารพาณิชย ์แมว้า่ เมื�อพิจารณาสัดส่วนสินเชื�อเพื�อการส่งออกของธนาคารพาณิชย์
กบัมูลคา่การส่งออกสินคา้ไทย จะพบวา่สัดส่วนมีแนวโนม้ลดลงเรื�อยๆ จากร้อยละ 14.00 ในปี 
พ.ศ.2531 เหลือเพียงร้อยละ 5.21 ในปี พ.ศ.2548 (ตารางที� 3) ซึ� งสินเชื�อเพื�อการส่งออกของธนาคาร
พาณิชยจ์ะอยูใ่นระดบัตํ�ามาก ทั\งที�การส่งออกช่วยสร้างรายไดแ้ละเป็นแหล่งที�มาของเงินตรา
ต่างประเทศที�สาํคญัต่อการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศ และเมื�อพิจารณาในสินเชื�อเพื�อ
การส่งออกของธนาคารพาณิชยจ์ะพบวา่ แบง่ออกไดเ้ป็น 3 ประเภท ไดแ้ก่ สินเชื�อเพื�อการส่งออก
สินคา้เกษตรกรรม สินเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรม และสินเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อื�นๆ 
โดยในสินเชื�อทั\ง 3 ประเภทนี\  สินเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมมีสัดส่วนอยูใ่นลาํดบัที�



 

 

สอง รองจากสินเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้เกษตรกรรม โดยในปี พ.ศ.2548 สินเชื�อเพื�อการส่งออก
สินคา้เกษตรกรรม สินคา้อุตสาหกรรม และสินคา้อื�นๆ มีสัดส่วนคิดเป็นร้อยละ 51.22 ร้อยละ 42.09 
และร้อยละ 6.69 ตามลาํดบั (ตารางที� 4)  
 
ตารางที� 1  มูลคา่การส่งออกเปรียบเทียบกบัผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ  
                 ในช่วงปี พ.ศ.2531-2548 

หน่วย: พนัลา้นบาท 

ปี พ.ศ. มูลค่าการส่งออก ผลติภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ สัดส่วนมูลค่าการส่งออกเทยีบกบั 

   ผลติภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ 

2531 514.92 1,559.80 33.01 

2532 625.83 1,749.95 35.76 

2533 709.65 1,945.37 36.48 

2534 817.09 2,111.86 38.69 

2535 929.91 2,282.57 40.74 

2536 1,050.66 2,470.91 42.52 

2537 1,200.67 2,692.97 44.59 

2538 1,386.11 2,941.74 47.12 

2539 1,309.53 3,115.34 42.03 

2540 1,404.26 3,072.62 45.70 

2541 1,519.99 2,749.68 55.28 

2542 1,657.26 2,871.98 57.70 

2543 1,947.08 3,008.40 64.72 

2544 1,865.08 3,073.60 60.68 

2545 2,088.77 3,237.04 64.53 

2546 2,236.54 3,468.17 64.49 

2547 2,451.21 3,688.19 66.46 

2548 2,557.50 3,855.11 66.34 

ที�มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย (2550)

2 



ตารางที� 2  มูลคา่และสัดส่วนของการส่งออกสินคา้ประเภทต่างๆ ในช่วงปี พ.ศ.2531-2548 
 
ปี พ.ศ. สินค้าอตุสาหกรรม สินค้าเกษตรกรรม สินค้าอตุสาหกรรมการเกษตร สินค้าแร่และเชืIอเพลงิ สินค้าอื�นๆ 

 มูลค่า สัดส่วน มูลค่า สัดส่วน มูลค่า สัดส่วน มูลค่า สัดส่วน มูลค่า สัดส่วน 

 (ล้านบาท) (ร้อยละ) (ล้านบาท) (ร้อยละ) (ล้านบาท) (ร้อยละ) (ล้านบาท) (ร้อยละ) (ล้านบาท) (ร้อยละ) 

2531 442,700.00 54.85 246,514.30 30.54 95,175.30 11.79 17,092.30 2.12 5,657.70 0.70 

2532 294,676.50 57.07 146,120.50 28.30 60,541.50 11.73 9,767.20 1.89 5,209.30 1.01 

2533 374,802.00 63.55 132,078.50 22.39 66,254.50 11.23 9,719.40 1.65 6,958.10 1.18 

2534 478203.27 65.92 151251.69 20.85 76459.16 10.54 10865.52 1.50 8,669.20 1.20 

2535 552,250.30 66.97 169,774.90 20.59 82,121.20 9.96 11,895.30 1.44 8,601.60 1.04 

2536 671,879.70 71.41 163,311.70 17.36 78,172.10 8.31 13,483.40 1.43 14,015.70 1.49 

2537 827,899.10 72.78 193,766.20 17.03 95,612.60 8.40 12,477.70 1.10 7,846.00 0.69 

2538 1,037,861.10 73.80 227,829.40 16.20 114,334.90 8.13 14,287.60 1.02 11,997.20 0.85 

2539 1,013,492.80 71.83 226,897.10 16.08 126,260.10 8.95 28,248.70 2.00 16,140.60 1.14 

2540 1,305,601.00 72.27 251,637.50 13.93 150,939.20 8.35 50,449.50 2.79 48,054.80 2.66 

2541 1,660,795.30 73.88 294,761.70 13.11 176,189.20 7.84 44,273.50 1.97 72,069.80 3.21 

2542 1,665,075.90 75.20 265,423.90 11.99 172,437.60 7.79 47,947.90 2.17 63,363.40 2.86 

2543 2,115,414.00 76.42 291,956.10 10.55 187,698.60 6.78 97,399.00 3.52 75,597.10 2.73 

2544 2,171,481.90 75.28 312,527.80 10.83 213,492.50 7.40 90,699.80 3.14 96,501.90 3.35 

2545 2,226,390.10 76.14 305,417.50 10.45 218,941.60 7.49 86,242.80 2.95 86,949.40 2.97 

         3 



 

 

ตารางที� 2  (ตอ่) 

           

ปี พ.ศ. สินค้าอตุสาหกรรม สินค้าเกษตรกรรม สินค้าอตุสาหกรรมการเกษตร สินค้าแร่และเชืIอเพลงิ สินค้าอื�นๆ 

 มูลค่า สัดส่วน มูลค่า สัดส่วน มูลค่า สัดส่วน มูลค่า สัดส่วน มูลค่า สัดส่วน 

 (ล้านบาท) (ร้อยละ) (ล้านบาท) (ร้อยละ) (ล้านบาท) (ร้อยละ) (ล้านบาท) (ร้อยละ) (ล้านบาท) (ร้อยละ) 

2546 2,542,797.90 76.46 365,037.50 10.98 247,582.40 7.44 95,639.70 2.88 74,572.60 2.24 

2547 2,994,110.80 77.29 414,523.90 10.70 255,650.30 6.60 148,086.60 3.82 61,318.10 1.58 

2548 3,470,160.70 78.18 418,069.90 9.42 280,160.70 6.31 206,894.30 4.66 63,405.50 1.43 

ที�มา: กระทรวงพาณิชย ์(2550) 

        4 



ตารางที� 3  สัดส่วนสินเชื�อเพื�อการส่งออกของธนาคารพาณิชยเ์ปรียบเทียบกบั 
                  มูลคา่การส่งออกสินคา้ ในช่วงปี พ.ศ.2531-2548 
                                                                                                                               (หน่วย: ลา้นบาท) 

ปี พ.ศ. สินเชื�อเพื�อการส่งออก มูลค่าการส่งออก สัดส่วนสินเชื�อเพื�อการส่งออก 

   เทยีบกบัมูลค่าการส่งออก 

   (ร้อยละ) 

2531 72,067.20 514,920.00 14.00 

2532 83,242.10 625,830.00 13.30 

2533 91,366.70 709,650.00 12.87 

2534 95,257.40 817,090.00 11.66 

2535 116,650.60 929,910.00 12.54 

2536 135,296.80 1,050,660.00 12.88 

2537 166,505.10 1,200,670.00 13.87 

2538 182,710.31 1,386,110.00 13.18 

2539 196,056.10 1,309,530.00 14.97 

2540 218,899.30 1,404,260.00 15.59 

2541 173,997.32 1,517,990.00 11.46 

2542 155,417.50 1,657,260.00 9.38 

2543 127,118.00 1,947,080.00 6.53 

2544 101,427.62 1,865,080.00 5.44 

2545 112,179.57 2,088,770.00 5.37 

2546 127,757.15 2,236,540.00 5.71 

2547 135,795.13 2,451,210.00 5.54 

2548 133,228.92 2,557,500.00 5.21 

ที�มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย (2550) 
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ตารางที� 4  ปริมาณและสัดส่วนการใหส้ินเชื�อเพื�อการส่งออกแยกตามประเภทของธนาคารพาณิชย ์ในช่วงปี พ.ศ.2531-2548 

    
ปี พ.ศ. สินเชื�อเพื�อการส่งออกสินค้าอตุสาหกรรม สินเชื�อเพื�อการส่งออกสินค้าเกษตรกรรม สินเชื�อเพื�อการส่งออกสินค้าอื�นๆ 

 ปริมาณ สัดส่วน ปริมาณ สัดส่วน ปริมาณ สัดส่วน 

 (ล้านบาท) (ร้อยละ) (ล้านบาท) (ร้อยละ) (ล้านบาท) (ร้อยละ) 

2531 21,749.70 30.18 31,040.70 43.07 19,276.80 26.75 
2532 28,442.70 34.17 36,738.50 44.13 18,060.90 21.70 
2533 33,042.80 36.17 36,491.00 39.94 21,832.90 23.90 
2534 30,848.70 32.38 37,113.20 38.96 27,295.50 28.65 
2535 36,622.90 31.40 43,520.10 37.31 36,507.60 31.30 
2536 43,062.10 31.83 57,401.20 42.43 34,833.50 25.75 
2537 59,224.10 35.57 64,179.69 38.55 43,101.36 25.89 
2538 60,112.40 32.90 71,369.11 39.06 51,228.78 28.04 
2539 66,122.20 33.73 85,989.20 43.86 43,944.68 22.41 
2540 75,773.80 34.62 97,317.24 44.46 45,808.23 20.93 
2541 62,787.20 36.09 71,850.79 41.29 39,359.31 22.62 
2542 56,147.80 36.13 78,904.24 50.77 20,365.48 13.10 
2543 47,980.70 37.75 66,360.79 52.20 12,776.46 10.05 
2544 39,485.70 38.93 51,832.96 51.10 10,108.98 9.97 
2545 44,013.10 39.23 56,613.46 50.47 11,552.99 10.30   6 



 

 

ตารางที� 4  (ต่อ) 

       

ปี พ.ศ. สินเชื�อเพื�อการส่งออกสินค้าอตุสาหกรรม สินเชื�อเพื�อการส่งออกสินค้าเกษตรกรรม สินเชื�อเพื�อการส่งออกสินค้าอื�นๆ 

 ปริมาณ สัดส่วน ปริมาณ สัดส่วน ปริมาณ สัดส่วน 

 (ล้านบาท) (ร้อยละ) (ล้านบาท) (ร้อยละ) (ล้านบาท) (ร้อยละ) 

2546 50,131.91 39.24 64,223.52 50.27 13,401.73 10.49 
2547 55,064.93 40.55 69,445.63 51.14 11,284.58 8.31 
2548 56,076.05 42.09 68,239.85 51.22 8,913.01 6.69 

ที�มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย (2549)   
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 จากการใหสิ้นเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมที�ลดลงของธนาคารพาณิชยน์ั\น ทาํให้
รัฐบาลซึ�งเล็งเห็นความสาํคญัของการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมไดท้าํการจดัตั\งธนาคารเพื�อการ
ส่งออกและนาํเขา้แห่งประเทศไทย (ธสน.) ขึ\นตามพระราชบญัญติัธนาคารเพื�อการส่งออกและ
นาํเขา้แห่งประเทศไทย พ.ศ. 2536 ซึ� งมีผลบงัคบัใชต้ั\งแต่วนัที� 7 กนัยายน พ.ศ.2536 และเริ�มเปิด
ดาํเนินการในเดือนกุมภาพนัธ์ พ.ศ.2537 ทั\งนี\ เพื�อเป็นอีกแหล่งเงินทุนหนึ�งสาํหรับการใหบ้ริการ
สินเชื�อเพื�อการส่งออกดงักล่าว ดงันั\นจึงเป็นประเด็นที�น่าสนใจในการศึกษาถึงบทบาทการให้
สินเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมของสถาบนัการเงินภายในประเทศ ทั\งธนาคารพาณิชย ์
และธสน. ตลอดจนศึกษาถึงปัจจยัที�มีผลกระทบต่ออุปสงคสิ์นเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้
อุตสาหกรรมของสถาบนัการเงินภายในประเทศดงักล่าว เพื�อจะเป็นประโยชน์ในการใหบ้ริการ
สินเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมของสถาบนัการเงินภายในประเทศต่อไป 
 

วตัถุประสงค์ของการวจัิย 
 

1.  เพื�อวเิคราะห์การใหสิ้นเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมของสถาบนัการเงิน
ภายในประเทศ 
 

2.  เพื�อศึกษาปัจจยัที�มีผลกระทบต่ออุปสงคสิ์นเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมของ
สถาบนัการเงินภายในประเทศ 
 

ประโยชน์ที�คาดว่าจะได้รับ 
 
 เพื�อใหเ้ขา้ใจถึงบทบาทของการใหสิ้นเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมของสถาบนั
การเงินภายในประเทศ ตลอดจนปัจจยัที�มีผลกระทบต่ออุปสงคสิ์นเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้
อุตสาหกรรมของสถาบนัการเงินภายในประเทศ ซึ� งจะเป็นประโยชน์ต่อผูที้�เกี�ยวขอ้งกบัการ
ใหบ้ริการสินเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรม ไดน้าํไปใชใ้นการพิจารณาประยกุตแ์ละ
ปรับปรุงการใหสิ้นเชื�อดงักล่าวไดอ้ยา่งเหมาะสม 
 

ขอบเขตการศึกษา 
 
 ในการศึกษาการใหสิ้นเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมของสถาบนัการเงิน
ภายในประเทศ จะเป็นการศึกษาบทบาทการใหสิ้นเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมของ
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ธนาคารพาณิชยแ์ละ ธสน. ซึ�งในส่วนของขอ้มูลการใชว้งเงินผา่นเลตเตอร์ออฟเครดิตและสญัญา
ซื\อเงินตราต่างประเทศล่วงหนา้ของธนาคารพาณิชยน์ั\น จะเป็นการศึกษาเฉพาะธนาคารพาณิชย์
ขนาดใหญ่ 5 แห่ง ไดแ้ก่ ธนาคารกรุงเทพ จาํกดั (มหาชน) ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จาํกดั (มหาชน) 
ธนาคารกรุงไทย จาํกดั (มหาชน) ธนาคารไทยพาณิชย ์จาํกดั (มหาชน) และธนาคารกสิกรไทย 
จาํกดั (มหาชน) เนื�องจากขอ้จาํกดัของขอ้มูลที�มิไดมี้การจดัเกบ็ขอ้มูลโดยรวมของระบบธนาคาร
พาณิชยท์ั\งระบบเอาไว ้ส่วนการศึกษาปัจจยัที�มีผลกระทบต่ออุปสงคสิ์นเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้
อุตสาหกรรมของสถาบนัการเงินภายในประเทศนั\น จะใชข้อ้มูลรายไตรมาส ตั\งแต่ปี พ.ศ.2531-
2548 รวมทั\งสิ\น 18 ปี (72 ไตรมาส) โดยสถาบนัการเงินภายในประเทศ ในที�นี\จะหมายถึง ธสน. 
และธนาคารพาณิชย ์ซึ� งธนาคารพาณิชยใ์นที�นี\  หมายถึง ธนาคารพาณิชยที์�มีการดาํเนินกิจการอยูใ่น
ประเทศไทย ซึ� งประกอบไปดว้ย ธนาคารพาณิชยไ์ทย และสาขาของธนาคารพาณิชยต่์างประเทศใน
ประเทศไทย และกิจการวเิทศธนกิจ แต่ไมร่วมสาขาธนาคารพาณิชยไ์ทยในต่างประเทศ  
 

วธีิการศึกษา 
 

1.  การเกบ็รวบรวมขอ้มูล ทาํการเกบ็ขอ้มูลแบบทุติยภูมิ (Secondary Data) ประเภท
อนุกรมเวลา (Time Series Data) เป็นรายไตรมาส ตั\งแต่ปี พ.ศ.2531-2548 เป็นเวลา 18 ปี ซึ� งขอ้มูล
ดงักล่าวจะเกบ็รวบรวมมาจากแหล่งต่างๆ อนัไดแ้ก่ หนงัสือ วารสาร และขอ้มูลจากเวปไซด ์เป็น
ตน้  
 

2.  การวเิคราะห์ขอ้มูล ประกอบดว้ยการวิเคราะห์ 2 ลกัษณะ คือ 
 
           2.1  การวเิคราะห์เชิงพรรณนา เป็นการวเิคราะห์การใหสิ้นเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้
อุตสาหกรรมของสถาบนัการเงินภายในประเทศ ซึ� งจะศึกษาถึงบทบาทการใหสิ้นเชื�อเพื�อการ
ส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมของธนาคารพาณิชยแ์ละ ธสน. ตลอดจนวเิคราะห์ปัจจยัที�มีผลกระทบต่อ
ปริมาณสินเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมของสถาบนัการเงินภายในประเทศ 
 
           2.2  การวเิคราะห์เชิงปริมาณ จะใชว้ธีิการทางเศรษฐมิติเขา้มาช่วยในการวเิคราะห์ปัจจยั
ที�มีผลกระทบต่ออุปสงคสิ์นเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมของสถาบนัการเงิน
ภายในประเทศ โดยอาศยัแบบจาํลองสมการเกี�ยวเนื�อง (Simultaneous Equations) และใชว้ธีิกาํลงั
สองนอ้ยที�สุดแบบ 2 ขั\น (Two Stage Least Squares: 2SLS) ในการประมาณคา่ตวัแปร 
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นิยามคําศัพท์ 
 

1.  อตัราดอกเบี\ยเงินใหกู้ลู้กคา้รายใหญ่ชั\นดี (Minimum Leading Rate or Minimum Loan 
Rate: MLR) หมายถึง อตัราดอกเบี\ยเงินใหกู้แ้บบมีระยะเวลาที�ธนาคารพาณิชยเ์รียกเกบ็จากลูกคา้
รายใหญ่ชั\นดี 

 
2.  อตัราแลกเปลี�ยนเงินตรา (Exchange Rate) หมายถึง ราคาของเงินสกุลภายในประเทศ

หนึ�งหน่วยเมื�อเปรียบเทียบกบัราคาของเงินตราสกุลต่างประเทศ ในที�นี\ คือ เงินบาทหนึ�งหน่วยเมื�อ
เปรียบเทียบกบัราคาเงินตราสกุลดอลลาร์สหรัฐฯ 
 

3.  ระดบัราคาโดยเปรียบเทียบหลงัปรับดว้ยอตัราแลกเปลี�ยน ในที�นี\หมายถึง ดชันีราคา
ผูบ้ริโภคภายในประเทศไทยเทียบกบัดชันีราคาผูบ้ริโภคของประเทศสหรัฐอเมริกาที�ปรับดว้ยอตัรา
แลกเปลี�ยนระหวา่งเงินสกุลบาทกบัเงินสกุลดอลลาร์สหรัฐฯ แลว้ 
 

4.  ผลิตภณัฑม์วลรวมของโลก หมายถึง มูลคา่ของสินคา้และบริการขั\นสุดทา้ยที�ผลิตขึ\น
ในตลาดโลกโดยรวมในระยะเวลาหนึ�ง ในที�นี\ จะนาํผลิตภณัฑม์วลรวมของประเทศสหรัฐเมริกา
ญี�ปุ่น และสหภาพยโุรป (15 ประเทศ) มาเป็นตวัแปรที�ใชใ้นการประมาณคา่ผลิตภณัฑ์มวลรวมของ
โลกจากรายปีมาเป็นรายไตรมาส 
 

5.  มูลคา่การคา้ของโลก หมายถึง มูลคา่การส่งออกของตลาดโลกรวมกบัมูลคา่การนาํเขา้
ของตลาดโลกในระยะเวลาหนึ�ง ในที�นี\ จะนาํมูลคา่การคา้ของประเทศสหรัฐเมริกา ญี�ปุ่น และ
สหภาพยโุรป (15 ประเทศ) มาเป็นตวัแปรที�ใชใ้นการประมาณมูลคา่การคา้ของโลกจากรายปีมา
เป็นรายไตรมาส 
 

6.  การเปลี�ยนแปลงปริมาณซื\อ หมายถึง การที�ตวักาํหนดโดยตรงคือราคาสินคา้
เปลี�ยนแปลงไป อนัมีผลทาํใหป้ริมาณซื\อเปลี�ยนแปลงไปดว้ยตามกฎอุปสงค ์ 
 

7.  การเปลี�ยนแปลงอุปสงค ์ในที�นี\หมายถึง การยา้ยเส้นของอุปสงค ์คือ การที�ตวักาํหนด
อุปสงคโ์ดยออ้ม เช่น รายได ้รสนิยม ราคาของสินคา้ชนิดอื�น เป็นตน้ ตวัใดตวัหนึ�งหรือหลายตวัได้
เปลี�ยนแปลงไปและมีผลทาํใหป้ริมาณซื\อเพิ�มขึ\นหรือลดลง ณ ระดบัราคาเดิม 
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 8.  สินเชื�อแพคกิ\งเครดิต (Packing Credit) หมายถึง สินเชื�อก่อนการส่งออกที�ธนาคาร
พาณิชยแ์ละ ธสน. ใหแ้ก่ผูส่้งออก ในรูปของการใหกู้ย้มืระยะสั\น เพื�อใหค้วามอนุเคราะห์ช่วยเหลือ
ดา้นเงินทุนหมุนเวยีนแก่ผูส่้งออก  
 

9.  เล็ตเตอร์ออฟเครดิต (Letter of Credit: L/C) คือเอกสารที�ใชเ้ป็นเครื�องมือในการชาํระ
เงินคา่สินคา้ที�ตกลงซื\อขายกนัระหวา่งผูซื้\อและผูข้ายโดยมีธนาคารเป็นตวักลางในการผกูมดั
ขอ้ตกลงต่างๆ ดว้ย ในปัจจุบนัเล็ตเตอร์ออฟเครดิตที�ใชก้นัแพร่หลายจะเป็นเครดิตชนิดที�เพิกถอน
ไมไ่ด ้และจะตอ้งระบุชื�อผูส่้งออกหรือผูรั้บประโยชน์ ซึ� งจะตอ้งเป็นบุคคลเดียวกบัผูข้อกูเ้งินและผู ้
ออกตั�วสัญญาใชเ้งินใหก้บัธนาคาร รวมทั\งรายละเอียดต่างๆ อาทิเช่น สกุลเงิน จาํนวนเงินตามมูลคา่
ของสินคา้โดยระบุเงื�อนไขการชาํระคา่สินคา้ รายการสินคา้ ชนิดของสินคา้ จาํนวนสินคา้ ราคาต่อ
หน่วย วนัที�ส่งมอบสินคา้ เมืองทา่ตน้ทางและเมืองทา่ปลายทาง และวนัหมดอายขุอง L/C เป็นตน้ 

 
10.  ดชันีผลผลิตอุตสาหกรรม (Manufacturing Production Index: MPI) เป็นเครื�องชี\วดั

ระดบัการผลิตและทิศทางของภาคอุตสาหกรรม สาํหรับการคาํนวณผลผลิตภาคอุตสาหกรรมใชว้ธีิ
หาคา่เฉลี�ยแบบถ่วงนํ\าหนกัของการผลิตภาคอุตสาหกรรมโดยใชสู้ตร Laspeyres และ กาํหนด
นํ\าหนกัสินคา้อุตสาหกรรมแต่ละประเภทตามสัดส่วนมูลคา่เพิ�มต่อมูลคา่เพิ�มของอุตสาหกรรมรวม
ตามบญัชีรายไดป้ระชาชาติ 
 

11.  ดชันีราคานํ\ามนัภายในประเทศ ในที�นี\หมายถึง ดชันีราคาผูผ้ลิตของประเทศ หมวด
ผลิตภณัฑปิ์โตรเลียม ซึ� งประกอบดว้ยสินคา้ 2 กลุ่มใหญ่ คือ กลุ่มที� 1 นํ\ามนัเชื\อเพลิงและผลิตภณัฑ์
ปิโตรเลียมอื�นๆ ไดแ้ก่ เบนซิน ดีเซล นํ\ามนักา๊ซ นํ\ามนัเตา นํ\ามนัเครื�องบิน นํ\ามนัหล่อลื�น กา๊ซ
ปิโตรเลียมเหลว และยางมะตอย ส่วนกลุ่มที� 2 คือ ผลิตภณัฑปิ์โตรเคมี ไดแ้ก่ เอทีลีน และโพรพีลีน 
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บทที� 2 
 

การตรวจสอบเอกสาร และแนวคดิทางทฤษฎ ี
 

 ในบทนี\จะเป็นการตรวจสอบเอกสาร แนวคิดทางทฤษฎี และแบบจาํลองที�ใชใ้นการศึกษา 
 

การตรวจสอบเอกสาร 
 

ปัญญาภรณ์  เสียงเจริญ (2535) ศึกษาเรื�องปัจจยัที�กาํหนดความตอ้งการสินเชื�อ
ภาคอุตสาหกรรมจากสถาบนัการเงินภายในประเทศ โดยมีวตัถุประสงคเ์พื�อศึกษาถึงปัจจยัที�เป็น
ตวักาํหนดความตอ้งการสินเชื�อภาคอุตสาหกรรมจากสถาบนัการเงินภายในประเทศ เพื�อเป็น
แนวทางในการคาดคะเนความตอ้งการสินเชื�อดงักล่าว การศึกษานี\ ใชแ้บบจาํลองทางเศรษฐมิติใน
รูปของสมการถดถอยพหุคูณเชิงซอ้น (Multiple Regression) และใชว้ธีิกาํลงัสองนอ้ยที�สุดแบบ
ธรรมดา (Ordinary Least Square) ในการประมาณค่าสัมประสิทธิ� ของตวัแปรต่างๆ โดยไดจ้าํแนก
สินเชื�อเป็นรายประเภทอุตสาหกรรมเพื�อเป็นแนวทางในการกาํหนดนโยบายที�เกี�ยวขอ้งกบัการ
พฒันาภาคอุตสาหกรรมต่อไป ซึ� งจะแยกศึกษาออกเป็น 3 ส่วน ดงันี\  

 
 ส่วนที� 1 เป็นแบบจาํลองทางเศรษฐมิติที�แสดงถึงปัจจยัที�กาํหนดความตอ้งการสินเชื�อ
ภาคอุตสาหกรรมทั\งหมดจากสถาบนัการเงินภายในประเทศ โดยทาํการศึกษาในช่วงระหวา่งปี 
พ.ศ.2521-2532 
 
 ส่วนที� 2 เป็นแบบจาํลองทางเศรษฐมิติที�แสดงถึงปัจจยัที�กาํหนดความตอ้งการสินเชื�อ
ภาคอุตสาหกรรมจากธนาคารพาณิชย ์โดยทาํการศึกษาในช่วงระหวา่งปี พ.ศ.2520-2532 
 

ส่วนที� 3 เป็นแบบจาํลองทางเศรษฐมิติที�แสดงถึงปัจจยัที�กาํหนดความตอ้งการสินเชื�อ
ภาคอุตสาหกรรมจากธนาคารพาณิชย ์โดยจาํแนกรายประเภทอุตสาหกรรม และทาํการศึกษา
ในช่วงระหวา่งปี พ.ศ.2524-2532 

 
 ผลการศึกษาพบวา่ ปัจจยัที�กาํหนดความตอ้งการสินเชื�อภาคอุตสาหกรรมทั\งหมดจาก
สถาบนัการเงินภายในประเทศ และความตอ้งการสินเชื�อภาคอุตสาหกรรมจากธนาคารพาณิชยน์ั\น 
ปัจจยัที�มีความสมัพนัธ์ในทิศทางเดียวกนั ไดแ้ก่ ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ



 

 

ภาคอุตสาหกรรมในปีที�ผา่นมา และอตัราเงินเฟ้อ ส่วนปัจจยัที�มีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้ม 
ไดแ้ก่ อตัราดอกเบี\ยเงินกูจ้ากธนาคารพาณิชย ์สาํหรับในส่วนของปัจจยัที�กาํหนดความตอ้งการ
สินเชื�อภาคอุตสาหกรรมจากธนาคารพาณิชยโ์ดยจาํแนกรายประเภทอุตสาหกรรมนั\นพบวา่ ปัจจยัที�
สามารถกาํหนดความตอ้งการสินเชื�อดงักล่าวในทุกประเภทอุตสาหกรรม ยกเวน้อุตสาหกรรม
ผลิตภณัฑจ์ากธญัพืช นํ\าตาล อาหารอื�นๆ มีเพียงปัจจยัเดียว คือ ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ
ภาคอุตสาหกรรมในปีที�ผา่นมา โดยมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนั 
 
 สมพร  ริมพะสุต (2538) ศึกษาเรื�องเศรษฐมิติวา่ดว้ยการปันส่วนสินเชื�อในระบบธนาคาร
พาณิชยไ์ทย มีวตัถุประสงคเ์พื�อการปันส่วนสินเชื�อวา่ยงัมีอยูใ่นระบบธนาคารพาณิชยไ์ทยหรือไม่
ภายหลงัจากการดาํเนินนโยบายอตัราดอกเบี\ยเสรีของธนาคารแห่งประเทศไทย โดยอาศยัวธีิการ
ทางเศรษฐมิติในการศึกษาดว้ยวธีิกาํลงัสองนอ้ยที�สุดแบบธรรมดา และวธีิกาํลงัสองนอ้ยที�สุดแบบ
สองชั\น นอกจากนี\ยงัมุง่ทดสอบความสัมพนัธ์เชิงเหตุและผลระหวา่งปริมาณการปันส่วนสินเชื�อ
กบัตวัแปรเศรษฐกิจมหภาคที�สาํคญั อาทิ ปริมาณเงิน ดชันีราคาผูบ้ริโภค ดชันีการลงทุนภาคเอกชน 
ปริมาณการส่งออก และปริมาณการนาํเขา้ เป็นตน้ 
 
 ผลจากการประมาณคา่สมการอุปสงคแ์ละอุปทานสินเชื�อที�แทจ้ริง พบวา่ อุปสงคสิ์นเชื�อที�
แทจ้ริงไมมี่ความสัมพนัธ์กบัอตัราดอกเบี\ยเงินใหกู้ย้มิที�แทจ้ริง ในขณะที�การเปลี�ยนแปลงของ
อุปทานที�แทจ้ริง มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัการเปลี�ยนแปลงของอตัราดอกเบี\ยเงินให้
กูย้มืที�แทจ้ริง ผลการประมาณคา่ดงักล่าวแสดงใหเ้ห็นวา่ การปันส่วนสินเชื�ออนัเกิดจากการไร้ดุลย
ภาพของการปรับตวัของอตัราดอกเบี\ยเงินใหกู้ย้มืที�แทจ้ริงจะมีผลกระทบต่ออุปทานสินเชื�อเป็น
สาํคญั และเมื�อนาํปริมาณการปันส่วนสินเชื�อที�คาํนวณไดจ้ากส่วนต่างระหวา่งอุปสงคอุ์ปทานที�
แทจ้ริง เมื�อประมาณคา่ดว้ยวิธีกาํลงัสองนอ้ยที�สุดธรรมดาและวธีิกาํลงัสองนอ้ยที�สุดแบบสองชั\น
ไปทาํการทดสอบสถิติ พบวา่ ปริมาณการปันส่วนสินเชื�อที�คาํนวณไดจ้ากการประมาณคา่ดว้ยวธีิทั\ง
สองไมมี่ความแตกต่างกนั อยา่งมีนยัสาํคญัทางสถิติ ณ ระดบัความเชื�อมั�นที�ร้อยละ 99 และเมื�อ
นาํไปทาํการทดสอบสมมติฐาน พบวา่ การดาํเนินนโยบายอตัราดอกเบี\ยเสรีทาํใหป้ริมาณการปัน
ส่วนสินเชื�อลดลง แสดงให้เห็นวา่ ปริมาณการปันส่วนสินเชื�อมีอยูจ่ริงในระบบการเงินของไทย 
และการดาํเนินนโยบายอตัราดอกเบี\ยเสรีของธนาคารแห่งประเทศไทย เพื�อให้อตัราดอกเบี\ยเงิน
กูย้มืสามารถเคลื�อนไหวตามกลไกตลาดไดอ้ยา่งสมบูรณ์ จะส่งผลใหมี้การจดัสรรอุปทานสินเชื�อให้
อยูใ่นระดบัที�เหมาะสมกบัอุปสงคสิ์นเชื�อมากขึ\น ปริมาณการปันส่วนสินเชื�อของระบบธนาคาร
พาณิชยล์ดลง ตลาดเงินมีแนวโนม้เขา้สู่ดุลยภาพเพิ�มขึ\น 
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 ส่วนผลการทดสอบความสัมพนัธ์เชิงเหตุและผลวา่ปริมาณการปันส่วนสินเชื�อจะเป็นเหตุ
ใหเ้กิดตวัแปรเศรษฐกิจมหภาคหรือไม ่พบวา่ปริมาณการปันส่วนสินเชื�อไม่เป็นเหตุใหเ้กิดตวัแปร 
ดชันีราคาผูบ้ริโภค ดชันีการลงทุนภาคเอกชน ปริมาณการส่งออก และปริมาณการนาํเขา้ แต่
ปริมาณการปันส่วนสินเชื�อเป็นเหตุใหเ้กิดตวัแปรปริมาณเงิน 
 

ศราวณี  พึ�งผูน้าํ (2541) ศึกษาเรื�องอตัราดอกเบี\ยที�เหมาะสมสาํหรับสินเชื�อเพื�อการเกษตร
ของธนาคารพาณิชยใ์นประเทศไทย โดยมีวตัถุประสงคเ์พื�อศึกษาถึงการดาํเนินงานการใหสิ้นเชื�อ
เกษตรของธนาคารพาณิชย ์ปัจจยัที�มีผลต่ออุปทานและอุปสงคข์องสินเชื�อเกษตรในธนาคาร
พาณิชย ์โดยใชว้ธีิการวเิคราะห์สมการถดถอยเชิงซอ้น (Multiple Regression Analysis) ดว้ยวธีิกาํลงั
สองนอ้ยที�สุดสองชั\น (Two-State Least Square) ในการประมาณคา่สัมประสิทธิ� ของตวัแปรต่างๆ  
และเพื�อศึกษาหาอตัราดอกเบี\ยเงินกูที้�เหมาะสมสาํหรับสินเชื�อเพื�อการเกษตรของธนาคารพาณิชย์
ในประเทศไทย โดยอาศยัหลกัการตามทฤษฎีการกาํหนดอตัราดอกเบี\ยดุลยภาพ 

 
 ผลการศึกษาพบวา่ปัจจยัที�มีอิทธิพลต่อปริมาณอุปทานสินเชื�อเพื�อการเกษตรของธนาคาร
พาณิชยม์ากที�สุด คือ อตัราเงินส่วนกองทุนต่อสินทรัพยเ์สี�ยง รองลงมา ไดแ้ก่ ปริมาณเงินฝาก และ
เงินกูจ้ากต่างประเทศ ตามลาํดบั ส่วนปัจจยัที�มีอิทธิพลต่ออุปสงคสิ์นเชื�อเพื�อการเกษตรมากที�สุด 
คือ ระดบัราคาสินคา้และบริการ รองลงมาไดแ้ก่ อตัราดอกเบี\ยเงินกู ้และพบวา่อตัราดอกเบี\ยเงินกูที้�
เหมาะสมเฉลี�ย 21 ปีจะตํ�ากวา่อตัราดอกเบี\ยเงินกูที้�เป็นจริงเพียงเล็กนอ้ย เนื�องจากขอ้มูลที�ใชเ้ป็น
ของธนาคารพาณิชยที์�ผูกู้ส่้วนใหญ่เป็นธุรกิจเกษตร แต่สําหรับเกษตรกรรายยอ่ยจะมีความสามารถ
ในการใชคื้นเงินกูต้ ํ�ากวา่ธุรกิจเกษตร อตัราดอกเบี\ยสาํหรับเกษตรกรรายยอ่ยควรจะประมาณเทา่กบั
อตัราดอกเบี\ยเงินกูข้องธนาคารเพื�อการเกษตรและสหกรณ์การเกษตร 
 
 บุญรอด  บวัปลอ้ง (2544) ศึกษาเรื�องปัจจยัที�มีผลกระทบต่ออุปสงคแ์ละอุปทานสินเชื�อเพื�อ
การส่งออกสินคา้เกษตรของธนาคารพาณิชยไ์ทย โดยมีวตัถุประสงคเ์พื�อศึกษาแนวทางการให้
สินเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้เกษตรของธนาคารพาณิชยไ์ทย รวมทั\งวเิคราะห์ปัจจยัที�มีผลกระทบ
ต่ออุปสงคแ์ละอุปทานสินเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้เกษตรของธนาคารพาณิชยไ์ทย ซึ� งจะใชข้อ้มูล
ทุติยภูมิราย 6 เดือน ตั\งแต่ พ.ศ.2531-2541 รวม 11 ปี ในการศึกษา โดยใชแ้บบจาํลองสมการถดถอย
เชิงซอ้น และวธีิกาํลงัสองนอ้ยที�สุดสองชั\นในการประมาณคา่   
 
 ผลการศึกษาพบวา่ ปัจจยัที�มีผลกระทบต่ออุปทานสินเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้เกษตรมาก
ที�สุด คือ ปริมาณเงินกูย้มืจากต่างประเทศ รองลงมา คือ ปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชย ์โดยมี
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คา่ความยดืหยุน่ 0.71161 และ 0.591151 ตามลาํดบั ส่วนปัจจยัที�มีผลกระทบต่ออุปสงคสิ์นเชื�อเพื�อ
การส่งออกสินคา้เกษตรมากที�สุด คือ มูลคา่การส่งออกสินคา้เกษตร รองลงมา คือ ผลิตภณัฑม์วล
รวมภายในประเทศของภาคเกษตร อตัราดอกเบี\ยเงินกูข้องธนาคารพาณิชย ์และดชันีราคานํ\ามนัใน
ประเทศ โดยมีคา่ความยดืหยุน่ 9.514560, 1.021460, 0.510590 และ 0.259390 ตามลาํดบั 
 
 พจนีย ์ พิมที (2545) ศึกษาเรื�องผลการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศต่อการส่งออกสินคา้
อุตสาหกรรมของประเทศไทย โดยมีวตัถุประสงคเ์พื�อศึกษาผลของการลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศต่อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมของประเทศไทย ซึ� งมีการศึกษาความสมัพนัธ์ของ
ผลิตภณัฑม์วลรวมของโลกดว้ยวา่มีผลกระทบต่อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมของประเทศไทย
หรือไม ่อยา่งไร โดยใชข้อ้มูลทุติยภูมิในช่วงปี พ.ศ.2523-2543 วเิคราะห์แบบจาํลองสมการถดถอย
เชิงซอ้นดว้ยวธีิกาํลงัสองนอ้ยที�สุด และพิจารณาผลกระทบของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ
ใน 4 ประเทศ คือ ญี�ปุ่น สหรัฐอเมริกา ฮ่องกง และสิงคโ์ปร์ ใน 3 อุตสาหกรรม คือ อุตสาหกรรม
อาหาร อุตสาหกรรมสิ�งทอ และอุตสาหกรรมเครื�องใชไ้ฟฟ้าและอิเล็กทรอนิกส์  
 
 ผลการศึกษาพบวา่การลงทุนโดยตรงจากประเทศญี�ปุ่นมีผลต่อการส่งออกในอุตสาหกรรม
อาหาร สิ�งทอ และเครื�องใชไ้ฟฟ้าและอิเล็กทรอนิกส์ การลงทุนโดยตรงจากสหรัฐอเมริกามีผลต่อ
ต่อการส่งออกในอุตสาหกรรมเครื�องใชไ้ฟฟ้าและอิเล็กทรอนิกส์เทา่นั\น การลงทุนโดยตรงจาก
ฮ่องกงมีผลต่อต่อการส่งออกในอุตสาหกรรมสิ�งทอ และเครื�องใชไ้ฟฟ้าและอิเล็กทรอนิกส์ และการ
ลงทุนโดยตรงจากสิงคโปร์มีผลต่อการส่งออกในอุตสาหกรรมอาหาร และเครื�องใชไ้ฟฟ้าและ
อิเล็กทรอนิกส์ ส่วนผลิตภณัฑม์วลรวมของโลกมีผลต่อการส่งออกอุตสาหกรรมอาหาร 
อุตสาหกรรมสิ�งทอ และอุตสาหกรรมเครื�องใชไ้ฟฟ้าและอิเล็กทรอนิกส์ 
 
 อมร  จิระชยัประสิทธิ (2545) ศึกษาเรื�องปัจจยัที�เป็นตวักาํหนดอุปสงคแ์ละอุปทานในการ
ใหสิ้นเชื�อของธนาคารพาณิชยไ์ทย โดยมีวตัถุประสงคเ์พื�อศึกษารูปแบบและลกัษณะของสินเชื�อใน
ระบบธนาคารพาณิชยไ์ทย รวมทั\งศึกษาผลกระทบของอิทธิพลปัจจยัภายในประเทศและภายนอก
ประเทศที�เป็นตวักาํหนดอุปสงคแ์ละอุปทานของเงินทุนในตลาดสินเชื�อ ในการศึกษาไดใ้ชข้อ้มูล
ทุติยภูมิที�เป็นขอ้มูลรายครึ� งปี ตั\งแต่เดือนมิถุนายน 2524 ถึงธนัวาคม 2544 โดยใชว้ธีิการกาํลงัสอง
นอ้ยที�สุดสามชั\น (Three Stages Least Square : 3SLS) ในการประมาณคา่  
 
 ผลการศึกษาพบวา่ ปัจจยัที�มีผลกระทบต่ออุปสงคเ์งินทุนในตลาดสินเชื�อโดยมี
ความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนั ไดแ้ก่ ผลิตภณัฑป์ระชาชาติเบื\องตน้ และสัดส่วนสินเชื�อต่อเงิน
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ฝาก ส่วนปัจจยัที�มีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้ม ไดแ้ก่ อตัราดอกเบี\ยในตลาดสินเชื�อ และ
อตัราเงินเฟ้อ สาํหรับผลกระทบทางดา้นอุปทานตลาดสินเชื�อนั\น พบวา่ปัจจยัที�มีความสัมพนัธ์ใน
ทิศทางเดียวกนั ไดแ้ก่ อตัราดอกเบี\ยในตลาดสินเชื�อ อตัราเงินกูร้ะหวา่งธนาคาร ณ ตลาดลอนดอน  
และอตัราดอกเบี\ยเงินฝากประจาํ ส่วนปัจจยัที�มีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้ม ไดแ้ก่ ปริมาณ
เงิน 
 
 นิศาชล บุง้ทอง (2546) ศึกษาเรื�องผลกระทบของดชันีคา่เงินบาทที�แทจ้ริงที�มีต่อการ
ส่งออกสินคา้ โดยมีวตัถุประสงคเ์พื�อศึกษาเปรียบเทียบดชันีคา่เงินที�แทจ้ริงภายในประเทศไทยกบั
ประเทศอินโดนีเซีย และประเทศมาเลเซีย ซึ� งเป็นประเทศที�มีศกัยภาพทางเศรษฐกิจ ในระดบั
ใกลเ้คียงกนักบัประเทศไทย เพื�อพิจารณาวา่ ดชันีคา่เงินที�แทจ้ริงอยูใ่นระดบัที�เหมาะสมหรือไม ่
และใชว้ธีิวเิคราะห์ในเชิงปริมาณ โดยสมการถดถอยเชิงซ้อนหลายตวัแปร และประมาณคา่ดว้ยวธีิ
กาํลงัสองนอ้ยที�สุดธรรมดา เพื�อศึกษาเปรียบเทียบถึงผลกระทบของอตัราแลกเปลี�ยนที�แทจ้ริงต่อ
มูลคา่การส่งออกสินคา้โดยรวม, ปริมาณการส่งออกยางพารา (ยางธรรมชาติ) และปริมาณการ
ส่งออกเครื�องคอมพิวเตอร์และอุปกรณ์ของประเทศไทยและประเทศคูแ่ขง่ทางการคา้ใน 2 ตลาด
หลกั (ตลาดสหรัฐฯ และตลาดญี�ปุ่น) 
 
 ผลการศึกษาพบวา่ ดชันีคา่เงินที�แทจ้ริงภายในประเทศไทย อินโดนีเซีย และมาเลเซีย มีคา่
อ่อนมากกวา่คา่ดชันี ณ ปีฐาน ตลอดช่วงเวลาของการศึกษา แสดงใหเ้ห็นวา่ คา่เงินที�เป็นอยูข่องเงิน
สกุลบาท เงินสกุลริงกิต และเงินสกุลรูเปีย มีคา่อ่อนมากเกินไป (Under Value) โดยสกุลเงิน
ภายในประเทศอินโดนีเซียมีแนวโนม้อ่อนคา่ลงมากที�สุด รองลงมาคือมาเลเซีย และประเทศไทย 
ตามลาํดบั เมื�อนาํดชันีคา่เงินที�แทจ้ริงมาหาความสัมพนัธ์ต่อการส่งออกสินคา้ พบวา่ ดชันีคา่เงินที�
แทจ้ริงภายในประเทศไทย และประเทศอินโดนีเซีย มีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้มกบัมูลคา่
การส่งออกสินคา้โดยรวม แต่ดชันีคา่เงินที�แทจ้ริงภายในประเทศมาเลเซียไมมี่ความสัมพนัธ์ต่อ
มูลคา่การส่งออกสินคา้โดยรวม เมื�อพิจารณาสินคา้ส่งออก 2 รายการ พบวา่ดชันีคา่เงินที�แทจ้ริงไมมี่
ความสัมพนัธ์ต่อปริมาณการส่งออกยางธรรมชาติ และปริมาณการส่งออกคอมพิวเตอร์และอุปกรณ์ 
เนื�องจากสินคา้ดงักล่าวเป็นสินคา้ที�มีอุปสงคใ์นการบริโภคขึ\นอยูก่บัสภาพการณ์ทางเศรษฐกิจใน
ประเทศผูน้าํเขา้เป็นสาํคญั 
 
 พิมพใ์จ  ศิริโพธิประภาณ (2546) ศึกษาเรื�อง Credit Crunch ภายหลงัการเกิดวกิฤตการณ์
ทางการเงินในประเทศไทย โดยมีวตัถุประสงคเ์พื�อหาปัจจยัที�กาํหนดอุปสงคแ์ละอุปทานสินเชื�อ
ของระบบธนาคารพาณิชยใ์นประเทศไทย และประมาณการสมการอุปสงคแ์ละอุปทานของสินเชื�อ
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ระบบธนาคารพาณิชยใ์นประเทศไทย รายไตรมาส ในช่วงปี 2536-2545 (กนัยายน) เพื�อทดสอบวา่
ภายหลงัเกิดวกิฤตการณ์ทางการเงินเมื�อปี 2540 ปัจจยัทางดา้นอุปสงคห์รืออุปทานสินเชื�อ เป็นปัจจยั
สาํคญัที�มีบทบาทกาํหนดตลาดสินเชื�อในประเทศไทย โดยประยกุตใ์ชแ้บบจาํลองตลาดไมอ่ยูใ่น
ดุลยภาพ 
 
 ผลการศึกษาพบวา่ปัจจยัที�มีบทบาทต่อการกาํหนดอุปสงคต่์อสินเชื�อของธนาคาร ไดแ้ก่ 
อตัราดอกเบี\ยเงินกู ้โดยมีคา่สัมประสิทธิ� เทา่กบั -33.956 ปริมาณหลกัทรัพยอ์อกใหมใ่นตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยมีคา่สัมประสิทธิ� เทา่กบั 8.63 และดชันีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมมีคา่
สัมประสิทธิ� เทา่กบั 27.41 ส่วนปัจจยัที�มีบทบาทต่อการกาํหนดสินเชื�อของธนาคาร ไดแ้ก่ อตัรา
ดอกเบี\ยเงินกู ้มีคา่สัมประสิทธิ� เทา่กบั 1.51 และความสามารถในการปล่อยสินเชื�อของธนาคาร
พาณิชยมี์คา่สัมประสิทธิ� เทา่กบั 0.60 
 
 การประมาณการสมการอุปสงคแ์ละอุปทานพบวา่ ในช่วงระยะเวลา 35 ไตรมาสที�
ทาํการศึกษา เกิดภาวะอุปสงคส่์วนเกินขึ\นจาํนวน 30 ไตรมาส ในช่วงระยะเวลาดงักล่าวผลการ
ประมาณการอุปสงคสิ์นเชื�อของธนาคารพาณิชยไ์ทยมีค่านอ้ยกวา่อุปสงคต่์อสินเชื�อ ส่วนอีก 5 ไตร
มาส คือ ไตรมาส 4 ปี 2539  ไตรมาส 4 ปี 2540 ไตรมาส 3 ปี 2541 ไตรมาส 3 ปี 2543 และไตรมาส 
3 ปี 2544 พบวา่มีอุปทานส่วนเกินเกิดขึ\นในตลาดสินเชื�อธนาคารพาณิชย ์โดยคา่อุปสงคสิ์นเชื�อที�
ประมาณการณ์ไดใ้นช่วง 5 ไตรมาสดงักล่าว มีคา่นอ้ยกวา่อุปทานสินเชื�อ 
 
 ในช่วงหลงัเกิดวกิฤตการณ์ทางเศรษฐกิจปี 2540 อตัราการขยายตวัของสินเชื�อเขา้สู่ภาวะ
ชะลอตวัและถดถอย กล่าวคือ ปริมาณสินเชื�อมีทิศทางปรับตวัลดลง อตัราการขยายตวัติดลบ และ
จากการประมาณการอุปสงคแ์ละอุปทานสินเชื�อในช่วงหลงัเกิดวกิฤตเศรษฐกิจพบวา่ ตั\งแต่ไตรมาส 
4 ปี 2541 ถึงไตรมาส 1 ปี 2545 ปัจจยัดา้นอุปทานสินเชื�อเป็นตวักาํหนดตลาด การที�อุปทานสินเชื�อ
ที�ประมาณการณ์ไดมี้คา่ตํ�ากวา่อุปสงคสิ์นเชื�อประกอบกบัปริมาณสินเชื�อที�แทจ้ริงมีแนวโนม้ลดลง 
เป็นภาวะที�เรียกไดว้า่ หาแหล่งเงินกูไ้ดย้าก 
 
 จากการตรวจเอกสารทั\งหมดจะพบวา่ปัจจยัหลกัที�มีผูน้าํมาศึกษาวา่มีผลกระทบต่ออุปสงค์
สินเชื�อประเภทต่างๆ ไดแ้ก่ อตัราดอกเบี\ยเงินใหกู้ ้ซึ� งผลที�ไดจ้ากการศึกษาส่วนใหญ่พบวา่อตัรา
ดอกเบี\ยเงินใหกู้เ้ป็นปัจจยัที�กาํหนดอุปสงคสิ์นเชื�อต่างๆ ยกเวน้การศึกษาของสมพร ที�พบวา่อุปสงค์
สินเชื�อที�แทจ้ริงไมมี่ความสัมพนัธ์กบัอตัราดอกเบี\ยเงินกูที้�แทจ้ริง นอกจากนี\พบวา่มูลค่าการส่งออก
และผลิตภณัฑม์วลรวมของกิจกรรมทางเศรษฐกิจต่างๆ เป็นปัจจยัที�หลายทา่นนาํมาศึกษาเช่นกนั 

17 



 

 

ส่วนปัจจยัอื�นๆ นั\นพบวา่ บุญรอดศึกษาปัจจยัดชันีราคานํ\ามนั พิมพใ์จศึกษาปัจจยัดชันี
ผลิตภณัฑอุ์ตสาหกรรม และ ศราวณีนาํปัจจยัระดบัราคาสินคา้และบริการมาศึกษา เป็นตน้ ส่วน
ปัจจยัที�นาํมาศึกษาวา่มีผลกระทบต่อการส่งออกนั\น พบวา่ พจนีนาํผลิตภณัฑม์วลรวมของโลกมา
ทาํการศึกษา และนิศาชลนาํดชันีค่าเงินที�แทจ้ริงมาทาํการศึกษา ดงันั\นในการศึกษาครั\ งนี\จะนาํ
แนวคิดต่างๆ ขา้งตน้มาทาํการศึกษา โดยจะมุง่ศึกษาถึงปัจจยัทางดา้นอตัราดอกเบี\ย ดชันีราคา
นํ\ามนัภายในประเทศ มูลคา่การส่งออกสินคา้อุตสาหกรรม และดชันีผลิตภณัฑอุ์ตสาหกรรม ที�มีต่อ
อุปสงคสิ์นเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมของสถาบนัการเงินภายในประเทศ ทั\งนี\ เหตุที�ไม่
ใชผ้ลิตภณัฑม์วลรวมของภาคอุตสาหกรรมเขา้ไปศึกษาเนื�องจากเป็นตวัแปรที�มีความสัมพนัธ์
กนัเองกบัมูลคา่การส่งออกสินคา้อุตสาหกรรม นอกจากนี\จะมุง่ศึกษาดว้ยวา่ปัจจยัดา้นดชันี 
คา่เงินบาทที�แทจ้ริง ผลิตภณัฑม์วลรวมของโลก มูลคา่การคา้โลก มูลคา่การส่งออกสินคา้
อุตสาหกรรมในไตรมาสที�ผา่นมา มีผลต่อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมของไทยอยา่งไร โดยจะ
เพิ�มตวัแปรหุ่นการเกิดวกิฤตเศรษฐกิจและการเงินเขา้ไปในการศึกษาครั\ งนี\ดว้ย 
  

แนวคิดทางทฤษฎ ี
  
 แนวคิดทางทฤษฎีที�ใชใ้นการศึกษาครั\ งนี\  คือ ทฤษฎีอุปสงค ์ทฤษฎีปริมาณเงินใหกู้ ้ปัจจยัที�
มีผลต่ออุปสงคเ์งินใหกู้ ้แนวคิดฟังคช์นัสินคา้ออก และทฤษฎีอาํนาจซื\อเสมอภาค การจดัทาํดชันี
คา่เงินและดชันีคา่เงินที�แทจ้ริงของไทย แนวคิดเกี�ยวกบัระดบัราคาโดยเปรียบเทียบ รวมถึงอตัรา
แลกเปลี�ยนที�เป็นตวัเงิน ดชันีคา่เงินที�แทจ้ริงและระดบัราคาโดยเปรียบเทียบกบัการนาํไปใช ้ 
  
อปุสงค์ (Demand) (วนัรักษ ์ มิ�งมณีนาคิน, 2546: 23, 26-27) 
  
 คาํวา่ “อุปสงค”์ มีความหมายเฉพาะในวชิาทางเศรษฐศาสตร์ อาจใหค้าํจาํกดัความไดว้า่  
อุปสงคแ์ละบริการสาํหรับสินคา้ชนิดใดชนิดหนึ�ง หมายถึงจาํนวนต่างๆ ของสินคา้หรือบริการชนิด
นั\นที�ผูบ้ริโภคตอ้งการซื\อในระยะเวลาหนึ�ง ณ ระดบัราคาต่างๆ ของสินคา้ชนิดนั\นในระยะเวลาที�
กาํหนด 
 
 คาํวา่ “ตอ้งการซื\อ” ที�ปรากฏในนิยามขา้งตน้มิไดห้มายถึงความตอ้งการธรรมดา (Want) 
แต่เป็นความตอ้งการที�มีอาํนาจซื\อ (Purchasing Power) กาํกบัอยูด่ว้ย กล่าวคือ ผูบ้ริโภคจะตอ้งมี
ความเตม็ใจ (Ability and Willingness) ที�จะซื\อและมีเงินเพียงพอที�จะจ่ายซื\อสินคา้หรือบริการนั\นๆ 
ไดด้ว้ย ยกตวัอยา่ง นาย ก มีความเตม็ใจที�จะซื\อบา้นพกัตากอากาศหนึ�งหลงั และนาย ก มีเงินเพียง
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พอที�จะจ่ายเป็นคา่บา้นพกัดงักล่าว ความตอ้งการของนาย ก นี\ เป็นสิ�งที� นาย ก สามารถทาํใหเ้ป็น
จริงขึ\นได ้จึงเป็นอุปสงคส์ัมฤทธิ� ผล (Effective Demand) ในทางตรงขา้ม หาก นาย ก ไมมี่เงินที�จะ
จ่ายเป็นคา่บา้นพกัตากอากาศ ความตอ้งการที�ปราศจากอาํนาจซื\อเช่นนี\ไมถื่อวา่เป็นอุปสงค ์แต่เป็น
เพียงความตอ้งการในความความหมายทั�วไป  
 
 อาจแบง่อุปสงคต่์อราคาออกเป็นอุปสงคแ์บบต่างๆ ดงันี\  
 

1.  อุปสงคร์ายบุคคล (Individual Demand) คือ อุปสงคข์องผูบ้ริโภคคนหนึ�งคนใด 
 

2.  อุปสงคข์องหน่วยผลิต (Firm Demand) คือ อุปสงคที์�มีต่อสินคา้ชนิดใดชนิดหนึ�งของ
ผูผ้ลิตรายใดรายหนึ�ง 

 
3.  อุปสงคข์องอุตสาหกรรมหรือตลาด (Industry or Market Demand) คือ อุปสงคส์าํหรับ

สินคา้ชนิดใดชนิดหนึ�งของทุกหน่วยผลิตรวมกนั 
 
4.  อุปสงคม์วลรวม (Aggregate Demand) คือ อุปสงคข์องสินคา้ทุกชนิดรวมกนัของทั\ง

ระบบเศรษฐกิจ 
 
5.  อุปสงคจ์ากภายนอกประเทศ (External or Foreign Demand) คือ อุปสงคข์องประเทศ

อื�นๆ ที�มีต่อสินคา้หรือบริการที�ผลิตขึ\นในประเทศเรา 
 

ตัวกาํหนดอปุสงค์ (Demand Determinants) 
 
 ตวักาํหนดอุปสงค ์หมายถึงตวัแปร (Variables) หรือปัจจยัต่างๆ ซึ� งมีอิทธิพลต่อจาํนวน
สินคา้ที�ผูบ้ริโภคตอ้งการซื\อ ปัจจยัเหล่านี\จะมีอิทธิพลต่อปริมาณซื\อมากนอ้ยไมเ่ทา่กนั ทั\งนี\ ขึ\นอยู่
กบัพฤติกรรมของผูบ้ริโภคแต่ละคนและกาลเวลา ปัจจยัเหล่านี\ มีหลายอยา่ง ดงันี\  
 

1.  ปริมาณซื\อขึ\นอยูก่บัราคาของสินคา้นั\น ตามปกติเมื�อราคาสินคา้เพิ�มสูงขึ\นปริมาณซื\อจะ
มีนอ้ย แต่ถา้ราคาสินคา้ลดตํ�าลงปริมาณซื\อจะมีมาก 
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2.  ปริมาณซื\อขึ\นอยูก่บัรสนิยมของผูบ้ริโภคและความนิยมของคนส่วนใหญ่ในสังคม    
รสนิยมอาจเกี�ยวกบัความรู้สึกนิยมชมชอบชั�วขณะหนึ�งซึ� งเปลี�ยนไปอยา่งรวดเร็ว เช่น แบบเสื\อสตรี 
ภาพยนตร์ และเทปเพลง เป็นตน้ แต่บางกรณีความนิยมนั\นกค็งอยูน่าน เช่น รูปแบบของสิ�งก่อสร้าง 
รถยนต ์และนํ\าอดัลม เป็นตน้ สิ�งที�กาํหนดรสนิยมของผูบ้ริโภค ไดแ้ก่ อาย ุเพศ ความเชื�อ คา่นิยม  
การศึกษา แฟชั�น และอิทธิพลของการโฆษณา รสนิยมเป็นสิ�งที�มีผลต่อธุรกิจการคา้ ดงันั\นหน่วย
ธุรกิจจึงยอมทุม่เงินจาํนวนมหาศาลโฆษณาเพื�อหวงัผลในการเปลี�ยนแปลงรสนิยม หรือมิฉะนั\นก็
เพื�อรักษารสนิยมของผูบ้ริโภคใหค้งเดิมนั�นเอง 

 
3.  ปริมาณซื\อขึ\นอยูก่บัรายไดเ้ฉลี�ยของครัวเรือน โดยทั�วไปเมื�อประชากรมีรายไดโ้ดยเฉลี�ย

สูงขึ\นความตอ้งการสินคา้และบริการจะเปลี�ยนไป คือมกัจะลดการบริโภคสินคา้ราคาถูก และ
ขณะเดียวกนักห็นัไปบริโภคสินคา้ราคาแพง 

 
4.  ปริมาณซื\อขึ\นอยูก่บัราคาของสินคา้อื�นๆ ที�เกี�ยวขอ้ง ตามปกติความตอ้งการสินคา้ของ

ผูบ้ริโภคอาจสนองไดด้ว้ยสินคา้หลายชนิด ถา้สินคา้ชนิดหนึ�งมีราคาสูงขึ\นผูบ้ริโภคกจ็ะซื\อสินคา้
ชนิดนั\นนอ้ยลง และหนัไปซื\อสินคา้อีกชนิดหนึ�งซึ� งใชท้ดแทนกนัได ้สาํหรับในกรณีของสินคา้ที�
ตอ้งใชป้ระกอบกนั เช่น นํ\าตาลกบักาแฟ เป็นตน้ เมื�อผูบ้ริโภคตอ้งการบริโภคกาแฟมากขึ\น ก็
จะตอ้งบริโภคนํ\าตาลมากขึ\นดว้ย 

 
เราสามารถแสดงความสัมพนัธ์ระหวา่งปริมาณซื\อกบัปัจจยัที�เป็นตวักาํหนดอุปสงคเ์หล่านี\

ดว้ยฟังคช์นัอุปสงคด์งันี\                                                                                                                                                                                    
   
                                        Qx

d   =   f(Px ,A1 ,A2 ,A3 , …) 
 

จากฟังคช์นัอุปสงคด์งักล่าวแสดงวา่ ปริมาณซื\อสาํหรับสินคา้ X (หรือ Qx) เป็นตวัแปรตาม 
(Dependent Variable) ส่วนตวักาํหนดต่างๆ เป็นตวัแปรอิสระ (Independent Variable) และ
เนื�องจากในบรรดาตวักาํหนดทั\งหลาย Px เป็นตวักาํหนดที�มีอิทธิพลต่อ Qx

d มากที�สุด ดงันั\นเราจึง
ให ้Px เป็นตวักาํหนดโดยตรง (Direct Determinant) ส่วนตวัแปรอื�นๆ ที�เหลือใหเ้ป็นตวัแปรโดย
ออ้ม (Indirect Determinant) การแบง่ตวักาํหนดออกเป็น 2 กลุ่มเช่นนี\  จะช่วยใหเ้ราเขา้ใจความ
แตกต่างระหวา่งการเปลี�ยนแปลงปริมาณซื\อและการเปลี�ยนแปลงอุปสงคไ์ดง่้ายขึ\น ซึ� งเป็นหวัใจใน
การประยกุตใ์ชท้ฤษฎีอุปสงค ์  
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 อนึ�ง ในกรณีของอุปสงคต์ลาด ตวักาํหนดโดยออ้มจะมีมากกวา่ที�ระบุขา้งตน้ ตวัอยา่งเช่น 
 

1.  ปริมาณซื\อขึ\นอยูก่บัจาํนวนประชากร ตามปกติเมื�อประชากรเพิ�มจาํนวนมากขึ\น  ความ
ตอ้งการสินคา้และบริการจะเพิ�มตาม แต่การเพิ�มจาํนวนประชากรยงัไมเ่ป็นการเพียงพอประชากร
เหล่านี\จะตอ้งมีอาํนาจซื\อดว้ยจึงจะสามารถซื\อสินคา้ไดม้ากขึ\น 

 
2.  ปริมาณซื\อขึ\นอยูก่บัสภาพการกระจายรายไดใ้นระบบเศรษฐกิจ  ลองพิจารณาถึงสังคม

บางแห่ง เช่น ประเทศที�มีบ่อนํ\ามนั  ปรากฏวา่รายไดส่้วนใหญ่ตกอยูใ่นมือของคนกลุ่มนอ้ย  ส่วน
คนกลุ่มใหญ่จะมีรายไดต้ ํ�ามาก  สังคมแบบนี\การบริโภคจะแตกต่างจากสังคมที�มีการกระจายรายได้
คอ่นขา้งทดัเทียมถึงแมว้า่รายไดเ้ฉลี�ยของทั\งสองประเทศจะอยูใ่นระดบัใกลเ้คียงกนักต็าม 
 
ทฤษฎีปริมาณเงินให้กู้ (Loanable Fund Theory) (วเรศ  อุปปาติก, 2544: 96-98) 
 
 ทฤษฎีปริมาณเงินใหกู้นี้\ มีพื\นฐานคลา้ยกบัทฤษฎีของคลาสสิก แต่ไดมี้การนาํตวัแปรที�
เกี�ยวขอ้งกบัความเป็นจริงของระบบเศรษฐกิจมาประกอบการวเิคราะห์ นอกจากนี\ยงัมีความเห็นวา่ 
อตัราดอกเบี\ยโดยแทจ้ริงแลว้ไมไ่ดจ่้ายเพื�อการออมแต่เป็นการจ่ายสาํหรับการใหกู้ ้ไมว่า่แหล่งเงินกู้
นั\นจะมาจากไหนและกูไ้ปเพื�อวตัถุประสงคอ์ะไร ดงันั\น อตัราดอกเบี\ยจึงถูกกาํหนดโดยอุปทาน
ของเงินใหกู้ ้(Supply of Loanable Fund) กบัอุปสงคข์องเงินขอกู ้(Demand of Loanable Fund)  
 
 อุปทานของเงินใหกู้มี้แหล่งที�มาสองแหล่งดว้ยกนั ไดแ้ก่ เงินออม (Saving : Sa) และการ

เพิ�มขึ\นของปริมาณเงิน (Money Supply : ∆M) อนัไดแ้ก่การขยายสินเชื�อของระบบธนาคารพาณิชย์
ที�เขา้ไปสู่ในตลาดสินเชื�อ ดงันั\นการวิเคราะห์ทฤษฎีนี\ จึงเป็นลกัษณะของ “Flow Concept” 
 
 ส่วนในดา้นอุปสงคข์องเงินขอกูน้ั\น ที�สาํคญัอนัไดแ้ก่การลงทุนและการถือเงินไวใ้นมือ 
(Hoarding : H) การถือเงินชนิดนี\อาจจะมีคา่เป็นลบ ซึ� งเรียกวา่ “Dishoarding” อนัเกิดจากประชาชน
นาํเอาเงินที�ถือไวใ้นมือในรอบปีที�ผา่นๆ มาออกมาเป็นเงินทุนพร้อมที�จะใหกู้ ้หรือเกิดจาก
ประชาชนลดสัดส่วนของการถือเงินที�เป็นเงินตรา  อนัมีผลทาํใหเ้งินลงทุนเพื�อการลงทุนเพิ�มขึ\น  
ดงันั\นทฤษฎีปริมาณเงินใหกู้จึ้งแสดงไดด้งัสมการต่อไปนี\  
 

              Sa + ∆M = H + I 
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 จากภาพที� 1 เส้น H ทอดลงจากซา้ยไปขวา  แสดงถึงการถือเงินสดอยูใ่นมือนั\นมีคา่เสีย
โอกาสในตวัของมนั  ถา้หากอตัราดอกเบี\ยสูงขึ\นถึงระดบัหนึ�ง คา่ของ H จะติดลบ  ซึ� งเรียกวา่ 
“Dishoarding” เส้น I แสดงถึงความตอ้งการเงินทุนเพื�อการลงทุน  ในกรณีที�อตัราดอกเบี\ยสูง
ปริมาณความตอ้งการเงินทุนจะนอ้ย    และอตัราดอกเบี\ยตํ�าลงปริมาณความตอ้งการเงินลงทุนจะ
เพิ�มขึ\น  ดงันั\นเส้น I จึงเป็นเส้นทอดลงจากซา้ยไปขวา  ดงันั\นเส้นอุปสงคข์องเงินกูร้วม (Total 
Demand for Loanable Fund : D) จึงเป็นเส้นทอดลงจากซา้ยไปขวาเช่นเดียวกนั 
 

 ส่วนเส้น ∆M จะมีความชนัอยา่งไรนั\น ขึ\นอยูก่บั “Money Supply Function” กบันโยบาย
การเงินของระบบเศรษฐกิจในระบบเศรษฐกิจหนึ�ง  ซึ� งนโยบายการเงินและอุปทานของเงิน

ตอบสนองอตัราดอกเบี\ยในเชิงบวก  เส้น ∆M จะทอดขึ\นจากซา้ยไปขวา  แต่ถา้เป็นกรณีอื�นแลว้ 
อตัราดอกเบี\ยจะไมมี่ผลต่อเส้น ∆M  ส่วนเส้นเงินออม Sa มีความสัมพนัธ์กบัอตัราดอกเบี\ยในเชิง
บวก  ดงันั\น เส้น Sa จึงทอดขึ\นจากซา้ยไปขวาดว้ย  ดงันั\นอตัราดอกเบี\ยจึงถูกกาํหนดโดยจุดตดัของ
เส้น S และ D (ภาพที� 1) อตัราดอกเบี\ยดุลยภาพคือ Oi และปริมาณเงินกูดุ้ลยภาพคือ OQ1 
 
     อตัราดอกเบี\ย 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ภาพที� 1  ทฤษฎีปริมาณเงินใหกู้ ้
ที�มา: วเรศ  อุปปาติก (2544: 97) 
 

ทฤษฎีปริมาณเงินใหกู้ด้งัที�ไดอ้ธิบายมาแลว้ขา้งตน้ยงัมิใช่ทฤษฎีการอธิบายระบบ
เศรษฐกิจโดยส่วนรวม เพียงแต่เป็นทฤษฎีที�อธิบายในส่วนของตลาดสินเชื�อเทา่นั\น ดงันั\นเพื�อที�จะ

∆M

M 

Sa S(Sa + ∆M) H 

i 
E 

I 
D(H +I) 

O0 

Q1 ปริมาณเงินใหกู้ ้
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ทาํใหท้ฤษฎีปริมาณเงินใหกู้มี้ความเป็นจริง (Realistic) จาํเป็นตอ้งขยายความอุปสงคข์องเงินกูซึ้� ง
ส่วนใหญ่มิใช่เพื�อการลงทุนเทา่นั\น แต่ยงัเพื�อการบริโภคและการกูย้มืของรัฐบาล โดยเฉพาะอยา่ง 
ยิ�งการกูย้มืของรัฐบาลมีผลกระทบต่ออตัราดอกเบี\ยมิใช่นอ้ย การกูย้มืเพื�อการลงทุนของธุรกิจ  
ส่วนหนึ�งเป็นการกูเ้พื�อสร้างที�พกัอาศยัดว้ยการจาํนอง โดยเฉพาะอยา่งยิ�งในสหรัฐอเมริกา ดงันั\น
ทฤษฎีปริมาณเงินใหกู้ใ้นดา้นอุปสงคข์องเงินกูน้ั\นจาํเป็นตอ้งคาํนึงถึงการกูข้องรัฐบาล (Bg) ของ
ผูบ้ริโภค (Bc) ของธุรกิจ (Bb) เพื�อที�พกัอาศยั (Bh) และเพื�อการเกง็กาํไร (Bs) ดงันั\นจึงทาํใหส้มการ
ทฤษฎีปริมาณเงินใหกู้ป้รับปรุงใหส้มบูรณ์ยิ�งขึ\นไดด้งันี\  
 

                         Sa + ∆M = H + I + Bg + Bc + Bb + Bh + Bs 
 
 จากสมการขา้งตน้นี\  ทาํให้อุปสงคข์องเงินทุนครอบคลุมไปทั�วภาคเศรษฐกิจทุกภาค 
อนัทาํใหท้ฤษฎีปริมาณเงินใหกู้มี้ความถูกตอ้งใกลค้วามเป็นจริงมากขึ\น 
 

ปัจจัยที�มีผลต่ออปุสงค์เงินให้กู้ (Hubbard, 2002) 
 

1.  กาํไรจากการคาดการณ์ หน่วยธุรกิจจะกูเ้งินจากแหล่งเงินใหกู้น้าํมาซื\อเครื�องจกัรและ
อุปกรณ์เพื�อจะผลิตสินคา้และบริการ ในการวางแผนสาํหรับการลงทุนของหน่วยธุรกิจจะมีการ
วเิคราะห์ผลกาํไรทั\งในปัจจุบนัและในอนาคต โดยความสามารถของการทาํกาํไรในอนาคตขึ\นอยู่
กบัการพฒันาทางเทคโนโลยแีละการวเิคราะห์ความตอ้งการสินคา้ในอนาคต ดงันั\นหากหน่วย
ธุรกิจคาดวา่จะมีความสามารถทาํกาํไรในอนาคตไดเ้พิ�มขึ\น หน่วยธุรกิจกจ็ะตอ้งการกูเ้งินเพิ�มขึ\น 

 
2.  ภาษ ีเมื�อมีการเกบ็ภาษีจากหน่วยธุรกิจเพิ�มขึ\น จะเป็นผลใหก้าํไรของธุรกิจหลงัจากหกั

ภาษีลดลง ดงันั\นความตอ้งการในการกูย้มืเงินของหน่วยธุรกิจจะลดลง  
 
3.  การอดุหนุนการลงทุน เมื�อมีการอุดหนุนการลงทุนเพิ�มขึ\น ยอ่มจูงใจใหธุ้รกิจขยายการ

ผลิตและตอ้งการกูเ้งินเพื�อนาํไปลงทุนเพิ�มขึ\น 
 
4.  อตัราเงินเฟ้อที�คาดการณ์ หากหน่วยธุรกิจคาดวา่อตัราเงินเฟ้อจะสูงขึ\น อุปทานในตลาด

พนัธบตัรจะสูงขึ\นทาํให้ราคาพนัธบตัรลดลง ส่วนในตลาดเงินใหกู้น้ั\นเมื�อหน่วยธุรกิจคาดวา่อตัรา
เงินเฟ้อจะสูงขึ\นจะทาํใหค้วามตอ้งการกูเ้งินเพิ�มขึ\น อนัเนื�องมาจากตน้ทุนของการกูย้มืเงินที�แทจ้ริง
นั\นลดลง 
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5.  การกู้ยมืเงินโดยรัฐบาล ทั\งนี\ รัฐบาลอาจกูเ้งินโดยการออกพนัธบตัรทาํให้อุปสงคใ์น
ตลาดเงินใหกู้เ้พิ�มสูงขึ\น 

 
แนวคิดฟังค์ชันสินค้าออก (รัตนา  สายคณิต, 2539: 321-322) 
 
 การที�ประเทศจะสามารถส่งสินคา้ออกไปจาํหน่ายในต่างประเทศไดม้ากนอ้ยแคไ่หนขึ\นอยู่
กบัปัจจยัหลายประการ ไดแ้ก่ อุปสงคข์องผูซื้\อในต่างประเทศ อตัราแลกเปลี�ยนเงินตราต่างประเทศ 
ระดบัราคาในประเทศ ปริมาณการผลิตภายในประเทศ นโยบายการคา้ของประเทศ และนโยบาย
การคา้ของต่างประเทศ เป็นตน้ ถา้ผูซื้\อในต่างประเทศมีอุปสงคต่์อสินคา้ของประเทศค่อนขา้งสูง  
เงินตราของประเทศ 1 หน่วยแลกเปลี�ยนเป็นเงินตราต่างประเทศไดน้อ้ย ระดบัราคาในประเทศ
คอ่นขา้งตํ�า ปริมาณการผลิตภายในประเทศมีมากเกินความตอ้งการบริโภคในประเทศ นโยบาย
การคา้ของประเทศส่งเสริมการส่งออก และนโยบายการคา้ของต่างประเทศไมกี่ดกนัการนาํเขา้ 
เหล่านี\ เป็นตน้ จะมีผลทาํใหป้ระเทศสามารถส่งออกสินคา้ไปขายต่างประเทศไดม้าก มูลคา่
สินคา้ออกสูงตามไปดว้ย อยา่งไรกต็ามในที�นี\สมมติให้ตวัแปรเหล่านี\คงที� ซึ� งไดแ้ก่ อุปสงคข์องผู ้
ซื\อในต่างประเทศ ปริมาณการผลิตในประเทศ นโยบายการคา้ของประเทศและนโยบายการคา้ของ
ต่างประเทศ ดงันั\น มูลคา่สินคา้ออกจะมีความสัมพนัธ์กบัตวัแปรที�สาํคญั 2 ตวัแปร อนัไดแ้ก่ ระดบั
ราคาในประเทศ และอตัราแลกเปลี�ยน นั�นคือ ฟังคช์นัมูลคา่การส่งออก คือ 
 
     x    =    x (P , e)      
 
 โดยที�  x    =    มูลคา่สินคา้ออกที�แทจ้ริง 
  P   =    ระดบัราคา 
  e    =    อตัราแลกเปลี�ยน 
  

จากสมการแสดงวา่มูลคา่สินคา้ออกขึ\นอยูก่บัระดบัราคาในประเทศ และอตัราแลกเปลี�ยน  
ถา้ระดบัราคาในประเทศเปลี�ยนแปลงสูงขึ\น มูลคา่สินคา้ออกจะลดลง เพราะผูส่้งออกจะลดการ
ส่งออกและนาํสินคา้นั\นมาขายในประเทศแทน หรือการส่งออกตอ้งลดลง เพราะไมส่ามารถแขง่ขนั
กบัสินคา้ออกของประเทศอื�นได ้ถา้เงินตราของประเทศ 1 หน่วยแลกเปลี�ยนเป็นเงินตรา
ต่างประเทศไดม้ากขึ\น มูลคา่สินคา้ออกจะลดลง เนื�องจากสินคา้ออกจะมีราคาแพงขึ\นในสายตาของ
ผูซื้\อชาวต่างประเทศจึงทาํให้ส่งออกไดน้อ้ยลง 
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ในทางตรงกนัขา้ม ถา้ระดบัราคาในประเทศลดตํ�าลง  หรือเงินตราของประเทศแลกเปลี�ยน
เงินตราต่างประเทศไดน้อ้ยลง มูลคา่การส่งออกที�แทจ้ริงจะสูงขึ\นดว้ย 
 
ทฤษฏีอาํนาจซืIอเสมอภาค (Purchasing Power Parity: PPP) (เมทินี ศุภสวสัดิ� กุล, 2550) 
 

ทฤษฏีอาํนาจซื\อเสมอภาค (Purchasing Power Parity: PPP) เป็นการประยกุตแ์นวคิดกฏ
สินคา้ราคาเดียว (Law of One Price) กบักลุ่มสินคา้ (bundle of goods) โดยกล่าววา่ ภายใต้
สมมติฐานโครงสร้างตลาดแข่งขนัสมบูรณ์ซึ� งมี 2 ประเทศทาํการคา้ระหวา่งกนั ไมมี่การกีดกนัทาง
การคา้ระหวา่งประเทศ ไมมี่ตน้ทุนคา่ขนส่งสินคา้และตน้ทุนขอ้มูลในการทาํธุรกรรมการคา้
ระหวา่งประเทศ กลุ่มสินคา้ชนิดเดียวกนันี\ ที�ขายในสองประเทศจะมีราคาซึ� งคาํนวณเป็นสกุลเงิน
เดียวกนัเทา่กนั ดงันั\นระดบัอตัราแลกเปลี�ยนดุลยภาพจะถูกกาํหนดโดยสัดส่วนของระดบัราคา
สินคา้ในประเทศต่อระดบัราคาสินคา้ในต่างประเทศ กล่าวคือ ประเทศที�มีราคาสูงกวา่โดย
เปรียบเทียบกบัคูค่า้ อตัราแลกเปลี�ยนของประเทศนั\นจะมีแนวโนม้อ่อนลงเนื�องจากความตอ้งการ
ซื\อสินคา้ของประเทศนั\นลดลง ส่งผลใหค้วามตอ้งการในสกุลเงินของประเทศนั\นลดลงเรื�อยๆ จน
ในที�สุดทาํใหร้าคาสินคา้ของทั\งสองประเทศเมื�อคิดเป็นเงินสกุลเดียวกนัเทา่กนั นั�นคือ ดุลการคา้
ระหวา่งประเทศอยูใ่นภาวะสมดุล และอตัราแลกเปลี�ยนดงักล่าวเป็นอตัราแลกเปลี�ยนดุลยภาพ 
ดงันั\นภายใตแ้นวคิดทฤษฏีอาํนาจซื\อเสมอภาคนี\  อตัราแลกเปลี�ยนที�แทจ้ริง (อตัราแลกเปลี�ยนปรับ
ดว้ยสัดส่วนระดบัราคาสินคา้เปรียบเทียบ) จึงมีค่าคงที�ภายในช่วงระยะเวลาหนึ�ง 

 
โดยทฤษฏีอาํนาจซื\อเสมอภาคสามารถเขียนได ้2 รูปแบบ คือ ทฤษฏีอาํนาจซื\อเสมอภาค

แบบสมบูรณ์ (The Absolute Purchasing Power Parity) และทฤษฏีอาํนาจซื\อเสมอภาคแบบ
เปรียบเทียบ (The Relative Purchasing Power Parity) ซึ� งมีสมการดงันี\  

 
ทฤษฏีอาํนาจซื\อเสมอภาคแบบสมบูรณ์ (The Absolute Purchasing Power Parity) 

 

*

HC P

FC P
=  

โดยที�  HC

FC
 = จาํนวนเงินสกุลของประเทศต่อหนึ�งหน่วยสุกลของเงินประเทศคูค่า้ 

             P *     = ระดบัราคาสินคา้ในประเทศ 
P        = ระดบัราคาสินคา้ต่างประเทศ 
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ทฤษฏีอาํนาจซื\อเสมอภาคแบบเปรียบเทียบ (The Relative Purchasing Power Parity) 
 

%
% % *

HC
P p

FC

∆
= ∆ − ∆  

 
โดยที�  %∆  แทนอตัราการเปลี�ยนแปลง 
 
 อยา่งไรกต็าม การพิจารณาวา่คา่เงินของประเทศหนึ�งอยูใ่นระดบัที�เหมาะสมหรือไม ่แข็ง
หรืออ่อนเกินไปจนมีผลต่อระดบัความสามารถในการแข่งขนัทางการคา้ของประเทศหรือไม ่
จะตอ้งพิจารณาจากคา่เงินของประเทศนั\นเปรียบเทียบกบัคา่เงินของประเทศคูค่า้สาํคญัที�มกัมี
มากกวา่ 1 ประเทศ และตอ้งคาํนึงถึงตน้ทุนทางดา้นราคาดว้ย ดงันั\น จึงพิจารณาในรูปของคา่เงินที�
แทจ้ริง (Real Effective Exchange Rate Index: REER) ซึ� งโดยทั�วไปคาํนวณจากคา่เงินประเทศนั\น
เทียบกบัคา่เฉลี�ยของคา่เงินประเทศคูค่า้สาํคญัถ่วงนํ\าหนกัดว้ยสัดส่วนการคา้ โดยนาํส่วนต่างเงิน
เฟ้อของประเทศคูค่า้เขา้มาคาํนวณดว้ย แลว้เปรียบเทียบคา่ที�คาํนวณไดก้บัคา่ดชันีในปีที�ใชเ้ป็นฐาน 
(ปกติใหเ้ทา่กบั 100) ซึ� งถือวา่เป็นปีที�อตัราแลกเปลี�ยนที�แทจ้ริงอยูใ่นดุลยภาพ หากช่วงเวลาใดที�
ดชันีคา่เงินที�แทจ้ริงสูงกวา่ดชันีในปีฐาน ( > 100) แสดงวา่คา่เงิน ณ ขณะนั\นสูงเกินไป 
(Overvalued) ในทางตรงขา้มหากค่าเงินที�แทจ้ริงตํ�ากวา่ดชันีในปีฐาน ( < 100) แสดงวา่คา่เงิน ณ 
ขณะนั\นตํ�าเกินไป (Undervalued) 
 
 
 

โดยที� 
1

1
n

i

Wi
=

=∑  

 
โดย  n   = จาํนวนคูค่า้สาํคญั 

Wi         = นํ\าหนกัของคา่เงินประเทศ i ในสูตรดชันีคา่เงินซึ�งเป็นสัดส่วนการคา้, สัดส่วน
การส่งออก, สัดส่วนการนาํเขา้ หรือ สัดส่วนหนี\  เป็นตน้ 

 Pi = ระดบัราคาสินคา้ในประเทศคูค่า้ i  
 P = ระดบัราคาสินคา้ภายในประเทศ 

 FCi

HC
 = คา่เงินสกุลประเทศ i ต่อ 1 หน่วยสกุลเงินในประเทศนั\นๆ 

 

1

n

i

FCi P
REER Wi

HC Pi=

= × ×∑
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 อยา่งไรกต็าม สูตรดงักล่าวคาํนวณจากคา่เฉลี�ยเลขคณิต ซึ� งจะแตกต่างจากคา่เฉลี�ย
เรขาคณิต ทั\งนี\  ดชันีคา่เงินบาทที�แทจ้ริง (REER) ของประเทศใดประเทศหนึ�ง เช่น ไทย จะมีคา่
ลดลงไดจ้าก 2 ปัจจยั ไดแ้ก่ ปัจจยัแรก คา่เงินบาทอ่อนลงเทียบกบัสกุลเงินของประเทศคูค่า้สาํคญั 
คือดชันีคา่เงินบาทในรูป nominal term ที�เรียกวา่ Nominal Effective Exchange Rate Index: NEER 
ลดลงนั�นเอง ปัจจยัที�สอง สัดส่วนราคาสินคา้ของไทยต่อราคาสินคา้ของคูค่า้ลดลง ซึ� งแสดงใหเ้ห็น
วา่ราคาสินคา้ที�ผลิตในประเทศไทยมีแนวโนม้ถูกลงเมื�อเทียบกบัสินคา้ที�ผลิตในประเทศคูค่า้ 
 

วธีิการคํานวณและประเด็นสําคัญที�เกี�ยวข้อง 
 

การคาํนวณหาคา่ดชันีคา่เงินที�แทจ้ริง (REER) นั\น จะตอ้งเริ�มจากการคาํนวณหาคา่ดชันี
คา่เงิน NEER ก่อน จากนั\นจึงใชร้าคาเปรียบเทียบมาปรับเพื�อใหไ้ดค้า่ REER ต่อไป ดชันีคา่เงิน
สกุลใดสกลุหนึ�งในรูป NEER ที�คาํนวณไดใ้นทางปฏิบติัอาจมีคา่ต่างกนัไปขึ\นอยูก่บัวิธีการคาํนวณ
และปัจจยัต่างๆ ดงันี\  
 

1.  วธีิหาคา่เฉลี�ย มี 2 วธีิหลกัไดแ้ก่ คา่เฉลี�ยเลขคณิต (Arithmetic Mean) และคา่เฉลี�ย
เรขาคณิต (Geometric Mean) ซึ� งมีสูตรการคาํนวณ ดงันี\  
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  =  จาํนวนเงินสกุลคูค่า้ i ต่อ 1 หน่วยสกุลเงินของประเทศนั\นๆ (อตัราแลกเปลี�ยน) ณ 
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จากผลการศึกษาที�ผา่นมา พบวา่ ดชันีคา่เงินที�คาํนวณโดยคา่เฉลี�ยเลขคณิตจะมี upward 
bias1 เป็นส่วนใหญ่และมีความผนัผวนมากกวา่ การคาํนวณโดยคา่เฉลี�ยเรขาคณิตช่วยแก้
ขอ้บกพร่องดงักล่าว จึงเป็นที�ยอมรับและใชก้นัทั�วไปในปัจจุบนั  
 

2.  จาํนวนสกุลเงินของประเทศคูค่า้ ส่วนใหญ่จะครอบคลุมสกุลเงินประมาณ 10-20 สกุล 
คิดเป็นมูลคา่การคา้ไมค่วรตํ�ากวา่ร้อยละ 80 ของมูลคา่การคา้ทั\งหมดของประเทศ งานศึกษาบางชิ\น
จะรวมเฉพาะสกุลเงินที�ถูกกาํหนดโดยกลไกตลาดเทา่นั\น และไมร่วมสกุลเงินที�ผกูคา่ไวก้บัสกุลเงิน
ที�รวมอยูใ่นตะกร้าเงินแลว้ บางการศึกษายงัพบวา่ดชันีคา่เงินที�ครอบคลุมสกุลเงินจาํนวนมากไมไ่ด้
เป็นเครื�องชี\ วดัที�ดีกวา่ดชันีที�ครอบคลุมสกุลเงินจาํนวนนอ้ยเสมอไป               

 
3.  นํ\าหนกัที�ใชถ้วัเฉลี�ย เนื�องจากดชันีคา่เงินที�จดัทาํขึ\นมามีวตัถุประสงคห์ลกั คือ เพื�อวดั

ระดบัความสามารถในการแขง่ขนัทางการคา้ระหวา่งประเทศ นํ\าหนกัที�ใชส่้วนใหญ่จึงเป็นสัดส่วน
การคา้ของประเทศคูค่า้สาํคญั2 อยา่งไรกต็าม บางงานศึกษาเฉพาะสัดส่วนการส่งออกหรือสัดส่วน
การนาํเขา้ เพื�อศึกษาผลกระทบของการเปลี�ยนแปลงดชันีค่าเงินต่อการส่งออกและการนาํเขา้ 
ตามลาํดบั ในปัจจุบนัเงินทุนนาํเขา้ระหวา่งประเทศไดมี้บทบาทมากขึ\นและมากกวา่การคา้ระหวา่ง
ประเทศ จึงไดมี้การเสนอให้ใชส้ัดส่วนเงินทุนนาํเขา้จากประเทศคูล่งทุนสาํคญัเป็นนํ\าหนกัแทน 
อยา่งไรกต็าม การจดัทาํดชันีคา่เงินโดยใชว้ธีิดงักล่าวยงัไมเ่ป็นที�นิยม เนื�องจากความรวดเร็วและ
ถูกตอ้งของขอ้มูลแหล่งเงินทุนจากต่างประเทศยงัไมพ่ร้อม  
 

สาํหรับวธีิการถ่วงนํ\าหนกั สามารถทาํได ้4 วธีิดงันี\  
 
     3.1  Multilateral Exchange Rate Model (MERM) เป็นการคาํนวณนํ\าหนกัของแต่ละ

สกุลเงินจากแบบจาํลองทางเศรษฐมิติที�ใหค่้าความยดืหยุน่ต่อราคาของการส่งออกและนาํเขา้ของ
ประเทศต่างๆ ที�ทาํการคา้กนัไมเ่ฉพาะระหวา่งประเทศนั\นๆ กบัประเทศคูค่า้ แต่รวมไปถึงผลต่อ
                                                                 
1 เช่น ในกรณีดชันีคา่เงินของไทย เมื�อคา่เงินของประเทศคูค่า้ของไทย เช่น เยนญี�ปุ่น อ่อนลงเทียบกบับาท จะทาํ
ใหด้ชันีคา่เงินบาทของปีที�ห่างจากปีฐานมากกวา่แขง็ขึ\นในปริมาณที�มากกวา่โดยเปรียบเทียบกบัดชันีคา่เงินบาท
ของปีที�ใกลก้บัปีฐาน ในขณะที�เมื�อคา่เงินของประเทศคูค่า้ของไทยแขง็ขึ\นเมื�อเทียบกบับาท จะมีผลทาํใหด้ชันี
คา่เงินบาทของปีที�ห่างจากปีฐานมากกวา่อ่อนลงในปริมาณที�นอ้ยกวา่โดยเปรียบเทียบกบัดชันีคา่เงินบาทของปีที�
ใกลก้บัปีฐาน ขอ้เสียดงักล่าวนี\จะทาํใหด้ชันีที�คาํนวณคา่เฉลี�ยโดยวธีิเลขคณิตมีลกัษณะ upward bias  
(เมทินี  ศุภสวสัดิ� กลุ, 2550) 
2 บางแห่งใชส้ดัส่วนการคา้เฉพาะสินคา้อุตสาหกรรม บางแห่งคิดรวมทั\งมูลคา่การคา้และบริการ  
(เมทินี  ศุภสวสัดิ� กลุ, 2550) 
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ประเทศคูแ่ขง่ดว้ย กองทุนการเงินระหวา่งประเทศ (International Monetary Fund: IMF) ไดเ้คย
จดัทาํดชันีคา่เงินของประเทศสมาชิกโดยใชว้ธีินี\คาํนวณนํ\ าหนกั อยา่งไรกต็าม วธีินี\ไมเ่ป็นที�นิยม
ในปัจจุบนัเทา่ที�ควร เนื�องจากความเชื�อถือในความแมน่ยาํของแบบจาํลองในการคาํนวณ
คา่พารามิเตอร์ต่างๆ ลดลง และตอ้งใชข้อ้มูลขนาดใหญ่ในการประมาณการ 
 

     3.2  Bilateral Weight แต่ละสกุลเงินของประเทศคูค่า้จะถูกถ่วงนํ\าหนกั โดยสัดส่วน
การคา้ระหวา่งประเทศคูค่า้นั\นๆ กบัประเทศที�ตอ้งการคาํนวณคา่เงิน โดยไมไ่ดค้าํนึงถึงประเทศ
คูแ่ขง่ เช่น กรณีดชันีคา่เงินบาท นํ\าหนกัของแต่ละสกุลเงินในตะกร้าคาํนวณไดจ้ากสูตร  
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โดยที� THX

i
 =  มูลคา่การส่งออกของไทยไปยงัประเทศ i 

THM
i
 =  มูลคา่นาํเขา้ของไทยจากประเทศ i 

n =  จาํนวนประเทศคูค่า้สาํคญัของไทยที�รวมอยูใ่นดชันีคา่เงิน 
 

     3.3  Multilateral Weight จะคาํนึงถึงการแขง่ขนัในตลาดอื�นๆ นอกเหนือจากการแขง่ขนั
ระหวา่งไทยกบัคูค่า้ในประเทศไทย นํ\าหนกัตามวธีินี\ จึงคาํนวณไดจ้ากสูตร  
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โดยที� WX

i
 =  มูลคา่การส่งออกของประเทศ i ไปยงัประเทศต่างๆ ทั�วโลก 

WM
i
 =  มูลคา่การนาํเขา้ของประเทศ i จากประเทศต่างๆ ทั�วโลก 

 

มูลคา่การคา้ระหวา่งประเทศไทยกบัประเทศคูค่า้ i 
ผลรวมของมูลคา่การคา้ไทยกบัประเทศคูค่า้ทั\งหมด n ประเทศ (ในดชันีคา่เงิน) 

มูลคา่การคา้ระหวา่งของประเทศคูค่า้ i กบัประเทศต่างๆ ทั�วโลก 
ผลรวมของมูลคา่การคา้ของประเทศคูค่า้ไทยทั\งหมด n ประเทศ 

(ในดชันีคา่เงิน) กบัประเทศต่างๆ ทั�วโลก 
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     วธีิการถ่วงนํ\าหนกัแบบนี\ มีขอ้จาํกดัประการสาํคญั คือ ดชันีที�คาํนวณไดอ้าจให้
ความสาํคญักบัสกุลเงินที�มีการคา้กบัประเทศอื�นมากกวา่สกุลเงินที�มีการคา้กบัไทยเป็นหลกั 
 

     3.4  Double Weight เป็นวิธีที�แกข้อ้บกพร่องของวธีิที� 2 และ 3 กล่าวคือ นํ\าหนกัที�
คาํนวณไดจ้ะคาํนึงถึงความสําคญัของทั\งประเทศคูค่า้และประเทศคูแ่ขง่ หรือกล่าวอีกอยา่งคือ 
คาํนึงถึงการแขง่ขนัจากตลาดอื�นทั�วโลกนอกเหนือจากตลาดในประเทศผูน้าํเขา้ แต่ไมไ่ดใ้ห้
ความสาํคญักบัตลาดเหล่านั\นมากเกินไป 
 

     IMF และ J.P. Morgan ไดพ้ยายามสร้างดชันีชนิดนี\ ขึ\น โดยสูตรที� J.P. Morgan ใช้
คาํนวณดชันีคา่เงินของดอลลาร์สหรัฐฯ (Export-weighted Index) ไดแ้ก่ 
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    =  จาํนวนสกุลเงินของประเทศ j (ยกเวน้สหรัฐฯ) ซึ� งส่งสินคา้ออกมายงัประเทศ i  

                  เทียบกบั หนึ�งหน่วยสกุลเงินของประเทศ i 
 y
i
 =  สัดส่วนการนาํเขา้ของประเทศ i จากประเทศ j 

=  มูลคา่การนาํเขา้สินคา้ของประเทศ i จากประเทศ j 
มูลคา่การนาํเขา้สินคา้ทั\งหมดของประเทศ i 

m =  จาํนวนประเทศที�ส่งสินคา้ออกไปยงัประเทศ i (ยกเวน้สหรัฐฯ) 
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4. ดชันีราคา ในการคาํนวณดชันีคา่เงินที�แทจ้ริง (REER) จะตอ้งใชด้ชันีราคาเป็นตวัปรับ
ดชันีคา่เงินในรูป (NEER) หากวตัถุประสงคส์าํคญัของการสร้างดชันีคา่เงินที�แทจ้ริงเพื�อวดัระดบั
ความสามารถในการแขง่ขนัทางการคา้ระหวา่งประเทศ ดชันีราคาที�ใชต้ามทฤษฎีควรเป็นดชันีราคา
สินคา้ออก (Export Price Index) อยา่งไรกต็าม ดชันีราคาสินคา้ออกมีขอ้จาํกดัในเรื�อง “Sampling 
bias” กล่าวคือ สินคา้ที�อยูใ่นตะกร้าดชันีราคาสินคา้ออกจะครอบคลุมเฉพาะสินคา้ที�ส่งออกไปแลว้ 
(Traded goods) เทา่นั\น ไมไ่ดค้รอบคลุมไปถึงสินคา้ที�มีศกัยภาพในการส่งออก (Exportable goods) 
ดว้ย 
 

ดชันีราคาสินคา้ประเภทอื�นที�ครอบคลุมชนิดสินคา้มากกวา่ (Aggregate Price Deflator) 
เช่น ดชันีราคาสินคา้ขายส่ง (Wholesale Price Index) ดชันีราคาผลิตภณัฑภ์ายในประเทศ (GDP 
Deflator) และตน้ทุนคา่แรงต่อหนึ�งหน่วย (Unit Labor Cost) จะมีปัญหาดงักล่าวนอ้ยกวา่ อยา่งไรก็
ตาม ในทางปฏิบติัดชันีเหล่านี\ มีขอ้จาํกดัในเรื�องของความล่าชา้และความถี�ของขอ้มูล ประกอบดว้ย
ความสอดคลอ้งกนัของประเภทสินคา้ในตะกร้าของประเทศต่างๆ สาํหรับตน้ทุนคา่แรงต่อหน่วย
ส่วนใหญ่จะมีขอ้มูลเฉพาะภาคอุตสาหกรรม ดงันั\นในการคาํนวณและประมาณการดชันีค่าเงินที�
แทจ้ริงในทางปฏิบติัมกัใชด้ชันีราคาสินคา้ผูบ้ริโภค (Consumer Price Index) เนื�องจากขอ้ไดเ้ปรียบ
ในดา้นความรวดเร็วของขอ้มูล ประกอบกบัขอ้มูลประมาณการอตัราเงินเฟ้อในอนาคตของประเทศ
ส่วนใหญ่มกัอิงกบัการเปลี�ยนแปลงดชันีราคาสินคา้ผูบ้ริโภค 
 

ข้อจํากดั 
 

ดชันีคา่เงินที�แทจ้ริงซึ� งคาํนวณตามแนวคิด  มีขอ้จาํกดัดงันี\  
 

1. สมมติฐานหลกั 3 ขอ้ คือ โครงสร้างตลาดแขง่ขนัสมบูรณ์ซึ� งไมมี่การกีดกนัทางการคา้ 
ไมมี่ตน้ทุนคา่ขนส่งสินคา้และตน้ทุนขอ้มูลการทาํธุรกรรมการคา้ระหวา่งประเทศ เป็นสมมติฐานที�
คอ่นขา้งจาํกดัมาก แมว้า่การส่งเสริมการเปิดเสรีทางการคา้ภายใตก้ารรวมกลุ่มเศรษฐกิจต่างๆ เช่น 
WTO, APEC และการพฒันาทางเทคโนโลยสีารสนเทศจะช่วยทาํใหส้มมติฐานดงักล่าวเป็นจริงมาก
ขึ\น โดยเฉพาะในประเทศที�พฒันาแลว้กต็าม 
 

2. ระดบัราคาสินคา้มกัไมป่รับตวัในระยะสั\น (Price Rigidity) เนื�องจากขอ้จาํกดัในการ
เปลี�ยนแปลงสัญญาการผลิต การจา้งงาน การขยายกาํลงัการผลิตและการลงทุน เป็นตน้ ดงันั\น 
แนวคิด PPP จึงมีแนวโนม้ที�อาจเป็นจริงในระยะยาวมากกวา่ 
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3. ในการคาํนวณดชันีคา่เงินที�แทจ้ริงในทางปฏิบติัมีขอ้จาํกดัทางดา้นขอ้มูล เนื�องจากดชันี
ราคาสินคา้ของประเทศต่างๆ มกัมีชนิดสินคา้ในตะกร้าที�ไมส่อดคลอ้งกนันกั และยากที�จะตดัสินวา่
ปีใดควรเป็นปีฐาน ซึ� งถือวา่อตัราแลกเปลี�ยนอยูใ่นระดบัดุลยภาพ 
 

4. สมมติฐานที�ใหอ้ตัราแลกเปลี�ยนที�แทจ้ริง ณ ระดบัดุลยภาพมีคา่คงที�คา่หนึ�ง (ซึ� งให้
เทา่กบั 100 ณ ปีฐาน) เมื�อเวลาผา่นไป มีแนวโนม้ที�จะไมเ่ป็นจริงเมื�อเศรษฐกิจมีการเปลี�ยนแปลง
ทางโครงสร้าง ซึ� งอาจเกิดการเปลี�ยนแปลงทางเทคโนโลย ีระดบัการเปิดประเทศ การเปลี�ยนแปลง
โครงสร้างการใชจ่้ายของรัฐบาลและโครงสร้างหนี\  เป็นตน้ หรือกล่าวอีกนยัหนึ�ง คือ ดุลยภาพดา้น
อตัราแลกเปลี�ยนนั\นอาจเปลี�ยนแปลงไดเ้มื�อเวลาผา่นไป 
 
การจัดทาํดัชนีค่าเงินและดัชนีค่าเงินที�แท้จริงของไทย 
 

ดชันีคา่เงินบาทของไทยมีลกัษณะสาํคญัดงันี\  (ฝ่ายวชิาการ ธนาคารแห่งประเทศไทย, 
2550) 
 

1.  คา่ที�ใชถ่้วงนํ\าหนกัแบง่เป็น 2 ประเภท ไดแ้ก่ คา่ถ่วงนํ\าหนกัตามสัดส่วนการคา้ (Trade-
weighted Index) และคา่ถ่วงนํ\าหนกัตามสัดส่วนการส่งออก (Export-weighted Index) ซึ� งคาํนวณ
จากคา่เฉลี�ยเรขาคณิต (Geometric average) ของอตัราแลกเปลี�ยนบาทต่อสกุลเงินของประเทศคูค่า้
สาํคญัของไทยรวม 22 ประเทศ โดยนํ\าหนกัที�ใชไ้ดแ้ก่ สัดส่วนการคา้เฉลี�ย (สาํหรับ Trade-
weighted Index) และสัดส่วนการส่งออกเฉลี�ย (สาํหรับ Export-weighted Index) ของไทยกบั
ประเทศคูค่า้เหล่านั\นในช่วงปี 2538-2540 ซึ� งครอบคลุมประมาณร้อยละ 90 ของมูลคา่การคา้และ
การส่งออกทั\งหมดของไทย โดยส่วนที�เหลืออีกร้อยละ 10 ไดก้ระจายเพิ�มนํ\าหนกัใหก้บั 22 
ประเทศคูค่า้ตามสัดส่วนการคา้และการส่งออกของแต่ละประเทศเหล่านั\นจนผลรวมของนํ\าหนกั
เทา่กบัร้อยละ 100 ดงันั\น ดชันีคา่เงินบาทที�จดัทาํขึ\นนี\ จึงมีลกัษณะการคาํนวณนํ\าหนกัเป็น Bilateral 
weighted ดงัที�ไดก้ล่าวถึงในหวัขอ้ก่อนหนา้  

 
ทั\งนี\  ผลการคาํนวณนํ\าหนกัของประเทศคูค่า้สาํคญั 5 อนัดบัแรก ที�คาํนวณไดต้ามสัดส่วน

การคา้และสัดส่วนการส่งออก (ตารางที� 5) มีดงันี\  
 
 
 

32 



 

 

ตารางที� 5  นํ\าหนกัของประเทศคูค่า้ตามสัดส่วนการคา้และสัดส่วนการส่งออก 
     

 ประเทศคู่ค้าสําคัญ สัดส่วนการค้า 

(ร้อยละ) 

ประเทศผู้นําเข้า

สําคัญ 

สัดส่วนการส่งออก 

(ร้อยละ) 

1 ญี�ปุ่น 24.4 สหรัฐฯ 21.1 
2 สหรัฐฯ 16.9 ญี�ปุ่น 18.3 
3 สิงคโ์ปร์ 6.1 สิงคโ์ปร์ 14.0 
4 ซาอุดีอาระเบีย 5.3 ฮ่องกง 6.5 
5 มาเลเซีย 5.1 ซาอุดีอาระเบีย 4.1 
ที�มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย (2550) 
 

2.  ปีฐานที�ใชใ้นการคาํนวณดชันีคา่เงินมี 2 กรณี (1) ใชค้า่ ณ วนัที� 30 มิถุนายน 2540 เพื�อ
ติดตามคา่เงินบาทหลงัการเปลี�ยนระบบอตัราแลกเปลี�ยนเป็นแบบลอยตวั และ (2) คา่เฉลี�ยของดชันี
ในปี 2537 เนื�องจากน่าจะเป็นปีที�ภาคเศรษฐกิจต่างประเทศของไทยมีเสถียรภาพพอควรและไดรั้บ
ผลกระทบจากปัจจยัอื�น นอกจากปัจจยัทางเศรษฐกิจนอ้ยกวา่เมื�อเปรียบเทียบกบัปีอื�นๆ ในช่วง 
2533-2540 กล่าวคือ ปี 2533-2534 เป็นปีที�ไทยขาดดุลบญัชีเดินสะพดัสูงถึงร้อยละ 8.5 และ 7.7ของ 
GDP ตามลาํดบั ส่วนหนึ�งเนื�องจากราคานํ\ามนัในตลาดโลกที�เพิ�มสูงขึ\นจากวกิฤตการณ์อ่าว
เปอร์เซีย ปี 2535 มีปัจจยัการเมือง คือ เหตุการณ์พฤษภาทมิฬเกิดขึ\น อตัราการขยายตวัของ
เศรษฐกิจไทยชะลอลง การขาดดุลบญัชีเดินสะพดัลดลงอยา่งเห็นไดช้ดัเหลือร้อยละ 5.6 ของ GDP 
สาํหรับปี 2538-2539 เป็นปีที�เศรษฐกิจภาคต่างประเทศเริ�มมีปัญหาดา้นเสถียรภาพดุลบญัชี
เดินสะพดัขาดดุลสูงถึงร้อยละ 8.0 และ 7.9 ของ GDP ตามลาํดบั สาํหรับปี 2536 เป็นปีที�ทางการ
อนุญาตใหธ้นาคารพาณิชยเ์ริ�มทาํธุรกิจวเิทศธนกิจได ้ซึ� งส่งผลใหมี้เงินทุนไหลเขา้จากต่างประเทศ
ผา่นธุรกิจวเิทศธนกิจคอ่นขา้งสูง 
 

ดงันั\น งานศึกษานี\ จึงเลือกใชปี้ 2537 เป็นปีฐาน ซึ� งดุลบญัชีเดินสะพดัขาดดุลร้อยละ 5.6 
ของ GDP เนื�องจากน่าจะเป็นปีที�มีเสถียรภาพพอควร แต่ยงัไมส่ามารถสรุปไดแ้น่ชดัวา่เป็นปีที�มี
ดุลยภาพ อยา่งไรกต็ามแมว้า่ดชันีคา่เงินบาทที�คาํนวณโดยปีฐานที�ต่างกนัจะมีคา่ต่างกนั แต่การ
เปลี�ยนแปลงจากช่วงเวลาเดียวกนัจะมีคา่เทา่กนั ตวัอยา่งเช่น REER ไทยที�คาํนวณโดยปีฐาน 2537 
ในเดือนกรกฎาคม 2542 มีคา่ 89.4 อ่อนลงจากคา่ 100.4 ในเดือนมกราคม 2533 ประมาณ 11 (89.4 - 
100.4 = -11) ในขณะที� REER ไทยที�คาํนวณโดยปีฐาน 30 มิถุนายน 2540 ในเดือนกรกฎาคม 2542 
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มีคา่ 82.3 อ่อนลงจากคา่ 92.4 ในเดือนมกราคม 2533 ประมาณ 10 ใกลเ้คียงกนั(82.3 - 92.4 = -10.1)  
ต่อไปจึงกล่าวถึงเฉพาะปีฐาน 2537 

 
สาํหรับสูตรการคาํนวณดชันีคา่เงินบาท (กรณี Trade-weight index และปี 2537 เป็นปี

ฐาน)3 สามารถแสดงรายละเอียดไดด้งันี\  
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โดยที� i
FC

B
 =  Units of foreign currency i per Baht (จาํนวนเงินสกุลประเทศคูค่า้ i ต่อ 1 บาท) 

w
i
 =  Trade Weight of Country i 

=  สัดส่วนการคา้เฉลี�ยในช่วงปี 2538-2540 ของไทยกบัประเทศ i 
 

=           
                                                                                                                                   Average (2538-2540) 
 

และเทียบคา่เฉลี�ยปี 2537 ให ้=  100 คือถือเป็นปีฐาน 
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 

 

 
โดยที� 

1 22
,...CPI CPI  =  ดชันีราคาสินคา้ผูบ้ริโภคของประเทศคูค่า้ที� 1-22 

TH
CPI   =  ดชันีราคาสินคา้ผูบ้ริโภคของไทย 

 

                                                                 
3 สาํหรับกรณี Export-weighted Index มีสูตรการคาํนวณเหมือนกนั ต่างกนัตรงนํ\ าหนกัของสกุลเงินในตะกร้า
เท่านั\น คือ จะใชส้ดัส่วนการส่งออกแทนสดัส่วนการคา้ (เมทินี  ศุภสวสัดิ� กลุ, 2550) 

  Values of Imports + Exports ของไทยกบัประเทศ i 
Total Values of Import + Export ของไทย 
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100t
i

t

NEER
REER

RPCI
= ×  

 
โดยที� REER =  Real Effective Exchange Rate Index 

NEER =  Nominal Effective Exchange Rate Index 
  RPCI =  Relative Price Index 

 
แนวคิดเกี�ยวกบัระดับราคาโดยเปรียบเทียบ (Akis, 1998) 
 
 ตวัแปรดชันีราคาและอตัราแลกเปลี�ยนนั\น มกัมีความสัมพนัธ์ซึ� งกนัและกนัอยูแ่ลว้ เมื�อ
นาํมาใชใ้นการศึกษาจึงมกัพบปัญหาตวัแปรอิสระมีความสัมพนัธ์ซึ� งกนัและกนั (Multicollinerity) 
ดงันั\นจึงควรเลือกใชอ้ยา่งใดอยา่งหนึ�งเทา่นั\น หรืออาจใชร้ะดบัราคาโดยเปรียบเทียบ (Relative 
Price) แทนที�จะใชท้ั\งอตัราแลกเปลี�ยนและดชันีราคาผูบ้ริโภค 
 
 โดยจากการศึกษาของ Akis ในเรื�อง A compact econometric model of tourism demamd 
for Turkey ซึ� งศึกษาถึงความสัมพนัธ์ระหวา่งอุปสงคก์ารทอ่งเที�ยวของตุรกีกบัรายไดป้ระชาชาติ
ของนกัทอ่งเที�ยว โดยมีระดบัราคาโดยเปรียบเทียบเทียบเป็นปัจจยัหนึ�งที�ใชใ้นการศึกษา 
โดยมีสูตรระดบัราคาโดยเปรียบเทียบดงันี\  
 
 P =                    ดชันีราคาผูบ้ริโภคของประเทศตุรกี 
                     ดชันีราคาผูบ้ริโภคของประเทศนกัทอ่งเที�ยว × อตัราแลกเปลี�ยน 
 
โดย อตัราแลกเปลี�ยน =         สกุลเงินของประเทศตุรกี 
                                        สกุลเงินของประเทศนกัทอ่งเที�ยว 
 
 ดงันั\น หากจะนาํสูตรระดบัราคาโดยเปรียบเทียบขา้งตน้มาปรับใชเ้ป็นตวัแปรอิสระที�อยูใ่น
สมการการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมของไทย จะสามารถนาํมาปรับเป็นระดบัราคาโดยเปรียบหลงั
ปรับดว้ยอตัราแลกเปลี�ยนไดด้งันี\  
 

P =                ดชันีราคาผูบ้ริโภคของประเทศไทย 
                     ดชันีราคาผูบ้ริโภคของต่างประเทศ × อตัราแลกเปลี�ยน 
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โดย อตัราแลกเปลี�ยน =         สกุลเงินของประเทศไทย 
                                               สกุลเงินของต่างประเทศ 
 
อตัราแลกเปลี�ยนที�เป็นตัวเงิน ดัชนีค่าเงินที�แท้จริง และระดับราคาโดยเปรียบเทยีบกบัการนําไปใช้ 
 

คณะกรรมการนโยบายการเงิน ธนาคารแห่งประเทศไทย ไดติ้ดตามความเคลื�อนไหวของ
ดชันีคา่เงินและอตัราแลกเปลี�ยนของไทยกบัสกุลเงินต่างๆ อยา่งใกลชิ้ด ในขณะเดียวกนัไดท้บทวน
วธีิการคาํนวณดชันีคา่เงินที�แทจ้ริง (Real Effective Exchange Rate Index: REER) เพื�อปรับปรุงให้
ดชันีคา่เงินที�แทจ้ริงสะทอ้นความสามารถในการแข่งขนัของไทยไดถู้กตอ้งชดัเจนยิ�งขึ\น ทั\งนี\  
เนื�องจากอตัราแลกเปลี�ยนเป็นตวัแปรทางเศรษฐกิจที�มีความสาํคญัต่อระดบัราคาการจดัสรร
ทรัพยากรในประเทศและการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศ โดยเฉพาะอยา่งยิ�ง
ความสามารถในการแขง่ขนั เนื�องจากการเปลี�ยนแปลงของอตัราแลกเปลี�ยน จะส่งผลต่อราคา
ส่งออกของสินคา้ไทย และราคานาํเขา้ของสินคา้จากต่างประเทศ  

 
โดยทั�วไปสาธารณชนมกัให้ความสนใจต่ออตัราแลกเปลี�ยนที�เป็นตวัเงิน (Nominal 

Exchange Rate) หรือราคาของเงินบาทในรูปเงินตราต่างประเทศสกุลใดสกุลหนึ�ง เช่น จาํนวน
ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อหนึ�งบาท อยา่งไรกต็าม การใชอ้ตัราแลกเปลี�ยนที�เป็นตวัเงินวดัความสามารถ
ในการแขง่ขนัโดยรวมอาจไมถู่กตอ้ง เนื�องจากเงินบาทอาจแขง็ขึ\นเมื�อเทียบกบัสกุลหนึ�ง แต่ใน
ขณะเดียวกนัอาจอ่อนลงเมื�อเทียบกบัอีกสกุลหนึ�ง  

 
ดงันั\นในเชิงนโยบาย การประเมินระดบัความสามารถในการแข่งขนัจาํเป็นตอ้งพิจารณา

คา่เงินบาท เทียบกบัคา่ เงินของประเทศคูค่า้ที�สาํคญัทุกประเทศ หรือพิจารณาในรูปของดชันีค่าเงิน
ที�เป็นตวัเงิน (Nominal Effective Exchange Rate Index: NEER) ซึ� งคาํนวณจากการเฉลี�ยถ่วง
นํ\าหนกัของอตัราแลกเปลี�ยนเงินบาทกบัสกุลเงินของประเทศคูค่า้ที�สาํคญั โดยนํ\าหนกัจะคาํนวณ
จากสัดส่วนการคา้ของไทยกบัประเทศคูค่า้นั\นๆ ซึ� งดชันีนี\ ในอีกแง่หนึ�ง กคื็อการวดัระดบัราคา
สินคา้ของประเทศในราคาต่างประเทศ แต่ในการประเมินขีดความสามารถในการแข่งขนัที�แทจ้ริง
จะตอ้งคาํนึงถึงตน้ทุนในการผลิตสินคา้ดว้ย ดงันั\น ความสามารถในการแขง่ขนัจึงมกัจะวดัในรูป 
ดชันีคา่เงินที�แทจ้ริง โดยคาํนวณจากการเฉลี�ยถ่วงนํ\าหนกัของอตัราแลกเปลี�ยนที�แทจ้ริง หรือนาํ
ดชันีคา่เงินที�เป็นตวัเงิน มาปรับดว้ยดชันีราคาโดยเปรียบเทียบระหวา่งไทยกบัประเทศคูค่า้ ดงันั\น
การเปลี�ยนแปลงของดชันีคา่เงินที�แทจ้ริงเกิดจากปัจจยั 2 ปัจจยั คือ การเปลี�ยนแปลงของอตัรา
แลกเปลี�ยนที�เป็นตวัเงิน และการเปลี�ยนแปลงของระดบัราคาโดยเปรียบเทียบ  
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ในการสร้างดชันีคา่เงินที�แทจ้ริง ประเด็นสาํคญัที�ตอ้งพิจารณาคือ การเลือกนํ\าหนกัดชันี
ราคา การถ่วงนํ\าหนกัที�เหมาะสม จะขึ\นอยูก่บัวตัถุประสงคข์องการใชป้ระโยชน์ เช่น หากตอ้งการ
ประเมินระดบัความสามารถในการแข่งขนั นํ\าหนกัที�ใชก้็ควรจะเป็นสัดส่วนมูลคา่การคา้ สาํหรับ
กรณีประเทศไทย ใชส้ัดส่วนมูลคา่การคา้ในการสร้างดชันี คา่เงินที�แทจ้ริง โดยประเทศคูค่า้ที�สาํคญั
ของไทย ไดแ้ก่ ญี�ปุ่น สหรัฐ สหภาพยโุรป และประเทศในภูมิภาคเอเชีย ส่วนการเลือกดชันีราคา 
ส่วนใหญ่จะใชด้ชันีราคาผูบ้ริโภค (Consumer Price Index: CPI) เนื�องจากมีความสมบูรณ์ของ
ขอ้มูลที�มีความถี�ต่อเนื�อง หาง่ายและมีมาตรฐานในการเปรียบเทียบระหวา่ง ประเทศ ทั\งนี\สัดส่วน
การคา้ของไทยกบัประเทศต่างๆ ไดแ้ก่ เอเชีย(ไม่รวมญี�ปุ่น) ญี�ปุ่น สหรัฐอเมริกา จีน ยุโรป และ
อื�นๆ คิดเป็นร้อยละ 30 24 17 3 18 และร้อยละ 8 ตามลาํดบั   

 
อยา่งไรกต็าม ดชันีราคาผูบ้ริโภคกมี็ขอ้จาํกดับางประการที�ตระกร้าสินคา้มีการรวมสินคา้ที�

ไมมี่การคา้ระหวา่งประเทศไวด้ว้ย ขณะที�ทางเลือกอื�นของดชันีราคาที�มีตระกร้าสินคา้เฉพาะที�มี
การคา้ระหวา่งประเทศ ไดแ้ก่ ดชันีราคาสินคา้และบริการ ส่งออกหรือดชันีราคาผูผ้ลิต (Producer 
Price Index: PPI) รวมทั\งตน้ทุนแรงงานต่อหน่วย (Unit Labor Cost) กนิ็ยมนาํมาใชใ้นการคาํนวณ
ดชันีคา่เงินที�แทจ้ริง เนื�องจากเป็นเครื�องชี\ ที�ดีในการวดัความสามารถในการแข่งขนัทางดา้นตน้ทุน
เมื�อเทียบกบัประเทศอื�นๆ  

 
การที�ดชันีราคาต่างๆ ขา้งตน้มีขอ้จาํกดัในดา้นขอ้มูล ดงันั\นธนาคารแห่งประเทศไทยจึง

เลือกใชด้ชันีราคาผูบ้ริโภคในการสร้างดชันีคา่เงินที�แทจ้ริง จากขอ้มูล ดชันีคา่เงินที�แทจ้ริงของไทย 
จะพบวา่ในช่วงปี 2538-2541 แมอ้ตัราแลกเปลี�ยนที�เป็นตวัเงินระหวา่งเงินบาทกบัดอลลาร์สหรัฐฯ 
จะคอ่นขา้งคงที� แต่ดชันีคา่เงินที�แทจ้ริงมีแนวโนม้สูงขึ\นจากการที�ประเทศไทยมีอตัราเงินเฟ้อสูง
กวา่ประเทศคูค่า้ ดงันั\นการที�เงินบาทที�แทจ้ริงแขง็ขึ\น ทาํใหค้วามสามารถในการแขง่ขนัของสินคา้
ไทยลดลง อยา่งไรกต็าม ภายหลงัการเปลี�ยนระบบอตัราแลกเปลี�ยนเป็นแบบลอยตวั ดชันีคา่เงินที�
แทจ้ริงลดลงตามการอ่อนคา่ลงมากของอตัราแลกเปลี�ยนที�เป็นตวัเงิน สะทอ้นให้เห็นถึงการปรับตวั
ที�ดีขึ\นของขีดความสามารถในการแขง่ขนัของไทย ซึ� งเป็นปัจจยัหลกัประการหนึ�งที�เอื\ออาํนวยต่อ
การส่งออก และการเกินดุลบญัชีเดินสะพดั (ธนาคารแห่งประเทศไทย, 2550)  

 
อยา่งไรกต็าม จากการศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราแลกเปลี�ยนกบัดชันีราคาผูบ้ริโภค

นั\น พบวา่มกัเกิดปัญหาความสัมพนัธ์กนัเอง (Multicollinearity) ซึ� งพบวา่มีตวัแปรที�สามารถใชใ้น
การขจดัปัญหาดงักล่าวออกไปไดน้ั�นคือ ระดบัราคาโดยเปรียบเทียบหลงัปรับดว้ยอตัราแลกเปลี�ยน 
ซึ� งจะเป็นตวัสะทอ้นราคาสินคา้ของไทยในสายตาชาวต่างชาติ และดว้ยเหตุผลตามที�ไดก้ล่าวมา
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ขา้งตน้ ทาํใหไ้ดต้วัแปรที�ใชใ้นการศึกษาครั\ งนี\  คือ ดชันีคา่เงินบาทที�แทจ้ริง และระดบัราคาโดย
เปรียบเทียบหลงัปรับดว้ยอตัราแลกเปลี�ยน ส่วนอตัราแลกเปลี�ยนที�เป็นตวัเงินนั\นจะไม่นาํมาศึกษา 
เนื�องจากไมมี่ความเหมาะสม  

 
แบบจําลองที�ใช้ในการศึกษา 

 
แบบจาํลองที�ใชใ้นการศึกษาปัจจยัที�มีผลกระทบต่ออุปสงคสิ์นเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้

อุตสาหกรรมของสถาบนัการเงินภายในประเทศ มีสมการดงันี\  
  
   QD

t  =  a0+ a1X t + a2MLR t + a3 POIL t + a4 MPI t + U1 
 
 แบบจาํลองที�ใชใ้นการศึกษาปัจจยัที�มีผลกระทบต่ออุปสงคก์ารส่งออกสินคา้อุตสาหกรรม 
มีสมการดงันี\  
 
  Xt   =  b0+ b1P t + b2WDGP t + b3WT t + b4 Xt-1 + b5 Dt + b6 REER t + U2 
 
โดยกาํหนดให ้

 
QD

t   =    ปริมาณอุปสงคสิ์นเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมของ 
                    สถาบนัการเงินภายในประเทศ ณ ไตรมาสที� t 
Xt  =    มูลคา่การส่งออกสินคา้อุตสาหกรรม ณ ไตรมาสที� t 
MLRt  =    อตัราดอกเบี\ยเงินใหกู้ลู้กคา้รายใหญ่ชั\นดี ณ ไตรมาสที� t 
POILt    =    ดชันีราคานํ\ามนัภายในประเทศ ณ ไตรมาสที� t 
MPIt     =    ดชันีผลิตภณัฑอุ์ตสาหกรรม ณ ไตรมาสที� t 

 Pt  =    ระดบัราคาโดยเปรียบเทียบหลงัปรับดว้ยอตัราแลกเปลี�ยน ณ ไตรมาสที� t  
 WGDPt  =    ผลิตภณัฑม์วลรวมของโลก ณ ไตรมาสที� t 
 WTt  =    มูลคา่การคา้ของโลก ณ ไตรมาสที� t 
 Xt – 1       =    มูลคา่การส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมในไตรมาสที�ผา่นมา 
 REER t =    ดชันีคา่เงินที�แทจ้ริงของไทย ณ ไตรมาสที� t 
 D t =   ช่วงที�เกิดวกิฤตการณ์ทางเศรษฐกิจและการเงิน 
        แทนคา่ดว้ย 0 หมายถึง ช่วงที�ไมเ่กิดวกิฤตการณ์ทางเศรษฐกิจและการเงิน 
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        แทนคา่ดว้ย 1 หมายถึง ช่วงที�เกิดวกิฤตการณ์ทางเศรษฐกิจและการเงิน 
 U1 , U2 =   ตวัคลาดเคลื�อน 
 

สมมติฐาน 
  
 จากสมการแสดงปัจจยัที�มีผลกระทบต่ออุปสงคสิ์นเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรม
ของสถาบนัการเงินภายในประเทศ ไดต้ั\งขอ้สมมติฐานไวด้งันี\  
 

1.  ถา้อตัราดอกเบี\ยเงินใหกู้ลู้กคา้รายใหญ่ชั\นดีเปลี�ยนแปลงไป โดยที�ปัจจยัอื�นๆ คงที� คาด
วา่จะทาํใหอุ้ปสงคสิ์นเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมของสถาบนัการเงินภายในประเทศ 
เปลี�ยนแปลงไปในทิศทางตรงกนัขา้ม คือ ถา้อตัราดอกเบี\ยลูกคา้รายใหญ่ชั\นดีสูงขึ\น ผูกู้จ้ะมีความ
ตอ้งการเงินกูล้ดลง เนื�องจากจะทาํใหเ้กิดภาระหนี\ สินมากขึ\น และส่งผลกระทบต่อกาํไรจากการ
ลงทุนดา้นการส่งออกสินคา้ลดลง 
 

∂ QD
t / ∂ MLRt  < 0 

 
2.  ถา้มูลคา่การส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมเปลี�ยนแปลงไป โดยที�ปัจจยัอื�นๆ คงที� คาดวา่จะ

ทาํใหอุ้ปสงคสิ์นเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมของสถาบนัการเงินภายในประเทศ 
เปลี�ยนแปลงไปในทิศทางเดียวกนั     

  

∂ QD
t
   / ∂ Xt > 0 

 
3.  ถา้ดชันีราคานํ\ามนัภายในประเทศ เปลี�ยนแปลงไป โดยที�ปัจจยัอื�นๆ คงที� คาดวา่จะทาํ

ใหอุ้ปสงคสิ์นเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมของสถาบนัการเงินภายในประเทศ 
เปลี�ยนแปลงไปในทิศทางตรงกนัขา้ม      
 

∂ QD
t
   / ∂ POILt < 0 

 
4.  ถา้ดชันีผลิตถณัฑอุ์ตสาหกรรมเปลี�ยนแปลงไป โดยที�ปัจจยัอื�นๆ คงที� คาดวา่จะทาํให้

อุปสงคสิ์นเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมของสถาบนัการเงินภายในประเทศ เปลี�ยนแปลง
ไปในทิศทางเดียวกนั   
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∂ QD
t
  / ∂ MPIt > 0 

 
จากสมการแสดงปัจจยัที�มีผลกระทบต่ออุปสงคก์ารส่งออกสินคา้อุตสาหกรรม ไดต้ั\งขอ้

สมมติฐานไวด้งันี\          
 

1.  ถา้ระดบัราคาโดยเปรียบเทียบหลงัปรับดว้ยอตัราแลกเปลี�ยนเปลี�ยนแปลงไป โดยที�
ปัจจยัอื�นๆ คงที� คาดวา่จะทาํใหมู้ลคา่การส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมเปลี�ยนแปลงไปในทิศทาง
ตรงกนัขา้ม 
 

∂ Xt
   / ∂ Pt < 0 

 
2.  ถา้ผลิตภณัฑม์วลรวมของโลกเปลี�ยนแปลงไป โดยที�ปัจจยัอื�นๆ คงที� คาดวา่จะทาํให้

มูลคา่การส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมเปลี�ยนแปลงไปในทิศทางเดียวกนั 
 

∂ Xt
   / ∂ WGDPt > 0 

 
3.  ถา้มูลคา่การคา้ของโลกเปลี�ยนแปลงไป โดยที�ปัจจยัอื�นๆ คงที� คาดวา่จะทาํใหมู้ลคา่การ

ส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมเปลี�ยนแปลงไปในทิศทางเดียวกนั 
 

∂ Xt
   / ∂ WTt > 0 

 
4.  ถา้มูลคา่การส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมในไตรมาสที�ผา่นมาเปลี�ยนแปลงไป โดยที�ปัจจยั

อื�นๆ คงที� คาดวา่จะทาํใหมู้ลคา่การส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมเปลี�ยนแปลงไปในทิศทางเดียวกนั 
 

∂ Xt
   / ∂ Xt - 1  > 0 

 
5.  ถา้เกิดวกิฤตการณ์ทางเศรษฐกิจและการเงิน โดยที�ปัจจยัอื�นๆ คงที� คาดวา่จะทาํใหมู้ลคา่

การส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมเปลี�ยนแปลงไปในทิศทางตรงกนัขา้ม 
 

∂ Xt
   / ∂ Dt < 0 
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 6.  ถา้ดชันีคา่เงินที�แทจ้ริงของไทยเปลี�ยนแปลงไป โดยที�ปัจจยัอื�นๆ คงที� คาดวา่จะทาํให้
มูลคา่การส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมเปลี�ยนแปลงไปในทิศทางตรงกนัขา้ม 
 

∂ Xt
   / ∂ REERt < 0 
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บทที� 3 
 

สินเชื�อเพื�อการส่งออกสินค้าอตุสาหกรรม 

 ของสถาบันการเงินภายในประเทศ 
 
 ในบทนี\จะแบง่การศึกษาออกเป็น 2 ส่วน โดยส่วนที�หนึ�งจะศึกษาถึงภาพรวมสินเชื�อเพื�อ
การส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมของสถาบนัการเงินภายในประเทศ และส่วนที�สองจะเป็นการศึกษา
ปัจจยัต่างๆ ที�มีผลกระทบต่อปริมาณสินเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมของสถาบนัการเงิน
ภายในประเทศ 
 
ส่วนที� 1 ภาพรวมสินเชื�อเพื�อการส่งออกสินค้าอตุสาหกรรมของสถาบันการเงินภายในประเทศ 

 
1.  การให้สินเชื�อเพื�อการส่งออกของสถาบันการเงินภายในประเทศ 
 
 สถาบนัการเงินภายในประเทศที�เป็นแหล่งเงินทุนหลกัสาํหรับการใหสิ้นเชื�อเพื�อการ
ส่งออก ไดแ้ก่ ธนาคารพาณิชย ์และ ธสน. โดยธนาคารพาณิชยมี์บทบาทในการสนบัสนุนสินเชื�อ
เพื�อการส่งออก นอกจากนี\ยงัมีบริการอื�นๆ เพื�ออาํนวยความสะดวกใหแ้ก่ผูส่้งออก อาทิ บริการการ
เรียกเกบ็เงินตามตั�วเรียกเกบ็ บริการรับซื\อเงินตราต่างประเทศล่วงหนา้ บริการรับซื\อตั�วเงินส่งออก 
ออกหนงัสือคํ\าประกนัต่างประเทศ บริการรับซื\อบญัชีลูกหนี\ ต่างประเทศ และบริการจดัหาธนาคาร
ในต่างประเทศมารับซื\อเอกสารการส่งออก เป็นตน้  

 
สาํหรับ ธสน. นั\น เป็นสถาบนัการเงินของรัฐที�อยูภ่ายใตก้ารดูแลของกระทรวงการคลงั 

จดัตั\งขึ\นตามพระราชบญัญติัธนาคารเพื�อการส่งออกและนาํเขา้แห่งประเทศไทย พ.ศ. 2536 มีผล
บงัคบัใชต้ั\งแต่วนัที� 7 กนัยายน พ.ศ.2536 และเริ�มเปิดดาํเนินการในเดือนกุมภาพนัธ์ พ.ศ.2537 โดย 
ธสน. สามารถทาํธุรกิจทุกประเภทที�ธนาคารพาณิชยท์าํได ้ยกเวน้เพียงการรับฝากเงินจากประชาชน
ทั�วไปเทา่นั\น ทั\งนี\  ธสน. มีการใหสิ้นเชื�อเพื�อการส่งออก และยงัมีบริการอื�นๆ เพื�ออาํนวยความ
สะดวกใหแ้ก่ผูส่้งออก อาทิ บริการสนบัสนุนการนาํเขา้สินคา้เพื�อการส่งออก บริการรับซื\อตั�ว
สินคา้ออก บริการสินเชื�อเพื�อขยายกาํลงัผลิต บริการสินเชื�อเพื�อสนบัสนุนการขายเครื�องจกัร บริการ
สินเชื�อเพื�อร่วมการแสดงสินคา้ บริการสินเชื�อสาํหรับผูใ้หบ้ริการดา้นการขนส่ง บริการสินเชื�อเพื�อ
พฒันาห้องปฏิบติัการตรวจสอบและวเิคราะห์คุณภาพสินคา้ออก บริการประกนัการส่งออก เป็นตน้ 
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สถาบนัการเงินภายในประเทศทั\งสองตามที�กล่าวขา้งตน้นั\น มีการใหสิ้นเชื�อเพื�อการ
ส่งออกแบง่ออกเป็น 3 ประเภท ไดแ้ก่ สินเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรม สินเชื�อเพื�อการ
ส่งออกสินคา้เกษตรกรรม และสินเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อื�นๆ และมีวธีิการใหสิ้นเชื�อเพื�อการ
ส่งออกหลายรูปแบบดว้ยกนั ซึ� งสามารถแบง่ออกเป็น 2 ลกัษณะ คือ สินเชื�อก่อนการส่งออก และ
สินเชื�อหลงัการส่งออก  
 
 1.1  สินเชื�อก่อนการส่งสินคา้ออก (Pre-Export Financing) 
 

       สินเชื�อก่อนการส่งสินคา้ออก (Pre-Export Financing) เป็นสินเชื�อที�เกิดขึ\นเนื�องจาก
ผูป้ระกอบการมีความจาํเป็น หรือตอ้งการเงินทุนหมุนเวยีน ภายหลงัจากที�ไดรั้บคาํสั�งซื\อสินคา้จาก
ผูซื้\อแลว้ แต่ขาดเงินทุนในการที�จะนาํไปซื\อวตัถุดิบ เพื�อนาํมาใชใ้นการผลิตสินคา้เพื�อการส่งออก 
หรือ เพื�อนาํไปซื\อสินคา้สาํเร็จรูปเพื�อการส่งออกต่อไปยงัต่างประเทศ โดยผูส่้งออกสามารถนาํ
เอกสาร อนัไดแ้ก่ ใบรับจาํนาํสินคา้/ใบประทวนสินคา้ ซึ� งส่วนใหญ่ใชก้บัสินคา้ดา้นการเกษตร เช่น 
ขา้ว ขา้วโพด มนัสาํปะหลงั เป็นตน้ หรือใบสั�งซื\อ (Purchase Order) หรือสัญญาซื\อขาย (Contract) 
หรือเลตเตอร์ออฟเครดิต (Letter of Credit: L/C) มาเป็นเอกสารประกอบในการขอสินเชื�อดงักล่าว 
ซึ� งเรียกวา่สินเชื�อแพค็กิ\งเครดิต โดยสามารถขอไดท้ั\งจากธนาคารพาณิชยห์รือ ธสน. ในรูปแบบ
ต่างๆ ดงันี\  
  

      1.1.1  สินเชื�อแพค็กิ\งเครดิตแบบกูต้รงจากธนาคารพาณิชย ์หรือสินเชื�อเพื�อเตรียมการ
ส่งออกจาก ธสน. เป็นสินเชื�อสาํหรับผูส่้งออกสินคา้ทุกชนิด เช่น สินคา้เกษตร หรือสินคา้
อุตสาหกรรม เป็นตน้ โดยธนาคารและผูป้ระกอบการจะเป็นผูร่้วมกนักาํหนดขนาดของวงเงินที�
เหมาะสม และอายสูุงสุดของตั�วเงินที�จะเบิกเงินกูแ้ต่ละครั\ งไวต้ั\งแต่แรก อายสูุงสุดไมเ่กิน 180 วนั 
ทั\งนี\  จาํนวนเงินที�เบิกแต่ละครั\ งเบิกไดร้้อยละ 80 ของมูลค่าใน L/C หรือร้อยละ 70 ของสัญญาซื\อ
ขาย หรือ คาํสั�งซื\อ หรือร้อยละ 60 ของมูลคา่ตามใบรับจาํนาํสินคา้ หรือใบประทวนสินคา้ 
อตัราส่วนอาจเปลี�ยนแปลงได ้ขึ\นอยูก่บัการเจรจาและความเหมาะสม โดยอตัราดอกเบี\ยที�ธนาคาร
จะคิดจากผูป้ระกอบการนั\น จะเป็นไปตามสภาวะของตลาดการเงิน โดยสินเชื�อประเภทนี\
ผูป้ระกอบการสามารถขอกูไ้ดท้ ั\งในรูปของสกุลเงินบาท และสกุลเงินต่างประเทศ กรณีสกุลเงิน
ต่างประเทศแต่ละธนาคารจะเป็นผูก้าํหนด  

 
                ในการใชว้งเงินนั\น หลงัจากที�ธนาคาร ไดอ้นุมติัวงเงินและจดัทาํสัญญาเรียบร้อย

แลว้ เมื�อผูส่้งออกไดรั้บ L/C หรือสัญญาซื\อขาย หรือ คาํสั�งซื\อ ผูส่้งออกสามารถนาํเอกสารเหล่านี\
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มาใชป้ระกอบการเบิกเงินกูจ้ากวงเงินดงักล่าว ในการเบิกเงินกูแ้ต่ละครั\ ง ผูส่้งออกจะตอ้งออกตั�ว
สัญญาใชเ้งิน (P/N) เป็นสกุลเงินบาท ใหไ้วก้บัธนาคารเป็นจาํนวนตามอตัราส่วนของมูลคา่ใน L/C 
หรือสัญญาซื\อขาย หรือคาํสั�งซื\อ ระยะเวลาชาํระหนี\ สูงสุดตามตั�วสัญญาใชเ้งินแต่ละฉบบัจะเทา่กบั
วนัหมดอายขุองเลตเตอร์ออฟเครดิต หรือ L/C ในกรณีผูส่้งออกขอสินเชื�อ โดยใชเ้ลตเตอร์ออฟ
เครดิตเป็นเอกสารประกอบในการขอกู ้หรือเทา่กบัวนัสุดทา้ยของการส่งมอบสินคา้บวก 10 วนั ใน
กรณีผูส่้งออกขอสินเชื�อโดยใชส้ัญญาซื\อขาย หรือคาํสั�งซื\อ เป็นเอกสารประกอบในการขอกู ้โดย
ระยะเวลาชาํระหนี\ สูงสุดจะไมเ่กิน 180 วนั  
 

                เมื�อผูส่้งออกไดท้าํการส่งสินคา้เป็นที�เรียบร้อยแลว้ ผูส่้งออกมีหนา้ที�ตอ้งจดัทาํ 
จดัหาเอกสารการส่งออกเพื�อส่งใหแ้ก่ผูซื้\อในต่างประเทศ โดยผา่นธนาคารที�ไดใ้หสิ้นเชื�อแก่ผู ้
ส่งออก นอกจากนี\  ผูส่้งออกยงัสามารถร้องขอใหธ้นาคารนั\นรับซื\อเอกสารการส่งออก และนาํเงิน
บาทที�ไดจ้ากการขายเอกสารส่งออกมาชาํระหนี\ตามตั�วสัญญาใชเ้งิน และเงินส่วนที�เหลือเป็นของผู ้
ส่งออก วงเงินที�ผูส่้งออกไดรั้บจากธนาคาร เป็นวงเงินหมุนเวยีน ( Revolving Line of Credit) ซึ� ง
หลงัจากชาํระเงินกูที้�คงคา้งอยูแ่ลว้ วงเงินนี\สามารถใชร้องรับการใหกู้ต้ามเอกสารการสั�งซื\อราย
ต่อๆไปได ้
  

      1.1.2  สินเชื�อแพค็กิ\งเครดิตจากธนาคารพาณิชยร่์วมกบั ธสน. เป็นสินเชื�อที� ธสน. ให้
เงินกูโ้ดยคิดอตัราดอกเบี\ยผอ่นปรนแก่ผูส่้งออก หรือผูผ้ลิตสินคา้อุตสาหกรรมเพื�อส่งออกผา่น
ธนาคารพาณิชย ์เพื�อให้ผูป้ระกอบการนาํเงินไปใชห้มุนเวยีน วตัถุประสงคข์องสินเชื�อแพค็กิ\ง
เครดิตนี\ เพื�อลดตน้ทุนทางการเงินให้แก่ผูป้ระกอบการ โดย ธสน. ใหกู้แ้ก่ธนาคารพาณิชยเ์ป็นเงิน
บาทในอตัราดอกเบี\ยตํ�า โดยรวมกบัเงินของธนาคารพาณิชยส่์วนหนึ�ง และใหกู้ต่้อแก่ผูส่้งออก ใน
อตัราดอกเบี\ยที�ธนาคารแห่งประเทศไทยกาํหนด ซึ� งตํ�ากวา่อตัราดอกเบี\ยทั�วไปในตลาดการเงิน อายุ
สูงสุดของตั�วเงินที�ผูป้ระกอบการสามารถขอกูไ้ดคื้อ ไมเ่กิน 180 วนั และจาํนวนเงินที�เบิกแต่ละครั\ ง
จะเบิกไดร้้อยละ 80 ของมูลคา่ใน L/C หรือร้อยละ 70 ของสัญญาซื\อขาย หรือคาํสั�งซื\อ หรือร้อยละ 
60 ของมูลคา่ตามใบรับจาํนาํสินคา้ หรือใบประทวนสินคา้ โดยอตัราส่วนนี\  อาจเปลี�ยนแปลงได ้
ขึ\นอยูก่บัความเหมาะสม  

 
                การใชว้งเงินนั\น ผูป้ระกอบการตอ้งติดต่อขอวงเงินสินเชื�อแพค็กิ\งเครดิตนี\ตาม

หลกัเกณฑที์�ธนาคารพาณิชยเ์ป็นผูพ้ิจารณาอนุมติัวงเงินและรายละเอียดของวงเงิน ทั\งนี\
ผูป้ระกอบการตอ้งขออนุมติัเป็นผูที้�พึงเชื�อถือไดต้ามระเบียบที� ธสน. กาํหนด และภายหลงัจากที�
ไดรั้บอนุมติัเรื�องวงเงินจากธนาคารพาณิชย ์และไดรั้บอนุมติัเป็นผูที้�พึงเชื�อถือไดจ้าก ธสน. แลว้ 
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ผูป้ระกอบการสามารถนาํเอกสารประกอบ อนัไดแ้ก่ เลตเตอร์ออฟเครดิต หรือสัญญาซื\อขาย หรือ
คาํสั�งซื\อ หรือใบรับจาํนาํสินคา้ หรือใบประทวนสินคา้มาใชป้ระกอบการเบิกเงินกู ้พร้อมทั\งออกตั�ว
สัญญาใชเ้งิน ( P/N) ใหธ้นาคารพาณิชย ์และธนาคารพาณิชยก์จ็ะออกตั�วสัญญาใชเ้งินเพื�อขอกูเ้งิน
ส่วนหนึ�งจาก ธสน. ตามสัดส่วนที�กาํหนดโดยธนาคารแห่งประเทศไทย โดย ธสน. จะจ่ายเงินให้
ธนาคารพาณิชยเ์ป็นมูลคา่ตามใน P/N ของธนาคารพาณิชย ์และจะรวมกบัเงินอีกส่วนหนึ�งของ
ธนาคารพาณิชยเ์อง เพื�อใหผู้ป้ระกอบการนาํไปจดัซื\อจดัหาสินคา้เพื�อเตรียมการส่งออก  
 

                ภายหลงัจากผูป้ระกอบการไดรั้บเงินกูแ้ลว้ ผูป้ระกอบการมีหนา้ที�ตอ้งปฏิบติัตาม
หลกัเกณฑห์รือขอ้กาํหนดของ ธสน. คือ ตอ้งส่งรายงานการใชจ่้ายเงิน (Stock List) ภายใน 30 วนั 
นบัจากวนักูใ้หแ้ก่ ธสน. โดยผา่นธนาคารพาณิชย ์ระบุรายละเอียดการใชจ่้ายเงินตามที�ไดข้อกูไ้ป
ตามความเป็นจริง จาํนวนเงินใชจ่้ายที�ระบุในรายงานการใชจ่้ายเงินตอ้งไมน่อ้ยกวา่จาํนวนเงินที�ขอ
กู ้ในกรณีนี\  หากผูป้ระกอบการไมจ่ดัส่งรายงานการใชจ่้ายเงินภายใน 30 วนันบัจากวนักู ้ณ วนัที� 31 
ธสน. จะเรียกตน้เงินคืนพร้อมดอกเบี\ย และคิดเบี\ยปรับทนัที นอกจากนี\จะตอ้งดาํรงไว ้หรือ
สามารถใหธ้นาคารตรวจสอบไดถึ้งปริมาณสินคา้ หรือวตัถุดิบที�ไดจ้ากการนาํเงินกูไ้ปจดัซื\อ และ
ผูป้ระกอบการตอ้งมีการจดัทาํทะเบียน หรือบญัชีคุมยอดสินคา้ เพื�อให้เจา้หนา้ที�ของธนาคาร
ตรวจสอบ และตอ้งจดัใหมี้การส่งสินคา้ออก และใหไ้ดเ้งินตราต่างประเทศกลบัเขา้มายงัประเทศ
ไทย ภายใน 60 วนั นบัจากวนัที�เงินกูค้รบกาํหนด กรณีการขอผอ่นผนัของผูป้ระกอบการนั\น ขึ\นอยู่
กบัเหตุผลและดุลยพินิจของ ธสน. 

 
                ทั\งนี\หากผูป้ระกอบการปฏิบติัผดิระเบียบ ตามหลกัเกณฑห์รือขอ้กาํหนดในขอ้

ใดขอ้หนึ�งแลว้ จะตอ้งเสียคา่ปรับในอตัราร้อยละต่อปีตามที�ไดก้าํหนดไวใ้นขณะนั\นๆ ใหแ้ก่ ธสน. 
ภายหลงัจากผูส่้งออกส่งสินคา้ไปเรียบร้อยแลว้ สามารถนาํเอกสารส่งออกมาขายกบัธนาคาร
พาณิชย ์และหากธนาคารพาณิชยรั์บซื\อเอกสารส่งออกแลว้ จะนาํเงินที�ไดม้าชาํระหนี\ สินเชื�อ
แพค็กิ\งเครดิต จาํนวนเงินส่วนที�เหลือจึงจ่ายใหผู้ส่้งออก จากนั\นธนาคารพาณิชยจ์ะชาํระคืนเงินกูที้�
เกี�ยวกบัการส่งออกรายการนี\ ใหแ้ก่ ธสน. 
 

      1.1.3  สินเชื�อแพค็กิ\งเครดิตแบบกูต้รงจาก ธสน. ซึ� งไดรั้บเงินสนบัสนุนส่วนหนึ�งจาก
ธนาคารแห่งประเทศไทย ผูป้ระกอบการจะติดต่อขออนุมติัวงเงินสินเชื�อ และขออนุมติัเป็นผูที้�พึง
เชื�อถือไดจ้าก ธสน. โดยตรง โดยผูป้ระกอบการจะไดอ้ตัราดอกเบี\ยที�ต ํ�ากวา่อตัราดอกเบี\ยทั�วไปใน
ตลาดการเงิน ซึ� งถูกกาํหนดเพดานสูงสุดไวโ้ดยธนาคารแห่งประเทศไทย ในอตัราเดียวกบักรณีการ
ขอกูสิ้นเชื�อแพค็กิ\งเครดิตจากธนาคารพาณิชยร่์วมกบั ธสน. นอกจากนี\  ผูป้ระกอบการยงัตอ้งมี
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หนา้ที�ที�ตอ้งปฏิบติัตามหลกัเกณฑ ์หรือขอ้กาํหนดเช่นเดียวกบัขอ้กาํหนดของสินเชื�อแพค็กิ\งเครดิต
ที�กูจ้ากธนาคารพาณิชยร่์วมกบั ธสน. ดว้ย 

 
        จากที�กล่าวมาขา้งตน้จะเห็นไดว้า่การขอสินเชื�อแพค็กิ\งเครดิตแบบกูต้รงจากธนาคาร

พาณิชย ์หรือสินเชื�อเพื�อเตรียมการส่งออกจาก ธสน. นั\น มีการคิดอตัราดอกเบี\ยตามภาวะตลาด 
ดงันั\นจึงมีตน้ทุนทางการเงินสูงกวา่การขอสินเชื�อแพค็กิ\งเครดิตจากธนาคารพาณิชยร่์วมกบั ธสน. 
หรือการขอสินเชื�อแพค็กิ\งเครดิตแบบกูต้รงจาก ธสน. ที�มีการคิดอตัราดอกเบี\ยแบบผอ่นปรนซึ�งจะ
ตํ�ากวา่ อยา่งไรกต็ามการขอสินเชื�อแพค็กิ\งเครดิตแบบกูต้รงจากธนาคารพาณิชย ์หรือสินเชื�อเพื�อ
เตรียมการส่งออกจาก ธสน. นั\น ไมต่อ้งขออนุมติัเป็นผูส่้งออกที�พึงเชื�อถือได ้ไมต่อ้งมีการจดัส่ง
รายงานการใชจ่้ายเงิน และไมมี่การตรวจดูสินคา้หรือบญัชีคุมยอดสินคา้ ทาํใหมี้ขั\นตอนการขอ
สินเชื�อนอ้ยกวา่การขอสินเชื�อแพค็กิ\งเครดิตจากธนาคารพาณิชยร่์วมกบั ธสน. หรือการขอสินเชื�อ
แพค็กิ\งเครดิตแบบกูต้รงจาก ธสน. ซึ� งมีระเบียบการปฏิบติัในการขอสินเชื�อค่อนขา้งมาก 

 
       หากพิจารณาในดา้นมูลคา่ L/C สาํหรับการส่งออกของสถาบนัการเงินภายในประเทศ

ในช่วงปี พ.ศ.2538-2543 นั\น มีการปรับตวัลดลงจาก 113,621.16 ลา้นบาท ในปี พ.ศ.2538 เหลือ
เพียง 50,409.25 ลา้นบาท ในปี พ.ศ. 2543 ยกเวน้ในปี 2540 เทา่นั\นที�มีการปรับตวัเพิ�มขึ\น  
(ตารางที� 6) ซึ� งอาจเป็นไปไดว้า่ในช่วงเวลาดงักล่าวมีการใหสิ้นเชื�อแพคกิ\งเครดิตโดยการใชว้งเงิน
ผา่น L/C ลดลง ทั\งนี\ เนื�องมาจากสถาบนัการเงินภายในประเทศตอ้งระมดัระวงัในการปล่อยสินเชื�อ
จากปัญหาหนี\ดอ้ยคุณภาพ (Non Performing Loan: NPL) และความไมเ่พียงพอของเงินกองทุนต่อ
สินทรัพยเ์สี�ยง ความไมแ่น่นอนของสภาวการณ์ทางการเงิน การชาํระคืนหนี\ ต่างประเทศของ
ภาคเอกชน และการกนัเงินสํารองให้เพียงพอตามมาตรฐานของธนาคารเพื�อการชาํระหนี\ระหวา่ง
ประเทศ (Bank for International settlements: BIS) ทาํใหค้วามสามารถในการใหสิ้นเชื�อของ
สถาบนัการเงินภายในประเทศลดลง อยา่งไรกต็ามเมื�อแยกพิจารณาเป็นรายสถาบนัการเงินจะพบวา่
ในช่วงดงักล่าวนั\น ขณะที�มูลคา่ L/C ของธนาคารพาณิชยล์ดลง แต่มูลคา่ L/C ของ ธสน. กลบัเพิ�ม
สูงขึ\น ซึ� งเป็นไปไดว้า่เมื�อธนาคารพาณิชยต์อ้งระมดัระวงัการปล่อยกูม้ากขึ\น ทาํใหมี้การปล่อย
สินเชื�อแพคกิ\งเครดิตโดยการใชว้งเงินผา่น L/C ของธนาคารพาณิชยล์ดลง ผูส่้งออกจึงหนัไปพึ�ง
แหล่งเงินทุนดงักล่าวจาก ธสน. เป็นการทดแทน 
  

       ส่วนในช่วงปี พ.ศ.2544-2547 ปรากฎวา่มูลคา่ L/C ของสถาบนัการเงินภายในประเทศ
ปรับตวัสูงขึ\นมาโดยตลอดจาก 64,277.26 ลา้นบาท ในปี พ.ศ.2544 เป็น 280,682.85 ลา้นบาท ในปี 
พ.ศ.2547 โดยเป็นการปรับตวัสูงขึ\นทั\งในส่วนของธนาคารพาณิชยแ์ละในส่วนของ ธสน. ยกเวน้ปี 
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พ.ศ.2547 เทา่นั\น ที�มูลคา่ L/C ของ ธสน. ลดลง (ตารางที� 6) ทั\งนี\ เนื�องจากในช่วงปี พ.ศ.2545-2547 
นั\น เป็นช่วงที�เศรษฐกิจของประเทศอยูใ่นช่วงฟื\ นตวั การคา้ระหวา่งประเทศมีการขยายตวัสูง ทาํให้
ปริมาณการใชว้งเงินผา่น L/C ของสถาบนัการเงินภายในประเทศเพิ�มสูงขึ\นไปดว้ย ยกเวน้ในปี  
พ.ศ.2548 ที�การใชว้งเงินผา่น L/C ของสถาบนัการเงินภายในประเทศกลบัลดลงเหลือเพียง 
85,821.55 ลา้นบาท ทั\งนี\ เป็นเพราะการใชว้งเงินผา่น L/C ของธนาคารพาณิชยล์ดลง แต่การใช้
วงเงินผา่น L/C ของ ธสน. กลบัเพิ�มขึ\น ดงันั\นจะเห็นไดว้า่ในช่วงที�ธนาคารพาณิชยต์อ้งกนัเงิน
สาํรองเป็นจาํนวนมากทาํให้ต่างกต็อ้งระมดัระวงัในการปล่อยกูม้ากขึ\นนั\น ส่งผลใหมี้การปล่อย
สินเชื�อแพคกิ\งเครดิตโดยการใชว้งเงินผา่น L/C ของธนาคารพาณิชยล์ดลง ผูส่้งออกจึงหนัไปพึ�ง
แหล่งเงินทุนดงักล่าวจาก ธสน. เป็นการทดแทน ส่วนในช่วงที�เศรษฐกิจฟื\ นตวั จะทาํให้มีการใช้
วงเงินผา่น L/C ของสถาบนัการเงินภายในประเทศสูงขึ\น ทั\งในส่วนของธนาคารพาณิชยแ์ละใน
ส่วนของ ธสน. 
 
ตารางที� 6  มูลคา่เล็ตเตอร์ออฟเครดิตของสถาบนัการเงินภายในประเทศ ในช่วงปี พ.ศ.2538-2548 

หน่วย: ลา้นบาท 
ปี พ.ศ L/C ของธนาคารพาณิชย์1/ L/C ของ ธสน. L/C ของสถาบันการเงิน 

   ภายในประเทศ 

2538 113,593.03 28.13 113,621.16 

2539 106,580.18 165.51 106,745.69 

2540 142,629.48 588.53 143,218.01 
2541 75,395.18 1,066.26 76,461.44 

2542 67,204.17 994.90 68,199.07 
2543 49,332.92 1,076.33 50,409.25 

2544 55,953.59 1,318.39 57,271.98 
2545 62,556.29 1,720.97 64,277.26 

2546 69,100.39 2,108.39 71,208.78 

2547 279,705.34 977.51 280,682.85 
2548 85,821.55 3,109.90 88,931.45 

หมายเหตุ: 1/ ธนาคารพาณิชยใ์นที�นี\หมายถึง ธนาคารพาณิชยข์นาดใหญ่ 5 แห่ง ไดแ้ก่ ธนาคาร 
                 กรุงเทพ ธนาคารกรุงไทย ธนาคารไทยพาณิชย ์ธนาคารกสิกรไทย และธนาคารกรุงศรี  
                 อยธุยา 
ที�มา: รายงานประจาํปีของธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกรุงไทย ธนาคารไทยพาณิชย ์ธนาคารกสิกร 
         ไทย ธนาคารกรุงศรีอยุธยา และ ธนาคารเพื�อการส่งออกและนาํเขา้แห่งประเทศไทย (2551)    
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       สาํหรับการใหสิ้นเชื�อแพคกิ\งเครดิตของ ธสน. นั\น จะพบวา่ในช่วงปี พ.ศ.2537-2540 
มีการใหสิ้นเชื�อแพคกิ\งเครดิตผา่นธนาคารพาณิชยเ์พิ�มขึ\นเรื�อยๆ จาก 14,164.08 ลา้นบาท ในปี พ.ศ.
2537 เป็น 30,202.20 ลา้นบาท ในปี พ.ศ. 2540 แต่หลงัจากปี พ.ศ. 2540 ไปแลว้ การใหสิ้นเชื�อ
แพคกิ\งเครดิตผา่นธนาคารพาณิชยก์ลบัลดลงเรื�อยๆ (ตารางที� 7) ขณะที�การใหสิ้นเชื�อแพคกิ\งเครดิต
โดยตรงของ ธสน. มีแนวโนม้เพิ�มสูงขึ\นจากปี พ.ศ.2541 เป็นตน้มา ทั\งนี\อาจเนื�องมาจากใน
ช่วงเวลาดงักล่าว โดยเฉพาะในปี พ.ศ.2542-2543 นั\น ธนาคารพาณิชยมี์สภาพคล่องสูง จึงลดการใช้
จาํนวนเงินสาํหรับปล่อยสินเชื�อเพื�อการส่งออกของ ธสน. ลดลง และหนัมาใชจ้าํนวนเงินของ
ธนาคารพาณิชยเ์องในการปล่อยกูแ้ทน และเมื�อพิจารณาการใหสิ้นเชื�อแพคกิ\งเครดิตโดยรวมของ 
ธสน. ในช่วงปี พ.ศ.2537-2543 พบวา่มีการปรับตวัเพิ�มขึ\นเรื�อยมา  ยกเวน้ในปี พ.ศ.2541-2542 
เทา่นั\นที�ปรับตวัลดลง ทั\งนี\ เนื�องมาจากช่วงดงักล่าวนั\นภาคการส่งออกมีการขยายตวัสูง ทาํใหผู้ ้
ส่งออกตอ้งการกูเ้งินเพื�อมาใชห้มุนเวยีนในกิจการ จึงทาํใหมี้การขอสินเชื�อแพคกิ\งเครดิตจาก ธสน. 
เพิ�มขึ\น ส่วนในช่วงปี พ.ศ.2541-2542 การใหสิ้นเชื�อดงักล่าวกลบัลดลงอาจจะเนื�องจากมาจากการ
ลดการใชสิ้นเชื�อแพคกิ\งเครดิตที�ใหผ้า่นธนาคารพาณิชยน์ั�นเอง 

 
ตารางที� 7  การใหสิ้นเชื�อแพคกิ\งเครดิตของ ธสน. ในช่วงปี พ.ศ.2537-2548 

หน่วย: ลา้นบาท 
ปี พ.ศ. สินเชื�อแพคกิIงเครดติที�ให้ สินเชื�อแพคกิIงเครดติที� รวมสินเชื�อแพคกิIงเครดติ1/ 

  ผ่านธนาคารพาณิชย์ ธสน. ให้โดยตรง   

2537 14,164.08 NA 14,164.08 
2538 20,991.80 NA 20,991.80 

2539 22,308.90 NA 22,308.90 
2540 30,202.20 NA 30,202.20 

2541 8,737.80 2,275.40 11,013.20 

2542 4,408.10 5,225.70 9,633.80 
2543 3,396.90 8,059.20 11,456.10 

2544 3,354.10 8,257.20 11,611.30 
2545 66.40 8,200.70 8,267.10 

2546 - 8,474.60 8,474.60 
2547 - 9,296.36 9,296.36 

2548 - 9,899.22 9,899.22 

หมายเหตุ: 1/ มาจากการคาํนวณ 
ที�มา: ธนาคารเพื�อการส่งออกและนาํเขา้แห่งประเทศไทย (2551) 
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       แมว้า่ในช่วง พ.ศ.2544-2548 ซึ� งเป็นช่วงที�การใชว้งเงิน L/C ของสถาบนัการเงิน
ภายในประเทศปรับตวัสูงขึ\นมาโดยตลอดนั\น ในส่วนของการใหสิ้นเชื�อแพคกิ\งเครดิตของ ธสน. 
โดยตรงนั\นก็เพิ�มขึ\นเช่นกนัจาก 8,257.20 ลา้นบาท ในปี พ.ศ.2544 เป็น 9,899.22 ลา้นบาท ในปี 
พ.ศ. 2548 ขณะที�การใหสิ้นเชื�อแพคกิ\งเครดิตผา่นธนาคารพาณิชยมี์การปรับตวัลดลงจาก 3,354.10 
ลา้นบาท ในปี พ.ศ.2544 เหลือเพียง 66.40 ลา้นบาท ในปี พ.ศ.2545 (ตารางที� 7) และตั\งแต่ปี พ.ศ.
2545 เป็นตน้มา ธสน. ไดย้กเลิกการใหสิ้นเชื�อแพคกิ\งเครดิตผา่นธนาคารพาณิชยต์ามพนัธะ
ขอ้ตกลงขององคก์ารการคา้โลก (World Trade Organization: WTO) วา่ดว้ยการยกเลิกอุดหนุนการ
ส่งออก ทาํใหก้ารใหสิ้นเชื�อแพคกิ\งเครดิตโดยรวมของ ธสน. ในช่วงดงักล่าวลดลงจาก 11,611.30 
ลา้นบาท ในปี พ.ศ.2544 เหลือเพียง 9,899.22 ลา้นบาท ในปี พ.ศ. 2548 อยา่งไรกต็ามการที�การให้
สินเชื�อแพคกิ\งเครดิตของ ธสน. โดยตรงที�มีปรับตวัเพิ�มสูงขึ\น ในช่วงปี พ.ศ.2541-2548 นั\น อาจ
เนื�องมาจากในช่วงดงักล่าวภาคการส่งออกมีการขยายตวัสูง ทาํใหมี้การใช ้L/C ของสถาบนัการเงิน
ภายในประเทศเพื�อทาํธุรกรรมทางการคา้ระหวา่งประเทศเพิ�มขึ\น ผูส่้งออกมีการขยายตวัของกิจการ
เพิ�มขึ\นจึงตอ้งการเงินเพื�อมาหมุนเวยีนมากขึ\น จึงส่งผลใหก้ารขอสินเชื�อแพคกิ\งเครดิตดงักล่าว
เพิ�มขึ\นตามไปดว้ย อีกทั\งหลงัจากมีการยกเลิกการใหสิ้นเชื�อแพคกิ\งเครดิตของ ธสน. ผา่นธนาคาร
พาณิชย ์กอ็าจจะทาํใหผู้ส่้งออกหนัมากูสิ้นเชื�อแพคกิ\งเครดิตจาก ธสน. โดยตรงเพิ�มขึ\นเป็นการ
ทดแทน  

 
       จากที�กล่าวมาขา้งตน้จะเห็นไดว้า่การใชว้งเงินผา่น L/C ของสถาบนัการเงิน

ภายในประเทศมีความสอดคลอ้งการใหสิ้นเชื�อแพคกิ\งเครดิตของสถาบนัการเงินภายในประเทศ 
โดยในช่วงปี พ.ศ. 2538-2540 ธนาคารพาณิชยมี์การใชท้ั\งวงเงินผา่น L/C และการใชสิ้นเชื�อแพคกิ\ง
เครดิตเพิ�มสูงขึ\น แต่ในช่วงปี พ.ศ.2541-2543 ธนาคารพาณิชยก์ลบัมีการใชว้งเงินผา่น L/C และการ
ใชสิ้นเชื�อแพคกิ\งเครดิตลดลง ในขณะที� ธสน. มีการใชว้งเงินผา่น L/C และการใชสิ้นเชื�อแพคกิ\ง
เครดิตเพิ�มขึ\นเรื�อยๆ ตั\งแต่ปี พ.ศ.2541-2548 ดงันั\นอาจสรุปไดว้า่การใชว้งเงินผา่น L/C นั\น 
สามารถสะทอ้นการทาํธุรกรรมทางการเงินระหวา่งประเทศ ซึ� งเมื�อมีการใชว้งเงินผา่น L/C เพิ�ม
สูงขึ\น จะสะทอ้นใหเ้ห็นถึงการขยายตวัทางการคา้และการส่งออกที�เพิ�มสูงขึ\น อนัส่งผลใหค้วาม
ตอ้งการสินเชื�อเพื�อการส่งออกเพิ�มขึ\น ดงันั\นจึงทาํใหก้ารขอสินเชื�อแพคกิ\งเครดิตเพิ�มขึ\นไปดว้ย 
อยา่งไรกต็าม สาํหรับในการศึกษาครั\ งนี\ไมไ่ดน้าํขอ้มูลสินเชื�อแพคกิ\งเครดิตที�ธนาคารพาณิชยใ์หกู้้
โดยตรงมาพิจารณาเนื�องจากขอ้จาํกดัของขอ้มูลที�ขอ้มูลดงักล่าวไมไ่ดมี้การจดัเกบ็ไว ้
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 1.2  สินเชื�อหลงัการส่งออก (Post Export Financing) 
 
        สินเชื�อหลงัการส่งออก (Post Export Financing) เป็นสินเชื�อเพื�อใหผู้ส่้งออกที�ไดจ้ดัส่ง
สินคา้ออกไปแลว้ และตอ้งการเงินทุนไปใชห้มุนเวยีนก่อนโดยไมต่อ้งรอรับเงินคา่สินคา้จากผูซื้\อ 
โดยผูส่้งออกสามารถขอความช่วยเหลือจากธนาคารพาณิชยแ์ละ ธสน. เพื�อนาํเงินไปใชห้มุนเวยีน
ในธุรกิจไดห้ลงัจากที�มีการจดัส่งสินคา้ลงเรือโดยถูกตอ้งตามเงื�อนไข ทั\งนี\  มีวงเงินสินเชื�อที�
ธนาคารพาณิชยแ์ละ ธสน. นิยมใชอ้ยู ่2 ประเภท ไดแ้ก่ การรับซื\อลดตั�วตามเอกสารการส่ง
สินคา้ออก (Advance Bill Receivable) และบริการรับซื\อเงินตราต่างประเทศล่วงหนา้ (Forward 
Bought) เป็นตน้ นอกจากนี\ธนาคารพาณิชยย์งันิยมใหบ้ริการการรับซื\อลดเช็คต่างประเทศ 
(Advance Cheque)  ส่วน ธสน. นิยมใหบ้ริการประกนัการส่งออก โดยมีรายละเอียดดงันี\  
 

       1.2.1  การรับซื\อลดตั�วตามเอกสารการส่งสินคา้ออก (Advance Bill Receivable) ใหก้บั
ผูข้าย ตามจาํนวนที�ผูข้ายนาํตั�วเรียกเกบ็เงินออก (Bill for Collection) มาฝากใหธ้นาคารเป็นผูเ้รียก
เกบ็เงินให ้โดยมีเงื�อนไขวา่เงินตราต่างประเทศจาํนวนที�เรียกเกบ็ไดน้ั\นจะตอ้งเป็นของธนาคาร 
และผูข้ายจะรับผดิชอบชดใชค้วามเสียหายที�เกิดขึ\น เนื�องจากการปฏิเสธการจ่ายเงินคา่สินคา้หรือ
ผลของการไดรั้บเงินล่าชา้กวา่กาํหนด โดยตั�วสินคา้ออกอาจเป็นตั�วสินคา้ออกประเภทที�มี L/C และ
ไมมี่ L/C และประเภทที�มีกาํหนดชาํระเงินทนัที (Sight Bill) หรือที�มีกาํหนดเวลาชาํระเงิน (Usance 
Bill) ไมเ่กิน 180 วนั ปกติธนาคารจะรับซื\อตั�วสินคา้ออกจากผูส่้งออกเตม็จาํนวนของมูลคา่สินคา้ 
โดยคิดอตัราดอกเบี\ยกรณีตั�วสินคา้ออกเป็น Sight Bill และคิดเป็นอตัราส่วนลดกรณีตั�วส่งออกเป็น 
Usance Bill ตามอตัราที�แต่ละธนาคารเป็นผูก้าํหนด  

 
       1.2.2  บริการรับซื\อเงินตราต่างประเทศล่วงหนา้ (Forward Bought) วตัถุประสงคก์็เพื�อ

ป้องกนัความเสี�ยง อนัเกิดจากความผนัผวนของอตัราแลกเปลี�ยน โดยกาํหนดอตัราแลกเปลี�ยนที�
แน่นอนไวล่้วงหนา้ และเพื�อใหผู้ส่้งออกสามารถรับรู้ถึงรายไดที้�แน่นอนวา่การส่งออกครั\ งนี\จะมี
กาํไรหรือขาดทุนมากนอ้ยเพียงใด โดยธนาคารจะรับซื\อเงินตราต่างประเทศล่วงหนา้จากผูส่้งออก 
โดยมีการตกลงอตัราแลกเปลี�ยนกนัก่อน แต่การส่งมอบเงินตราต่างประเทศ ตลอดจนการชาํระเงิน
นั\น จะกระทาํกนัในเวลาหนึ�งเวลาใดในอนาคตตามแต่ขอ้ตกลงในสัญญา โดยธนาคารจะใชอ้ตัรา
แลกเปลี�ยนประจาํวนัดา้นการรับซื\ออตัราแลกเปลี�ยนอา้งอิง ซึ� งอาจจะมีส่วนบวกเพิ�มที�เรียกวา่ 
Premium บวกเขา้กบัอตัราแลกเปลี�ยนอา้งอิง หรืออาจมีส่วนลดที�เรียกวา่ Discount หกัออกจาก
อตัราแลกเปลี�ยนอา้งอิงได ้
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                เมื�อพิจารณาสัญญาซื\อเงินตราต่างประเทศล่วงหนา้ของสถาบนัการเงิน
ภายในประเทศพบวา่ ในปี พ.ศ.2539 นั\น ธนาคารพาณิชยมี์อตัราการขยายตวัของการรับซื\อเงินตรา
ต่างประเทศล่วงหนา้เพิ�มขึ\นร้อยละ 57.27 แต่ ธสน. กลบัมีการรับซื\อเงินตราต่างประเทศล่วงหนา้
ลดลงร้อยละ 20.78 (ตารางที� 8) ซึ� งในปีดงักล่าวเป็นปีก่อนที�จะเกิดวกิฤตการณ์ทางการเงิน ผู ้
ส่งออกเกิดความไมแ่น่ใจเกี�ยวกบัความผนัผวนที�อาจเกิดขึ\นจากอตัราแลกเปลี�ยน จึงป้องกนัความ
เสี�ยงดว้ยการซื\อเงินตราต่างประเทศเพิ�มมากขึ\น จึงเป็นที�น่าสังเกตวา่มีการใชบ้ริการดงักล่าวจาก
ธนาคารพาณิชยเ์พิ�มมากขึ\น ในขณะที�มีการใชบ้ริการดงักล่าวจาก ธสน. ลดลง  

 

ตารางที� 8  สัญญาซื\อเงินตราต่างประเทศล่วงหนา้ของธนาคารพาณิชยแ์ละ ธสน. ในช่วงปี 2538-2548 

     
ปี พ.ศ ธนาคารพาณิชย์1/ ธสน. 

 ปริมาณ (ล้านบาท) อตัราการขยายตวั (ร้อยละ) ปริมาณ (ล้านบาท) อตัราการขยายตวั (ร้อยละ) 

2538 274,139.02 - 452.31 - 
2539 431,151.12 57.27 358.34 -20.78 
2540 532,858.90 23.59 2,009.91 460.89 
2541 290,647.71 -45.46 5,410.51 169.19 
2542 230,775.83 -20.60 4,284.15 -20.82 
2543 287,550.41 24.60 5,475.78 27.81 
2544 262,366.35 -8.76 4,155.84 -24.11 
2545 340,949.96 29.95 26,369.80 534.52 
2546 410,008.71 20.25 14,460.56 -45.16 
2547 405,931.82 -0.99 9,391.40 -35.06 
2548 609,737.33 50.21 10,289.17 9.56 

หมายเหตุ: 1/ ธนาคารพาณิชยใ์นที�นี\หมายถึง ธนาคารพาณิชยข์นาดใหญ่ 5 แห่ง ไดแ้ก่ ธนาคาร 
                 กรุงเทพ ธนาคารกรุงไทย ธนาคารไทยพาณิชย ์ธนาคารกสิกร และธนาคารกรุงศรีอยธุยา 
ที�มา: รายงานประจาํปีของธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกรุงไทย ธนาคารไทยพาณิชย ์ธนาคารกสิกร  
         และธนาคารกรุงศรีอยธุยา และธนาคารเพื�อการส่งออกและนาํเขา้แห่งประเทศไทย (2551) 
 

                ส่วนในช่วงปี พ.ศ.2540-2544 การรับซื\อเงินตราต่างประเทศล่วงหนา้ทั\งจาก
ธนาคารพาณิชยแ์ละ ธสน. ต่างกมี็แนวโนม้การขยายตวัลดลง โดยในส่วนของธนาคารพาณิชยน์ั\น 
มีการขยายตวัเพิ�มขึ\นร้อยละ 23.59 ในปี พ.ศ.2540 แต่กลบัลดลงเหลือร้อยละ 8.76 ในปี พ.ศ.2544  
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ในส่วนของ ธสน. นั\น มีการเปลี�ยนแปลงในลกัษณะเดียวกบัธนาคารพาณิชยคื์อ มีการขยายตวั
เพิ�มขึ\นร้อยละ 460.89 ในปี พ.ศ.2540 และลดลงเหลือเพียงร้อยละ 24.11 ในปี พ.ศ.2544 ทั\งนี\
เนื�องจากในปี พ.ศ.2540 ซึ� งเป็นช่วงเกิดวกิฤตเศรษฐกิจทางการเงินนั\น ผูส่้งออกต่างก็หว ั�นวติก
เกี�ยวกบัความผนัผวนของอตัราแลกเปลี�ยน ทาํใหมี้การใชบ้ริการดงักล่าวนี\ สูงมาก และในปีต่อๆ มา 
หลงัจากมีการปล่อยใหค้า่เงินบาทลอยตวัแลว้ทาํใหอ้ตัราแลกเปลี�ยนขึ\นลงตามกลไกตลาดโลก 
ส่งผลใหค้วามผนัผวนของอตัราแลกเปลี�ยนลดลง จึงทาํใหก้ารขยายตวัของการซื\อเงินตรา
ต่างประเทศทั\งของธนาคารพาณิชย ์และ ธสน. ต่างกล็ดลงไปดว้ย สาํหรับในช่วงปี พ.ศ.2545-2548 
ปรากฎวา่การใชบ้ริการรับซื\อเงินตราต่างประเทศของธนาคารพาณิชยก์ลบัมีแนวโนม้การขยายตวั
เพิ�มขึ\นจากร้อยละ 29.95 ในปี พ.ศ.2545 เป็นร้อยละ 50.21 ในปี พ.ศ.2548  ในส่วน ธสน. การ
ใหบ้ริการดงักล่าวกลบัมีแนวโนม้การขยายตวัลดลงจากร้อยละ 534.52 ในปี 2545 เหลือเพียงร้อยละ 
9.56 ในปี 2548 ทั\งนี\ เนื�องจากช่วงดงักล่าวเป็นช่วงที�เศรษฐกิจฟื\ นตวั ทาํใหป้ริมาณการทาํธุรกรรม
ทางการเงินเกี�ยวกบัการส่งออกเพิ�มขึ\นมาก จึงมีการใชบ้ริการดงักล่าวจากธนาคารพาณิชยเ์พิ�มขึ\น 
โดยการใชบ้ริการดงักล่าวนี\ จะเห็นไดว้า่ธนาคารพาณิชยมี์บทบาทในการใหบ้ริการสูงกวา่ ธสน. อยู่
มาก 

 
        1.2.3  การรับซื\อลดเช็คต่างประเทศ (Advance Cheque) เป็นการใหสิ้นเชื�อแก่ผูส่้งออก
โดยการที�ธนาคารพาณิชยรั์บซื\อเช็คต่างประเทศที�ผูส่้งออกไดรั้บจากธนาคารแห่งประเทศไทย จาก
การขายสินคา้ใหแ้ก่ผูซื้\อต่างประเทศ ซึ� งอาจเป็นเช็คส่วนบุคคลหรือตั�วแลกเงิน 
 
        1.2.4  บริการประกนัการส่งออก เป็นบริการที� ธสน. ริเริ�มเป็นแห่งแรกในประเทศไทย
เพื�อคุม้ครองความเสี�ยงจากการไมไ่ดรั้บชาํระคา่สินคา้จากผูซื้\อหรือธนาคารผูซื้\อในต่างประเทศ อนั
จะช่วยใหผู้ส่้งออกเกิดความมั�นใจในการขยายการส่งออกไปทั\งในตลาดเดิมและตลาดใหม ่โดยการ
เสนอเงื�อนไขการชาํระเงินที�ผอ่นปรนแก่ผูซื้\อในต่างประเทศมากขึ\น ซึ� งผูส่้งออกสามารถเลือกใช้
บริการประกนัการส่งออกจาก ธสน. ใหเ้หมาะสมกบัลกัษณะธุรกิจของตน อาทิ บริการประกนัการ
ส่งออกระยะสั\น จะเป็นบริการสาํหรับผูส่้งออกที�ขายสินคา้มีระยะเวลาการชาํระเงินไมเ่กิน 180 วนั 
โดย ธสน. จะชดเชยความเสียหายที�เกิดขึ\นตามลกัษณะของความเสี�ยงทางการคา้หรือการเมืองใน
อตัราร้อยละ 70-90 ของมูลค่าความเสียหายที�เกิดขึ\น บริการประกนัตั�วส่งออกรายยอ่ยจะเป็นบริการ
สาํหรับผูส่้งออกขนาดกลางและขนาดยอ่ม (Small and Medium Enterprises: SMEs) นอกจากนี\ยงัมี
บริการประกนัการส่งออกระยะกลางและระยะยาว ซึ� งจะเป็นการประกนัการส่งออกให้รองรับ
ธุรกรรมการส่งออกสินคา้หรือบริการที�มีระยะเวลาการชาํระเงินตั\งแต่ 180 วนัขึ\นไป 
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                 สาํหรับการใหบ้ริการประกนัการส่งออกของ ธสน. นั\น พบวา่ในช่วงปี พ.ศ.
2539-2548 มีการขยายตวัมาโดยตลอด จากร้อยละ 32.38 ในปี พ.ศ.2539 เป็นร้อยละ 27.60 ในปี 
พ.ศ.2548 ยกเวน้ปี พ.ศ.2544 เทา่นั\นที�มีอตัราการขยายตวัลดลง (ตารางที� 9) ทั\งนี\ เพราะในช่วงเวลา
ดงักล่าว ภาคการส่งออกมีการขยายตวัสูงขึ\น และเพื�อเป็นการเสริมสร้างความมั�นใจแก่ผูส่้งออกใน
การขยายตลาด จึงทาํใหมี้การใชบ้ริการดงักล่าวเพิ�มขึ\น ส่วนในปี พ.ศ. 2544 นั\น เป็นปีที�มูลคา่การ
ส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมลดลง อนัเนื�องมาจากการชะลอตวัทางเศรษฐกิจของประเทศคูค่า้ที�สาํคญั
ของไทย จึงทาํให ้ธสน. มีการใหบ้ริการสินเชื�อดงักล่าวลดลง 
 

ตารางที� 9  การใหบ้ริการประกนัการส่งออกของ ธสน. ในช่วงปี พ.ศ.2538-2548 

   
ปี พ.ศ. การรับประกนัการส่งออก อตัราการขยายตัว 

 (ล้านบาท) (ร้อยละ) 

2538 598.67 - 

2539 792.49 32.38 
2540 1,352.87 70.71 

2541 1,435.53 6.11 
2542 2,296.66 59.99 

2543 5,534.91 141.00 

2544 5,094.53 -7.96 
2545 5,829.74 14.43 

2546 6,459.53 10.80 
2547 6,601.31 2.19 

2548 8,423.59 27.60 

ที�มา: ธนาคารเพื�อการส่งออกและนาํเขา้แห่งประเทศไทย (2549) 
 
       ทั\งนี\  ธสน. จะมีการใหสิ้นเชื�อหลงัการส่งออกตลอดจนสินเชื�อที�มีความเกี�ยวเนื�องกบั
การประกอบการของผูส่้งออกที�มีความหลากหลายมากกวา่การใหบ้ริการสินเชื�อเพื�อการส่งออกจาก
ธนาคารพาณิชย ์โดยสินเชื�อและบริการที�มีความเกี�ยวเนื�องกบัการประกอบการส่งออกที� ธสน. ให้
ไดแ้ก่ สินเชื�อผูผ้ลิตเพื�อผูส่้งออก สินเชื�อส่งออกเพิ�มคา่ บริการสนบัสนุนการนาํเขา้สินคา้เพื�อการ
ส่งออก สินเชื�อขยายกาํลงัผลิต สินเชื�อเพื�อปรับเปลี�ยนเครื�องจกัรสาํหรับอุตสาหกรรมส่งออก 
สินเชื�อสนบัสนุนการขายเครื�องจกัร สินเชื�อพาณิชยน์าว ีสินเชื�อเพื�อร่วมการแสดงสินคา้ สินเชื�อ
สาํหรับผูใ้หบ้ริการขนส่งสินคา้ สินเชื�อเพื�อการตรวจสอบและพฒันาคุณภาพสินคา้ออก เป็นตน้ 
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 สาํหรับหลกัเกณฑใ์นการพิจารณาสินเชื�อทุกประเภทของสถาบนัการเงินภายในประเทศซึ�ง
ครอบคลุมถึงสินเชื�อเพื�อการส่งออกทุกประเภทนั\น ขอ้มูลทั�วไปที�ใชป้ระกอบการวิเคราะห์จะเป็น
งบการเงิน เพื�อจะไดท้ราบถึงผลการดาํเนินงานจากงบกาํไรขาดทุน ทราบฐานะทางการเงินของผูกู้้
จากงบดุล นอกจากนี\งบการเงินทั\ง 2 แบบ จะทาํใหส้ถาบนัการเงินทราบถึงอตัราทางการเงินที�
สาํคญัต่างๆ และผูกู้บ้างรายอาจจะมีการจดัทาํงบกระแสเงินสด และการประมาณการกระแสเงินสด 
ซึ� งเอกสารทั\ง 2 นี\จะช่วยใหธ้นาคารสามารถวิเคราะห์ความสามารถในการชาํระคืนของผูกู้ไ้ดต้รง
กบัความสามารถของผูกู้ไ้ดดี้ยิ�งขึ\น และนอกจากนี\จะพิจารณาจากขอ้มูลที�ไมเ่กี�ยวกบังบการเงินเพื�อ
วเิคราะห์คุณภาพของผูข้อสินเชื�อ 6 ประการ ไดแ้ก่ คุณสมบติัส่วนตวัของผูกู้ ้ความสามารถในการ
หารายไดเ้พื�อชาํระหนี\  เงินทุน หลกัประกนั ประวติักิจการ และประเทศที�ติดต่อดว้ย เป็นตน้ 
 
 กล่าวโดยสรุป การใหสิ้นเชื�อเพื�อการส่งออกของสถาบนัการเงินภายในประเทศนั\น พบวา่
สถาบนัการเงินภายในประเทศมีการใหสิ้นเชื�อเพื�อการส่งออกทั\งก่อนและหลงัการส่งออก เพื�อใหผู้ ้
ส่งออกมีเงินทุนหมุนเวยีนและสามารถดาํเนินกิจการไดอ้ยา่งราบรื�น โดยมีทางเลือกให้ผูส่้งออก
สามารถขอสินเชื�อจากธนาคารพาณิชย ์หรือ ธสน. ไดโ้ดยตรง หรือสามารถขอสินเชื�อจาก ธสน. 
ผา่นธนาคารพาณิชย ์ทั\งนี\ขอ้ดีของการขอสินเชื�อจากธนาคารพาณิชยโ์ดยตรงหรือการขอสินเชื�อ
เพื�อเตรียมการส่งออกของ ธสน. จะมีขั\นตอนนอ้ยกวา่การขอสินเชื�อแพคกิ\งเครดิตจาก ธสน. ผา่น
ธนาคารพาณิชย ์หรือการขอสินเชื�อแพคกิ\งเครดิตจาก ธสน. โดยตรง อยา่งไรกต็ามการขอสินเชื�อ
จากธนาคารพาณิชยโ์ดยตรงหรือการขอสินเชื�อเพื�อเตรียมการส่งออกของ ธสน. จะมีตน้ทุนทาง
การเงินที�สูงกวา่การขอสินเชื�อจาก ธสน. ผา่นธนาคารพาณิชย ์หรือการขอสินเชื�อแพคกิ\งเครดิตจาก 
ธสน. โดยตรง ทั\งนี\การใหสิ้นเชื�อเพื�อการส่งออกจาก ธสน. จะมีความหลากหลายและครอบคลุม
มากกวา่การใหสิ้นเชื�อเพื�อการส่งออกของธนาคารพาณิชย ์
 
2.  สินเชื�อเพื�อการส่งออกสินค้าอตุสาหกรรมของสถาบันการเงินภายในประเทศ 
 
 จากการเปรียบเทียบสินเชื�อเพื�อการส่งออกกบัสินเชื�อรวมของสถาบนัการเงิน
ภายในประเทศในช่วงปี พ.ศ.2531-2548 จะพบวา่สัดส่วนสินเชื�อดงักล่าวลดลงมาโดยตลอด จาก
ร้อยละ 8.31 ในปี พ.ศ.2531 เหลือเพียงร้อยละ 2.84 ในปี พ.ศ.2548 อยา่งไรกต็าม เมื�อแยกพิจารณา
ระหวา่งธนาคารพาณิชยแ์ละ ธสน. จะพบวา่ขณะที�สินเชื�อเพื�อการส่งออกเมื�อเปรียบเทียบกบัสินเชื�อ
รวมของธนาคารพาณิชยมี์สัดส่วนลดลงจากร้อยละ 8.31 ในปี พ.ศ.2531 เป็นร้อยละ 2.40 ในปี พ.ศ.
2548 แต่ของ ธสน. กลบัมีสัดส่วนของสินเชื�อดงักล่าวเพิ�มขึ\นจากร้อยละ 0.41 ในปี พ.ศ.2537 เป็น
ร้อยละ 44.14 ในปี พ.ศ.2548 (ตารางที� 10) แสดงใหเ้ห็นวา่เมื�อธนาคารพาณิชยล์ดบทบาทในการให้
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สินเชื�อเพื�อการส่งออกเมื�อเทียบกบัการส่งออกโดยรวมลง ทั\งที�การส่งออกมีความสาํคญัต่อการ
ขบัเคลื�อนเศรษฐกิจของประเทศนั\น รัฐบาลจึงเขา้มาแกไ้ขปัญหาดงักล่าวดว้ยการจดัตั\ง ธสน. ขึ\นมา
เพื�อเป็นอีกแหล่งเงินทุนหนึ�งนั\น ส่งผลใหผู้ส่้งออกมีเงินทุนสาํหรับการส่งออกเพิ�มขึ\น โดย ธสน. มี
บทบาทในการใหค้วามช่วยเหลือทางการเงินแก่ผูส่้งออกมากขึ\นเป็นลาํดบั ตามสัดส่วนการให้
สินเชื�อดงักล่าวของ ธสน. ที�ไดก้ล่าวไวข้า้งตน้ 
 

หากพิจารณาถึงการใหสิ้นเชื�อเพื�อการส่งออกของสถาบนัการเงินภายในประเทศที�แบง่
ออกเป็น 3 ประเภท ตามที�ไดก้ล่าวไวข้า้งตน้นั\น พบวา่ สินเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหรรมมี
สัดส่วนเป็นลาํดบัที�สองรองลงมาจากสินคา้เกษตรกรรม ส่วนสินคา้อื�นๆ นั\นมีสัดส่วนเป็นลาํดบัที�
สาม โดยทั\งสินเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมและสินเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้เกษตรกรรม
ต่างกมี็สัดส่วนเพิ�มขึ\น ทั\งนี\ สินเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมมีสัดส่วนเพิ�มขึ\นจากร้อยละ 
30.18 ในปี พ.ศ.2531 เป็นร้อยละ 44.31 ในปี พ.ศ.2548 ส่วนสินเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้
เกษตรกรรมมีสัดส่วนเพิ�มขึ\นจากร้อยละ 43.07 ในปี พ.ศ.2531 มาเป็นร้อยละ 50.04 ในปี พ.ศ.2548 
ขณะที�สินเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อื�นๆ มีสัดส่วนลดลงจากร้อยละ 26.75 ในปี พ.ศ.2531 มาเป็น
ร้อยละ 5.65 ในปี พ.ศ.2548 (ตารางที� 11) 

 
เมื�อแยกพิจารณาระหวา่งธนาคารพาณิชยแ์ละ ธสน. กพ็บวา่ทั\งธนาคารพาณิชยแ์ละ ธสน. 

ต่างกมี็แนวโนม้ของสัดส่วนการใหสิ้นเชื�อประเภทต่างๆ ในลกัษณะเดียวกนักบัที�กล่าวแลว้ขา้งตน้ 
ซึ� งแสดงใหเ้ห็นวา่ทั\งสินคา้อุตสาหกรรมและสินคา้เกษตรกรรมต่างกมี็เงินทุนในการดาํเนินกิจการ
เพิ�มขึ\น ขณะที�สินคา้อื�นๆ มีเงินทุนในการดาํเนินการลดลง อยา่งไรกต็าม ในขณะที�ธนาคารพาณิชย์
มีการใหสิ้นเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมนอ้ยกวา่การใหสิ้นเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้
เกษตรกรรม โดยใหสิ้นเชื�อดงักล่าวคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ42.09 และร้อยละ 51.22 ตามลาํดบั ในปี 
พ.ศ.2548 (ตารางที� 12) แต่ ธสน. กลบัมีการใหสิ้นเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมมากกวา่
การใหสิ้นเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้เกษตรกรรม โดยใหสิ้นเชื�อดงักล่าวคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 
55.60 และร้อยละ 44.06 ตามลาํดบั ในปี พ.ศ.2548 (ตารางที� 13) ซึ� งอาจเป็นไปไดว้า่เมื�อธนาคาร
พาณิชยไ์มส่ามารถตอบสนองความตอ้งการของผูส่้งออกในการขอสินเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้
อุตสาหกรรมไดอ้ยา่งพอเพียงนั\น  ธสน. จะมีส่วนช่วยในการตอบสนองความตอ้งการสินเชื�อ
ดงักล่าวได ้ทาํใหผู้ส่้งออกสินคา้อุตสาหกรรมที�ประสบความยากลาํบากในการขอกูจ้ากธนาคาร
พาณิชย ์หนัมาใชบ้ริการสินเชื�อดงักล่าวจาก ธสน. เป็นการทดแทน



 

 

ตารางที� 10  สินเชื�อเพื�อการส่งออกเมื�อเปรียบเทียบกบัสินเชื�อรวมของสถาบนัการเงินภายในประเทศ ในช่วงปี พ.ศ.2531-2548 

          

ปี พ.ศ. สินเชื�อรวม (ล้านบาท) สินเชื�อเพื�อการส่งออก (ล้านบาท) สัดส่วนสินเชื�อเพื�อการส่งออกเทียบกบัสินเชื�อรวม (ร้อยละ)1/ 

 สถาบันการเงินภายในประเทศ ธนาคารพาณิชย์ ธสน. สถาบันการเงินภายในประเทศ ธนาคารพาณิชย์ ธสน. สถาบันการเงินภายในประเทศ ธนาคารพาณิชย์ ธสน. 

2531 866,862.30 866,862.30 NA 72,067.20 72,067.20 NA 8.31 8.31 NA 

2532 1,126,033.90 1,126,033.90 NA 83,242.10 83,242.10 NA 7.39 7.39 NA 

2533 1,494,062.30 1,494,062.30 NA 91,366.70 91,366.70 NA 6.12 6.12 NA 

2534 1,807,558.10 1,807,558.10 NA 95,257.40 95,257.40 NA 5.27 5.27 NA 

2535 2,182,358.70 2,182,358.70 NA 116,650.60 116,650.60 NA 5.35 5.35 NA 

2536 2,694,950.30 2,694,950.30 NA 135,296.80 135,296.80 NA 5.02 5.02 NA 

2537 3,473,196.68 3,457,707.30 15,489.38 166,568.10 166,505.10 63.00 4.80 4.82 0.41 

2538 4,277,515.78 4,250,824.51 26,691.27 184,635.41 182,710.31 1,925.10 4.32 4.30 7.21 

2539 4,888,231.67 4,855,687.50 32,544.17 201,526.40 196,056.10 5,470.30 4.12 4.04 16.81 

2540 6,117,494.91 6,059,956.00 57,538.91 234,245.30 218,899.30 15,346.00 3.83 3.61 26.67 

2541 5,278,336.66 5,238,683.77 39,652.89 190,161.32 173,997.32 16,164.00 3.60 3.32 40.76 

2542 5,174,998.34 5,132,804.50 42,193.84 174,901.80 155,417.50 19,484.30 3.38 3.03 46.18 

2543 4,654,438.61 4,606,297.22 48,141.39 151,372.60 127,118.00 24,254.60 3.25 2.76 50.38 

2544 4,351,773.35 4,309,360.30 42,413.05 121,096.92 101,427.62 19,669.30 2.78 2.35 46.38 
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ตารางที� 10  (ต่อ) 

          

ปี พ.ศ. สินเชื�อรวม (ล้านบาท) สินเชื�อเพื�อการส่งออก (ล้านบาท) สัดส่วนสินเชื�อเพื�อการส่งออกเทียบกบัสินเชื�อรวม (ร้อยละ)1/ 

 สถาบันการเงินภายในประเทศ ธนาคารพาณิชย์ ธสน. สถาบันการเงินภายในประเทศ ธนาคารพาณิชย์ ธสน. สถาบันการเงินภายในประเทศ ธนาคารพาณิชย์ ธสน. 

2545 4,654,311.56 4,613,564.04 40,747.52 129,082.97 112,179.57 16,903.40 2.77 2.43 41.48 

2546 4,789,147.79 4,746,808.66 42,339.13 147,082.75 127,757.15 19,325.60 3.07 2.69 45.64 

2547 5,190,642.75 5,142,092.22 48,550.53 156,976.05 135,795.13 21,180.92 3.02 2.64 43.63 

2548 5,610,750.75 5,551,422.03 59,328.72 159,414.10 133,228.92 26,185.18 2.84 2.40 44.14 

หมายเหตุ: 1/ มาจากการคาํนวณ 
ที�มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย และธนาคารเพื�อการส่งออกและนาํเขา้แห่งประเทศไทย (2551) 
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ตารางที� 11  สินเชื�อเพื�อการส่งออกของสถาบนัการเงินภายในประเทศแยกตามประเภทต่างๆ ในช่วงปี พ.ศ.2531-2548 

        
ปี พ.ศ. สินเชื�อเพื�อการส่งออกของ สินเชื�อเพื�อการส่งออกสินค้าอตุสาหกรรม สินเชื�อเพื�อการส่งออกสินค้าเกษตรกรรม สินเชื�อเพื�อการส่งออกสินค้าอื�นๆ 

 สถาบันการเงนิภายในประเทศ1/ ปริมาณ สัดส่วน ปริมาณ สัดส่วน ปริมาณ สัดส่วน 

 (ล้านบาท) (ล้านบาท) (ร้อยละ) (ล้านบาท) (ร้อยละ) (ล้านบาท) (ร้อยละ) 

2531 72,067.20 21,749.70 30.18 31,040.70 43.07 19,276.80 26.75 
2532 83,242.10 28,442.70 34.17 36,738.50 44.13 18,060.90 21.70 
2533 91,366.70 33,042.80 36.17 36,491.00 39.94 21,832.90 23.90 
2534 95,257.40 30,848.70 32.38 37,113.20 38.96 27,295.50 28.65 
2535 116,650.60 36,622.90 31.40 43,520.10 37.31 36,507.60 31.30 
2536 135,296.80 43,062.10 31.83 57,401.20 42.43 34,833.50 25.75 
2537 166,505.10 59,224.10 35.57 64,179.69 38.55 43,101.36 25.89 
2538 182,710.31 60,112.40 32.90 71,369.11 39.06 51,228.78 28.04 
2539 196,056.10 66,122.20 33.73 85,989.20 43.86 43,944.68 22.41 
2540 218,899.30 75,773.80 34.62 97,317.24 44.46 45,808.23 20.93 
2541 173,997.32 62,787.20 36.09 71,850.79 41.29 39,359.31 22.62 
2542 174,901.80 63,806.78 36.48 86,470.56 49.44 24,624.48 14.08 
2543 151,372.60 56,229.01 37.15 73,729.61 48.71 21,413.93 14.15 
2544 121,096.92 47,958.98 39.60 60,037.30 49.58 13,100.66 10.82 
2545 129,082.97 53,121.48 41.15 63,977.54 49.56 11,983.93 9.28 

        58 



 

 

ตารางที� 11  (ต่อ) 

        
ปี พ.ศ. สินเชื�อเพื�อการส่งออกของ สินเชื�อเพื�อการส่งออกสินค้าอตุสาหกรรม สินเชื�อเพื�อการส่งออกสินค้าเกษตรกรรม สินเชื�อเพื�อการส่งออกสินค้าอื�นๆ 

 สถาบันการเงนิภายในประเทศ1/ ปริมาณ สัดส่วน ปริมาณ สัดส่วน ปริมาณ สัดส่วน 

 (ล้านบาท) (ล้านบาท) (ร้อยละ) (ล้านบาท) (ร้อยละ) (ล้านบาท) (ร้อยละ) 

2546 147,082.75 60,912.37 41.41 72,510.92 49.30 13,659.46 9.29 
2547 156,976.05 67,149.53 42.78 78,152.69 49.79 11,673.83 7.44 
2548 159,414.10 70,634.86 44.31 79,778.32 50.04 9,000.92 5.65 

หมายเหตุ: 1/ สินเชื�อเพื�อการส่งออกของสถาบนัการเงินภายในประเทศนี\ รวมของธนาคารพาณิชยแ์ละ ธสน. โดย ธสน. มีการแยกประเภทสินเชื�อเพื�อการส่งออก 
                 ตั\งแต่ปี พ.ศ. 2542 เป็นตน้มา 
ที�มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย และธนาคารเพื�อการส่งออกและนาํเขา้แห่งประเทศไทย (2551)    
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ตารางที� 12  สินเชื�อเพื�อการส่งออกของธนาคารพาณิชยแ์ยกตามประเภทต่างๆ ในช่วงปี พ.ศ.2531-2548 

        
ปี พ.ศ. สินเชื�อเพื�อการส่งออกของ สินเชื�อเพื�อการส่งออกสินค้าอตุสาหกรรม สินเชื�อเพื�อการส่งออกสินค้าเกษตรกรรม สินเชื�อเพื�อการส่งออกสินค้าอื�นๆ 

 ธนาคารพาณิชย์ ปริมาณ สัดส่วน ปริมาณ สัดส่วน ปริมาณ สัดส่วน 

  (ล้านบาท) (ล้านบาท) (ร้อยละ) (ล้านบาท) (ร้อยละ) (ล้านบาท) (ร้อยละ) 

2531 72,067.20 21,749.70 30.18 31,040.70 43.07 19,276.80 26.75 
2532 83,242.10 28,442.70 34.17 36,738.50 44.13 18,060.90 21.70 
2533 91,366.70 33,042.80 36.17 36,491.00 39.94 21,832.90 23.90 
2534 95,257.40 30,848.70 32.38 37,113.20 38.96 27,295.50 28.65 
2535 116,650.60 36,622.90 31.40 43,520.10 37.31 36,507.60 31.30 
2536 135,296.80 43,062.10 31.83 57,401.20 42.43 34,833.50 25.75 
2537 166,505.10 59,224.10 35.57 64,179.69 38.55 43,101.36 25.89 
2538 182,710.31 60,112.40 32.90 71,369.11 39.06 51,228.78 28.04 
2539 196,056.10 66,122.20 33.73 85,989.20 43.86 43,944.68 22.41 
2540 218,899.30 75,773.80 34.62 97,317.24 44.46 45,808.23 20.93 
2541 173,997.32 62,787.20 36.09 71,850.79 41.29 39,359.31 22.62 
2542 155,417.50 56,147.80 36.13 78,904.24 50.77 20,365.48 13.10 
2543 127,118.00 47,980.70 37.75 66,360.79 52.20 12,776.46 10.05 
2544 101,427.62 39,485.70 38.93 51,832.96 51.10 10,108.98 9.97 
2545 112,179.57 44,013.10 39.23 56,613.46 50.47 11,552.99 10.30        
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ตารางที� 12  (ต่อ) 

        
ปี พ.ศ. สินเชื�อเพื�อการส่งออกของ สินเชื�อเพื�อการส่งออกสินค้าอตุสาหกรรม สินเชื�อเพื�อการส่งออกสินค้าเกษตรกรรม สินเชื�อเพื�อการส่งออกสินค้าอื�นๆ 

 ธนาคารพาณิชย์ ปริมาณ สัดส่วน ปริมาณ สัดส่วน ปริมาณ สัดส่วน 

  (ล้านบาท) (ล้านบาท) (ร้อยละ) (ล้านบาท) (ร้อยละ) (ล้านบาท) (ร้อยละ) 

2546 127,757.15 50,131.91 39.24 64,223.52 50.27 13,401.73 10.49 
2547 135,795.13 55,064.93 40.55 69,445.63 51.14 11,284.58 8.31 
2548 133,228.92 56,076.05 42.09 68,239.85 51.22 8,913.01 6.69 

ที�มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย (2549)      
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ตารางที� 13  สินเชื�อเพื�อการส่งออกของ ธสน. แยกตามประเภทต่างๆ ในช่วงปี พ.ศ.2542-2548 

        
ปี พ.ศ. สินเชื�อเพื�อการส่งออก สินเชื�อเพื�อการส่งออกสินค้าอตุสาหกรรม สินเชื�อเพื�อการส่งออกสินค้าเกษตรกรรม สินเชื�อเพื�อการส่งออกสินค้าอื�นๆ 

 ของ ธสน. ปริมาณ สัดส่วน ปริมาณ สัดส่วน ปริมาณ สัดส่วน 

  (ล้านบาท) (ล้านบาท) (ร้อยละ) (ล้านบาท) (ร้อยละ) (ล้านบาท) (ร้อยละ) 

2542 19,484.30 7,658.98 39.31 7,566.32 38.83 4,259.00 21.86 
2543 24,254.60 8,248.31 34.01 7,368.82 30.38 8,637.47 35.61 
2544 19,669.30 8,473.28 43.08 8,204.34 41.71 2,991.68 15.21 
2545 16,903.40 9,108.38 53.88 7,364.08 43.57 430.94 2.55 
2546 19,325.60 10,780.46 55.78 8,287.40 42.88 257.74 1.33 
2547 21,180.92 12,084.60 57.05 8,707.06 41.11 389.26 1.84 
2548 26,185.18 14,558.81 55.60 11,538.47 44.06 87.90 0.34 

ที�มา: ธนาคารเพื�อการส่งออกและนาํเขา้แห่งประเทศไทย (2551) 
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นอกจากนี\ในการใหสิ้นเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมของสถาบนัการเงิน
ภายในประเทศในช่วงปี พ.ศ.2542-2548 พบวา่การใหสิ้นเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรม
ของธนาคารพาณิชยมี์สัดส่วนลดลงจากร้อยละ 88.00 ในปี พ.ศ.2542 เป็นร้อยละ79.39 ในปี พ.ศ.
2548 ส่วนการใหสิ้นเชื�อดงักล่าวของ ธสน. กลบัมีสัดส่วนเพิ�มขึ\นจากร้อยละ 12.00 ในปี พ.ศ.2542 
เป็นร้อยละ 20.61 ในปี พ.ศ.2548 (ตารางที� 14) ซึ� งแสดงใหเ้ห็นวา่ ธสน. มีบทบาทในการใหสิ้นเชื�อ
ดงักล่าวทดแทนธนาคารพาณิชยม์ากขึ\นเป็นลาํดบั 

 

ตารางที� 14  สินเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมของสถาบนัการเงินภายในประเทศ  
                   ในช่วงปีพ.ศ.2531-2548 
      
ปี พ.ศ. สินเชื�อเพื�อการส่งออก สินเชื�อเพื�อการส่งออก สินเชื�อเพื�อการส่งออก 

 สินค้าอุตสาหกรรม สินค้าอุตสาหกรรม สินค้าอุตสากหรรม 

 ของสถาบันการภายในประเทศ ของธนาคารพาณิชย์ ของ ธสน. 

  ปริมาณ (ล้านบาท) ปริมาณ (ล้านบาท) สัดส่วน (ร้อยละ)1/ ปริมาณ (ล้านบาท) สัดส่วน (ร้อยละ)2/ 

2531 21,749.70 21,749.70 100.00 NA NA 

2532 28,442.70 28,442.70 100.00 NA NA 

2533 33,042.80 33,042.80 100.00 NA NA 

2534 30,848.70 30,848.70 100.00 NA NA 

2535 36,622.90 36,622.90 100.00 NA NA 

2536 43,062.10 43,062.10 100.00 NA NA 

2537 59,224.10 59,224.10 100.00 NA NA 

2538 60,112.40 60,112.40 100.00 NA NA 

2539 66,122.20 66,122.20 100.00 NA NA 

2540 75,773.80 75,773.80 100.00 NA NA 

2541 62,787.20 62,787.20 100.00 NA NA 

2542 63,806.78 56,147.80 88.00 7,658.98 12.00 

2543 56,229.01 47,980.70 85.33 8,248.31 14.67 

2544 47,958.98 39,485.70 82.33 8,473.28 17.67 

2545 53,121.48 44,013.10 82.85 9,108.38 17.15 

2546 60,912.37 50,131.91 82.30 10,780.46 17.70 

2547 67,149.53 55,064.93 82.00 12,084.60 18.00 

2548 70,634.86 56,076.05 79.39 14,558.81 20.61 

หมายเหตุ: 1/, 2/ มาจากการคาํนวณ 
ที�มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย และธนาคารเพื�อการส่งออกและนาํเขา้แห่งประเทศไทย (2551) 
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จากที�กล่าวมาทั\งหมดพอสรุปไดว้า่สถาบนัการเงินภายในประเทศ ซึ� งในที�นี\ ไดแ้ก่ ธนาคาร
พาณิชยแ์ละ ธสน. ต่างกมี็การใหสิ้นเชื�อเพื�อการส่งออกแบง่ออกเป็น 2 ลกัษณะ คือ สินเชื�อก่อนการ
ส่งออกและสินเชื�อหลงัการส่งออก เพื�อใหผู้ส่้งออกมีเงินทุนหมุนเวยีนทาํใหก้ารดาํเนินธุรกิจ
เป็นไปดว้ยความราบรื�น โดยการใหสิ้นเชื�อเพื�อการส่งออกที�แบง่ออกเป็น 3 ประเภทนั\น สินเชื�อเพื�อ
การส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมและสินเชื�อเพื�อการส่งออกเกษตรกรรมมีความสาํคญัเพิ�มขึ\นเรื�อยมา 
ขณะที�สินเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อื�นๆ มีความสาํคญัลดลง ซึ� ง ธสน. จะใหสิ้นเชื�อเพื�อการส่งออก
สินคา้อุตสาหกรรมมากกวา่สินเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้เกษตรกรรม ส่วนธนาคารพาณิชยมี์การให้
สินเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้เกษตรกรรมมากกวา่สินเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรม ทั\งนี\
การใหสิ้นเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมของ ธสน. จะมีการใหบ้ริการเกี�ยวเนื�องที�มีความ
หลากหลายและความครอบคลุม อีกทั\งยงัมีตน้ทุนทางการเงินที�ต ํ�ากวา่ธนาคารพาณิชย ์อยา่งไรก็
ตามการขอสินเชื�อดงักล่าวจาก ธสน. มีขั\นตอนการดาํเนินการมากกวา่การขอกูจ้ากธนาคารพาณิชย ์
เนื�องจากการขอสินเชื�อจาก ธสน. นั\นตอ้งขออนุมติัเป็นผูส่้งออกที�พึงเชื�อถือได ้ดงันั\น ผูส่้งออก
จะตอ้งเปรียบเทียบระหวา่งความสะดวกรวดเร็วในการใชบ้ริการ ตน้ทุนทางการเงิน รวมทั\งความ
หลากหลายของบริการที�เกี�ยวเนื�องเหล่านั\น เพื�อใหส้ามารถเลือกใชบ้ริการไดอ้ยา่งมีความเหมาะสม
ต่อไป 
 

ส่วนที� 2 ปัจจัยที�มีผลกระทบต่อปริมาณสินเชื�อเพื�อการส่งออก 

สินค้าอตุสาหกรรมของสถาบันการเงินภายในประเทศ 
 
 ในส่วนนี\จะแยกเป็น 2 ส่วน คือ ปัจจยัที�มีผลกระทบต่อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรม และ
ปัจจยัที�มีผลกระทบต่อปริมาณสินเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมของสถาบนัการเงิน
ภายในประเทศ  

 
1.  ปัจจัยที�มีผลกระทบต่อมูลค่าการส่งออกสินค้าอตุสาหกรรม 

  
ปัจจยัที�นาํมาพิจารณาในที�นี\ ไดแ้ก่ ระดบัราคาโดยเปรียบเทียบหลงัปรับดว้ยอตัรา

แลกเปลี�ยน และผลิตภณัฑม์วลรวมของโลก ทั\งนี\พบวา่ในช่วงปี พ.ศ. 2531-2540 ระดบัราคาโดย
เปรียบเทียบหลงัปรับดว้ยอตัราแลกเปลี�ยนคอ่นขา้งคงที�อยูที่� 0.04 ดอลลาร์สหรัฐ/บาท ยกเวน้ในปี 
พ.ศ.2540 ที�มีการปรับตวัลดลง ขณะที�มูลคา่การส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมของไทย และผลิตภณัฑ์
มวลรวมของโลกต่างกมี็แนวโนม้ปรับตวัเพิ�มขึ\น โดยมูลคา่การส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมของไทย 
เพิ�มขึ\นจาก 71,408.00 ลา้นบาท ในปี พ.ศ.2531 เป็น 495,406.31 ลา้นบาท ในปี พ.ศ. 2540 ส่วน
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ผลิตภณัฑม์วลรวมของโลกเพิ�มขึ\นจาก 128,235,081.38 ลา้นบาท ในปี พ.ศ.2531 มาเป็น 
304,911,428.32 ลา้นบาท ในปี พ.ศ. 2540 ยกเวน้ในปี พ.ศ.2539 ที�มูลคา่การส่งออกสินคา้
อุตสาหกรรมของไทยปรับตวัลดลง (ตารางที� 15) ซึ� งอาจจะเนื�องมาจากระดบัราคาโดยเปรียบเทียบ
หลงัปรับดว้ยอตัราแลกเปลี�ยนคอ่นขา้งมีเสถียรภาพมากขึ\น ซึ� งสะทอ้นถึงราคาสินคา้ของไทยที�ไม่
เปลี�ยนแปลงมากในสายตาของประเทศคู่คา้ ทาํใหสิ้นคา้ไทยยงัคงมีความสามารถในการแข่งขนั
ดา้นราคากบัสินคา้จากประเทศอื�น ประกอบกบัเมื�อผลิตภณัฑม์วลรวมของโลก ซึ� งสะทอ้นถึงระดบั
รายไดโ้ดยรวมของประชากรโลกมีแนวโนม้ปรับตวัเพิ�มขึ\นแลว้ ทาํใหค้วามตอ้งการนาํเขา้สินคา้
ของตลาดโลกเพิ�มขึ\น ทาํให้ประเทศไทยซึ�งพึ�งพาการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมไปยงัตลาดโลก
มากขึ\นนั\นไดรั้บผลดี ทาํใหก้ารส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมมีการขยายตวัเพิ�มขึ\นตามไปดว้ย  
 

ตารางที� 15  ปัจจยัที�มีผลกระทบต่อมูลคา่การส่งออกสินคา้อุตสาหกรรม ในช่วงปี พ.ศ 2531-2548 
 

ปี พ.ศ. มูลค่าการส่งออก ระดบัราคาโดยเปรียบเทียบ ผลติภัณฑ์มวลรวมของโลก 

(สิIนงวด 30 ธ.ค.) สินค้าอุตสาหกรรม หลงัปรับด้วยอตัราแลกเปลี�ยน (หน่วย: ล้านบาท)2/ 

 (หน่วย: ล้านบาท) (หน่วย: ดอลลาร์สหรัฐ/บาท)1/  

2531 71,408.00 0.04 128,235,081.38 
2532 94,769.00 0.04 134,190,228.23 
2533 118,005.00 0.04 145,024,195.86 
2534 148,942.00 0.04 151,655,017.01 
2535 168,953.00 0.04 160,783,260.56 
2536 207,650.00 0.04 163,230,195.25 
2537 249,211.00 0.04 172,060,162.27 
2538 310,102.34 0.04 182,601,976.74 
2539 297,795.01 0.04 192,840,430.09 
2540 495,406.31 0.03 304,911,428.32 
2541 422,942.88 0.03 285,743,688.23 
2542 540,172.32 0.03 311,287,955.74 
2543 676,430.64 0.03 342,448,083.24 
2544 598,635.85 0.03 347,296,182.51 
2545 669,484.61 0.03 360,220,553.01 
2546 749,172.05 0.03 378,666,908.34 
2547 914,388.79 0.03 423,980,568.53 
2548 1,029,270.98 0.03 460,098,814.07 

หมายเหตุ: 1/,  2/ มาจากการคาํนวณ 
ที�มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย (2550) 
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อยา่งไรกต็าม ในปี พ.ศ.2539 ขณะที�มูลคา่การส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมของไทยกลบั
ลดลง อาจจะเนื�องมาจากสินคา้ในอุตสาหกรรมหลกัที�ไทยเคยมีความไดเ้ปรียบนั\น มีประเทศคู่
แขง่ขนัรายใหม่ๆ  เขา้มาแขง่ขนัเพิ�มขึ\น ซึ� งประเทศเหล่านั\นมีคา่จา้งแรงงาน ตลอดจนวตัถุดิบที�มี
ราคาถูกกวา่ไทย ทาํใหไ้ทยสูญเสียส่วนแบง่ตลาดบางส่วนไปโดยเฉพาะในตลาดระดบัล่าง ซึ� ง
ภายหลงัเกิดวกิฤตทางเศรษฐกิจและการเงินในปี พ.ศ.2540 ที�ทาํใหไ้ทยตอ้งประกาศลอยตวัอตัรา
แลกเปลี�ยนนั\น ส่งผลใหร้ะดบัราคาโดยเปรียบเทียบหลงัปรับดว้ยอตัราแลกเปลี�ยนลดลงมาอยูที่�
ระดบั 0.03 ดอลลาร์สหรัฐ/บาท ตั\งแต่นั\นเป็นตน้มา ซึ� งระดบัราคาที�ลดลงไดส่้งผลใหไ้ทยมี
ความสามารถในการแขง่ขนัทางดา้นราคาเพิ�มขึ\น  

 
ส่วนในปี พ.ศ.2541 ยงัคงเป็นปีที�เศรษฐกิจโลกซบเซาต่อเนื�องจากปีก่อน ทาํใหท้ั\ง

ผลิตภณัฑม์วลรวมของโลกและมูลคา่การส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมของไทยต่างกป็รับตวัลดลง 
โดยในช่วงปี พ.ศ.2542-2548 จะเห็นไดว้า่มูลคา่การส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมและผลิตภณัฑม์วล
รวมของโลกต่างกมี็แนวโนม้การปรับตวัสูงขึ\นเรื�อยๆ โดยมูลคา่การส่งออกสินคา้อุตสาหกรรม
เพิ�มขึ\นจาก 540,172.32 ลา้นบาท ในปี พ.ศ.2542 มาเป็น 1,029,270.98 ลา้นบาท ในปี พ.ศ. 2548 
ส่วนผลิตภณัฑม์วลรวมของโลกเพิ�มขึ\นจาก 311,287,955.74 ลา้นบาท ในปี พ.ศ.2542 มาเป็น 
460,098,814.07 ลา้นบาท ในปี พ.ศ. 2548 (ตารางที� 15) ยกเวน้ในปี พ.ศ.2544 เทา่นั\นที�มูลคา่การ
ส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมลดลงอนัเนื�องมาจากการชะลอตวัทางเศรษฐกิจของประเทศคูค่า้ที�สาํคญั
ของไทย อนัไดแ้ก่ สหรัฐอเมริกา สหภาพยโุรป และญี�ปุ่น เป็นตน้ 
 
2.  ปัจจัยที�มีผลกระทบต่อปริมาณสินเชื�อเพื�อการส่งออกสินค้าอตุสาหกรรมของสถาบันการเงิน

ภายในประเทศ 
 
 ปัจจยัที�นาํมาพิจารณาในที�นี\  ไดแ้ก่ ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ มูลคา่การส่งออก
สินคา้อุตสาหกรรม อตัราดอกเบี\ยลูกคา้รายใหญ่ชั\นดี และดชันีราคานํ\ามนัภายในประเทศ ทั\งนี\
พบวา่ในช่วงปี พ.ศ.2531-2540 ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ ปริมาณสินเชื�อเพื�อการส่งออก
สินคา้อุตสาหกรรม และมูลคา่การส่งออกสินคา้อุตสาหกรรม ต่างกมี็แนวโนม้การปรับตวัไปใน
เพิ�มขึ\นไปในทิศทางเดียวกนั โดยผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศเพิ�มขึ\นจาก 1,559.80 พนัลา้น
บาท ในปี พ.ศ.2531 เป็น 3,072.62 พนัลา้นบาท ในปี พ.ศ. 2540 ปริมาณสินเชื�อเพื�อการส่งออก
สินคา้อุตสาหกรรมเพิ�มขึ\นจาก 21,749.70 ลา้นบาท ในปี พ.ศ.2531 มาเป็น 75,773.80 ลา้นบาท ใน
ปี พ.ศ. 2540 ส่วนมูลคา่การส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมกเ็พิ�มขึ\นจาก 71,408.00 ลา้นบาท ในปี พ.ศ.
2531 มาเป็น 495,406.31 ลา้นบาท ในปี พ.ศ. 2540 ยกเวน้ในปี พ.ศ.2534 ที�ปริมาณสินเชื�อเพื�อการ
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ส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมมีการปรับตวัลดลง และในปี พ.ศ.2539 ที�มูลคา่การส่งออกมีการปรับตวั
ลดลง ขณะที�อตัราดอกเบี\ยในช่วงเวลาดงักล่าวอยูใ่นช่วงอตัราดอกเบี\ยขาขึ\นจากร้อยละ 12.00 ในปี 
พ.ศ.2531 มาเป็นร้อยละ 15.25 ในปี พ.ศ. 2540 ส่วนดชันีราคานํ\ามนัในประเทศมีแนวโนม้การ
ปรับตวัลดลงจากร้อยละ 100.47 ในปี พ.ศ.2531 เหลือเพียงร้อยละ 62.56 ในปี พ.ศ. 2540 (ตารางที�
16)  
 

ทั\งนี\ เนื�องจากช่วงเวลาดงักล่าวเป็นช่วงที�เศรษฐกิจของประเทศมีการเจริญเติบโตอยา่งมาก 
โดยผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศมีแนวโนม้เพิ�มขึ\น และภาคการส่งออกมีการขยายตวัสูง 
ขณะที�ตน้ทุนราคานํ\ามนัปรับตวัลดลง ทาํใหผู้ส่้งออกต่างกต็อ้งการเงินทุนเพื�อนาํมาหมุนเวยีนและ
ขยายกิจการเพิ�มขึ\น แมว้า่อตัราดอกเบี\ยในช่วงดงักล่าวจะปรับตวัสูงขึ\นก็ตาม แต่ผูส่้งออกกย็งัเห็น
วา่ผลตอบแทนที�จะไดรั้บจากการลงทุนยงัคงสูงกวา่ตน้ทุนทางการเงินนั\น จึงทาํใหมี้การขอสินเชื�อ
เพื�อมาขยายกิจการเพิ�มขึ\น ส่งผลใหป้ริมาณสินเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมมีแนวโนม้
การปรับตวัสูงขึ\นในช่วงดงักล่าว อยา่งไรกต็ามในปี พ.ศ.2534 ซึ� งปริมาณสินเชื�อเพื�อการส่งออก
สินคา้อุตสาหกรรมมีการปรับตวัลดลงนั\นอาจเนื�องมาจากผลกระทบของวกิฤตการณ์สงครามอ่าว
เปอร์เซีย และปัญหาเงินเฟ้อที�กระทบตน้ทุนผูผ้ลิต เป็นตน้ 
 

แต่เนื�องจากปี พ.ศ. 2540 เป็นปีที�ประเทศไทยประสบปัญหาวกิฤตการณ์ทางเศรษฐกิจ 
สภาพคล่องทางการเงินตึงตวั ซึ� งในการแกไ้ขปัญหาดงักล่าวนั\น ธนาคารแห่งประเทศไทยได้
กาํหนดใหส้ถาบนักนัเงินสาํรองสาํหรับสินทรัพยจ์ดัชั\นตํ�ากวา่มาตรฐาน ภายใตม้าตรฐานของ BIS 
ส่งผลใหส้ถาบนัการเงินต่างกร็ะมดัระวงัในการปล่อยกู ้อยา่งไรกต็าม ปริมาณสินเชื�อเพื�อการ
ส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมในปีนี\ยงัคงเพิ�มขึ\นสูง เนื�องมาจากไดรั้บผลดีจากการที�คา่เงินบาทลอยตวั 
ซี�งส่งผลใหค้า่เงินบาทอ่อนตวัลง ทาํใหก้ารส่งออกและกิจการวเิทศธนกิจไดรั้บผลดีและส่งผลให้
ความตอ้งการกูเ้งินเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมของสถาบนัการเงินภายในประเทศสูงเพิ�มขึ\น
ดว้ย
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ตารางที� 16  ปัจจยัที�มีผลกระทบต่อปริมาณสินเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมของสถาบนัการเงินภายในประเทศ ในช่วงปี พ.ศ.2531-2548 

      
ปี พ.ศ. ผลติภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ สินเชื�อเพื�อการส่งออกสินค้าอุตสาหกรรม มูลค่าการส่งออกสินค้าอุตสาหกรรม อตัราดอกเบีIยลูกค้ารายใหญ่ชัIนด ี ดชันีราคานํIามันภายในประเทศ 

(สิIนงวด 30 ธ.ค.) (พนัล้านบาท) (ล้านบาท) (ล้านบาท) (ร้อยละ) (ร้อยละ) 

2531 1,559.80 21,749.70 71,408.00 12.00 100.47 

2532 1,749.95 28,442.70 94,769.00 12.50 97.65 

2533 1,945.37 33,042.80 118,005.00 16.25 100.92 

2534 2,111.86 30,848.70 148,942.00 14.00 43.11 

2535 2,282.57 36,622.90 168,953.00 11.50 43.04 

2536 2,470.91 43,062.10 207,650.00 10.50 42.22 

2537 2,692.97 59,224.10 249,211.00 11.75 41.82 

2538 2,941.74 60,112.40 310,102.34 13.75 42.84 

2539 3,115.34 66,122.20 297,795.01 13.00 49.48 

2540 3,072.62 75,773.80 495,406.31 15.25 62.56 

2541 2,749.68 62,787.20 422,942.88 11.50 54.57 

2542 2,871.98 63,806.78 540,172.32 8.25 60.67 

2543 3,008.40 56,229.01 676,430.64 7.50 85.45 

2544 3,073.60 47,958.98 598,635.85 7.00 65.36 

2545 3,237.04 53,121.48 669,484.61 6.75 77.17   68 



 

 

ตารางที� 16  (ต่อ) 

      

ปี พ.ศ. ผลติภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ สินเชื�อเพื�อการส่งออกสินค้าอุตสาหกรรม มูลค่าการส่งออกสินค้าอุตสาหกรรม อตัราดอกเบีIยลูกค้ารายใหญ่ชัIนด ี ดชันีราคานํIามันภายในประเทศ 

(สิIนงวด 30 ธ.ค.) (พนัล้านบาท) (ล้านบาท) (ล้านบาท) (ร้อยละ) (ร้อยละ) 

2546 3,468.17 60,912.37 749,172.05 5.50 80.42 

2547 3,688.19 67,149.53 914,388.79 5.50 122.45 

2548 3,855.11 70,634.86 1,029,270.98 6.50 147.59 

ที�มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย (2550) 
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ส่วนในช่วงปี พ.ศ.2541-2544 ปริมาณสินเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมของ
สถาบนัการเงินภายในประเทศ และอตัราดอกเบี\ยลูกคา้รายใหญ่ชั\นดี ต่างกมี็แนวโนม้ปรับตวัลดลง
ในทิศทางเดียวกนั โดยปริมาณสินเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมของสถาบนัการเงินลดลง
จาก 62,787.20 ลา้นบาท ในปี พ.ศ.2541 เหลือเพียง 47,958.98 ลา้นบาท ในปี พ.ศ. 2544 ส่วนอตัรา
ดอกเบี\ยลูกคา้รายใหญ่ชั\นดีลดลงจากร้อยละ 11.50 ในปี พ.ศ.2541 เป็นร้อยละ 7.00  ในปี พ.ศ. 
2544 ขณะที�ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ มูลคา่การส่งออกสินคา้อุตสาหกรรม และดชันีราคา
นํ\ามนัภายในประเทศ ต่างกมี็แนวโนม้การปรับตวัเพิ�มขึ\น โดยผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ
เพิ�มขึ\นจาก 2,749.68 พนัลา้นบาท ในปี พ.ศ.2541 เป็น 3,073.60 พนัลา้นบาท ในปี พ.ศ. 2544 มูลคา่
การส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมเพิ�มขึ\นจาก 422,942.88 ลา้นบาท ในปี พ.ศ.2541 เป็น 598,635.85 
ลา้นบาท ในปี พ.ศ. 2544 ส่วนดชันีราคานํ\ามนัภายในประเทศเพิ�มขึ\นจากร้อยละ 54.57 ในปี พ.ศ.
2541 มาเป็นร้อยละ 65.36 ในปี พ.ศ. 2544 ยกเวน้ในปี พ.ศ.2544 เทา่นั\นที�มูลคา่การส่งออกสินคา้
อุตสาหกรรม และดชันีราคานํ\ามนัภายในประเทศมีแนวโนม้การปรับตวัลดลง (ตารางที� 16) ซึ� ง
สามารถอธิบายไดว้า่ในช่วงเวลาดงักล่าวนั\นเป็นช่วงหลงัเกิดวกิฤตการณ์ทางเศรษฐกิจและการเงิน 
ซึ� งส่งผลใหส้ถาบนัการเงินตอ้งกนัเงินสาํรองเป็นจาํนวนมากเพื�อเพิ�มเงินกองทุนต่อสินทรัพยเ์สี�ยง 
อีกทั\งเร่งแกปั้ญหาหนี\ ที�ไมก่่อใหเ้กิดรายได ้ทาํใหต้อ้งระมดัระวงัในการปล่อยสินเชื�อมากขึ\น แมว้า่
ช่วงดงักล่าวภาคการส่งออกจะขยายตวัไดสู้งอนัเนื�องจากการที�คา่เงินบาทอ่อนตวัลง และอตัรา
ดอกเบี\ยอยูใ่นช่วงขาลง ซึ� งลว้นจูงใจใหผู้ส่้งออกมีความตอ้งการขอสินเชื�อเพิ�มขึ\น แต่การที�ธนาคาร
พาณิชยก์ลบัมีการชะลอตวัในการปล่อยกูล้ง กเ็นื�องจากภายใตข้อ้จาํกดัที�ตอ้งกนัเงินสาํรองเป็น
จาํนวนมาก จึงทาํใหธ้นาคารพาณิชยช์ะลอการปล่อยสินเชื�อตามไปดว้ย ทาํใหผู้กู้ป้ระสบความ
ยากลาํบากโดยไมส่ามารถเขา้ถึงแหล่งเงินทุนไดง่้ายตามที�ตอ้งการ ดงันั\นปริมาณสินเชื�อเพื�อการ
ส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมของสถาบนัการเงินภายในประเทศในช่วงเวลาดงักล่าวจึงลดลง  

 
อยา่งไรกต็ามในช่วงเวลาดงักล่าวธนาคารแห่งประเทศไทยไดใ้หก้ารสนบัสนุนวงเงิน

แพคกิ\งเครดิตจาํนวน 5,000 ลา้นบาท แก่ ธสน. โดยมีเงื�อนไขให ้ธสน. ปล่อยกูส้มทบในอตัราส่วน
เดียวกบัที�ธนาคารพาณิชยป์ฏิบติั รวมทั\งอตัราดอกเบี\ยที�ใหกู้ใ้หอ้ยูใ่นระดบัเดียวกบัที�ธนาคาร
พาณิชยใ์หบ้ริการอยู ่ ธสน. จึงไดเ้ริ�มใหบ้ริการแพคกิ\งเครดิตแบบกูต้รงตั\งแต่เดือนเมษายน พ.ศ.
2541 โดยในช่วงปี พ.ศ.2541-2544 ธสน. ไดใ้หสิ้นเชื�อเพื�อการส่งออกผา่นธนาคารพาณิชยล์ดลง 
ขณะที�การใหสิ้นเชื�อเพื�อการส่งออกจาก ธสน. โดยตรงกลบัเพิ�มขึ\น ยกเวน้ในปี พ.ศ.2544 เทา่นั\นที� 
ธสน. ใหสิ้นเชื�อแก่ผูส่้งออกโดยตรงลดลง ทั\งนี\ เพราะในช่วง พ.ศ.2541-2544 นั\นระบบธนาคาร
พาณิชยมี์สภาพคล่องสูง ธนาคารพาณิชยจึ์งใชเ้งินของธนาคารพาณิชยเ์องเพิ�มขึ\นและลดการใชเ้งิน
ของ ธสน. ในการปล่อยกูแ้ก่ผูส่้งออก นอกจากนี\การชะลอตวัในการปล่อยสินเชื�อเพื�อการส่งออก
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ของธนาคารพาณิชยด์งัที�ไดก้ล่าวขา้งตน้ ทาํใหค้วามตอ้งการเมด็เงินของธนาคารพาณิชยผ์า่น ธสน.
ลดลงไปดว้ย ในขณะที�ช่วงเวลาดงักล่าว ธสน. กลบัมีการปล่อยสินเชื�อใหแ้ก่ผูส่้งออกเพิ�มมากขึ\น 
ทั\งนี\ เป็นไปตามการตอบสนองความตอ้งการของผูส่้งออกที�ไมส่ามารถเขา้ถึงแหล่งเงินทุนจาก
ธนาคารพาณิชยไ์ด ้จึงหนัมากูเ้งินจาก ธสน. เพิ�มมากขึ\นเป็นการทดแทน 

 
ส่วนในช่วงปี พ.ศ.2545-2548 ซึ� งเป็นช่วงที�เศรษฐกิจของประเทศเริ�มฟื\ นตวั ผลิตภณัฑ์มวล

รวมภายในประเทศ มูลคา่การส่งออกสินคา้อุตสาหกรรม ต่างกป็รับตวัเพิ�มขึ\น โดยผลิตภณัฑม์วล
รวมภายในประเทศเพิ�มขึ\นจาก 3,237.04 พนัลา้นบาท ในปี พ.ศ.2545 เป็น 3,855.11 พนัลา้นบาท 
ในปี พ.ศ. 2548 ส่วนมูลคา่การส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมเพิ�มขึ\นจาก 667,484.61 ลา้นบาท ในปี 
พ.ศ.2545 มาเป็น 1,029,270.98 ลา้นบาท ในปี พ.ศ. 2548 ขณะที�อตัราดอกเบี\ยมีแนวโนม้ลดลงจาก
ร้อยละ 6.75 ในปี พ.ศ.2545 เหลือเพียงร้อยละ 6.50 ในปี พ.ศ. 2548 (ตารางที� 16) ลว้นเป็น
บรรยากาศที�เอื\ออาํนวยต่อการลงทุน สถาบนัการเงินต่างก็เร่งระบายเงินใหกู้ห้ลงัจากมีการชะลอตวั
ในระยะเวลานาน ทาํใหป้ริมาณสินเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมของสถาบนัการเงิน
ภายในประเทศในช่วงดงักล่าวมีแนวโนม้การปรับตวัเพิ�มขึ\นจาก 53,121.48 ในปี พ.ศ.2545 มาเป็น 
70,634.86 ลา้นบาท ในปี พ.ศ. 2548  แมว้า่ดชันีราคานํ\ามนัภายในประเทศจะปรับตวัสูงขึ\นจากร้อย
ละ77.17 ในปี พ.ศ.2545 มาเป็นร้อยละ 147.59 ในปี พ.ศ. 2548 กต็าม 

 
อยา่งไรกต็ามในปี พ.ศ.2545 ไดมี้การยกเลิกการใหสิ้นเชื�อเพื�อการส่งออกของ ธสน. ผา่น

ทางธนาคารพาณิชยต์ามพนัธะขอ้ตกลงขององคก์ารการคา้โลกวา่ดว้ยการยกเลิกการอุดหนุนการ
ส่งออก ทาํใหธ้นาคารพาณิชยไ์มมี่ ธสน. เป็นแหล่งเงินทุนสาํหรับการปล่อยสินเชื�อเพื�อการส่งออก
อีกต่อไป แต่เมื�อพิจารณาสินเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมของ ธสน. เองกลบัพบวา่มีการ
ขยายตวัเพิ�มขึ\นในช่วงปี พ.ศ.2545-2548 จึงอาจเป็นไปไดว้า่ผูส่้งออกอาจหนัไปกูโ้ดยตรงกบัทาง 
ธสน. มากขึ\นแทนการกูโ้ดยตรงจากธนาคารพาณิชย ์
 

จากที�กล่าวมาขา้งตน้จะเห็นไดว้า่ ปัจจยัที�มีผลกระทบกบัมูลคา่การส่งออกสินคา้
อุตสาหกรรมนั\น จะพบวา่ระดบัราคาโดยเปรียบเทียบหลงัปรับดว้ยอตัราแลกเปลี�ยนจะมี
ความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้ม ส่วนผลิตภณัฑม์วลรวมของโลกจะมีความสัมพนัธ์ในทิศทาง
เดียวกนั ส่วนแนวโนม้ของผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ มูลคา่การส่งออกสินคา้อุตสาหกรรม 
และอตัราดอกเบี\ยลูกคา้รายใหญ่ชั\นดี กบัปริมาณสินเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมของ
สถาบนัการเงินภายในประเทศ จะมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนัเป็นส่วนใหญ่ ขณะที�แนวโนม้
ของดชันีราคานํ\ามนัในประเทศกบัปริมาณสินเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมของสถาบนั
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การเงินภายในประเทศจะมีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้ม ทั\งนี\การที�รัฐบาลจดัตั\ง ธสน. ขึ\นมา
นั\น ทาํใหธ้นาคารพาณิชยไ์ดรั้บการสนบัสนุนเงินทุนสาํหรับการใหสิ้นเชื�อเพื�อการส่งออกเพิ�มขึ\น 
นอกจากนี\การใหสิ้นเชื�อแพคกิ\งเครดิตของ ธสน. ผา่นธนาคารพาณิชยย์งัสามารถช่วยลดตน้ทุน
ใหก้บัผูส่้งออกได ้ส่วนการกูโ้ดยตรงจาก ธสน. นั\นนบัวา่เป็นการเพิ�มช่องทางในการเขา้ถึงแหล่ง
เงินทุนแก่ผูส่้งออกอีกทางหนึ�ง โดยเมื�อผูส่้งออกไมส่ามารถกูย้มืจากธนาคารพาณิชยไ์ดก้อ็าจหนัมา
กูย้มืจาก ธสน. โดยตรง แต่หลงัจากที�มีการยกเลิกการใหสิ้นเชื�อเพื�อการส่งออกของ ธสน. ผา่น
ธนาคารพาณิชยต์ามพนัธะขอ้ตกลงขององคก์ารการคา้โลกวา่ดว้ยการยกเลิกการอุดหนุนการส่งออก
แลว้ ทาํใหธ้นาคารพาณิชยไ์มไ่ดรั้บเงินทุนสนบัสนุนสาํหรับการใหสิ้นเชื�อเพื�อการส่งออกจาก 
ธสน. อีกต่อไป ดงันั\นบทบาทของ ธสน. จึงเปลี�ยนจากการใหก้ารสนบัสนุนมาเป็นการแขง่ขนักบั
ธนาคารพาณิชยเ์สียเอง 
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บทที� 4 
 

ผลการวเิคราะห์ 
 
 ในบทนี\จะนาํเสนอผลการวิเคราะห์ถึงปัจจยัที�มีผลกระทบต่ออุปสงคสิ์นเชื�อเพื�อการ
ส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมของสถาบนัการเงินภายในประเทศระหวา่งปี พ.ศ.2531-2548 ทั\งนี\ ใน
ส่วนแรกเป็นการนาํเสนอผลการวเิคราะห์ของปัจจยัที�มีผลกระทบต่ออุปสงคก์ารส่งออกสินคา้
อุตสาหกรรม หลงัจากนั\นจะนาํเสนอผลการวเิคราะห์ปัจจยัที�มีผลกระทบต่ออุปสงคสิ์นเชื�อเพื�อการ
ส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมของสถาบนัการเงินภายในประเทศ และผลการทดสอบความสามารถใน
การพยากรณ์แบบจาํลอง 
 

ผลการวเิคราะห์ปัจจัยที�มีผลกระทบต่ออปุสงค์การส่งออกสินค้าอตุสาหกรรม 
 
 จากการประมาณคา่แบบจาํลองปัจจยัที�มีผลกระทบต่อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรม 
สามารถแสดงใหอ้ยูใ่นรูปสมการไดด้งันี\  
 
X   =   120590 – 17503545 P + 0.131 WGDP + 0.066 WT – 0.400 X (-1) – 44668.68 D 
           (0.552)         (-2.368)**       (3.864)***      (1.200)         (-0.982)           (-1.850) 
         - 1095.259 REER 
               (-0.275) 
 
R-squared  =   0.979 
Adjusted R-Squared =   0.977 
S.E. of regression =   40117.97 
F-statistic    =   512.26 
Sig F     =   0.000 
Durbin-Watson stat =   1.240  
 
* แสดงนยัสาํคญัที�ระดบัความเชื�อมั�นร้อยละ 90 
** แสดงนยัสาํคญัที�ระดบัความเชื�อมั�นร้อยละ 95 
*** แสดงนยัสาํคญัที�ระดบัความเชื�อมั�นร้อยละ 99 



 

 

ตวัเลขในวงเล็บแทนคา่ T-statistic 
 

ผลจากการประมาณคา่สมการอุปสงคก์ารส่งออกสินคา้อุตสาหกรรม คา่ R-squared ที�ไดคื้อ 
0.979 แสดงใหท้ราบวา่ตวัแปรอิสระในสมการสามารถใชอ้ธิบายการเปลี�ยนแปลงของมูลคา่การ
ส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมไดร้้อยละ 97.9 ส่วนอีกร้อยละ 2.1 เป็นการเปลี�ยนแปลงของมูลคา่การ
ส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมที�มาจากตวัแปรอื�นๆ และหลงัจากปรับคา่โดยใช ้Adjusted R-squared 
แลว้ อิทธิพลของตวัแปรอิสระยงัคงมีอยูร้่อยละ 97.7  คา่ F-statistic มีคา่เทา่กบั 512.26 แสดงวา่ ตวั
แปรอิสระสามารถอธิบายความแปรปรวนของตวัแปรตามไดอ้ยา่งมีนยัสาํคญัทางสถิติที�ระดบัความ
เชื�อมั�นร้อยละ 99 ทั\งนี\ผลิตภณัฑม์วลรวมของโลก (WGDP) มีนยัสาํคญัทางสถิติ ณ ระดบัความ
เชื�อมั�นร้อยละ 99 และระดบัราคาของไทยโดยเปรียบเทียบกบัสหรัฐอเมริกาหลงัปรับดว้ยอตัรา
แลกเปลี�ยน (P) มีนยัสาํคญัทางสถิติ ณ ระดบัความเชื�อมั�นร้อยละ 95 ส่วนตวัแปรอิสระที�เหลือไมมี่
นยัสาํคญัทางสถิติ ทั\งนี\การทดสอบจากคา่ Correlation Matrix พบวา่ตวัแปรอิสระมีปัญหา
ความสัมพนัธ์ซึ� งกนัและกนัสูง (Multicollinearity) ดงันั\นจึงแกปั้ญหาดงักล่าวดว้ยวธีิของฟริทช์ ซึ� ง
ทาํใหต้อ้งตดัตวัแปรดชันีคา่เงินที�แทจ้ริงของไทย (REER) และตวัแปรวกิฤตทางเศรษฐกิจและ
การเงิน (D) ออกไปจากการพิจารณา นอกจากนี\  Durbin-Watson Stat ที�คาํนวณไดมี้ค่าเทา่กบั 1.240 
ซึ� งมีคา่นอ้ยกวา่ dL ที�ไดจ้ากการเปิดตาราง แสดงวา่เกิดปัญหาสหสัมพนัธ์ในตวั (Autocorrelation) 
นั�นคือมีความสัมพนัธ์กนัเองระหวา่งคา่ความคลาดเคลื�อนของตวัแปรอิสระกบัตวัแปรตามใน
สมการดงักล่าว ดงันั\นจึงแกปั้ญหาสหสัมพนัธ์ในตวัดว้ยการเพิ�ม time lag ในตวัแปรตามเขา้ไป 
หลงัจากนั\นพบวา่ยงัคงมีตวัแปรที�ไมมี่นยัสาํคญัทางสถิติที�ระดบัความเชื�อมั�นร้อยละ 90 จึงไดท้าํ
การตดัตวัแปรที�ไมมี่ความน่าเชื�อถือดงักล่าวนั\นออกไปทีละตวั ในที�นี\ คือตดัตวัแปรมูลคา่การ
ส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมในไตรมาสที�ผา่นมา (X (-1)) และมูลค่าการคา้โลก (WT) ออกไป
ตามลาํดบั จนไดส้มการที�มีความเหมาะสมในการประมาณค่า ดงันี\  
 
AR(1) X     =   -36814.060 – 14055978.000 P + 0.127 WGDP  
                          (-0.455)        (-10.238)***        (24.142)*** 
 
R-squared     =   0.987    
Adjusted R-squared   =   0.987  
S.E. of regression   =   31366.290 
F-statistic    =   1716.377 
Sig F     =   0.000 
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Durbin-Watson Stat  =   1.868 
 
* แสดงนยัสาํคญัที�ระดบัความเชื�อมั�นร้อยละ 90 
** แสดงนยัสาํคญัที�ระดบัความเชื�อมั�นร้อยละ 95 
*** แสดงนยัสาํคญัที�ระดบัความเชื�อมั�นร้อยละ 99 
ตวัเลขในวงเล็บแทนคา่ T-statistic 
 
 ผลจากการประมาณคา่สมการการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรม คา่ R-squared ที�ไดคื้อ 0.987 
แสดงใหท้ราบวา่ตวัแปรอิสระในสมการสามารถใชอ้ธิบายการเปลี�ยนแปลงของมูลคา่การส่งออก
สินคา้อุตสาหกรรมไดร้้อยละ 98.7 ส่วนอีกร้อยละ 1.3 เป็นการเปลี�ยนแปลงของมูลคา่การส่งออก
สินคา้อุตสาหกรรมที�มาจากตวัแปรอื�นๆ และหลงัจากปรับค่าโดยใช ้Adjusted R-squared แลว้ 
อิทธิพลของตวัแปรอิสระยงัคงมีอยูร้่อยละ 98.7  คา่ F-statistic มีคา่เทา่กบั 1716.377 แสดงวา่ ตวั
แปรอิสระสามารถอธิบายความแปรปรวนของตวัแปรตามไดอ้ยา่งมีนยัสาํคญัทางสถิติที�ระดบัความ
เชื�อมั�นร้อยละ 99 และหลงัจากแกปั้ญหาสหสัมพนัธ์ในตวั (Autocorrelation) แลว้คา่ Durbin-
Watson ที�คาํนวณไดคื้อ 1.868 มีคา่อยูร่ะหวา่ง dU และ 4-dU ที�ไดจ้ากการเปิดตาราง แสดงวา่ไมมี่
ปัญหา Autocorrelation นั�นคือไมมี่ความสัมพนัธ์กนัเองระหวา่งคา่ความคลาดเคลื�อนของตวัแปร
อิสระและการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมในสมการดงักล่าว แสดงวา่คา่ความคลาดเคลื�อนของตวั
แปรเป็นอิสระซึ�งกนัและกนั เมื�อพิจารณาคา่สมัประสิทธิ� ของตวัแปรอิสระทุกตวัในสมการพบวา่ 
ทั\งระดบัราคาโดยเปรียบเทียบหลงัปรับดว้ยอตัราแลกเปลี�ยน และผลิตภณัฑม์วลรวมของโลก ต่างก็
มีนยัสาํคญัทางสถิติ ณ ระดบัความเชื�อมั�นร้อยละ 99 โดยพิจารณาจากคา่ T-statistic 
 
 จากการพิจารณาคา่ตวัแปรต่างๆ ที�มีนยัสาํคญัทางสถิติพบวา่ คา่สัมประสิทธิ� แสดง
ความสัมพนัธ์ระหวา่งระดบัราคาโดยเปรียบเทียบหลงัปรับดว้ยอตัราแลกเปลี�ยน (P) กบัมูลคา่การ
ส่งออกสินคา้อุตสาหกรรม (X) มีค่าสัมประสิทธิ� เทา่กบั 14055978.000 แต่มีเครื�องหมายในทิศทาง
ตรงกนัขา้ม หมายความวา่ ถา้กาํหนดใหปั้จจยัอื�นๆ คงที� เมื�อระดบัราคาโดยเปรียบเทียบหลงัปรับ
ดว้ยอตัราแลกเปลี�ยนเพิ�มขึ\น 1 หน่วย จะทาํใหมู้ลคา่การส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมลดลง 
14055978.000 หน่วย ซึ� งมีนยัสาํคญัทางสถิติที�ระดบัความเชื�อมั�นร้อยละ 99 โดยระดบัราคาโดย
เปรียบเทียบหลงัปรับดว้ยอตัราแลกเปลี�ยน และมูลคา่การส่งออกสินคา้อุตสาหกรรม จะแปรผนัไป
ในทิศทางตรงกนัขา้ม ถา้ระดบัราคาโดยเปรียบเทียบหลงัปรับดว้ยอตัราแลกเปลี�ยนเพิ�มขึ\น กจ็ะทาํ
ใหมู้ลคา่การส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมลดตํ�าลง ซึ� งเป็นไปตามสมมติฐานที�ตั\งเอาไว ้
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 สาํหรับคา่สัมประสิทธิ� แสดงความสัมพนัธ์ระหวา่งผลิตภณัฑม์วลรวมของโลก (WGDP) 
กบัมูลคา่การส่งออกสินคา้อุตสาหกรรม (X) มีค่าสัมประสิทธิ� เทา่กบั 0.127 หมายถึง ถา้กาํหนดให้
ปัจจยัอื�นๆ คงที� เมื�อผลิตภณัฑม์วลรวมของโลกเพิ�มขึ\น 1 หน่วย จะทาํใหมู้ลคา่การส่งออกสินคา้
อุตสาหกรรมเพิ�มขึ\น 0.127 หน่วย ซึ� งมีนยัสาํคญัทางสถิติที�ระดบัความเชื�อมั�นร้อยละ 99 โดย
ผลิตภณัฑม์วลรวมของโลก และมูลคา่การส่งออกสินคา้อุตสาหกรรม จะแปรผนัไปในทิศทาง
เดียวกนั ถา้ผลิตภณัฑม์วลรวมของโลกเพิ�มขึ\น ก็จะทาํใหมู้ลคา่การส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมเพิ�ม
สูงขึ\นตามไปดว้ย ซึ� งเป็นไปตามสมมติฐานที�ตั\งเอาไว ้
 
 จากสมการดงักล่าวขา้งตน้ ตวัแปรที�มีอิทธิพลต่อมูลคา่การส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมมาก
ที�สุด คือ ระดบัราคาโดยเปรียบเทียบหลงัปรับดว้ยอตัราแลกเปลี�ยน รองลงมาคือ ผลิตภณัฑม์วล
รวมของโลก ทั\งนี\ เพราะระดบัราคาโดยเปรียบเทียบหลงัปรับดว้ยอตัราแลกเปลี�ยน เป็นตวับง่บอก
ถึงความสามารถในการแขง่ขนัดา้นราคาของสินคา้ไทยเทียบกบัสินคา้ต่างประเทศ จึงเป็นตวัแปรที�
มีผลกระทบอยา่งมากต่อการตดัสินใจสั�งซื\อสินคา้ไทยจากลูกคา้ชาวต่างชาติ และดว้ยภาวะการ
แขง่ขนัทางดา้นราคาของการคา้ระหวา่งประเทศที�ทวคีวามรุนแรงมากขึ\น จึงทาํให้ระดบัราคาโดย
เปรียบเทียบหลงัปรับดว้ยอตัราแลกเปลี�ยน มีผลกระทบต่อมูลคา่การส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมของ
ไทยเป็นอยา่งมาก ส่วนผลิตภณัฑม์วลรวมของโลกนั\นเป็นตวัแปรที�สะทอ้นใหเ้ห็นรายไดโ้ดยรวม
ของประชากรโลก จึงเป็นตวับง่บอกถึงความสามารถในการใชจ่้ายในทุกหน่วยเศรษฐกิจ รวมไปถึง
คา่ใชจ่้ายดา้นการคา้ระหวา่งประเทศของประเทศต่างๆทั�วโลกดว้ย โดยในปัจจุบนัประเทศไทยตอ้ง
พึ�งพาการคา้ระหวา่งประเทศคอ่นขา้งมากในการขบัเคลื�อนเศรษฐกิจของประเทศโดยเฉพาะอยา่งยิ�ง
ดา้นการส่งออก ดงันั\นผลิตภณัฑม์วลรวมของโลกจึงเป็นตวัแปรที�มีอิทธิพลต่อมูลคา่การส่งออก
สินคา้อุตสาหกรรมของไทยดว้ยเช่นกนั 
 

ผลการวเิคราะห์ปัจจัยที�มีผลต่ออปุสงค์สินเชื�อเพื�อการส่งออก 

สินค้าอตุสาหกรรมของสถาบันการเงินภายในประเทศ 
 
 จากการประมาณคา่แบบจาํลองปัจจยัที�มีผลกระทบต่ออุปสงคสิ์นเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้
อุตสาหกรรมของสถาบนัการเงินภายในประเทศ สามารถแสดงใหอ้ยูใ่นรูปสมการไดด้งันี\  

 
QD   =  -28465.03 + 0.029 X + 2852.514 MLR – 198.394 POIL + 448.806 MPI  
 (-2.198)      (1.712)         (5.573)***         (-4.229)***         (3.605)***          
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R-Squared  =   0.797 
Adjusted R-Squared =   0.785 
S.E. of Regression =   7632.619 
F-statistic    =   69.182 
Sig F     =   0.000 
Durbin-Watson Stat =   0.682 
 
* แสดงนยัสาํคญัที�ระดบัความเชื�อมั�นร้อยละ 90 
** แสดงนยัสาํคญัที�ระดบัความเชื�อมั�นร้อยละ 95 
*** แสดงนยัสาํคญัที�ระดบัความเชื�อมั�นร้อยละ 99 
ตวัเลขในวงเล็บแทนคา่ T-statistic 
 
 ผลจากการประมาณคา่สมการอุปสงคสิ์นเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมของ
สถาบนัการเงินภายในประเทศ คา่ R-squared ที�ไดคื้อ 0.797 แสดงใหท้ราบวา่ตวัแปรอิสระใน
สมการสามารถใชอ้ธิบายการเปลี�ยนแปลงของอุปสงคสิ์นเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรม
ของสถาบนัการเงินภายในประเทศไดร้้อยละ 79.7 ส่วนอีกร้อยละ 21.3 เป็นการเปลี�ยนแปลงของ 
อุปสงคสิ์นเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมของสถาบนัการเงินภายในประเทศที�มาจากตวั
แปรอื�นๆ และหลงัจากปรับค่าโดยใช ้Adjusted R-squared แลว้ อิทธิพลของตวัแปรอิสระยงัคงมีอยู่
ร้อยละ78.5  คา่ F-statistic มีคา่เทา่กบั 69.182 แสดงวา่ ตวัแปรอิสระสามารถอธิบายความ
แปรปรวนของตวัแปรตามไดอ้ยา่งมีนยัสาํคญัทางสถิติที�ระดบัความเชื�อมั�นร้อยละ 99 ทั\งนี\อตัรา
ดอกเบี\ยลูกคา้รายใหญ่ชั\นดี (MLR) ดชันีราคานํ\ามนัในประเทศ (POIL) และดชันี
ผลิตภณัฑอุ์ตสาหกรรม (MPI) ต่างกมี็นยัสาํคญัทางสถิติ ณ ระดบัความเชื�อมั�นร้อยละ 99 ส่วนมูลคา่
การส่งออกสินคา้อุตสาหกรรม (X) ไมมี่นยัสาํคญัทางสถิติ อยา่งไรกต็าม คา่ Durbin-Watson stat ที�
คาํนวณไดมี้คา่เทา่กบั 0.682 ซึ� งมีคา่นอ้ยกวา่ dL ที�ไดจ้ากการเปิดตาราง แสดงวา่มีปัญหาสหสัมพนัธ์
ในตวั (Autocorrelation) นั�นคือมีความสัมพนัธ์กนัเองระหวา่งคา่ความคลาดเคลื�อนของตวัแปร
อิสระกบัตวัแปรตาม ดงันั\นจึงแกปั้ญหาสหสัมพนัธ์ในตวัดว้ยการเพิ�ม Time Lag ในตวัแปรตามเขา้
ไป หลงัจากนั\นพบวา่ยงัคงมีตวัแปรที�ไมมี่นยัสาํคญัทางสถิติที�ระดบัความเชื�อมั�นร้อยละ 90 จึงได้
ทาํการตดัตวัแปรที�ไมมี่ความน่าเชื�อถือดงักล่าวนั\นออกไปทีละตวั ในที�นี\ คือตดัตวัแปรดชันี
ผลิตภณัฑอุ์ตสาหกรรมออกไป จึงไดส้มการที�มีความเหมาะสมในการประมาณคา่ดงันี\  
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AR (1) QD   =   13849.86 + 0.095 X + 2641.741 MLR – 403.144 POIL 
                (0.334)       (3.709)***           (0.959)             (-2.407)**                
 
R-squared     =   0.926  
Adjusted R-squared   =   0.922 
S.E. of regression   =   4598.262 
F-statistic    =  217.985 
Sig F     =  0.000 
Durbin-Watson Stat  =  1.551 
 
* แสดงนยัสาํคญัที�ระดบัความเชื�อมั�นร้อยละ 90 
** แสดงนยัสาํคญัที�ระดบัความเชื�อมั�นร้อยละ 95 
*** แสดงนยัสาํคญัที�ระดบัความเชื�อมั�นร้อยละ 99 
ตวัเลขในวงเล็บแทนคา่ T-statistic 
 
 ผลจากการประมาณคา่สมการอุปสงคสิ์นเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมของ
สถาบนัการเงินภายในประเทศ คา่ R-squared ที�ไดคื้อ 0.926 แสดงใหท้ราบวา่ตวัแปรอิสระใน
สมการสามารถใชอ้ธิบายการเปลี�ยนแปลงของอุปสงคสิ์นเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรม
ของสถาบนัการเงินภายในประเทศไดร้้อยละ 92.6  ส่วนอีกร้อยละ7.4 เป็นการเปลี�ยนแปลงของ 
อุปสงคสิ์นเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมของสถาบนัการเงินภายในประเทศที�มาจากตวั
แปรอื�นๆ และหลงัจากปรับค่าโดยใช ้Adjusted R-squared แลว้ อิทธิพลของตวัแปรอิสระยงัคงมีอยู่
ร้อยละ 92.2  คา่ F-statistic มีคา่เทา่กบั 217.985 แสดงวา่ ตวัแปรอิสระสามารถอธิบายความ
แปรปรวนของตวัแปรตามไดอ้ยา่งมีนยัสาํคญัทางสถิติที�ระดบัความเชื�อมั�นร้อยละ 99 และหลงัจาก
แกปั้ญหาสหสัมพนัธ์ในตวั (Autocorrelation) แลว้คา่ Durbin-Watson ที�คาํนวณไดคื้อ 1.551 มีคา่อยู่
ระหวา่ง dL และ dU ที�ไดจ้ากการเปิดตาราง แสดงวา่อยูใ่นช่วงที�ไมส่ามารถสรุปไดว้า่เกิดปัญหา 
Autocorrelation หรือไม ่เมื�อพิจารณาคา่สมัประสิทธิ� ของตวัแปรอิสระทุกตวัจากคา่ T-statistic ใน
สมการพบวา่ มูลคา่การส่งออกสินคา้อุตสาหกรรม มีนยัสาํคญัทางสถิติ ณ ระดบัความเชื�อมั�นร้อย
ละ 99 ดชันีราคานํ\ามนัภายในประเทศ มีนยัสาํคญัทางสถิติ ณ ระดบัความเชื�อมั�นร้อยละ 95 ส่วน
อตัราดอกเบี\ยเงินใหกู้ลู้กคา้รายใหญ่ชั\นดีของธนาคารพาณิชย ์ไมมี่นยัสาํคญัทางสถิติ  
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 จากการพิจารณาคา่ตวัแปรต่างๆ ที�มีนยัสาํคญัทางสถิติพบวา่ คา่สัมประสิทธิ� แสดง
ความสัมพนัธ์ระหวา่งมูลคา่การส่งออกสินคา้อุตสาหกรรม (X) กบัอุปสงคสิ์นเชื�อเพื�อการส่งออก
สินคา้อุตสาหกรรมของสถาบนัการเงินภายในประเทศ (QD) มีคา่สัมประสิทธิ� เทา่กบั 0.095 หมายถึง 
ถา้กาํหนดใหปั้จจยัอื�นๆ คงที� เมื�อมูลคา่การส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมเพิ�มขึ\น 1 หน่วย จะทาํให ้
อุปสงคสิ์นเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมของสถาบนัการเงินภายในประเทศเพิ�มขึ\น 0.095 
หน่วย ซึ� งมีนยัสาํคญัทางสถิติที�ระดบัความเชื�อมั�นร้อยละ 99 โดยมูลคา่การส่งออกสินคา้
อุตสาหกรรมและอุปสงคสิ์นเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมของสถาบนัการเงิน
ภายในประเทศจะแปรผนัไปในทิศทางเดียวกนั ถา้มูลคา่การส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมเพิ�มขึ\น กจ็ะ
ทาํใหอุ้ปสงคสิ์นเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมของสถาบนัการเงินภายในประเทศเพิ�ม
สูงขึ\นไปดว้ย ซึ� งเป็นไปตามสมมติฐานที�ไดต้ั\งเอาไว ้
 
 ส่วนคา่สัมประสิทธิ� แสดงความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราดอกเบี\ยเงินใหกู้ลู้กคา้รายใหญ่ชั\นดี 
(MLR) กบัอุปสงคสิ์นเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมของสถาบนัการเงินภายในประเทศ
(QD) มีคา่สัมประสิทธิ� เทา่กบั 2641.741 หมายถึง ถา้กาํหนดใหปั้จจยัอื�นๆ คงที� เมื�ออตัราดอกเบี\ยเงิน
ใหกู้ลู้กคา้รายใหญ่ชั\นดีเพิ�มขึ\น 1 หน่วย จะทาํให้อุปสงคสิ์นเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรม
เพิ�มขึ\น 2641.741 หน่วย โดยที�ไมมี่นยัสาํคญัทางสถิติ อยา่งไรกต็ามเนื�องจากอตัราดอกเบี\ยเงินใหกู้้
ลูกคา้รายใหญ่ชั\นดีเป็นตวัแปรที�มีความสาํคญัในทางทฤษฎี จึงไมส่ามารถตดัออกจากการพิจารณา
ได ้เพราะถา้ตดัออกจากแบบจาํลองจะทาํใหต้วัแปรอื�นๆ ที�พิจารณาไมส่ามารถอธิบายแบบจาํลอง
ได ้ทั\งนี\อตัราดอกเบี\ยเงินให้กูลู้กคา้รายใหญ่ชั\นดี และอุปสงคสิ์นเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้
อุตสาหกรรมจะแปรผนัไปในทิศทางเดียวกนั ถา้อตัราดอกเบี\ยเงินใหกู้ลู้กคา้รายใหญ่ชั\นดีเพิ�มขึ\น ก็
จะทาํใหป้ริมาณอุปสงคสิ์นเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมเพิ�มสูงขึ\นไปดว้ย ซึ�งผลที�ไดไ้ม่
เป็นตามสมมติฐานที�ไดต้ั\งเอาไว ้ทั\งนี\อาจจะเนื�องจากในช่วงปีที�ทาํการศึกษา พ.ศ.2531-2548 นั\น 
พบวา่เมื�อเปรียบเทียบขอ้มูลอตัราดอกเบี\ยเงินใหกู้ลู้กคา้รายใหญ่ชั\นดีกบัปริมาณสินเชื�อเพื�อการ
ส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมของสถาบนัการเงินภายในประเทศต่างกเ็ป็นไปในทิศทางเดียวกนัใน
สองช่วงเวลาใหญ่ๆ คือ ในช่วงปี พ.ศ.2531-2534 และในช่วงปี พ.ศ.2537-2544 (ยกเวน้ปี พ.ศ.2539 
และ พ.ศ.2542) ดงันั\นโดยภาพรวมในช่วง 18 ปีที�ใชใ้นการศึกษา ผลกระทบของตวัแปรดงักล่าว
เป็นไปในทิศทางเดียวกนัมากถึง 10 ปี ที�เป็นเช่นนี\อาจสามารถแยกเหตุผลออกไดเ้ป็นสองประเด็น 
คือ ประเด็นแรกถา้อตัราดอกเบี\ยดงักล่าวสูงแต่ผูกู้ก้ย็งัจาํเป็นตอ้งกูน้ั\น กเ็นื�องจากในช่วงเวลา
ดงักล่าวภาวะการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมมีการขยายตวัสูง ผูกู้เ้ห็นวา่ผลตอบแทนที�ไดรั้บจาก
การลงทุนส่งสินคา้ออกยงัคงสูงกวา่ตน้ทุนทางการเงินหรืออตัราดอกเบี\ย ดงันั\นผูกู้จึ้งมีความ
ตอ้งการกูเ้งินเพื�อนาํมาขยายกิจการ ดงัเช่นช่วงปี พ.ศ. 2531-2533 ซึ� งอตัราดอกเบี\ยลูกคา้รายใหญ่
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ชั\นดี ณ สิ\นปี มีการปรับตวัสูงขึ\นเรื�อยๆ จากร้อยละ 12.00 ในปี พ.ศ.2531 เป็นร้อยละ 16.25 ในปี 
พ.ศ.2533 ปริมาณสินเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหรรมของสถาบนัการเงินภายในประเทศ ณ 
สิ\นปี กมี็การปรับตวัสูงขึ\นเรื�อยๆ เช่นกนั โดยคิดเป็นเงิน 21,749.70 ลา้นบาท ในปี พ.ศ.2531 
เพิ�มขึ\นเป็น 33,042.80 ลา้นบาท ในปี พ.ศ.2533 และอีกช่วงหนึ�งในช่วงปี พ.ศ.2537-2540 พบวา่
อตัราดอกเบี\ยลูกคา้รายใหญ่ชั\นดี ณ สิ\นปี มีการปรับตวัสูงขึ\นเรื�อยๆ ยกเวน้ปี พ.ศ.2539 เทา่นั\นที�
ปรับตวัลดลง โดยอยูที่�ร้อยละ 11.75  13.75  13.00 และ 15.25 ตามลาํดบั ขณะที�ปริมาณสินเชื�อเพื�อ
การส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมของสถาบนัการเงินภายในประเทศ ณ สิ\นปี มีการปรับตวัสูงขึ\น
เรื�อยๆ เช่นกนั โดยคิดเป็นเงิน 59,224.10  ลา้นบาท 66,112.40 ลา้นบาท 66,122.20 ลา้นบาท และ 
75,773.80 ลา้นบาท ตามลาํดบั (ตารางผนวกที� 5) ประเด็นที�สอง ในช่วงที�อตัราดอกเบี\ยดงักล่าวอยู่
ในระดบัตํ�าแต่ผูข้อกูก้ลบัขอสินเชื�อไดล้ดลงกเ็นื�องมาจากวา่มีขอ้จาํกดัจากการที�ทางสถาบนัการเงิน
ภายในประเทศเองต่างกมี็การชะลอตวัการปล่อยกูจ้ากการที�ตอ้งกนัเงินสาํรองไวส้าํหรับแกปั้ญหา
หนี\ เสีย (NPL) ทาํใหผู้กู้ป้ระสบความลาํบากในการขอสินเชื�อดงักล่าว เช่นในช่วงปี พ.ศ. 2541-2544 
(ยกเวน้ พ.ศ.2542) ที�ทั\งอตัราดอกเบี\ยลูกคา้รายใหญ่ชั\นดี และปริมาณสินเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้
อุตสาหกรรมของสถาบนัการเงินภายในประเทศต่างกล็ดลงเช่นกนั โดยอตัราดอกเบี\ยลูกคา้รายใหญ่
ชั\นดี ณ สิ\นปี อยูที่�ร้อยละ 11.50  8.25  7.50 และ 7.00 ตามลาํดบั ขณะที�ปริมาณสินเชื�อเพื�อการ
ส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมของสถาบนัการเงินภายในประเทศ ณ สิ\นปี คิดเป็นเป็นเงิน 62,787.20 
ลา้นบาท 63,806.78 ลา้นบาท 56,229.01 ลา้นบาท และ 47,958.98 ลา้นบาท ตามลาํดบั (ตารางผนวก
ที� 5) 
 
 ส่วนคา่สัมประสิทธิ� แสดงความสัมพนัธ์ระหวา่งดชันีราคานํ\ามนัภายในประเทศ (POIL) 
กบั อุปสงคสิ์นเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมของสถาบนัการเงินภายในประเทศ (QD) มีคา่
สัมประสิทธิ� เทา่กบั 403.144 แต่มีเครื�องหมายในทิศทางตรงกนัขา้ม หมายความวา่ ถา้กาํหนดให้
ปัจจยัอื�นๆ คงที� เมื�อดชันีราคานํ\ามนัภายในประเทศเพิ�มขึ\น 1 หน่วย จะทาํให้อุปสงคสิ์นเชื�อเพื�อการ
ส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมของสถาบนัการเงินภายในประเทศลดลง 403.144 หน่วย ซึ� งมีนยัสาํคญั
ทางสถิติที�ระดบัความเชื�อมั�นร้อยละ 95 โดยดชันีราคานํ\ามนัภายในประเทศ และอุปสงคสิ์นเชื�อเพื�อ
การส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมของสถาบนัการเงินภายในประเทศจะแปรผนัไปในทิศทางตรงกนั
ขา้ม หมายถึง ถา้ระดบัราคานํ\ ามนัภายในประเทศเพิ�มขึ\น แสดงวา่ตน้ทุนการผลิตสูงขึ\น กจ็ะทาํให้
อุปสงคสิ์นเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมของสถาบนัการเงินภายในประเทศลดตํ�าลง ซึ� งผล
เป็นไปตามสมมติฐานที�ตั\งเอาไว ้ทั\งนี\ เนื�องจากประเทศไทยเป็นประเทศผูน้าํเขา้นํ\ามนั โดยร้อยละ 
90 ของการใชน้ํ\ามนัเชื\อเพลิงตอ้งนาํเขา้จากต่างประเทศในรูปของนํ\ามนัดิบและนํ\ามนัสําเร็จรูป
บางส่วน ประกอบกบัการคา้นํ\ามนัเป็นไปอยา่งเสรี ดงันั\น การกาํหนดราคานํ\ามนัของโรงกลั�นจึง
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ขึ\นอยูก่บัการเปลี�ยนแปลงของราคานํ\ามนัในตลาดโลกและการเปลี�ยนแปลงของอตัราแลกเปลี�ยน
เงินตรา (หรือคา่เงินบาท) ซึ� งเป็นตน้ทุนในการนาํเขา้นํ\ามนัเชื\อเพลิง ฉะนั\นเมื�อดชันีราคานํ\ามนั
สูงขึ\นจะสะทอ้นใหเ้ห็นถึงตน้ทุนการผลิตและตน้ทุนค่าขนส่งของผูป้ระกอบการจะเพิ�มขึ\น ส่งผล
ใหก้าํไรจากการประกอบการของผูส่้งออกลดลง แรงจูงใจในการขยายกิจการเพื�อการส่งออกจะ
ลดลง ดงันั\นผูส่้งออกจึงมีความตอ้งการสินเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมจากสถาบนั
การเงินภายในประเทศลดลงไปดว้ย 
 
 จากสมการดงักล่าวขา้งตน้ ตวัแปรที�มีอิทธิพลต่อปริมาณอุปสงคสิ์นเชื�อเพื�อการส่งออก
สินคา้อุตสาหกรรมของสถาบนัการเงินภายในประเทศมากที�สุด คือ อตัราดอกเบี\ยเงินใหกู้ลู้กคา้ราย
ใหญ่ชั\นดี รองลงมา คือ ดชันีราคานํ\ามนัภายในประเทศ และมูลคา่การส่งออกสินคา้อุตสาหกรรม 
ตามลาํดบั อยา่งไรกต็ามอตัราดอกเบี\ยเงินใหกู้ลู้กคา้รายใหญ่ชั\นดีเป็นตวัแปรที�ไมมี่นยัสาํคญัทาง
สถิติ แต่ไมส่ามารถตดัออกจากการพิจารณาได ้เนื�องจากหากตดัตวัแปรดงักล่าวออกไปจะทาํใหต้วั
แปรอื�นๆ ที�เหลืออยูไ่มส่ามารถอธิบายแบบจาํลองไดเ้ลย นอกจากนี\ตวัแปรดงักล่าวยงัไมเ่ป็นไป
ตามทฤษฎี เนื�องดว้ยในระยะเวลาที�ทาํการศึกษานั\นมีปัจจยัอื�นๆ มากระทบ เช่น ภาวะการส่งออก 
และการชะลอตวัการปล่อยสินเชื�อเพื�อการส่งออกของสถาบนัการเงินภายในประเทศจากการ
ตอ้งกนัเงินสาํรองเพื�อแกปั้ญหาหนี\ เสีย ทาํใหผู้กู้ป้ระสบความยากลาํบากในการขอกู ้ส่งผลให้
ปริมาณอุปสงคสิ์นเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมของสถาบนัการเงินภายในประเทศลดลง 
ส่วนดชันีราคานํ\ามนัภายในประเทศยงัคงเป็นตวัสะทอ้นถึงตน้ทุนการผลิตของผูป้ระกอบการ ซึ� ง
เมื�อดชันีราคานํ\ามนัภายในประเทศสูงขึ\นยอ่มส่งผลใหก้าํไรจากการประกอบการของผูส่้งออก
ลดลง แรงจูงใจในการขยายกิจการจึงลดลงตามไปดว้ย ทาํใหผู้ส่้งออกลดความตอ้งการสินเชื�อเพื�อ
การส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมของสถาบนัการเงินภายในประเทศลง นอกจากนี\มูลคา่การส่งออก
สินคา้อุตสาหกรรมนั\นกย็งัเป็นตวัสะทอ้นภาวะการส่งออกที�มีผลต่ออุปสงคสิ์นเชื�อเพื�อการส่งออก
สินคา้อุตสาหกรรมใหเ้ป็นไปในทิศทางเดียวกนัดว้ย เพราะเมื�อภาวะการส่งออกขยายตวัทาํใหผู้ ้
ส่งออกมีกาํไรเพิ�มขึ\น ส่งผลใหผู้ส่้งออกมีแรงจูงใจในการขยายกิจการเพิ�มขึ\น ดงันั\นความตอ้งการ
ขอสินเชื�อดงักล่าวจึงเพิ�มขึ\นตามไปดว้ย 
 

ผลการทดสอบความสามารถในการพยากรณ์แบบจําลอง 
  

ในการทดสอบความสามารถของการพยากรณ์ของแบบจาํลองโดยวธีิการ Simulation นั\น 
สามารถวดัไดจ้ากคา่ Theil Inequality Coefficient ซึ� งไดม้าจากการเปรียบเทียบขอ้มูลจริงกบัคา่ที�ได้
จากการพยากรณ์อดีตจากแบบจาํลอง โดยหากคา่ Theil Inequality Coefficient = 0 แสดงวา่
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แบบจาํลองมีความสามารถในการพยากรณ์ไดอ้ยา่งสมบูรณ์ แต่ถา้หากคา่ Theil Inequality 
Coefficient = 1 แสดงวา่แบบจาํลองไมมี่ความสามารถในการพยากรณ์ ดงันั\นแบบจาํลองที�สามารถ
ใชใ้นการพยากรณ์ไดจ้ะตอ้งมีคา่นอ้ยกวา่ 1 แต่มากกวา่หรือเทา่กบั 0 (0 ≤  Theil Inequality 
Coefficient  <  1) นอกจากนี\จะตอ้งมีสัดส่วนเบี�ยงเบน (Bias Proportion) ที�ไมสู่งดว้ย 

 
ทั\งนี\จากการทดสอบความสามารถในการพยากรณ์ของแบบจาํลองโดยวธีิการ Simulation 

ในช่วงปี พ.ศ.2531-2548 ซึ� งเป็นรายไตรมาส พบวา่ตวัแปรภายนอกสามารถพยากรณ์ตวัแปรภายใน
ไดค้อ่นขา้งดี ทั\งในส่วนของปริมาณสินเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมของสถาบนัการเงิน
ภายในประเทศ และมูลคา่การส่งออกสินคา้อุตสาหกรรม ดงัการเปรียบเทียบขอ้มูลจริงกบัคา่ที�ได้
จากการพยากรณ์อดีตจากแบบจาํลอง (ภาพที� 2)  
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ภาพที� 2  การเปรียบเทียบขอ้มูลจริงกบัคา่ที�ไดจ้ากการพยากรณ์อดีตจากแบบจาํลอง 
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การพยากรณ์มูลคา่การส่งออกสินคา้อุตสาหกรรม พบวา่มีคา่ Theil Inequality Coefficient 
เทา่กบั 0.0335 และมี Bias Proportion = 0.00 หมายความวา่ไมมี่สัดส่วนเบี�ยงเบน ซึ� งแสดงวา่
แบบจาํลองนี\สามารถใชพ้ยากรณ์ไดดี้ (ภาพที� 3) 
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Forecast sample: 1988:1 2005:4

Adjusted sample: 1988:2 2005:4

Included observations: 71

Root Mean Squared Error 32671.99

Mean Absolute Error      23392.83

Mean Abs. Percent Error 7.561504

Theil Inequality Coefficient 0.033497

      Bias Proportion        0.000177

      Variance Proportion 0.000545

      Covariance Proportion 0.999278

 
ภาพที� 3  ความสามารถในการพยากรณ์แบบจาํลองอุปสงคก์ารส่งออกสินคา้อุตสาหกรรม 
 

การพยากรณ์ปริมาณสินเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมของสถาบนัการเงิน
ภายในประเทศ พบวา่มีคา่ Theil Inequality Coefficient เทา่กบั 0.067 และมี Bias Proportion = 0.00 
หมายความวา่ไมมี่สัดส่วนเบี�ยงเบน ซึ� งแสดงวา่แบบจาํลองนี\สามารถใชพ้ยากรณ์ไดดี้ (ภาพที� 4) 
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Root Mean Squared Error 7360.052

Mean Absolute Error      5904.559

Mean Abs. Percent Error 13.65078

Theil Inequality Coefficient 0.067065

      Bias Proportion        0.000179

      Variance Proportion 0.003711

      Covariance Proportion 0.996110

 
ภาพที� 4  ความสามารถในการพยากรณ์แบบจาํลองอุปสงคสิ์นเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้ 
               อุตสาหกรรมของสถาบนัการเงินภายในประเทศ 
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บทที� 5 
 

สรุปผลการศึกษาและข้อเสนอแนะ 
 

สรุปผลการศึกษา 
  

การส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมถือวา่มีความสาํคญัต่อเศรษฐกิจของประเทศ เนื�องจาก
ก่อใหเ้กิดการไหลเขา้ของเงินตราต่างประเทศซึ�งจะส่งผลใหเ้ศรษฐกิจของประเทศเจริญเติบโตได้
อยา่งต่อเนื�อง ทั\งนี\ ในปัจจุบนัพบวา่สินคา้อุตสาหกรรมเป็นสินคา้ที�มีสัดส่วนการส่งออกมากที�สุด 
โดยปัจจยัที�ช่วยส่งเสริมการส่งออกไดท้างหนึ�งกคื็อแหล่งเงินทุน ซึ� งแต่เดิมมานั\นแหล่งเงินทุนที�
สาํคญัสาํหรับการส่งออกคือ ธนาคารพาณิชย ์อยา่งไรกต็ามการใหสิ้นเชื�อเพื�อการส่งออกของ
ธนาคารพาณิชยก์ลบัมีแนวโนม้ลดลง ดงันั\นรัฐบาลจึงไดจ้ดัตั\ง ธสน. ขึ\นมาเพื�อเป็นอีกแหล่งเงินทุน
ในการส่งเสริมการส่งออก ซึ� งประเด็นนี\ เป็นประเด็นที�น่าสนใจที�จะศึกษาถึงบทบาทการใหสิ้นเชื�อ
เพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรม ตลอดจนปัจจยัที�มีผลกระทบต่อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรม
ของ 2 สถาบนัการเงินดงักล่าว ทั\งนี\ไดน้าํวธีิกาํลงัสองนอ้ยที�สุด 2 ขั\นมาใชใ้นการศึกษา โดย
ทาํการศึกษาในช่วงปี พ.ศ.2531-2548 รวมเป็นเวลาทั\งสิ\น 18 ปี (72 ไตรมาส) 

 
ในการศึกษาบทบาทการใหสิ้นเชื�อเพื�อการส่งออกของสถาบนัการเงินภายในประเทศ 

พบวา่ ทั\งธนาคารพาณิชยแ์ละ ธสน. ต่างกมี็การใหสิ้นเชื�อเพื�อการส่งออกแบง่ออกเป็น 2 ลกัษณะ 
คือ สินเชื�อก่อนการส่งออกและสินเชื�อหลงัการส่งออก โดยการใหสิ้นเชื�อเพื�อการส่งออกทั\ง 3 
ประเภทนั\น สินเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมและสินเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้
เกษตรกรรมไดรั้บเงินทุนให้กูเ้พิ�มขึ\นเรื�อยๆ ขณะที�สินเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อื�นๆ ไดรั้บเงินทุน
ใหกู้ล้ดลง ทั\งนี\  ธสน. จะใหสิ้นเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมมากที�สุด ขณะที�ธนาคาร
พาณิชยใ์หสิ้นเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมเป็นอนัดบัสอง รองลงมาจากการใหสิ้นเชื�อ
เพื�อการส่งออกสินคา้เกษตรกรรม โดย ธสน. จะมีการให้บริการเกี�ยวเนื�องที�มีความหลากหลายและ
ครอบคลุม อีกทั\งมีตน้ทุนทางการเงินที�ต ํ�ากวา่ธนาคารพาณิชย ์แต่ ธสน. จะมีขั\นตอนการดาํเนินการ
มากกวา่ธนาคารพาณิชย ์ซึ� งการที�รัฐบาลจดัตั\ง ธสน. ขึ\นมานั\น ทาํใหธ้นาคารพาณิชยไ์ดรั้บการ
สนบัสนุนเงินทุนสาํหรับการใหสิ้นเชื�อเพื�อการส่งออกเพิ�มขึ\นในช่วงแรกของการตั\ง ธสน. โดยการ
ใหสิ้นเชื�อแพคกิ\งเครดิตของ ธสน. ผา่นธนาคารพาณิชยส์ามารถช่วยลดตน้ทุนใหก้บัผูส่้งออกได ้
ทั\งนี\พบวา่การใชว้งเงินผา่น L/C มีความสอดคลอ้งกบัการใหสิ้นเชื�อแพคกิ\งเครดิต ซึ� งการใชว้งเงิน
ผา่น L/C นั\นสะทอ้นถึงการทาํธุรกรรมทางการคา้ระหวา่งประเทศ ดงันั\นเมื�อมีการใชว้งเงินผา่น 
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L/C เพิ�มขึ\น จะสะทอ้นถึงความตอ้งการสินเชื�อแพคกิ\งเครดิตที�เพิ�มขึ\นตามไปดว้ย ส่วนการใหกู้้
โดยตรงจาก ธสน. นั\น ถือวา่เป็นการเพิ�มช่องทางในการเขา้ถึงแหล่งเงินทุนแก่ผูส่้งออกอีกทางหนึ�ง 
โดยเมื�อผูส่้งออกไมส่ามารถกูย้มืจากธนาคารพาณิชยไ์ดก้อ็าจหนัมากูย้มืจาก ธสน. โดยตรง แต่
หลงัจากที�มีการยกเลิกการใหสิ้นเชื�อเพื�อการส่งออกของ ธสน. ผา่นธนาคารพาณิชยต์ามพนัธะ
ขอ้ตกลงขององคก์ารการคา้โลกวา่ดว้ยการยกเลิกการอุดหนุนการส่งออกแลว้ ทาํใหธ้นาคาร
พาณิชยไ์มไ่ดรั้บเงินทุนสนบัสนุนการใหสิ้นเชื�อเพื�อการส่งออกจาก ธสน. อีกต่อไป ดงันั\นบทบาท
ของ ธสน. จึงเปลี�ยนจากการใหก้ารสนบัสนุนมาเป็นการแข่งขนักบัธนาคารพาณิชยเ์สียเอง 
 

ผลการศึกษาโดยการประมาณคา่จากสมการพบวา่ ตวัแปรที�มีอิทธิพลต่อปริมาณอุปสงค์
สินเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมของสถาบนัการเงินภายในประเทศมากที�สุด คือ อตัรา
ดอกเบี\ยเงินใหกู้ลู้กคา้รายใหญ่ชั\นดี รองลงมา คือ ดชันีราคานํ\ามนัภายในประเทศ และมูลคา่การ
ส่งออกสินคา้อุตสาหกรรม ตามลาํดบั โดยมูลคา่การส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมจะส่งผลกระทบใน
ทิศทางเดียวกนั และดชันีราคานํ\ามนัในประเทศจะส่งผลในทิศทางตรงกนัขา้ม ซึ� งเป็นไปตาม
สมมติฐาน ส่วนอตัราดอกเบี\ยลูกคา้รายใหญ่ชั\นดีจะส่งผลกระทบในทิศทางเดียวกนั ซึ� งไมเ่ป็นไป
ตามสมมติฐานและยงัเป็นตวัแปรที�ไมมี่นยัสาํคญัทางสถิติ ส่วนปัจจยัที�มีผลกระทบต่อมูลคา่การ
ส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมนั\น พบวา่ระดบัราคาโดยเปรียบเทียบหลงัปรับดว้ยอตัราแลกเปลี�ยน
ส่งผลกระทบในทิศทางตรงกนัขา้ม ส่วนผลิตภณัฑม์วลรวมของโลกนั\นส่งผลกระทบในทิศทาง
เดียวกนั ซึ� งเป็นไปตามสมมติฐาน 
 
 ดงันั\นจะเห็นไดว้า่ ธสน. มีบทบาทในการใหสิ้นเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมมาก
ขึ\นเรื�อยๆ ขณะที�ธนาคารพาณิชยมี์บทบาทในการใหสิ้นเชื�อดงักล่าวลดลง และภายหลงัจากที� ธสน. 
ยกเลิกการใหสิ้นเชื�อผา่นธนาคารพาณิชยแ์ลว้ ทาํให ้ธสน. เปลี�ยนบทบาทจากการใหก้ารสนบัสนุน
มาเป็นการแขง่ขนัแทน และดว้ยอตัราดอกเบี\ยของธนาคารพาณิชยที์�สูงกวา่ ธสน. จะทาํใหธ้นาคาร
พาณิชยแ์ขง่ขนัในการใหสิ้นเชื�อดงักล่าวไดล้าํบาก นอกจากนี\ทั\งดชันีราคานํ\ามนัภายในประเทศ 
และมูลคา่การส่งออกยงัเป็นตวัสะทอ้นที�สาํคญัต่อความตอ้งการสินเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้
อุตสาหกรรมที�สถาบนัการเงินภายในประเทศตอ้งคาํนึงถึง 
 
ข้อเสนอแนะจากการศึกษา 
 
 1.  มูลคา่การส่งออกสินคา้อุตสาหกรรม และดชันีราคานํ\ามนัภายในประเทศ ต่างกมี็
ผลกระทบต่ออุปสงคสิ์นเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมของสถาบนัการเงินภายในประเทศ 
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ดงันั\น ทั\งในส่วนของธนาคารพาณิชย ์และ ธสน. จึงควรใหค้วามสนใจติดตามภาวะการณ์ส่งออก
สินคา้อุตสาหกรรมไปยงัประเทศต่างๆ ที�ลูกคา้ทาํการส่งออกอยา่งใกลชิ้ด ควบคูก่บัการติดตาม
ขอ้มูลเกี�ยวกบัราคานํ\ามนัซึ� งเป็นตน้ทุนที�สาํคญัของผูส่้งออก เพื�อใหส้ามารถนาํมาวเิคราะห์และ
วางแผนสาํหรับรองรับการขยายตวัหรือหดตวัของสินเชื�อดงักล่าวจากปัจจยัแวดลอ้มเหล่านี\  
 
 2.  ระดบัราคาโดยเปรียบเทียบหลงัปรับดว้ยอตัราแลกเปลี�ยน และผลิตภณัฑม์วลรวมของ
โลกซึ�งไดป้ระมาณคา่มาจากประเทศคูค่า้สาํคญั เช่น สหรัฐอเมริกา ญี�ปุ่น และสหภาพยโุรป นั\นมี
ผลกระทบต่อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมของไทย ดงันั\น ผูส่้งออก ตลอดจนผูที้�มีส่วนเกี�ยวขอ้ง
กบัการวางแผนการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรม ควรติดตามปัจจยัดงักล่าวอยา่งใกลชิ้ด เพื�อให้
สามารถวางแผนการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมไดอ้ยา่งสอดคลอ้งกบัปัจจยัแวดลอ้มดงักล่าว ทั\งนี\
ควรหาลู่ทางส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมไปยงัประเทศที�มีแนวโนม้ผลิตภณัฑม์วลรวมเพิ�มขึ\น 
 
 3.  การขอสินเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมจาก ธสน. นั\น จะมีตน้ทุนทางการเงิน
ตํ�ากวา่และมีความหลากหลายของบริการเกี�ยวเนื�องที�มีความครอบคลุมมากกวา่การขอสินเชื�อ
ดงักล่าวจากธนาคารพาณิชย ์แต่ขณะเดียวกนั ธสน. จะมีขั\นตอนในการดาํเนินการขอสินเชื�อที�
คอ่นขา้งยุง่ยากมากกวา่ธนาคารพาณิชย ์ดงันั\นผูส่้งออกจึงตอ้งเปรียบเทียบระหวา่งความสะดวก
รวดเร็วกบัตน้ทุนทางการเงิน รวมทั\งความหลากหลายของบริการเกี�ยวเนื�องเหล่านั\น เพื�อให้
สามารถเลือกใชบ้ริการไดอ้ยา่งเหมาะสมกบัธุรกิจส่งออกของตน ในขณะเดียวกนั หากทาง ธสน. 
ลดขั\นตอนที�ยุง่ยากในการขอสินเชื�อลง กจ็ะเป็นประโยชน์ต่อผูส่้งออกมากขึ\น 

 
 4.  เนื�องจาก ธสน. มีบทบาทในการใหสิ้นเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมมากกวา่
ธนาคารพาณิชย ์อีกทั\งอตัราดอกเบี\ยที�คิดกบัผูส่้งออกยงัตํ�ากวา่ธนาคารพาณิชย ์ส่งผลใหก้ารแขง่ขนั
ในการใหสิ้นเชื�อดงักล่าวของธนาคารพาณิชยเ์ป็นไปดว้ยความยากลาํบาก ดงันั\น หากธนาคาร
พาณิชยล์ดบทบาทการใหสิ้นเชื�อดงักล่าวลง และ ธสน. ใหค้วามสาํคญัโดยการเพิ�มการส่งเสริมการ
ใหสิ้นเชื�อดงักล่าวมากขึ\น ยอ่มจะส่งผลดีต่อผูส่้งออกสินคา้อุตสาหกรรมเพิ�มขึ\นตามไปดว้ย  
 
ข้อจํากดัในการศึกษา 
 
 การศึกษาครั\ งนี\ มีขอ้จาํกดัในส่วนของขอ้มูลการใชว้งเงินผา่นเลตเตอร์ออฟเครดิตและ
สัญญาซื\อเงินตราต่างประเทศล่วงหนา้ของธนาคารพาณิชย ์โดยขอ้มูลดงักล่าวที�มิไดมี้การจดัเกบ็
ขอ้มูลโดยรวมของระบบธนาคารพาณิชยท์ั\งระบบ ดงันั\นจึงทาํการศึกษาเฉพาะในธนาคารพาณิชย์
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ขนาดใหญ่ 5 แห่ง ไดแ้ก่ ธนาคารกรุงเทพ จาํกดั (มหาชน) ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จาํกดั (มหาชน) 
ธนาคารกรุงไทย จาํกดั (มหาชน) ธนาคารไทยพาณิชย ์จาํกดั (มหาชน) และธนาคารกสิกรไทย 
จาํกดั (มหาชน) นอกจากนี\ขอ้มูลปริมาณสินเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมของ ธสน. เริ�มมี
การจดัเกบ็ตั\งแต่ปี พ.ศ.2542 เป็นตน้มา เนื�องจากเป็นปีที�เริ�มมีการแยกประเภทของสินเชื�อดงักล่าว 
 
ข้อเสนอแนะสําหรับการศึกษาครัIงต่อไป 
 

ในการศึกษาครั\ งต่อไปควรเพิ�มตวัแปรในการศึกษา เช่น อตัราการใชก้าํลงัผลิตของ
ภาคอุตสาหกรรม และคา่ใชจ่้ายภาครัฐบาล วา่จะมีผลกระทบอยา่งไรต่อการส่งออกสินคา้
อุตสาหกรรมหรืออุปสงคสิ์นเชื�อเพื�อการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมหรือไม ่อยา่งไรดว้ย ทั\งนี\ เหตุที�
ไมน่าํมาศึกษาในครั\ งนี\ เพราะความจาํกดัของขอ้มูลที�ยงัไมไ่ดมี้การจดัเกบ็ในปีที�เริ�มทาํการศึกษา 
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ตารางผนวกที� 1  ผลการประมาณคา่สมการแสดงปัจจยัที�มีผลกระทบต่ออุปสงคก์ารส่งออก 
                           สินคา้อุตสาหกรรมในเบื\องตน้ 
 
Dependent Variable: X 
Method: Two-Stage Least Squares 
Sample(adjusted): 1988:3 2005:4 
Included observations: 70 after adjusting endpoints 
Instrument list: P(-1) REER(-1) WGDP(-1) WT(-1) D(-1) X(-2) 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  
C 120590.0 218150.3 0.552784 0.5824 
P -17503545 7391247. -2.368145 0.0210 

REER -1095.259 3982.507 -0.275017 0.7842 
WGDP 0.131389 0.033998 3.864648 0.0003 
WT 0.066985 0.055816 1.200108 0.2346 
D -44668.68 24149.95 -1.849639 0.0691 

X(-1) -0.400199 0.407709 -0.981579 0.3301 
R-squared 0.979808     Mean dependent var 411149.7 
Adjusted R-squared 0.977885     S.D. dependent var 269771.8 
S.E. of regression 40117.97     Sum squared resid 1.01E+11 
F-statistic 512.2608     Durbin-Watson stat 1.240465 
Prob(F-statistic) 0.000000    
ที�มา: จากการคาํนวณ 
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ตารางผนวกที� 2  ผลการประมาณคา่สมการแสดงปัจจยัที�มีผลกระทบต่ออุปสงคก์ารส่งออก 
                           สินคา้อุตสาหกรรมที�มีความเหมาะสม 
 
Dependent Variable: X 
Method: Two-Stage Least Squares 
Sample(adjusted): 1988:2 2005:4 
Included observations: 71 after adjusting endpoints 
Convergence achieved after 14 iterations 
Instrument list: P(-1) WGDP(-1) 
Lagged dependent variable & regressors added to instrument list 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  
C -36814.06 80828.35 -0.455460 0.6503 
P -14055978 1372872. -10.23837 0.0000 

WGDP 0.126933 0.005258 24.14271 0.0000 
AR(1) 0.387183 0.115528 3.351426 0.0013 

R-squared 0.987175     Mean dependent var 406275.5 
Adjusted R-squared 0.986601     S.D. dependent var 270968.5 
S.E. of regression 31366.29     Sum squared resid 6.59E+10 
F-statistic 1716.377     Durbin-Watson stat 1.868147 
Prob(F-statistic) 0.000000    
Inverted AR Roots        .39 
ที�มา: จากการคาํนวณ 
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ตารางผนวกที� 3  ผลการประมาณคา่สมการแสดงปัจจยัที�มีผลกระทบต่ออุปสงคสิ์นเชื�อเพื�อการ
ส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมของสถาบนัการเงินภายในประเทศในเบื\องตน้ 

 
Dependent Variable: Q 
Method: Two-Stage Least Squares 
Sample(adjusted): 1988:2 2005:4 
Included observations: 71 after adjusting endpoints 
Instrument list: P(-1) WGDP(-1) MLR(-1) POIL(-1) MPI(-1) 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  
C -28465.03 12948.47 -2.198332 0.0314 
X 0.029450 0.017202 1.712019 0.0916 

MLR 2852.514 511.8632 5.572806 0.0000 
POIL -198.3940 46.90788 -4.229439 0.0001 
MPI 488.8057 135.5656 3.605677 0.0006 

R-squared 0.797216     Mean dependent var 52402.10 
Adjusted R-squared 0.784926     S.D. dependent var 16458.09 
S.E. of regression 7632.619     Sum squared resid 3.84E+09 
F-statistic 69.18186     Durbin-Watson stat 0.682408 
Prob(F-statistic) 0.000000    
ที�มา: จากการคาํนวณ 
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ตารางผนวกที� 4  ผลการประมาณคา่สมการแสดงปัจจยัที�มีผลกระทบต่ออุปสงคสิ์นเชื�อเพื�อการ
ส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมของสถาบนัการเงินภายในประเทศที�มีความเหมาะสม 

 
Dependent Variable: Q 
Method: Two-Stage Least Squares 
Sample(adjusted): 1988:2 2005:4 
Included observations: 71 after adjusting endpoints 
Convergence achieved after 14 iterations 
Instrument list: P(-1) WGDP(-1) MLR(-1) POIL(-1) 
Lagged dependent variable & regressors added to instrument list 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  
C 13849.86 41488.48 0.333824 0.7396 
X 0.094763 0.025553 3.708538 0.0004 

MLR 2641.741 2754.875 0.958933 0.3411 
POIL -403.1439 167.4654 -2.407326 0.0189 
AR(1) 0.815998 0.174569 4.674350 0.0000 

R-squared 0.926401     Mean dependent var 52402.10 
Adjusted R-squared 0.921940     S.D. dependent var 16458.09 
S.E. of regression 4598.262     Sum squared resid 1.40E+09 
F-statistic 217.9845     Durbin-Watson stat 1.551451 
Prob(F-statistic) 0.000000    
Inverted AR Roots        .82 
ที�มา: จากการคาํนวณ
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ตารางผนวกที� 5  ขอ้มูลที�ใชใ้นแบบจาํลอง 
 

ปี พ.ศ. Q1/ X MLR POIL MPI REER D P WGDP2/ WT3/ 

 (ล้านบาท) (ล้านบาท) (ร้อยละ) (ร้อยละ) (ร้อยละ) (ร้อยละ)  (US$/บาท) (ล้านบาท) (ล้านบาท) 

2531:01 20,900.77 57,275.00 11.50 100.000 60.393 108.69 0 0.040 120,951,360.17 34,006,076.14 

2531:02 22,342.60 65,080.00 11.50 100.630 50.465 101.49 0 0.040 123,406,315.00 36,418,061.01 

2531:03 22,046.15 70,180.00 11.50 100.550 50.982 99.65 0 0.039 124,651,967.81 37,431,964.10 

2531:04 21,749.70 71,408.00 12.00 100.471 61.737 98.74 0 0.039 128,235,081.38 39,536,894.20 

2532:01 23,246.75 74,859.00 12.00 99.059 70.734 95.80 0 0.039 130,763,054.72 36,604,414.71 

2532:02 24,743.80 90,041.00 12.00 97.647 60.083 97.02 0 0.039 131,158,274.61 39,654,707.26 

2532:03 26,593.25 93,090.00 12.50 97.647 57.704 96.86 0 0.039 132,979,965.33 42,330,418.97 

2532:04 28,442.70 94,769.00 12.50 97.647 66.287 94.34 0 0.039 134,190,228.23 43,213,755.67 

2533:01 28,805.80 97,884.00 14.50 98.155 76.008 96.16 0 0.039 137,952,401.23 40,460,090.02 

2533:02 29,168.90 108,397.00 14.50 98.664 66.701 96.84 0 0.039 139,106,534.72 41,289,748.58 

2533:03 31,105.85 116,109.00 14.50 99.790 63.909 95.45 0 0.039 141,630,429.49 45,435,552.36 

2533:04 33,042.80 118,005.00 16.25 100.916 70.941 95.68 0 0.040 145,024,195.86 51,522,679.13 

2534:01 31,425.65 124,521.00 16.00 77.668 87.280 96.03 0 0.040 143,572,826.30 45,815,223.99 
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ตารางผนวกที� 5  (ต่อ) 
 

ปี พ.ศ. Q1/ X MLR POIL MPI REER D P WGDP2/ WT3/ 

 (ล้านบาท) (ล้านบาท) (ร้อยละ) (ร้อยละ) (ร้อยละ) (ร้อยละ)  (US$/บาท) (ล้านบาท) (ล้านบาท) 

2534:02 29,808.50 129,955.00 15.50 54.420 69.700 95.15 0 0.040 145,896,525.06 41,413,038.42 

2534:03 30,328.60 149,769.00 16.00 48.765 68.356 98.79 0 0.040 148,353,693.75 45,206,431.60 

2534:04 30,848.70 148,942.00 14.00 43.109 76.836 97.49 0 0.040 151,655,017.01 49,728,904.70 

2535:01 32,906.70 144,217.00 12.50 42.777 92.347 96.42 0 0.040 153,782,788.84 47,448,705.50 

2535:02 34,964.70 153,227.00 12.00 42.445 78.904 96.59 0 0.040 155,115,264.45 47,499,017.90 

2535:03 35,793.80 167,988.00 12.00 42.742 79.007 95.88 0 0.041 157,055,432.95 52,435,207.48 

2535:04 36,622.90 168,953.00 11.50 43.038 89.452 96.44 0 0.041 160,783,260.56 46,659,017.81 

2536:01 37,232.50 164,509.00 11.25 43.101 94.312 97.30 0 0.040 152,400,794.41 47,453,538.17 

2536:02 37,842.10 174,223.00 11.25 43.164 87.073 96.31 0 0.041 157,973,722.25 48,681,079.38 

2536:03 40,452.10 206,175.00 11.25 42.691 87.280 97.53 0 0.041 162,090,964.40 48,739,441.28 

2536:04 43,062.10 207,650.00 10.50 42.218 93.692 97.44 0 0.041 163,230,195.25 48,796,201.00 

2537:01 44,579.70 206,910.00 10.00 41.414 102.999 101.10 0 0.041 163,542,666.40 48,921,794.02 

2537:02 46,097.30 226,756.00 11.00 40.609 93.485 100.93 0 0.042 167,220,422.74 52,083,733.27 

2537:03 52,660.70 239,914.00 11.50 41.212 92.451 99.44 0 0.043 170,366,494.01 56,948,389.50 
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ตารางผนวกที� 5  (ต่อ) 

 

ปี พ.ศ. Q1/ X MLR POIL MPI REER D P WGDP2/ WT3/ 

 (ล้านบาท) (ล้านบาท) (ร้อยละ) (ร้อยละ) (ร้อยละ) (ร้อยละ)  (US$/บาท) (ล้านบาท) (ล้านบาท) 

2537:04 59,224.10 249,211.00 11.75 41.815 99.793 98.53 0 0.043 172,060,162.27 61,838,497.32 

2538:01 61,643.40 262,156.72 13.00 42.263 114.271 98.03 0 0.043 179,381,298.23 60,284,998.64 

2538:02 64,062.70 279,850.75 13.50 42.710 102.068 96.43 0 0.044 188,824,592.33 66,290,999.21 

2538:03 62,087.55 301,379.20 13.50 42.773 101.034 98.94 0 0.044 184,690,255.48 64,525,796.50 

2538:04 60,112.40 310,102.34 13.75 42.836 104.964 101.06 0 0.044 182,601,976.74 68,948,666.84 

2539:01 63,269.05 290,044.58 13.75 44.538 122.337 102.07 0 0.044 189,079,234.16 68,072,417.86 

2539:02 66,425.70 282,831.97 13.25 46.239 104.654 102.51 0 0.044 190,785,767.91 67,083,237.94 

2539:03 66,273.95 283,223.05 13.25 47.861 110.858 103.09 0 0.044 191,187,051.04 68,462,697.30 

2539:04 66,122.20 297,795.01 13.00 49.483 110.548 104.03 0 0.044 192,840,430.09 73,551,361.75 

2540:01 68,867.75 299,601.86 13.00 49.567 128.956 105.74 0 0.044 191,397,843.14 73,117,717.24 

2540:02 71,613.30 299,828.39 12.75 49.651 110.341 106.63 1 0.044 193,675,255.69 64,464,021.30 

2540:03 73,693.55 397,494.73 14.25 56.107 104.033 87.78 1 0.035 250,679,383.87 98,065,826.96 

2540:04 75,773.80 495,406.31 15.25 62.563 105.998 76.26 1 0.029 304,911,428.32 123,010,941.40 



 

99
 

ตารางผนวกที� 5  (ต่อ) 
 

ปี พ.ศ. Q1/ X MLR POIL MPI REER D P WGDP2/ WT3/ 

 (ล้านบาท) (ล้านบาท) (ร้อยละ) (ร้อยละ) (ร้อยละ) (ร้อยละ)  (US$/บาท) (ล้านบาท) (ล้านบาท) 

2541:01 74,464.50 524,663.08 15.25 62.731 105.377 71.34 1 0.026 349,051,829.62 134,026,789.48 

2541:02 73,155.20 437,631.36 15.25 62.899 99.173 84.23 1 0.031 294,393,668.42 109,552,933.17 

2541:03 67,971.20 469,262.77 14.50 58.735 95.450 84.44 1 0.030 298,904,829.47 112,968,948.19 

2541:04 62,787.20 422,942.88 11.50 54.571 103.309 87.60 1 0.033 285,743,688.23 105,379,574.96 

2542:01 63,918.80 402,884.73 9.50 52.007 117.270 87.50 0 0.033 279,209,220.35 102,993,956.68 

2542:02 65,050.40 445,487.34 8.75 48.756 111.065 87.52 0 0.032 279,620,209.76 99,280,152.11 

2542:03 60,599.10 483,000.39 8.50 53.937 113.444 84.01 0 0.031 296,281,033.53 115,407,785.74 

2542:04 63,806.78 540,172.32 8.25 60.666 117.580 81.73 0 0.031 311,287,955.74 122,282,065.94 

2543:01 63,755.80 537,505.05 8.00 68.106 129.059 85.61 0 0.032 295,157,951.97 118,047,064.83 

2543:02 63,704.82 528,576.65 8.00 69.071 112.823 84.53 0 0.031 308,238,877.86 124,761,686.64 

2543:03 59,966.92 635,678.93 7.50 82.124 115.305 81.01 0 0.029 324,886,252.17 136,595,392.93 

2543:04 56,229.01 676,430.64 7.50 85.450 120.165 77.91 0 0.027 342,448,083.24 150,176,858.07 

2544:01 58,501.47 604,490.97 7.25 75.572 126.680 79.11 0 0.027 341,953,055.59 182,657,375.24 
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ตารางผนวกที� 5  (ต่อ) 
 

ปี พ.ศ. Q1/ X MLR POIL MPI REER D P WGDP2/ WT3/ 

 (ล้านบาท) (ล้านบาท) (ร้อยละ) (ร้อยละ) (ร้อยละ) (ร้อยละ)  (US$/บาท) (ล้านบาท) (ล้านบาท) 

2544:02 60,773.92 620,181.75 7.25 82.022 114.374 77.65 0 0.026 356,053,171.68 179,923,454.42 

2544:03 54,366.45 631,678.98 7.25 76.969 113.857 77.22 0 0.026 352,547,621.38 179,099,487.88 

2544:04 47,958.98 598,635.85 7.00 65.364 121.613 78.30 0 0.026 347,296,182.51 171,606,126.51 

2545:01 51,073.75 577,058.59 8.00 64.120 137.435 80.71 0 0.027 347,847,409.48 127,559,544.76 

2545:02 54,188.52 615,406.29 7.00 73.363 120.993 80.73 0 0.027 347,120,171.39 140,817,508.76 

2545:03 53,655.00 644,493.46 7.00 72.855 125.233 79.55 0 0.028 350,109,200.86 144,889,186.83 

2545:04 53,121.48 669,484.61 6.75 77.172 136.194 77.51 0 0.027 360,220,553.01 154,611,512.28 

2546:01 59,193.79 680,061.84 6.75 86.898 156.774 77.02 0 0.027 382,554,359.60 153,205,073.33 

2546:02 65,266.09 705,479.95 6.75 80.676 135.367 77.10 0 0.027 381,653,488.09 157,577,698.44 

2546:03 63,574.71 722,478.02 6.25 79.915 139.400 78.63 0 0.028 380,925,910.51 156,514,385.06 

2546:04 60,912.37 749,172.05 5.50 80.422 158.118 79.05 0 0.029 378,666,908.34 171,782,646.96 

2547:01 63,769.45 755,558.02 5.50 86.492 168.563 79.20 0 0.030 399,168,656.30 173,590,238.59 

2547:02 67,728.21 811,770.06 5.50 98.554 147.363 78.81 0 0.029 411,668,363.43 179,982,260.12 
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ตารางผนวกที� 5  (ต่อ) 
 

ปี พ.ศ. Q1/ X MLR POIL MPI REER D P WGDP2/ WT3/ 

 (ล้านบาท) (ล้านบาท) (ร้อยละ) (ร้อยละ) (ร้อยละ) (ร้อยละ)  (US$/บาท) (ล้านบาท) (ล้านบาท) 

2547:03 63,495.81 880,681.92 5.50 113.434 149.948 76.70 0 0.028 425,628,966.51 191,701,216.20 

2547:04 67,149.53 914,388.79 5.50 122.449 162.771 76.24 0 0.029 423,980,568.53 209,500,953.46 

2548:01 71,153.13 850,408.03 5.50 117.167 175.496 79.07 0 0.030 425,926,864.54 200,700,695.74 

2548:02 70,412.72 935,011.46 5.50 135.933 167.649 78.36 0 0.029 443,667,450.97 207,343,903.76 

2548:03 73,125.48 1,083,157.58 6.00 151.347 172.845 78.50 0 0.029 459,324,724.43 224,231,179.27 

2548:04 70,634.86 1,029,270.98 6.50 147.589 172.633 80.07 0 0.029 460,098,814.07 221,351,498.28 

หมายเหตุ: 1/ มาจาก ธสน. รวมกบัธนาคารพาณิชย ์
                 2/, 3/ มาจากการคาํนวณขอ้มูลจากองคก์ารการคา้โลก และสหประชาชาติ  
ที�มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย 
 

 


